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i Rating: PD 1-jahrig:
Valensina GmbH (Konzern) ating jahrig
BB 1,05%
Erstellt am: 18.03.2011
Creditreform ID: 5230339339 Gultig bis.: 17.03.2012
Geschéftsflihrung: Dr. Frank Baumann (CEO) Mitarbeiter: ca.220
Dr. Matthias Litke Entrup (CFO) 146 Mio. €
Tino Mocken (CMO) (2010e)
Hans-Jurgen Sachs (CTO) Gesamt- 109 Mio. €
e leistung: (04-12/2009)
Wilfried Mocken (Hauptgesellschafter)
134 Mio. €
(2008/2009)
(Haupt-)Branche: Herstellung von fruchthaltigen Getranken
Hinweis:

Zu dieser Rating-Summary wurde der Valensina GmbH (Konzern) ein umfassender Ratingbericht in-
klusive Zertifikat ausgehandigt. Dieser enthélt umfassende Informationen zum Rating des Unterneh-
mens. Bei Unstimmigkeiten ist der Ratingbericht maBgeblich. Eine Veréffentlichung der Inhalte des
Berichts von Seiten der Creditreform Rating AG ist ausgeschlossen.

Zusammenfassung

Der Valensina Konzern ist ein fihrender Hersteller von Fruchtsaften in Deutschland. Zum Sortiment gehdren
renommierte Marken wie ,Valensina®, ,Hitchcock” oder ,Wolfra“. Daneben werden Handelsmarken produziert.
Darlber hinaus werden Dienstleistungen im Rahmen der Getrdnkeabfillung bzw. des ,Co-Packings® er-
bracht. Im Rumpfgeschaftsjahr 2009 (01.04. bis 31.12.) erwirtschaftete die Valensina GmbH (Konzern) bei
einem Umsatz von 110,4 Mio. € einen Jahresiberschuss vor Ergebnisabfihrung (EAV) von 1,27 Mio. €. Im
Geschaftsjahr zuvor wurde ein Umsatz von 133,4 Mio. € sowie ein Gewinn vor EAV von 2,27 Mio. € erzielt. In
beiden Perioden waren die Ergebnisse stark vom Beteiligungsergebnis sowie positiven Sondereffekten ge-
pragt. Nach vorlaufigen Geschéftszahlen fand die vergleichsweise schwache operative Entwicklung im Jahr
2010 ihre Fortsetzung. Eine strategische Neuausrichtung soll die Riickkehr in die operative Gewinnzone er-
maoglichen.

Jahresabschluss (HGB) 01.04.2009 — 31.12.2009 2008/2009
(Rumpfgeschaftsjahr) (31.03.)
Bilanzsumme 47,0 Mio. € 49,6 Mio. €
Eigenkapitalquote 46,8% 40,9%
Gesamtleistung 108,8 Mio. € 133,9 Mio. €
Jahresiiberschuss 1,27 Mio. € 2,26 Mio. €
Gesamtkapitalrentabilitat 5,63% 9,20%
Umsatzrentabilitat -0,6% -0,9%
Cashflow zur Gesamtleistung 2,6% 1,9%

Der Valensina GmbH (Konzern) wird eine befriedigende Bonitat attestiert.
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Strukturinformationen

Die Urspriinge der Valensina GmbH gehen auf das Jahr 1984 zurlick. Seit 2002 firmiert sie unter dem heuti-
gen Namen. Der Sitz wurde im Jahr 2010 von Rheinberg nach Mdnchengladbach verlegt.

Geschaftsfihrende Gesellschafter der Valensina GmbH sind die Herren Wilfried und Tino Mocken, die 85%
bzw. 15% der Kapitalanteile halten. Die Anteile des Mehrheitsgesellschafters liegen bei der Valensina Holding
GmbH, deren einziger Gesellschafter Wilfried Mocken ist.

Die Valensina GmbH bildet mit verschiedenen Produktions-, Vertriebs- und Markengesellschaften einen Kon-
zern und fungiert fir die Konzerngesellschaften als Holding und Einkaufsgesellschaft.

Im Einzelnen stellt sich die Konzernstruktur der Valensina GmbH (Konzern) wie folgt dar:

Valensina GmbH (Konzern)

Valensina GmbH
(Holding, Einkaufsgesellschaft)

Vollkonsolidierte Unternehmen

Gesellschaften Kapitalanteile
sportfit Fruchtsaft GmbH & Co. KG 100,0%
Dr. Siemer Getranke GmbH 100,0%
Hitchcock GmbH 100,0%
Dittmeyer’s Valensina GmbH 100,0%
Wolfra Kelterei GmbH 74,9%
Donath Kelterei GmbH & Co. KG 100,0%

Assoziierte Unternehmen

FSP Frischsaft Beteiligung o
GmbH & Co. KG SIELE

FJT Food Juice Trading GmbH 23,4%

Beteiligungen der Valensina GmbH (Konzern)

Seit dem Jahr 2009 ist die Valensina GmbH mit der Valensina Holding GmbH Uber einen Beherrschungs- und
Ergebnisabflihrungsvertrag (EAV) verbunden. Dariiber hinaus bestehen weitere finanzielle Verflechtungen mit
der Muttergesellschaft. Gleiches gilt fir die auBerhalb des Konsolidierungskreises stehenden assoziierten
Unternehmen.

Die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Valensina Holding GmbH weisen grundsatzlich geordnete Strukturen
auf. lhre Finanzierung ist auf Gewinnzuweisungen der Valensina GmbH angewiesen.

Management

Die Valensina GmbH hat insgesamt finf Geschéftsfihrer, welche bereits seit mehreren Jahren im Unterneh-
men tatig sind. Die Geschéftsfihrung weist eine hohe Kompetenz und Branchenerfahrung auf.

Strategie

Die Valensina GmbH (Konzern) verfolgt eine Expansionsstrategie, bei der sich in den nachsten Jahren eine
deutliche Verbesserung der Profitabilitat einstellen soll.

Basis ist eine strategische Neuausrichtung mit einer Fokussierung auf das Markengeschéft. Bisherige Rand-
aktivitédten sollen verkauft oder in separate Joint Ventures eingebracht werden. Im Mittelpunkt der geplanten
Markenoffensive steht die Marke ,Valensina“ fir deren Aufbau erhebliche Investitionen vorgesehen sind. Die
Aktivitdten als Lohnabfiller bzw. ,Co-Packer” sollen weitergefiihrt werden.

Wir halten die Strategie der Valensina GmbH (Konzern) fir zielgerichtet und schllissig. Die fundierten Kon-
zepte und Umsetzungsplane lassen eine erfolgreiche Realisierung erwarten.
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Markt, Produkte

Die Valensina GmbH (Konzern) zahlt mit einem jahrlichen Umsatz von Uber 140 Mio. € zu den flihrenden
Fruchtsaftherstellern in Deutschland. Das qualitativ hochwertige Produktportfolio umfasst Marken- und Han-
delsmarken. Zu den wichtigsten Produkten z&hlen die Premium-Marken ,Valensina®, ,Hitchcock® und ,Wolfra“.
Daneben ist der Valensina Konzern auch als Lohnabfiiller im Dienstleistungsgeschéft tatig.

Die Marke ,Valensina“ stellt mit ihnrem hohen Bekanntheitsgrad sowie ihrem Qualitats- und Gesundheitsimage
einen groBen Wert fir die Valensina GmbH (Konzern) dar. In den letzten Jahren konnten Umsatz und Absatz
der Marke deutlich gesteigert werden. Sie lagen im Jahr 2010 bei 45 Mio. € bzw. 39 Mio. Liter, womit ,Valen-
sina® auf den flinften Platz der erfolgreichsten Fruchtgetrdnkemarken in Deutschland vorstieB3.

Hauptkunden der Valensina GmbH (Konzern) sind in erster Linie der Lebensmittelhandel und Discounter in
Deutschland, wo der Valensina Konzern tber 80% seiner Umsétze generiert. Aufgrund der oligopolistischen
Marktstruktur sieht sich die Valensina GmbH (Konzern) einem erheblichen Marktdruck ausgesetzt.

Aktuell wird das Marktumfeld durch hohe Preise auf den Beschaffungsmérkten getribt. So hat sich der Preis
fir Orangensaft in den letzten beiden Jahren mehr als verdoppelt. Zudem konnten Preissteigerungen nur un-
zureichend im Markt weitergegeben werden.

Mit der Umsetzung der neuen Markenstrategie soll die Ertragskraft der Valensina GmbH (Konzern) eine neue
Dynamik entwickeln.

Rechnungswesen/Controlling
Die Valensina GmbH (Konzern) weist insgesamt geordnete Berichts- und Steuerungsstrukturen auf.

Der Konsolidierungskreis ist so gewahlt, dass mit der Valensina Holding GmbH und der FSP wichtige Ein-
flussgréBen auBen vor bleiben.

Das unterjahrige Controlling ist auf quartalsbezogene Abschliisse beschréankt.

Im Rahmen der strategischen Mittelfristplanung liegt eine Projektion fir die nachsten flnf Jahre vor. Hierbei
erfolgte eine angemessene Differenzierung. Die Planungen erscheinen plausibel, wenn auch ambitioniert.

Finanzen

Die Valensina GmbH (Konzern) verfligt Gber eine ausgewogene Finanzstruktur. Zum Bilanzstichtag 2010
standen einem Eigenkapital von 19,4 Mio. € Finanzschulden in Hhe von 24,8 Mio. € gegenlber. Die Konto-
korrentlinien in Héhe von 18,7 Mio. € waren Ende Februar 2011 mit 11,0 Mio. € ausgelastet. In H6he von
16,7 Mio. € wiesen die Kontokorrentlinien eine maximale Laufzeit bis zum 30.06.2011 auf.

Aus den engen Verflechtungen zur Valensina Holding GmbH und den assoziierten Unternehmen kénnen sich
Belastungen fir die Valensina GmbH (Konzern) ergeben.

Eine Anschlussfinanzierung fur das im nachsten Jahr fallige Mezzanine-Kapital (10 Mio. €) wird derzeit struk-
turiert.

Ein wichtiger liquiditats- und finanzbezogener Aspekt ergibt sich aus der hohen Kapitalbindung im Umlauf-
vermdgen.

Angesichts der hohen Finanzerfordernisse, erscheint die Starkung der Finanzbasis durch die Begebung einer
Anleihe konsequent.

Risiken

Die Uberwachung der geschéaftsbezogenen Risiken erfolgt bei der Valensina GmbH (Konzern) im Rahmen
einer zielgerichteten Unternehmensfihrung. Ein mafBgebliches Risiko stellt der intensive Wettbewerb dar.
Zudem lasten hohe Rohstoffkosten auf den Ergebnissen. Eine adaquate Weitergabe der hohen Beschaf-
fungskosten ist nur teilweise mdéglich. Die strategische Neuausrichtung ist mit hohen Investitionen und finan-
ziellen Belastungen verknipft.
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Aktuelle Entwicklung

Vom gunstigen Konjunktur- und Konsumfeld im Jahr 2010 konnte auch die Valensina GmbH (Konzern) profi-
tieren. Mit einer Gesamtleistung von 146,5 Mio. € konnte sie den in den Vorjahren beobachteten schwéacheren
Umsatztrend stoppen. Allerdings entwickelte sich die operative Ertragslage nicht zufriedenstellend. Hierzu trug
neben hohen Rohstoffkosten auch ein starker Preisdruck bei.

BaFin anerkannte Ratingagentur

Mit der strategischen Neuausrichtung soll die Profitabilitdt der Valensina GmbH (Konzern) in den n&chsten
Jahren deutlich verbessert werden. Auch wenn die Zielsetzungen ambitioniert erscheinen, ist aus unserer
Sicht eine deutliche Verbesserung der operativen Ertragskraft des Valensina Konzerns realistisch.

MaBgeblich fir die Durchfihrung eines Ratings ist der auf der Internetseite der Creditreform Rating AG verof-
fentlichte ,Verhaltenskodex der Creditreform Rating AG". Die Creditreform Rating AG erarbeitet danach sys-
tematisch und mit der gebotenen fachlichen Sorgfalt ihre unabhangige und objektive Meinung Uber die Zu-
kunftsfahigkeit, die Risiken und die Chancen des beurteilten Unternehmens zum Stichtag, an dem das Rating
erteilt wird.

Klnftige Ereignisse sind ungewiss, ihre Vorhersage beruht notwendigerweise auf Einschatzungen. Das Ra-
ting ist somit keine Tatsachenbehauptung, sondern eine MeinungséduBerung. Die Creditreform Rating AG
haftet daher nicht fiir Schaden, die darauf beruhen, dass Entscheidungen auf ein von ihr erstelltes Rating
gestitzt werden. Diese Ratings sind auch keine Empfehlungen fiir Investoren, Kaufer oder Verkaufer. Sie
sollen von Marktteilnehmern (Unternehmen, Banken, Investoren etc.) nur als ein Faktor im Rahmen von Un-
ternehmens- oder Anlageentscheidungen betrachtet werden. Sie kdnnen Eigenuntersuchungen und Bewer-
tungen nicht ersetzen.

Wir unterstellen, dass die uns vom Mandanten zur Verfigung gestellten Dokumente und Informationen voll-
standig sind sowie deren Inhalt korrekt ist und dass vorgelegte Kopien unverandert und vollstandig den Inhalt
der Originale wiedergeben. Die Creditreform Rating AG Gbernimmt keine Garantie fiir die Richtigkeit und Voll-
standigkeit der verarbeiteten Informationen.

Dieser Bericht ist urheberrechtlich geschiitzt. Die gewerbsmaBige Verwertung, ohne eine schriftliche Zustim-
mung der Creditreform Rating AG, ist unzulassig. Um die Gesamtaussage des Inhaltes nicht zu verfalschen,
darf grundséatzlich nur der vollstédndige Bericht veréffentlicht werden. Ausziige diirfen nur mit Zustimmung der
Creditreform Rating AG verwendet werden. Eine Verdffentlichung des Ratings ohne Kenntnis der Creditre-
form Rating AG ist nicht =zuldssig. AusschlieBlich Ratings, die auf der Internetseite der
Creditreform Rating AG veréffentlicht sind, sind als aktuell anzusehen.

Creditreform Rating AG

Creditreform Rating AG Valensina GmbH
HellersbergstraBe 11 Ruckes 90
D-41460 Neuss D-41238 Ménchengladbach
Telefon +49 (0) 2131 / 109-626 Telefon +49 (0) 2166/98370
Telefax +49 (0) 2131 / 109-627 Telefax +49 (0) 2166/9837401
E-Mail info@creditreform-rating.de

www.creditreform-rating.de www. valensina.de

Vorstand: Dr. Michael Munsch
Aufsichtsratvorsitzender: Prof. Dr. Helmut Rédl
HR Neuss B 10522
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