#REIFF

Stark im Service

Albert Reiff GmbH + Co. KG
Reutlingen, Bundesrepublik Deutschland

Wertpapierprospekt

vom 27.04.2011 nach MalRgabe von
8 5 Wertpapierprospektgesetz

far die

bis zu EUR 30.000.000,00 — 7,25 %-Anleihe 2011/2016

Nennbetrag der

einzelnen Teilschuldverschreibungen: EUR 1.000,00
Zinszahlung: jahrlich
Festzins: 7,25 %
Laufzeit: 5 Jahre
Emittentin: Albert Reiff GmbH + Co. KG
ISIN / WKN: DEOOOA1H3F20 / A1H3F2

Prospektdatum: 27.04.2011


http://www.reiff-reifen.de/de/reifen-raeder-felgen-autotechnik.html�
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I. Zusammenfassung des Prospekts
1. Wichtige Hinweise zur Zusammenfassung

In der nachfolgenden Zusammenfassung werden die wesentlichen Merkmale sowie die be-
stehenden Risiken der Emittentin und der Inhaber-Teilschuldverschreibungen dargestellt. Die
Zusammenfassung ist als Einleitung zum Prospekt zu verstehen. Die Zusammenfassung ist
keine vollstandige Darstellung. Sie ist aus an anderer Stelle in diesem Prospekt enthaltenen
detaillierten Informationen zusammengestellt worden und daher im Zusammenhang mit dem
Prospekt insgesamt zu lesen. Der Anleger sollte jede Entscheidung Uber eine Anlage in die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf der Grundlage des gesamten Prospekts einschlief3-
lich etwaiger Nachtrége treffen. Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund
der in diesem Prospekt oder etwaigen Nachtragen enthaltenen Informationen gerichtlich gel-
tend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger aufgrund einzelstaatlicher
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Uber-
setzung dieses Prospekts oder etwaiger Nachtrage vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die
Emittentin, die diese Zusammenfassung erstellt hat, kann haftbar gemacht werden, wenn
diese Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen
mit anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

2. Zusammenfassung der Eckdaten der Anleihe

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmensfinanzierung in verbriefter
Form von der Albert Reiff GmbH + Co. KG (hachfolgend auch "Emittentin® oder "REIFF",
gemeinsam mit ihren Konzernunternehmen auch "REIFF-Konzern* oder "REIFF-Gruppe®).
Es handelt sich um eine Anleihe, auch Inhaber-Teilschuldverschreibung genannt, mit einem
Anlagevolumen von insgesamt bis zu EUR 30 Mio. Die Anleihe ist eingeteilt in bis zu 30.000
auf  den Inhaber lautende und  untereinander  gleichberechtigte  Inhaber-
Teilschuldverschreibungen (nachfolgend: "Inhaber-Teilschuldverschreibungen®) im Nennbe-
trag von je EUR 1.000,00.

Anders als bei Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhé&ngige Dividende, sondern ein fes-
ter Zinssatz fir die gesamte Laufzeit gezahlt. Die Zeichner der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind aufgrund der zeitlich begrenzten Laufzeit nicht auf den Ver-
kauf der Wertpapiere auf dem Kapitalmarkt angewiesen - der Anspruch auf Riickzahlung des
Kapitals am Ende der Laufzeit in voller Hohe, d. h. zum Nennwert, unterliegt somit auch kei-
nem Kursrisiko. Bei Verkaufen vor dem Ende der Laufzeit ergeben sich dagegen Kurs-
schwankungen.

Die feste Laufzeit der Anleihe betragt 5 Jahre und endet mit Ablauf des 26.05.2016. Am En-
de der Laufzeit wird die Anleihe vollstandig zurtickgezahlt.

Der Zinssatz ist fur die gesamte Laufzeit von 5 Jahren auf 7,25 % pro Jahr festgelegt, Ver-
anderungen sind nicht vorgesehen. Die Zinsen werden jahrlich nachtraglich ausbezahlt. Die
Verzinsung beginnt am 27.05.2011. Eine Zeichnung ist ab einem Betrag von EUR 1.000,00
moglich. Anleihepapiere kdnnen in beliebiger Stiickzahl von je EUR 1.000,00 erworben wer-
den.

Vor Ablauf der Laufzeit kénnen die Inhaber-Teilschuldverschreibungen jederzeit Gibertragen,
abgetreten oder belastet werden.

Die Ausgabe der Anteile erfolgt durch Einbuchung in das Bankdepot des Zeichners. Ein

Ausgabeaufschlag (Agio) wird von der Emittentin nicht erhoben. Fir die Verwaltung der
Wertpapiere fallen von Seiten der Emittentin ebenfalls keine Gebihren fur den Zeichner an.
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Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zur Einbeziehung in den Handel im Freiver-
kehrssegment Bondm an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse, Stuttgart vorge-
sehen. Die Zulassung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum Handel auf einem gere-
gelten Markt oder sonstigen gleichberechtigten Markten ist nicht vorgesehen. Die Emittentin
behélt sich eine Einbeziehung in den bzw. eine Zulassung zum Handel auf weiteren Markten

Vvor.

Nachfolgend ein Uberblick betreffend die Eckdaten der Anleihe:

Zusammenfassung der Eckdaten

Emittentin

Gesamtnennbetrag

Stuckelung

Ausgabepreis

Offentliches Angebot
Uber Zeichnungsbox

Albert Reiff GmbH + Co. KG mit Sitz in Reutlingen
(Bundesrepublik Deutschland)

Bis zu EUR 30.000.000,00

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden im
Nennbetrag von je EUR 1.000,00 begeben.

Der Ausgabepreis entspricht

0] bis zZur Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr
der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse (Han-
delssegment Bondm) 100% des Nennbetrags zuziglich
etwaiger Stlckzinsen (vgl. Zziff. VI. 4. j) dieses Pros-
pekts).

(i) nach der Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr
der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse (Han-
delssegment Bondm) dem fir das jeweilige Verkaufsge-
schaft im elektronischen Handelssystem der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbbrse ermittelten an-
wendbaren Kurs (,Bérsenpreis Schlusskurs Vortrag*
bzw. ,aktueller Borsenpreis* nach naherer MaRgabe der
Regelung in Zziff. VI. 4 j) dieses Prospekts) zuzglich
Stlickzinsen nach Ziff. VI. 4. ) dieses Prospekts fur den
Zeitraum vom 27.05.2011 (einschlief3lich) bis zum
Stickzinstag (einschlief3lich).

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden 6ffent-
lich in Deutschland und Osterreich angeboten iiber die
Zeichnungsfunktionalitat, die Uber die EUWAX Aktien-
gesellschaft, Stuttgart, (,LEUWAX") im Handelssystem
XONTRO bereitgestellt wird (,Zeichnungsbox"). Anleger,
die Kaufantrage stellen méchten, missen Uber ihre je-
weilige Depotbank Kaufantrage fir die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen wahrend der Angebotsfrist
fur das offentliche Angebot Uber die Zeichnungsbox stel-
len.



Offentliches Angebot
Uber die Emittentin

Offentliches Angebot
im offentlichen Abverkauf

Angebotsfrist

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden zudem
Uber die Emittentin offentlich angeboten. Anleger kon-
nen bei der Emittentin unter der Telefaxnummer 0049
(0)7121 323 346 oder unter Albert Reiff GmbH + Co.
KG, Tubinger Str. 2-6, 72762 Reutlingen oder unter
www.reiff-anleihe.de einen Zeichnungsantrag erhalten.
Dieser muss unterzeichnet an die Emittentin unter o.g.
Telefaxnummer oder Adresse geschickt werden.

Die Emittentin wird ab Einbeziehung der Inhaber-Teil-
schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr an
der Baden-Wiurttembergischen Wertpapierbérse in
Stuttgart Inhaber-Teilschuldverschreibungen nach frei-
em Ermessen Uber die Zahlstelle als Finanzkommissio-
narin im Freiverkehr, Handelssegment Bondm, der Ba-
den-Wirttembergischen Wertpapierborse verkaufen. Die
Emittentin wird Uber die Zahlstelle als Finanzkommissio-
narin Erwerbsangebote von Anlegern auf Erwerb von
Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die im Freiverkehr,
Handelssegment Bondm, der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierborse eingestellt sind, annehmen. Weder die
Emittentin noch die Zabhlstelle sind verpflichtet, entspre-
chende Erwerbsangebote anzunehmen. Dieses o6ffentli-
che Angebot erfolgt in Deutschland und Osterreich.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden voraus-
sichtlich 6ffentlich angeboten vom 16.05.2011 bis
08.05.2012 und zwar zur Zeichnung

- Uber die Zeichnungsbox vom 16.05.2011 bis
25.05.2011;

- Uber die Emittentin vom 16.05.2011 bis 08.05.2012
und

- Uber den offentlichen Abverkauf ab Einbeziehung
der Schuldverschreibungen in den Handel im Frei-
verkehr an der Baden-Wiurttembergischen Wertpa-
pierbdrse, Stuttgart, (voraussichtlich am
27.05.2011), bis zum 08.05.2012.

Fur die Mitarbeiter der REIFF-Gruppe beginnt die Ange-
botsfrist bereits am 11.05.2011 und die Stellung von
Zeichnungsantrdgen ist ihnen ab diesem Tag mittels
Zeichnung bei der Emittentin moglich. Die Emittentin
beabsichtigt, Inhaber-Teilschuldverschreibungen von bis
zu EUR 1,0 Mio. Mitarbeitern der REIFF-Gruppe zuzu-
teilen.

Die Emittentin ist berechtigt, die Angebotsfristen abzu-
kirzen. Die Angebotsfrist fur das offentliche Angebot
wird in jedem Fall abgekirzt und endet vor Ablauf der
vorgenannten Frist spatestens an demjenigen Bdrsen-
tag, an dem eine Uberzeichnung vorliegt.



Form

Rickzahlung

Zinsen

Zahlstelle

Vorzeitige Ruckzahlung
(Call Option)

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag
(Call)

Verbriefung in  einer oder mehreren Global-
Sammelurkunden, die bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (,Clearstream®),
hinterlegt werden. Einzelurkunden und Zinsscheine wer-
den nicht ausgegeben. Ubertragungen von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen erfolgen durch Ubertragung
von Miteigentumsanteilen an den Globalurkunden ge-
mafl dem fir diese Zwecke von der Clearstream be-
stimmten Verfahren.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickge-
zahlt oder zurlickgekauft, werden die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zu ihrem Rulckzahlungsbe-
trag am 27.05.2016 (Datum der Falligkeit) zuriickge-
zahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf jede Inha-
ber-Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbe-
trag.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden bezogen
auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar vom
27.05.2011 (einschlieBlich) bis zum Datum der Falligkeit
der Inhaber-Teilschuldverschreibungen (ausschlief3lich)
mit jahrlich 7,25 %. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich
am 27.05. eines jeden Jahres zahlbar.

Bankhaus Gebr. Martin AG (G8ppingen). Die Emittentin
ist unter bestimmten Voraussetzungen berechtigt, eine
andere Bank als Zahlstelle zu bestellen.

Die Emittentin ist berechtigt, alle ausstehenden Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ab dem 27.05.2014 insge-
samt, mit einer Kindigungsfrist von mindestens 30 und
hdchstens 60 Tagen gemal Ziff. 4 b) der Anleihebedin-
gungen gegeniber den Anleiheglaubigern nach ihrer
Wabhl vorzeitig zu kiindigen und diese zum Kindigungs-
termin in Hohe des vorzeitigen Rickzahlungsbetrages
(Ziff. 4 b) der Anleihebedingungen), zurlick zu zahlen.
Die Kindigung ist nur zulassig, wenn die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in Hohe von 50 % ihres
Nennbetrages oder vollstandig gekiindigt werden, wobei
die Emittentin frei entscheiden kann, ob und welche In-
haber-Teilschuldverschreibungen vollstandig oder ob al-
le ausgegebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen in
Hohe von 50 % zurtickgezahlt werden.

Der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag betragtim Falle ei-
ner vorzeitigen Rickzahlung durch Austbung der Call
Option

- abdem 27.05.2014 101,5 % des zurtickzuzahlenden
Nennbetrages der Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen;

- abdem 27.05.2015 101 % des zurlickzuzahlenden
Nennbetrages der Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen;

- abdem 27.11.2015 100 % des zurlickzuzahlenden
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Vorzeitige Rickzahlung
(Put Option)

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag

(Put)

Kindigungsrechte

Rendite

Rang

Verwendung des Erloses

Borsenzulassung

Nennbetrages der Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen.

Im Falle eines Kontrollwechsels (vgl. Ziff. 11 der Anlei-
hebedingungen) hat jeder Anleiheglaubiger wie in den
Anleihebedingungen naher geregelt das Recht, nicht
aber die Verpflichtung, die Rickzahlung oder, nach
Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner Inhaber-
Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin (oder
auf ihre Veranlassung durch einen Dritten) zum vorzeiti-
gen Rickzahlungsbetrag insgesamt oder teilweise zu
verlangen.

Der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag betragtim Falle ei-
ner vorzeitigen Rickzahlung durch Auslbung der Put
Option fur jede Inhaber-Teilschuldverschreibung 101 %
des Nennbetrags der Inhaber-Teilschuldverschreibung,
zuzuglich aufgelaufener und nicht gezahlter Zinsen bis
zum Ruckzahlungstag (ausschlieBlich).

Eine vorzeitige ordentliche Kindigung durch Anleihe-
glaubiger ist nicht moéglich. Unter bestimmten Voraus-
setzungen sind Anleiheglaubiger aber nach néherer Re-
gelung in den Anleihebedingungen berechtigt, die un-
verzugliche Rickzahlung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zu verlangen.

Die jahrliche Rendite der Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen auf Grundlage des Ausgabepreises von 100 %
des Nennbetrages und Riickzahlung bei Ende der Lauf-
zeit betragt 7,25 %. Die jeweilige Netto-Rendite der An-
leihe lasst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da
sie von eventuell zu zahlenden individuellen Transakti-
onskosten (z. B. Depotgebihren an die vom Anleger
beauftragte Bank) abhangig ist.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind nicht besi-
cherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

Die Platzierungskosten (insbesondere Vertriebskosten)
fur die Anleiheemission belaufen sich - je nach Umfang
der Platzierung - auf bis zu 5 % des Anleihevolumens.

Der Nettoerlés aus der Anleiheemission belauft sich
damit auf bis zu EUR 28.500.000,00 und soll hauptsach-
lich der Finanzierung des Kaufpreises fiur das in 2010
von der Emittentin erworbene Reifengrof3handelsunter-
nehmen sowie dessen weiteren Ausbau dienen. Aul3er-
dem soll die Abhangigkeit von traditionellen Bankfinan-
zierungen vermindert werden.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zur Einbe-
ziehung in den Handel im Freiverkehrssegment Bondm
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an der Baden-Wiuirttembergischen Wertpapierbérse,
Stuttgart vorgesehen. Die Zulassung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zum Handel auf einem gere-
gelten Markt oder sonstigen gleichberechtigten Markten
ist nicht vorgesehen. Die Emittentin behélt sich eine
Einbeziehung in den bzw. eine Zulassung zum Handel
auf weiteren Markten vor.

Anwendbares Recht Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen  unterliegen
deutschem Recht.

Rechtsgrundlage Rechtsgrundlage fiir die Emission der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ist § 793 BGB.

Gerichtsstand Nicht ausschlie3licher Gerichtsstand fur alle rechtlichen
Verfahren im Zusammenhang mit den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ist Reutlingen, Deutschland.

Clearing Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden zum
Clearing durch die Clearstream AG zugelassen.

ISIN / WKN DEOOOA1H3F20 / A1H3F2

3. Zusammenfassung der Risikofaktoren

Anleihen sind Wertpapiere zur Unternehmensfinanzierung. Die Emittentin verpflichtet sich
unter anderem, wahrend der Laufzeit die vereinbarten Zinsen zu bezahlen und die Anleihe
am Ende der Laufzeit zuriickzubezahlen. Die Erfullung der Zinsverpflichtungen und der Ver-
pflichtung zur Rickzahlung der Anleihe am Ende der Laufzeit ist abhangig von der Ge-
schéaftstatigkeit und dem Erfolg des Unternehmens. Der Eintritt eines oder mehrerer Risiken
kann erhebliche Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben und damit auf deren Fahigkeit, ihren Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen aus der
hier angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibung nachzukommen.

Unter Umstéanden kdnnten Anleger hierdurch das in Anleihen investierte Kapital ganz oder
teilweise verlieren. Samtliche Ausfiihrungen des vorliegenden Prospekts missen daher
Grundlage einer Kaufentscheidung sein. Eine ausfuhrliche Beschreibung der Risiken findet
sich unter Ziff. 1. des Prospekts. Nachfolgend werden die wesentlichen Risiken kurz darge-
stellt.

a) Zusammenfassung der wertpapierbezogenen Risiken

Bonitatsrisiko

Die Ruckzahlung des gesamten Anleihebetrages von bis zu EUR 30.000.000,00 hangt da-
von ab, dass die Emittentin im Rahmen ihrer geschéftlichen Aktivitaten die Mittel aus der
Emission so verwendet, dass sie ihren laufenden Zinsverpflichtungen nachkommen kann. Es
besteht das Risiko, dass diese Rickzahlung aufgrund fehlender Zahlungsmittel nicht erfol-
gen kann. Es besteht keine Einlagensicherung.

VeraulRerbarkeit der Anleihen

Die mit diesem Prospekt angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zum Handel
im Freiverkehrssegment Bondm der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse, Stuttgart
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vorgesehen. Sollten die Anleihen gleichwonhl nicht in einen Handel einbezogen werden, ware
ihre VerduRerbarkeit stark eingeschrankt bzw. nicht méglich. Der Anleger miusste in diesem
Falle damit rechnen, fir seine Wertpapiere keine Kéufer zu finden, so dass er das Ende der
funfjahrigen Laufzeit der Anleihe abwarten musste, bevor er den Anleihebetrag wieder einlo-
sen konnte. Der Anleger kdnnte die Anteile dann nicht Gber die Borse verkaufen. Es gébe
auch keinen an der Borse ermittelten Kurs fur die Anteile. Einen Markt fur den Verkauf der
Anteile gabe es dann nicht. Anleger, die ihre Anteile veraufern mdchten, hatten sehr einge-
schrankte Mdglichkeiten, einen Kaufer fur ihre Anteile zu finden. Sie kénnten insbesondere
nicht ihrer Bank einen Verkaufsauftrag geben, wie das bei bérsennotierten Anleihen méglich
ist. Eine vorzeitige Rickzahlung des Anleihebetrags kénnte der Anleger grundsatzlich nicht
fordern; auch nicht in dem Fall, dass er die eingesetzten Mittel dringend anderweitig benétigt.

Rechtliche Stellung der Anleger

Anleger der angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen haben keine Mitwirkungsrech-
te bei unternehmerischen Entscheidungen der Emittentin. Fehlerhafte unternehmerische
Entscheidungen kénnen dazu fiihren, dass die Rickzahlung der Anleihe aufgrund fehlender
Zahlungsmittel nicht erfolgen kann.

Weitere Verschuldung der Emittentin

Es gibt keine gesetzliche, vertragliche oder sonstige Beschrankung in Bezug auf die gesam-
te Hohe der Verbindlichkeiten, die die Emittentin oder Unternehmen der REIFF-Gruppe auf-
nehmen dirfen. Die Aufnahme von weiterem Fremdkapital kann die Fahigkeit der Emittentin
mindern oder vollstdndig beseitigen, die Zinsen flr die Anleihe zu bezahlen und die Anleihe
am Ende der Laufzeit zuriickzubezahlen.

Fehlende Besicherung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind nicht mit Sicherheiten fur die Anleger unterlegt.
Schuldnerin der Anspriiche aus der Anleihe

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen begriinden Anspriiche lediglich gegen die Emittentin,
nicht gegen andere Unternehmen der REIFF-Gruppe. Diese haften nicht fir Anspriiche der
Anleger.

Mehrheitsbeschllisse der Anleiheglaubiger

Im Wege von Mehrheitsbeschliissen kénnen die Anleiheglaubiger Anderungen der Anleihe-
bedingungen beschlieRen, was negative Auswirkungen auf die Rechte des einzelnen Anle-
gers haben kann.

Steuerliche Risiken

Es besteht die Moglichkeit von zukinftigen nachteiligen Anderungen des Steuerrechts oder
einer Anderung der Verwaltungsauffassung. Dies kann sowohl fir die REIFF-Gruppe als
auch fur die Anleger zu erheblichen steuerlichen Mehrbelastungen filhren. Fir die Zeitrau-
me, fur die noch keine steuerlichen Betriebsprifungen erfolgt sind, kénnen sich fur die Un-
ternehmen der REIFF-Gruppe Steuernachzahlungen ergeben.

Inflationsrisiko

Bei einer Unternehmensanleihe mit einer vertraglich festgeschrieben Laufzeit, die im vorlie-

genden Fall finf Jahre betragt, besteht ein Inflationsrisiko, was zur Folge haben kann, dass
der Inhaber der Anleihe méglicherweise hierdurch einen Wertverlust erleidet.
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Vorzeitige Ruckzahlung

Wenn die Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen Kuindigung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ausibt, kénnten die Anleger eine niedrigere Rendite als erwartet
erzielen.

Aufstockung der Anleihe, weitere Anleihen

Die Begebung weiterer Schuldverschreibungen nach Mafl3gabe der Anleihebedingungen
kdonnte zur Folge haben, dass die bisher emittierten Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf-
grund des hierdurch verursachten grol3eren Angebotes einen geringeren Marktwert haben.

Marktpreiséanderungen

Der Marktpreis der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnte infolge von Anderungen des
Marktzinses oder des Ratings der Emittentin fallen, sodass Anleger bei vorzeitiger VerauR3e-
rung eine geringere Rendite erhalten kdnnten, als von ihnen erwartet.

b) Zusammenfassung der unternehmensbezogenen Risiken

Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Emittentin und der Unter-
nehmen der REIFF-Gruppe

Entwicklungen von Wettbewerbern der Unternehmen der REIFF-Gruppe kdnnten die wirt-
schaftlichen Mdglichkeiten der Emittentin beeintrachtigen oder zunichte machen.

Einzelne Geschéftsfelder der REIFF-Gruppe sind von intensivem Wettbewerb sowie teilwei-
se von Preisdruck seitens ihrer Kunden gepragt. Insbesondere der Reifenmarkt ist von ei-
nem intensiven Wettbewerb gepragt, der in den letzten Jahren zu einer Reihe von Konsoli-
dierungen unter Wettbewerbern der REIFF-Gruppe gefiihrt hat. Eine zuklnftig weitere Ver-
scharfung des Wettbewerbs kann dazu fihren, dass der Druck auf Margen und Preise die
Stellung der REIFF-Gruppe im Markt beeintrachtigt.

Die REIFF-Gruppe bezieht einen nicht unwesentlichen Anteil ihrer Handelsware von einigen
grolRen Lieferanten, von denen insoweit eine gewisse Abhangigkeit besteht.

Die von der REIFF-Gruppe bendtigten Handelswaren kénnen signifikanten Preisschwankun-
gen unterliegen. Die zum Handel bezogenen Waren bilden die grof3te Kostenposition der
REIFF-Gruppe (ca. 70 % des Umsatzes im Jahr 2010). Ein wesentlicher Rohstoff, der fur die
Herstellung der Waren bendétigt wird, ist Rohdl. Dieser Grundstoff kann grof3en Preisschwan-
kungen unterliegen. Bislang ist es der REIFF-Gruppe gelungen, Preissteigerungen weitest-
gehend an ihre Abnehmer weiterzugeben. Es ist nicht gewahrleistet, dass dies auch kinftig
gelingt.

Aufgrund der Verteilung wesentlicher Lagerkapazitdten auf wenige Standorte kann es im
Storfall zu Beeintrachtigungen kommen.

Die REIFF-Gruppe ist Risiken im Zusammenhang mit dem 2011 erfolgten Erwerb des Rei-
fengrolhandelsunternehmens Reifen Krupp sowie etwaigen kiunftigen Akquisitionen ausge-
setzt.

Sollte es der REIFF-Gruppe nicht gelingen, qualifizierte Fuhrungskréfte, Personal, techni-
sche Verkaufer und IT-Spezialisten zu halten, zu gewinnen und dauerhaft an sich zu binden,
wird sie nicht in der Lage sein, ihre Geschaftsstrategie erfolgreich umzusetzen.
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Sollte es bei der Lagerung oder dem Weiterverkauf von Produkten zu Gesundheits- oder
Umweltschaden kommen, kénnte die Emittentin fir dadurch entstehende Schaden haftbar
sein.

Es besteht das Risiko, dass Produkte der REIFF-Gruppe fehlerhaft sind oder den Qualitats-
anforderungen der Kunden aus anderen Grinden nicht genligen. Es bestehen insoweit Risi-
ken im Zusammenhang mit gegenidber Kunden abgegebenen Garantien und der gesetzli-
chen Gewabhrleistung.

Das Compliance-System der REIFF-Gruppe kdnnte nicht ausreichend sein, um Gesetzes-
verletzungen zu verhindern bzw. erfolgte Gesetzesverletzungen aufzudecken.

Das Risikomanagementsystem der REIFF-Gruppe kdnnte sich als unzureichend herausstel-
len.

Stérungen ihrer Computer- und Datenverarbeitungssysteme und Datenverluste kdnnen die
Geschaftsprozesse der REIFF-Gruppe beeintrachtigen.

Es besteht keine Gewéahr dafur, dass der REIFF-Gruppe im Bedarfsfall ausreichende Finan-
zierungsmittel zur Verfliigung stehen.
Regulatorische Risiken

Anderungen bei den anwendbaren gesetzlichen und behordlichen Regelungen kénnten die
Vermarktung der Produkte der REIFF-Gruppe beeintrachtigen oder behindern.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Unternehmen der REIFF-Gruppe einer Haf-
tung fur Altlasten ausgesetzt ist.

Die Unternehmen der REIFF-Gruppe kénnte gewerbliche Schutzrechte Dritter, derer sie sich
nicht bewusst sind, verletzten und in der Folge Rechtsstreitigkeiten ausgesetzt oder ver-
pflichtet sein, Lizenzen von Dritten zu erwerben, um die Produkte der REIFF-Gruppe zu
vermarkten.

Die Erfullung aller rechtlichen Anforderungen und technischen Normen durch die Produkte
und Produktionsstatten der REIFF-Gruppe kann durch standardisierte Prifungen zwar grof3-
tenteils, nicht aber mit letzter Sicherheit gewéhrleistet werden.

Weitere Risiken

Die REIFF-Gruppe ist Wechselkursrisiken ausgesetzt.

Die REIFF-Gruppe ist Risiken in Bezug auf die Bewertung ihrer Vermdgensgegenstande
ausgesetzt.

Es besteht keine Gewahr daflr, dass der Versicherungsschutz der Unternehmen der REIFF-
Gruppe ausreichend ist.
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4. Zusammenfassung in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin ist die Muttergesellschaft zahlreicher Tochterunternehmen der REIFF-Gruppe.
Die REIFF-Gruppe, die im Jahre 2010 ihr 100-jahriges Bestehen feierte, besteht aktuell aus
neunzehn Gesellschaften (inklusive Reifen Krupp), welche an 80 Standorten in vier Landern
mit rund 1.500 Mitarbeitern préasent sind.

Die Tatigkeit der Unternehmen der REIFF-Gruppe ist aufgeteilt in die Geschéftsbereiche
Reifen und Autotechnik (Reifen- und R&derhandel sowie Autoservice, in den Jahresab-
schliissen der Emittentin und den Konzernabschliissen der REIFF-Gruppe teils auch nur als
.Geschaftsbereich Reifen* bezeichnet), Technischer Handel (Teile und Komponentenversor-
gung fur Kunden Uberwiegend aus dem Maschinen- und Anlagenbau) und Elastomertechnik
(insbesondere Dichtungen fiir den Automotivebereich sowie fiur Medizintechnik und Indust-
rie), wobei der Geschéftsbereich Reifen und Autotechnik in 2010 mit knapp 65 % den groR-
ten Beitrag zum Gesamtumsatz der REIFF-Gruppe von knapp 380 Mio. € leistete.

Im Jahre 1910 wurde in Reutlingen die Albert Reiff KG als Handler technischer Gummiwaren
gegrindet. 1922 erfolgte die Griindung des Schwesterunternehmens A.REIFF + Cie., Auto-
mobilie-Zubehor in Reutlingen. Seither wuchs die REIFF-Gruppe kontinuierlich, sodass sie
heute eine fiihrende Marktposition insbesondere in den Bereichen Reifenhandel und techni-
scher Handel einnimmt (Quelle: eigene Marktbeobachtung der Emittentin). Die Emittentin als
Mutterunternehmen der REIFF-Gruppe wurde als Kommanditgesellschaft im Jahre 1979
unter der Firma Albert Reiff KG gegriindet. Seit dem Jahre 1999 firmiert die Emittentin unter
Albert Reiff GmbH + Co. KG.

Die Geschéftsadresse der Emittentin lautet Tubinger Str. 2-6, 72762 Reutlingen, Deutsch-
land, Tel. +49 (0)7121 323-0, die E-Mail-Adresse ist anleihe @reiff-anleihe.de.

Die Organe der Emittentin sind die Geschéaftsfihrer und die Gesellschafterversammiung.

Mitglieder der Geschéftsfuhrung sind die Herren Dipl.-Kfm. Eberhard Reiff, Dipl.-Ing., Dipl.-
Wirtschafts-Ing. Hubert Reiff und Dipl.-Kfm. Dr. Immanuel Kohn.
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Il. Risikofaktoren

Im Folgenden sind die wesentlichen Risiken dargestellt, die mogliche Anleger vor einer Ent-
scheidung zum Kauf der Inhaber-Teilschuldverschreibungen berlcksichtigen sollten. Die
Realisierung eines oder mehrerer dieser - oder anderer - Risiken kann erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Unternehmen der REIFF-
Gruppe und der Emittentin haben. Bei den nachfolgend beschriebenen Risiken handelt es
sich neben solchen Risiken, die mit dem Erwerb von Wertpapieren der angebotenen Art ver-
bunden sind, um Risiken, die einen spezifischen Bezug zum Geschaftsbetrieb und zum Ge-
schaftsumfeld der REIFF-Gruppe haben. Allgemeine Risiken, denen jedes Unternehmen
ausgesetzt ist, kénnten ebenso wie Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin gegen-
wartig nicht bekannt sind, oder die die Emittentin gegenwartig fir unwesentlich erachtet,
nachteilige Auswirkungen auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Die angebotene Anleihe unterliegt keiner Einlagesicherung. Deshalb besteht im Zusammen-
hang mit dem Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibung fir die Anleger generell das Risi-
ko, dass sie das gesamte von ihnen eingesetzte Kapital oder einen Teil des von ihnen ein-
gesetzten Kapitals und die Zinsanspriiche ganz oder teilweise verlieren. Die Hohe der Anlei-
hezeichnung bzw. des Anleiheerwerbes des Anlegers sollte seinen wirtschaftlichen Verhalt-
nissen entsprechen. Die Abfolge, in der die nachfolgend aufgefiihrten Risiken dargestellt
sind, ist kein Hinweis auf den wahrscheinlichen Eintritt der Risiken oder auf den Umfang der
wirtschaftlichen Auswirkungen. Anleger sollten sdmtliche in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen in Erwéagung ziehen und, soweit erforderlich, ihre Berater konsultieren.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen
Bonitatsrisiko

Die Emittentin wird mit der Emission, die Gegenstand des vorliegenden Prospekts ist, Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,00 aus-
geben. Die Rickzahlung des gesamten Anleihebetrages von bis zu EUR 30.000.000,00
héngt davon ab, dass die Emittentin im Rahmen ihrer geschéftlichen Aktivitaten die Mittel
aus der Emission so verwendet, dass sie ihren laufenden Zinsverpflichtungen nachkommen
und am Ende der in den Anleihebedingungen vorgesehen Laufzeit, die mit dieser Anleihe
eingegangenen Verbindlichkeiten gegenuber den Zeichnern erfiillen kann. Es besteht damit
das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen Verlustes der Kapitaleinlagen der Anle-
ger und der Zinsen. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin sind die Anleger nach Mal3gabe
der Insolvenzordnung mit den sonstigen nicht bevorrechtigten Glaubigern der Emittentin
gleichgestellt. Das Vermogen der Emittentin wird verwertet und zur Befriedigung der jeweili-
gen Glaubiger im Verhaltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten der Emittentin
an diese verteilt. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleger besteht nicht. Vor den Anspriichen
der Anleger werden insbesondere dinglich besicherte Anspriiche Dritter bedient. Es besteht
auch keine Einlagensicherung. Es ist insoweit ein Totalverlust moglich.

VeréaulRerbarkeit der Anleihen, Einbeziehung in den Handel

Die Emittentin hat beantragt, die mit diesem Prospekt angebotenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpa-
pierbérse (Handelssegment Bondm) einzubeziehen. Sollte eine Einbeziehung in den Handel
dennoch nicht erfolgen oder sollte zu einem spateren Zeitpunkt eine Entfernung aus dem
Handel (Delisting) erfolgen, ware die VeraulRerbarkeit der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen eingeschrénkt. Im ungunstigsten Fall musste der Anleger damit
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rechnen, fir seine Wertpapiere keine Kéufer zu finden, sodass er das Ende der funfjahrigen
Laufzeit der Anleihe abwarten misste, bevor er den Anleihebetrag wieder einlésen kdnnte.
Sollte es dazu kommen, dass die Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht oder nicht mehr
im Handelssegment Bondm gehandelt werden, waren die Regularien des Handelssegments
Bondm, insbesondere in Bezug auf Verotffentlichungspflichten, von der Emittentin nicht mehr
zu beachten.

Eine vorzeitige Rickzahlung des Anleihebetrags kann der Anleger grundsétzlich nicht for-
dern. Sollten kinftige Inhaber von Schuldverschreibungen Geschafte, wie beispielsweise
Leerverkaufe oder Wertpapierkaufe auf Kreditbasis, tatigen, die einen Handel der Schuldver-
schreibungen an der Bérse zu einem bestimmten Zeitpunkt vorsehen oder auf eine Ruckfih-
rung der Kredite zu einem bestimmten Zeitpunkt setzen, kann dies dazu fiihren, dass die
Inhaber der Schuldverschreibungen aufgrund der noch fehlenden Einbeziehung der Schuld-
verschreibungen in den Handel einen Schaden erleiden. Eine Zulassung zu einem organi-
sierten Markt ist von der Emittentin nicht vorgesehen. Die Mdglichkeit zum Verkauf der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen kann dartber hinaus aus landerspezifischen Gegebenheiten
zusatzlich eingeschréankt sein.

Volatilitat des Borsenkurses

Aufgrund der Tatsache, dass es sich bei den angebotenen Schuldverschreibungen um eine
relativ kleine Emission mit einem begrenzten Volumen handelt, ist nicht auszuschlie3en,
dass erhebliche Preisschwankungen bei den Inhaber-Teilschuldverschreibungen ungeachtet
der Finanzlage der Emittentin sowie der Zinsentwicklung eintreten. Insbesondere auch auf-
grund des voraussichtlich engen Marktes (Einbeziehung in den Handel vorausgesetzt) kann
keine Gewahr dafur Gbernommen werden, dass sich ein nennenswerter aktiver Handel mit
den Schuldverschreibungen der Emittentin ergibt, beziehungsweise dass der festgestellte
Kurs dem rechnerischen Wert entspricht. Fir den Inhaber der Schuldverschreibungen kann
es aufgrund der relativen Marktenge der Emission schwer sein, bei einer Verkaufsabsicht
einen Kaufer zu finden. Aus demselben Grund kann nicht darauf vertraut werden, dass wéh-
rend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschéfte Gber die Borse abgeschlossen wer-
den kdnnen, welche die Verlustrisiken ausschliel3en oder einschranken kénnen. Unter Um-
stdnden konnen solche Geschéfte nur zu einem ungunstigen Marktpreis getétigt werden,
sodass ein Verlust entsteht. Nach dem Angebot kénnte der Kurs der Schuldverschreibungen
aus weiteren Grinden erheblich variieren, und zwar insbesondere infolge schwankender
tatsachlicher und prognostizierter Ergebnisse, gednderter Gewinnprognosen oder der Nicht-
erfullung der Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten, veranderter allgemeiner Wirt-
schaftsbedingungen oder anderer Faktoren, insbesondere der Zinsentwicklung. Die allge-
meine Kursvolatilitat an den Borsen kénnte den Kurs der Schuldverschreibungen ebenfalls
unter Druck setzen, ohne dass dies in einem direkten Zusammenhang mit der Geschaftsta-
tigkeit der Emittentin oder ihrer Vermogens-, Finanz- und Ertragslage oder ihren Ge-
schéaftsaussichten steht. Die Kurse der Schuldverschreibungen kdénnen daher aus den ge-
schilderten Grinden erheblichen Schwankungen unterliegen, die nicht der wirtschaftlichen
Lage der Emittentin entsprechen mussen. Eine negative wirtschaftliche Entwicklung der E-
mittentin kénnte dabei zu einer Uberreaktion der Kurse nach unten fiihren, so dass die Kurse
starker sinken wirden als angemessen.

Rechtliche Stellung der Anleger

Anleger der angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden Glaubiger der Emitten-
tin und stellen dieser einen Kredit zur Verfigung. Als Kreditgeber haben die Anleger keine
Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen Entscheidungen. Es handelt sich insbesondere
nicht um eine gesellschaftsrechtliche oder unternehmerische Beteiligung. Die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind auch nicht mit Stimmrechten ausgestattet und gewahren
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keinerlei Mitgliedsrechte, Geschaftsfiihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte. Die tatséch-
liche HOhe der jahrlichen Ausschiittungen sowie die Rickzahlung des eingesetzten Kapitals
am Ende der Laufzeit bzw. bei Kindigung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen hangen
stark von der Bonitat der Emittentin ab und werden nicht garantiert. Eine Absicherung ver-
gleichbar mit der Einlagensicherung gibt es bei der Anleihe nicht.

Vorzeitige Ruckzahlung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen kdnnen von der Emittentin entsprechend den Anlei-
hebedingungen vorzeitig gekindigt werden. In diesem Fall erfolgt die Rickzahlung zum
Nennbetrag zuzuglich aufgelaufener Zinsen vor dem Tag der Rickzahlung und eventuell
eines Aufschlags. Nahere Einzelheiten ergeben sich aus den Anleihebedingungen. Wenn die
Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen Kindigung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen aus-
Ubt, kénnten die Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als
erwartet erzielen. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn die Anleger den aus der Ruck-
zahlung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen vereinnahmten Betrag nur zu schlechteren
Konditionen in andere Anlagenformen investieren kdnnen. Die Anleger tragen insoweit ein
Wiederanlagerisiko fiir das an sie zuriickbezahlte Kapital. Die Anleger kbnnen dagegen kei-
ne ordentliche vorzeitige Kiindigung aussprechen.

Weitere Verschuldung der Emittentin

Es gibt keine gesetzliche, vertragliche oder sonstige Beschrankung in Bezug auf die gesam-
te Hohe der Verbindlichkeiten, die die Emittentin oder Unternehmen der REIFF-Gruppe auf-
nehmen dirfen. Weitere Verbindlichkeiten kénnen mit den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen gleichrangig oder lhnen gegenluber sogar vorrangig sein. Geht
die Emittentin kinftig durch weitere Aufnahme von Fremdkapital zusatzliche Verbindlichkei-
ten ein, erhoht dies die Verschuldung der Emittentin, was im Ergebnis den Betrag reduzieren
kann, den die Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Falle einer Liquidation oder
Insolvenz der Emittentin enthalten. Gleichzeitig kénnen eine weitere Zinsbelastung im Zu-
sammenhang mit der Aufnahme von weiterem Fremdkapital und die Verpflichtung zur Rick-
zahlung dieses weiteren Fremdkapitals die Féhigkeit der Emittentin mindern oder vollstandig
beseitigen, die Zinsen fur die Anleihe zu bezahlen und die Anleihe am Ende der Laufzeit
zuriickzubezahlen.

Fehlende Besicherung der Anleihe

Den Anlegern werden keine Sicherheiten fir den Fall eingerdumt, dass die Emittentin ihren
Verpflichtungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht nachkommt. Es ist mog-
lich, dass im Falle einer Insolvenz der Emittentin keine oder nur geringe Mittel in der Insol-
venzmasse zur Verteilung vorhanden sind, sodass die Anleger dann keine oder nur geringe
Zahlungen auf ihre Forderungen erhalten wirden.

Schuldnerin der Anspriiche aus der Anleihe

Die Begebung der der Inhaber-Teilschuldverschreibung erfolgt durch die Emittentin als Mut-
tergesellschaft der REIFF-Gruppe. Anspriiche aus Inhaber-Teilschuldverschreibungen be-
stehen ausschlief3lich gegen die Emittentin, nicht aber gegen andere Unternehmen der
REIFF-Gruppe. Eine Haftung anderer Unternehmen der REIFF-Gruppe fir die diesbezlgli-
chen Verbindlichkeiten der Emittentin im Wege von Garantien oder dergleichen findet nicht
statt. Im Falle einer Insolvenz von Tochtergesellschaften wiirde der Emittentin nur ein etwai-
ger nach Befriedigung aller (auch unbesicherter) Glaubiger der betreffenden Tochtergesell-
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schaft verbleibender Liquidationserldés zu Gute kommen. Forderungen der Emittentin gegen
eine Tochtergesellschaft konnten bei einer Insolvenz der Tochtergesellschaft nach anwend-
barem Recht nachrangig behandelt werden.

Aufstockung der Anleihe, weitere Anleihen

Die Begebung weiterer Schuldverschreibungen nach Mal3gabe der Anleihebedingungen
konnte zur Folge haben, dass die bisher emittierten Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf-
grund des hierdurch verursachten grof3eren Angebotes einen geringeren Marktwert haben.

Marktpreisénderungen

Der Marktpreis der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnte infolge von Anderungen des
Marktzinses oder des Ratings der Emittentin fallen, sodass Anleger eine geringere Rendite
erhalten kdnnten, als von ihnen erwartet.

Falls Anleger die Inhaber-Teilschuldverschreibungen vor der Falligkeit verauZern, besteht
ein Risiko auf Grund veranderter Zinssatze im Kapitalmarkt. Wahrend der Nominalzinssatz
eines festverzinslichen Wertpapiers wahrend der Dauer der Laufzeit des Wertpapiers fest ist,
andern sich die Marktzinsen Ublicherweise taglich. Wenn sich der Marktzins @ndert, andert
sich der Marktpreis fur das Wertpapier. Wenn der Marktzins steigt, fallt in aller Regel der
Kurs fur ein festverzinsliches Wertpapier. Anderungen des Marktzinses konnen sich daher
nachteilig auf den Marktwert (und damit auf den Erlds, der bei einem Verkauf fur die Anleihe
zu erzielen ware) der Inhaber-Teilschuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Ver-
kaufs vor Ende der Laufzeit zu Verlusten fir die Anleger fuhren.

Fur diejenigen Anleger, die die angebotene Inhaber-Teilschuldverschreibung in einem Be-
triebsvermodgen halten oder die aus anderen Grinden Bicher mit einem (regelméaRigen)
Vermogensstatus (Bilanz) fuhren missen, besteht das Risiko, dass der Wert der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen wéahrend ihrer Laufzeit sinkt und sie, obgleich sie die Anleihe wei-
ter halten, nicht liquiditatswirksame Verluste infolge von notwendig werdenden buchmafiigen
Abschreibungen ausweisen mussen.

Die Emittentin wurde am 01.03.2011 von der Creditreform Rating AG mit dem Unterneh-
mensrating BBB- bewertet. Eine jederzeit mogliche Anderung, Aufhebung oder Aussetzung
des Ratings konnte sich negativ auf den Marktpreis der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
auswirken.

Steuerliche Risiken

Die Entwicklung des geltenden deutschen und des Osterreichischen Steuerrechts unterliegt
einem stetigen Wandel. Die Emittentin hat keinen Einfluss darauf, dass die im Zeitpunkt der
Prospekterstellung geltenden steuerlichen Gesetzesvorschriften und die zu ihrer Ausfiihrung
erlassenen steuerlichen Verwaltungsanweisungen, Erlasse und Verordnungen in unveran-
derter Form wahrend der Gesamtlaufzeit der Anleihe fortbestehen. Die im vorliegenden
Prospekt dargestellten steuerlichen Angaben geben deshalb ausschlief3lich die derzeitige
Rechtslage unter Bertlicksichtigung der aktuellen Rechtsprechung und Verwaltungsauffas-
sung sowie von einschlagigen juristischen Kommentaren im Zeitpunkt der Veréffentlichung
des vorliegenden Prospekts wieder. Es besteht die Méglichkeit von zukiinftigen Anderungen
des Steuerrechts oder einer Anderung der Verwaltungsauffassung. Auch eine geénderte
Rechtsprechung der Finanzverwaltung kann nicht ausgeschlossen werden. Im Fall der Ande-
rung der steuerlichen Gesetze oder der Auslegung der bestehenden steuerlichen Gesetze
kénnen sowohl die geschéftliche Tatigkeit der REIFF-Gruppe als auch die steuerlichen Be-
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dingungen fiir die Anleger in Bezug auf die Anleihe negativ beeinflusst werden. Dies kann
sowohl fur die REIFF-Gruppe als auch fir die Anleger zu erheblichen steuerlichen Mehrbe-
lastungen fuhren. Fir die vom Zeichner der Anleihe mit dem Kauf dieser Anleihe beabsich-
tigten oder geplanten steuerlichen Ziele ist allein der Zeichner verantwortlich.

Fur die Zeitrdaume, fUr die noch keine steuerlichen Betriebsprifungen erfolgt sind, kénnen
sich fur die Unternehmen der REIFF-Gruppe Steuernachzahlungen ergeben. Sollten die hier-
fur gebildeten Steuerrickstellungen nicht ausreichend sein, kdnnten derartige Nachzahlun-
gen die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Inflationsrisiko

Durch eine Inflation vermindert sich der Wert des von den Anlegern mit der Anleihe einge-
setzten Kapitals. Bei einer Unternehmensanleihe mit einer vertraglich festgeschrieben Lauf-
zeit, die im vorliegenden Fall funf Jahre betragt, besteht ein Inflationsrisiko, das zur Folge
haben kann, dass der Inhaber der Anleihe mdéglicherweise hierdurch einen Wertverlust erlei-
det. Gleichzeitig sind die Mdglichkeiten der VerauRerung der Anleihe eingeschrankt, so dass
der Anleger damit rechnen muss, die Anleihe bis zum Ende der Laufzeit zu halten und damit
einen Wertverlust durch die Inflation in voller Hohe zu realisieren.

Mehrheitsentscheidungen der Anleiheglaubiger

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, Uberstimmt zu werden und gegen ihren Willen Rechte
zu verlieren, wenn die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss gemafd der Regelungen
des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen Anderungen der Anlei-
hebedingungen beschlieRen. Ein solcher Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger kann
massive nachteilige Auswirkungen auf Wert und Realisierbarkeit dieses Wertes bis hin zum
Totalverlust der Anlage haben.

Angebot im Ausland

Zahlstellen auBBerhalb Deutschlands bestehen nicht. Daher besteht fir Anleger mit Wohnsitz,
Geschéftssitz oder nur mit einer Kontoverbindung im Ausland das Risiko, dass der Erwerb
der Anleihen durch Depot- und Buchungskosten und die Abwicklung der Zins- und Tilgungs-
zahlungen zusétzliche Kosten auslost.

Prognoserisiken

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen, die sich nicht auf histori-
sche und gegenwartige Tatsachen und Ereignisse beziehen. Diese zukunftsgerichteten Aus-
sagen beruhen auf gegenwartigen Planen, Schatzungen, Prognosen und Erwartungen der
Emittentin sowie auf bestimmten Annahmen, die sich als fehlerhaft erweisen kdnnen. Der
Nichteintritt der Prognosen kdnnte negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Fehlende Eignung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen

Aufgrund der beschriebenen Risiken sind die Inhaber-Teilschuldverschreibungen nur fir sol-
che Anleger geeignet, die
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- Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen in geschéaftlichen und finanziellen
Angelegenheiten verfligen, um die Chancen und Risiken einer solchen Anlage zu beur-
teilen,

- Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf eigene Rechnung zu Anlagezwecken, nicht
zum Weiterverkauf, Vertrieb oder anderweitige Verfligung erwerben (vorbehaltlich gel-
tendem Recht, wonach dem Anleger die Verflugungsgewalt Giber sein Vermogen zuste-
hen muss) und

- die mit einer solchen Anlage verbundenen wirtschaftlichen Risiken tragen kdnnen.

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin und die Unternehmen der REIFF-Gruppe

Entwicklungen von Wettbewerbern der REIFF-Gruppe kénnten deren wirtschaftliche
Moglichkeiten beeintréachtigen oder zunichte machen

Die REIFF-Gruppe ist derzeit mit den folgenden drei Geschéftsbereichen (,GB*) am Markt
tatig:

- Reifen und Autotechnik
- Technische Produkte
Elastomertechnik

Der Geschaftsbereich Reifen und Autotechnik wird nach Beurteilung der Emittentin in den
nachsten Jahren durch zwei wesentliche Entwicklungen gepréagt sein:

- Es findet eine spiurbare Tendenz zur Konzentration im ReifengroRhandel statt, die dazu
fuhren wird, dass immer weniger aber dafir deutlich gréR3ere Unternehmen den Grol3-
handel in Zukunft beherrschen werden. Gelingt es der REIFF-Gruppe nicht aus eigener
Kraft oder durch Zukaufe nachhaltig zu wachsen, dann ist die zukinftige Wettbewerbs-
fahigkeit in Gefahr, mit dem Ergebnis, dass die REIFF-Gruppe weder bei der Preisges-
taltung noch bei der Verfugbarkeit wettbewerbsféahig sein wird.

- Die Internet-Vermarktung im B2B- und B2C-Bereich wird in den néchsten Jahren stark
wachsen und damit die herkdbmmlichen Vertriebswege weiter zurtickdrangen. Gelingt
es der REIFF-Gruppe nicht, durch die Entwicklung und den Einsatz geeigneter Inter-
netplattformen die Wettbewerbsfahigkeit in diesem Vertriebsbereich kontinuierlich zu
verbessern, drohen markante Marktanteilsverluste.

Beide Entwicklungen kénnen sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin und der REIFF-Gruppe auswirken.

Der Geschaftsbereich Technischer Handel wird zukinftig ebenso durch zwei wesentliche
Marktentwicklungen geprégt.

- Gelingt es der REIFF-Gruppe nicht, durch eine Angebotsdifferenzierung Uber Technik,
Weiterverarbeitung und Baugruppenkompetenz seine Wettbewerbsfahigkeit nachhaltig
zu steigern, droht ein Rickgang der heute vorhandenen Ertragskraft, der sich negativ
auf den Geschéftserfolg der REIFF-Gruppe auswirken kann.

- Auch im Geschéftsbereich Technischer Handel wird die Internetvermarktung in den
nachsten Jahren stark an Bedeutung gewinnen, zumal diese Vertriebsform speziell in
der Vermarktung von C-Teilen (niedrigpreisige Teile) einen kostenoptimalen Weg dar-
stellt.
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Wird die REIFF-Gruppe zukinftig nicht in der Lage sein geeignete Plattformen fir den Inter-
nethandel zu entwickeln bzw. bereitzustellen, drohen Marktanteilsverluste und damit verbun-
den eine Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Der Geschaftsbereich Elastomertechnik, der sich im Bereich Silikon-Verbundteile fur Dich-
tungen im Elektronikbereich hauptsachlich von Automobilen spezialisiert hat, ist zukuinftig
ebenfalls mit zwei wesentlichen Entwicklungen konfrontiert.

- Um zukiinftig unabhangiger von der Marktentwicklung im Automobilsektor zu werden,
ist es erforderlich, Produkte zu entwickeln, die sich auch in anderen Wirtschaftsberei-
chen vermarkten lassen. Gelingt es nicht, entsprechende Produkte zu wettbewerbsfa-
higen Konditionen zu entwickeln, zu produzieren und zu vermarkten, droht ein sptirba-
rer Riickgang der Ertragskraft.

- Der Geschaftsbereich Elastomertechnik ist in seiner heutigen GroRRe entwicklungsbe-
durftig, um aus eigener Kraft Investitionen fir die Entwicklung neuer Produkte und Pro-
duktlinien tatigen zu kénnen. Von der Emittentin beabsichtigte Ansatzpunkte hierftr
sind ein Ausbau der Vermarktungsmoglichkeiten und die Realisierung von Einsparpo-
tentialen im Einkauf. Gelingt dies nicht, so kénnte sich das zuklnftig negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der REIFF-Gruppe auswirken.

Einzelne Geschéftsfelder der REIFF-Gruppe sind von intensivem Wettbewerb sowie
teilweise von Preisdruck ihrer Kunden gepragt

Der Reifenmarkt, in dem mehrere Unternehmen der REIFF-Gruppe europaweit tétig sind, ist
von einem intensiven Wettbewerb gepragt, der in den vergangenen Jahren zu einer Reihe
von Konsolidierungsvorgangen unter den Wettbewerbern der REIFF-Gruppe gefiihrt hat.
Insbesondere die Tatsache, dass der Vertrieb der Reifen immer mehr Uber Internetplattfor-
men abgewickelt wird, wird die Konzentrationsentwicklung weiter unterstitzen. Die mit den
Internetplattformen einhergehende Zunahme der Preistransparenz und des Preiswettbe-
werbs kdnnte dazu fuhren, dass die Wettbewerbskraft der REIFF-Gruppe wegen sinkender
Preise und Margen leidet.

Einzelne Geschéftsfelder der REIFF-Gruppe kdénnen einer saisonalen und wetterab-
hangigen Nachfrageschwankung unterliegen

Die Nachfrage nach Reifen, insbesondere nach Winterreifen erfolgt zu einem gewissen Grad
abhangig von Jahreszeit und Wetterlage. Obwohl die deutsche Stral3enverkehrsordnung seit
Dezember 2010 bei Glatteis, Schneeglatte, Schneematsch, Eis- oder Reifglatte grundsatzlich
eine Pflicht zur Verwendung von geeigneter Winterreifen (M+S-Reifen) vorschreibt, ist es
moglich, dass die Nachfrage nach Winterreifen, z.B. aufgrund dauerhaft milder Witterung,
nicht den von der REIFF-Gruppe erwarteten Umsatz erreicht. Auch wenn die REIFF-Gruppe
durch Erwerb von Reifen Krupp ihre Geschéftstéatigkeit im Bereich des Handels mit Sommer-
reifen erweitert hat, ist es auerdem mdglich, dass die Umséatze mit Sommerreifen nicht den
von der REIFF-Gruppe erwarteten Umsatz erreichen.

Eine negative Entwicklung der Automotivebranche kénnte sich negativ auf die Ge-
schéaftstatigkeit der REIFF-Gruppe auswirken
Der Geschéftsbereich Elastomertechnik der REIFF-Gruppe produziert und beliefert vorrangig

groRe Automobil-Zulieferunternehmen. Eine negative Entwicklung dieser Branche konnte
sich negativ auf die Geschéftstatigkeit und Ertragslage der REIFF-Gruppe auswirken.
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Die Nachfrage nach den von der REIFF-Gruppe erbrachten Waren und Dienstleistun-
gen kénnte durch einen unvorhergesehenen technologischen Wandel abnehmen

Es ist moglich, dass die Méarkte fur Erstausristung und Betriebsmittelbedarf im Maschinen-
und Anlagenbau sowie fir Elastomertechnik, auf welchem die REIFF-Gruppe tétig ist, in Zu-
kunft einem unvorhergesehenen technologischen Wandel unterliegen, insbesondere durch
Einfuhrung verbesserter oder neuer Produkte und Dienstleistungen, die veradnderten Kun-
denanforderungen entgegenkommen oder kostengunstiger angeboten werden kénnen. Der
diesbezugliche Erfolg der REIFF-Gruppe hangt entscheidend davon ab, neue Trends, Ent-
wicklungen und Kundenbediirfnisse fir ihre Produkte und Dienstleistungen rechtzeitig vor-
herzusehen, das Know-how standig weiterzuentwickeln und das Leistungsangebot den tech-
nologischen Entwicklungen anzupassen. Wettbewerber kdénnten einen Vorsprung erzielen
und zum Beispiel neue Produkte oder Dienstleistungen zeitlich friiher bzw. preisgunstiger als
die REIFF-Gruppe einfihren oder sich exklusive Rechte in Bezug auf neue Technologien
sichern und dadurch die Wettbewerbsfahigkeit der REIFF-Gruppe beeintrachtigen. Sollte die
REIFF-Gruppe zukunftig nicht oder nicht rechtzeitig die vom Markt geforderte technologische
Weiterentwicklung erkennen, umsetzen und in ihre Dienstleistungen unter entsprechender
Beachtung betriebswirtschaftlicher Grundsétze integrieren kénnen, koénnte dies die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der REIFF-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die REIFF-Gruppe bezieht einen nicht unwesentlichen Anteil ihrer Handelsware von
einigen grolRen Lieferanten

Die wesentlichen Lieferanten der REIFF-Gruppe im Geschaftsbereich Reifen und Autotech-
nik sind die groRten weltweit tatigen Reifenhersteller (Continental, Dunlop-Goodyear,
Bridgestone u.a.). Insgesamt entféllt auf zweiundzwanzig Zulieferer ein Einkaufsvolumen von
jeweils mehr als 1 Mio. €. Das entspricht einem Anteil von 49% am gesamten Einkaufsvolu-
men. Die Vertrage mit diesen Lieferanten haben aktuell eine Laufzeit bis Ende 2011 und
werden jahrlich neu verhandelt. Es bestehen Risiken bezliglich der Abnahmepreise und der
verfigbaren Liefermengen. Obwohl die Emittentin diese Risiken aufgrund Bedeutung und
GroRRe der REIFF-Gruppe als eher gering betrachtet, kbnnen insoweit negative Auswirkun-
gen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nicht vollig ausgeschlossen
werden.

Die von der REIFF-Gruppe bendtigten Handelswaren kdnnen signifikanten Preis-
schwankungen unterliegen

Die von der REIFF-Gruppe zum Handel bezogenen Waren bilden die gréf3te Kostenposition
der REIFF-Gruppe (ca. 70% des Umsatzes im Jahr 2010). Ein wesentlicher Rohstoff, der fir
die Herstellung der Waren bendtigt wird, ist Rohdl. Dieser Grundstoff kann groRen Preis-
schwankungen unterliegen. Bislang ist es der REIFF-Gruppe gelungen, Preissteigerungen
weitestgehend an ihre Kunden weiterzugeben. Dass dies auch kunftig gelingt, ist nicht ge-
wabhrleistet. Es ist nicht ausgeschlossen, dass es in Zukunft weitere Preissteigerungen bei
den von der REIFF-Gruppe vertriebenen Handelswaren geben wird. Sollte die REIFF-
Gruppe nicht in der Lage sein, solche Preissteigerungen an ihre Kunden weiterzugeben,
kénnte dies negativen Einfluss auf deren Vermégens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Aufgrund der Verteilung wesentlicher Lagerkapazitaten auf wenige Standorte kann es
im Storfall zu Beeintrachtigungen kommen

Obwohl die REIFF-Gruppe nach eigener Beurteilung alle wichtigen Sicherheitsvorkehrungen
in inren Lagerbereichen umgesetzt hat, lasst sich das Risiko von Betriebs- und Lieferstérun-
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gen nicht ausschlieen. Betriebs- und Lieferstérungen kénnen sowohl aus externen, nicht
beeinflussbaren Faktoren wie Naturkatastrophen oder Terrorismus, aber auch aus internen
Unféllen oder sonstigen Fehlern (wie z.B. Brand, Explosionen) resultieren. Zudem besteht in
solchen Féllen das Risiko, dass Menschen, fremdes Eigentum und/oder die Umwelt geschéa-
digt werden, was zu erheblichen finanziellen Belastungen fiilhren und auch strafrechtliche
Konsequenzen haben kann.

Etwaige Betriebs- und Lieferstérungen, die nicht durch entsprechende Versicherungszahlun-
gen kompensiert werden kénnen, wirden zu Umsatzeinbuf3en fihren und damit die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der REIFF-Gruppe beeintrachtigen.

Die REIFF-Gruppe ist Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb des Reifengrof3han-
delsunternehmens Reifen Krupp sowie im Zusammenhang mit etwaigen kiinftigen Ak-
quisitionen ausgesetzt

Die Emittentin hat zum 01.01.2011 100 % der Kommanditanteile an der Herbert Krupp
GmbH & Co. KG, 100% der Anteile an deren Komplementarin, der Krupp Verwaltungs-
GmbH, 100 % der Anteile der Neumaticos Krupp SL, 100 % der Anteile der Reifen Krupp
Polska Sp.z.0.0. und 100% der Anteile der Pneus Krupp France Sarl (alle Unternehmen ge-
meinsam auch ,Reifen Krupp®) erworben. Bei der Unternehmensgruppe Reifen Krupp han-
delt es sich um einen Reifengrof3handler mit einem Umsatzvolumen von 133,5 Mio. EUR und
einem EBITDA von 6,4 Mio. EUR in 2010.

Reifen Krupp beliefert Verbraucher und Unternehmen hauptséchlich in Deutschland, Frank-
reich und Spanien mit Sommer- und Winterreifen fir PKW sowie mit Motorradreifen. Reifen
Krupp war bis zur Ubernahme inhabergefiihrt. Der Verkaufer der erworbenen Gesellschaft,
Herr Herbert Krupp, wird noch mindestens zwei Jahre als Geschéftsfihrer in erworbenen
Unternehmen von Reifen Krupp tétig bleiben, bevor sein heutiger Stellvertreter seine Funkti-
on Ubernehmen wird. Die Emittentin tragt die Verantwortung fur Risiken, die nach der Uber-
nahme auftreten und auch im Rahmen der durchgefiihrten Due Diligence nicht vorhanden
waren oder nicht erkannt wurden. Ebenso tragt sie das Risiko, dass die Motivation des bis-
herigen Geschéftsfilhrers nach der Ubernahme die Geschifte gleichermaRen engagiert zu
betreiben, nachlasst. Aul3erdem besteht die Gefahr, dass nach zwei Jahren kein geeigneter
Nachfolger fir die Leitung der tbernommenen Unternehmen gefunden wird. Es ist nicht ge-
wabhrleistet, dass Kunden und Lieferanten der ibernommenen Unternehmen kinftig in glei-
cher Weise mit diesen zusammenarbeiten werden.

Es ist nicht gewahrleistet, dass die von der Emittentin in Bezug auf den Unternehmenskauf
erwarteten Vorteile (insbesondere die Realisierung erhoffter Einsparpotentiale durch hdéhere
Einkaufsvolumina) wie geplant realisiert werden.

Auch ein etwaiger kinftiger Erwerb weiterer Beteiligungen an anderen Unternehmen kdnnte
zu nicht unerheblichen unternehmerischen Risiken flhren. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Risiken, die mit der Akquisition von Reifen Krupp oder etwaigen kiinftigen Ak-
quisitionen verbunden sind, nicht erkannt oder falsch eingeschatzt wurden oder werden und
sich nach dem Erwerb zeigt, dass die Kompetenz des Managements des bernommenen
Unternehmens falsch eingeschatzt wurde bzw. die Integration nicht erfolgreich war und den
Erwartungen der REIFF-Gruppe nicht gerecht wird oder die REIFF-Gruppe die Marktstellung,
das Ertragspotenzial, die Profitabilitat und die Wachstumsmaoglichkeiten des Unternehmens
oder andere wesentliche Faktoren falsch eingeschétzt hat. Derartige Fehleinschatzungen
kénnen sich auch auf die Umsetzbarkeit der der jeweiligen Akquisition zugrunde gelegten
Strategie beziehen. In einem solchen Fall ware nicht nur die Erreichung der von der REIFF-
Gruppe mit der Akquisition (oder einem Joint Venture) angestrebten Ziele, sondern auch der
Wert der Beteiligung als Ganzes erheblich geféhrdet.
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All diese Risiken im Zusammenhang mit der Ubernahme koénnen einzeln oder in Summe
dazu fuhren, dass die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und der REIFF-
Gruppe negativ beeintrachtigt wird.

Sollte es der REIFF-Gruppe nicht gelingen qualifiziertes Personal, technische Verkau-
fer und IT-Spezialisten zu halten, zu gewinnen und dauerhaft an sich zu binden, wird
sie nicht in der Lage sein, ihre Geschaftsstrategie erfolgreich umzusetzen

Der Erfolg der REIFF-Gruppe und mit ihr der Emittentin hangt wesentlich von ihrer Fahigkeit
ab, ihre hoch qualifizierten Mitarbeiter, insbesondere in den Bereichen Einkauf, Vertrieb und
IT sowie im Leistungsbereich zu halten und neue, entsprechend hochqualifizierte Menschen
zu gewinnen und dauerhaft an sich zu binden. Sollte die Gesellschaft mehrere ihrer qualifi-
Zierten Mitarbeiter aus dem Vertrieb, dem Einkauf, der IT, anderer Bereiche oder einen oder
mehrere ihrer leitenden Angestellten verlieren, kénnte dies dazu fluhren, dass man wichtiges
Know-how verliert. Dies kdnnte zur Folge haben, dass der Geschaftsbetrieb beeintrachtigt
wird und es bestiinde die Gefahr, dass dann wesentliche Inhalte der Geschéftsstrategie nicht
umgesetzt werden kénnen. Das erfolgreiche Anwerben und die dauerhafte Bindung von Mit-
arbeitern héngen von attraktiven Gehaltspaketen aber auch von einem attraktiven Arbeits-
umfeld und guten Entwicklungsmoglichkeiten ab. Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen,
dauerhaft gute und qualifizierte Mitarbeiter zu haben, konnte dies dazu fuhren, dass sie ihren
Geschéftsbetrieb nicht ausweiten oder aufrechterhalten kann.

Es besteht keine Gewéhr dafir, dass der REIFF-Gruppe im Bedarfsfall ausreichende
Finanzierungsmoéglichkeiten zur Verfigung stehen

Die REIFF-Gruppe geht derzeit davon aus, dass die vorhandene Kapitalausstattung aus-
reicht, um die Finanzierung des Betriebsmittelbedarfs zu gewahrleisten. Dennoch kann nicht
vollstandig ausgeschlossen werden, dass die REIFF-Gruppe im Zuge ihrer Wachstumsziele
und der damit verbundenen Investitionen, insbesondere in Logistik- und Lagersysteme, auf
weitere Fremdmittel angewiesen sein wird. Die REIFF-Gruppe kann nicht gewébhrleisten,
dass ihr im Bedarfsfall zusatzliche Fremdmittel in ausreichender Form und zu wirtschaftlich
vertretbaren Konditionen zur Verfigung stehen werden.

Sollten der REIFF-Gruppe nicht angemessene Mittel oder nur Mittel zu nicht vertretbaren
wirtschaftlichen Konditionen zur Verfliigung stehen, konnte dies ihre Fahigkeit, den Ge-
schaftsbetrieb zu finanzieren und notwendige Investitionen zu tatigen, beeintréachtigen. Dies
konnte dazu flhren, dass die REIFF-Gruppe nicht in der Lage sein wird, die geplante Ge-
schaftsstrategie umzusetzen, wichtige Logistikkonzepte zu verwirklichen oder auf andere
Weise auf den Wettbewerbsdruck zu reagieren. Dies konnte zu Einschrankungen bei der
Umsetzung der geplanten Ziele fihren und die REIFF-Gruppe zwingen, ihre Geschaftstatig-
keit moglicherweise einzuschranken oder einzustellen.

Eine Volatilitdt der Finanzmérkte und ungunstige Entwicklungen der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen kdnnten einen nachteiligen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit
und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der REIFF-Gruppe haben

Die globale Konjunkturflaute in den letzten Jahren hat sich aus der Krise in den Kreditmark-
ten, einem allgemein negativen wirtschaftlichen Ausblick sowie einem negativen Geschafts-
und Konsumklima ergeben. Die Geschaftstatigkeit der REIFF-Gruppe kdnnte durch eine un-
sichere konjunkturelle Lage negativ beeinflusst werden, sofern diese zu einem anhaltenden
Abschwung in den Bereichen fihrt, in denen die REIFF-Gruppe tétig ist. Sollten die Volatilitat
der Finanzmarkte und ungunstige Entwicklungen der globalen wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen die wirtschaftliche Entwicklung beeintrachtigen, kénnte dies die Nachfrage nach
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den Dienstleistungen und Produkten der REIFF-Gruppe reduzieren, zu einem steigenden
Preisdruck bei der Verlangerung von Vertrdgen mit Kunden, die nach mdglichen Kostenein-
sparungen suchen, und zu Zahlungsausfallen bei einem oder mehreren Kunden fiihren. Jede
dieser Entwicklungen kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der REIFF-Gruppe haben.

Sollte es bei der Lagerung oder dem Weiterverkauf von Produkten zu Gesundheits-
oder Umweltschaden kommen, kénnten Unternehmen der REIFF-Gruppe fur dadurch
entstehende Schaden haftbar sein

Ein Teil der Geschéftstatigkeit der REIFF-Gruppe umfasst die Lagerung und den kontrollier-
ten Verkauf von Klebern und Ldsungsmitteln und die Verwendung von Lacken. Dabei han-
delt es sich um potentiell schadlicher Materialien, Gefahrguter und Chemikalien. Die Emitten-
tin kann das Risiko unbeabsichtigter Kontamination der Umwelt oder Verletzung Dritter durch
den Gebrauch, die Lagerung, den Umgang mit oder die Beseitigung solcher Stoffe nicht vol-
lig ausschlieRen. Sollte es zu Kontaminationen oder Verletzungen kommen, ist nicht auszu-
schlieBen, dass Unternehmen der REIFF-Gruppe flr jeglichen daraus resultierenden Scha-
den haftbar gemacht werden. Die entsprechenden Haftungssummen kdnnten die Ressour-
cen der REIFF-Gruppe oder den bestehenden Versicherungsschutz der REIFF-Gruppe U-
bersteigen.

Es besteht das Risiko, dass Produkte der REIFF-Gruppe fehlerhaft sind oder den Qua-
litatsanforderungen der Kunden aus anderen Grinden nicht gentigen, was aufgrund
vertraglicher und gesetzlicher Regelungen zu Haftungsanspriichen gegen Unterneh-
men der REIFF-Gruppe fihren kann

Die von der REIFF-Gruppe hergestellten Produkte, insbesondere im Rahmen der Runder-
neuerung von LKW-Reifen und in der Produktion von Elastomerteilen, aber auch dartber
hinaus, kbnnten Mangel aufweisen. Die mdglichen Folgen solcher Méangel konnten erheblich
sein und zu Entschadigungsansprichen der Kaufer und Verwender dieser Produkte gegen
Unternehmen der REIFF-Gruppe fuhren. Die Abwehr solcher Haftungsanspriiche erfordert
erhebliche Ausgaben und erheblichen Zeitaufwand von Seiten der Geschéftsleitung. Zudem
kénnten Haftungsstreitigkeiten den Ruf der REIFF-Gruppe schadigen. Darlber hinaus ist der
Versicherungsschutz der Emittentin in Bezug auf solche Haftungsanspriiche mdglicherweise
nicht ausreichend.

Zudem miussen die von der REIFF-Gruppe hergestellten Produkte den Qualitatsanforderun-
gen der Automobilindustrie gentigen und in vielen Féllen zudem mit den Kunden vereinbar-
ten Produktspezifikationen entsprechen. Falls die Produkte nicht den mit den Kunden ver-
einbarten Spezifikationen entsprechen, kann dies zu Umsatzausfallen und Schadensersatz-
ansprichen fuhren. Als Folge kénnte auRerdem die Marktakzeptanz der Produkte der Emit-
tentin wesentlich behindert und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der REIFF-Gruppe
und der Emittentin erheblich beeintrachtigt werden.

Entsprechende Haftungsfolgen kénnen sich auch daraus ergeben, dass es in Bezug auf die
von der REIFF-Gruppe erbrachten Dienstleistungen zu PflichtverstéRen kommen kann.
Das Compliance-System der REIFF-Gruppe kdnnte nicht ausreichend sein, um Geset-
zesverletzungen zu verhindern bzw. erfolgte Gesetzesverletzungen aufzudecken
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Mitarbeiter, Beauftragte oder Handelsvertreter

der REIFF-Gruppe bei Vertragsverhandlungen gegen rechtliche Verbote der Gewé&hrung,
Annahme oder des Versprechens von Vorteilen verstoRen haben oder in Zukunft versto3en
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werden. Im Falle eines solchen Verstoes konnten rechtliche Sanktionen, einschlief3lich
maoglicherweise erheblicher GeldbulRen, gegen die REIFF-Gruppe, ihre Organmitglieder oder
Mitarbeiter und/oder die Geltendmachung von Schadenersatzanspriichen durch Dritte erfol-
gen. Durch einen solchen Vorfall kénnte die REIFF-Gruppe zudem erhebliche Reputations-
schaden erleiden. Es kann nicht sichergestellt werden, dass die REIFF-Gruppe durch ihr
Compliance-System stets in der Lage sein wird, derartige Gesetzesverletzungen zu verhin-
dern bzw. erfolgte Gesetzesverletzungen aufzudecken. Der Eintritt eines oder mehrerer der
vorgenannten Risiken kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit
sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der REIFF-Gruppe haben.

Das Risikomanagementsystem der REIFF-Gruppe kdnnte sich als unzureichend her-
ausstellen

Trotz Bestehens eines Risikomanagementsystems kénnen mdglicherweise unbekannte oder
unerkannte Risiken fur die REIFF-Gruppe bestehen und es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass das Risikomanagementsystem sich teilweise oder insgesamt als unzureichend
herausstellt oder versagt und sich solche Risiken im Rahmen der Geschéftstatigkeit der
REIFF-Gruppe verwirklichen oder nicht schnell genug erkannt werden. Der Eintritt eines oder
mehrerer dieser Risiken kdénnte wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der REIFF-Gruppe haben.

Storungen ihrer Computer- und Datenverarbeitungssysteme und Datenverluste kdn-
nen die Geschéaftsprozesse der REIFF-Gruppe beeintréachtigen

Der Betrieb der Logistik der Emittentin und der tbrigen REIFF-Gruppe sowie der sie unter-
stitzenden Administration ist auf einen stérungsfreien und ununterbrochenen Betrieb ihrer
Computer- und Datenverarbeitungssysteme angewiesen. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass aufRere Einflisse, die aufRerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen und zur
Zerstorung von wesentlichen Anlagen fuhren kdnnen, wie etwa Feuer, Blitzschlag, Stérun-
gen, Schaden, Stromausfélle, Computerviren und ahnliche Ereignisse, zu Betriebsstérungen
oder -unterbrechungen dieser Systeme fiihren. Diese kdnnten die Fahigkeit der REIFF-
Gruppe, ihre Prozesse effizient aufrecht zu erhalten, beeintrachtigen, was sich negativ auf
den Geschéftsbetrieb auswirken wirde. Solche Stérungen kénnten zudem zum Verlust des
Datenbestands fuhren, der die Basis der Geschaftsaktivitaten der REIFF-Gruppe bildet. Je-
der Datenverlust aus dem Datenbestand und dem Dateisystem der Emittentin kann zu er-
heblichen operativen Beschrankungen und zur Verzégerung bei Geschéaftsaktivitaten fuhren,
was die Entwicklungstatigkeit der Emittentin beeintrachtigen wirde.

Regulatorische Risiken

Anderungen bei den anwendbaren gesetzlichen und behérdlichen Regelungen konn-
ten die Vermarktung der Produkte der Emittentin und die Erbringung ihrer Dienstleis-
tungen beeintrachtigen oder behindern

Die Einfuhrung neuer gesetzlicher oder behordlicher Erfordernisse konnte fur die REIFF-
Gruppe eine Verwaltungs- und finanzielle Belastung bedeuten.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die REIFF-Gruppe einer Haftung fur Alt-

lasten ausgesetzt ist

An allen Reifen-Standorten der REIFF-Gruppe werden Alt6l in geringen Mengen gelagert
und Olabscheider genutzt. In Stuttgart-Mohringen wird eine Lackieranlage im Rahmen einer
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Auto-Reparaturwerkstatt betrieben. Ordnungsrechtlich ist das jeweilige Unternehmen der
REIFF-Gruppe fir die Beseitigung von Verunreinigungen und Altlasten verantwortlich. Zu-
dem kann nicht ausgeschlossen werden, dass es zu Belastungen oder Verunreinigungen
auf3erhalb der Betriebsgrundstiicke der REIFF-Gruppe kommt und die Betroffenen oder eine
zustandige Behorde eine (Mit-) Verantwortlichkeit der REIFF-Gruppe zur Beseitigung der
jeweiligen Belastung oder Verunreinigung behaupten und gerichtlich durchsetzen.

Sollten der Emittentin fur die Sanierung von Verunreinigungen oder Belastungen Kosten ent-
stehen, die ihr nicht von Dritten ersetzt werden, kdnnte sich dies erheblich nachteilig auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der REIFF-Gruppe auswirken. Dies gilt umso mebhr,
als die mit derartigen Verpflichtungen einhergehenden Kosten sich aller Regel nach nicht
verlasslich abschéatzen lassen.

Die REIFF-Gruppe kdnnte gewerbliche Schutzrechte Dritter verletzten und in der Folge
Rechtsstreitigkeiten ausgesetzt oder verpflichtet sein, Lizenzen von Dritten zu erwer-
ben, um die Produkte der REIFF-Gruppe zu vermarkten

Obwohl die REIFF-Gruppe ein System zur Patentliberwachung eingefiihrt hat, kbnnten tech-
nische Schutzrechte bestehen, von denen die REIFF-Gruppe keine Kenntnis hat und die
durch ihre Technologien verletzt werden. Sollten die Technologien der REIFF-Gruppe mit
Patentrechten Dritter kollidieren, kann nicht ausgeschlossen werden, dass betroffene Dritte
rechtliche Schritte gegen Unternehmen der REIFF-Gruppe oder ihre Lizenznehmer, Lieferan-
ten, Kunden oder Mitarbeiter ergreifen, um Schadensersatzanspriiche geltend zu machen
und die Herstellung und Vermarktung der betroffenen Produkte untersagen zu lassen. In der
Folge konnte die REIFF-Gruppe in zeitintensive und kostspielige Rechtsstreitigkeiten verwi-
ckelt werden, selbst wenn der Anspruch unbegrindet sein sollte. Sollten solche Klagen er-
folgreich sein, dann kénnte dies, neben einer potentiellen erheblichen Haftungsverpflichtung
fur Schaden aus Rechtsverletzungen in der Vergangenheit, zudem zur Folge haben, dass
die REIFF-Gruppe im Hinblick auf die weitere Herstellung oder Vermarktung ihres betroffe-
nen Produkts oder zur Erbringung ihrer Dienstleistung eine Lizenz erwerben muss. Eine da-
nach erforderliche Lizenz kann méglicherweise nicht oder nicht zu wirtschaftlich vertretbaren
Bedingungen erworben werden oder koénnte zu einer Verpflichtung der REIFF-Gruppe fih-
ren, erhebliche Lizenzgebihren zu zahlen oder Gegenlizenzen fur eigene Patente zu ertei-
len. Es kdnnte ferner von der REIFF-Gruppe verlangt werden, ihr Produkt so zu verandern,
dass es keine Patentrechte Dritter verletzt, was unmdglich sein kénnte oder einen erhebli-
chen finanziellen oder zeitlichen Aufwand erfordern mag.

Sollte auch nur eines der oben dargestellten Ereignisse eintreten, kénnte dies negative Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der REIFF-Gruppe haben.

Erfullung rechtlicher Anforderungen und technischer Normen durch Produkte und
Produktionsstatten der REIFF-Gruppe

Fur die Prufung der Herstellbarkeit von neuen Produkten gibt es bei den Unternehmen der
REIFF-Gruppe einen standardisierten Ablauf und eine standardisierte Prifung insbesondere
in Bezug auf die Einhaltung sicherheitsrelevanter Vorgaben. Es wird insoweit stets auch be-
sonderer Wert auf die Prozessfahigkeit und die Erfullung einer Null-Fehler-Strategie gelegt.
Uberpruft wird die Einhaltung der Vorgaben in regelméaRig stattfindenden Management Re-
views. Gleichwohl kann die Emittentin nicht ausschliel3en, dass es bei ihr oder anderen Un-
ternehmen der REIFF-Gruppe zu sanktionierten Verstdlien gegen rechtliche Anforderungen
oder technische Normen kommt, die sich negativ auf die wirtschaftliche Lage der Emittentin
auswirken kénnen.
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Weitere Risiken
Die REIFF-Gruppe ist Wechselkursrisiken ausgesetzt

Die REIFF-Gruppe vertreibt ihre Waren europaweit und realisiert demzufolge einen Teil (3%)
des Umsatzes in anderen Wéahrungen als dem Euro. Auch ein Teil der Waren (3% des Ein-
kaufsvolumens) wird in anderen Wahrungen eingekauft. Wahrungsrisiken kénnen sich dar-
aus ergeben, dass Umsatzerlose der REIFF-Gruppe in anderen Wahrungen realisiert wer-
den als die diesen zugeordneten Kosten (Transaktionsrisiko). Weiterhin ist die Emittentin
Darlehensnehmerin eines bis 2015 laufenden Baukredits in Schweizer Franken. Die REIFF-
Gruppe ist daher Risiken ausgesetzt, die sich bei Schwankungen der relativen Werte der
mafigeblichen Wahrungen, inshesondere zwischen dem Euro und dem US-Dollar sowie dem
Britischen Pfund, Polnischen Zloty und Schweizer Franken ergeben kdnnen. Diese Wah-
rungsrisiken kdnnen die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der REIFF-Gruppe negativ
beeinflussen.

Um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zu begrenzen, werden von der
REIFF-Gruppe Sicherungsgeschafte getétigt. Allerdings ist nicht garantiert, dass diese
Wechselkurssicherungsgeschéfte erfolgreich sein werden. Zudem kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass die Kosten der Sicherungsgeschéfte den Nutzen daraus spirbar reduzie-
ren. Falls sich die Wahrungssicherungspolitik der REIFF-Gruppe nicht als erfolgreich erweist,
konnte sich das nachteilig auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die REIFF-Gruppe ist Risiken in Bezug auf die Bewertung ihrer Vermdgensgegenstan-
de ausgesetzt

Die in letzter Zeit getatigten Investitionen in Lagererweiterungen, Logistiksysteme, Online-
Plattformen und Firmenbeteiligungen kénnten in Zukunft Wertberichtigungs- oder Abschrei-
bungsbedarf verursachen, der sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
auswirken konnte.

Es besteht keine Gewahr daflr, dass der Versicherungsschutz der REIFF-Gruppe aus-
reichend ist

Die REIFF-Gruppe hat im Hinblick auf die mit ihrem Geschéftsbetrieb verbundenen Risiken
in einem aus ihrer Sicht angemessenem Umfang Versicherungen abgeschlossen (unter an-
derem Produkthaftpflicht-, Umwelthaftpflicht-, Betriebshaftpflicht- und Feuerversicherung). Es
besteht jedoch keine Gewahr dafur, dass dieser Versicherungsschutz alle moglichen Scha-
den abgedeckt oder in jedem Fall ausreichend ist. Sollte es zu Schaden kommen, fir die die
Gesellschaft einzustehen hat und die nicht durch entsprechende Versicherungszahlungen
kompensiert werden, kénnte sich dies nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der REIFF-Gruppe auswirken.
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lll. Allgemeine Informationen
1. Verantwortung fiir den Prospekt

Anbieterin und Emittentin der mit diesem Wertpapierprospekt angebotenen Anleihe ist die
Albert Reiff GmbH + Co. KG mit Sitz in Reutlingen (Geschéftsadresse: Tubinger Str. 2 - 6,
72762 Reutlingen, Deutschland). Die Emittentin, vertreten durch ihre personlich haftende
Gesellschafterin Reiff-Beteiligungs-GmbH, Reutlingen (Geschéaftsadresse wie Emittentin),
diese vertreten durch ihre Geschéaftsfihrer Dipl.-Kfm. Eberhard Reiff, Dipl.-Ing. Dipl.-
Wirtschafts-Ing. Hubert Reiff und Dipl.-Kfm. Dr. Immanuel Kohn Ubernimmt gemal § 5
Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fur den Inhalt des Prospekts und erklart,
dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen Umstan-
de ausgelassen sind.

2. Hinweise zu Zahlenangaben und Wahrungsangaben

Die Finanzangaben der Emittentin beziehen sich in diesem Prospekt, soweit nicht anders
angegeben, auf die zum jeweiligen Zeitpunkt (Stichtag des jeweiligen Abschlusses) gelten-
den Rechnungslegungsvorschriften nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
(HGB). Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt kdn-
nen kaufmannisch gerundet sein. In Tabellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten
Zahlenangaben unter Umstanden nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleich-
falls enthaltenen Gesamtsummen.

3. Hinweise zu Quellen der Branchen-, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthalt Branchen-, Markt- und Kundendaten sowie Berechnungen, die aus
Branchenberichten, Marktforschungsberichten, offentlich erhaltlichen Informationen und
kommerziellen Veroffentlichungen entnommen sind (,externe Daten"). Externe Daten wurden
insbesondere fir Angaben zu Markten und Marktentwicklungen verwendet. Der Prospekt
enthalt dartber hinaus Schatzungen von Marktdaten und daraus abgeleitete Informationen,
die weder aus Veroffentlichungen von Marktforschungsinstituten noch aus anderen unab-
hangigen Quellen entnommen werden kdénnen. Diese Informationen beruhen auf internen
Schatzungen der Emittentin, die auf der langjahrigen Erfahrung ihrer Know-how-Tréager, Aus-
wertungen von Fachinformationen (Fachzeitschriften, Messebesuche, Fachgespréache) oder
innerbetrieblichen Auswertungen beruhen, und kdnnen daher von den Einschatzungen der
Wettbewerber der REIFF-Gruppe oder von zukinftigen Erhebungen durch Marktforschungs-
institute oder anderen unabhangigen Quellen abweichen. Es wurden - soweit es der Emitten-
tin bekannt ist und sie dies aus veroffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsa-
chen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend ges-
talten wirden. Die von Seiten Dritter Gbernommenen Angaben wurden korrekt wiedergege-
ben. Soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus diesen von Dritten verdffentlichten
Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergege-
benen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

4. Zukunftsbezogene Aussagen

Der vorliegende Prospekt enthélt eine Reihe von zukunftsbezogenen Aussagen, insbesonde-
re in Bezug auf kiinftige Ergebnisse der REIFF-Gruppe, ihre Plane und Erwartungen hin-
sichtlich der Entwicklung ihres Geschéfts, Wachstum und Ertragskraft sowie Uber die Bran-
chen und die Markte, die fir die REIFF-Gruppe maRgeblich sind. Die REIFF-Gruppe hat die-
se zukunftsbezogenen Aussagen auf der Grundlage ihrer gegenwartigen Erwartungen, An-
nahmen, Schatzungen und Prognosen Uber kiinftige Ereignisse gemacht. Diese zukunftsbe-
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zogenen Aussagen unterliegen einer Reihe von Ungewissheiten und Annahmen, die dazu
fuhren kénnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse sowie die tatsdchliche Leistung und Ent-
wicklung der Reif-Gruppe bzw. der Branchen, in denen die REIFF-Gruppe tatig ist, in we-
sentlicher Hinsicht von diesen zukunftsbezogenen Aussagen abweichen kdnnen. Diese Um-
stdnde umfassen unter anderem

- Anderungen der allgemeinen politischen, wirtschaftlichen und geschaftlichen Bedin-
gungen in L&ndern, bzw. Gebieten, in denen die REIFF-Gruppe tétig ist;

- Anderung der Gesetze bzw. der Politik in den Landern, in denen die REIFF-Gruppe
tatig ist;

- Anderungen bei den Gesellschaften in der REIFF-Gruppe, unter anderem durch Auf-
nahme von Joint Ventures, Akquisitionen und Desinvestitionen;

- verstarkten Preiswettbewerb, die Einflhrung von Produkten durch Wettbewerber und
Produkt- oder Geschéftszyklen;

- Anderungen bei Wahrungskursen, Zinssatzen und Inflationsraten und

- Anderungen der Geschéaftsstrategie und weitere andere in diesem Prospekt angespro-
chene Faktoren.

Viele Faktoren betreffen die Volkswirtschaft und befinden sich daher jenseits der Kontrolle
der verantwortlichen Personen der REIFF-Gruppe. Falls sich solche Ungewissheiten realisie-
ren, oder wenn sich Annahmen als unrichtig erweisen, kénnen die tatsdchlichen Ergebnisse
wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, geplant, beabsichtigt oder vorhersehbar
beschriebenen Ergebnissen abweichen. Die Emittentin wird die zukunftsbezogenen Aussa-
gen in diesem Prospekt nicht aktualisieren, soweit sie dazu nicht durch gesetzliche Vorschrif-
ten verpflichtet ist.

5. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts konnen Kopien der folgenden Dokumente
wahrend der Ublichen Geschaftsstunden am Sitz der Emittentin in 72762 Reutlingen, Tubin-
ger Str. 2 - 6 eingesehen werden:

- Gesellschaftsvertrag der Emittentin;

- dieser Wertpapierprospekt;

- geprufter Konzernabschluss der REIFF-Gruppe zum 31.12.2010;
- geprufter Konzernabschluss der REIFF-Gruppe zum 31.12.2009;
- geprifter Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2010;

- geprifter Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2009.
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IVV. Ausgewahlte historische Finanzinformationen

Soweit nicht anders angegeben, sind die Finanzinformationen in diesem Prospekt in Uber-
einstimmung mit dem Deutschen Handelsrecht und dem Handelsgesetzbuch (HGB) erstellt
worden. Sofern sie gepruft wurden, erfolgte die Prifung nach 88 316 ff. HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatzen ord-

nungsgemaler Durchfihrung von Abschlussprifungen.

Es folgen ausgewdahlte Finanzinformation tber die Emittentin. Diese wurden - unter der er-
ganzenden Einfligung weiterer Zwischensummen - den gepriften, nach den Vorschriften des
HGB aufgestellten Konzernabschlissen fur die zum 31.12.2009 und zum 31.12.2010 enden-

den Geschéftsjahre entnommen.

Daten der Konzern-Gesamtergebnisrechnung der REIFF-Gruppe (GuV)

in TEURO

Umsatzerlose

Veranderung des Bestandes an unfertigen

und fertigen Erzeugnissen

GESAMTLEISTUNG*

Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebs-

stoffe und fur bezogene Waren
Aufwand fiir bezogene Leistungen

ROHERGEBNIS*

Personalaufwand

Sonstige betriebliche Aufwendungen®*
Sonstige betriebliche Ertrage

Ertrage aus Beteiligungen

EBITDA*

Abschreibungen

EBIT?*

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Zinsen und ahnliche Aufwendungen®*

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstétigkeit

AuRRerordentliches Ergebnis aus BilMoG-

Anpassung?

Steuern*

30

2009
Gesamtjahr

305.346,10
-1.075,50

304.270,60

2010
Gesamtjahr

379.090,30
679,50

379.769,80

214.874,20
3.660,00

85.736,40

268.861,40
6.388,10

104.520,30

51.699,80
32.990,20
4.884,00
0,0

5.930,40

57.806,10
32.943,00
3.685,10
45,60

17.501.90

5.977,80

-47.40

5.607,60

11.894,30

694,40
2.186,70

-1.539,70

960,30
2.506,30

10.348.,40

0,00

1.085,30

1.267,40

3.252,90



KONZERNERGEBNIS NACH STEUERN -2.625,00 5.828,10

Erlauterungen:

°In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB sind ,Asset Backed Securities“-Gebuhren in
Héhe von TEURO 626 fur 2010 und in H6he von TEURO 579 fiir 2009 in den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen enthalten, wahrend sie in der obigen Darstellung den Zinsaufwendungen zugeordnet
sind.

1 EBITDA bedeutet Betriebliches Ergebnis vor Abschreibungen auf Sach- und Finanzanlagen, vor
Zinsertragen und Zinsaufwendungen sowie vor Steuern.

2 EBIT bedeutet Betriebliches Ergebnis vor Zinsen und Steuern.

3 Die Neubewertung der Pensionsrickstellungen und den unter den sonstigen Riickstellungen ausge-
wiesenen Altersteilzeitverpflichtungen nach BilMoG abzlglich der dazugehdrigen latenten Steuern
stellen das Aul3erordentliche Ergebnis dar.

* Diese Werte sind ungepriift. Sie wurden nicht dem Konzernabschluss entnommen, sondern auf
Grundlage der Zahlen des Konzernabschlusses von der Emittentin selbst berechnet.

Daten der Konzern-Bilanz der REIFF-Gruppe
in TEURO 31.12.2009 31.12.2010

Bilanzsumme 121.132,90 140.435,80

Langfristige Vermogenswerte?

- . 42.129,40 44.295,90
(= Anlagevermégen)

- davon immaterielle Vermégenswerte 6.275,90 5.140,80
- davon Sachanlagen 35.818,60 39.123,60
Kurzfristige Vermogenswerte” 79.003,50 96.139,90
Eigenkapital 27.711,20 33.573,80
Langfristige Schulden®® 32.508,40 30.495,40
Kurzfristige Schulden? 60.913,30 76.366,60
Nettofinanzschulden*? 10.783,50 -4.591,50
Erlauterung:

! Die Nettofinanzschulden sind der Saldo aus Bankguthaben und Bankverbindlichkeiten. Im Jahr

2010 lagen die Bankguthaben um TEURO 4.591,50 tiber den Bankschulden.

Diese Werte sind ungeprift. Sie wurden nicht dem Konzernabschluss enthnommen, sondern auf
Grundlage der Zahlen des Konzernabschlusses von der Emittentin selbst berechnet.

Die langfristigen Schulden ergeben sich durch Addition der Pensionsriickstellungen, der lang-
fristigen Bankschulden sowie der sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten.
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Ausgewahlte Quartalsergebniszahlen der REIFF-Gruppe (1. Quartal 2010 und 2011)

Nachfolgend werden Umsatz und EBITDA der REIFF-Gruppe” jeweils fiir das erste Quartal der Jahre
2010 und 2011 dargestellt. Die genannten Kennzahlen entstammen der laufenden Buchhaltung der
REIFF-Gruppe. Eine priferische Durchsicht oder Prifung dieser Zahlen ist nicht erfolgt.

in TEURO Jan. - Marz Jan. - Marz
2010 2011

Umsatz 69.859 88.379

EBITDA? 867 3.192

! Das von Reifen Krupp im 1. Quartal 2011 erzielte Ergebnis wurde in die hier genannten Ergeb-

niszahlen des 1. Quartals 2011 der REIFF-Gruppe nicht einbezogen, da das Vormundschaftsge-
richt Bruchsal die Zustimmung zu den insoweit auflésend bedingt abgeschlossenen Unterneh-
menskaufvertragen erst nach dem Quartalsstichtag (31.03.2011) erteilt hat (vgl. hierzu auch Ziff.
V. 9. h) dieses Prospekts). Der konsolidierte Umsatz fir den Zeitraum Januar bis Marz 2011 von
Reifen Krupp lag mit 26,8 Mio. EUR um 42,5 % Uber dem Wert von 18,8 Mio. EUR, der seitens
Reifen Krupp im entsprechenden Vorjahreszeitraums erzielt wurde (Basis: Buchhaltungszahlen
Reifen Krupp, ungepriift, keine priferische Durchsicht erfolgt).

EBITDA bedeutet betriebliches Ergebnis vor Abschreibungen auf Sach- und Finanzanlagen, vor
Zinsertragen und Zinsaufwendungen sowie vor Steuern. Das EBITDA fur Januar bis Marz 2010
war durch einen Sonderertrag in Héhe von 0,8 Mio. EUR aus dem Verkauf der Schilderstellen

gepragt.
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V. Angaben uber die Emittentin

1. Grindung, Handelsregistereintragung, Firma und Sitz

Die Emittentin ist eine Kommanditgesellschaft nach deutschem Recht. Sie ist im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Stuttgart unter HRA 351662 unter der Firma Albert Reiff GmbH + Co.
KG mit Sitz in Reutlingen eingetragen. Im Geschaftsverkehr treten die Emittentin und andere
Unternehmen der REIFF-Gruppe héaufig unter der Bezeichnung ,REIFF* auf. Die Geschéfts-
adresse der Emittentin lautet Tubinger Str. 2-6, 72762 Reutlingen, Deutschland, Tel. +49
(0)7121 323-0.

Die Emittentin wurde als Kommanditgesellschaft im Jahre 1979 unter der Firma Albert Reiff
KG als Handler technischer Gummiwaren gegriindet und in das Handelsregister eingetragen.
Seit dem Jahre 1999 firmiert die Emittentin unter Albert Reiff GmbH + Co. KG (Eintragung in
das Handelsregister am 23.02.1999).

2. Abschlussprifer

Mit der Prifung der Einzelabschliisse der Emittentin und der Konzernabschliisse der REIFF-
Gruppe fir die Geschéftsjahre 2009 und 2010 wurde Wirtschaftsprifer Reiner Ehle, Partner
der Sozietat KKLB Ehle Kuhnle Leibfried Lienemann, Wirtschaftsprifer, Steuerberater,
Rechtsanwalt, Cannstatter Straf3e 24/1, 70734 Fellbach, beauftragt. Der Abschlussprufer
erteilte jeweils einen uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk. Der beauftragte Abschluss-
prifer ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriiferkammer.

3. Gegenstand des Unternehmens und Kontaktinformationen

Gemal ihres Gesellschaftsvertrages vom 17.12.1998 ist Gegenstand des Unternehmens der
Emittentin

a) der Grol3- und Einzelhandel in Reifen und Autotechnik, technischen Produkten, Autozu-
behdr, Motor- und Fahrradern;

b) die Reifenerneuerung und die Herstellung technischer Artikel;

c) das Halten von Beteiligungen an Personen- und Kapitalgesellschaften;

d) Verpachtung von Betriebsteilen und die Vermietung von Wirtschaftsgitern;

e) alle Geschéfte, die mit dem Halten von Beteiligungen und mit der Verpachtung von Be-
triebsteilen und der Vermietung von Wirtschaftsgutern zusammenhangen.

Die Emittentin ist weiterhin berechtigt, alle Geschéafte zu betreiben, welche geeignet sind,
den Gesellschaftszweck zu fordern.

Kontaktinformationen:

Albert Reiff GmbH + Co. KG
Tubinger Str. 2-6, 72762 Reutlingen
Tel.: +49 (0)7121 3230

E-Mail: anleihe@reiff-anleihe.de
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4. Geschéftsjahr, Dauer der Gesellschaft und Kommanditkapital

Das Geschaftsjahr der Emittentin ist das Kalenderjahr. Die Dauer der Gesellschaft ist unbe-
schrankt.

Das Kommanditkapital der Emittentin betragt insgesamt DM 16.000.000,00 (entspricht
EUR 8.180.670,10).

5. Geschichte und Geschaftsentwicklung

Im Jahre 1910 wurde die Albert Reiff KG als Handler technischer Gummiwaren gegriindet.
1922 erfolgte die Grindung der Schwesterfirma A.REIFF + Cie., Automobile-Zubehdr in
Reutlingen. Bereits 1931 weitete das Unternehmen durch die Griindung der Reiff + Cie. den
Aktionsradius nach Goéppingen aus. 1947 Ubernahm Ginter Reiff, der Sohn des Griinders,
die Geschéftsfihrung. Unter seiner Fihrung wuchs die REIFF-Gruppe schnell und weitete
sich in ihren Geschaftsfeldern durch ein breites Niederlassungsnetz aus.

1961 investierte die REIFF-Gruppe im Geschaftsbereich Reifen in den Bau eines modernen
Runderneuerungswerks in Reutlingen, in dem bis heute Lkw—Reifen industriell runderneuert
werden.

Mitte der 1960-er Jahre grindete die REIFF-Gruppe im Geschéftsbereich Technischer Han-
del eine Formteilefertigung, die 1999 zu einem eigenen Geschéaftsbereich Elastomertechnik
ausgebaut wurde.

1979 trat Eberhard Reiff, Sohn von Ginter Reiff, in das Unternehmen ein und Gbernahm die
die Geschaftsfihrung im Geschaftsbereich Reifen und Autotechnik. 1984 folgte sein Bruder
Hubert Reiff, der die Geschéftsfiihrung flr den Geschaftsbereich Technischer Handel tber-
nahm.

1988 wurde das Logistikzentrum der REIFF-Gruppe im Geschaftsbereich Technischer Han-
del in Reutlingen gebaut und damit die Grundlage fiir die heutige logistische Kompetenz ge-
legt.

Sowohl der Geschaftsbereich Reifen und Autotechnik wie auch der Geschéaftsbereich Tech-
nischer Handel nutzten die Wiedervereinigung entschlossen und griindeten in Sachsen Nie-
derlassungen.

Die Grol3handelsorganisation R.Tec wurde 1990 aus der Taufe gehoben. Sie fasste schnell
Fufld und positionierte sich auch schnell in den neuen Bundeslandern als kompetenter Rei-
fengrolhandler. Nach Mitteilung des Bundesverbandes Reifenfachhandel und Vulkani-
seurhandwerk) ist R.Tec nach den der Emittentin vorliegenden Marktinformationen Marktfih-
rer im ostdeutschen ReifengroRhandel.

Wenig spater, 1993, wurde unter dem Namen NETTO Reifen-Rader-Discount ein neuer Ver-
triebskanal erdffnet. Zunéchst mit einem Standort in Stuttgart wurden in den Folgejahren
mehrere Standorte zunachst im GroRraum Frankfurt und im Anschluss im GroRraum Min-
chen eréffnet. Neben dem Reifenfachhandel hat sich NETTO Reifen-Réder-Discount erfolg-
reich etabliert.

Auch der Technische Handel entwickelte sich erfolgreich. 1995 wurde das Unternehmen
Kremer gekauft und 1997 der Technische Handler Roller, der seinen Hauptsitz in Eschborn
sowie zwei Auslandsgesellschaften in Luxemburg und Belgien unterhielt. Der Eschborner
Standort wurde in die Organisation des Technischen Handels integriert. Luxemburg und Bel-
gien agieren selbstandig weiter.
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Seit Anfang der 90er-Jahre weitete der Reifenbereich sein Dienstleistungsangebot zuneh-
mend auch auf den Bereich von Kfz-Service-Leistungen aus. Die Firmierung wurde um ,Au-
totechnik® erweitert. In immer mehr Niederlassungen konnten jetzt auch Verschleildteile ein-
und ausgebaut werden. 2008 Ubernahm REIFF das in Stuttgart ansassige Unternehmen
Auto-Betreuung Stuttgart GmbH ,A/B/S" mit einem Standort und gleichzeitig das Know-how
rund um KFZ-Dienstleistungen. Mit A/B/S bietet REIFF heute in fast allen Standorten einen
umfassenden Kfz-Service sowie an vier Standorten einen Fullservice, inkl. Lack und Karos-
serie, an.

Der nach Beurteilung der Emittentin stark wachsende Geschaftsbereich Elastomertechnik
befasste sich immer intensiver mit dem Thema ,Elektronik im Auto“. 2006 wurde mit dem
Bau eines neuen Werkes in Reutlingen eine wichtige Etappe genommen.

Neben R.tec wurde das Segment Reifen-GroRhandel durch neue Mitglieder im REIFF-
Firmenverbund stetig erganzt: 1995 durch die Ubernahme der Reifen + Rader GmbH, 2005
durch den Erwerb der Mehrheit an der Hanse Trading GmbH in Furstenwalde und im Jahr
des 100-jahrigen Jubilaums der REIFF-Gruppe durch den Erwerb der Unternehmensgruppe
Reifen Krupp.

6. Konzernaufbau und Beteiligungen der Emittentin
Die Emittentin ist das Mutterunternehmen der REIFF-Gruppe. Sie halt Beteiligungen an ver-
schiedenen Unternehmen der REIFF-Gruppe. Diese hat die auf der nachfolgenden Seite

abgedruckte Konzernstruktur (Schaubild bereits unter Berlicksichtigung der zu Reifen Krupp
gehdrenden Unternehmen, welche seit dem 01.01.2011 Teil der REIFF-Gruppe sind).
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7. Gesellschafter und kontrollrelevante Vereinbarungen
Gesellschafter
Kommanditisten der Emittentin sind die folgenden Personen:

Dr. Ernst Jacob-Wendler, Stuttgart, Kommanditeinlage: DM 2.000.000,00
(entspricht EUR 1.022.583,76)

Ursula Jacob-Wendler, geb. Reiff, Reutlingen, Kommanditeinlage: DM 2.000.000,00
(entspricht EUR 1.022.583,76)

Eberhard Reiff, Reutlingen, Kommanditeinlage: DM 4.320.000,00
(entspricht EUR 2.208.780,93)

Gunter Reiff, Reutlingen, Kommanditeinlage: DM 3.360.000,00
(entspricht EUR 1.717.940,72)

Hubert Reiff, Reutlingen, Kommanditeinlage: DM 4.320.000,00

(entspricht EUR 2.208.780,93)

Frau Usrsula Jacob-Wendler ist die Schwester von Herrn Glinter Reiff. Herr Dr. Ernst Jacob-
Wendler ist der Sohn von Frau Ursula Jacob-Wendler. Die Herren Eberhard Reiff und Hubert
Reiff sind die S6hne von Herrn Ginter Reiff.

Die Kommanditisten der Emittentin haben zur Begrenzung ihrer Entnahmemadoglichkeiten bis
2016 eine wechselseitige bindende Entnahmevereinbarung getroffen, wonach

- aus Gewinnen der Emittentin nur die bei den Gesellschaftern dadurch ausgelésten
privaten Steuern, berechnet nach dem im entsprechenden Zeitpunkt geltenden steuer-
lichen Hochstsatz (im Zeitpunkt der Prospektbilligung 47,5 %) ausgeschittet werden
(,Steuergutschrift*) soweit nicht einer der nachfolgenden Sondertatbesténde greift,

- bei einem Konzernjahresiiberschuss der REIFF-Gruppe neben der Steuergutschrift
eine Entnahme in Hohe des Konzernliberschusses, jedoch bis maximal EUR 1 Mio. in-
klusive der darin enthaltenen anteiligen Steuergutschrift erfolgt (,Mindestausschut-
tung"),

- wenn das konsolidierte Eigenkapital der REIFF-Gruppe zum 31.12. eines Jahres nach
Abzug der Steuergutschrift und einer eventuellen Mindestausschttung 25 % der kon-
solidierten Bilanzsumme (Ubersteigt, dieser Eigenkapitaliiberschuss zusatzlich entnah-
mefahig ist,

- weiterhin lediglich eine Sonderentnahmemdoglichkeit in Hohe von hiochstens TEUR 716
fur Erbschafts- und Schenkungssteuerzwecke, die bei der Berechnung des Eigenkapi-
taliberschusses nicht bertcksichtigt wird, wahrend der Laufzeit der Entnahmeverein-
barung moglich ist.

Personlich haftende Gesellschafterin der Emittentin ist die Reiff-Beteiligungs-GmbH mit Sitz
in Reutlingen (in das Handelsregister eingetragen unter HRB 353452 beim Amtsgericht
Stuttgart). Die personlich haftende Gesellschafterin ist einzelvertretungsberechtigt mit der
Befugnis, im Namen der Emittentin mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Drit-
ten Rechtsgeschéfte abzuschlieBen. Das Stammkapital der personlich haftenden Gesell-
schafterin betragt DM 60.000,00 (entspricht EUR 30.677,51).

Gesellschafter der personlich haftenden Gesellschafterin Reiff-Beteiligungs-GmbH sind die
folgenden Personen:

Eberhard Reiff Geschéftsanteil im Nennbetrag von DM 22.500,00
(entspricht EUR 11.504,07)
Hubert Reiff Geschéftsanteil im Nennbetrag von DM 22.500,00

(entspricht EUR 11.504,07)
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Dr. Ernst Jacob-Wendler Geschéftsanteil im Nennbetrag von DM 15.000,00
(entspricht EUR 7.669,38)

Die Geschaftsfihrer der die Emittentin vertretenden personlich haftenden Gesellschafterin,
Eberhard Reiff und Hubert Reiff, und deren Familienmitglieder sind in dem vorstehend dar-
gestellten Umfang an der Emittentin sowie an deren personlich haftenden Gesellschafterin
als Gesellschafter beteiligt.

Geschafte mit verbundenen Parteien

Zu den der Emittentin nahe stehenden Personen zahlen die Geschéftsfuhrer der die Emitten-
tin vertretenden personlich haftenden Gesellschafterin einschlie3lich deren nahe Familien-
angehorige, sowie diejenigen Unternehmen, auf welche die Geschaftsfiihrer der persoénlich
haftenden Gesellschafterin der Emittentin bzw. deren nahe Familienangehdrige einen mali3-
geblichen Einfluss ausiiben kénnen oder an denen sie einen wesentlichen Stimmrechtsanteil
halten. Dartber hinaus z&hlen zu den nahe stehenden Personen unter anderem die Gesell-
schafter der Emittentin sowie generell diejenigen Unternehmen, mit denen die Emittentin
einen Konzernverbund bildet oder an denen sie eine Beteiligung halt, die ihr eine maf3gebli-
che Einflussnahme auf die Geschaftspolitik des Beteiligungsunternehmens ermdglicht. Die
Emittentin ist in den Geschéftsjahren 2009 und 2010 Geschéafte der nachfolgend dargestell-
ten Art mit nahe stehenden Personen eingegangen.

Die Emittentin ist zum einen Besitzgesellschaft im Rahmen seit einer im Jahre 1982 vorge-
nommenen Betriebsaufspaltung, zum anderen ist sie Muttergesellschaft von Tochterunter-
nehmen der REIFF-Gruppe wie vorstehend in Ziff. V. 6. dargestellt. Im Jahre 1998 wurden
diejenigen Sachanlagen, die dem Geschéftsbereich Reifen und Autotechnik zuzuordnen
sind, zu Buchwerten auf die Tochtergesellschaft Reiff Anlagenmanagement & Co. KG Uber-
tragen. Beide Gesellschaften verpachten im Rahmen von vertraglich vereinbarten Pachtver-
héaltnissen das Sachanlagevermogen an die Tochterunternehmen REIFF Technische Pro-
dukte GmbH, REIFF Reifen und Autotechnik GmbH, REIFF Elastomertechnik GmbH und
REIFF Management und Service GmbH.

Die verpachteten Gegenstande bestehen insbesondere aus Immobilien und beweglichen
Wirtschaftsgitern. Die Pachtvertrage sind auf unbestimmte Zeit geschlossen. Die Pachten
werden jahrlich im Rahmen der Jahresabschlussarbeiten berechnet und sollen den Aufwand
fur Abschreibungen und Zinsen ausgleichen. Dabei variieren die Pachten entsprechend der
jeweiligen Ertragslage der Tochterunternehmen. Zuséatzlich erhalten die Verpachterinnen
eine vom jeweiligen Ergebnis abhangige Ertragspacht. Auf die Pachten werden monatliche
Abschlagszahlungen geleistet, die anhand der Vorjahreszahlen ermittelt werden und im Rah-
men der Bilanzaufstellung abgerechnet werden. Samtliche mit den Pachtgegenstanden ver-
bundene Kosten tragt die jeweilige Pachterin, wahrend alle aktivierungspflichtigen Ersatz-
und Erweiterungsinvestitionen von der jeweiligen Verpachterin getragen werden.

Neben den genannten Pachtvertragen hat die Emittentin mit mehreren ihrer Tochterunter-
nehmen Darlehensvertrdge sowie Verrechnungsvereinbarungen abgeschlossen. Des Weite-
ren existiert eine schuldrechtliche Haftungsiibernahmevereinbarung der Emittentin zu Guns-
ten ihrer Tochterunternehmen Reiff Management und Service GmbH, Reiff Technische Pro-
dukte GmbH, Reiff Reifen und Autotechnik GmbH, Reiff Elastomertechnik GmbH und Reiff
Anlagenmanagement GmbH & Co. KG. Eine Abhangigkeit der Emittentin von anderen Un-
ternehmen der REIFF-Gruppe dergestalt, dass ein anderes Unternehmen auf die Emittentin
unmittelbar oder mittelbar einen beherrschenden Einfluss ausiiben kann, besteht nicht.
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8. Wichtige Geschéaftsvorfalle aus jingster Zeit
Die Emittentin und die Ubrigen Unternehmen der REIFF-Gruppe sind laufend im beschriebe-

nen Geschéaftsumfeld tatig. Seit dem 31.12.2010 haben sich keine Geschéftsvorfalle mit Re-
levanz flr die Bewertung der Solvenz der Emittentin ereignet.

9. Geschaftsuberblick

a) Geschaftsbereiche, Segmente, Kunden, Produkte und Dienstleistungen

Die REIFF-Gruppe ist heute in drei Geschaftsbereichen (,GB") aktiv, die in 2009 und 2010
mit folgenden Werten und Anteilen zum Gruppen-Umsatz und -Ergebnis beigetragen haben

(Betrage in Mio. EUR, gerundet):

EBITDAY® EBITDAY® Umsatz® Umsatz® Prozentualer

2010 2009 2010 2009 Anteil* 3
GB Reifen und Autotechnik 10,0 4,0 245,3 199,3 64,7 %
GB Technischer Handel 7,3 3,5 120,0 95,0 31,7 %
GB Elastomertechnik -0,2 -1,6 13,8 11,0 3,6 %
REIFF Gruppe 17,5 5,9 379,1 305,3 100,0 %

Betriebliches Ergebnis vor Abschreibungen auf Sach- und Finanzanlagen, vor Zinsertrdgen und
Zinsaufwendungen sowie vor Steuern

bezogen auf den Umsatz 2010

Diese Werte sind ungepriift. Sie wurden nicht dem Konzernabschluss entnommen, sondern auf
Grundlage der Zahlen des Konzernabschlusses von der Emittentin selbst berechnet.

Wie bereits dargestellt wurde, ist die Emittentin die Muttergesellschaft mehrerer Tochterun-
ternehmen der REIFF-Gruppe. Die Emittentin hat insoweit insbesondere Pachtvertrage tber
Sachanlagevermégen mit ihren Tochterunternehmen Reiff Technische Produkte GmbH, Reiff
Reifen und Autotechnik GmbH, Reiff Elastomertechnik GmbH und Reiff Management und
Service GmbH abgeschlossen, auf deren Grundlage sie von diesen Unternehmen Pachtzah-
lungen erhalt.

Im Geschéftsbereich REIFEN der REIFF-Gruppe differenziert diese nach unterschiedli-
chen Segmenten.

Das alteste Segment, die Keimzelle dieses Geschéftsbereiches ist der Reifenfachhandel. In
35 Niederlassungen in Baden-Wirttemberg verkauft die REIFF-Gruppe Reifen und Rader an
private und gewerbliche Kunden und erbringt dazu gehdrige Dienstleistungen (Montage,
Wuchten, Airstop, Felgenreinigung und Einlagerungen). Ein Termin-Buchungssystem hilft
dabei, Wartezeiten der Kunden zu minimieren. Ein weiterer Kundenkreis des Fachhandels
sind LKW-Kunden (Bauunternehmen, Speditionen, Logistikunternehmen), an die man Reifen
und Felgen verkauft und die man ebenfalls mit Dienstleistungen wie Reifen-Management-
Vertrage bei Flotten, Montage vor Ort oder in der Service-Station, Reparatur sowie Runder-
neuerung im eigenen Werk nach dem BANDAG-Lizenzverfahren versorgt. Ein dritter Kun-
denkreis sind gewerbliche und industrielle Kunden, fiir deren Flurfahrzeuge man sogenannte
Industriereifen vertreibt und bei den Kunden vor Ort oder in den eigenen Niederlassungen
montiert.

Der Online-Umsatz nimmt einen zunehmend wichtigen Stellenwert im B2B-Vertrieb ein. Im
Geschaftsjahr 2010 wurden rund 19% des REIFF-Gruppenumsatzes bzw. rund 67 Mio. Euro
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im Online B2B-Handel umgesetzt. Durch die Akquisition von Reifen Krupp kommen weitere
signifikante Online-Umséatze hinzu.

Fur das Geschaft mit Reparatur—Dienstleistungen am Auto (Auto / Betreuung / Service) nutzt
die REIFF-Gruppe ebenfalls das Netz des Reifenfachhandels als Plattform. Dabei stuft man
die Leistungstiefe je nach Niederlassung ab. Standorte mit drei Sternen (derzeit vier Standor-
te) erbringen samtliche Leistungen inkl. Karosserie- und Lackarbeiten. Standorte mit zwei
oder einem Stern bieten ein kleineres Spektrum an Leistungen an. Kunden sind gewerbliche
Kunden (Flotten) wie auch private Kunden, wobei man herstellertibergreifend arbeitet.

Im vorbenannten Segment ist die REIFF-Gruppe mit ihrer Gesellschaft Reiff Reifen und Au-
totechnik GmbH vertreten.

Im zweiten Segment, dem NETTO-Reifendiscount arbeitet die REIFF-Gruppe heute mit
12 Niederlassungen im Rhein-Main-Gebiet und in Miinchen. Man bedient vorwiegend private
Kunden, denen man PKW-Reifen und Felgen verkauft, die man montiert und wuchtet. Die
nach Beurteilung der Emittentin sehr preiswerten Angebote werden (ber Printmedien und
Uber den eigenen Online-Shop beworben.

Im vorbenannten Segment ist die REIFF-Gruppe mit ihrer Gesellschaft Reiff Reifen und Au-
totechnik GmbH vertreten.

Das Segment Reifen-GroRhandel der REIFF-Gruppe bedient im Inland ausschlie3lich ge-
werbliche Kunden (Autoh&user, Reifenhandler, kleinere Handler) und erfullt damit fir viele
Kunden die Funktion, Uber ein grol3es Sortiment an Reifen und Radern verfigen zu kénnen.
Gerade der Liefergeschwindigkeit wegen achtet man darauf, mit den Lagern nicht zu weit,
das heil3t mit einer Entfernung von maximal 200 km, vom Kunden entfernt zu sein. Die Lager
liegen in Chemnitz, Bautzen, Firstenwalde bei Berlin, Karlsbad, Reutlingen und Warschau.
Der franzdsische Markt wird vor allem durch die Lager Karlsbad (Reifen und Rader) und
Schifferstadt (Reifen Krupp) beliefert. Aul3erdem betreibt man ein Lager in Warschau, von
dem aus der polnische Markt bedient wird. Das Zentrallager in Reutlingen beliefert alle Filia-
len/Tochtergesellschaften und auch Kunden im européischen Ausland.

Im vorbenannten Segment sind folgende Unternehmen der REIFF-Gruppe tétig: Reiff Reifen
und Autotechnik GmbH, Reifen und Rader GmbH, Hanse Trading Reifenservice GmbH

Der Geschéftsbereich Technischer Handel der REIFF-Gruppe arbeitet in Deutschland vor-
rangig, das heifdt, mit einem Anteil >70%, fir die Erstausristung, dabei mit >50% fur Kunden
des Maschinenbaus. Das Produktspektrum umfasst rund 40.000 Teile in den Bereichen
Walzlager, Antriebstechnik, Dichtelemente, Dichtungs- und Klebetechnik, Dichtungsplat-
ten/lsolationen, Schlauchtechnik und Kunststoffe. Neben dem Handel und der Veredelung
von einzelnen Teilen entwickelt man gemeinsam mit den Kunden Baugruppen. Bei dem
Konzernunternehmen Kremer GmbH entwickelt man im Auftrag von industriellen Kunden
Zeichnungsteile aus Gummi.

In Luxemburg/Belgien verwenden die industriellen und gewerblichen Kunden verschiedener
Branchen von Unternehmen der REIFF-Gruppe gelieferte Teile vorrangig, um ihren Ersatz-
teil- und Reparaturbedarf zu decken.

Im vorbenannten Geschaftsbereich sind folgende Unternehmen der REIFF-Gruppe tétig:
Reiff Technische Produkte GmbH, Kremer GmbH, Gummi-Roller GmbH

Der Geschaftsbereich Elastomertechnik der REIFF-Gruppe stellt Prazisionsformartikel her
und beliefert vorrangig groRe Automobil-Zulieferunternehmen und Industrieunternehmen
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anderer Branchen mit Produkten, bei denen Silikon werkzeuggesteuert oder frei auftragend
mit einem Trager aus festem Material (Metall, Kunststoff) verbunden wird. Neben dem ge-
nannten Kundenkreis beliefert man Hersteller gastronomischer Anlagen und arbeiten an ei-
nem Projekt im Bereich der Medizintechnik.

Im vorbenannten Geschaftsbereich ist die REIFF-Gruppe mit ihrem Unternehmen Reiff E-
lastomertechnik GmbH téatig.

b)  Wichtigste Markte, Marktumfeld, Abgrenzung zum Wettbewerb

Der wesentliche Markt fir den Geschéftsbereich Reifen und Autotechnik der REIFF-
Gruppe ist der Ersatzmarkt fir Reifen. Das wichtigste Absatzland ist Deutschland. Circa
83 % des Absatzes des Geschaftsbereichs Reifen und Autotechnik werden in Deutschland
realisiert. Die verbleibenden Anteile verteilen sich mit variablen Anteilen auf andere EU-
Lander, insbesondere auf Frankreich mit ca. 6 %. Der deutsche Reifen—Ersatzmarkt umfasst
einen Absatz von ca. 45 Mio. Einheiten (=Reifen) pro Jahr. Mit einem Absatz von ca. 2 Mio.
Einheiten p.a. halt der Geschéftsbereich Reifen und Autotechnik einen Marktanteil von ca.
5 % (Quelle: Wirtschaftsverband der deutschen Kautschukindustrie sowie eigene Marktbeo-
bachtung der Emittentin).

Im Segment Reifen-Fachhandel agiert der Geschaftsbereich Reifen und Autotechnik fast
ausschlie3lich in Baden-Wirttemberg. Deutschlandweit ist man gemaf eigener Marktbeo-
bachtung umsatzmafRig der zweitgrof3te herstellerunabhéngige Reifen-Fachhéndler (noch
ohne Berlcksichtigung der Umsétze der Reifen Krupp Gruppe). Der starkste Wettbewerbs-
druck geht von kleinen, unabhangige Ein-Filial-Betrieben aus. lhre Bedeutung nimmt jedoch
nach Beobachtung der Emittentin aus demographischen Griinden mangels Nachfolgeldsung
ab.

In dem Segment Reifen—Discount, welches nach Einschatzung der Emittentin stark an Be-
deutung gewinnt, betreibt die REIFF-Gruppe Filialen in den Ballungsraumen Frankfurt und
Midnchen. Hier tritt man gegen andere Discount—Filialisten an. In den jeweils relevanten
Markten rangiert man nach eigener Marktbeobachtung jeweils unter den ersten drei Anbie-
tern.

Im Segment Reifen—GroRhandel ist man nach eigener Marktbeobachtung durch die eigene
Vertriebsorganisation R.TEC in Sachsen, Thiringen und Baden-Wurttemberg sowie mit Han-
se-Trading im Grolsraum Berlin der jeweils bedeutendste Handler. Auch im restlichen
Deutschland ist man mit mehreren Tochterunternehmen (neben R.TEC (REIFF Reifen und
Autotechnik GmbH) und die Hanse Trading Reifenservice GmbH durch Reifen und Réader
sowie seit Jahresbeginn 2011 Reifen Krupp, jeweils Uberregional vertreibende Handelsun-
ternehmen) nach eigener Beurteilung hervorragend vertreten.

In dem Segment Reifenfachhandel verfigen die dort tatigen Unternehmen der REIFF-
Gruppe aufgrund der Kooperation mit zwei strategischen Partnern (Fleetpartner) tber ein
flachendeckendes Niederlassungsnetz fir gewerbliche Endverbraucher und Flotten. Dadurch
ist man nach eigener Kenntnis der Emittentin als Reifenfachhéndler an erster Stelle im deut-
schen Leasingmarkt vertreten. Nach eigener Kenntnis ist man aul3erdem einer der wenigen
Reifenhandler, der im Geschaft mit Autoservice fir gewerbliche Flotten eine durchgangige,
dem Vertragshandler der Qualitat nach vergleichbare Leistungspalette anbieten kann. In der
Abgrenzung zum Autohaus stellt man an sich selbst den Anspruch, Fahrzeuge aller Marken
zu einem nach eigener Einschéatzung deutlich glinstigeren Preis-Leistungs-Verhaltnis instand
Zu halten.
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Im Nutzfahrzeug-Geschéaft (LKW- und Industriereifen) verfigen die insoweit tatigen Unter-
nehmen der REIFF-GRUPPE uber ein nach eigener Einschétzung sehr leistungsfahiges
Netzwerk flr mobile und stationére Dienstleistungen im Rahmen eines Europaischen Pan-
nenhilfesystems.

Im Segment NETTO-Reifendiscount zeichnen sich die REIFF-Gruppe nach eigener Ein-
schatzung durch Preisfuhrerschaft und niedrigste Prozesskosten in den Ballungsgebieten
aus, in denen man aktiv ist.

Die im Segment Reifen—Grof3handel tatigen Unternehmen der REIFF-Gruppe zeichnen sich
nach eigener Beurteilung durch hochste Verflugbarkeit und ein sehr wettbewerbsorientiertes
Pricing aus. Inzwischen liegt das Segment nach eigener Beurteilung auch vorn mit flexiblen
Anschlissen an IT-Plattformen und giinstigen Lager- und Logistikkosten.

Der Geschaftsbereich Reifen und Autotechnik ist nach Einschétzung der Emittentin mit ei-
nem Anteil am Gesamtmarkt fir PKW-Ersatzreifen von 4% der zweitgrof3te herstellerunab-
hangige Reifenvermarkter in Deutschland (noch ohne Beriicksichtigung der Anteile der Rei-
fen Krupp Gruppe).

Der Geschéftsbereich Technischer Handel grenzt sich nach eigener Beurteilung der Emit-
tentin in Deutschland vom Wettbewerb durch die Breite des Produktspektrums und die damit
verbundene Ubergreifende technische Kompetenz ab. Die Grolze in einem durch kleinere
Unternehmen gekennzeichneten Wettbewerbsumfeld verschafft den dort tatigen Unterneh-
men der REIFF-Gruppe nach eigener Einschatzung Wettbewerbsvorteile bei Baugruppen-
Entwicklungen, der Logistik und der zunehmend internationalen Beschaffung. Wichtige Wett-
bewerber in diesem Geschaftsfeld sind die Unternehmensgruppen ERIKS-Group (NL) und
Brammer-Group (GB).

Der Geschéftsbereich Technischer Handel ist nach Einschatzung der Emittentin einer der
drei gréften technischen Handler in Deutschland (Quelle: eigene Marktbeobachtung der
Emittentin). Die dort tatigen Unternehmen der REIFF-Gruppe besetzen nach eigener Kennt-
nis mittlere Positionen in Hessen, Rheinland-Pfalz und Thiringen und sind mit einem Au-
Rendienst in Nordrhein-Westfahlen vertreten.

Der Geschaftsbereich Elastomertechnik zeichnet sich nach eigener Beurteilung der Emit-
tentin durch sein Wissen Uber den fertigungstechnischen Umgang mit Silikon-Kunststoff bzw.
Silikon-Metallverbindungen aus. In seinem relevanten Markt der Dichtungslésungen fir elekt-
ronische Bauteile im Automobil besetzt der Geschéaftsbereich dadurch eine Nische. Wettbe-
werber in diesem Bereich ist unter anderem die Lederer GmbH.

c) Aktuelle und zukinftige Erfolgspotentiale und Wachstumsziele

A/B/S Autoservice - unter diesem Begriff fassen die Emittentin und die weiteren Unterneh-
men der REIFF-Gruppe das grof3te zukinftige Erfolgspotenzial im Segment Reifenfach-
handel zusammen. In 2010 wurden 9,4 % des Endverbrauchergeschaftes mit A/B/S-
Autoserviceleistungen erzielt. Kiinftig moéchte man diesen Wert noch steigern.

Als weiteres Wachstumsfeld betrachtet die REIFF-Gruppe das PKW-Leasing- und Flottenge-
schaft unter der Marke und dem Netzwerk ,Fleetpartner*, durch das man mit 650 TUV-
zertifizierten Niederlassungen in Deutschland und 1.500 Outlets in Europa vertreten ist. Die
REIFF-Gruppe erwartet hier in Zukunft gute Wachstumsraten, weil der Markt nach eigener
Einschatzung weiter zulasten gekaufter PKW wachsen wird und ,Fleetpartner gute Chancen
hat, von der Reduzierung der Lieferanten durch die Leasinggesellschaften zu profitieren.
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Der Bereich Logistik ist nach Einschatzung der Emittentin als Wachstumsbranche einzustu-
fen. Aufgrund zunehmender Arbeitsteilung (Auslagerung der Warenwirtschaft) wachst das
Transportvolumen nach Einschatzung der Emittentin drei Mal so schnell wie die Wirtschaft
im ganzen. Man geht daher von tberdurchschnittichem Wachstum im LKW-Reifengeschéft
aus.

Als einer von zwei Marktfihrern (Quelle: eigene Marktbeobachtung der Emittentin) im Lkw-
Reifengeschaft in Baden-Wirttemberg erwartet man, mit dem vorhandenen Niederlassungs-
netz, der mobilen Montageflotte und einer neunképfigen Auflendienstorganisation dieses
zurtickkehrende Marktwachstum Uberproportional abgreifen zu kénnen.

Beim Segment NETTO — Reifendiscount wird man mit weiteren Standorten in Minchen und
weiteren Outlets in einem noch zu definierenden Ballungsgebiet dieses erfolgreiche Konzept
weiter entwickeln. Der in 2010 erreichte Umsatzwert soll weiter ausgebaut werden.

Nach Beurteilung der Emittentin ist im Reifen-Gro3handel die Fahigkeit, das Innovations-
tempo zu bestimmen in Richtung effiziente Online—Vermarktung mit hoher Verfligbarkeit und
niedrigsten Prozesskosten der ausschlaggebende Erfolgsfaktor im Wettbewerb. Aufgrund
der genannten Erfolgsfaktoren méchte man im Geschéaftsbereich Reifen und Autotechnik
stetig wachsen.

Es wird von der Emittentin erwartet, qass Wachstumspotenziale im Geschéftsbereich Tech-
nischer Handel durch zusatzliche Ubernahmen in den Zielregionen Bayern, Nordrhein-
Westfahlen, Belgien und Elsass erschlossen werden.

Weiteres Wachstums-Potenzial sieht die REIFF-Gruppe in der Entwicklung von Baugruppen.
Gemeinsam mit den Kunden werden Komponenten entwickelt, in die die von der REIFF-
Gruppe hergestellten Artikel einflieBen. Auch die internationale Beschaffung férdert den
Wachstum der REIFF-Gruppe, da diese erwartet, sich auch hier vom Wettbewerb absetzen
zu kénnen.

Man mochte die - nach eigener Einschéatzung - bestehende Stellung als Handler mit der
grofdten Sortimentsbreite weiter ausbauen - als Multispezialist technischer Funktionsteile, als
C-Teile-Partner der Industrie und als strategischer Partner filhrender Qualitdtsmarken. Durch
die sorgféaltige Auswahl von Lieferanten ist es méglich, Kunden ein im Vergleich zum Wett-
bewerb besseres Preis-Leistungsverhaltnis anzubieten.

Die von der Emittentin festgestellte Tendenz zur Lieferantenreduzierung auf Kundenseite
bietet nach Beurteilung der Emittentin grof3es Potential fir die Einflhrung von Industriever-
sorgungssystemen, bei denen die elektronische Vernetzung mit Kunden und Lieferanten
einen groRen Stellenwert hat.

Ein weiteres Erfolgspotenzial sieht die Emittentin darin, fur eine hohe kundenbezogene Wa-
renverfliigbarkeit zu sorgen, wobei man eine ausgepragte elektronische Vernetzung mit Kun-
den und Schlussellieferanten anstrebt.

Trotz immer groRRerer Bedeutung des Internets auch im Technischen Handel bleiben eine
starke personliche Kundenbindung und technische Kompetenz nach Erfahrung der Emitten-
tin entscheidend fur den zuklnftigen Erfolg.

Im dritten Geschéftsbereich der REIFF-Gruppe, Elastomertechnik, wird es zukinftig vor
allem darauf ankommen die Fertigungskompetenz weiter zu vertiefen und durch einen eige-
nen Werkzeugbau zu erganzen. Angestrebt wird in diesem Geschaftsbereich eine Umsatz-
steigerung.
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d) Staatliche Einflisse auf den Markt, Regulierung

Die REIFF-Gruppe betétigt sich in geringem Umfang mit dem Verkauf von Chemikalien und
Altreifen. Neben den allgemeinen rechtlichen Bestimmungen wie Bauvorschriften, arbeits-
rechtlichen Vorschriften, Vorschriften zur Arbeitssicherheit, zum Arbeits- und Staubschutz
sind von ihr daher inshesondere Vorschriften zum Schutz der Umwelt zu beachten. Darunter
fallen insbesondere Regelungen zum Emissions-, Abfall-, Wasser- und Bodenschutz.
Daneben gelten fir die Emittentin auch Vorschriften Uber die Anwendung, Registrierung und
Kennzeichnung von sowie den Umgang mit Chemikalien.

Auf europdischer Ebene ist am 01. Juni 2007 die Verordnung (EG) Nr. 1907/2006 (REACH-
Verordnung) in Kraft getreten. REACH steht fur Registration, Evaluation, Authorisation and
Restriction of Chemicals, d.h. fir die Registrierung, Bewertung, Zulassung und Beschran-
kung von Chemikalien. Auf Grundlage dieser Verordnung gilt eine EU-weite Pflicht von Her-
stellern chemischer Stoffe in einer bestimmten Menge zur Registrierung dieser Stoffe bei
einer Behdrde, die diese Registrierung danach bewertet und bei entsprechendem Gefahren-
potential gegebenenfalls eine Zulassungspflicht fir bestimmte Stoffe einfiihren kann. Die
REIFF-Gruppe hat fur alle relevanten Produkte die Vorregistrierung durchgefihrt.

Zudem wurde durch das deutsche Gesetz liber die Vermeidung und Sanierung von Umwelt-
schaden vom 10.05.2007 die EG-Richtlinie Gber Umwelthaftung zur Vermeidung und Sanie-
rung von Umweltschaden (Richtlinie 2004/35/EG) umgesetzt. Diese Richtlinie sieht auf der
Grundlage des Verursacherprinzips eine Ausdehnung der ordnungsrechtlichen Haftung fur
Umweltschaden unter anderem auf Schadigungen von Gewassern und Béden vor, was zu
deutlich erhdhten finanziellen Aufwendungen der betroffenen Unternehmen fiihren kann.
Umweltschaden sind von den Unternehmen durch entsprechende Vorkehrungen primar zu
vermeiden; im Schadensfall ist die Umwelt zu sanieren. Weiterhin wurde in Deutschland ne-
ben der Vorschrift des 8 61 Bundesnaturschutzgesetz das am 15.12.2006 in Kraft getretene
Gesetz Uber erganzende Vorschriften zu Rechtsbehelfen in Umweltangelegenheiten nach
der EG-Richtlinie 2003/35/EG erlassen, mit dem die Mdglichkeiten von Umweltverbanden,
vor Gericht als Klager in umweltrechtlichen Verfahren aufzutreten, erheblich erweitert wur-
den. Dies bedeutet fur die Emittentin, dass hierdurch zum Beispiel die Erweiterung von Pro-
duktionsstandorten in Deutschland oder, soweit erforderlich, die Verlangerung umweltrechtli-
cher Genehmigungen erschwert werden kdnnte. Au3erdem ist es wahrscheinlich, dass in
Zukunft aufgrund gemeinschaftsrechtlicher Vorgaben die Schadstoffgrenzwerte fir Ableitun-
gen in Gewasser, Emissionen in die Luft und Larmbelastung verscharft werden.

Die REIFF-Gruppe achtet beim Verkauf der Altreifen darauf, stets mit einem zertifizierten
Entsorgungsfachbetrieb zusammenzuarbeiten. Die gesamten Anlagen in der Logistik, der
Autoreparaturwerkstatten und den Produktionsanlagen der REIFF-Gruppe entsprechen nach
Einschatzung der Emittentin den rechtlichen Anforderungen und den allgemeingultigen tech-
nischen Standards.

e) Logistik

Das von der Emittentin neu erworbene Unternehmen Reifen Krupp bringt mit einem der -
nach Markbeobachtung der Emittentin - branchenweit modernsten Logistiksysteme in Euro-
pa neue Fahigkeiten in die REIFF-Gruppe ein. Ein hocheffizientes Reifentransportsystem
erlaubt es der REIFF-Gruppe nunmehr, maximale Mengen an Kleinsendungen a vier Reifen
an Kunden auszusenden. Dies ist nach Beurteilung der Emittentin in der Hochsaison ein
entscheidender Wettbewerbsvorteil. Man modchte diese Starke in der Logistik weiter ausbau-
en.
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Nach eigener Einschatzung liegt die Starke der REIFF-Gruppe auf dem Gebiet der Logistik
insbesondere auch darin, dass man in der Lage ist, einerseits Kleinlieferungen (bis zu vier
Reifen) schnell und effizient sicherzustellen, anderseits aber auch den Nachschub fur die
dezentralen Lager optimiert hat. Das Konzept, auch im Grof3handel mit dezentralen Lagern
Zu arbeiten, erleichtert eine zeitnahe Belieferung der Kunden ungemein und sichert der
REIFF-Gruppe nach eigener Marktbeobachtung damit Vorteile gegeniiber Wettbewerbern.

f) Investitionen

Wichtigste Investition der REIFF-Gruppe in jingerer Vergangenheit war der Erwerb der Un-
ternehmensgruppe Reifen Krupp (vgl. hierzu ausfuhrlich nachfolgend lit. h) ,Wesentliche Ver-
trdge - Unternehmenskauf Reifen Krupp®). Die Erlése aus der Begebung der mit diesem
Prospekt angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen sollen auch fir die Bezahlung
des insoweit zu erbringenden Kaufpreises verwendet werden. Wichtige Investitionen wurden
seit Verdffentlichung des letzten Jahresabschlusses nicht getétigt.

Geplante zukiinftige Investitionen der REIFF-Gruppe betreffen insbesondere Lager- und Lo-
gistikinvestitionen sowie Investitionen in Maschinen und Geschéaftsausstattung im Bereich
des Reifenhandels, au3erdem den Erwerb von Unternehmensbeteiligungen im Bereich des
Technischen Handels. Auch diese Investitionen sollen zum Teil aus den Einnahmen aus den
mit diesem Prospekt angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgen.

Beschlusse uber die geplanten Investitionen der nachsten Jahre gibt es bislang nicht.

g) Beschaffung

Die Unternehmen der REIFF-Gruppe praktizieren mit ihren Kern-Lieferanten im Geschafts-
bereich Reifen und Autotechnik eine sehr konstante Zusammenarbeit, die durch den Markt-
anteil der REIFF-Gruppe im GroRRhandel und die Préasenz im Fachhandel insbesondere in
Baden-Wirttemberg befoérdert wird. Die REIFF-Gruppe profitiert insoweit von den nach eige-
ner Marktbeobachtung sehr guten Einkaufskonditionen und Vorteilen bei der Warenversor-
gung durch jederzeit nutzbare Reservelager.

Im Geschaftsbereich Reifen und Autotechnik der REIFF-Gruppe konzentrieren sich 80 % des
Einkaufsvolumens auf die grof3ten zehn Lieferanten von Reifen. In den vergangenen Jahren
konnten hthere Rohstoffpreis selten auf die in diesem Bereich tatigen Unternehmen der
REIFF-Gruppe abgewalzt werden. Soweit es in den Jahren 2009 und 2010 dazu kam, dass
die REIFF-Gruppe Preiserh6hungen akzeptieren musste, so gelang es, diese direkt an die
eigenen Kunden weiterzugeben. Aufgrund der eigenen grof3en Einkaufskraft hatte man bis-
her keine Schwierigkeiten, die notwendigen Handelsprodukte in ausreichender Menge zu
beschaffen.

Im Geschéftsbereich Technischer Handel stehen die zehn grof3ten Lieferanten der REIFF-
Gruppe flr 27 % des Einkaufsvolumens.

h)  Wesentliche Vertrage

Als wesentlich werden an dieser Stelle Vertrage bezeichnet, die nicht im Rahmen der norma-
len Geschaftstéatigkeit abgeschlossen wurden und die dazu fihren kdnnten, dass jedwedes
Mitglied der REIFF-Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fur die
Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegenuber den Anlegern in Bezug auf die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.
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Finanzierungsvertrage

Die Emittentin und weitere Unternehmen der REIFF-Gruppe nehmen Finanzierungsmittel in
Anspruch. Die Finanzierungsmittel aus Kreditvertrdgen hatten zum Ende des Jahres 2010
(Stand: 31.12.2010) einen Umfang von ca. € 19 Mio.

Die REIFF-Gruppe verfigte zum Ende des Jahres 2010 (Stand: 31.12.2010) uber ca.
€ 24 Mio. liquide Mittel.

Die erste Saule der Finanzierung der REIFF-Gruppe stellen mit verschiedenen Kreditinstitu-
ten geschlossene Kredit- und Finanzierungsvertrage dar, die Ubliche Finanzierungs- und
Bankenregelungen vorsehen (sogenannte ,Immobilienfinanzierung“). Kreditsicherheiten be-
stehen dabei vor allem in Form von Grundschulden zu Lasten von Betriebsgrundstiicken
sowie in Form von selbstschuldnerischen Birgschaften der Emittentin. AuRerdem hat sich
die Emittentin in der Regel fur Darlehen ihrer Tochtergesellschaften gesamtschuldnerisch mit
verpflichtet. Teilweise haben sich auch Tochtergesellschaften der Emittentin fir deren Darle-
hen gesamtschuldnerisch mit verpflichtet. Urspriinglich war im Rahmen dieser ersten Saule
ein durch Sicherheiten unterlegter Betrag von € 28 Mio. in Anspruch genommen worden.
Dieser ist zum Ende des Jahres 2010 (Stand: 31.12.2010) durch Tilgung auf einen Betrag
von € 19 Mio. zurtickgefuhrt worden.

Die Kreissparkasse Reutlingen, die BW-Bank und die Commerzbank (ehemals: Dresdner
Bank) haben der REIFF Technische Produkte GmbH, der REIFF Reifen und Autotechnik
GmbH, der R.E.T. REIFF Elastomertechnik GmbH sowie der REIFF Management und Servi-
ce GmbH als gemeinsamen und gesamtschuldnerisch haftenden Kreditnehmern Kreditlinien
in Hohe von insgesamt maximal € 30 Mio. mit einer Laufzeit von Ende 2007 bis Ende 2012
eingeraumt (,Betriebsmittellinie*). Diese Kreditlinien stellen die zweite S&aule der Finanzie-
rung der REIFF-Gruppe dar. Zur Sicherung dieser Kreditlinien wurde zwischen den drei Ban-
ken, den Kredithehmerinnen und weiteren ,,Covenant-Verpflichteten“ aus der REIFF-Gruppe
eine gemeinsame Zusatzvereinbarung ,Covenant-Vereinbarung“ geschlossen. Hierin wird
unter anderem eine flexible ,atmende” Kreditlinie gegen variable Sicherheiten in Form von
sicherungsubereigneten Lagerbestanden (,Borrowing Base") definiert. Die Kreditlinie wird
gquartalsweise an die Lagerbestédnde angepasst. Zusatzlich werden bestimmte Finanzkenn-
zahlen vorgegeben, die in Bezug auf samtliche ,,Covenant-Verpflichtete" eingehalten werden
missen. Die ,Covenant-Vereinbarung“ sieht spezielle Kindigungsrechte, z.B. bei einem
zweimaligen ,,Covenantbruch® vor, die an die Stelle der Kuindigungsrechte aus den Allgemei-
nen Geschéaftsbedingungen der Banken treten. Des Weiteren hat die Emittentin zur Siche-
rung der Kreditlinien der Kreissparkasse Reutlingen, der BW-Bank und der Commerzbank
(ehemals: Dresdner Bank) eine selbstschuldnerische Hdchstbetragsbirgschaft bis zu einem
Betrag von € 9 Mio. ibernommen. Diese sichert dartiber hinaus auch samtliche Forderungen
der vorgenannten Kreditinstitute aus deren bankmaRigen Geschaftsverbindungen mit den
Hauptschuldnern REIFF Technische Produkte GmbH, REIFF Reifen und Autotechnik GmbH,
R.E.T. REIFF Elastomertechnik GmbH und REIFF Management und Service GmbH. Die
REIFF-Gruppe hat die ihr seitens der Kreissparkasse Reutlingen, der BW-Bank und der
Commerzbank gewahrten Kreditlinien im Jahre 2010 durchschnittlich in H6he von € 2,11
Mio., im Jahre 2009 durchschnittlich in Hohe von € 12,05 Mio. in Anspruch genommen. Zum
Ende des Jahres 2010 (Stand: 31.12.2010) hat die REIFF-Gruppe die Kreditlinien nicht in
Anspruch genommen.

Unter anderem zur Sicherung der Kreditlinien der Kreissparkasse Reutlingen, der BW-Bank
und der Commerzbank (ehemals: Dresdner Bank) sowie zur Sicherung eines Schuldschein-
darlehens der Emittentin bei der Deutschen Bank Uber € 2 Mio. haben die Kommanditisten
der Emittentin einen Rangricktritt hinsichtlich ihrer Forderungen aus Gesellschafter-
Kapitalkonten Il hinter die Forderungen der Glaubigerbanken erklart. Das Schuldscheindar-
lehen der Emittentin bei der Deutschen Bank tber € 2 Mio. ist auRerdem durch eine Garantie
der Kreissparkasse Reutlingen tber € 500.000 und durch unbeschrankte Garantien der
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REIFF Technische Produkte GmbH, der REIFF Reifen und Autotechnik GmbH, der REIFF
Management und Service GmbH, der R.E.T. REIFF Elastomertechnik GmbH und der REIFF-
Anlagen-Management-GmbH & Co. KG gesichert.

Seit 2006 verauf3ern einzelne Unternehmen der REIFF-Gruppe Waren- und Leistungsforde-
rungen an den Kapitalmarkt. Diese Forderungen werden Uber das von der LBBW arrangierte
Weinberg Funding Program verbrieft (ABS Programm), welches die dritte Saule der Finan-
zierung der REIFF-Gruppe darstellt. Das maximale Ankaufsvolumen betragt € 24 Mio. Auch
diesem Finanzierungsinstrument liegen sogenannte ,Covenants” zugrunde. Die derzeit guilti-
gen Vertrage haben eine Laufzeit bis 30.06.2014. Sie werden derzeit revolvierend Uberarbei-
tet und um die zu Reifen Krupp gehdrenden Unternehmen ergénzt.

Unternehmenskauf Reifen Krupp

Ende 2010 hat die Emittentin mit Wirkung zum 01.01.2011 100 % der Kommanditanteile an
der Herbert Krupp GmbH & Co. KG, 100% der Anteile an deren Komplementérin, der Krupp
Verwaltungs-GmbH, 100 % der Anteile der Neumaticos Krupp SL, 100 % der Anteile der
Reifen Krupp Polska Sp.z.0.0. und 100% der Anteile der Pneus Krupp France Sarl (alle Un-
ternehmen gemeinsam auch ,Reifen Krupp*) Ubernommen. Gleichzeitig hat sie einen Opti-
onsvertrag zum Erwerb eines zunéchst angemieteten Betriebsgrundstticks (Eigentimer: Herr
Herbert Krupp und Frau Heike Krupp) unterzeichnet, der die Emittentin zum Erwerb dessel-
ben innerhalb der néchsten vier Jahre berechtigt, sie aber bis spatestens 30.11.2014 auch
dazu verpflichtet. Ebenso wurden Mietvertrage fir weitere Betriebsgrundstiicke abgeschlos-
sen.

Die Wirksamkeit dieser Vertrage war zunéchst auflosend bedingt durch die Verweigerung
der Zustimmung des Vormundschaftsgerichts Bruchsal zu den Unternehmenskaufvertragen.
Die Zustimmung wurde mit Beschluss vom 11.04.2011 erteilt. Die im Zuge des Unterneh-
menserwerbs zu erbringenden Kaufpreiszahlungen wurden erst mit Zustimmung des Vor-
mundschaftsgerichts zur Zahlung fallig.

Der Erwerb von Reifen Krupp ist fur die REIFF-Gruppe von herausragender strategischer
Bedeutung. Man verspricht sich hierdurch einerseits eine nicht unerhebliche Verbesserung
der Einkaufskonditionen, die im Zeitpunkt der Prospekterstellung teilweise bereits realisiert
werden konnten. Des weiteren wird die REIFF-Gruppe von der herausragenden logistischen
Kompetenz von Reifen Krupp profitieren. Die Integrationsarbeiten sind in vollem Gange, so
wurden in den ersten drei Monaten dieses Jahres grof3tenteils die Einkaufskonditionen und
Zahlungsbedingungen neu festgelegt und angeglichen. Es findet weiterhin eine Angleichung
des Berichtswesen von Reifen Krupp an das von der REIFF-Gruppe angewandte System
statt. Die vorhanden Standorte von Reifen Krupp in Schifferstadt, Haf3loch, Frankreich und
Spanien werden weiter ausgebaut und auch die in 2010 erreichte Mitarbeiteranzahl von ca.
130, die komplett tbernommen wurde, wird in den nachsten Jahren weiter aufgestockt wer-
den.

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung wurden im Geschéftsbereich Reifen und Autotechnik
bereits bestehende Online-Verkaufsplatze bereits mit dem Lager von Reifen Krupp verbun-
den. Hinzu kommt, dass die REIFF-Gruppe mit dem Erwerb von Reifen Krupp nach eigener
Marktbeobachtung zum gréfdten Vermarkter von Motorradreifen in Europa wurde und man
die Prasenz auf Exportméarkten wie Frankreich und Spanien deutlich verstarkt hat.

10. Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane und Interessenkonflikte

Die Organe der Emittentin sind die Geschaftsfihrung und die Gesellschafterversammlung.
Ein Beirat oder Aufsichtsrat besteht nicht.

a7



Geschaftsfuhrung

Gemal § 5 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin ist zur Geschéftsfuhrung und Vertre-
tung der Gesellschaft ausschlief3lich die Komplementarin Reiff-Beteiligungs-GmbH mit Sitz in
Reutlingen berechtigt und verpflichtet. Diese ist bei Handlungen fiir die Emittentin von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit. Dasselbe gilt fir die Geschaftsfihrer der Komple-
mentarin.

Insbesondere die nachfolgenden Angelegenheiten bedirfen einer vorherigen Zustimmung
der Gesellschafterversammlung:

a) Anderung der Firma und des Gegenstandes des Unternehmens, Kiindigung und Ande-
rung von Pachtvertragen mit der Komplementérin oder anderen Gesellschaften.

b)  Grundung, Erwerb und Aufgabe anderer Unternehmen und Interessengemeinschaften,
Erwerb und Aufgabe von Beteiligungen an solchen, sowie Aufnahme und Aufgabe ei-
nes Geschaftszweigs.

c¢) Erwerb oder Verkauf von Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten, soweit in-
nerhalb eines Geschaftsjahres ein Betrag von EUR 1.022.583,76 Mio. — zuzlglich ge-
setzlicher Mehrwertsteuer — Uberschritten wird.

d) Dingliche Belastung von Grundstiicken, soweit diese die von der Gesellschafterver-
sammlung genehmigte dingliche Belastung um insgesamt mehr als
EUR 1.022.583,76 Mio. Ubersteigt, oder generell, wenn die dingliche Belastung der Ab-
sicherung fur die an die Komplementérin und andere Tochtergesellschaften gewahrte
Kredite dient.

e) Die Aufnahme von Darlehen, soweit diese nicht der betriebsnotwendigen, kurzfristigen
Finanzierung des laufenden Geschaftsbetriebs in Form von Kontokorrent-Krediten die-
nen oder insgesamt EUR 4.090.335,05 Mio. Ubersteigen, wobei Darlehen an die Ge-
sellschaft und an ihre Tochtergesellschaften zusammenzuzahlen sind.

Die Komplementarin wird ihrerseits durch ihre Geschaftsfihrer vertreten. Geschaftsfihrer
der Komplementarin sind die Herren

Dipl.-Kfm. Eberhard Reiff,

Vorsitzender der Geschéftsleitung, verantwortlich fir den Geschaftsbereich Reifen und
Autotechnik. Sechs Jahre Fuhrungspositionen in der Reifenindustrie auferhalb der
REIFF-Gruppe, 30 Jahre Geschéftsfihrung im Geschaftsbereich Reifen und Autotech-
nik, Prasident der IHK Reutlingen 2000-2010, seit 2010 Mitglied des Vorstandes des
DIHK und Vorsitzender des Haushaltsauschusses des DIHK, Trager des Bundesver-
dienstkreuzes.

Dipl.-Ing., Dipl.-Wirtschafts-Ing. Hubert Reiff,

Stellvertretender Vorsitzender der Geschéftsleitung, verantwortlich flr die Geschafts-
bereiche Technischer Handel und Elastomertechnik.

Vier Jahre Fuhrungspositionen in der Industrie au3erhalb der REIFF-Gruppe, 25 Jahre
Geschéftsfuhrer des Geschaftsbereichs Technischer Handel, geschaftsfuhrender Vor-
stand beim Verband Technischer Handler, Aufsichtsratsmitglied der Granzow GmbH &
Co. KG.
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Dipl.-Kfm. Dr. Immanuel Kohn,

Mitglied der Geschaftsfihrung, verantwortlich fir den Geschéaftsbereich Management
und Service.

Elf Jahre FUhrungspositionen in Industrie und Handel mit starker internationaler Pra-
gung, zehn Jahre Geschéftsfihrer der REIFF Management und Service GmbH.

Die Herren Eberhard und Hubert Reiff sind Briider. Im Ubrigen bestehen keine verwandt-
schaftlichen Beziehungen zwischen den Geschéftsfihrern der Komplementarin.

Die Geschéftsfilhrer der Komplementarin der Emittentin sind erreichbar unter der Geschafts-
adresse der Reiff-Beteiligungs-GmbH, Tlbinger Str. 2 - 6, 72762 Reutlingen, Deutschland.

Die Mandate, die von den derzeit amtierenden Geschéftsfilhrern der Komplementarin der
Emittentin wahrend der letzten finf Jahre in Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsor-
ganen auRRerhalb der Emittentin ausgetibt worden sind, sind in der nachfolgenden Ubersicht
aufgefiihrt. Sofern nicht nachfolgend anders angegeben, bestehen diese Mandate weiterhin.

Name Funktion/Gesellschaft

Eberhard Reiff Geschéftsfihrer folgender Gesellschaften:
REIFF Management und Service GmbH,
REIFF Anlagenmanagement GmbH & Co. KG,
REIFF Technische Produkte GmbH,
REIFF Reifen und Autotechnik GmbH,
REIFF Elastomertechnik GmbH,
Reifen + Rader GmbH,
R.Tec Polska Sp.o.0.,
Hanse Trading Reifenservice GmbH

Hubert Reiff Geschéftsfuhrer folgender Gesellschaften:
REIFF Management und Service GmbH,
REIFF Anlagenmanagement GmbH & Co. KG,
REIFF Technische Produkte GmbH,
REIFF Reifen und Autotechnik GmbH,
REIFF Elastomertechnik GmbH,
Kremer GmbH,
Gummi Roller GmbH,
Securite Plus-Caoutchouc Plus S.P.R.L.,

Dr. Immanuel Kohn Geschéftsfiihrer folgender Gesellschaften:
REIFF Management und Service GmbH,
REIFF Anlagenmanagement GmbH & Co. KG,
REIFF Technische Produkte GmbH,
REIFF Reifen und Autotechnik GmbH,
REIFF Elastomertechnik GmbH,

Reifen + Rader GmbH,

Kremer GmbH,

Gummi Roller GmbH,

R.Tec Polska Sp.o.0.,

Hanse Trading Reifenservice GmbH
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Oberes Management

Die REIFF-Gruppe verfugt auRerdem Uber ein oberes Management, bestehend insbesonde-
re aus den nachfolgend genannten Personen (Auffilhrung getrennt nach Geschéftsberei-
chen, ,GB"):

GB Reifen und Autotechnik  Alec Reiff Leiter Reifen-Fachhandel
Torsten Frohlich Leiter Netto
Hans-Joachim Spengler  Leiter Grof3handel
Michael Heyne Leiter Einkauf
GB Technischer Handel Peter Weigand Leiter Vertrieb/Au3endienst
Alfred Zimmerer Leiter Einkauf & Materialwirtschaft
GB Elastomertechnik Horst Schéafer Geschéftsfuhrer und Vertriebsleiter
Richard Evans Leitung Produktionsanlagen
GB Management & Service  Helmut Bischof Leiter Informationstechnologie
Manfred Braun Leiter Finanzen & Treasury
Thomas Knoll Leiter Personal & Recht
Dr. Andreas Maichel Leiter Revision & Risikomanagement
Jorg Weber Leiter Betriebswirtschaft

Potenzielle Interessenkonflikte

Grundsatzlich kénnen sich aus den Verpflichtungen zwischen der Geschaftsfihrung der E-
mittentin sowie der Geschéaftsfihrung von Unternehmen der REIFF-Gruppe, die mit der Emit-
tentin nicht unwesentlich verbunden sind, potenzielle Interessenkonflikte ergeben. Solche
konnen immer dann entstehen, wenn die geschéftlichen, wirtschaftlichen und rechtlichen
Interessen der betroffenen Unternehmen nicht identisch sind. Es kann daher nicht ausge-
schlossen werden, dass die genannten Personen bei Abwégung der unterschiedlichen Inte-
ressen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen wirden, wenn ein Verflech-
tungstatbestand nicht bestiinde. Dies kann Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage
der Emittentin haben.

Die Geschéftsfuhrer Eberhard Reiff und Hubert Reiff haben aufgrund ihrer Stellung als Ge-
sellschafter der Emittentin und weiterer Unternehmen der REIFF-Gruppe grol3es, auch priva-
tes Interesse an deren wirtschaftlichen Erfolg.

Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlung ist das oberste Organ der Emittentin. Die Gesellschafterver-
sammlung ist in allen Angelegenheiten, die den Betrieb des Unternehmens betreffen, zur
Entscheidung berechtigt. Sie hat den Jahresabschluss zu genehmigen und den Abschluss-
prufer zu wahlen. Beschlisse der Gesellschafter werden soweit im Gesellschaftsvertrag der
Emittentin nichts Abweichendes geregelt ist, jeweils mit einfacher Mehrheit der vertretenen
Stimmen gefasst. Die Stimmanzahl richtet sich nach den Kapital- und Kommanditeinlagen
der Gesellschafter.
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11. Mitarbeiter

Die nachstehende Tabelle gibt die Anzahl der im Durchschnitt der Geschaftsjahre 2009 und
2010 beschéftigten Mitarbeiter (ohne Geschaftsfihrer, Auszubildende in Klammern) der
REIFF-Gruppe wieder:

Geschéftsjahr: 2009 2010

Mitarbeiter: 1.430 (100) 1.379 (88)

12. Corporate Governance und Auditausschuss

Die Emittentin ist keine bdrsennotierte Gesellschaft und unterliegt nicht den Regelungen des
Aktiengesetzes. Damit unterliegt die Emittentin nicht dem Deutschen Corporate Governance
Kodex, der Empfehlungen und Anregungen zur Leitung und Uberwachung deutscher bor-
sennotierter Gesellschaften enthélt. Zur Einhaltungen der entsprechenden Regelungen ist
die Emittentin nicht verpflichtet und wendet sie daher nicht an.

Gleichwonhl orientiert sich die Emittentin an den Empfehlungen des Kodex hinsichtlich Trans-
parenz, Rechnungslegung und Prufern.

Ein Auditausschuss wurde nicht eingerichtet. Eine gesetzliche Verpflichtung hierzu gibt es fur
die Gesellschaft nicht.

13. Gerichts- und Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (auch solche, die nach Kenntnis
der Gesellschaft noch anhéngig sind oder eingeleitet werden kdnnten), die im Zeitraum der
letzten zwolf Monate seit dem Datum dieses Prospekts bestanden oder abgeschlossen wur-
den, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitdt der Gesellschaft und/oder
der REIFF-Gruppe auswirken bzw. in jungster Zeit ausgewirkt haben, existieren mit nachfol-
gend aufgefiihrter Ausnahme nicht, bzw. sind nach Kenntnis der Emittentin auch nicht ange-
droht.

Als Zwischenhandler befindet sich das zur REIFF-Gruppe gehdrende Unternehmen REIFF
Technische Produkte GmbH in einem Gewahrleistungs-/Schadensersatzprozess wegen an-
geblich schadhaft gelieferter Schlauchleitungen. Das Unternehmen geht davon aus, dass
einerseits gegebenenfalls bei der Produzentin Regress genommen werden kann, anderer-
seits der Versicherer des Unternehmens Kosten ubernimmt und im Ubrigen eine ausrei-
chende Rickstellung gebildet wurde. Die Emittentin geht daher auch insoweit davon aus,
dass auch dieser Vorgang keine erheblichen Auswirkungen auf ihre Finanzlage oder die der
REIFF-Gruppe zeitigen wird.

14. Versicherungen
Die Unternehmen der REIFF-Gruppe verfliigen nach eigener Einschatzung der Emittentin
uber einen fur deren Geschéftsbetrieb tblichen und ausreichenden Versicherungsschutz.

15. Rating

Gemal Ratingbericht vom 01.03.2011 wurde die Emittentin von der Creditreform Rating AG
(,Creditreform*“) mit dem Unternehmensrating ,BBB-* bewertet. Die Creditreform definiert ein
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Rating der Note ,BBB-* wie folgt: ,stark befriedigende Bonitat, geringes bis mittleres Insol-
venzrisiko". Die Creditreform hat ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland. Die Creditre-
form ist bislang noch nicht entsprechend der EU-Verordnung 1060/2009 registriert; sie hat
insofern aber einen Antrag gestellt. Es handelt sich bei genanntem Rating um ein Unterneh-
mensrating. Ein Rating der Anleihe selbst wurde nicht durchgefihrt und ist auch nicht ge-
plant. Die von Creditreform verwendete Ratingskala hat verschiedene Kategorien und reicht
von AAA (Kategorie hochster Bonitét) Uber die Kategorien ,AA*, A", ,BBB*, ,BB*, ,B*, ,C* bis
zur Kategorie ,D* (Vorliegen ungenigender Bonitét, Insolvenz, Negativmerkmale). Den Ka-
tegorien von AA bis CCC kann jeweils ein Plus (,+*) oder Minuszeichen (,-) hinzugefiigt
werden, um die relative Stellung innerhalb der Kategorie zu verdeutlichen.
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VI. Angaben zur Anleihe
1. Allgemeine Informationen

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmensfinanzierung in verbriefter
Form. Es handelt sich um eine Anleihe, auch Inhaber-Teilschuldverschreibung genannt, mit
einem Anlagevolumen von insgesamt bis zu EUR 30 Mio.

Fur das oOffentliche Angebot wurde dieser Prospekt gemal den Vorschriften des Wertpapier-
prospektgesetzes und der Prospektverordnung erstellt. Die Emittentin hat bei der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) beantragt, dass diese der zustéandigen Behor-
de in Osterreich eine Bescheinigung uber die Billigung des Prospekts tbermittelt, aus der
hervorgeht, dass der Prospekt gemal dem deutschen Wertpapierprospektgesetz, welches
die Prospektrichtlinie in deutsches Recht umsetzt, erstellt wurde.

Im Gegensatz zu Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhdngige Dividende, sondern ein
fester Zinssatz fir die gesamte Laufzeit gezahlt. Darliber hinaus sind die Zeichner der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen aufgrund der klar begrenzten Laufzeit nicht auf den Verkauf
der Wertpapiere auf dem Kapitalmarkt angewiesen - der Anspruch auf Ruckzahlung des Ka-
pitals am Ende der Laufzeit in voller Hohe, d.h. zum Nennwert, unterliegt insoweit auch kei-
nem Kursrisiko.

Die Laufzeit betragt 5 Jahre und endet - vorbehaltlich vorzeitiger Ruckzahlung durch Aus-
Ubung der Call Option - mit Ablauf des 26.05.2016. Am Ende der Laufzeit wird die Anleihe
vollstéandig zuriickgezabhlt.

Der Zinssatz ist flr die gesamte Laufzeit von 5 Jahren auf 7,25 % pro Jahr festgelegt. Die
Zinsen werden jahrlich nachtraglich ausbezahlt. Eine Zeichnung ist ab EUR 1.000,00 mog-
lich. Anleihepapiere konnen in beliebiger Stuickzahl von je EUR 1.000,00 erworben werden.

Auch vor Ablauf der Laufzeit konnen die Papiere jederzeit Gbertragen, abgetreten oder be-
lastet werden. Die Ausgabe der Anteile erfolgt durch Einbuchung in das Bankdepot des
Zeichners. Ein Ausgabeaufschlag (Agio) wird von der Emittentin nicht erhoben. Fir die Ver-
waltung der Wertpapiere fallen von Seiten der Emittentin ebenfalls keine Gebihren fiir den
Zeichner an.

2.  Griunde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Der Emissionserlos der Anleihe wird vorrangig verwendet fUr Investitionen der Emittentin und
ihrer Tochtergesellschaften in bestehende oder geplante Projekte, insbesondere zur Beglei-
chung des Kaufpreises fir die Unternehmensakquisition Reifen Krupp (Teilbetrag des Emis-
sionserloses in Hohe von voraussichtlich EUR 21 Mio.). Weiterhin ist beabsichtigt, den Erlos
fur Investitionen der Emittentin und deren Tochtergesellschaften in den Ausbau der logisti-
schen Infrastruktur der Geschéftsbereiche Reifen und Autotechnik und Technischer Handel
zu verwenden (Teilbetrag des Emissionserloses in Hohe von voraussichtlich EUR 5 Mio.)
und die Abhangigkeit von traditionellen Bankfinanzierungen zu reduzieren (Teilbetrag des
Emissionserldses in Hohe von voraussichtlich EUR 2,5 Mio., Angabe in der Reihenfolge der
Priorisierung seitens der Emittentin).

Die Gesamtkosten der Emission betragen bei voller Platzierung bis zu 5 %, so dass der Net-
toemissionserlés bei bis zu ca. EUR 28.500.000,00 liegen wird. Im Rahmen der Platzie-
rungsunterstitzung durch die beteiligten Vertriebsstellen erhalten diese gegebenenfalls
marktibliche Gebuhren und/oder Kommissionen.
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3. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission
beteiligt sind

Die Gesellschafter der Emittentin haben ein Interesse an der Emission, da sie im Falle einer
positiven Entwicklung der Emittentin Gewinnausschittungen erhalten kénnen und eine Wert-
steigerung der Emittentin erfolgen wiirde. Es gibt im Ubrigen keine Interessen von Seiten
natdrlicher und juristischer Personen, die fur die Emission/das Angebot von wesentlicher
Bedeutung sind.

4. Angaben uber die angebotenen Wertpapiere
a) Wertpapiertyp und ISIN

Die Anleihe wird in Form von Inhaber-Teilschuldverschreibungen unter der internationalen
Wertpapierkennnummer ISIN DEOOOA1H3F20 (WKN: A1H3F2) ausgegeben. Die Teilschuld-
verschreibungen lauten auf den Inhaber.

Voraussetzung fur den Kauf der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist das Vorhandensein
eines Wertpapierdepots, in das die Inhaber-Teilschuldverschreibungen gebucht werden kon-
nen. Sofern ein solches Depot nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut bzw. einer Bank
eingerichtet werden. Uber dort moglicherweise entstehende Gebiihren sollte sich der Anle-
ger vorab bei dem jeweiligen Institut informieren.

b) Rechtsgrundlage fir die Emission der Wertpapiere

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht. Rechtsgrundlage fir
die Begebung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist § 793 BGB (Rechte aus der
Schuldverschreibung auf den Inhaber). Die Vorschrift des § 793 BGB lautet wie folgt:

"Hat jemand eine Urkunde ausgestellt, in der er dem Inhaber der Urkunde eine Leistung ver-
spricht (Schuldverschreibung auf den Inhaber), so kann der Inhaber von ihm die Leistung
nach MalRRgabe des Versprechens verlangen, es sei denn, dass er zur Verfigung Uber die
Urkunde nicht berechtigt ist. Der Aussteller wird jedoch auch durch die Leistung an einen
nicht zur Verfligung berechtigten Inhaber befreit.”

c) Verbriefung

Die Anleihe wird in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mer-
genthalerallee 61, 65760 Eschborn, in Girosammelverwahrung hinterlegt wird. Gemaf den
Geschéaftsbedingungen  der Clearstream Banking AG kénnen die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde in durch
EUR 1.000,- teilbare Betrage Ubertragen werden. Aufgrund der Globalverbriefung ist ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Teilschuldverschreibungen oder Zins-
scheine wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen.

d) Zahlstelle
Die Zinszahlungen und die Rickzahlung der Anleihe an die Anleger werden Uber die Zahl-
stelle abgewickelt. Diese Ubernimmt die Auszahlung der jahrlichen Zinsen sowie die Rick-

zahlung des Anleihekapitals an die depotfiihrenden Banken zur Gutschrift auf dem jeweiligen
Anlegerkonto. Die Zahlstelle tbernimmt Zahlungen nur soweit ihr die entsprechenden Betra-
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ge von der Emittentin zur Verfligung gestellt wurden. Zahlstelle fir die Anleihe ist das Bank-
haus Gebr. Martin AG, Kirchstr. 35, 73033 Goppingen. Aul3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland gibt es fur die Inhaber-Teilschuldverschreibungen keine Zahlstellen. Die Zahl-
stelle kann in bestimmten Fallen, die néher in den Anleihebedingungen geregelt sind, geén-
dert werden.

e) Wahrung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden in Euro begeben. Samtliche Zahlungen wer-
den ebenfalls in Euro geleistet.

f) Rang der Anleiheverpflichtung

Die Verpflichtungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbe-
dingte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen
im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen
und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

g) Zins- und Tilgungsrechte

Der Anleger hat als Anleiheglaubiger gegentber der Emittentin das Recht, Zins- und Til-
gungszahlungen aus der Anleihe zu fordern. Er hat aul3erdem das Recht, am Ende der Lauf-
zeit von der Emittentin die Rickzahlung des jeweiligen Anleihebetrags (nominal) zu fordern.

h) Mitwirkungsrechte und Rechtsverhéltnisse sowie Informationsrechte

Die Vertretung der Emittentin obliegt ausschlief3lich der Geschaftsfihrung ihrer Komplemen-
tarin. Der Anleger hat keine Mitwirkungsrechte. Das Rechtsverhéaltnis der Anleger zur Emit-
tentin wird durch die in diesem Prospekt abgedruckten Anleihebedingungen geregelt.

Der genaue Inhalt und die Ausgestaltung der Anleihe sind gesetzlich nicht geregelt, daher
regeln die Anleihebedingungen Naheres. Eine Anleihe ist ein Wertpapier, mit dem die Zah-
lung eines bestimmten Zinssatzes zugesagt wird. Gesellschaftsrechtliche Mitwirkungsrechte
wie z. B. die Teilnahme an der Gesellschafterversammlung und Stimmrechte gewahren An-
leihen nicht.

i) Nennbetrag und Einteilung

Die Anleihe mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,00 ist in bis zu 30.000
Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 einge-
teilt. Jede Inhaber-Teilschuldverschreibung beinhaltet die gleichen Rechte und Pflichten fur
die Anleiheglaubiger und die Anleiheschuldnerin.

)] Hohe und Zahlung des Ausgabepreises, Begebung

Die Ausgabe der Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt nach naherer MaRgabe nachfol-
gender Regelungen zunéchst zum Nennbetrag (jeweils EUR 1.000,00) von 100 %, spater -
vorbehaltlich einer Einbeziehung in das Freiverkehrsegment Bondm der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse - zum Bdrsenpreis (Borsenpreis Schlusskurs Vortrag
bzw. aktueller Bérsenpreis wie nachfolgend definiert) der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
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im elektronischen Handelssystem. Kosten und Steuern werden dem Zeichner von der Emit-
tentin nicht in Rechnung gestellt.

Der Ausgabepreis fir jede Inhaber-Teilschuldverschreibung

()  betragt bis zur Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Handel im
Freiverkehrsegment "Bondm“ der Bérse Stuttgart (geplant fiir den 27.05.2011) 100 %
des Nennbetrags der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zuziiglich etwaiger Stiickzin-
sen fur den Zeitraum vom 27.05.2011 bis zum Stlckzinstag (jeweils einschlieflich);
bzw.

(i)  entspricht nach der Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Han-
del im Freiverkehrsegment "Bondm*“ der Borse Stuttgart

- bei einer Zeichnung bei der Emittentin dem im elektronischen Handelssystem der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse ermittelten Schlusskurs am vorheri-
gen Borsentag der Zeichnung durch den Anleger ("Bérsenpreis Schlusskurs Vor-
tag®) zuzuglich etwaiger Stickzinsen fir den Zeitraum vom 27.05.2011 bis zum
Stiickzinstag (jeweils einschlieBlich);

- bei einer Zeichnung im Offentlichen Abverkauf dem im elektronischen Handels-
system der Baden-Wiurttembergischen Wertpapierbdrse ermittelten jeweils auf
das Verkaufsgeschaft anwendbaren Kurs (,aktueller Borsenpreis) zuziglich et-
waiger Stuckzinsen fir den Zeitraum vom 27.05.2011 bis zum Stlckzinstag (je-
weils einschliel3lich).

Stlickzinstag ist der zweite Bankarbeitstag (Stuttgart) nach dem Borsentag, an dem ein An-
leger sein kontofuhrendes Kreditinstitut anweist, den Ausgabebetrag zuzlglich Stlickzinsen
auf das im Zeichnungsantrag angegebene Konto der Emittentin zu tGberweisen, bzw. an dem
das Angebot des Anlegers auf Erwerb von Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Rahmen
des offentlichen Abverkaufs durch die Zahlstelle als Finanzkommissionarin der Emittentin
angenommen wurde. Der Borsentag der Anweisung wird dabei nicht mitgerechnet. Sofern
der Tag der Anweisung kein Borsentag ist, gilt der nachstfolgende Borsentag.

Zahlung Ausgabepreis, Begebung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen, fir die bis zum 25.05.2011 Zeichnungsantrage ge-
stellt und zugeteilt wurden, werden voraussichtlich am 27.05.2011 (der ,Ausgabetag”) bege-
ben. Soweit fur Inhaber-Teilschuldverschreibungen nach dem 25.05.2011 Zeichnungsantra-
ge gestellt wurden, erfolgt die Begebung grundsatzlich innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen
(Stuttgart) nach Zuteilung.

Fur Inhaber-Teilschuldverschreibungen, fur die Zeichnungsantrage bei der Emittentin

- ohne Internet-Portal gestellt werden, ist der Zeichnungsantrag erst wirksam mit Zugang
des entsprechenden Ausgabepreises bei der Emittentin auf das im Zeichnungsantrag
angegebene Konto der Emittentin;

- mit Internet-Portal gestellt werden, ist der Ausgabepreis innerhalb von finf Bankar-
beitstagen (Stuttgart) nach Eingabe der vollstandigen Daten im Internet auf das im
Zeichnungsantrag angegebene Konto der Emittentin zu zahlen.

Fur Inhaber-Teilschuldverschreibungen, fur die die Zeichnungsantrage tber die Zeichnungs-

box gestellt wurden, ist der Ausgabepreis nach Zuteilung Zug um Zug gegen Ubertragung
der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlen.
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Fur die Erwerbsangebote, die im Rahmen des 6ffentlichen Abverkaufs angenommen wur-
den, ist der Ausgabepreis innerhalb von zwei Borsentagen nach Annahme des Erwerbsan-
gebotes Zug um Zug gegen Ubertragung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlen.

Ubernahme

Nach Zuteilung von Zeichnungsantragen durch die Emittentin wird die Zahlstelle die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, fiir die Gber die Zeichnungsbox Zeichnungsantrage fur Inhaber-
Teilschuldverschreibungen gestellt und zugeteilt wurden oder Erwerbsangebote im 6ffentli-
chen Abverkauf angenommen wurden, im Sinne eines Finanzkommissionars fir Rechnung
der Emittentin ibernehmen. Die Zahlstelle hat sich verpflichtet, die ibernommenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen an die zeichnenden Anleger entsprechend der Zuteilung Utber die
jeweilige Depotbank zu verkaufen. Die Ubertragung von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
durch Einbuchung in das Bankdepot des Anlegers erfolgt nach Zuteilung Zug um Zug gegen
Zahlung des Ausgabepreises fir die Inhaber-Teilschuldverschreibungen. Die Zahlstelle ist
verpflichtet, den erhaltenen Ausgabebetrag nach Abzug von Kosten und Geblhren an die
Emittentin weiterzuleiten.

Die Ubertragung samtlicher Inhaber-Teilschuldverschreibungen an die Anleger entsprechend
der Zuteilung setzt voraus, dass die Zahlstelle die Inhaber-Teilschuldverschreibungen zur
Weiterubertragung von der Emittentin Gbertragen erhalten hat.

k)  Zinssatz und Rendite

Die Anleihe wird mit einem Zinssatz von 7,25 % p. a. auf den Nennbetrag verzinst. Soweit
Zinsen fur weniger als ein Jahr zu zahlen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage von
365 Tagen bzw. 366 Tagen (Schaltjahr) nach der act./act. Methode.

Die jahrliche Rendite der Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf Grundlage des Ausgabe-
preises von 100 % des Nennbetrages und Rickzahlung bei Ende der Laufzeit betragt 7,25
%. Die jeweilige Netto-Rendite der Anleihe lasst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen,
da sie von eventuell zu zahlenden individuellen Transaktionskosten (z. B. Depotgebihren an
die vom Anleger beauftragte Bank) abhangig ist.

)] Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist fir die Inhaber-Teilschuldverschreibungen gemaR § 801 Abs. 1 Satz 1
BGB wird auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden,
betragt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

m)  Zins- und Rickzahlungstermine, Rickzahlungsverfahren

Die Auszahlung der Zinsen erfolgt nachtraglich jeweils am ersten Bankarbeitstag nach Ende
des entsprechenden Zinslaufs. Der erste Zinslauf beginnt am 27.05.2011 und endet am
26.05.2012. Der letzte Zinslauf der Anleihe beginnt am 27.05.2015 und endet am 26.05.2016
Die Ruckzahlung des Anleihekapitals zum Nennwert erfolgt am ersten Bankarbeitstag nach
Ende der Laufzeit, also am 27.05.2016 durch Uberweisung an den Anleger.
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n) Grundlage der Emission/Beschlussfassung der Emittentin

Die Begebung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wurde von der Geschéftsfiihrung der
Emittentin am 28.02.2011 beschlossen.

0) Ausgabetag, Zeichnung

Ausgabetag (Emissionstermin) ist voraussichtlich der 27.05.2011. Eine Zeichnung der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen ist wie folgt moglich:

- Zeichnung bei  der  Emittentin: Um bei der Emittentin Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zu erwerben, muss der Anleger dieser (i) einen Zeich-
nungsantrag (kann unter der Geschéaftsadresse der Emittentin oder per Telefax +49 (0)
7121 323 346 oder unter www.reiff-anleihe.de im Internet angefordert werden) voll-
standig ausgefillt und unterzeichnet per Telefax an die Nummer +49 (0) 7121 323 346
oder per Post an Albert Reiff GmbH + Co. KG, Tubinger Str. 2 - 6, 72762 Reutlingen
Ubermitteln und (ii) den Ausgabepreis fur die von ihm zu erwerbenden Inhaber-
Teilschuldverschreibungen eingehend innerhalb der Angebotsfrist Emittentin (vgl. Ziff.
VI. 6. ¢) auf das in dem Zeichnungsantrag genannte Konto der Emittentin Uberweisen.
Alternativ kann der Anleger auch seiner Hausbank einen Auftrag fur die Zeichnung von
Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Emittentin erteilen. In diesem Fall fuhrt die
Hausbank auf Anweisung des Anlegers die Zahlung des Kaufpreises an die Emittentin
aus.

Des Weiteren kann der Anleger eine Zeichnung von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen online unter Nutzung des tber die Website der Gesellschaft
(www.reiff-anleihe.de) zuganglichen Internet-Portals durchfihren. Er hat dann (i) die
Daten fir seinen Zeichnungsantrag vollstandig wahrend der Angebotsfrist Emittentin im
Zeichnungsportal einzugeben, (ii) der Emittentin sodann den Zeichnungsantrag, bei
dieser eingehend innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen (Stuttgart), per Telefax oder
Post (Kontaktdaten siehe vorstehender Absatz) zuzuleiten und (iii) den Ausgabepreis
fur die im Zeichnungsantrag angegebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu -
berweisen, eingehend innerhalb von funf Bankarbeitstagen (Stuttgart) auf dem im
Zeichnungsantrag genannten Konto der Emittentin.

Nur Zeichnungsantrage, die den vorgenannten Voraussetzungen genigen, gelten als
wirksam zugegangen. Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, auch Zeich-
nungsantrage anzunehmen, die den vorgenannten Voraussetzungen nicht geniigen
oder Zuteilungen trotz Uberschreitung der vorgenannten Fristen vorzunehmen. In letz-
terem Fall erfolgt die Zuteilung gegebenenfalls erst nach Vorliegen von Zeichnungsan-
trag und Eingang des Ausgabepreises.

- Zeichnung Uber Zeichnungsbox: Der Anleger kann Inhaber-Teilschuldverschreibungen
Uber die von der EUWAX AG, Stuttgart im Handelssystem XONTRO bereitgestellte
Zeichnungsfunktionalitat ("Zeichnungsbox“) zeichnen. Der Anleger muss hierzu tber
seine Depotbank einen Zeichnungsauftrag stellen, was voraussetzt, dass die Depot-
bank als Handelsteilnehmer an der Baden-Wurttembergischen Wertpapierborse zuge-
lassen ist oder Uber einen an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse zugelas-
senen Handelsteilnehmer Zugang zum Handel hat, Gber einen XONTRO-Anschluss
verfigt und zur Nutzung der XONTRO-Zeichnungsbox "Bondm-Zeichnung" berechtigt
und in der Lage ist (der ,Handelsteilnehmer*).

Wahrend der Angebotsfrist flir das offentliche Angebot Uber die Zeichnungsbox stellt

der Handelsteilnehmer fiir den Anleger auf dessen Aufforderung Zeichnungsantrage
Uber die Zeichnungsbox. Die Zahlstelle nimmt diese Zeichnungsantrage im Namen und
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fur Rechnung der Emittentin entgegen und teilt der Emittentin die eingegangenen
Zeichnungsantrage mit.

Zeichnungsantrage Uber die Zeichnungsbox gelten als zugegangen, sobald die Zahl-
stelle gegentiber der EUWAX eine Mitteilung gemacht hat, welche den Zeichnungsan-
trag wahrend der maf3geblichen Angebotsfrist berlicksichtigt.

- Offentlicher Abverkauf: Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden zudem ab ihrer
Einbeziehung in den Handel im Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpa-
pierborse in Stuttgart Offentlich angeboten, indem die Emittentin Inhaber-
Teilschuldverschreibungen nach freiem Ermessen Uber die Zahlstelle als Finanzkom-
missionérin im Freiverkehr, Handelssegment Bondm, der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierborse verkauft (,Offentlicher Abverkauf‘). Die Emittentin wird tiber die Zahl-
stelle als Finanzkommissionérin Erwerbsangebote von Anlegern auf Erwerb von Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen, die im Freiverkehr, Handelssegment Bondm, der Ba-
den-Wirttembergischen Wertpapierbdrse eingestellt sind, annehmen. Emittentin und
Zahistelle sind nicht verpflichtet, entsprechende Angebote anzunehmen. Erwerbsan-
gebote im Rahmen des Offentlichen Abverkaufes miissen nach den Regularien des
Freiverkehrs der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse, Handelssegment Bondm
erfolgen.

Zudem kann eine Privatplatzierung an ausgewahlte institutionelle Investoren in
Deutschland, Osterreich, der Schweiz, Frankreich und Luxemburg erfolgen. Der Er-
werb fur bzw. durch diese Investoren erfolgt grundsétzlich tber die Zeichnungsbox o-
der den Offentlichen Abverkauf.

p) Ubertragbarkeit/Verkauf/Vererbung der Anleihen

Der Anleiheglaubiger kann seine Inhaber-Teilschuldverschreibung ohne Zustimmung der
Anleiheschuldnerin ganz oder teilweise an Dritte verkaufen bzw. vererben. Da es sich um
Inhaberwertpapiere handelt, ist auch eine Abtretung ohne Anzeige bei der Emittentin zulas-

sig.

q) Anzuwendendes Recht, Gerichtsstand sowie Bekanntmachungen

Fur alle aus dem jeweiligen Anleihe-Rechtsverhaltnis erwachsenden Rechtsstreitigkeiten ist
die Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland maf3geblich. Als nicht ausschlief3licher
Gerichtsstand wird Reutlingen vereinbart.

Bekanntmachungen, betreffend die Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgen durch Verof-
fentlichung auf der Internetseite der Emittentin www.reiff-gruppe.de soweit gesetzlich nicht
etwas anderes bestimmt ist. Bekanntmachungen gelten am dritten Tag nach dem Datum der
Veroffentlichung als wirksam erfolgt.

5.  Zulassung zum Handel und Handelsregeln

Die Emittentin hat beantragt, die Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr an
der Baden-Wirttembergeischen Wertpapierbdrse (Handelssegment Bondm) einzubeziehen.
Das Handelssegment Bondm ist ein Segment fur mittelstandische Unternehmensanleihen
mit erhdhter Transparenz- und Publizitatsverpflichtung. Eine Zulassung zum Handel an ei-
nem in- oder auslandischen organisierten Markt (Borse) bzw. einem privatrechtlich organi-
sierten Markt (Freiverkehr) wurde im Ubrigen nicht beantragt, bleibt aber seitens der Gesell-
schaft vorbehalten. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit eigene Inhaber-
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Teilschuldverschreibungen zu erwerben und wieder zu verkaufen oder Dritte hiermit zu be-
auftragen.

6. Bedingungen und Voraussetzungen fir das Angebot
a) Verkaufsbeschrankungen

Das vorliegende Angebot erfolgt ausschlieZlich in der Bundesrepublik Deutschland und in
Osterreich. Eine Privatplatzierung kann dariiber hinaus auch in der Schweiz, Frankreich und
Luxemburg erfolgen. Ein Angebot findet insbesondere in den Vereinigten Staaten von Ame-
rika, Kanada, Australien und Japan nicht statt. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen diirfen
nur angeboten werden, soweit sich dies mit den jeweils gultigen Gesetzen vereinbaren lasst.
Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen
Inhaber-Teilschuldverschreibungen kdénnen unter bestimmten Rechtsordnungen beschrankt
sein. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen, missen diese Beschrankun-
gen bericksichtigen. Die Emittentin wird bei Veroffentlichung dieses Prospekts keine Mal3-
nahmen ergriffen haben, die ein 6ffentliches Angebot der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
unzulassig machen wiirden, soweit Lander betroffen sind, in denen das 6ffentliche Angebot
von Schuldverschreibungen rechtlichen Beschrankungen unterliegt. Die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind und werden insbesondere weder gemal} dem United States
Securities Act von 1933 (,Securities Act“) noch nach dem Wertpapierrecht von Einzelstaaten
der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und diarfen innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika oder an oder fur Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulati-
on S Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn, dies er-
folgt gemaf einer Befreiung von den Registrierungspflichten des Securities Act oder des
Rechtes eines Einzelstaats der Vereinigten Staaten von Amerika oder in einer Transaktion,
die den genannten Bestimmungen nicht unterworfen ist.

b) Zeichnungsvolumen und Mindestzeichnung

Der Gesamtbetrag der zum Kauf angebotenen Teilschuldverschreibungen der Anleihe be-
trdgt EUR 30.000.000,00. Die Mindestzeichnung betrdgt EUR 1.000,00. Ein Hochstbetrag fur
eine Zeichnung ist nicht festgelegt.

c) Zeichnungsfrist, Schlielungs- und Kirzungsmoglichkeiten, Zuteilung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden voraussichtlich fur die folgende Dauer 6ffent-
lich angeboten:

- Angebotsfrist Emittentin: vom 16.05.2011 bis zum 08.05.2012.

- Angebotsfrist offentlicher  Abverkauf: ab Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wert-
papierbdrse (geplant fir den 27.05.2011) bis zum 08.05.2012.

- Angebotsfrist Zeichnungsbox: vom 16.05.2011 bis zum 25.05.2011.

Fur die Mitarbeiter der REIFF-Gruppe beginnt die Angebotsfrist bereits am 11.05.2011 und

die Stellung von Zeichnungsantragen ist ihnen ab diesem Tag mittels Zeichnung bei der E-

mittentin moglich. Die Emittentin beabsichtigt, Inhaber-Teilschuldverschreibungen von bis zu
EUR 1,0 Mio. Mitarbeitern der REIFF-Gruppe zuzuteilen.
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Die Emittentin ist berechtigt, das Angebot zum Kauf von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
jederzeit vorzeitig zu beenden. Die Angebotsfristen enden vor Ablauf der vorgenannten Fris-
ten spatestens an dem Borsentag, an dem eine Uberzeichnung vorliegt. Dies ist der Fall,
wenn bezogen auf einen Borsentag der Gesamtbetrag der bis zu diesem Boérsentag zuzu-
rechnenden Zeichnungsantrage den Gesamtnennbetrag der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen Ubersteigt. Die Zurechnung von Zeichnungsantragen zu einem
Borsentag erfolgt dabei wie folgt:

(i) (Zeichnung bei der Emittentin mit Internet-Portal) Zeichnungsantrage, die bei der Emit-
tentin unter Nutzung des Internet-Portals unter www.reiff-anleihe.de gestellt werden,
werden dem Boérsentag zugerechnet, an dem bis um 17 Uhr die Daten flur den jeweili-
gen Zeichnungsantrag vollstandig im Internet-Portal eingegeben sind. Zeichnungsan-
trage, fur die nach 17 Uhr die Daten im Internet-Portal vollstandig eingegeben sind,
werden dem nachsten Borsentag zugerechnet. Sofern der Zeichnungsantrag und der
entsprechende Ausgabebetrag nicht innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen (Stuttgart) bei
der Emittentin entsprechend den Bedingungen dieses Angebots eingehen, ist die Emit-
tentin nach freiem Ermessen berechtigt, den Zeichnungsantrag erst ab dem Zeitpunkt,
zu dem der Zeichnungsantrag und der Ausgabebetrag tatséchlich bei der Emittentin
entsprechend den Bedingungen des Angebots eingehen, fir den jeweiligen Bérsentag
entsprechend lit. (ii) zu bertcksichtigen.

(i) (Zeichnung bei der Emittentin ohne Internet-Portal) Zeichnungsantrage, die bis 17 Uhr
der Emittentin entsprechend den Bedingungen dieses Angebots per Telefax zugehen,
werden dem jeweiligen Borsentag zugerechnet. Zeichnungsantrdge, die nach 17 Uhr
der Emittentin zugehen, werden dem néchsten Borsentag zugerechnet.

(iif) (Zeichnungsbox) Zeichnungsantrage, die in den Mitteilungen, die die Zahlstelle letztma-
lig zwischen 16 und 17 Uhr eines jeden Bdrsentages tber die erhaltenen Zeichnungs-
antrage aus dem o6ffentlichen Angebot Uiber die Zeichnungsbox gegentiber der EUWAX
als Betreiber der Zeichnungsbox abzugeben hat, berticksichtigt sind, werden dem jewei-
ligen Borsentag zugerechnet. Zeichnungsantrdge des jeweiligen Bdrsentages, die nicht
in diesen Mitteilungen des jeweiligen Borsentages bertcksichtig sind, sind dem néchs-
ten Borsentag zuzurechnen.

.Borsentag” ist dabei jeder Tag, an dem die Baden-Wirttembergische Wertpapierborse fir
den Boérsenhandel geodffnet ist.

Vor Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse werden die dem jeweiligen Borsentag zuzu-
rechnenden Zeichnungsantrage jeweils vollstandig zugeteilt, so lange keine Uberzeichnung
vorliegt. Soweit es zu einer Uberzeichnung kommt, ist die Emittentin bezogen auf den Bor-
sentag der Uberzeichnung berechtigt, nach ihrem freien Ermessen einzelne Zeichnungsan-
trage zu kirzen oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen.

Ab Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse steht es der Emittentin jederzeit frei, Zeich-
nungsantrage zuzuteilen und Erwerbsangebote anzunehmen.

Die Meldung der Anzahl der zugeteilten Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt bei
Zeichnung bei der Emittentin unverziglich schriftlich durch die Emittentin gegentber dem
Anleger. Bei Zeichnung Uber die Zeichnungsbox erfolgt die Zuteilungsmitteilung durch Ver-
kauf und Ubertragung tber die Zeichnungsbox.

Bei Nichtzuteilung oder nicht vollstandiger Zuteilung von Zeichnungsantragen wird die Emit-

tentin die Anleger hiertiber innerhalb von 15 Bankarbeitstagen (Stuttgart) nach Abschluss der
Zuteilung informieren und den zu viel gezahlten Anlagebetrag zzgl. etwaiger zu viel gezahlter
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Stiickzinsen durch Uberwei_sung auf das von dem Anleger im Kaufantrag benannte Konto
erstatten. Im Rahmen des Offentlichen Abverkaufes erfolgt die Mitteilung entsprechend den
Regularien des Freiverkehrs der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse, Stuttgart.

Jedwede Verkirzung oder Verlangerung der Angebotsfrist sowie die Festlegung weiterer
Angebotsfristen oder die Beendigung des offentlichen Angebots der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen wird auf der Webseite der Emittentin www.reiff-gruppe.de be-
kannt gegeben.

d) Offenlegung des Angebotsergebnisses

Innerhalb einer Frist von 14 Tagen nach dem Ende der Zeichnungsfrist bzw. - im Falle einer
vorzeitigen Beendigung des Angebots durch die Emittentin - von 14 Tagen nach Beendigung
des Angebots (vgl. Ziff. VI. 6. c) bzw. - bei vollstandiger Zeichnung - von 14 Tagen nach voll-
standiger Zeichnung wird die Emittentin die Beendigung (SchlieBung) und das Ergebnis des
Angebotes durch Verdoffentlichung in einer Uberregionalen Tages- oder Wirtschaftszeitung
oder auf ihrer Internetseite www.reiff-gruppe.de bekannt geben.

e) Emission, Stabilisierungsmafinahmen

Das Angebot der Schuldverschreibungen sowie die Abwicklung der Platzierung erfolgt aus-
schlie8lich durch die Emittentin, wobei eine Zeichnung der Schuldverschreibungen wie in
Ziff. VI. 4. o) dargestellt sowohl bei der Emittentin als auch Uber die Zeichnungsbox der
EUWAX AG, Stuttgart erfolgten kann. Die Emittentin wird auch auf externe Vertriebskapazi-
taten zuruickgreifen. Hinsichtlich der angebotenen Schuldverschreibungen wurde keine U-
bernahmegarantie von einem Unternehmen abgegeben. Gleiches gilt hinsichtlich der Platzie-
rung. Das aus der Emission platzierte Kapital flieRt vollstandig der Emittentin zu. Hierbei
werden Emissionskosten entstehen, die bei vollstandiger Platzierung maximal 5 % des An-
leihevolumens betragen.

Im Zusammenhang mit der Emission behélt sich die Emittentin vor, ein geeignetes Institut als
Stabilisierungsmanager zu benennen. Der Stabilisierungsmanager kann fir einen be-
schrankten Zeitraum (beginnend mit der Veréffentlichung dieses Prospekts und endend spa-
testens 30 Kalendertage nach dem Tag, an dem die Emittentin erstmalig Ausgabebetrage
erhalten hat oder - sollte dies friher eintreten - spatestens 60 Kalendertage nach der Zutei-
lung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen) MalRRnahmen ergreifen, die auf die Stitzung
des Borsen- oder Marktpreises der Schuldverschreibungen abzielen, um einen bestehenden
Verkaufsdruck auszugleichen (Stabilisierungsmal3nahmen). Es besteht keine Verpflichtung
der Emittentin einen Stabilisierungsmanager zu bestellen und keine Pflicht des Stabilisie-
rungsmanagers, Stabilisierungsmal3nahmen zu ergreifen, und es ist daher nicht sicherge-
stellt, dass Stabilisierungsmafinahmen tberhaupt durchgefiihrt werden. Stabilisierungsmal3-
nahmen  kénnen zu einem  Boérsenkurs  bzw. Marktpreis  der  Inhaber-
Teilschuldverschreibungen fuhren, der anderenfalls nicht erreicht wirde. Dartber hinaus
kann sich vortubergehend ein Boérsenkurs bzw. Marktpreis auf einem Niveau ergeben, das
nicht dauerhaft ist. Falls derartige Stabilisierungsmalnahmen ergriffen werden, kénnen sie
jederzeit wieder eingestellt werden.

7.  Abwicklung der Emission und Kurs der Anleihe
Dieses Angebot wird jedermann zum Erwerb angeboten. Die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen kdnnen sowohl von Privatpersonen als auch von Unternehmen

und sonstigen Personenvereinigungen erworben werden. Mittels Zeichnung des entspre-
chenden Zeichnungsantrags, Zeichnung im Rahmen des offentlichen Abverkaufs bzw.
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Zeichnung Uber die Zeichnungsbox bei zeitgleicher Uberweisung des Ausgabepreises und
Annahme durch die Emittentin kdnnen Inhaber-Teilschuldverschreibungen erworben werden
(vgl. zu den Einzelheiten Ziff. VI. 4. 0).

Die Platzierung der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich durch Selling Agents unter-
stutzt.

8. Besteuerung
Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland
Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgenden Ausfihrungen enthalten einzelne fur Anleger wesentliche steuerliche
Eckdaten auf der Grundlage des zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe gtiltigen deutschen
Steuerrechtes. Hierbei ist zu beachten, dass die steuerliche Situation jedes Anlegers indivi-
duell unterschiedlich ist. Die Ausfihrungen erheben deshalb keinen Anspruch auf Vollstan-
digkeit, vielmehr geben sie lediglich einen Uberblick. Anlegern wird empfohlen, sich in steu-
erlichen Angelegenheiten oder in anderen Fragen an einen Fachberater zu wenden, der mit
den gesetzlichen Bestimmungen des Wohnsitzes und den besonderen Umstanden des je-
weiligen Anlegers vertraut ist. Die Emittentin selbst Ubernimmt keine Steuerzahlungen fir
den Anleger. Verantwortlich fir den Einbehalt etwaiger Steuern der Anleger sind die jeweili-
gen depotfihrenden Banken.

Besteuerung im Inland

Zinsbesteuerung

Die Zinsen aus der Anleihe unterliegen als Einklinfte aus Kapitalvermdgen (8 20 Abs. 1 Nr. 7
Einkommensteuergesetz, EStG) bei unbeschrankt einkommensteuerpflichtigen nattirlichen
Personen unabhangig von der Haltedauer des jeweiligen Anlegers in voller Hohe der Ein-
kommensteuer und sind zu dem Zeitpunkt zu versteuern, zu dem sie dem Anleger zuflie3en.
Die zu zahlenden Zinsen werden gekirzt um die einzubehaltende und abzufiihrende Kapi-
talertragsteuer (Abgeltungssteuer) in Héhe von 25 % zuzlglich des hierauf berechneten So-
lidaritatszuschlags von derzeit 5,5 % (damit insgesamt 26,375 %) und ggf. zuziglich Kir-
chensteuer, soweit der Anleger seiner depotfiihrenden Bank weder einen Freistellungsauf-
trag in ausreichender Hohe, noch eine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegt. Die von der
jeweiligen Depotbank einzubehaltende und an die Finanzverwaltung abzufiihrende Kapitaler-
tragssteuer auf die Ertrdge aus der Entleihe entsteht in dem Zeitpunkt, in dem die Ertrage
dem jeweiligen Anleger zuflieRen (8§ 44 Abs. 1 Satz 2 EStG). Dies ist regelmafig der Zeit-
punkt, in dem die Zinsen fallig sind oder der Veraul3erungserlés dem jeweiligen Anleger gut-
geschrieben wird. Der Anleiheglaubiger kann unter Bestimmten Voraussetzungen alternativ
fur seine gesamten Kapitaleinkiinfte zur Einkommensteuerveranlagung optieren. Dann wird
auf die Zinszahlungen sein personlicher Einkommensteuersatz angewendet, wenn dies zu
einer niedrigeren Einkommensteuer fuhrt, als unter Anwendung der Abgeltungsteuer. Jedem
Anleger wird empfohlen, den Rat eines Steuerberaters einzuholen, ob fur ihn personlich eine
Veranlagung mit den Ertragen aus der Anleihe steuerlich ratsam oder erforderlich ist, welche
Angaben er in Bezug auf die Ertrage aus der Anleihe in seiner personlichen Einkommens-
teuererklarung machen muss sowie welche Unterlagen und Bescheinigungen dieser beizu-
fugen sind.

Sparerpauschbetrag, Werbungskosten

Alle Kapitaleinkiinfte sind steuerfrei, wenn sie sich jahrlich auf nicht mehr als EUR 801,00
beziehungsweise bei zusammen veranlagten Ehegatten nicht mehr als EUR 1.602,00 belau-
fen.
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Der Abzug der tatsédchlichen Werbungskosten ist hingegen ausgeschlossen, so dass der
einzelne Anleger - neben seinen Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten sowie den
unmittelbaren  VeraufRerungskosten im Falle einer VerdauRBerung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen - keine weiteren, ihm entstehenden Aufwendungen oder Kosten
von seinem zu versteuernden Einkommen abziehen kann.

Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung

Bei der Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung bei der depotfiihrenden Bank erfolgt
ebenfalls kein Einbehalt. Eine Nichtveranlagungsbescheinigung wird unter bestimmten Vor-
aussetzungen vom zustandigen Finanzamt erteilt.

Freistellungsauftrag

Falls der Anleiheglaubiger seiner depotfiihrenden Bank einen Freistellungsauftrag vorgelegt
hat, erfolgt eine Auszahlung ohne Einbehalt von Kapitalertragsteuern. Die Freistellung ist in
Summe jedoch hdchstens in Hohe der oben genannten Sparerpauschbetrage maglich.

Besteuerung von Veraulerungsvorgangen

Gewinne aus der VeraufRerung bzw. Einlésung der Inhaber-Teilschuldverschreibung unter-
liegen als Einkiinfte aus Kapitalvermogen gleichermalf3en wie die Zinseinklinfte der Kapitaler-
tragsteuer. Bei inlandischen Kapitalgesellschaften und anderen inlandischen gewerblichen
Anlegern wird im Fall der Verauf3erung bzw. Einlésung grundséatzlich keine Kapitaler-
tragsteuer einbehalten (bei diesen Anlegern unterliegen daher grundsatzlich nur auf die In-
haber-Teilschuldverschreibungen gezahlte Zinsen der Kapitalertragsteuer).

Die auf die Kapitalertragsteuer entfallende Kirchensteuer wird als Zuschlag zur Kapitaler-
tragsteuer erhoben. Sind an den Kapitalertragen Ehegatten beteiligt, haben diese fiir den
Antrag Ubereinstimmend zu erklaren, in welchem Verhdltnis der auf jeden Ehegatten entfal-
lende Anteil der Kaptalertrage zu diesen Ertragen steht. Die Kirchensteuer wird dann ent-
sprechend diesem Verhéltnis einbehalten; andernfalls erfolgt eine Aufteilung nach Kopfen.
Wird ein Antrag auf Erhebung der Kirchensteuer als Zuschlag zur Kapitalertragsteuer nicht
gestellt, wird eine Veranlagung der Kirchensteuer auf die Kapitalertrage durchgefuhrt.

Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragssteuer ist grundsatzlich der volle Kapitalertrag
ohne jeden Abzug. Im Falle einer Ver&duf3erung der Anleihe bemisst sich die Kapitaler-
tragsteuer nach dem VeraulRerungsgewinn als Differenz zwischen den um die unmittelbaren
VerauRRerungskosten reduzierten VerduRRerungserlds einerseits und den nachgewiesenen
Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten andererseits. Sollten die Anschaffungs- und
Anschaffungsnebenkosten nicht nachgewiesen werden, werden 30 % der Einnahmen aus
der VeraufRerung der Anleihe als kapitalertragssteuerpflichtiger Ertrag fingiert.

Stuckzinsen

Der Anleger kann die bei Erwerb der Anleihe gezahlten Stlickzinsen im Kalenderjahr der
Zahlung als vorab entstandene negative Einnahmen aus Kapitalvermégen geltend machen.
Bei der VeraulRerung der Anleihe wahrend einer laufenden Zinsperiode unterliegt das Entgelt
fur die auf den Zeitraum bis zur Verauf3erung entfallenden Zinsanteile (Stuckzinsen) beim
VerauRRerer ebenfalls der Einkommensteuer. Dies gilt unabhéngig vom Zeitpunkt der Verau-
Rerung.

Die depotfiihrende Bank ist gesetzlich verpflichtet, im Kalenderjahr negative Kapitalertrage
einschliel3lich gezahlter Stlickzinsen bis zur Hohe der positiven Kapitalertrage auszuglei-
chen. Der nicht ausgeglichene Verlust ist auf das nachste Kalenderjahr zu tGbertragen. Aller-
dings hat die depotfiihrende Bank auf Verlangen des Anlegers Uber die Hohe eines nicht
ausgeglichenen Verlustes eine Bescheinigung zu erteilen. In diesem Fall entféllt der Verlust-
vortrag. Dieser Antrag unterliegt gesetzlichen Fristen. Der Anleger kann dann die an die E-
mittentin gezahlten Stuckzinsen als negative Kapitaleinkiinfte im Rahmen seiner personli-
chen Veranlagung geltend machen.
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Verluste aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen, beispielsweise aus der Veraul3erung
oder aus von dem Anleger entrichteten Stiickzinsen, kdnnen nicht mit positiven Einkiinften
aus anderen Einkunftsarten verrechnet werden. Sie kdnnen grundsatzlich nur mit Einklnften
des Anlegers aus Kapitalvermdgen im laufenden oder in den folgenden Veranlagungszeit-
raumen verrechnet werden, die ebenfalls der Abgeltungsteuer unterliegen.

Verluste kdnnen allerdings mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen, die der einzelne
Anleger nicht bei der Depotbank erzielt, die die Inhaber-Teilschuldverschreibungen verwahrt,
beispielsweise mit positiven Einkinften aus Kapitalvermdgen bei einer der anderem Depot-
bank, nur im Rahmen der Veranlagung verrechnet werden. Dem einzelnen Anleger muss
hierzu eine Bescheinigung Uber die Hohe des nicht ausgeglichenen Verlustes erteilt werden.
Der erforderliche Antrag muss der Depotbank, die die Inhaber-Teilschuldverschreibungen
verwahrt, bis zum 15. Dezember des jeweils laufenden Jahres zugehen. Anderenfalls wird
der Verlust in die folgenden Veranlagungszeitraume fortgeschrieben und kann erst mit kiinf-
tigen Gewinnen aus Kapitalvermdgen (bei derselben Depotbank) verrechnet werden.

Jedem Anleger, der Verluste realisiert hat, wird empfohlen, rechtzeitig den Rat eines Steuer-
beraters einzuholen und prifen zu lassen, ob die Verluste auf die kiinfitgen Veranlagungs-
zeitraume fortgeschrieben werden sollen oder ob ein Antrag auf Erstellung einer Verlust-
rechnung zur sofortigen Verrechnung mit entsprechenden Gewinnen, beispielsweise mit
Gewinnen bei einer anderen Depotbank, im Rahmen der Veranlagung fur ihn ratsam ist.

Erbschafts- und Schenkungsteuer

Der Erwerb von Wertpapieren von Todes wegen sowie die Schenkung von Wertpapieren
unter Lebenden unterliegen grundsatzlich der Erbschafts- und Schenkungssteuer. Dabei
kommen unterschiedliche gesetzlich geregelte Freibetrage zur Anwendung.

Besteuerung im Ausland/Steuerauslander

Die Besteuerung von Zinszahlungen und sonstigen Leistungen im Zusammenhang mit der
Anleihe richtet sich jeweils nach dem fir den Zinsempfanger geltenden nationalen Steuer-
rechtt Bei im Ausland ansassigen Anlegern unterliegen unter den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen gezahlte Zinsen und Gewinne aus der Verauf3erung bzw. Einlo-
sung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in Deutschland grundsétzlich nicht der Kapital-
ertragsteuer. Dies gilt selbst dann, wenn die Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch eine
inlandische Depotstelle verwahrt werden. Ausnahmen gelten z.B. dann, wenn die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermégen einer inlandischen Betriebsstatte des Anle-
gers gehalten werden. Die steuerlichen Folgen, die eine Investition in die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen fur Anleger nach dem Recht eines anderen Staates als Deutsch-
land haben kénnte, sind nicht Bestandteil dieser Ausfuihrungen. Auslandischen Anlegern wird
empfohlen, rechtzeitig vor der Investition in die Inhaber-Teilschuldverschreibungen den Rat
eines auf das Recht seines Ansassigkeitsstaates spezialisierten Steuerberaters einzuholen.

Besteuerung der im inlandischen Betriebsvermégen gehaltenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen

Falls die Inhaber-Teilschuldverschreibung im inlandischen Betriebsvermdgen gehalten wer-
den, sind die vorstehend erdrterten Regelungen zur Abgeltungsteuer nicht anwendbar. Da-
her unterliegen Zinsen und Gewinne einer eventuellen VeraulRerung oder Einlésung der In-
haber-Teilschuldverschreibungen der Korperschaftsteuer bzw. Einkommensteuer (jeweils
zuzuglich Solidaritatszuschlag) und - soweit anwendbar - auch der Kirchensteuer und Ge-
werbesteuer. Mit dem Wertpapier im Zusammenhang stehende Aufwendungen sind grund-
satzlich als Betriebsausgaben abzugsfahig. Die auszahlende Stelle hat Kapitalertragsteuer
sowie Solidaritdtszuschlag einzubehalten. Die Zinsen und Gewinne aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind daher im Rahmen der Steuerveranlagung anzugeben. Die
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einbehaltenen Betrage kdnnen unter bestimmten Voraussetzungen bei der Steuerveranla-
gung angerechnet werden.

Ist der Anleger eine natirliche Person, die die Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Be-
triebsvermdgen eines Einzelunternehmers oder einer Personengesellschaft halt, behalt die
Depotbank 26,375 % Kapitalertragsteuer (einschlief3lich Solidaritdtszuschlag) nur von den
Zinszahlungen ein, nicht aber von den Gewinnen aus der VerauRerung. Gegentber der je-
weiligen Depotbank ist nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck zu erklaren, dass die Ertra-
ge zu den Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs gehdren.

Bei naturlichen Personen unterliegen die Einkiinfte dem persoénlichen Einkommensteuersatz
(zzgl. Solidaritatszuschlag und etwaiger Kirchensteuer) sowie ggf. (bei gewerblichen Einkinf-
ten) der Gewerbesteuer. Die Hohe einer ggf. anfallenden Belastung mit Gewerbesteuer
héngt grundsatzlich von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der der jeweilige Anleger die
Betriebstéatte unterhalt, der die Inhaber-Teilschuldverschreibungen steuerlich zuzurechnen
sind. Eine ggf. anfallende Gewerbesteuer kann allerdings nach MaRRgabe des § 35 EStG auf
die Einkommensteuer des Anlegers angerechnet werden.

Werden die Inhaber-Teilschuldverschreibungen von einer Personengesellschaft gehalten,
unterliegen die Ertrage daraus dem personlichen Einkommensteuersatz (zzgl. Solidaritats-
zuschlag und etwaiger Kirchensteuer) der einzelnen Gesellschafter, soweit es sich bei den
Gesellschaftern um nattrliche Personen handelt, sowie — im Falle einer gewerblichen Perso-
nengesellschaft (Mitunternehmerschaft) — auch der Gewerbsteuer auf der Ebene der Gesell-
schaft. Die Hohe der ggf. anfallenden Belastung mit Gewerbesteuer hangt grundsétzlich von
dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der die Gesellschaft die Betriebsstatte unterhalt, der die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen steuerlich zuzurechnen sind. Die Belastung der Gesell-
schaft mit Gewerbesteuer kann allerdings nach MalRgabe des § 35 EStG auf die Einkom-
mensteuer der einzelnen Gesellschafter angerechnet werden.

Soweit an der Personengesellschaft Korperschaften beteiligt sind, unterliegen die Ertrage
aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf Gesellschafterebene der 15,825 %igen Kor-
perschaftssteuer (einschliel3lich Solidaritdtszuschlag) sowie — im Falle einer gewerblichen
Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) — auch der Gewerbesteuer auf der Ebene der
Gesellschaft. Ist die Personengesellschaft selbst nicht gewerblich tatig oder gewerblich ge-
pragt (vermogensverwaltende Personengesellschaft), hat die beteiligte Korperschaft zusatz-
lich Gewerbesteuer auf die auf sie entfallenden Ertrage zu zahlen.

Ist der Anleger eine Kdorperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse, so behalt
die Depotbank 26,375 % Kapitalertragsteuer (einschlief3lich Solidaritatszuschlag) nur von
den Zinszahlungen ein, nicht aber von den Gewinnen aus der VeraufR3erung der Anleihe.

Ist der Anleger eine steuerpflichtige Koérperschaft, Personenvereinigung oder Vermégens-
masse, unterliegen die Ertrage aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen sowohl der
15 %igen Korperschaftssteuer (zzgl. 5,5 % Solidaritatszuschlag darauf, damit insgesamt
15,825 %) als auch der Gewerbesteuer. Die H6he der Gewerbesteuer hangt grundsatzlich
von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der die Kdrperschaft die Betriebsstétte unterhalt, der
die Inhaber-Teilschuldverschreibungen steuerlich zuzurechnen sind. Die Gewerbesteuer wird
allerdings weder auf die Kérperschaftssteuer angerechnet noch kann sie bei der Berechnung
des zu versteuernden Einkommens der Korperschaft als Betriebsausgabe abgezogen wer-
den. Sofern die o. g. Ertrage dem 26,375 %igen Steuerabzug (einschlie3lich Solidaritatszu-
schlag) unterliegen, hat dieser keine abgeltende Wirkung, sondern wird im Rahmen der Ver-
anlagung der jeweiligen Korperschaft auf die von der Korperschaft zu zahlende Steuer ange-
rechnet.

66



Besteuerung in der Republik Osterreich

Die nachfolgende Darstellung enthédlt eine Zusammenfassung des Besteuerungsregimes
einer Anlage in die Inhaber-Teilschuldverschreibungen in Osterreich, so wie es die Emittentin
auf Grundlage des derzeit geltenden Rechts und nach der gangigen Praxis versteht. Sie er-
hebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Da diese Zusammenfassung nicht jeden Aspekt
des osterreichischen Steuerrechts und inshesondere nicht die spezifische steuerliche Situa-
tion des Anlegers berticksichtigt, sollten potenzielle Anleger vor dem Erwerb von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ihren personlichen Rechts- oder Steuerberater zu Rate ziehen.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung im Zeitablauf
durch Anpassung der Gesetze, der Rechtssprechung oder der Erlasse andert. Die Emittentin
ist nicht verpflichtet, die Anleger auf eine geédnderte Rechtslage oder Verwaltungspraxis hin-
zuweisen. Die Emittentin Gbernimmt grundséatzlich keine Verantwortung fur die Einbehaltung
von Steuern auf Ertrdge aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen an der Quelle.

Natiirliche Personen, die Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbe-
schrankte Koérperschaftsteuerpflicht). Natirliche Personen, die weder Wohnsitz noch ge-
wohnlichen Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften
der Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschaftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterlie-
gen mit ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich (unbe-
schrankte Korperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Ge-
schéftsleitung noch ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrankten Kérperschaftsteuer- oder
Einkommensteuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch Doppelbe-
steuerungsabkommen eingeschréankt werden.

Mit 01.01.2011 trat das Budgetbegleitgesetz 2011, das zu signifikanten Anderungen in der
Besteuerung von Finanzinstrumenten fuhrt, in Kraft. Die folgende Darstellung der Besteue-
rung umfasst bereits die darin enthaltenen Anderungen.

Besteuerung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Privat- oder Betriebsvermo-
gen naturlicher Personen

Werden an eine natirliche Person Zinsen (dazu zahlt auch ein allfalliger Differenzbetrag zwi-
schen dem Ausgabe- und dem Einlésewert) von einer zinsauszahlenden Stelle in Osterreich
(6sterreichisches  Kreditinstitut  oder  Osterreichische  Niederlassung eines  nicht-
Osterreichischen Kreditinstituts) ausgezahlt, so hat diese 25 % Kapitalertragsteuer einzube-
halten. Wenn Zinsen dem Anleger nicht Uber eine zinsauszahlende Stelle zuflieRen, sind die
Zinsertrage in die Steuererklarung aufzunehmen und unterliegen im Zuge der Veranlagung
des Anlegers zur Einkommensteuer einem 25%igen Sondersteuersatz.

Durch den Kapitalertragsteuerabzug oder Sondersteuersatz von jeweils 25 % ist fur nattrli-
che Personen die Einkommensteuerschuld abgegolten (Endbesteuerung), wenn die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen rechtlich wie tatséchlich 6ffentlich angeboten wurden. Der Abzug
von Werbungskosten, die mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen in unmittelbarem wirt-
schaftlichem Zusammenhang stehen, ist nicht zulédssig. Der Inhaber der Schuldverschrei-
bungen kann an Stelle der Endbesteuerung oder des Sondersteuersatzes die Besteuerung
zum personlichen einkommensteuerlichen Regeltarif verlangen. Ob solch ein Antrag fir sei-
ne steuerliche Situation giinstig ist, sollte er mit seinem steuerlichen Berater abklaren.
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Im Bereich der Kapitalertrdge aus Forderungswertpapieren erstreckt sich die Steuerpflicht fur
Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die bis zum 30.09.2011 erworben werden, auch auf an-
teilige Kapitalertrdge anlasslich der Verdul3erung eines Wertpapiers, also insbesondere auf
die so genannten Stiickzinsen. Vom VerdulR3erer verrechnete anteilige Kapitalertrage stellen
beim Erwerber einen rickgéngig gemachten Kapitalertrag dar. Die Belastung mit Stiickzin-
sen filhrt beim Erwerber insoweit zu einer Kapitalertragsteuergutschrift, als diese Einkinfte
im Zeitpunkt der Gewahrung der Gutschrift der Kapitalertragsteuerpflicht unterliegen.

Die Veraulerung bzw. Einlésung von Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die vor dem
30.09.2011 entgeltlich erworben wurden, ist steuerfrei, sofern sie nach Ablauf einer einjahri-
gen Spekulationsfrist erfolgt und die Schuldverschreibungen im Privatvermdgen gehalten
werden. Falls die VerauRerung von solchen Schuldverschreibungen vor Ablauf der genann-
ten Frist erfolgt, unterliegt ein Gewinn der Besteuerung mit dem personlichen Einkommens-
teuersatz, der sich progressiv errechnet, wobei die hdchste Progressionsstufe derzeit 50%
betragt. Die Einkiinfte aus solchen Spekulationsgeschéften bleiben steuerfrei, wenn die ge-
samten aus Spekulationsgeschaften erzielten Einkinfte im Kalenderjahr hdochstens
EUR 440,00 betragen. Bei einer VeraufRerung von Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die
im Betriebsvermdgen gehalten werden, ist ein Gewinn oder Verlust unabhéngig von der Be-
haltedauer als Teil des betrieblichen Ergebnisses steuerwirksam.

Ab 01.10.2011 werden Gewinne aus der Veraulierung bzw. Einlésung von Schuldverschrei-
bungen, die nach dem 30.09.2011 entgeltlich erworben werden, grundsatzlich mit einer Kapi-
talertragsteuer von 25 % besteuert, unabhangig davon wie lange diese gehalten wurden. Die
Einkommensteuer gilt fir diese VeraulRerungsgewinne als abgegolten (Endbesteuerung).
Verluste kdnnen nur eingeschrankt in Form einer Veranlagung geltend gemacht werden. Die
25 %ige KESt-Pflicht gilt bei natirlichen Personen unabhdngig davon, ob die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten wurden.

Besteuerung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen bei Kapitalgesellschaften

Kapitalgesellschaften erzielen grundsatzlich betriebliche Einkinfte. Die Ertrage aus den
Schuldverschreibungen unterliegen der Kérperschaftsteuer in Héhe von 25 %. Der Einbehalt
von Kapitalertragsteuer durch eine zinsauszahlende Stelle in Osterreich kann unterbleiben,
wenn eine Kapitalgesellschaft in einer Befreiungserklarung im Sinne des § 94 Z 5 EStG er-
klart, dass die Ertrdge aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen als Betriebseinnahme
eines in- oder auslandischen Betriebes zu erfassen sind. Verluste kénnen im Rahmen der
Veranlagung berlcksichtigt werden. Falls keine Befreiungserklarung abgegeben wird, ist
eine einbehaltene und abgefihrte Kapitalertragsteuer auf die Koérperschaftsteuerschuld an-
zurechnen bzw. zu erstatten.

Nicht in Osterreich ansassige Anleger

Bei nicht in Osterreich anséssigen Anlegern unterliegen unter den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen gezahlte Zinsen grundsétzlich nicht der beschrankten Steuer-
pflicht in Osterreich. Eine zinsauszahlende Stelle in Osterreich hat dennoch Kapitaler-
tragsteuer einzubehalten, es sei denn der Anleger weist ihr gegentber seinen Status als
nicht unbeschrankt steuerpflichtiger Anleger nach. Eine beschrankte Steuerpflicht in Oster-
reich ware jedoch gegeben, wenn die Inhaber-Teilschuldverschreibungen dem Betriebsver-
mogen einer Betriebstétte in Osterreich zuzurechnen sind.

EU-Quellensteuer
Gemal der EG-Richtlinie 2003/48/EG (die ,EU-Zinsrichtlinie*) muss jedes EU-Mitglied den

zustandigen Behdrden eines anderen Mitgliedsstaates Einzelheiten tGber die Zahlung von
Zinsen und &hnlichen Betragen durch eine Zahlstelle (wie in der Richtlinie definiert) in sei-
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nem Hoheitsgebiet mitteilen, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer solcher Betrdge in dem
anderen Mitgliedsstaat ansassig ist. Wahrend einer Ubergangszeit konnen Osterreich und
Luxemburg sich dafiir entscheiden, stattdessen bei Zinszahlungen i. S. d. EU-Zinsrichtlinie
Quellensteuer einzubehalten. Diese betragt derzeit 20 % und wird mit 01.07.2011 auf 35 %
angehoben. Fiir Belgien gilt dieselbe Ubergangszeit. Belgien hat sich aber dafiir entschie-
den, ab 01. Januar 2011 zum Informationsaustausch nach der Zinsrichtlinie Gberzugehen
statt Quellensteuer einzubehalten. Die deutsche Bundesregierung hat die EU-Zinsrichtlinie
mit der Zinsinformationsverordnung vom 26. Januar 2004 umgesetzt. Diese Bestimmungen
gelten seit dem 01. Juli 2005. In Osterreich wurde das EU-Quellensteuergesetz verabschie-
det, ebenfalls seit dem 01. Juli 2005 gilt.
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VIl. Finanzinformationen

1. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Emit-
tentin

Es sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin sowie der REIFF-Gruppe seit dem 31.12.2010 eingetreten.

2. Trendinformationen und Ausblick

Es liegen derzeit keine Informationen Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfélle vor, die wahrscheinlich die Aussichten der Emittentin im Ge-
schaftsjahr 2011 wesentlich beeinflussen durften. Seit dem Stichtag des letzten von der E-
mittentin veroffentlichten gepruften Jahresabschlusses bzw. des letzten von der REIFF-
Gruppe vertffentlichten gepriften Konzernabschlusses (jeweils 31.12.2010) sind keine we-
sentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin und der REIFF-
Gruppe eingetreten.

Die Emittentin rechnet im Geschéftsjahr 2011 mit einem Zuwachs bei den konzernweiten
Umsatzerldsen. Fir das Geschéftsjahr 2012 wird aus heutiger Sicht ein weiteres Umsatz-
wachstum erwartet.

3. Hinweis zu den Finanzinformationen

Dem vorliegenden Prospekt sind die folgenden vom Abschlussprufer gepriften und mit ei-
nem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Abschllisse der Emittentin sowie
des REIFF-Konzerns beigefugt:

- Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschaftsjahr 2009
- Konzernabschluss des REIFF-Konzerns fiir das Geschéaftsjahr 2009
- Jahresabschluss der Emittentin fur das Geschaftsjahr 2010

- Konzernabschluss des REIFF-Konzerns fir das Geschaftsjahr 2010
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Jahresabschluss der Emittentin nach HGB zum 31. Dezember 2009

Bilanz

Gewinn- und Verlust-Rechnung

Anhang

Lagebericht

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
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Bilanz zum 31.12.2009

AKTIVA

A. Anlagevermégen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstiande

Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten einschlief3lich

Bauten auf fremden Grundstiicken 15.083.369,94

2. Technische Anlagen und Maschinen 1.957.375,74
3. andere Anlagen, Betriebs- und

Geschéaftsausstattung 2.071.080,73
4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 17.333,52

19.129.159,93

lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermdgen

I. Vorrate

Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstiande

Geschaftsjahr
€

1.072.751,67

19.129.159,93

14.111.821,62

Vorjahr
€

1.629.217,10

15.748.893,05
2.297.917,74

2.726.463,21
44.574,63

20.817.848,63

12.273.269,64

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 30.713,90
Forderungen gegen verbundene Unterneh-

2. men 8.431.874,54

3. Forderungen gegen Gesellschafter 0,00

4. sonstige Vermdgensgegenstande 725.004,10

9.187.592,54

I1l. Guthaben bei Kreditinstituten

C. Aktive Rechnungsabgrenzung
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34.313.733,22

0,00

9.187.592,54

1.047,22

56.672,03

34.720.335,37

25.810,00

67.982,56

4.861.498,62
0,00

556.089,83

5.485.571,01

1.093,21

64.057,79

43.559.045,01

40.296.867,38




=

Eigenkapital

Kapitalanteil der personlich
haftenden Gesellschafterin

. Kapitalanteil der Kommanditisten

. Kapitalkonto Il der

Kommanditisten

Verlustsonderkonten
Kommanditisten

Rickstellungen
Steuerriickstellungen
sonstige Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegeniber
Gesellschafter

Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern €

Vorjahr €

0,00

8.180.670,10

9.783.965,29

-6.905.598,89

11.059.036,50

11.917,00
22.550,00

34.467,00

10.587.623,74

10.384,53

17.832.094,03

1.258.344,42

2.777.094,79

322.471,74

562.366,14

32.465.541,51
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PASSIVA

Geschéftsjahr Vorjahr
€ €
0,00
8.180.670,10
9.783.965,29
-2.590.205,27

11.059.036,50 15.374.430,12

11.917,00
23.550,00

34.467,00 35.467,00

12.585.276,73

121.231,85

8.819.312,48

144.418,57

3.216.730,63

32.465.541,51 24.886.970,26

43.559.045,01 40.296.867,38




Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2009

10.

11.

12.
13.

14.

Umsatzerlose
sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs und Betriebsstoffe

und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

Rohergebnis

Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande des

Sachanlagevermdégens und Sachanlagen

b) auf Vermbdgensgegenstéande des Umlaufvermdgens

soweit diese die in der Kapitalgesellschaft Ublichen

Abschreibungen Uberschreiten

sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrage aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen

Vorjahr
Ertrage aus Ausleihungen des Finanz-
anlagevermdgens

sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternehmen
Vorjahr

Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
davon aus verbundenen Unternehmen

Vorjahr

Ergebnis der gewbhnlichen Geschafts-
tatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag

0,00
2.850.000,00

238.184,72
479.920,43

490.534,11
717.291,66
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72.574,53
0,00
72.574,53

2.835.872,07

0,00
2.835.872,07

Geschaftsjahr Vorjahr
€ €

2.384.951,53 4,597.081,14
13.309,93 136.251,43
914.416,82
4.380,00
72.574,53 918.796,82
2.325.686,93 3.814.535,75
3.014.840,52
0,00
2.835.872,07 3.014.840,52
226.729,62 140.016,58
0,00 2.850.000,00
0,00 0,00
273.992,98 525.105,72
2.642.955,49 3.755.484,18
1.197.598,85 1.544.351,80
-4.303.476,12 -1.265.051,61
0,00 3.394,00
11.917,50 1.140,70
-4.315.393,62 -1.269.586,31




Anhang
flr das Geschaftsjahr 2009

Firma Albert Reiff GmbH + Co. KG
TUbinger StralRe 2-6, 72762 Reutlingen

Allgemeine Angaben

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

. Angabepflichten zur Bilanz 31.12.2009

Sonstige Angaben

Ergebnisverteilung/Ergebnisverwendung

75



Allgemeine Angaben

1.

Angaben zur Form und Gliederung der Bilanz, sowie der Gewinn- und Verlustrech-
nung

Bei der Firma Albert Reiff GmbH + Co. KG (im folgenden “ARK") handelt es sich nach
den Zahlen des jetzt vorliegenden Jahresabschlusses um eine kleine GmbH + Co. KG im
Sinne von § 267 | HGB.

Die Bilanzsumme liegt Gber € 19.250,00.
Die Umsatzerlése liegen unter € 9.680,00.
Die Mitarbeiterzahl liegt unter 50.

Damit werden 2 von 3 Schrankenkriterien unterschritten.
Die Bilanz wurde dennoch nach den Gliederungsvorschriften von § 266 1l HGB erstellt,
die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren (§ 275 Il HGB)

gegliedert.

Ein Anlagengitter wurde unter Verweis auf § 274 a Ziffer 1 HGB nur unter Ausweis der
Buchwerte erstellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss der Albert Reiff GmbH + Co. KG wurde auf der Grundlage der Bilanzie-
rungs- und Bewertungsvorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt.

Im Einzelnen waren dies folgende Grundsatze und Methoden:

1.

Anlagevermodgen

Die Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens sind grundsatzlich zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, vermindert um zeitanteilige Abschreibungen, angesetzt. Bei den
immateriellen Vermdgensgegensténden erfolgt die Abschreibung linear.

Bewegliche Wirtschaftsguter, deren Netto-Anschaffungs- oder Herstellungskosten mehr
als € 150,00, aber weniger als € 1.000,00, betragen, werden in einem Sammelposten er-
fasst und gleichmaRig Uber einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschrieben.

Bei der R.E.T. Reiff Elastomertechnik GmbH wurde wegen der Ergebnissituation in den
letzten 4 Jahren das Kapital nochmals um € 1.500.000,00 erhéht. Da sich die Ergebnissi-
tuation auch in 2010 noch nicht wesentlich verbessern wird, wurde der Beteiligungswert
um € 750.000,00 vermindert.

Forderungen und die sonstigen Vermdgensgegenstande

Diese sind zum Nominalwert bewertet.
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3. Ruckstellungen und Verbindlichkeiten
Die Steuerriickstellungen beinhalten die noch nicht veranlagten Steuern.

Die sonstigen Ruckstellungen berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Rilckzahlungsbetrag angesetzt. Soweit bei Fremd-
wahrungsverbindlichkeiten die Kurse zum Bilanzstichtag ungiinstiger waren, wurde eine

Hoherbewertung vorgenommen, allerdings begrenzt auf den historischen Auszahlungs-
betrag.

Angabepflichten zur Bilanz

Aktivseite

(1) Entwicklung des Anlagevermdgens
Die Abgange bei den technischen Anlagen und Maschinen (T€ 190) beruhen zum grof3en
Teil auf dem Verkauf einer Maschine zum Buchwert vom 30.04.2009 an eine Leasindfir-
ma. Diese Maschine wurde in 2007 erworben und bereits in 2007 und 2008 zeitanteilig
abgeschrieben.

(2) Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstande

Angaben zu den Restlaufzeiten

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande haben eine Restlaufzeit von:

Stand am davon davon

31.12.2009 Restlaufzeit Restlaufzeit

unter 1 Jahr Uber 1 Jahr

T€ TE TE

1. Forderungen aus Lieferung und 31 31 0

Leistung

2. Forderungen gegen verbundene 8.432 8.432 0
Unternehmen

3. Forderungen gegen Gesellschafter 0 0 0

4. Sonstige Vermogensgegenstande 726 35 691

9.189 8.498 691

(3) Mitzugehorigkeit zu anderen Bilanzpositionen
Die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen beziehen sich zu 100 % auf
Kontokorrent-Verrechnungen (Sonstige Vermogensgegenstande)

(4) Forderungen gegen Gesellschafter
Die Privatkonten der Gesellschafter werden als Forderungen/Verbindlichkeiten der Ge-

sellschafter gemaR § 264 c Absatz 1 HGB ausgewiesen. Nach dem Gesellschaftsvertrag
wird auf ihnen der allgemeine Verrechnungsverkehr mit den Gesellschaftern gebucht.
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Verluste werden nicht an Privatkonten, sondern einem getrennten Verlustsonderkonto

belastet.

Passivseite

®)

(6)

Angaben zu den Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten ergeben sich aus nachfolgender Aufstellung:

1. Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten *

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen

3. Verbindlichkeiten gegeniiber ver-

bundenen Untern. und Beteiligungen

4. Verbindlichkeiten gegenuber
Gesellschaftern

5. Sonstige Verbindlichkeiten

Besicherungen

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
bis 1 Jahr 1-5Jahre  Uber 5 Jahre 31.12.2009
T€ T€ T€ T€

250 2.000 8.338 10.588

7 3 0 10

17.832 0 0 17.832
1.258 0 0 1.258

340 2.438 0 2.778

19.687 4.441 8.338 32.466

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten sind folgendermaf3en besichert:

Bank Urspriingliches
Darlehen

Voba Reutlingen 6.500.000 CHF

IKB 3.850.000 €
3.000.000 €
1.800.000 €

KSK Reutlingen  2.700.000 €
1.000.000 €

Absicherung

Grundschulden uber € 4.200.00,00
am Betriebsanwesen Tlbinger
Straf3e/Gminderstral3e in Reutlingen

Grundschulden uber € 4.200.000,00
im Gleichrang mit den Grundpfand-
rechten fur die VOBA Reutlingen

Grundschuld auf die Niederlassungen

in Ditzingen und Goéppingen Uber je
€ 1.500.000,00
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(@)

Mitzugehdrigkeit zu anderen Bilanzpositionen

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen bestehen zu 100 % aus
Kontokorrent-Verrechnungen (sonstigen Verbindlichkeiten)

Sonstige Angaben

8)

9)

(10)

Veroffentlichung des Jahresabschlusses

Da die Voraussetzungen von § 264 b HGB erfiillt wurden, erfolgte keine Verdffentlichung
des Vorjahresabschlusses.

Haftungsverhéltnisse nach § 251 HGB

Es besteht eine selbstschuldnerische Hochstbirgschaft gegentiber der Commerzbank,
der KSK Reutlingen und der BW Bank in H6he von insgesamt € 9.000.000,00 fir die
bankmaRige Geschaftsverbindung mit den Reiff-Gesellschaften RMS, RTP, RRA, R.E.T.
und R+R. Gleichzeitig liegt eine Rangrucktrittserklarung der Gesellschafter der ARK in
Hoéhe von € 7.974.710,00 (Kapitalkonten II) gegentiber der Commerzbank, der KSK Reut-
lingen und der BW Bank fir die bankméaRige Geschéftsverbindung der o. g. Reiff-
Gesellschaften vor.

Die ARK haftet fur Kreditverbindlichkeiten der RET in H6he von T€ 2.898, der RRA in
Hohe von T€ 3.148 und der RMS in H6he von T€ 300 mit Grundschulden in H6he von
T€ 3.000 und einer gesamtschuldnerischen Blrgschaft.

Weiterhin sind in Mietvertrdge und Leasingvertrdgen der Tochterunternehmen Mitver-
pflichtungen der Muttergesellschaft in folgenden Héhen vereinbart worden:

RTP: 0,699 Mio. € in Mietvertragen
RTP: 3,869 Mio. € in Leasingvertragen
RET: 7,202 Mio. € in Mietvertragen
RET: 1,456 Mio. € in Leasingvertragen
R+R: 2,059 Mio. € in Leasingvertragen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die ARK hat mit den inlandischen verbundenen Unternehmen (vgl. Anlage 1 zum Kon-
zernanhang) eine freiwillige Verlustibernahmevereinbarung abgeschlossen. Diese um-
fasst den Jahresfehlbetrag jeweils bezogen auf ein bestimmtes Geschaftsjahr. Der Jah-
resfehlbetrag 2009 von der R.E.T. wurde bereits durch die in 2009 erfolgte Kapitalanlage
von 1,5 Mio. € abgedeckt.
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(11) Angaben zu den Geschéftsfiihrern der Komplementar-GmbH
Die Reiff Beteiligungs-GmbH ist personlich haftende Gesellschafterin.
Geschaftsfihrer der Komplementérin sind:
Herr Eberhard Reiff, Dipl. Kaufmann

Herr Hubert Reiff, Dipl. Wirtschaftsingenieur, Dipl. Ingenieur
Herr Dr. Immanuel Kohn, Dipl. Kaufmann

(12) Angaben zu anderen Unternehmen, an denen eine Beteiligung von mindestens 20 %
besteht.

Siehe Ubersicht am Ende des Anhangs.

Ergebnisverteilung/Ergebnisverwendung

Der Jahresfehlbetrag ist entsprechend der Ergdnzung zum Gesellschaftsvertrag vom
04.12.2006 wie folgt zu verteilen:

€
Verlustsonderkonto - 4.315.393,62
Gesellschafter-Darlehenskonten 0
Jahresfehlbetrag - 4.315.393,62

Diese Betrage wurden bereits in der Bilanz in die Posten Verlustsonderkonten der Kommandi-
tisten (A.IIl) eingebucht (§ 14 Abs. 6 Gesellschaftsvertrag).

Reutlingen, den 25.01.2010
Firma Albert Reiff GmbH + Co. KG

- Firma Reiff Beteiligungs-GmbH -
Die Geschéftsfiihrer

Eberhard Reiff Hubert Reiff
Dipl.-Kaufmann Dipl.-Ingenieur
Dipl.-Wirtschaftsingenieur

Dr. Immanuel Kohn
Dipl.-Kaufmann

80



Lagebericht der Albert Reiff GmbH + Co. KG

1) Darstellung des Geschéftsverlaufs
a) Entwicklung von Branche und Gesamtwirtschaft

2009 wird als das schwierigste Jahr in der Nachkriegsgeschichte Deutschlands, ja sogar der Weltwirt-
schaft eingehen. Selbst die zu Jahresanfang pessimistischen Erwartungen wurden deutlich tbertrof-
fen. Wahrend wir im Januar noch von einem Einbruch des Bruttosozialproduktes von -4% ausgingen,
wird Baden-Wirttemberg ein Minus von 8 % in der Wirtschaftsleistung in 2009 erleiden. Im Vergleich
dazu liegen andere Bundeslander ginstiger, trotzdem wird auch die Bundesrepublik einen Einbruch
des Bruttosozialproduktes in der GrdlRenordnung von 4,7% aufweisen. Baden-Wirttemberg ist mit
seiner Automobil- und Automobilzulieferindustrie sowie der Abhangigkeit vom Maschinenbau beson-
ders stark betroffen. Mit dem Rickgang von 8% wird das Land um gut 3 Jahre auf das Niveau von
2006 zuruckgeworfen.

Die Situation in Deutschland ist wegen seiner Exportabhangigkeit gravierender als bei anderen
Volkswirtschaften der Welt. Grof3insolvenzen wie die von Karstadt-Quelle oder die Fast-Insolvenz von
Opel zeigen, wie schwierig die Situation ist. Um den gigantischen Nachfrageriickgang abzufedern,
haben die fuhrenden Wirtschaftsnationen der Welt, groBe Konjunkturprogramme geschnirt und sich
dabei enorm verschuldet. AuBerdem wurden von der Insolvenz bedrohte Banken mit groRen Ret-
tungspaketen gestiitzt. Neben der Commerzbank waren dies vor allem Landesbanken, unter anderem
auch die LBBW, einstmals die fuhrende Landesbank Deutschlands. Diese Pakete haben insgesamt
noch schlimmeres verhindert und dazu beigetragen, dass im Laufe des 4. Quartal dieses Jahres die
Lage sich insofern stabilisiert hat, als kein weiterer Rickgang zu vermerken war und in dem einen
oder anderen Industriebereich sogar wieder leichte Aufwartstrends zu verzeichnen sind. Der Arbeits-
markt ist bis heute vergleichsweise stabil. Dies liegt vor allem an der Kurzarbeit, die den Unternehmen
hilft, Arbeitskréafte, vor allem Fachkréfte, nicht sofort entlassen zu missen. Trotzdem ist Kurzarbeit fir
die Unternehmen ein teures Unterfangen und wir rechnen mit einem deutlichen Anstieg der Arbeitslo-
sigkeit in 2010.

b) Umsatz- und Auftragsentwicklung

Die Gesellschaft besitzt Anlagen, die an die als Beteiligungen der Gesellschaft gehaltenen Unterneh-
men verpachtet werden.

Aufgrund von diversen Sonderfaktoren, wie riicklaufigen Erlésen aus Pachten und aus Leasing — Ver-
kauf und sonstigen Waren (mit verbundenen Unternehmen) ging der Umsatz um 48,1 % auf 2,4 Mio.
EUR zurick.

¢) Investitionen

Die Gesellschaft tatigte Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande fir
einige als Beteiligungen gehaltenen Unternehmen in Héhe von 0,9 Mio. EUR.

Ein Anteil von 20 % dieser Gesamtsumme wurde in Grundstiicke und Bauten investiert. Technische
Anlagen und Maschinen hatten einen Anteil von 46 %. Der Anteil von Andere Anlagen und Betriebs-
und Geschaftsausstattungen betrug 20 %. Mit 12 % waren die Zugéange in immaterielle Vermégens-
gegenstande an den Gesamtzugangen beteiligt. Die restlichen Zugénge fielen auf geleistete Anzah-
lungen.

Die Zugange der Gesellschaft verteilten sich auf folgende Beteiligungsunternehmen:
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RRA 12 %
RTP 60 %
RET 21%
RMS 7%

d) Finanzierungsmaf3nahmen bzw. —vorhaben

Samtliche Investitionen der Gesellschaft, namentlich die entsprechend dem Geschéftsverlauf haufig
schwankenden Werte des Umlaufvermégens, wurden durch die konzerninterne Finanzierung sicher-
gestellt.

Samtliche Investitionen wurden bzw. werden im Folgejahr teilweise durch den Cash-Flow bzw. durch
langfristige Finanzierungsvereinbarungen finanziert.

2) Darstellung der Lage

a) Vermdogenslage

Hinsichtlich der Geschaftsentwicklung der Beteiligungsunternehmen wird auf die Einzelabschlisse der
Gesellschaften und den Konzernabschluss der REIFF — Unternehmensgruppe verwiesen. Hinsichtlich
der Beteiligungswerte sei nachfolgend angemerkt:

RTP

RTP verzeichnete beim Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit im Vergleich zu 2008 einen
deutlichen Ruckgang. Aufgrund deutlich niedrigerer Pachtverrechnungen konnte die Gesellschaft
jedoch einen Jahresiiberschuss erwirtschaften.

KS/Cz
Die endgultige Liquidation der Gesellschaft konnte in 2009 abgeschlossen werden.
RET

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit lag trotz erheblicher Restrukturierungsbemd-
hungen nochmals erheblich unter dem Vorjahr 2008. Aufgrund der negativen Entwicklung des Ei-
genkapitals haben wir die Ricklagen in dieser Gesellschaft um 1,5 Mio. EUR erhéht (siehe dazu
Zugange Anteile an verbundenen Unternehmen). Vom Beteiligungsbuchwert wurde nochmals ein
Betrag von 0,75 Mio. EUR abgeschrieben. Dies ist aufgrund der auf ein verbessertes Ergebnis
hindeutenden Planung fur 2010 gerechtfertigt.

RRA

Das Ergebnis der gew6hnlichen Geschaftstatigkeit hat sich im Vergleich zum Vorjahr trotz erheb-
lich angestiegener Pachtaufwendungen gegeniiber dem Wert des Vorjahres 2008 verbessert. Die
Abschreibungen der Besitzgesellschaft RAM konnten dennoch nicht volltstandig getragen werden.
Einserseits ist es in 2009 gelungen, die Handelsspannen zu konsolidieren. Mit unserem Pro-
gramm ,QuickFit09“ wurde das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit um mehr als um 3
Mio. EUR positiv beeinflusst. Dem wirkte jedoch die sich abschwachende Konjunktur besonders
bei Nutzfahrzeugreifen entgegen.

R+R

R+R konnte das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit von 2008 deutlich verbessern und
einen Jahresuberschuss ausweisen. R+R konnte von der Abwrackpramie, einem sehr guten Win-
tergeschéft in Deutschland und Frankreich profitieren und die Margen konsolidieren. In 2010 wol-
len wir an diese gute Entwicklung ankntpfen, wenngleich wir mit einem geringeren Ergebnis rech-
nen, da uns die Effekte aus der Abwrackpramie fehlen werden.
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e HAT

Das Unternehmen konnte sich im Berichtsjahr unter den schon fir R+R genannten Bedingungen
im deutschen Reifen — GroBhandel exzellent behaupten und das Ergebnis der gewdhnlichen Ge-
schaftstatigkeit nahezu verdoppeln. Der nochmals steigende Anteil am Geschaft mit Online —
Plattformen verhalf der Gesellschaft zu starkem Wachstum. Fir 2010 planen wir mit einem leicht
geringeren Ergebnis, da uns die Effekte aus der Abwrackpramie fehlen werden.

e Kremer

Der Beteiligungswert entspricht dem anteiligen Stammkapital. Die Gesellschaft hat in den Jahren
1998 - 2009 Jahresiiberschiisse in Hohe von insgesamt 2,4 Mio. EUR erwirtschaftet. In 2009 sank
der Umsatz um 26 %, der Jahresiiberschuss verringerte sich gegentiber 2008 um 263 Tsd. EUR
auf 98 Tsd. EUR.

e R-Tec Polska

Der Beteiligungsbuchwert dieser Tochtergesellschaft wurde in 2009 unverandert gelassen. R-Tec
Polska konnte im Berichtsjahr einen positiven Ergebnisbeitrag erzielen.

e RAM

Der Wertansatz wurde um den Verlust des Jahres 2009 in H6he von 1,9 Mio. EUR bereits korri-
giert. Wir gehen davon aus, dass RAM in 2010 von einer dhnlichen Ertragslage bei RRA aufgrund
der bereits eingeleiteten Konsolidierungsmal3nahmen profitieren kann.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen erhdhten sich deutlich, d.h. um 3,6 Mio. EUR auf
8,4 Mio. EUR aufgestockt. Auch die sonstigen Vermégensgegenstidnde nahmen aufgrund gestiegener
Miet-Vorauszahlungen auf Leasingobjekte um 30 % auf 0,7 Mio. EUR zu.

Das Eigenkapital verringerte sich um 4,3 Mio. EUR auf 11,1 Mio. EUR. Allerdings ist diese Position vor
dem Kontext der Konzernfinanzierung der REIFF - Gruppe, die auf die Relationen des Ganzen ab-
stellt, von vergleichsweise geringer Bedeutung.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten nahmen aufgrund planmassiger Tilgungen um 2,0
Mio. EUR auf 10,6 Mio. EUR ab.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen lagen noch bei 10,4 Tsd. EUR (Vorjahr: 121,2
Tsd. EUR).

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen erhghten sich um 9,0 Mio. EUR auf 17,8
Mio. EUR. Die Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern betrugen am Bilanzstichtag 1,3.Mio. EUR
(Vorjahr 144 Tsd. EUR).

Die sonstigen Verbindlichkeiten verringerten sich um 13,7 % auf 2,7 Mio. EUR.

Alle weiteren Vermdgens- und Schuldpositionen entwickelten sich im Sinne des geplanten Umfanges
bzw. hingen mit Beziehungen zu Tochterunternehmen zusammen.

b) Finanzlage

Dank der Konzernfinanzierung und des insgesamt sehr gesunden Cash - Flows konnte sich das Un-
ternehmen zu jeder Zeit véllig frei entfalten und tGber alle notwendigen Positionen nach unternehmeri-

schen Gesichtspunkten verfiigen.

Die Gesellschaft finanzierte sich gruppenintern in EURO zu wéhrend des Jahres fixierten Zinsen bis
zu einem fixierten Limit.
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Alle von externer Seite gewahrten Finanzierungsvereinbarungen sind langfristig. Aus den in den Er-
lauterungen genannten Bankkrediten resultieren jahrlich folgende Zinsbelastungen:

in TEURO bis an wen| Zins-] Verbindlichkeit Zinsen
satz ARK 2009
%
Voba RT
CHF-Baukredit KV vom 13.06.00 SK 15.06.2015 ARK 5,14 1.753 101,8
1.753 101,8
IKB
KFW-Baukredit KV vom 29.05.00 SK 30.06.2020 ARK 4,90 710 39,3
KV vom 29.05.00 SK 30.06.2020 ARK 4,90 556 31,2
KV vom 29.05.00 SK 30.09.2009 ARK 4,10 0 31
KV vom 29.05.00 SK 30.09.2009 ARK 4,10 0 2,6
L-Bank KV vom 06.12.05 SK 31.12.2009 ARK 3,23 250 20,2
KFW KV vom 25.09.07 SK 31.12.2016 ARK 4,30 788 36,3
KV vom 25.09.07 SK 31.12.2016 ARK 3,85 900 34,7
3.204 167,4
DB KV vom 20.03.07 SK 20.03.2014 ARK 5,67 2.000 113,4
2.000 113,4
KSK Reutl.
KFW 31.03.2017 ARK 3,50 2.531 93,0
Blankodar. 31.03.2017 ARK 5,40 1.100 59,4
3.631 152,4
Gesamt 10.588 535,0

Demgegenuber betrugen und betragen die Pachtleistungen durch die REIFF Technische Produkte
GmbH und REIFF Management- und Service GmbH:

- in 2004 Tsd. EUR 2.695
- in 2005 Tsd. EUR 2.904
- in 2006 Tsd. EUR 3.388
- in 2007 Tsd. EUR 3.450
- in 2008 Tsd. EUR 3.679
- in 2009 Tsd. EUR 2.312

c) Ertragslage

Aufgrund von diversen Sonderfaktoren, wie riicklaufigen Erlésen aus Pachten und aus Leasing — Ver-
kauf und sonstigen Waren (mit verbundenen Unternehmen) ging der Umsatz um 48,1 % auf 2,4 Mio.
EUR zurick.

Der Materialaufwand reduzierte sich um 846 Tsd. EUR auf 73 Tsd. EUR, da der Aufwand aus dem
Verkauf von Leasingfahrzeugen wedfiel.

Die Abschreibungen verminderten sich aufgrund geringer Investitionen in 2009 um 5,9 % auf 2,8 Mio.
EUR.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen nahmen um 61,9 % auf 226,7 Tsd. EUR zu. Dabei kamen
hohere Forderungsverluste und Verluste aus Anlagenabgangen zum Tragen.

Es wurden in 2009 keine Beteiligungsertrage der GmbHs (Vorjahr 2,9 Mio. EUR) verbucht.

Bei den Finanzanlagen wurden zum einen eine Abschreibung von 750 Tsd. EUR auf RET vorgenom-
men (Vorjahr 1,3 Mio. EUR). Die Abschreibungen auf den Verlust von RAM verringerten sich gegen-
Uber 2008 um 23,7 % auf 1,9 Mio. EUR.

Die Zinsaufwendungen (ohne verbundene Unternehmen) konnten um 14,4 % auf 708 Tsd. EUR ver-
ringert werden.

Durch die genannten Faktoren ergab sich ein Fehlbetrag, der mit 4,3 Mio. EUR nochmals den Fehlbe-
trag des Vorjahres (1,2 Mio. EUR) Ubertraf.
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3) Hinweise auf Risiken bei der kiinftigen Entwicklung

Die Entwicklung des Unternehmens ist durch vorausschauendes und umsichtiges Handeln gepréagt.
Risiken werden gleichwohl bewusst eingegangen, um daraus Ertrage zu generieren. Wir sind bereit,
Risiken nach gewissenhafter Prifung und Abwagung aller verfugbaren Informationen bis zu einem
Betrag von 1 Mio. EUR p.a. pro Einzel-Position und in Summe von 2 Mio. EUR pro Jahr einzugehen.
Alle Uber diese Grenze hinausgehenden Risiken werden besichert, es sei denn, die Eintrittswahr-
scheinlichkeit ist zu vernachléassigen.

Die Risiken der kiunftigen Entwicklung

- Der Zinsédnderungen

- die operativen Risiken der Betriebsgesellschaften

sind erkannt. RegelméaRiges Hinterfragen unserer Unternehmensstrategie sorgt daftir, dass Uberprift
wird, ob die jeweiligen Mal3hahmen noch richtig sind bzw. ob weitere Prioritdten hinzutreten missen.

Risikokonzentrationen (Klumpenforderungen, nicht fungible Bestande, besondere Haftungsrisiken)
traten im Berichtsjahr nicht auf und sind auch zukinftig unwahrscheinlich. Es bestehen daher keinerlei
Anhaltspunkte dafiir, dass die Fortfuhrbarkeit der Gesellschaft bedroht wére.

4) Sonstige Angaben, insbesondere die voraussichtliche Entwicklung

Fir die Jahre 2010 und 2011 ist die Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage angesichts
eines wirtschaftlich sehr schwierigen Umfeldes zum heutigen Zeitpunkt insofern abschéatzbar, als wir
von einer sich verbessernden Ertragssituation ausgehen. Fur 2010 planen wir ein Ergebnis, das zwar
besser, jedoch noch nicht ausgeglichen ausfallt.

5) Nachtragsbericht

Vorgange, die nach dem Abschlussstichtag aufgetreten waren und den Abschluss wesentlich beein-
flussen, sind uns nicht bekannt.
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G. Wiedergabe des Bestitigungsvermerks

Der Berichisfirma wurde nachfolgender im Wortlaut wiedergegebener Bestatigungs-
vermerk fest verbunden mit dem Jahresabschluss, auf den er sich bezieht, {ibergeben:

«Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Ich habe den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Firma
Albert Reiff GmbH + Co. KG GmbH fir das Geschaftsjahr 1. Januar 2009 bis
31. Dezember 2009 gepriift.

Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Meine Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von mir
durchgeflihrten Priifung eine Beurteilung {iber den Jahresabschiuss unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und (iber den Lagebericht abzugeben.

ich habe meine Jahresabschlusspriiffung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und (iber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Geselischaft sowie die Erwartungen Gber
magliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben
in Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht (iberwiegend auf der Basis von
Stichproben  beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Ich bin der Auffassung, dass meine Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage filr meine Beurteilung bildet.
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Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Priffung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschiuss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfliirrung ein den tatséchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Fellbach, den 19. Februar 2010
gezeichnet

Reiner Ehle
Wirtschaftspriifer”

H. Datum, Unterschrift Priifungsbericht

Fellbach, den 19. Februar 2010

..... [ Fea

Reiner Ehle
Wirtschaftspriifer
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Konzernabschluss der Reiff-Gruppe nach HGB zum 31. Dezember 2009

- Bilanz

- Gewinn- und Verlust-Rechnung

- Konzern-Kapitalflussrechnung

- Konzern-Eigenkapitalspiegel

- Anhang

- Entwicklung des Konzern-Anlagevermogens
- Konzernlagebericht

- Bestéatigungsvermerk des Abschlussprifers
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2009

AKTIVA

Anlagevermogen

Immaterielle Vermdgensgegenstande

. Sachanlagen
. Finanzanlagen

. Umlaufvermégen

Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

2. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
3. fertige Erzeugnisse und Waren

4. geleistete Anzahlungen

. Forderungen und sonstige

Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht
3. sonstige Vermodgensgegenstande

Schecks, Kassenbestand, Guthaben
bei Kreditinstituten

1. Schecks, Kassenbestand

2. Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive latente Steuern
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Geschaftsjahr Vorjahr
I€ I€

6.275,9 7.568,7
35.818,6 38.010,1
34,9 39,3
42.129,4 45.618,1
1.538,8 1.481,0
73,0 126,8
44.784,5 54.380,0
444.3 613,4
46.840,6 56.601,2
8.1475 7.353,5
16,8 17,0
11.186,2 12.579,1
19.350,5 19.949,6
70,0 91,8
11.251,9 5.364,0
11.321,9 5.455,8
346,9 522,0
1.143,6 902,3
121.132,9 129.049,0




PASSIVA

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital Komplementarin 30,7 30,7

II. Kommanditkapital 8.180,7 8.180,7

lll. Kapitalkonto Il 7.193,8 8.463,3
IV. andere Gewinnrtcklagen 894,4 3.278,9
V. Kapitalanteil Minderheitsgesellschafter 1.354,2 1.198,4
VI. Gewinnvortrag 12.682,4 9.100,4
VIl. Konzern Jahresfehlbetrag -2.625,0 -604,4
27.711,2 29.648,0

B. Rickstellungen
1. Ruckstellungen fur Pensionen

und ahnliche Verpflichtungen 9.475,4 9.661,6

2. Steuerriickstellungen 7423 617,1
3. sonstige Rickstellungen 4.427,0 5.072,0
14.644,7 15.350,7

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniber

Kreditinstituten 22.105,4 24.644,8

2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 140,0 174,1
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 36.878,1 36.727,3

4. Verbindlichkeiten gegentber Gesellschaftern 1.233,0 714,4

5. sonstige Verbindlichkeiten 18.420,5 21.757,5

78.777,0 84.018,1

davon aus Steuern 5.337,8 5.701,3

davon im Rahmen der

sozialen Sicherheit 52,7 108,1

D. Rechnungsabgrenzungsposten 0,0 32,2

121.132,9 129.049,0

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung vom 1.Januar 2009 bis 31.Dezember 2009

Geschaftsjahr Vorjahr
T€ T€ T€ T€
1. Umsatzerlose 305.346,1 337.826,4

2. Veranderung des Bestands an fertigen und
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10.
11.

12.
13.
14.

15.

16.

unfertigen Erzeugnissen

sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs und Betriebs-
stoffe und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir

Altersversorgung
davon fiir Altersversorgung T€
Vorjahr T€

Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande

und Sachanlagen

214.874,2

3.660,0

218.534,2

42.985,5

8.714,3

733,0
1.114,6

51.699,8

5.977,8

b) auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermdgens,

soweit diese die in der Kapitalgesellschaft

Ublichen Abschreibungen Uberschreiten

sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrage aus Beteiligungen

Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens
sonstige Zinsen und &ahnliche Ertréage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

sonstige Steuern

Konzern-Jahresfehlbetrag

0,0

5.977,8

anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn, § 307 Abs. 2 HGB
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-1.075,5
4.884,0

236.717,3

4.864,3

218.534,2 241.581,6

46.443,1

9.602,4

51.699,8 56.045,5

5.991,9

0,0

5.977,8 5.991,9
33.568,7
0,0
0,1
694,4
1.608,3
-1.539,7
812,2
273,1
-2.625,0
406,2

276,0
2.954,3

241.581,6

56.045,5

5.991,9
34.975,0
0,0

0,1
815,8
2.270,7

1.007,9
1.426,4
185,9

-604,4

155,8



Konzern-Kapitalflussrechnung

Jahresergebnis

Abschreibungen Sachanlagen

aktive latente Steuern

Ruckstellungen fiir Pensionen

Steuerrlickstellungen

sonstige Rickstellungen

Verlust/Gewinn aus dem Abgang von Gegenstanden
des Anlagevermdgens

Kapitalverdnderungen laut Eigenkapitalspiegel

Zwischensumme

Veranderung der Aktiva

(+ ZufluR aus Reduzierung Aktiva, - Abflul3 aus Erho-
hung Aktiva)

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen Unternehmen mit Beteiligungsver-
haltnis

Sonstige Vermdgensgegenstande

Aktive Rechnungsabgrenzung

Veranderung der Passiva

(+ ZufluB aus Erhéhung Passiva, - Abflul} aus Reduzie-
rung Passiva)

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

A. Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
(+ Zuflu3/ - AbfluR)

Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden des
Anlageverm.

Auszahlungen fur Investitionen in das Anlagevermo-
gen

B. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
(+ Zuflul3/ - Abfluf3)

Forderungen Gesellschafter

Verbindlichkeiten Gesellschafter

Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten und I-
nanspruch-

nahme von Kontokorrentlinien

Auszahlungen fur Kredittilgungen und Ruckfuhrung Kon-

tokorrent
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2009 2008
T€ T€
-2.625 -604
5.978 5.992
-241 -655
-187 304
125 -872
-645 -804
53 15
688 -605
3.146 2.771
9.760 6.048
-794 1.588

0 8
1.393 694
175 -126
-34 98
151 20.588
-3.337 3.258
-32 -51
10.428 34.876
275 575
-2.817 -10.495
-2.542 -9.920
0 1.535

519 714
1.000 6.900
-3.539 -31.332



C. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
(+ Zuflu3/ - AbfluR)

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbe-
standes

(Summen A./B.IC.)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

D. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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-2.020 -22.183
5.866 2.773
5.456 2.683

11.322 5.456




Konzern-Eigenkapitalspiegel

Albert Reiff GmbH + Co KG

gezeich- Kommandit- Kapital-  Gewinn- Kapital- Gewinn-  Jahres- Gesamt
netes kapital konto Il rucklagen anteil vortrag  ergebnis
Kapital Minderheits-
Kom- gesell-
plementarin schafter
T€ T€ TE T€ T€ TE T€ T€
31.12.2008 30,7 8.180,7 8.463,3 3.278,9 1.198,4 9.100,4 -604,4 29.648,0
-604,4 604,4
1) 155,8 -155,8 0,0
2) 0,0
3) -1.269,5 1.269,5 0,0
4) 601,3 601,3
5) 0,0
6) -9,8 -9,8
7 -2.384,5 2.384,5 0,0
8) 96,7 96,7
Verande-
rungen 0,0 0,0 -1.2695 -2.3845 155,8 3.582,0 604,4 688,2
Konzern
ergebnis
2009 -2.625,0 -2.625,0
31.12.2009 30,7 8.180,7 7.193,8 8944 1.354,2 12.682,4 -2.625,0 27.711,2
1) Anteile Dritter am Vorjahresergebnis
2) Ausschittung an Dritte aus Vorjahresergebnis
3) Verrechnung Vorjahresverlust ARK mit Kapitalkonto I
4) bezahlte anrechenbare Steuern auf Ausschittungen in 2008 zurechnen,
da Uber Ergebnisverwendung ARK 2008 dem Eigenkapital wieder zugefihrt
5) bezahlte anrechenbare Steuern auf Ausschittungen in 2009 abrechnen
6) Gewinnausschittung RBG
7) Umgliederung zu Gewinnvortrag
8) Sonstiges
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Konzernanhang

Allgemeine Angaben

Die Firma Albert Reiff GmbH + Co0.KG unterliegt ab dem 31.12.2001 der Konzernrech-
nungslegungspflicht. Die GmbH & Co.KG wird als einheitliche Gesellschaft gesehen,
die erst ab der Geltung des KapCoRILiG den Vorschriften lGber Kapitalgesellschaften
unterfallt und damit der Konzernrechnungslegung unterfallen kann. Die gré3enabhén-
gigen Befreiungen von § 293 HGB werden zum 31.12.2008 und zum 31.12.2009 uber-
schritten.

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss wurden als Muttergesellschaft einheitlich die Komplementéar-
GmbH Firma Reiff-Beteiligungs-GmbH und die Firma Albert Reiff GmbH + Co.KG ein-
bezogen. Die Beteiligungen wurden nicht als assozierte Unternehmen mit einbezogen,
da die Beteiligungshthen unter 20% liegen und kein mafigeblicher Einfluss auf diese
Unternehmen ausgeubt wird.

Nicht in die Konsolidierung einbezogen wurde die K 4 Plus GmbH, an der RTP mit
25 beteiligt ist , da diese Beteiligung von untergeordneter Bedeutung ist.

AulRerdem wurde die SUPERA GmbH & Co0.KG nicht einbezogen, da seitens der Reiff-
Gruppe keine Stimmenmehrheit besteht.

Die KS und CZ sind in 2009 liquidiert worden und werden daher zum 31.12.2009 nicht
mehr konsolidiert.

Der Konsolidierungskreis hat sich daher gegeniber dem Vorjahr um 2 auf jetzt 15 kon-
solidierte Unternehmen vermindert.

Konsolidierungsgrundsatze

Alle einbezogenen Jahresabschliisse haben den Stichtag 31.12.2009.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte nach der Buchwertmethode durch Verrechnung der
Anschaffungskosten mit dem Konzernanteil am Eigenkapital der konsolidierten Toch-
terunternehmen.

Die Konsolidierung erfolgt auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Tochtergesellschaften.
Daher werden ab dem Erwerbszeitpunkt angefallene und in die Ricklagen bzw. Ge-
winnvortrage eingestellte Jahresuberschisse als Konzernriicklagen bzw. Konzernge-
winnvortrage gezeigt.

Eine Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem anteiligen Eigenkapital
wird, soweit sie auf stillen Reserven oder stillen Lasten beruht, den Vermdgensgegens-
tanden und Schulden des Tochterunternehmens zugeordnet.

Soweit eine Zuordnung nicht mdglich ist, erfolgt ein Ausweis nach § 301, Abs. 3 HGB.

Der Posten enthalt einen Betrag von T€ 1.478, die jahrliche Abschreibung betragt
T€ 148.
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Echte Umrechnungsdifferenzen, z.B. aus Wertberichtigungen von Forderungen gegen
verbundene Unternehmen, werden soweit Vorjahre betroffen sind erfolgsneutral gegen
das Eigenkapital verrechnet, soweit sie Verdnderungen des laufenden Jahres betref-
fen, erfolgswirksam verrechnet.

Zwischenergebnisse sind in der Unternehmensgruppe nicht entstanden, da Vorliefe-
rungen innerhalb von Konzernunternehmen zum tberwiegenden Teil an Aul3enstehen-
de weiter veraufRert wurden.

Latente Steuern werden abgegrenzt. Dabei wird ein Satz von 15,82 % (inkl. Soli) bei
der Kdrperschaftsteuer und ein Satz von 13 % bei der Gewerbesteuer zugrunde gelegt.

Fur nicht dem Mutterunternehmen gehdrende Anteile vollkonsolidierter Gesellschaften
wird ein entsprechender Ausgleichsposten flir Anteile anderer Gesellschafter nach
§ 307 Absatz 1 HGB gebildet.

In der Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung wird der im Jahresergebnis enthaltene,
anderen Gesellschaftern zustehende Gewinn nach dem Posten Jahrestberschuss
bzw. Jahresfehlbetrag ausgewiesen.

Wahrungsumrechnung

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wéahrung werden mit dem Kurs zum
Zeitpunkt der Erstbuchung oder, im Falle der Kurssicherung mit den Sicherungskursen
bewertet. Zum Bilanzstichtag eingetretene Kursverluste werden beriicksichtigt.

Die Wahrungsumrechnung der Abschlisse ausléndischer Konzernunternehmen erfolgt
fur die Posten der Bilanz einschlief3lich des Jahresergebnisses aber mit Ausnahme des
Eigenkapitals zum Stichtagskurs.

Das Eigenkapital wird mit dem zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung gultigen Kurs um-
gerechnet.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Abschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind grund-

satzlich nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften aufgestellt.

Anlagevermdgen

Erworbene immaterielle Vermégensgegenstande werden zu Anschaffungskosten an-
gesetzt. Sie werden entsprechend ihrer Nutzungsdauer planméaRig linear abgeschrie-
ben.

Firmenwerte werden entsprechend der voraussichtlichen oder geplanten Amortisati-
onszeit linear abgeschrieben. Ein Ansatz nach § 301, Abs.3 HGB wird entsprechend
§ 309 Abs. 1, Satz 2 HGB auf 15 Jahre abgeschrieben.

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten oder steuerlichen Herstel-
lungskosten, vermindert um Abschreibungen, bewertet.
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Die Abschreibungen erfolgen, soweit es die steuerlichen Vorschriften erlauben, de-
gressiv ansonsten linear. Die Abschreibungsdauer wird nach den steuerlichen Vorga-
ben und in Einzelféllen auch nach der individuellen Nutzungsdauer bestimmt.

Zugénge bis € 150,00 werden sofort in die sonstigen betrieblichen Aufwendungen ver-
bucht.

Beteiligungen und sonstige Ausleihungen werden zu Anschaffungskosten bzw. niedri-
geren Tageswerten bewertet.

Innerhalb der sonstigen Ausleihungen wurden Darlehen gemal3 § 7 ¢ EStG 1958/1961/
1962 mit dem Barwert angesetzt.

Umlaufvermdgen

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebstoffe sowie der Handelswaren erfolgte zu
Anschaffungskosten. Anschaffungskostenminderungen sind bericksichtigt.

Sofern die beizulegenden Werte am Bilanzstichtag niedriger waren, wurden diese an-
gesetzt. Dies war vor allem dann der Fall, wenn eingeschrénkte Verwertbarkeit der
Vermdgensgegenstande oder spezielle Abnahmerisiken vorlagen.

Die fertigen und unfertigen Erzeugnisse wurden zu Herstellungskosten bewertet.

Dabei wurden die Posten gemal 8§ 255 Abs. 2, Satz 2 und 3 HGB beriicksichtigt. So-
fern die beizulegenden Werte am Bilanzstichtag niedriger waren, wurden diese ange-
setzt. Dies war vor allem dann der Fall, wenn eingeschrankte Verwertbarkeit der Ver-
mdgensgegenstande oder spezielle Abnahmerisiken vorlagen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind zum Nominalwert bewer-
tet; das Korperschaftsteuerguthaben nach § 37 KStG zum Barwert.

Erkennbare Einzelrisiken wurden durch angemessene Einzelwertberichtigungen abge-

deckt. Das allgemeine Kreditrisiko wird durch einen Pauschalabschlag beim nicht ein-
zelwertberichtigten Forderungsbestand beriicksichtigt.

Rickstellungen und Verbindlichkeiten

Die Rickstellungen fur Pensionen werden gemal § 6 a EStG nach versicherungsma-
thematischen Berechnungen unter Zugrundelegung eines Zinssatzes von 6 % mit ih-
rem Teilwert erfasst.

Den Berechnungen liegen die Heubeck-Richttafeln 2005 G zugrunde.

Die Steuerrtickstellungen beinhalten die noch nicht veranlagten Steuern.

Die sonstigen Rickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewis-
sen Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Fremdwéahrungs-

verbindlichkeiten sind mit dem Kurs am Entstehungstag oder dem hdéheren Kurs am Bi-
lanzstichtag bewertet, soweit dieser zu einem hdheren Schuldenausweis flihrt.
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VI.

Angabepflichten zur Bilanz

Aktivseite

(1)

(2)

3)

Angaben zu den Restlaufzeiten bei Forderungen

und sonstigen Vermogensgegenstanden

Stand am davon Rest- davon Rest-
31.12.2009 laufzeit laufzeit
unter 1 Jahr Uber 1 Jahr
T€ T€ T€
1.  Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 8.147 8.147 0
2. Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsver-
héltnis besteht 17 0 17
3. Sonstige Vermbgensgegenstande 11.186 7.190 3.996
4.013

19.350

15.337

Mitzugehorigkeit zu anderen Bilanzpositionen

Die Forderungen gegenuber beteiligten Unternehmen beziehen sich zu 100 %
auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive latente Steuern

Es wurden aktive Steuern in Hohe von T€ 1.144 betreffend den Jahresverlust
von Konzernfirmen ausgewiesen, da entsprechend einer Prognoserechnung da-
mit zu rechnen ist, dass 2010 bis 2012 wieder positive Ergebnisbeitrage erzielt
werden, bei deren Besteuerung dann die Verlustvortrage unter Beriicksichtigung
der Steuerbelastung von ca. 30 % entsprechend verrechnet werden kénnen. Bei
der Berechnung der latenten Steuern wurden Besonderheiten von ertragabhan-
gigen Verrechnungen innerhalb des Konzerns bertcksichtigt.

Disagio

Von den Aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hoéhe von T€ 347 beziehen
sich T€ 171 auf den Unterschiedsbetrag zwischen aufgenommenen Darlehen
und deren Auszahlungsbetrag (Disagio). Dieser Betrag wird jahrlich mit T€ 23
aufgeldst.

Passivseite

(4)

Erlauterungen zu den Gewinnrtcklagen

Die Gewinnrtcklagen haben sich folgendermalien entwickelt:

Es wird auf den Eigenkapitalspiegel verwiesen.
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(5) Ruckstellungen

Die Ruckstellungen fir latente Steuern aus einer konsolidierten Wertberichtigung
auf Forderungen gegen verbundene Unternehmen betragen noch T€ 7,0.

Die sonstigen Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

2009 2008

TE TE

Interne Abschlusskosten 190 186
Prifungskosten 140 150
Berufsgenossenschaft 242 283
Zeitguthaben/Uberstd. 284 280
Boni fur Mitarbeiter 0 76
Tantiemen 1.226 1.374
Altersteilzeit 260 245
Urlaubsrtickstellung 221 1.072
Gewahrleistung 511 593
Weihnachtsgeld 500 0
Sonstige 853 813

(6) Angaben zu den Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten

Restlaufzeit Gesamt
bis 1 Jahr  1-5Jahre ab 5 Jahre 31.12.2009
T€ T€ T€ TE
1.  Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 3.863 8.488 9.754 22.105
2. Erhaltene Auszahlungen 140 0 0 140
3.  Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 36.875 3 0 36.878
4.  Verbindlichkeiten gegeniiber
Gesellschaftern 1.233 0 0 1.233
5.  Sonstige Verbindlichkeiten 13.633 4.788 0 18.421
55.744 13.279 9.754 78.777

(7) Besicherungen

Die Verbindlichkeiten gegentuber Kreditinstituten sind abgesichert durch Grund-
schulden in H6he von ca. T€ 16.000, sowie durch eine Rangricktrittserklarung
fur Kapitalkonto Il der Gesellschafter in Héhe von T€ 7.974, eine Selbstschuldne-
rische HOchstbirgschaft in Hohe von T€ 9.000 und eine Raumsicherungsuber-
eignung der Warenbestande aller inlandischen Gesellschaften.

Gleichzeitig besteht eine Blrgschaft in Hohe von T€ 150 gegeniber 1 Lieferan-
ten als Sicherheit flr die ordnungsgemafie Erfullung von Kaufvertrdgen mit der
R. Tec Polska.
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(8) Mitzugehoérigkeit zu anderen Bilanzpositionen

Die Verbindlichkeiten gegenuber beteiligten Unternehmen beziehen sich zu
100 % auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

VII. Angabepflichten zur Finanzlage

(9) Haftungsverhaltnisse gemanR 88 251, 268 (7) HGB

Zum Bilanzstichtag bestanden in unserer Unternehmensgruppe Wechselobligo in
Hoéhe von T€ 235 (Vorjahr T€ 203).

(10) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen langfristige Mietvertrage und Leasingverpflichtungen mit Gesamt-
verpflichtungen in Hohe von

2009 2008

T€ TE

bis 2 Jahre 12.824 14.397
grofRer als 2 Jahre 18.995 21.240

Die Hohe resultiert im wesentlichen aus der langfristigen Anmietung neuer Im-
mobilien, davon Uberwiegend Leasingabschlisse mit Ankaufsrecht durch die
Muttergesellschaft.

Rechnet man die Sonstigen finanziellen Verpflichtungen auf ihren Barwert um, so
reduziert sich der Betrag der finanziellen Verpflichtungen von T€ 31.819 um
T€ 4.261 auf T€ 27.558.

Die Finanzierung der Reiff-Gruppe erfolgt teilweise tber ein ABS-Programm in
Zusammenarbeit mit der LBBW mit einem maximalen Ankaufsvolumen von
T€ 22.000 und einer fixierten Laufzeit bis Juni 2014.

VIIl. Angabepflichten zur Gewinn- und Verlustrechnung

(11) Aufgliederung der Umsatzerlose nach Téatigkeitsbereichen und geographisch
bestimmten Méarkten

Die Umsatze in den einzelnen Sparten haben sich wie folgt entwickelt:

2009 2008

T€ T€

Geschéftsbereich Reifen 199.324 191.584
Geschéftsbereich Techn. Handel 95.003 131.690
Geschaftsbereich Elastomertechnik 10.981 14.309
Sonstige 38 243
Summe 305.346 337.826
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Die Umsatze haben folgende geographische Verteilung:

2009 2008

T€ TE

Inland 255.523 273.693
EU 47.267 61.636
Drittlandern 2.556 2.497
Summe 305.346 337.826

(12) Materialaufwand/sonstige Zinsen und &hnliche Ertrdge

Die Zinsertrage aus Frihzahlungen gegenuber Lieferanten werden wie im Vor-
jahr dem Finanzergebnis zugeordnet.
Es handelt sich um einen Betrag von T€ 543 (Vorjahr T€ 473).

(13) Sonstige betriebliche Ertrage

Dieser Posten umfasst periodenfremde Posten in Hohe von T€ 604, die in Hohe
von T€ 568 Lieferantengutschriften betreffen, die nach Fertigstellung des Jahres-
abschlusses 31.12.20008 eingegangen sind.

(14) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Dieser Posten umfasst periodenfremde Aufwendungen in Hohe von T€ 751, die
sich auf Lieferantenrechnungen, die nach Fertigstellung des Jahresabschlusses
zum 31.12.2008 eingegangen sind, beziehen.

IX. Sonstige Angaben

(15) Arbeitnehmerzahl (Durchschnitt gemaR § 267 HGB)

2009 2008

Angestellte 873 888
davon Auszubildende 94 89
Gewerbliche Arbeithnehmer 557 626
davon Auszubildende 6 9

1430 1514

(16) Gesamtbeziige der Geschéftsfiihrung
Die Bezlige der Geschéftsfihrung betrugen bezogen auf den Gesamtkonzern:
2009 T€ 890

Die Bezuge friiherer Mitglieder der Geschéftsfuhrung bezogen auf den Gesamt-
konzern betrugen:

2009 T€ 271
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Die dafur gebildeten Rickstellungen betrugen zum 31.12.2009

T€ 2.105

(17) Derivate Finanzinstrumente
Es liegt folgendes Zinsabgrenzungsgeschaft vor:

Ein Zinscap-Geschaft Gber einen Bezugsbetrag von € 13 Mio. und einen Hochst-
satz (Strike) von 4 % bzw. 5% p. a.. Die Laufzeit begann am 06.12.2005 und
endet am 31.03.2013. Die Kosten betragen 1,55 % p. a. auf das Volumen von
€ 13 Mio. bezogen und werden quartalsweise abgerechnet und sind unter den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen. Gleichzeitig erhalt Reiff fur
jeden Tag, an dem die Differenz (30-Jahres-Zins zu 2-Jahres-Zins) groRer als
0,829 % ist, eine Vergutung von 2,1 %auf das Volumen vergitet.

(18) Das von dem Abschlussprifer des Konzernabschlusses fur das Geschaftsjahr
berechnete Gesamthonorar betragt aufgeschliisselt in das Honorar fur

a)  Abschlussprufungsleistungen T€ 109
b)  Steuerberatungsleistungen T€ 22
X.  Aufstellung des Anteilsbesitzes

Zu Name und Sitz der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, dem An-
teil am Kapital der Tochterunternehmen, siehe nachfolgende Anlage.

Reutlingen, den 12.02.2010
Die Geschaftsfiuhrer der Reiff-Beteiligungs-GmbH als
Komplementarin der Firma Albert Reiff GmbH + Co. KG

Eberhard Reiff Hubert Reiff Dr. Immanuel Kohn
Dipl.-Kaufmann Dipl.-Ingenieur Dipl.-Kaufmann
Dipl.-Wirtschaftsingenieur

Die Billigung des von den Geschéftsfihrern aufgestellten Konzernabschlusses erfolgte
durch einstimmigen Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 23. Mérz 2010.
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Aufstellung Anteilsbesitz zum 31.12.2009

Abkiirzung | Name Sitz der Kapitalanteil | Kons.| Befreiung | Befreiung
Gesellschaft nach nach
§ 264 8 264b
Abs. 3 HGB
HGB
ARK Albert Reiff Reutlingen Mutterunter- K ja
GmbH + Co. KG nehmen
RBG Reiff Beteiligungs Reutlingen Mutterunter- K ja
GmbH nehmen
RAM REIFF-Anlagen- Reutlingen 100%9 K ja
Management-GmbH
+ Co. KG
RTP REIFF Technische Pro- | Reutlingen 100% K ja
dukte GmbH
RET R.E.T. REIFF Elastomer-| Reutlingen 100% K ja
technik GmbH
K 4 Plus K 4 Plus GmbH Reinbek 25 %
RRA REIFF Reifen und Reutlingen 100% K ja
Autotechnik GmbH
SUPERA SUPERA Grundstuicks- | Dusseldorf 100 %
Vermietungsgesell-
schaft mbH & Co. KG
R-Tec P R.Tec Polska Sp.z.0.0. | Warschau/ 100% K
Polen
RMS REIFF Management Reutlingen 100% K ja
und Service GmbH
R+R Reifen + Rader GmbH Karlsbad- 100% K ja
Ittersbach
CF Cobra Flex Eschborn 1009%9 K ja
EG Evergreen Luxemburg 100%9 K
Roller L Gummi-Roller GmbH Luxemburg 1009% K
KR Kremer GmbH Waéchtersbach 80% K ja
SP Securite Plus — Belgien 100%9 K
Caoutchouc Plus
S.P.R.L.
HAT Hanse Trading GmbH Furstenwalde 66,66 % K ja
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Entwicklung des

Konzern-Anlagevermégens

1. Entwicklung der historischen Anschaffungskosten

Immaterielle Vermégens-

gegenstande

Software

Geschéfts- oder Firmen-
wert

geleistete Anzahlungen

. Sachanlagen

Grundstiicke und Bauten
technische Anlagen und
Maschinen

andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung
geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau

Finanzanlagen
Beteiligungen
sonstige Ausleihungen

Gesamtsumme

historische Zugange Abgénge Um- historische
AHK buchungen AHK
01.01.2009 31.12.2009
T€ T€ T€ T€ T€
7.405,6 326,5 499,5 140,4 7.373,0
7.137,1 17,8 53,7 0,0 7.101,2
140,5 24,7 0,0 -140,4 24,8
14.683,2 369,0 553,2 0,0 14.499,0
48.626,9 275,9 574,6 7,1  48.3353
19.916,8 948,6 3.225,6 0,0 17.639,8
18.109,2 1.019,6 1.985,4 0,0 17.1434
139,3 204,1 41,7 -7,1 294,6
86.792,2 2.448,2 5.827,3 0,0 834131
23,7 0,0 0,0 0,0 23,7
15,8 0,0 4,5 0,0 11,3
39,5 0,0 4,5 0,0 35,0
101.514,9 2.817,2 6.385,0 0,0 97.947,1
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2) Entwicklung der kumulierten Abschreibungen

Immaterielle Vermdgensqgegenstande

Software
Geschafts- oder Firmen-
wert

geleistete Anzahlungen

. Sachanlagen

Grundstiicke und Bauten
technische Anlagen und
Maschinen

andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung
geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau

Summe |. und Il.

Finanzanlagen
Beteiligungen
sonstige Ausleihungen

insgesamt

kumulierte Abschreibungen Zu- Um- kumulierte
Abschreibung Geschafts- auf Abgange schreibungen buchungen Abschreibung
01.01.2009 jahr 31.12.2009
T€ T€ T€ T€ T€ T€

4.947,1 1.188,7 499,6 0,0 0,0 5.636,2
2.167,4 473,2 53,7 0,0 0,0 2.586,9
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7.114,5 1.661,9 553,3 0,0 0,0 8.223,1
20.876,7 1.279,6 567,7 0,0 0,0 21.588,6
15.780,9 1.265,2 3.005,6 0,0 0,0 14.040,5
12.124,5 1.771,1 1.930,2 0,0 0,0 11.965,4
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
48.782,1 4.315,9 5.503,5 0,0 0,0 47.594,5
55.896,6 5.977,8 6.056,8 0,0 0,0 55.817,6
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1
0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1
55.896,8 5.977,8 6.056,9 0,0 0,0 55.817,7
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3) Entwicklung der Buchwerte

Immaterielle Vermégens-

gegenstande

Software

Geschéfts- oder Firmen-
wert

geleistete Anzahlungen

. Sachanlagen

Grundstiicke und Bauten
technische Anlagen und
Maschinen

andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung
geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau

Finanzanlagen
Beteiligungen
sonstige Ausleihungen

insgesamt

historische  kumulierte  Buchwerte Buchwerte
AHK Abschreibung
31.12.2009 2009 31.12.2009 31.12.2008
€uro €uro €uro €uro
7.373,0 5.636,2 1.736,8 2.458,5
7.101,2 2.586,9 4.514,3 4.969,7
24,8 0,0 24,8 140,5
14.499,0 8.223,1 6.275,9 7.568,7
48.335,3 21.588,6 26.746,7 27.750,2
17.639,8 14.040,5 3.599,3 4.135,9
17.143,4 11.965,4 5.178,0 5.984,7
294.,6 0,0 294.,6 139,3
83.413,1 47.594.5 35.818,6 38.010,1
23,7 0,0 23,7 23,7
11,3 0,1 11,2 15,6
35,0 0,1 34,9 39,3
97.947,1 55.817,7 42.129,4 45.618,1
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Albert Reiff GmbH + Co. KG
Reutlingen

Konzern - Lagebericht

1) Darstellung des Geschéftsverlaufs
a) Entwicklung von Branche und Gesamtwirtschaft

2009 wird als das schwierigste Jahr in der Nachkriegsgeschichte Deutschlands, ja sogar der Weltwirt-
schaft eingehen. Selbst die zu Jahresanfang pessimistischen Erwartungen wurden deutlich tbertrof-
fen. Wahrend wir im Januar noch von einem Einbruch des Bruttosozialproduktes von -4 % ausgingen,
wird Baden-Wirttemberg ein Minus von 8 % in der Wirtschaftsleistung in 2009 erleiden. Im Vergleich
dazu liegen andere Bundeslander ginstiger, trotzdem wird auch die Bundesrepublik einen Einbruch
des Bruttosozialproduktes in der GréRenordnung von 4,7 % aufweisen. Baden-Wirttemberg ist mit
seiner Automobil- und Automobilzulieferindustrie sowie der Abhangigkeit vom Maschinenbau beson-
ders stark betroffen. Mit dem Riickgang von 8 % wird das Land um gut 3 Jahre auf das Niveau von
2006 zuruckgeworfen.

Die Situation in Deutschland ist wegen seiner Exportabhéangigkeit gravierender als bei anderen
Volkswirtschaften der Welt. Grol3insolvenzen wie die von Karstadt-Quelle oder die Fast-Insolvenz von
Opel zeigen, wie schwierig die Situation ist. Um den gigantischen Nachfrageriickgang abzufedern,
haben die fuhrenden Wirtschaftsnationen der Welt, gro3e Konjunkturprogramme geschnirt und sich
dabei enorm verschuldet. AuRerdem wurden von der Insolvenz bedrohte Banken mit groRen Ret-
tungspaketen gestiitzt. Neben der Commerzbank waren dies vor allem Landesbanken, unter anderem
auch die LBBW, einstmals die fihrende Landesbank Deutschlands. Diese Pakete haben insgesamt
noch schlimmeres verhindert und dazu beigetragen, dass im Laufe des 4. Quartal dieses Jahres die
Lage sich insofern stabilisiert hat, als kein weiterer Riuckgang zu vermerken war und in dem einen
oder anderen Industriebereich sogar wieder leichte Aufwartstrends zu verzeichnen sind. Der Arbeits-
markt ist bis heute vergleichsweise stabil. Dies liegt vor allem an der Kurzarbeit, die den Unternehmen
hilft, Arbeitskréafte, vor allem Fachkréfte, nicht sofort entlassen zu mussen. Trotzdem ist Kurzarbeit fur
die Unternehmen ein teures Unterfangen und wir rechnen mit einem deutlichen Anstieg der Arbeitslo-
sigkeit in 2010.

Die Aussichten fir das nachste Jahr sind leicht positiv. Im Vergleich zu Anfang letzten Jahres sind die
Aussichten gefestigter und wir gehen davon aus, dass ein leichtes Wachstum von 1% im besten Falle
sogar von 2 % mdglich ist. Damit haben wir aber immer noch hdchstens ein Drittel des Riickgangs
aufgeholt, es kann also nicht von einer wirklichen Entspannung geredet werden. Grol3e Sorge bereitet
die Kreditversorgung der Wirtschaft. Vor allem in Baden-Wiurttemberg! Denn mit dem Riickgang der
Wirtschaftsleistung von 8 % mussen in vielen Unternehmen Verluste finanziert werden. Das heil3t, das
Eigenkapital der Unternehmen wird reduziert, die Banken missen die Unternehmen in ihrem Rating
herabstufen und damit automatisch die Kreditverfligbarkeit reduzieren. Dieser Teufelkreis muss
durchbrochen werden, da sonst eine Vielzahl mittelstdndischer Unternehmen geféhrdet sind. Es gibt
Bemiihungen der Bundes- und Landesregierung diesen Abwartstrend zu stoppen. Wir gehen davon
aus, dass dies gelingen wird.

Insofern kénnte, nach einem verhaltenem Auftakt zum Jahresanfang, die 2. Jahreshéalfte 2010 deutlich
Belebung bringen.

Die Automobil- und die Automobilzulieferindustrie wird nach wie vor auf niedrigem Niveau laufen, zu-
mal die auslaufende Abwrackpréamie auf dem Deutschen Markt belastend wirkt. Dem gegenuber kénn-
te sich in den Ubrigen Industrien und auch im Maschinenbau ein Aufwartstrend einstellen, der vor al-
lem aus den Markten Indien, China und Brasilien ausgeht. Dieses Wachstum wird dann Baden-
Wirttemberg besonders helfen. Wenn keine weiteren, stark negativen Meldungen die Welt erschit-
tern, ist gegen Ende des Jahres mit deutlichen Wachstumskraften zu rechnen, die dann auch in 2011
zu einer weiteren Gesundung fuihren. Trotzdem bleibt festzuhalten, vor 2012 oder gar 2013 wird das
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Niveau des Jahres 2008 nicht erreicht sein. Dies bedeutet also weitere Jahre gréldter Anstrengungen,
um am Markt zu bestehen.

b) Umsatz- und Auftragsentwicklung

Die REIFF-Gruppe ist unerwartet stark von der Wirtschaftskrise getroffen worden. Der Umsatz verrin-
gerte sich von 337,8 Mio. EUR in 2008 auf 305,3 Mio. EUR in 2009 (-9,6 %). Vor allem der GB Tech-
nischer Handel musste mit einem Riickgang von 28 % einen Absturz erleben, der uns vor besonders
grol3e Herausforderungen stellt. Das Reifengeschaft konnte sich dank des Pkw-GrofRhandels und dem
Pkw-Endverbrauchergeschéft etwas Uber das Niveau des Vorjahres verbessern (+4,6 %). Hier hat die
Abwrackpramie unterstitzend gewirkt. Das Nfz.-Reifengeschéaft und das Geschéaft mit gewerblichen
Pkw-Endverbrauchern dagegen war unter bedeutendem Druck. Beim Geschéftsbereich R.E.T. hat
sich der Abwartstrend des letzten Jahres fortgesetzt. Mit einem Rickgang von 23 % lagen wir unge-
fahr auf dem Schnitt der Deutschen Automobilzulieferindustrie.

GB Reifen:

Positive Impulse gingen vor allem vom Pkw-Winterreifenmarkt aus, der von der Abwrackpramie profi-
tierte. 2,0 Mio. neue Autos wurden in 2009 dadurch verkauft. Wir gehen davon aus, dass damit ca. 2-
3 Mio. zusatzlicher Winterreifen auf den Markt kamen. Dem gegeniber waren Sommerreifen und
Nutzfahrzeugreifenverkaufe unter beachtlichem Druck. Der Sommerreifenmarkt reduzierte sich noch
einmal um 7 %, wahrend der Lkw-Reifenverkauf auf dem Deutschen Markt in einer GréRenordnung
von 17 % zuruickging.

Wie entwickelten sich die einzelnen Vertriebsschienen?

Die REIFF-Fachhandelsniederlassungen arbeiten in allen Produktsegmenten. Entsprechend unter-
schiedlich haben sich die einzelnen Bereiche entwickelt. Wahrend das Geschéft mit dem Privat-
verbraucher zufriedenstellend verlief, spirten wir die grof3e Zuriickhaltung der Pkw-Flotten und den
Abbau von Firmenfahrzeugen. Gerade das flr uns besonders wichtige Geschaft mit Leasing-
Fuhrparks, das wir in diesem Jahr neu mit zwei strategischen Partnern unter dem Namen Fleetpartner
geblndelt haben, litt unter diesem Verhalten.

Eine immer gréRer werdende Stutze fur die Niederlassungen stellt das Geschaft mit A/B/S Autoservice
dar. Mittlerweile hat sich die Zusammenarbeit mit der in 2008 erworbenen freien Werkstatt gut entwi-
ckelt. Die Niederlassungen Reutlingen, Tubingen und Ludwigsburg wurden im Verlauf des Jahres zu
sogenannten Drei-Stern Niederlassungen ausgebaut, die alle Serviceleistungen anbieten.

Das Lkw-Reifengeschéaft atmet naturgemafl mit der wirtschaftlichen Leistungskraft eines Landes. Mit
dem starken Riickgang ist ein Einbruch der Lkw-Reifenmarkte verbunden gewesen. Trotz allergrof3ter
Anstrengungen ist es uns nicht gelungen, einen Riickgang der Absatze zu verhindern. Uberraschend
gut haben wir uns vor allem mit dem Verkauf von BANDAG Reifen im Markt behauptet. Insgesamt
jedoch wird das Lkw-Reifengeschéaft Gber eine Million weniger Rohertrag beisteuern als noch in 2008.
Trotzdem haben wir nur sehr vorsichtig die entsprechenden Montage- und Verkaufskapazitaten im
Personal angepasst. Es gilt aber festzuhalten, dass der Lkw-Reifenmarkt sich in den letzten 2 Jahren
um 25 bis 30 % reduzierte. GréRenordnungen die zeigen, welche enormen Herausforderungen uns
bevorstehen. Auch das fir uns wichtige Industriereifensegment musste deutliche Riickgéange im Zuge
der Produktionseinbriiche unserer Kunden hinnehmen.

Durch gro3te Anstrengungen auf der Kostenseite, durch zufriedenstellende Dienstleistungsertrage
und durch den Autoservice haben sich die Betriebsergebnisse des Fachhandelsbereichs nicht weiter
verschlechtert.

NETTO Reifen- und Rader Discount hat eine zufriedenstellende Entwicklung hinter sich. Hier profitier-
ten wir von der insgesamt stabilen Konsumentenstimmung und von der Abwrackpramie, die beson-
ders die kleinen, kostenglinstigen Fahrzeugverkéufe unterstitzte. Mit unserem preisaggressiven Auf-
treten, sind wir Preisfihrer und konnten gerade dieses Kundensegment besonders gut bedienen.
Gleichzeitig konnten die vor 2 Jahren erdffneten Markte in Minchen, sich weiter stabilisieren und wer-
den zum Ergebnis des Unternehmens positiv beitragen. Das Internetgeschéft, das wir unter
www.reifendiscount.de mit einem attraktiven Shop betreiben, hat sich planm&Rig entwickelt. Die Erfah-
rungen zeigen aber auch, dass schnelles Wachstum im Internet nicht méglich ist. Trotzdem glauben
wir an diesen Wachstumsmarkt und werden weiter aktiv am B2C Kunden bleiben.
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Das Ergebnis des Discountbereiches hat sich deutlich verbessert und tragt positiv zum Unterneh-
mensergebnis bei.

Unser GroRRhandelsgeschéft hat bei allen Firmen sehr von der schlechten Verfugbarkeit bei Winterrei-
fen profitiert. Durch Kurzarbeit und durch reduzierte Produktionspléane bei allen Reifenherstellern und
durch sehr vorsichtige Disposition seitens des Reifeneinzelhandels, ist auf den GroRhandel eine Welle
von Winterreifenbestellungen zugekommen. Zudem hat die Abwrackpramie vor allem Autohauser zu
Winterreifenverkaufen gebracht, die im grof3en Stil beim GroRBhandel beschafft wurden. Gleichzeitig
hat sich die Marktpreislage stabilisiert. Aufgrund der Knappheiten wurden sogar im Oktober und An-
fang November deutlich hdhere Preise erzielt, was die Ergebnisse positiv beeinflusst hat. Innerhalb
des GrofRhandels haben sich vor allem Reifen und Réder und Hanse Trading besonders erfolgreich
entwickelt. Beide Unternehmen sind gut bis sehr gut im elektronischen Plattform-Geschéaft und verfu-
gen Uber hervorragende Logistik. Bei Reifen und Rader kam auf3erdem ein sehr erfolgreiches Kom-
plettrad-Geschéaft hinzu. Neben Deutschland hat sich der franzdsische Markt gut entwickelt. R.Tec
konnte in Ostdeutschland besser abschneiden als im Vorjahr, wahrend der GrofZhandel in Reutlingen
restrukturiert wurde und erst im 4. Quartal Besserungstendenzen aufzeigte.

Die beste Entwicklung im Grof3handelssektor hat Hanse Trading aufzuweisen. Hanse Trading ist
MalfRstab fir alle anderen Grof3handelsaktivitaten im Hause.

Insgesamt hat der Grof3handelssektor gegentiber dem sehr schlechten Jahr 2008 deutlich bessere
Ergebnisse erzielt.

Nach wie vor unter groRem Druck ist unser internationaler Grof3handel, der sich fast halbierte. Wir
haben unsere Risiken in diesem Geschéaft reduziert und entsprechend weniger Geschaft gemacht. Wir
glauben, dass wir mit dem jetzt erreichten Volumen ein solides Fundament haben, auf dem wir wieder
aufbauen kdnnen.

R.Tec Polska konnte seine Ziele nicht erreichen. Vor allem das Reifengeschéft blieb unter den Erwar-
tungen, wahrend das Alu- und Stahlradgeschaft zufriedenstellend war. Wir gehen von einem stabilen
Ergebnis aus. Vor allem die wieder erstarkte polnische Wéhrung hat uns in diesem Jahr geholfen.

Das BANDAG Runderneuerungswerk hat ein sehr abwechslungsreiches Jahr hinter sich. Bis zur
Sommerpause waren wir in Kurzarbeit. Dadurch konnten aber die Lagerbestinde reduziert werden.
Im September hat der Auftragseingang deutlich zugenommen und die Monate Oktober und November
waren, bei dieser Belegschaftszahl, von einer Rekordproduktion gekennzeichnet. Wir haben im Ge-
gensatz zum Jahr 2008 bis zum 23. Dezember produziert. Dessen ungeachtet haben wir die Vorjah-
resverkaufsmenge annahernd erreicht. Dies war nur mit dem starken Einsatz der Mitarbeiter moglich.
Die letzten Monate 2009 haben sich entsprechend auf die Ertragssituation des Werkes positiv ausge-
wirkt. Fir 2010 sind die Aussichten zufriedenstellend. Wir gehen davon aus, ohne Kurzarbeit durch
das Jahr 2010 zu kommen.

GB Technischer Handel:

Das Jahr 2009 wird als das Geschaftsjahr mit den hdchsten Umsatzrickgangen in die Firmen-
Geschichte eingehen. Berichteten wir vor einem Jahr noch Gber mdégliche 10 % Rickgang, so stehen
wir heute mit einem Resultat von knapp -30 % da. Dies ist einzig und allein der Weltwirtschaftskrise in
der produzierenden Industrie und ganz besonders im Maschinenbau, der mit Gber 50 % an unserem
Umsatz beteiligt ist, zuzuschreiben. Dazu gehen tber 70 % unserer Teile in die Erstausristung. In
Baden-Wirttemberg sank die Produktion im Maschinenbau und im Fahrzeugbau um ber 30 %. Das
Resultat ist ein Umsatz von 68 Mio. Euro bei REIFF Technische Produkte GmbH ohne Eschborn und
95 Mio. Euro fir die Technische Produkte in der Gruppe = -28 %.

Mit den massiven Umsatzeinbriichen war sofortiges Handeln gefordert — Kurzarbeit gruppenweit seit
April 2009, Personalanpassungen in Logistik, Fertigung und punktuell in den Verkaufsabteilungen.
Lagerbestandsabbau gelang mit Verzégerung um -25 % zum Jahresende vorbildlich.

Das Jahr wird mit einer Strukturveranderung abgeschlossen, die historische Bedeutung hat. Unsere
Niederlassung GOppingen wird nach 78 Jahren mit der Zentrale in Reutlingen verschmolzen. 12 von
17 Mitarbeitern betreuen in Zukunft ihren Kundenkreis ab Reutlingen. Wir danken den betroffenen
Mitarbeitern ausdricklich fur lhre Flexibilitdt. Friiher machte die Distanz zwischen beiden Wirtschafts-
regionen die beiden Standorte notwendig, heute Uberwiegen die Synergieeffekte, aus einem starken
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Ort heraus zu agieren. Wir werden noch lange auf die erfolgreiche Tatigkeit unserer Mitarbeiter am
Standort Géppingen zuriickblicken.

Unsere Niederlassung Singen hat die Gebietserweiterung Richtung Schwarzwald sehr gut bewaltigt.
Offenburg hatte mit Personalproblemen zu kampfen, die durch Einsatz junger Krafte aus der Zentrale
beseitigt wurden. In Sachsen setzte die Wirtschaftskrise mit Verzégerung ein, hat aber auch zu Um-
satzeinbriichen von -21 % in Chemnitz und —-30 % in Leipzig gefiihrt. In der Zentrale wurde die
Schlauchtechnik am hértesten getroffen. Das stark von der Baumaschinenindustrie gepragte Geschaft
halbierte sich fast. Am besten hielt sich das Profilgeschéft. Die Kundengruppe Bau war noch sehr gut
beschaftigt. Unser Konfektionsbetrieb in Erbach war voll ausgelastet. Unser strategisches Feld "Liefe-
rung kompletter Baugruppen" war sehr erfolgreich. Wir werden unsere Anstrengungen verstarken und
unsere Abteilung Baugruppentechnik im néchsten Jahr vergrofRern. Eschborn erfuhr umfangreiche
Sanierungsmalinahmen. Der Materialfluss wurde verbessert und wird im nachsten Jahr mit dem Auf-
bau neuer Regalanlagen abgeschlossen. Die Vorbereitung zur Einfilhrung von SAP lauft auf Hoch-
touren. Durch den vorbildlichen Einsatz aller liegt das Projekt voll im Plan.

Ein Highlight des Jahres war das Erscheinen unseres Gesamtkatalogs in 7. Auflage — gréRer, informa-
tiver und schéner denn je. Dieser erschien gleichzeitig als Flipkatalog im Internet und dazu ein véllig
neu gestalteter E-Shop. Damit verfiigen wir Uber ausgezeichnete Zukunftsinstrumente neue Umsatz-
felder zu erschlieRen und unseren Kunden die Produktauswahl zu erleichtern — Internetkommunikati-
on unsere Zukunft. Es sind in diesem Jahr 16 neue EDI- Onlineanbindungen auf Kundenseite, je eine
auf Lieferanten- und eine auf Transportseite entstanden.

ROLLER Luxemburg und Belgien

Unsere einzige Region mit Umsatzzuwachs ist Belgien mit +30 %. Dieser Markt wird von einem Regi-
onalauRendienst betreut. Die Geschaftsabwicklung und Logistik erfolgt ab Luxemburg. Der Markt Lu-
xemburg mit seiner gro3en Stahlindustrie blieb von Rickgangen nicht verschont. Ab dem 2. Quartal
waren die Umsétze bis heute deutlich riicklaufig. Wir schlieRen in Benelux mit einem Umsatz von
knapp 10 Mio. Euro ab. Dies entspricht einem Riickgang von -19 %. Durch die Zugriffsmdglichkeit auf
das SAP-System in Reutlingen hat sich die Zusammenarbeit und Ergénzung in Beschaffung und Lo-
gistik deutlich verstarkt. Wir wachsen weiter zusammen. Dies wird mit einer weiteren Vereinheitlichung
des Erscheinungsbilds unterstrichen.

Kremer, Wéchtersbach

Der Umsatz fiel um -26 % auf knapp 7,6 Mio. Euro zurtick. Wir sind hier in starker Abh&ngigkeit von
der Automobilindustrie. Im Internet wurde ein véllig neues Kommunikationstool installiert, das unsere
Kunden ab 2010 alle Auskiinfte zum Auslieferstand ihrer Auftrage gibt bis hin zu einer Online-
Beratung.

GB Elastomertechnik:

Bereits Ende 2008 zeichnete sich eine scharfe Rezession in unserer Hauptkundengruppe Automobil-
industrie ab. Die Abrufe brachen ab. Kurzarbeit wurde zum Dezember 2008 begonnen. Im ersten
Halbjahr musste diese in Abteilungen unterschiedlich aber bis zu 70 % in Anspruch genommen wer-
den, im Jahresdurchschnitt waren es ca. 30 %. Die Abwrackpramie half uns nicht, da nur der Kleinwa-
genmarkt davon profitierte. Wir hingegen liefern vorwiegend in die Mittel- und Oberklasse. Sehr gute
Fortschritte machten unsere Anstrengungen in der Medizintechnik Ful3 zu fassen.

Mit einem Riickgang beim Umsatz von 23 % lagen wir ungeféhr auf dem Schnitt der Deutschen Au-
tomobilzulieferindustrie. Die Zahl der Beschaftigten liegt zum Jahresende bei knapp tber 100 Perso-
nen.

Diverse KVP-Malinahmen in der Produktion haben unsere Produktivitat und damit Wettbewerbsfahig-
keit wesentlich verbessert.

c) Investitionen
Die REIFF - Gruppe tétigte Investitionen in Héhe von 2,8 Mio. EUR. 13,1 % der Zugange wurden in
immaterielle Vermdgensgegensténde, 36,3 % in andere Anlagen/Betriebs — und Geschéftsausstat-

tung, 33,8 % in technische Anlagen und Maschinen und 9,8 % der Zugénge wurden in Grundstiicke
und Bauten investiert. Der Rest der Zugénge entfiel auf Anzahlungen im Bau.
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d) FinanzierungsmafRnahmen bzw. —vorhaben

Die Investitionen der REIFF-Gruppe konnten durch den Brutto — Cashflow (EBITDA) vollstandig finan-
ziert werden. Zusatzliche Mittel wurden aufgrund des um der um 9,8 Mio. EUR niedrigeren Vorrate
und der um 0,6 Mio. EUR riicklaufigen Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande freigesetzt.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bewegten sich praktisch auf Héhe des Vorjah-
res (+ 0,4 %), wogegen sich die sonstigen Verbindlichkeiten gegenuber 2008 um 15,3 % auf
18,4 Mio. EUR verringerten. Durch diese Verdnderungen konnten die Netto — Finanzschulden (Ver-
bindlichkeiten gegentber Kreditinstituten ./. Guthaben bei Kreditinstituten) um 8,4 Mio. EUR auf
10,8 Mio. EUR gesenkt werden.

Die Gesellschaften der REIFF — Unternehmensgruppe werden zentral finanziert. Dies erfolgte in 2009
wie im Vorjahr Uber eine langerfristige Betriebsmittel — Linie (Laufzeit bis Ende 2012) und einem ABS
— Programm (Laufzeit bis 2013). Beiden Finanzierungsinstrumenten liegen Covenants zugrunde, die
wir in 2009 vollumfénglich und ausnahmslos einhalten konnten.

Bis zu einem Betrag von 13 Mio. EUR sind unsere Finanzverbindlichkeiten mit variabler Zinsbasis bis
2013 bei einem 3M-Euribor von 5 % gedeckelt. Abhangig von der Differenz zwischen dem 30-jahrigen
und dem 2-jahrigen Kapitalmarktsatz verursacht diese Absicherung im genannten Zeitraum Kosten
von maximal 200 Tsd. EUR p.a. Im Berichtsjahr wurden aus diesem Derivat Ertrage in Hohe von
50 Tsd. EUR realisiert. Auch im Jahr 2010 erwarten wir aus dem Derivat positive Ergebnisse in ahnli-
cher GroflRenordnung.

Die vorhandenen Kontokorrentlinien wurden zum 31.12. 2009 nicht in Anspruch genommen.
e) Personal- und Sozialbereich

Die Mitarbeiterzahl (Durchschnitt) ist deutlich zuriickgegangen. Am Ende des Jahres haben wir 1.430
Beschéftigte (Vorjahr: 1.514, bzw. — 5,5 %) Aufgrund der Kurzarbeit, die wir im Technischen Handel,
in der Elastomertechnik und in der Runderneuerung Uber gro3e Teile des Jahres einsetzen mussten,
konnte ein groerer Stellenabbau verhindert werden. Wir bedanken uns an dieser Stelle noch einmal
fur das Verstandnis, welches unsere Mitarbeiter den MalBnahmen entgegengebracht haben, die der
Ergebnisverschlechterung entgegenwirkten.

Von der Mitarbeiterzahl 2009 entfielen 53,6 % auf den GB Reifen, 31,0 % auf den GB Technischer
Handel, 8,2 % auf den GB Elastomertechnik. Die verbleibenden Mitarbeiter waren bei REIFF Mana-
gement und Service beschéftigt.

Die in den Gesellschaften ausgebildeten Azubis erzielten im Durchschnitt gute, teilweise auch sehr
gute, mit IHK-Preisen bedachte Ergebnisse.

f) Sonstige wichtige Vorgénge des Geschéftsjahres

Bei den Kfz-Kennzeichen, einer Aktivitat des GB Reifen, hat sich eine groRe Anderung ergeben. Mit
Wirkung zum Beginn des Jahres 2010 verkauften wir diese Aktivitdt an Kroschke, einen flhrenden
Anbieter von Kfz-Kennzeichen in Deutschland. Mit dieser Mal3hahme konzentrieren wir uns auf unse-
re Kernkompetenzen im Reifen und Autoservicegeschéft.

2) Darstellung der Lage

a) Vermdogenslage

Das Anlagevermégen verringerte sich um 7,6 % auf 42,1 Mio. EUR.

Das gezielte Bestandsmanagement im GB Reifen und im GB Technischer Handel und die deutlich

zurlickgefahrene Produktion bei RET waren ausschlaggebend dafiir, dass die Vorrate im Berichtsjahr
um 9,8 Mio. EUR gesenkt werden konnten.
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Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande verringerten sich gegentber Vorjahr um
rund 3 %. Dieser Riickgang lag unter dem des Umsatzes, da sich das im Geschéft im 4. Quartal im
Vorqguartalsvergleich deutlich stabilisierte.

Das Eigenkapital wurde durch den Jahresfehlbetrag von 2,6 Mio. EUR um fast 2 Mio. EUR vermindert.

Die Rickstellungen nahmen um 4,6 % ab, wobei die sonstigen Rickstellungen geringer ausfielen (-
12,7 %) und die Steuerriickstellungen zunahmen (20,2 %), wahrend die Pensionsriickstellungen um
1,9 % niedriger als Ende 2008 ausfielen.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten sanken um 2,5 Mio. EUR auf 22,1 Mio. EUR. Die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bewegten sich auf Hohe des Vorjahres (+0,4 %).
Die sonstigen Verbindlichkeiten verringerten sich um 3,3 Mio. EUR auf 18,4 Mio. EUR.

b) Finanzlage

Der Cash Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit wurde in erheblichem Umfang durch den Zufluss
aus der Reduzierung der Vorrate (9,8 Mio. EUR) getragen und lag bei 10,4 Mio. EUR (Vorjahr:
34,9 Mio. EUR).

Die Investitionen (= Cashflow aus der Investitionstatigkeit lagen mit — 2,5 Mio. EUR fielen im Vergleich
zu 2009 (-9,9 Mio. EUR) deutlich niedriger aus.

Mit — 2,0 Mio. EUR bildet der Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit (Vorjahr: 22,2 Mio. EUR) die
Auszahlungen fir Kredittiigungen (3,5 Mio. EUR) und die Einzahlung aus einem neuen Darlehen
(1,0 Mio. EUR) und Erhdéhung von Gesellschafterdarlehen (0,5 Mio. EUR) ab.

c) Ertragslage

Der Konzernrohertrag (Guv-Positionen 1/2/4) verringerte sich von 96,5 Mio. EUR in 2008 auf
85,7 Mio. EUR um 11,2 %. Der Personalaufwand konnte um 7,8 % verringert werden. Das Verhaltnis
zwischen Personalaufwand und Rohertrag verschlechterte sich als Folge dieser Veranderungen von
58,1 % in 2008 auf 60,3 % im Berichtsjahr.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage lagen Ende 2009 1,9 Mio. EUR uber dem Wert des Vorjahres.
Dies hing wesentlich mit Versicherungsleistungen aus dem Brand in unserer Fachhandels-
Niederlassung in Mannheim zusammen, denen etwas geringere Schadensersatzleistungen in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen gegeniberstehen. Ohne diesen Effekt waren sonstige betrieb-
liche Ertrage in Hohe des Vorjahres verbucht worden.

Aufgrund der im Vergleich zu den drei Vorjahren deutlich verringerten Investitionstatigkeit veranderten
sich die Abschreibungen kaum (-0,2 %).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen wurden gegeniiber 2008 um 4 % bzw. 1,4 Mio. EUR ge-
senkt. Ohne den Effekt aus dem Brand in Mannheim wéare der Rickgang bei dieser Position mit
2,4 Mio. EUR deutlich hoher ausgefallen. Dieser Kostenriickgang lasst sich im wesentlichen auf fol-
gende Faktoren zurtckfihren:

- Betriebskosten, Reparaturen (0,4 Mio. EUR)
- Kfz-Kosten (0,3 Mio. EUR)

- Vertriebskosten (0,6 Mio. EUR)

- Versicherung/Verwaltung (0,3 Mio. EUR)

- Wegfallende Kursverluste (0,3 Mio. EUR)

Der Zinssaldo (Guv-Positionen 10 und 11) verringerte sich gegenuber 2008 um 37,2 %. Dies hing vor
allem mit deutlich niedrigeren Schuldzinsen zusammen.

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit verringerte sich um 2,5 Mio. EUR auf -1,5 Mio.

EUR. Diese Entwicklung wurde im Wesentlichen durch den Rohertragseinbruch im GB Technischer
Handel verursacht.
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Trotz des deutlich rucklaufigen Ergebnisses der gewohnlichen Geschéftstatigkeit nahmen die Steuern
vom Einkommen nur um 614,2 Tsd. EUR ab. Das Verhaltnis von Steuern vom Einkommen zum Er-
gebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit verschlechterte sich von 141,5 % in 2008 auf -52,8 % in
2009.

Aus der Ergebnis — Struktur der Konzerngesellschaften ergeben sich Steuerriickzahlungen im privaten
Bereich in der Grolienordnung von 0,8 Mio. EUR, die zum groRRen Teil dem Konzern zur Verfliigung
gestellt werden.

In Folge der vorgenannten Faktoren ergab sich im Berichtsjahr ein Konzern - Jahresfehlbetrag von
2,6 Mio. EUR.

3) Hinweise auf Risiken bei der kiinftigen Entwicklung

Die Entwicklung des Unternehmens ist durch vorausschauendes und umsichtiges Handeln gepréagt.
Risiken werden gleichwohl bewusst eingegangen, um daraus Ertrage zu generieren. Wir sind bereit,
Risiken nach gewissenhafter Prifung und Abwagung aller verfugbaren Informationen bis zu einem
Betrag von 1 Mio. EUR p.a. pro Einzel - Position und in Summe von 2 Mio. EUR pro Jahr einzugehen.
Alle Uber diese Grenze hinausgehenden Risiken werden besichert, es sei denn, die Eintrittswahr-
scheinlichkeit ist zu vernachlassigen.

Die Risiken der kinftigen Entwicklung, z.B.

- der zunehmende Wettbewerb
- das sich verandernde Kaufverhalten der Kunden
- die sich verandernde Zahlungsmoral der Kunden

sind erkannt. RegelméRiges Hinterfragen unserer Unternehmensstrategie sorgt dafiir, dass Uberprift
wird, ob die jeweiligen Mal3hahmen noch richtig sind bzw. ob weitere Prioritdten hinzutreten missen.

Risikokonzentrationen (Klumpenforderungen, nicht fungible Bestdnde, besondere Haftungsrisiken)
traten im Berichtsjahr nur in Gestalt einiger, allerdings abgesicherter Klumpenforderungen auf und
sind auch zukunftig unwahrscheinlich. Es bestehen daher keinerlei Anhaltspunkte dafir, dass die Fort-
fuhrbarkeit der Gesellschaft bedroht wére.

Die REIFF - Unternehmensgruppe erstellt neben dem Jahresabschluss, der deutlich vor Ende des
Folgequartals geprift wird, monatlich einen Konzernabschluss, dem die Entwicklung der Vermégens-
Finanz- und Ertragslage jeder Tochtergesellschaft sowie des Konzerns entnommen werden kann. Die
wesentlichen Finanzierungspartner erhalten zum Ende jedes Folgequartals einen erlauterten Quar-
talsbericht.

4) Sonstige Angaben, insbesondere die voraussichtliche Entwicklung

2010 wird trotz leicht verbesserter Aussichten ein Jahr weiterer grof3er Herausforderungen! Grolde
Hoffnung setzen wir in unser Jubildumsjahr. 2010 wird die REIFF-Gruppe 100 Jahre alt. Wir werden
diesen Anlass dafiir verwenden, um ein gro3 angelegtes Marketingpaket zur Ankurbelung der Um-
satze, vor allem im Reifengeschéft, zu nutzen. Die Lieferanten erkennen die Chance, einen langjahri-
gen Kunden wie die REIFF - Gruppe bei dieser Mainahme und bei allen anderen, die wir in diesem
Jahr durchfiihren, tatkréaftig zu unterstiitzen. Die REIFF-Gruppe kann also nur profitieren.

Insgesamt gehen wir in der REIFF-Gruppe von leicht steigenden Umsétzen gegeniber dem Jahr 2009
aus. Fur 2010 planen wir mit einem ausgeglichenen Konzern — Ergebnis.

GB Reifen:

Auch das néachste Jahr wird herausfordernd sein. Wéhrend von der fehlenden Abwrackpramie ein
negativer Impuls ausgeht, erwarten wir, dass sich das Pkw-Flottengeschaft wieder stabilisiert. Mit dem
A/B/S Autoservice-Geschaft haben wir gro3es vor. Hier wird von allen Mitarbeitern in den Reifenservi-
ce-Stationen erwartet, dass sie dieses Geschaft weiter vorantreiben und zum Kerngeschaft machen.
Dies gilt fir alle Niederlassungen, aber ganz besonders fur die Drei-Stern Niederlassungen, fir die wir
ein Wachstumsprogramm aufgelegt haben, die die Umséatze in diesem Geschaft in den néchsten
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3 Jahren um 70 % steigen lassen soll. Allein dieses Zahl macht die Erwartungen, die wir in das Ge-
schéft haben, klar.

Wieder wachsen wird das Nfz.-Reifengeschaft. Hier gehen wir von einem deutlichen Zuwachs aus.
Zum 01. Januar haben wir den Bereich der Fachhandelsniederlassungen neu organisiert. Ein RVL
mehr bringt eine niedrigere Fihrungsspanne mit sich. Damit werden wir unsere Ziele nachhaltiger
erreichen. Der AuRRendienst wurde zusétzlich verstarkt und wird sich in Zukunft nicht nur um das Nutz-
fahrzeugreifengeschaft sondern auch um Pkw-Reifenabsatz bei Flottenkunden und um A/B/S Auto-
service bei groRen Verbrauchern kiimmern.

Der Bedeutung und der Komplexitét des Geschéftsbereichs Fachhandelsniederlassungen angemes-
sen, wird ab dem nachsten Jahr Alec Reiff als Leiter diesem Geschéftsbereich vorstehen und damit
die vierte Generation der Eigentumerfamilien ins Geschaft eintreten. Die Reorganisation und das 100-
jéahrige Jubilaum wird uns in 2010 entsprechenden Riickenwind und Dynamik verleihen.

Das NETTO Reifen- und Rader Discount Geschéaft wird stabil bleiben. Wir gehen davon aus, dass wir
neue Markte eréffnen und fir profitables Wachstum sorgen.

Das GroRRhandelsgeschéaft wird durch den Wegfall der Abwrackpramie schwieriger werden. Mit unse-
rem regionalen Vermarktungskonzept bei R.Tec und dem weiteren Ausbau unseres elektronischen
Geschafts bei R+R und Hanse Trading, sind wir trotzdem verhalten optimistisch.

Das fur 2010 geplante Betriebsergebnis des Geschaftsbereiches liegt um 6 % unter dem in 2009 er-
reichten Wert.

GB Technischer Handel:

In den letzten Monaten des Jahres hat sich das Geschéaft deutlich stabilisiert. Die Nachfrage hat ange-
zogen. Dies stimmt uns optimistisch fir das kommende Jahr. Unsere interne Umsatzplanung beléauft
sich auf ca. +10 %. Wirden wir dieses anspruchsvolle Ziel erreichen, lagen wir aber immer noch bei
ca. -20 % zu 2008. Das bedeutet, dass weiterhin Kurzarbeit geplant ist und héchste Kostendisziplin
erforderlich ist. Unsere ehrgeizigen Ziele, die Riickkehr zu positiven Ergebnissen bendétigt den bedin-
gungslosen Einsatz aller Mitarbeiter. Unser ganzes Denken und Handeln muss unseren Kunden gel-
ten. Der Erfolg féallt nicht vom Himmel, sondern muss mit gréBtem Engagement erarbeitet werden —
nur so folgen wir unserem Anspruch die Besten zu sein.

Das fur 2010 geplante Betriebsergebnis des Geschéftsbereiches liegt um 42 % Uber dem in 2009
erreichten Wert.

GB Elastomertechnik:
Die Entwicklung in den letzten Monaten stimmt uns positiv. Die Abrufe steigen wieder. Wir sind sogar
von einigen Kunden aufgefordert, die Kurzarbeit voribergehend auszusetzen. Ob dies nur ein Zwi-

schenhoch ist, wird sich im Februar / Marz herausstellen.

Unsere Planung sieht einen Umsatzzuwachs von 20 % auf 12 Mio. Euro. Dies wére ein positiver Zwi-
schenschritt zuriick in die Gewinnzone.

Das fiir 2010 geplante Betriebsergebnis des Geschéftsbereiches verbessert sich um 1,4 Mio. EUR
gegeniiber dem in 2009 erreichten Wert.

5) Nachtragsbericht

Vorgange, die nach dem Abschluss - Stichtag aufgetreten wéren und den Abschluss wesentlich beein-
flussen, sind uns nicht bekannt.
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Ich habe den von der Firma Albert Reiff GmbH + Co. KG aufgestellten Konzernabschluss —
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und
Eigenkapitalspiegel — wund den Konzernlagebericht fir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verant-
wortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Meine Aufgabe ist es, auf der Grundla-
ge der von mir durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tber den Konzernabschluss und
den Konzernlagebericht abzugeben.

Ich habe meine Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungs-mafiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuftihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaliiger
Buchfuhrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Bei der Festlegung der Priafungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie
die Erwartungen tber mogliche Fehler beriicksichtigt.

Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlage-
bericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prufung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts. Ich bin der Auffassung, dass meine Prifung eine hinreichend
sichere Grundlage fur meine Beurteilung bildet.

Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebe-
richt steht im Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Fellbach, den 5. Marz 2010

Reiner Ehle
Wirtschaftsprufer
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. Jahresabschluss der Emittentin nach HGB zum 31. Dezember 2010

Bilanz

Gewinn- und Verlust-Rechnung

Anhang

Lagebericht

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
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Bilanz zum 31.12.2010

Firma Albert Reiff GmbH + Co. KG, Tubinger StralRe 2 - 6, 72762 Reutlingen

AKTIVA
Geschéftsjahr
€ €
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstiande 692.582,30

Il. Sachanlagen
1. Grundsticke und Bauten einschlief3lich

Bauten auf fremden Grundstiicken 14.389.622,96
2. Technische Anlagen und Maschinen 1.859.829,26
3. andere Anlagen, Betriebs- und

Geschéftsausstattung 1.913.760,90
4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 681,45

18.163.894,57  18.163.894,57

[1l. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 17.930.402,11

Vorjahr
€

1.072.751,67

15.083.369,94
1.957.375,74

2.071.080,73
17.333,52

19.129.159,93

14.111.821,62

36.786.878,98

B. Umlaufvermdgen

. Vorrate 0,00

Il. Forderungen
und sonstige Vermogensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,00
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 16.658.060,05
3. sonstige Vermdgensgegenstande 890.288,59

17.548.348,64  17.548.348,64

Guthaben bei Kreditinstitu-
. ten 1.003,74

C. Aktive Rechnungsabgrenzung 49.286,27

34.313.733,22

0,00

30.713,90
8.431.874,54
725.004,10

9.187.592,54

1.047,22

56.672,03

54.385.517,63

43.559.045,01
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A.

Eigenkapital

Kapitalanteil der personlich
haftenden Gesellschafterin

. Kapitalanteil der Kommanditisten

. Kapitalkonto Il der

Kommanditisten

. Verlustsonderkonten

=

Kommanditisten

Rickstellungen
Steuerrtckstellungen
sonstige Rickstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentuber
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegeniber
Gesellschafter

Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern €

Vorjahr €

0,00

8.180.670,10

9.783.965,29

-6.905.598,89

11.059.036,50

11.917,00
23.350,00

35.267,00

9.448.359,42

55.298,90

29.235.621,70

2.599.675,84

1.952.258,27

80.246,79
322.471,74

43.291.214,13
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Geschaftsjahr
€

11.059.036,50

35.267,00

43.291.214,13

PASSIVA

Vorjahr
€

0,00

8.180.670,10

9.783.965,29

-6.905.598,89

11.059.036,50

11.917,00
22.550,00

34.467,00

10.587.623,74

10.384,53

17.832.094,03

1.258.344,42

2.777.094,79

32.465.541,51

54.385.517,63

43.559.045,01




1.

2.

3. Materialaufwand

4. Abschreibungen

10.

11.
12.

13.

Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

Umsatzerlése

sonstige betriebliche Ertrage

davon aus Wahrungsumrechnung

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

Rohergebnis

a) aufimmaterielle Vermdgensgegenstande des

Sachanlagevermogens und Sachanlagen

b) auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermégens

soweit diese die in der Kapitalgesellschaft tblichen

Abschreibungen uberschreiten

sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrage aus Beteiligungen

davon aus verbundenen Unternehmen

Vorjahr

sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen

Vorjahr

Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

davon aus verbundenen Unternehmen

Vorjahr

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
sonstige Steuern

Jahresuiberschuss (Vorjahr: Jahresfehlbetrag)

0,00

0,00

297.334,30
238.184,72

582.670,12
490.534,11
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941,65

4.387,24

2.473,50

6.860,74

2.577.023,40

0,00

2.577.023,40

Firma Albert Reiff GmbH + Co. KG

Geschaéftsjahr Vorjahr

€ €
4.210.211,74 2.384.951,53
14.479,08 13.309,93
72.574,53
0,00
6.860,74 72.574,53
4.217.830,08 2.325.686,93
2.835.872,07
0,00
2.577.023,40 2.835.872,07
76.001,92 226.729,62
0,00 0,00
302.191,22 273.992,98
14.696,46 2.642.955,49
1.216.644,74 1.197.598,85
635.654,78 -4.303.476,12
892,00 0,00
7.922,43 11.917,50
626.840,35 -4.315.393,62




Anhang

fur das Geschaftsjahr 2010

Firma Albert Reiff GmbH + Co. KG

Tubinger StralRe 2-6 , 72762 Reutlingen

Allgemeine Angaben

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Angabepflichten zur Bilanz 31.12.2010

Sonstige Angaben

Ergebnisverteilung/Ergebnisverwendung

Allgemeine Angaben

1. Angaben zur Form und Gliederung der Bilanz, sowie der Gewinn- und

Verlustrechnung

Bei der Firma Albert Reiff GmbH + Co. KG (im folgenden "ARK") handelt
es sich nach den Zahlen des jetzt vorliegenden Jahresabschlusses

um eine kleine GmbH + Co. KG im Sinne von § 267 | HGB.

Die Bilanzsumme liegt tber € 19.250.000.-

Die Umsatzerlése liegen unter € 9.680.000.-

Die Mitarbeiterzahl liegt unter 50.
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Damit werden 2 von 3 Schrankenkriterien unterschritten.

Die Bilanz wurde dennoch nach den Gliederungsvorschriften von 8 266 Il HGB erstellt,
die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren (§ 275 Il HGB)
gegliedert.

Ein Anlagengitter wurde unter Verweis auf 8 274 a Ziffer 1 HGB nur unter Ausweis

der Buchwerte erstellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss der Albert Reiff GmbH + Co. KG wurde auf der

Grundlage der Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des Handelsgesetz-
buches aufgestellt. Die Neuerungen des BilMoG vom 25.05.09 wurden beachtet.
GemanR Art. 67 (8) EGHGB wurden die Vorjahreszahlen nicht angepasst.

Im Einzelnen waren dies folgende Grundsatze und Methoden:

1. Anlagevermégen

Die Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens sind grundsétzlich zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, vermindert um Abschreibungen, angesetzt.

Der Abschreibungsbeginn wird zeitanteilig angesetzt.

Das Sachanlagevermdgen wird entsprechend der betriebsgewdhnlichen Abnutzung
degressiv oder linear abgeschrieben.

Bei den abnutzbaren immateriellen Vermégensgegenstanden

erfolgt die Abschreibung linear entsprechend der Nutzungsdauer und der
Abschreibungsbeginn wird zeitanteilig angesetzt.

Bewegliche Wirtschaftsgiter, deren Netto-Anschaffungs- oder Herstellungskosten mehr
als € 150 aber weniger als € 1.000 betragen werden in einem Sammelposten erfasst und
gleichmafig Uber einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschrieben.

Bei der R.E.T. Reiff Elastomertechnik GmbH wurde wegen der Ergebnissituation in den

letzten 3 Jahren das Kapital nochmals um T€ 3.500 erhéht. Orientiert an der Ergebnissituation

2010 wurde der Beteilungswert um T€ 450 erhht.

2. Forderungen und die sonstigen Vermdgensgegenstande

Diese sind zum Nominalwert bewertet.

3. Ruckstellungen und Verbindlichkeiten

Die Steuerriickstellungen beinhalten die noch nicht veranlagten Steuern.

Die sonstigen Riickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und

ungewissen Verpflichtungen mit deren Erfiillungsbetrag.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag angesetzt.
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@)

@)

®)

Fremdwéahrungsverbindlichkeiten sind mit dem Kurs am Entstehungstag eingebucht

und zum Stichtag entsprechend § 256a HGB bewertet.

Angabepflichten zur Bilanz

Aktivseite
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstédnde
Angaben zu den Restlaufzeiten
Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben eine Restlaufzeit
von:
Stand am davon davon
31.12. Restlauf-  Restlauf-
zeitunter  zeit Uber
1 Jahr 1 Jahr
T€ T€ T€
1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 0 0
Vorjahr 31 31
2. Forderungen gegen verbundene 16.658 16.658 0
Unternehmen Vorjahr 8.432 8.432 0
3. sonstige Vermdgensgegenstande 890 24 866
Vorjahr 726 35 691
17.548 16.682 866
Vorjahr 9.189 8.498 691
Mitzugehdrigkeit zu anderen Bilanzpositionen
Die Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen betreffen zu 100% sonstige
Forderungen aus der Konzernverrechnung in der Reiff-Gruppe.
(Finanz- und Pachtverrechnungen)
Forderungen gegen Gesellschafter

Die Privatkonten der Gesellschafter werden als Forderungen/Verbindlichkeiten

der Gesellschafter gemaR § 264 c Absatz 1 HGB ausgewiesen. Nach dem Gesellschafts-
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(4)

®)

vertrag wird auf diesen Konten der allgemeine Verrechnungsverkehr mit den Gesellschaftern

gebucht. Verluste werden nicht den Privatkonten, sondern einem getrennten Verlust-

sonderkonto belastet.

Passivseite

Angaben zu den Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten ergeben sich aus nachfolgender

Aufstellung:

Rest- Rest- Rest- Gesamt
laufzeit laufzeit  laufzeit 31.12.

bis 1 Jahr 1 -5 Jahre Uber

5 Jahre
TE TE TE TE
1. Verbindlichkeiten gegenliber 893 5.993 2.562 9.448
Kreditinstituten Vorjahr 250 2.000 8.338  10.588
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen 55 0 55
und Leistungen Vorjahr 7 10
3. Verbindlichkeiten gegentuber verbundenen 29.236 29.236
Unternehmen und Beteiligungen Vorjahr 17.832 17.832
4. Verbindlichkeiten gegeniber 2.600 2.600
Gesellschaftern Vorjahr 1.258 1.258
5. sonstige Verbindlichkeiten 14 1.938 1.952
Vorjahr 340 2.438 2.778
32.798 7.931 2562  43.291
Vorjahr 19.687 4.441 8.338  32.466

Besicherungen

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind folgendermal3en besichert:

Bank Urspringliches Absicherung

Darlehen

6.500.000 CHF Grundschulden Gber € 3.300.000.- am

Betriebsanwesen Tubinger Str./

Voba Reutlingen
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(6)

@)

®)

GminderstralRe in Reutlingen

IKB 2.050.000 € Grundschulden tber € 1.400.000.- im
Gleichrang mit den Grundpfandrechten
fur die VOBA Reutlingen

KSK Reutlingen 2.700.000 € Grundschuld auf die Niederlassungen
1.100.000 € in Ditzingen und GOppingen Uber je
€ 1.500.000.- .
KSK Tubingen 1.800.000 € Grundschulden tber € 3.700.000.- am

Betriebsanwesen Tibinger Str./

GminderstralRe in Reutlingen

Das CHF-Darlehen wurde zum urspringlichen Kurs 1,5690 bewertet, da eine Wé&hrungssicherung
fur das Jahr 2011 besteht und man derzeit von keiner dauernden Wertminderung ausgehen kann.

Mitzugehdrigkeit zu anderen Bilanzpositionen

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern und verbundenen Unternehmen bestehen
zu 100% aus sonstigen Verbindlichkeiten im Rahmen der Konzernverrechnungen innerhalb der
Reiff-Gruppe (Finanz- und Pachtverrechnungen).

Sonstige Angaben

Veroffentlichung des Vorjahresabschlusses

Da die Voraussetzungen von § 264 b HGB erfillt wurden, erfolgte

keine Verdffentlichung des Vorjahresabschlusses.

Haftungsverhaltnisse nach § 251 HGB

Es besteht eine selbstschuldnerische Héchstbirgschaft gegentber der Commerz-

bank, der KSK Reutlingen und der BW Bank in H6he von insgesamt € 9.000.000.-

fur die bankméaRige Geschéftsverbindung mit den Reiff-Gesellschaften RMS,

RTP, RRA, R.E.T. und R+R. Gleichzeitig liegt eine Rangricktrittserklarung der
Gesellschafter der ARK in Hohe von € 7.974.710.- (Kapitalkonten Il v. 31.12.06) gegeniber
der Commerzbank, der KSK Reutlingen und der BW Bank fiir die bankmaRige
Geschéftsverbindung der o0.g. Reiff-Gesellschaften vor.

Die ARK haftet fur Kreditverbindlichkeiten der RET in Hohe von T€ 2.605, der RRA

in Hohe von T€ 2.355 und der RMS in H6he von T€ 260 mit Grundschulden in Hohe

von T€ 3.000 und einer gesamtschuldnerischen Birgschaft.

Uber die oben aufgefiihrten Grundschulden gegeniiber der VOBA Reutlingen (T€ 3.300) und
der KSK Tubingen (T€ 3.700) sind auRerdem Kreditverbindlichkeiten der RTP

in Hohe von T€ 3.560 abgedeckt.

Weiterhin sind in Mietvertragen und Leasingvertragen der Tochterunternehmen
Mitverpflichtungen der Muttergesellschaft in folgenden Hohen vereinbart worden:
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RTP: 0,699 Mio. € in Mietvertragen

RTP: 3,869 Mio. € in Leasingvertréagen
RET: 7,202 Mio. € in Mietvertragen

RET: 1,456 Mio. € in Leasingvertragen
R+R: 2,059 Mio. € in Leasingvertragen

Gemal § 285 ziff.27 HGB wird mitgeteilt, dass aufgrund der Ertrags- und Finanzlage des
Gesamtkonzerns das Risiko einer Inanspruchnahme als sehr gering eingeschétzt wird.

(9) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die ARK hat mit den inlandischen verbundenen Unternehmen (Vgl. Anlage 1 zum Konzern-
anhang) eine freiwillige Verlustibernahmevereinbarung abgeschlossen. Diese umfasst den
Jahresfehlbetrag jeweils bezogen auf ein bestimmtes Geschéftsjahr. Der Jahresfehlbetrag 2010
von der R.E.T. wurde bereits durch die in 2010 erfolgte Kapitaleinlage von 0,45 Mio. € abgedeckt.

(10) Angaben zu den Geschéftsfiihrern der Komplementar-GmbH

Die Reiff Beteiligungs-GmbH ist personlich haftende Gesellschafterin.
Geschéftsfihrer der Komplementérin sind:

Herr Eberhard Reiff, Dipl. Kaufmann
Herr Hubert Reiff, Dipl. Wirtschaftsingenieur, Dipl. Ingenieur

Herr Dr. Immanuel Kohn, Dipl. Kaufmann

(11) Angaben zu anderen Unternehmen, an denen eine Beteiligung von mindestens 20%
besteht.

(Siehe Ubersicht am Ende des Anhangs).

Ergebnisverteilung/Ergebnisverwendung

Da die Starkung des Eigenkapitals der REIFF-Gruppe Uber die Thesaurierung
bei den Tochtergesellschaften erfolgt, wird gemaf einstimmigem Beschluss
der Gesellschafter der Jahresuberschuss in Héhe von 626.840.35 Euro auf die
Darlehenskonten der Gesellschafter-Kommanditisten verbucht.

Reutlingen, den 31.01.2011
Firma Albert Reiff GmbH + Co. KG

- Firma Reiff Beteiligungs-GmbH -
Die Geschaftsfuhrer
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Eberhard Reiff Hubert Reiff
Dipl.-Kaufmann Dipl.-Ingenieur

Dipl.-Wirtschaftsingenieur

Dr. Immanuel Kohn
Dipl.-Kaufmann
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Lagebericht der Albert Reiff GmbH + Co. KG

1) Darstellung des Geschéaftsverlaufs
a) Entwicklung von Branche und Gesamtwirtschaft

Die Deutsche Wirtschaft hat sich 2010 in einer Weise von dem Schock des Jahres 2009 er-
holt, wie dies von niemandem erwartet wurde. Optimistische Prognosen gingen fir dieses
Jahr von einem Wirtschaftswachstum von 2,5% aus, nach dem das Jahr 2009 einen Riick-
gang in Deutschland um 4,7% und in Baden-Wirttemberg sogar von 7,5% gebracht hatte.
Wenn wir am Ende dieses Jahres in Deutschland 3,5% und in Baden-Wurttemberg tber 4 %
erzielen werden, ist dies nicht nur eine groRRe positive Uberraschung, sondern auch der Leis-
tungskraft und der Anpassungsfahigkeit der Deutschen Wirtschaft geschuldet. Vor allem die
Qualitat unserer Produkte und die wettbewerbsfahigen Preise haben dazu gefiihrt, dass der
Aufschwung, der vor allem von Asien getragen wurde, bei uns in Deutschland besonders
stark ankam. Deutschland hat sich zusammen mit China zu einer Wachstumslokomotive fir
Europa und fir die Weltwirtschaft entwickelt.

Trotzdem darf bei der guten Stimmung nicht vergessen werden, dass wir auch Ende 2010
noch nicht das Niveau des Jahres 2008 erreicht haben. Es darf auch nicht vergessen wer-
den, dass die enorme Verschuldung der Industriestaaten inklusive Deutschlands, nach wie
vor eine langfristige Bedrohung ist, wenn nicht erfolgreiche Sparbemihungen greifen. Von
den Finanzmarkten geht immer noch ein hohes Risiko aus, wenn wir an Lander wie Grie-
chenland, Irland oder Portugal denken. Auch die Situation in den USA ist labil. Wir kdnnen
also nicht von einer entspannten weltwirtschaftlichen Lage sprechen. Aber verglichen zum
Vorjahr, sind die Aussichten stabiler und positiver.

Die Prognosen gehen fir 2011 von einem Wachstum von ca. 2% fur Deutschland aus. Dies
wirde dann bedeuten, dass spatestens Ende nadchsten Jahres, das wirtschaftliche Niveau
des Jahres 2008 in Deutschland wieder erreicht ware. Dies gilt auch flr Baden-Wirttemberg,
das durch seine Export-Starke, auch im nachsten Jahr schneller wachsen wird als die ande-
ren Bundeslander.

Auch die vor einem Jahr noch befiirchtete Kreditklemme und Finanzierungskrise, vor allem
groBer Mittelstandler, hat sich als unberechtigt erwiesen. Gleichwohl gehen wir langfristig
davon aus, dass sich die Finanzierungsbedingungen fur Unternehmen, vor allem wegen Ba-
sel Ill, erschweren werden. Der Arbeitsmarkt hat sich deutlich entspannt. Die Arbeitslosen-
zahl fallt unter 3,0 Mio., so niedrig wie seit 20 Jahren nicht mehr.

Auf Grund der guten Entwicklung ist auch das Ergebnis der Gesellschaft zufrieden stellend
ausgefallen.

b) Umsatz- und Auftragsentwicklung

Die Gesellschaft besitzt Anlagen, die an die als Beteiligungen der Gesellschaft gehaltenen
Unternehmen verpachtet werden.

Aufgrund der guten Ergebnisentwicklung der Tochtergesellschaften und damit verbundenen
héheren Pachterlosen stieg der Umsatz 2010 um 1,8 Mio. EUR auf 4,2 Mio. EUR.
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¢) Investitionen

Die Gesellschaft tatigte Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegens-
tdnde in Hohe von 1,25 Mio. EUR im Rahmen der Pachtverhaltnisse mit Tochtergesellschaf-
ten.

Davon betrafen 11 % Investitionen in Grundstiicke und Bauten. Technische Anlagen und
Maschinen hatten einen Anteil von 34 %. Der Anteil von Andere Anlagen und Betriebs- und
Geschéftsausstattungen betrug 39,5 %. Mit 15 % waren die Zugange in immaterielle Vermo-
gensgegenstande beteiligt.

Weitere 3,85 Mio. EUR betreffen die Erh6hung der Beteiligungsbuchwerte der REIFF Anla-
gen — Management GmbH & Co. KG (+3,4 Mio. EUR) und R.E.T Reiff Elastomertechnik
GmbH, wo die Kapitalriicklage nochmals um 450 Tsd. EUR gestérkt wurde.

Die Zugénge der Gesellschaft verteilten sich auf folgende Beteiligungsunternehmen:

RRA 12 %
RTP 60 %
RET 21 %
RMS 7%

d) FinanzierungsmalRnahmen bzw. —vorhaben

Samtliche Investitionen der Gesellschaft, namentlich die entsprechend dem Geschéftsverlauf
haufig schwankenden Werte des Umlaufvermégens, wurden durch die konzerninterne Fi-
nanzierung sichergestellt.

2) Darstellung der Lage
a) Vermogenslage

Hinsichtlich der Geschéftsentwicklung der Beteiligungsunternehmen wird auf die Einzelab-
schliisse der Gesellschaften und den Konzernabschluss der REIFF — Unternehmensgruppe
verwiesen. Hinsichtlich der Beteiligungswerte sei nachfolgend angemerkt:

RTP

RTP verzeichnete beim Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit im Vergleich zu
2009 einen deutlichen Ergebnis - Zuwachs.

RET

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit lag dank erheblicher Restrukturie-
rungsbemihungen tGber dem Vorjahr 2009. Aufgrund der weiter ungunstigen Entwicklung
des Eigenkapitals haben wir die Ricklagen in dieser Gesellschaft um 0,45 Mio. EUR er-
hoht (siehe dazu Zugénge Anteile an verbundenen Unternehmen). Ein fundierte Ergeb-
nisplanung fiir 2011 zeigt, dass wir in 2011 die Ertragswende erreichen werden.
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RRA

Das Ergebnis der gewdéhnlichen Geschaftstatigkeit hat sich im Vergleich zum Vorjahr
nochmals verbessert. Die Abschreibungen der Besitzgesellschaft RAM konnten nicht
vollstandig getragen werden.

R+R

R+R konnte das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit von 2009 deutlich
verbessern und einen Jahresiberschuss in Rekordh6he ausweisen.

HAT

Das Unternehmen konnte sich im Berichtsjahr exzellent entwickeln und das Ergebnis der
gewohnlichen Geschéftstatigkeit nochmals deutlich steigern.

Kremer

Der Beteiligungswert entspricht dem anteiligen Stammkapital. Die Gesellschaft hat in den
Jahren 1998 - 2010 Jahresuberschiisse in Hohe von insgesamt 2,8 Mio. EUR erwirt-
schaftet. In 2009 stieg der Umsatz um 26 %, der Jahrestberschuss verbesserte sich ge-
geniber 2009 erheblich.

R-Tec Polska

Der Beteiligungsbuchwert dieser Tochtergesellschaft wurde in 2010 unverandert gelas-
sen. R-Tec Polska konnte im Berichtsjahr einen positiven Ergebnisbeitrag erzielen.

RAM

Der Wertansatz wurde um den Gewinn des Jahres 2010 in H6he von 3,4 Mio. EUR be-
reits korrigiert. Wir gehen davon aus, dass RAM in 2011 von einer ahnlichen Ertragslage
bei RRA aufgrund der bereits eingeleiteten MaRnahmen profitieren kann.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen erhohten sich deutlich, d.h. um
8,2 Mio. EUR auf 16,7 Mio. EUR. Auch die sonstigen Vermdgensgegenstande nahmen auf-
grund gestiegener Miet-Vorauszahlungen auf Leasingobjekte um 23 % auf 0,8 Mio. EUR zu.

Das Eigenkapital von 11,1 Mio EUR veréanderte sich gegeniber 2009 nicht, da das Ergebnis
des Jahres 2010 den Gesellschafter-Darlehenskonten gutgeschrieben wurde. Allerdings ist
diese Position vor dem Kontext der Konzernfinanzierung der REIFF - Gruppe, die auf die
Relationen des Ganzen abstellt, von vergleichsweise geringer Bedeutung.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten nhahmen aufgrund planméaRiger Tilgungen
um 1,1 Mio. EUR auf 9,4 Mio. EUR ab.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen lagen bei 55,3 Tsd. EUR (Vorjahr:
10,4 Tsd. EUR).

Die Verbindlichkeiten gegenitber verbundenen Unternehmen erhéhten sich um
11,4 Mio. EUR auf 29,2 Mio. EUR. Die Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftern betru-
gen am Bilanzstichtag 2,6.Mio. EUR (Vorjahr 1,3 Mio. EUR).

Die sonstigen Verbindlichkeiten verringerten sich um 29,7 % auf 2,0 Mio. EUR.
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b) Finanzlage

Dank der Konzernfinanzierung und des insgesamt sehr gesunden Cash - Flows konnte sich
das Unternehmen zu jeder Zeit vollig frei entfalten und Gber alle notwendigen Positionen
nach unternehmerischen Gesichtspunkten verfiigen.

Die Gesellschaft finanzierte sich Gruppen intern in EURO zu wéhrend des Jahres fixierten
Zinsen bis zu einem fixierten Limit.

Alle von externer Seite gewahrten Finanzierungsvereinbarungen sind langfristig. Aus den in
den Erlauterungen genannten Bankkrediten resultieren jahrlich folgende Zinsbelastungen:

n TEURO bis anwen] Zins] Verbindlichkeif Zinsen]
satz ARK 2010
%
Voba RT
CHE-Baukredit KV vom 13.06.00 SK 15.06.2015 ARK 5,14 1.434 86,11
1.434 86, 1]
KB
KFW-Baukredit KV vom 29.05.00 SK 30.06.2020 ARK 4,90 643 36,0
KV vom 29.05.00 SK 30.06.2020 ARK 4,90 503 28,7
KFW KV vom 25.09.07 SK 31.12.2016 ARK 4,30 679 31,4
KV vom 25.09.07 SK 31.12.2016 ARK 3,85 90( 34,7
2.72 130,9
PB KV vom 20.03.07 SK 20.03.2014 ARK 5671 2.00 1134
2.004 113,4
KSK Reutl.
KFW 31.03.2017 ARK 3,50 2.19 82,7
Blankodar.  31.03.2017 ARK 5,40 1.103 59,4
3.29 142,
Eesamt 9.44 47,3'

Anmerkung: Die beiden KFW-Darlehen wurden zum Jahresende 2010 von der IKB auf die
KSK Tubingen tbertragen.

Demgegentiber betrugen und betragen die Pachtleistungen durch die REIFF Technische
Produkte GmbH und REIFF Management und Service GmbH:

in 2004 Tsd. EUR 2.695
in 2005 Tsd. EUR 2.904
in 2006 Tsd. EUR 3.388
in 2007 Tsd. EUR 3.450
in 2008 Tsd. EUR 3.679
in 2009 Tsd. EUR 2.312
in 2010 Tsd. EUR 4.204
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c) Ertragslage

Aufgrund der guten Ergebnisentwicklung der Tochtergesellschaften und damit verbundenen
hoheren Pachterlésen stieg der Umsatz 2010 um 1,8 Mio. EUR auf 4,2 Mio. EUR. Ohne
Verarbeitung der Neubewertung der Pensionsriickstellungen aus BilMoG in den Tochterge-
sellschaften wéren die Pachterlése noch héher ausgefallen.

Der Materialaufwand verringerte sich um 65 Tsd. EUR auf 7 Tsd. EUR, da der Aufwand aus
dem Einkauf bezogener Waren stark zurtick ging.

Die Abschreibungen verminderten sich, weil in 2010 aktivierte Investitionen nochmals auf
niedrigerem Niveau verbucht wurden um 9,1 % auf 2,6 Mio. EUR.

Auch bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen wurde ein um 66,5% niedrigerer Wert
von 76 Tsd. EUR verbucht. Dabei kamen gesunkene Forderungsverluste und Verluste aus
Anlagenabgangen zum Tragen.

Die Zinsertrage (insbesondere verbundene Unternehmen) lagen aufgrund héherer durch-
schnittlicher Forderungen gegeniiber Tochtergesellschaften tber Vorjahr (+10,3 %).

Im Vorjahr wurden bei den Finanzanlagen zum einen eine Abschreibung von 750 Tsd. EUR
auf RET vorgenommen. Hinzu kam eine Abschreibung auf den Verlust von RAM in H6he von
1,9 Mio. EUR. Dem gegentliber belief sich der RAM — Verlust in 2010 auf 15 Tsd. EUR.

Die Zinsaufwendungen konnten wegen planmaRiger Tilgungen um 10,3 % auf 634 Tsd. EUR
verringert werden. Dem standen hohere Zinsaufwendungen verbundener Unternehmen von
583 Tsd. EUR (+18,8 %) gegenuber.

Durch die genannten Faktoren ergab sich ein Jahresiberschuss, der mit 0,6 Mio. EUR in
deutlichem Kontrast zum Fehlbetrag des Vorjahres (4,3 Mio. EUR) steht.

3) Hinweise auf Risiken bei der kiinftigen Entwicklung

Die Entwicklung des Unternehmens ist durch vorausschauendes und umsichtiges Handeln
gepragt. Risiken werden gleichwohl bewusst eingegangen, um daraus Ertrage zu generie-
ren. Wir sind bereit, Risiken nach gewissenhafter Prifung und Abwéagung aller verfiigbaren
Informationen bis zu einem Betrag von 1 Mio. EUR p.a. pro Einzel-Position und in Summe
von 2 Mio. EUR pro Jahr einzugehen. Alle tUber diese Grenze hinausgehenden Risiken wer-
den besichert, es sei denn, die Eintrittswahrscheinlichkeit ist zu vernachlassigen.

Die Risiken der kiinftigen Entwicklung

Der Zinsanderungen

die operativen Risiken der Betriebsgesellschaften

sind erkannt. RegelmaRiges Hinterfragen unserer Unternehmensstrategie sorgt daflr, dass
Uberprift wird, ob die jeweiligen MalRhahmen noch richtig sind bzw. ob weitere Prioritaten
hinzutreten missen.

Risikokonzentrationen (Klumpenforderungen, nicht fungible Bestédnde, besondere Haftungs-
risiken) traten im Berichtsjahr nicht auf und sind auch zukunftig unwahrscheinlich. Es beste-
hen daher keinerlei Anhaltspunkte dafur, dass die Fortfihrbarkeit der Gesellschaft bedroht
waére.
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4) Sonstige Angaben, insbesondere die voraussichtliche Entwicklung

Fur die Jahre 2011 und 2012 ist die Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
angesichts eines wirtschaftlich sehr schwierigen Umfeldes zum heutigen Zeitpunkt insofern
abschéatzbar, als wir von einer sich weiter verbessernden Ertragssituation ausgehen. Fur
2011 planen wir ein Ergebnis, das allein aufgrund des oben genannten einmaligen BilMoG-
Effektes besser ausfallen wird.

5) Nachtragsbericht

Vorgange, die nach dem Abschlussstichtag aufgetreten wéren und den Abschluss wesentlich
beeinflussen, sind uns nicht bekannt.
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G. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Der Berichtsfirma wurde nachfoigender im Wortlaut wiedergegebener Bestatigungs-
vermerk fest verbunden mit dem Jahresabschluss, auf den er sich bezieht, ibergeben:

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

fch habe den Jahresabschiuss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Firma
Albert Reiff GmbH + Co. KG GmbH fiir das Geschéftsjahr 1. Januar 2010 bis
31. Dezember 2010 gepriift.

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Meine Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von mir
durchgefithrten Prifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung

der Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

lch habe meine Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsmagiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsaize ordnungsmaBiger Buchfihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priffungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Gber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen dber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priiffung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben
in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priffung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wdirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Ich bin der Auffassung, dass meine Prifung eine hinreichend sichere

Grundlage flir meine Beurteilung bildet.
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Meine Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsmaBiger Buchfilbrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Erragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und

Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.
Fellbach, den 14. Februar 2011
gezeichnet

Reiner Ehle
Wirtschaftsprifer”

H. Datum, Unterschrift Priiffungsbericht

Fellbach, den 14. Februar 2011

1

g

2

WIRTSCHafys. :
- PRORER 5
;\'

Reiner Ehle
Wirtschaftsprufer
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Konzernabschluss der REIFF-Gruppe nach HGB zum 31. Dezember 2010

- Bilanz

- Gewinn- und Verlust-Rechnung

- Konzern-Kapitalflussrechnung

- Konzern-Eigenkapitalspiegel

- Anhang

- Entwicklung des Konzern-Anlagevermégens
- Konzernlagebericht

- Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2010

AKTIVA

Anlagevermoégen

. Immaterielle Vermégensgegenstande

. Sachanlagen

Finanzanlagen

. Umlaufvermégen

. Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen

2
3. fertige Erzeugnisse und Waren
4. geleistete Anzahlungen

. Forderungen und sonstige

Vermogensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

3. sonstige Vermdgensgegenstande

Schecks, Kassenbestand, Guthaben
bei Kreditinstituten

1. Schecks, Kassenbestand

2. Guthaben bei Kreditinstituten
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Albert Reiff GmbH + Co. KG, Tubinger Str. 2-6, 72762 Reutlingen

Geschéftsjahr Vorjahr
I€ I€

5.140,8 6.275,9
39.123,6 35.818,6
31,5 34,9
44.295,9 42.129,4
1.394,5 1.538,8
46,9 73,0
46.929,1 44.784,5
278,9 4443
48.649,4 46.840,6
11.515,4 8.147,5
16,1 16,8
10.583,2 11.186,2
22.114,7 19.350,5
55,7 70,0
23.497,7 11.251,9
23.553,4 11.321,9



. Rechnungsabgrenzungsposten 3144 346,9
. Aktive latente Steuern 1.372,6 1.143,6

. Aktiver Unterschiedsbetraqg aus der
Vermdgensverrechnung 135,4 0,0
140.435,8 121.132,9
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A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital Komplementéarin

Il. Kommanditkapital
lll. Kapitalkonto Il
IV. andere Gewinnrtcklagen

V. Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungs-

umrechnung

VI. Kapitalanteil Minderheitsgesellschafter

VII. Gewinnvortrag

VIIl. Konzern Jahresiberschuss
(Vorjahr Konzern-
Jahresfehlbetrag)

B. Rickstellungen

1. Ruckstellungen fur Pensionen

und ahnliche Verpflichtungen
2. Steuerrtuckstellungen
3. sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten

2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaf-

4. tern
5. sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern

davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit

D. Rechnungsabgrenzungsposten

E. Passive latente Steuern

Tsd. €

Tsd. €
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PASSIVA

Geschéftsjahr Vorjahr

I€ I€
30,7 30,7
8.180,7 8.180,7
2.878,4 7.193,8
1.726,8 894.,4
479 0,0
1.760,4 1.354,2
13.120,9 12.682,4
5.828,0 -2.625,0
33.573,8 27.711,2
10.595,4 9.475,4
1.897,9 7423
6.136,7 4.427,0
18.630,0 14.644,7
18.961,9 22.105,4
38,0 140,0
441429 36.878,1
1.950,3 1.233,0
23.125,9 18.420,5
88.219,0 78.777,0
5.610,0 5.337,8
146,9 57,7
7,6 0,0
54 0,0
140.435,8 121.132,9




10.
11.

12.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

vom 0l1.Januar 2010 bis 31.Dezember 2010

Albert Reiff GmbH + Co. KG, Tubinger Str. 2-6, 72762 Reutlingen

Umsatzerlése
Veranderung des Bestands an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen
sonstige betriebliche Ertrage

davon aus der Wahrungsumrechnung
Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs und Betriebs

stoffe und fir bezogene Waren

b) Aufwendungen flir bezogene Leistungen

Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir

Altersversorgung
davon fiir Altersversorgung T€ 691,0
Vorjahr T€ 733,0

Abschreibungen

a)

auf immaterielle Vermégensgegenstande
und Sachanlagen

b) auf Vermégensgegenstande des Umlauf-
vermogens,
soweit diese die in der Kapitalgesellschaft
Ublichen Abschreibungen Uberschreiten

sonstige betriebliche Aufwendungen
davon aus der Wahrungsumrechnung
Ertrage aus Beteiligungen

Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens

sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
Zinsen und ahnliche Aufwendun-
gen

davon aus der Abzinsung

Ergebnis der gew6hnlichen Geschéftstatig-
keit

T€

47,5

268.861,4

6.388,1

275.249,5

48.556,9

9.249,2

57.806,1

5.607,6

0,0

5.607,6

48,8

582,8
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Geschafts-

lahr
TE

379.090,3

679,5
3.685,1

275.249,5

57.806,1

5.607,6
33.569,0

45,6

0,1
960,3

1.880,3

10.348,4

T€

214.874,2

3.660,0

218.534,2

42.985,5

8.714,3

51.699,8

5.977,8

0,0
5.977,8

Vorjahr
T€

305.346,1

-1.075,5
4.884,0

218.534,2

51.699,8

5.977,8
33.568,7

0,0

0,1
694,4

1.608,3

-1.539,7



13.

14.

15.

16.

17.

18.

aulRerordentliche Aufwendungen

auBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
davon aus latenten Steuern

sonstige Steuern

Konzern-Jahresiberschuss

(Vorjahr: Konzern-
Jahresfehlbetrag)

anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn,
8 307 Abs. 2 HGB
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317,4

-1.267,4

-1.267,4

3.034,2

218,7

5.828,1

1.129,9

0,0

0,0

812,2

273,1

-2.625,0

406,2



Konzern-Kapitalflussrechnung
Albert Reiff GmbH + Co. KG

2010 2009
TE TE
Jahresergebnis 5.828 -2.625
Abschreibungen Sachanlagen 5.608 5.978
Aktive latente Steuern -229 -241
Ruckstellungen flr Pensionen 1.120 -187
Steuerrlckstellungen 1.156 125
sonstige Riickstellungen 1.710 -645
Passive latente Steuern 5 0
Verlust/Gewinn aus dem Abgang von Gegensténden
des Anlagevermdgens 34 53
Kapitalverdnderungen laut Eigenkapitalspiegel 34 688
Zwischensumme 15.266 3.146
Veranderung der Aktiva
(+ ZufluB aus Reduzierung Aktiva, - Abflul? aus Erh6hung Aktiva)
Vorrate -1.808 9.760
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -3.368 -794
Forderungen gegen Unternehmen mit Beteiligungsverhaltnis 1 0
sonstige Vermogensgegenstande 603 1.393
Rechnungsabgrenzungsposten 33 175
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung -135 0
Veranderung der Passiva
(+ ZufluR aus Erhéhung Passiva, - Abflul} aus Reduzierung Passi-
va)
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellun-
gen -102 -34
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.265 151
Sonstige Verbindlichkei-
ten 4.705 -3.337
Rechnungsabgrenzungsposten 8 -32
A. Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 22.468 10.428
(+ Zufluld/ - Abfluf3)
Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden des Anlageverm. 93 275
Auszahlungen fur Investitionen in das Anlagevermo-
gen -7.901 -2.817
B. Cashflow aus der Investitionstatigkeit -7.808 -2.542
(+ Zuflul3/ - Abfluf3)
Verbindlichkeiten Gesellschafter 717 519
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten und Inanspruch-
nahme von Kontokorrentlinien 1.600 1.000
Auszahlungen fir Kredittiigungen und Rickfiihrung Kontokorrent -4.746 -3.539
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C. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
(+ Zuflul3/ - Abflu3)

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes

(Summen A./B./IC.)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

D. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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-2.429 -2.020
12.231 5.866
11.322 5.456
23.553 11.322




31.12.2009

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
Veranderungen

Konzern-
ergebnis 2010

31.12.2010

1)
2)
3)
4)

5)
6)
7
8)
9)

Konzern-Eigenkapitalspiegel

Albert Reiff GmbH + Co. KG

gezeich- Kommandit- Kapital- Gewinn- Eigen- Kapital- Gewinn-  Jahres- Gesamt
netes kapital konto Il ricklagen kapital- anteil vortrag  ergebnis
Kapital differenz Minderheits-
Kom- aus gesell-
plementérin Wahrungs- schafter
umrechnung
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
30,7 8.180,7  7.193,8 894,4 0,0 13542 12.682,4 -2.6250 27.711,2
-2.625,0  2.625,0
406,2 -406,2 0,0
0,0
-4.315,4 4.315,4 0,0
0,0 0,0
-6,4 -6,4
-8,0 -8,0
832,4 -832,4 0,0
47,9 47,9
1,1 1,1
0,0 0,0 -43154 832,4 47,9 406,2 4385 2.625,0 34,6
5.828,0 5.828,0
30,7 8.180,7 2.8784 1.726,8 47,9 1.760,4 13.120,9 5.828,0 33.573,8

Anteile Dritter am Vorjahresergebnis
Ausschittung an Dritte aus Vorjahresergebnis

Verrechnung Vorjahresverlust ARK mit Kapitalkonto Il
bezahlte anrechenbare Steuern auf Ausschittungen an ARK in 2009 zurechnen,
da Uber Ergebnisverwendung ARK 2009 dem Eigenkapital wieder zugefihrt
bezahlte anrechenbare Steuern auf Ausschittungen in 2010 abrechnen

Gewinnausschittung RBG in 2010
Umgliederung zu Gewinnvortrag

Zufuihrung Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung

Sonstiges / Rundungen
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Konzernanhang

fur das Geschaftsjahr 2010

Albert Reiff GmbH + Co. KG

Tubinger Stral3e 2-6, 72762 Reutlingen

l. Allgemeine Angaben
Il. Konsolidierungskreis

Il Konsolidierungsgrundsatze

V. Wahrungsumrechnung
V. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
VI. Angabepflichten zur Konzernbilanz 31.12.2010
VII. Angabepflichten zur Finanzlage
VIIL. Angabepflichten zur Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
IX. Sonstige Angaben
X. Aufstellung Anteilsbesitz

Anlagen zum Anhang

1 Aufstellung des Anteilsbesitzes
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Allgemeine Angaben

Die Firma Albert Reiff GmbH + Co.KG unterliegt ab dem 31.12.2001 der Konzern-
rechnungslegungspflicht. Die GmbH + Co. KG wird als einheitliche Gesellschaft ge-
sehen, die erst ab der Geltung des KapCoRIiLiG den Vorschriften Giber Kapitalgesell-
schaften unterfallt und damit der Konzernrechnungslegung unterfallen kann. Die
groRenabhéngigen Befreiungen von § 293 HGB werden zum 31.12.2009 und zum

31.12.2010 Uberschritten.

Die Neuerungen des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes vom 25.05.2009 (BilMoG)
wurden beachtet. Gemaf Art. 67 (8) EGHGB wurden die Vorjahreszahlen

nicht angepasst.

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss wurden als Muttergesellschaft einheitlich die Komplementar-
GmbH Firma Reiff-Beteiligungs-GmbH und die Firma Albert Reiff GmbH + Co0.KG ein-
bezogen. Hinsichtlich der einbezogenen Unternehmen wird zunachst auf die Anlage 1

zum Anhang verwiesen.

Nicht in die Konsolidierung einbezogen wurde die K 4 Plus GmbH, an der RTP

mit 25% beteiligt ist , da diese Beteiligung von untergeordneter Bedeutung ist.

Bei der Firma SUPERA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekte Reifen KG
scheidet eine Konsolidierung nach den Alternativen des 8§ 290 Absatz 2, Ziffer 1-3 HGB aus.
Auch eine Konsolidierung nach 8§ 290 Absatz 2, Ziffer 4 HGB kommt nicht in Betracht,

da das Mutterunternehmen nicht die Mehrheit der Risiken trégt. Denn nach den Leasingvertragen
verbleibt nach Ablauf der Vertragsdauer fur den Fall, dass ein Verkaufserlds nicht den
Restbuchwert deckt, das Restrisiko bei der finanzierenden Bank, die auch nur durch
Grundschulden am Objekt abgesichert ist.

Die Ubrigen unter dem Posten Beteiligungen ausgewiesene Unternehmen wurden nicht

als assoziierte Unternehmen mit einbezogen, da die Beteiligungshdéhen unter

20% liegen und kein maf3geblicher Einfluss auf diese Unternehmen ausgeubt wird.

Konsolidierungsgrundsatze
Alle einbezogenen Jahresabschliisse haben den Stichtag 31.12.2010.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte fir die bis zum 31.12.2009 einbezogenen Unternehmen
nach altem Recht (Buchwertmethode) durch Verrechnung der Anschaffungskosten
mit dem Konzernanteil am Eigenkapital der konsolidierten Tochterunternehmen.

Die Konsolidierung erfolgt auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Tochtergesellschaften.
Daher werden ab dem Erwerbszeitpunkt angefallene und in die Ricklagen bzw.
Gewinnvortrage eingestellte Jahresiiberschiisse als Konzernriicklagen bzw. Konzern-
gewinnvortrage gezeigt.

Eine Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem anteiligen Eigenkapital
wird, soweit sie auf stillen Reserven oder stillen Lasten beruht, den Vermogens-
gegenstanden und Schulden des Tochterunternehmens zugeordnet.

Soweit eine Zuordnung nicht maoglich ist, erfolgt ein Ausweis nach § 301, Abs. 3 HGB.
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Der Posten enthalt zum 31.12.2010 einen Betrag von T€ 1.330, die jahrliche

Abschreibung betragt entsprechend § 309 absatz 1 HGB in der Fassung vor BilMoG

T€ 148. Dies bezieht sich auf einen Neuerwerb in 2005, die Verteilung erfolgte

damals entsprechend der geplanten Amortisationsdauer auf 15 Jahre. Diese Verteilung wird
beibehalten.

Ein Neuerwerb, auf welchen nach Art. 66 Absatz 3, Satz 4 EGHGB die neuen Regelungen
des BilMoG anzuwenden waren, lag in 2010 nicht vor.

Zwischenergebnisse sind in der Unternehmensgruppe nicht entstanden, da Vor-
lieferungen innerhalb von Konzernunternehmen zum Uberwiegenden Teil an Auf3en-
stehende weiter verdussert wurden.

Far nicht dem Mutterunternehmen gehdrende Anteile vollkonsolidierter Gesellschaften
wird ein entsprechender Ausgleichsposten fur Anteile anderer Gesellschafter nach
§ 307 Absatz 1 HGB gebildet.

In der Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung wird der im Jahresergebnis enthaltene,

anderen Gesellschaftern zustehende Gewinn nach dem Posten Jahresitberschuss
bzw. Jahresfehlbetrag ausgewiesen.

Wahrungsumrechnung
Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem Kurs zum
Zeitpunkt der Erstbuchung oder, im Falle der Kurssicherung mit den Sicherungs-

kursen bewertet. Zum Bilanzstichtag erfolgte die Bewertung gemaR § 256a HGB.

Die Wahrungsumrechnung der Abschliisse ausléndischer Konzernunternehmen
erfolgte nach der Neuregelung des § 308a HGB.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind
grundsatzlich nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften aufge-

stellt.

Anlagevermégen

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten
angesetzt. Sie werden entsprechend ihrer Nutzungsdauer planmalfig linear abgeschrieben.
Der Abschreibungsbeginn wird zeitanteilig angesetzt.

Die Vermdgensgegensténde des Sachanlagevermdgens sind grundsatzlich zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, vermindert um Abschreibungen, angesetzt.

Der Abschreibungsbeginn wird zeitanteilig angesetzt und entsprechend der betriebs-
gewdhnlichen Nutzungsdauer degressiv oder linear abgeschrieben.

Bewegliche Wirtschaftsglter des Anlagevermdgens mit einem Wert bis € 150 wurden
sofort in die Kosten verbucht.

Bewegliche Wirtschaftsguter, deren Netto-Anschaffungs- oder Herstellungskosten mehr
als € 150 aber weniger als € 1.000 betragen werden in einem Sammelposten erfasst und
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gleichmakRig tber einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschrieben.
Diese fiktive Nutzungsdauer von 5 Jahren entspricht im wesentlichen der tatsachlichen
Nutzungsdauer den in den Sammelposten einbezogenen Vermégensgegenstanden.

Beteiligungen und sonstige Ausleihungen werden zu Anschaffungskosten bzw.
bei dauernder Wertminderung mit dem beizulegenden Wert bewertet.

Innerhalb der sonstigen Ausleihungen wurden Darlehen gemaf 8§ 7c EStG
1958/1961/1962 mit dem Barwert engesetzt.

Umlaufvermégen

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebstoffe sowie der Handelswaren erfolgte
zu Anschaffungskosten. Anschaffungskostenminderungen sind beriicksichtigt.
Sofern die beizulegenden Werte am Bilanzstichtag niedriger waren, wurden diese
angesetzt. Dies war vor allem dann der Fall, wenn eingeschrankte Verwertbarkeit
der Vermégensgegenstande oder spezielle Abnahmerisiken vorlagen.

Die fertigen und unfertigen Erzeugnisse wurden zu Herstellungskosten bewertet.

Dabei wurden die Posten gemaR 8§ 255 Abs. 2, Satz 2 und 3 HGB berucksichtigt.

Sofern die beizulegenden Werte am Bilanzstichtag niedriger waren, wurden diese
angesetzt. Dies war vor allem dann der Fall, wenn eingeschrankte Verwertbarkeit
der Vermégensgegenstande oder spezielle Abnahmerisiken vorlagen.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande sind zum Nominalwert be-
wertet; das Korperschaftsteuerguthaben nach § 37 KStG zum Barwert.

Erkennbare Einzelrisiken wurden durch angemessene Einzelwertberichtigungen
abgedeckt. Das allgemeine Kreditrisiko wird durch einen Pauschalabschlag beim
nicht einzelwertberichtigten Forderungsbestand beriicksichtigt.

Ruckstellungen und Verbindlichkeiten

Die Altersversorgungsverpflichtungen und vergleichbare langfristig fallige Verpflichtungen
werden gemanR § 253 (1) und (2) HGB ermittelt.

Die Abzinsungssétze ergeben sich aus 8 253 (2) HGB mit den von der Deutschen Bundesbank
bekanntgegeben Satzen.

Die Differenzen aus der Neuberechnung der Riickstellungen nach BilMoG wurden in 2010
als auRerordentlicher Aufwand erfasst.

Der aktivierte Ruckdeckungsanspruch wurde, soweit er dem Zugriff aller Gbrigen Glaubiger
entzogen ist und ausschlieRlich der Erfullung von Schulden aus Altersversorgungs-
verpflichtungen dient, mit dem Rickstellungsbetrag saldiert.

Ubersteigende Aktivbetrage wurden entsprechend § 246 (2) S. 2 HGB gesondert

als aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung ausgewiesen.

Die Steuerriickstellungen beinhalten die noch nicht veranlagten Steuern.

Die sonstigen Ruckstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und
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VI.

(1)

)

®3)

(4)

ungewissen Verpflichtungen mit deren Erfullungsbetrag.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiilllungsbetrag angesetzt.
Angabepflichten zur Bilanz

Aktivseite

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Angaben zu den Restlaufzeiten

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande haben eine Restlaufzeit
von:

Stand am davon davon
31.12. Restlauf- Restlauf-
zeit unter zeit Uber

1 Jahr 1 Jahr
TE TE TE

1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 11.516 11.516 0
Vorjahr 8.147 8.147 0

2. Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhaltnis

besteht 16 0 16
Vorjahr 17 0 17
3. sonstige Vermogensgegenstande 10.583 7.475 3.108
Vorjahr 11.186 7.190 3.996
22.115 18.991 3.124
Vorjahr 19.350 15.337 4.013

Mitzugehorigkeit zu anderen Bilanzpositionen

Die Forderungen gegenuber beteiligten Unternehmen beziehen sich zu 100% auf
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten/Disagio

Von den Aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von T€ 314 beziehen sich
T€ 124 auf den Unterschiedsbetrag zwischen aufgenommenen Darlehen und deren
Auszahlungsbetrag (Disagio). Dieser Betrag wird jahrlich mit T€ 23 aufgeldst.

Latente Steuern § 285 Nr. 29 HGB

Latente Steuern ergeben sich aus Differenzen zwischen Handels- und
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Steuerbilanz.

Diese resultieren zum Einen aus dem Ubergang von altem zu neuem HGB,
sowie aus der nicht mehr vorhandenen Mal3geblichkeit der Steuer- fur die
Handelsbilanz.

Im laufenden Jahr entstanden aktive latente Steuern aus einer abweichenden
Bewertung folgender Posten:

- Pensionsriickstellungen T€ 626
- sonstige Rickstellungen TEG6

AulRerdem wurden die bereits bisher nach DRS 10.11 gebildeten aktiven latenten Steuern
jetzt entsprechend den Regelungen nach § 274 (1), Satz 4 HGB weitergefthrt.

Aufgrund einer erneuten Uberprufung der innerhalb der nachsten 5 Jahre zu

erwartenden Verlustverrechnung unter Berlicksichtigung der ertragsabhéngigen
Pachtverrechnungen innerhalb des Konzerns musste ein Betrag von T€ 246

nach § 274 (2), Satz 2 HGB Uber die Steuern vom Einkommen und Ertrag

aufgeltst werden.

Zum 31.12.2010 betréagt der Betrag an aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage
TE 741.

Bei der Bewertung wurde ein Steuersatz von 30 % zugrunde gelegt.

Dieser errechnet pauschaliert sich aus dem Koérperschaftsteuer-, Gewerbesteuer- und
Solidaritatszuschlagssatz.

Passivseite

(5) Erlduterungen zu den Gewinnriicklagen

Die Gewinnruicklagen haben sich folgendermaf3en entwickelt:
Es wird auf den Eigenkapitalspiegel verwiesen.

(6) Angaben zu Rickstellungen fir Pensionen gemaf 8§ 285 Nr. 24 HGB und
zur Verrechnung von Deckungsvermégen nach 8 285 Nr. 25 HGB

Es bestehen zweil Versorgungsbereiche:

a.) Geschaftsfuhrer-Versorgung und laufende Renten

Die Ruckstellungen wurden durch ein versicherungsmathematisches Gutachten
der Allianz Lebensversicherungs-AG bewertet.

Es wurden dabei folgende Methoden und Annahmen angewendet:

Bewertungsmethode: PUC-Methode (Projizierte Einmalbewertungsmethode)
Rechnungszins: 5,15 % p.a.
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Rententrend:
Fluktuation:

Biometrische Annahmen:

2,00 % p.a.
3,00 % p.a.
© Richttafeln 2005 G von Klaus Heubeck

b.) Beitragsbezogene Versorgung fir leitende Angestellte

Die Ruckstellungen wurden durch ein versicherungsmathematisches Gutachten
der Towers Watson (Reutlingen) GmbH bewertet.

Es wurden dabei folgende Methoden und Annahmen angewendet:

Bewertungsmethode: PUC-Methode (Projizierte Einmalbewertungsmethode)
Rechnungszins: 5,15 % p.a.
Fluktuation: Alters- und dienstzeitabhangige Wahrscheinlichkeiten

Biometrische Annahmen:

Verrechnung Aktivwerte:

© Richttafeln 2005 G von Klaus Heubeck

Als Zeitwerte wurden Aktivwerte von der Versicherung gemeldet.
In H6he von T€ 1.230 wurde entsprechend § 246 (2) S. 2 HGB verrechnet.

Die zugehorigen Aufwendungen und Ertrage aus der Abzinsung und dem zu verrechnendem

Vermogen wurden in Hoéhe von T€ 26 verrechnet.

sonstige Ruckstellungen

Die Ruckstellungen fiir latente Steuern aus einer konsolidierten Wertberichtigung
auf Forderungen gegen verbundenen Unternehmen betragen noch T€ 5,4 .

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009

T€ T€

Interne Abschlusskosten 187 190
Prifungskosten 147 140
Berufsgenossenschaft 254 242
Zeitguthaben/Uberstd. 338 284
Boni fur Mitarbeiter 0 0
Tantiemen 3.281 1.226
Altersteilzeit 2 260
Urlaubsrtickstellung 281 221
Gewahrleistung 666 511
Weihnachtsgeld 0 500
Sonstige 981 853
6.137 4.427

Verpflichtungen aus Altersteilzeit wurden entsprechend § 253 (2) S. 2 HGB als den
Altersversorgungsverpflichtungen vergleichbare langfristig fallige Verpflichtungen bewertet.
Das gesetzlich vorgeschriebene Deckungsvermégen wurde entsprechend § 246 (2) S. 2 HGB
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C)

in H6he von T€ 685 verrechnet. Der Uberschielende Restbetrag in Hohe von T€ 135 wird als aktiver

Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung ausgewiesen.

Bei der Rickstellung betreffend gesetzlicher Aufbewahrungspflichten kann davon ausgegangen

werden, dass sich zukinftige Kostensteigerungen und die Abzinsung ausgleichen.

Die Restlaufzeiten der Ubrigen Rickstellungen liegen unter einem Jahr. Daher ist eine Anpassung

aufgrund von Kosten- oder Preissteigerungen sowie eine Abzinsung nicht erforderlich.

Angaben zu den Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten ergeben sich aus nachfolgender
Aufstellung:

Rest- Rest- Rest- Gesamt
laufzeit laufzeit laufzeit 31.12.

bis 1 Jahr 1 -5 Jahre tber

5 Jahre
T€ T€ TE TE
1. Verbindlichkeiten gegentiber 3.149 11.502 4,311 18.962
Kreditinstituten Vorjahr 3.863 8.488 9.754 22.105
2. Erhaltene Anzahlungen 38 0 0 38
Vorjahr 140 0 0 140
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen 44.143 0 0 44.143
und Leistungen Vorjahr 36.875 3 0 36.878
4. Verbindlichkeiten gegenutber 1.950 0 0 1.950
Gesellschaftern Vorjahr 1.233 0 0 1.233
5. sonstige Verbindlichkeiten 18.839 4.287 0 23.126
Vorjahr 13.633 4.788 0 18.421
68.119 15.789 4.311 88.219
Vorjahr 55.744 13.279 9.754 78.777

Besicherungen

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten sind abgesichert durch Grundschulden
in H6he von ca. T€ 16.000, sowie durch eine Rangrucktrittserklarung fur Kapitalkonto I

der Gesellschafter urspriinglich in Héhe von T€ 7.974, eine selbstschuldnerische Hochstblrgschaft

in H6he von T€ 9.000 und eine Raumsicherungsibereignung der Warenbestande aller
inlandischen Gesellschaften.

Gleichzeitig besteht eine Birgschaft in Hohe von T€ 150 gegenliber einem Lieferanten als
Sicherheit fir die ordnungsgemafe Erfullung von Kaufvertrdgen mit der R.Tec Polska.
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(10) Mitzugehdrigkeit zu anderen Bilanzposten

Die Verbindlichkeiten gegentber beteiligten Unternehmen beziehen sich zu 100%
auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

(11) Passive latente Steuern

Die passiven latenten Steuern ergeben sich aus der Neutralisierung einer Wertberichtigung
im Verhaltnis zu einem verbundenen Unternehmen.

Durch diese Konsolidierungsmaflinahme liegt das Konzernergebnis Uber dem fir die
Steuerberechnung mafigeblichen Ergebnis im Einzelabschluss.

VII. Angabepflichten zur Finanzlage

(12) Haftungsverhéltnisse gemaf 88 251, 268 (7) HGB und Angaben nach § 285 Nr. 27 HGB

Zum Bilanzstichtag bestanden in unserer Unternehmensgruppe Wechselobligo
in H6he von T€ 233 (Vorjahr T€ 235) .

(13) Art und Zweck sowie Risiken und Vorteile von nicht in der Bilanz enthaltenen
Geschéften § 285 Nr. 3 HGB:

a.) Asset-Backed-Securities-Programm

Diese ABS-Finanzierung kombiniert Elemente des Factorings und der
Forderungsverbriefung. Es werden dabei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
an eine speziell vom anbietenden Bankinstitut gegriindete Zweckgesellschaft verkauft.
Dafir erhalt die Firma einen Kaufpreis abziglich eines Sicherheitsabschlages

einer Marge flur die Kosten des Programmes.

Zweckgesellschaft refinanziert sich tGber die Begebung von

Wertpapieren am Kapitalmarkt. Investoren erwerben die verzinsten Wertpapiere,
wodurch die Zweckgesellschaft die erforderliche Liquiditat erhalt.

Zweck bzw. Vorteile:

- Der wesentlichste Vortelil ist die Finanzierung. Durch den laufenden Ankauf kdnnen
Forderungen noch vor Falligkeit in Liquiditat verwandelt werden.

- Durch den Zugang zum internationalen Kapitalmarkt erhéht
sich der finanzpolitische Spielraum.

- Die Forderungsverwaltung erfolgt weiterhin durch die Firma.
Es muss keine Offenlegung gegeniiber dem Kunden erfolgen (stille Zession)
und das Unternehmen kann sich weiterhin selbst um die Forderungsbeitreibung
kiimmern. Dies bewahrt die Beziehung zwischen der Firma und den Kunden vor
Storeinflissen durch den Factor.

- Durch den Forderungsabgang (true sale) und die evtl. Verwendung der Liquiditat zur
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Schuldentilgung, ergeben sich positive bilanzielle Effekte.
Risiken:

- Mangelhaftes Interesse des Ankaufs der Wertpapiere durch Investoren
- Erhdhung der Kosten
- Die Abwicklung erfordert hohe Anforderungen an die Finanzabteilung

Zum 31.12.10 betragt das Volumen des Forderungsabgangs 15 Mio. Euro.
Das maximale Ankaufsvolumen betragt 22 Mio. Euro mit einer Laufzeit bis Juni 2014.

Von einer Einbeziehung in den Konsolidierungskreis nach 8 290 Absatz 2, Ziffer 4 HGB

wird aus folgenden Griinden abgesehen. Die Zweckgesellschaft wurde nicht von der
Muttergesellschaft gegriindet, sondern das fertige Konzept wurde von einem Bankinstitut
angeboten. Die Zweckgesellschaft "dient" daher nicht im Sinne der Vorschrift der
Muttergesellschaft, sondern die Muttergesellschaft beteiligt sich neben mehreren anderen Firmen
an einem fertig vorliegenden ausgearbeiteten Konzept. Weiterhin liegt nicht die Mehrheit der
Chancen und Risiken bei der Muttergesellschaft. Aufgrund des vorliegenden true sale und der
Gebundenheit an die Kapitalmarktkonditionen sind die Chancen und Risiken zwischen allen
Beteiligten gleichméaRig verteilt.

b.) Leasingfinanzierung

Es bestehen langfristige Mietvertrage und Leasingverpflichtungen mit Gesamtver-
pflichtungen in Hohe von

2010 2009
T€ T€
bis 2 Jahre 11.750 12.824
groRer als 2 Jahre 12.906 18.995

Die Hohe resultiert im wesentlichen aus der langfristigen Anmietung neuer
Immobilien, davon Uberwiegend Leasingabschliisse mit Ankaufsrecht durch die
Muttergesellschaft.

Rechnet man die Sonstigen finanziellen Verpflichtungen auf ihren Barwert um,
so reduziert sich der Betrag der finanziellen Verpflichtungen von T€ 24.656 um
T€ 3.358 auf T€ 21.298 .

Darin enthalten sind jahrliche Immobilien-Leasingraten in Héhe von T€ 604 .
gegeniber dem verbundenen Unternehmen

Firma SUPERA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.

Objekte Reifen KG, Disseldorf.

Die Leasingfinanzierung hat den Zweck, dal3 Investitionen realisiert werden
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kénnen unter Schonung der liquiden Mittel.

VIII. Angabepflichten zur Gewinn- und Verlustrechnung

(14) Aufgliederung der Umsatzerldse nach Tatigkeitsbereichen und geographisch
bestimmten Mérkten

Die Umsatze in den einzelnen Sparten haben sich wie folgt entwickelt:

2010 2009
T€ T€
Geschéftsbereich Reifen 245.253 199.324
Geschaftsbereich Techn.Handel 120.000 95.003
Geschaftsbereich Elastomertechnik 13.826 10.981
Sonstige 11 38
Summe 379.090 305.346

Die Umsatze haben folgende geographische Verteilung:

2010 2009
T€ T€
Inland 314.447 255.523
EU 60.765 47.267
Drittlander 3.878 2.556
Summe 379.090 305.346

(15) sonstige betriebliche Ertrage

Dieser Posten umfal3t periodenfremde Posten in Hohe von T€ 548, die in H6he von
T€ 484 Lieferantengutschriften betreffen, die nach Fertigstellung des Jahresabschlusses
31.12.2009 eingegangen sind.

(16) sonstige betriebliche Aufwendungen

Diese Position umfasst periodenfremde Aufwendungen in Hohe von T€ 983.
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(17)

(18)

(19)

Darin sind hauptséchlich folgende Sachverhalte enthalten:

- Lieferantenrechnungen, die erst nach Fertigstellung des Jahresabschlusses 2009
eingegangen sind.

- Nachzahlung Weihnachtsgeld 2009

- Beitrag Berufsgenossenschaft 2009

aulRerordentliche Aufwendungen 8§ 277 (4), Satz 2 HGB

Die Neubewertung der Pensionsriickstellungen und die unter den sonstigen Rickstellungen
ausgewiesenen Altersteilzeitverpflichtungen nach BilMoG ergab eine

einmalige Zufiihrung in Héhe von T€ 1.811. Die dazugehdrigen latenten Steuern in Héhe von
T€ 543 wurden gegengerechnet.

Das a. 0. Ergebnis beinhaltet lediglich Aufwandspositionen, welche bei der Ermittlung des

ertragsteuerlichen Gewinns wieder zugerechnet werden. Eine steuerliche Auswirkung ergibt sich
damit fur das a. o. Ergebnis nicht.

Sonstige Angaben

Arbeitnehmerzahl (Durchschnitt gemal § 267 (5) und 8§ 285 Nr. 7 HGB)

2010 2009
Angestellte 865 873
davon Auszubildende 84 94
Angestellte ohne Auszubildende 781 779
gewerbl. Arbeithehmer 514 557
davon Auszubildende 4 6
gewerbl. Arbeithehmer ohne Auszubildende 510 551
Gesamt ohne Auszubildende 1.291 1.330

Gesamtbeziige der Geschaftsfiihrung

Die Bezlige der Geschéftsfihrung betrugen bezogen auf den Gesamtkonzern :
2010 T€ 1.820

Die Bezuige friherer Mitglieder der Geschaftsfihrung bezogen auf den Gesamtkonzern betrugen:
2010 T€ 257

Die dafir gebildeten Rickstellungen betrugen zum 31.12.2010

T€ 2.440
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(20)

(21)

Derivative Finanzinstrumente

Es liegt folgendes Zinsbegrenzungsgeschéft vor:

Ein Zinscap-Geschaft Giber einen Bezugsbetrag von € 13 Mio und einen Hochstsatz
(Strike) von 4% bzw. 5% p.a.. Die Laufzeit begann am 06.12.2005 und endet am
31.03.2013. Die Kosten betragen 1,55% p.a. auf das Volumen von € 13 Mio bezogen
und werden quartalsweise abgerechnet und sind unter den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen. Gleichzeitig erhalt Reiff fir jeden Tag, an dem die
Differenz (30-Jahres-Zins zu 2-Jahres-Zins) gro3er als 0,829% ist, eine Vergltung von
2,1% auf das Volumen vergutet.

Das von dem Abschlussprifer des Konzernabschlusses fur das Geschéftsjahr be-
rechnete Gesamthonorar betragt aufgeschliisselt in das Honorar fir

a) Abschlussprifungsleistungen T€ 128
b) Steuerberatungsleistungen T€ 25

Aufstellung des Anteilsbesitzes

Zu Name und Sitz der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, dem
Anteil am Kapital der Tochterunternehmen, siehe Anlage 1 zum Anhang.

Reutlingen, den 07.02.2011

Die Geschaftsfuhrer der Reiff-Beteiligungs-GmbH als
Komplementarin der Firma Albert Reiff GmbH + Co.KG

Eberhard Reiff Hubert Reiff
Dipl.- Kaufmann Dipl.- Ingenieur
Dipl.- Wirtschaftsingenieur

Dr. Immanuel Kohn
Dipl.- Kaufmann
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Aufstellung

Anteilsbesitz zum 31.12.2010

Abkurzung Name

ARK

RBG

RAM
RTP
RET
K 4 Plus
RRA

SUPERA

R-Tec P

RMS

R+R
CF

EG
Roller L
KR

SP
HAT

Albert Reiff GmbH + Co.KG

Reiff Beteiligungs GmbH
REIFF-Anlagen-Management-
GmbH + Co.KG

REIFF Technische Produkte GmbH
R.E.T. REIFF Elastomertechnik GmbH
K 4 Plus GmbH

REIFF Reifen und Autotechnik GmbH
SUPERA
Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co.KG

R.Tec Polska Sp.z.0.0
REIFF Management und Service
GmbH

Reifen + Rader GmbH
Cobra Flex

Evergreen
Gummi-Roller GmbH

Kremer GmbH
Securite Plus - Caoutchouc Plus
S.P.R.L.

Hanse Trading GmbH

Sitz der Kapitalanteil
Gesellschaft

Mutter-
Reutlingen unternehmen

Mutter-
Reutlingen unternehmen
Reutlingen 100%
Reutlingen 100%
Reutlingen 100%
Reinbek 25%
Reutlingen 100%
Disseldorf 100%
Warschau/Polen 100%
Reutlingen 100%
Karlsbad-
Ittersbach 100%
Eschborn 100%
Luxemburg 100%
Luxemburg 100%
Waéchtersbach 80%
Belgien 100%
Firstenwalde 66,66%
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Entwicklung des Konzern-Anlagevermégens

Albert Reiff GmbH + Co. KG

1) Entwicklunqg der historischen Anschaffungskosten

Immaterielle Vermégens-

gegenstande
Software

Geschafts- oder Fir-
menwert

geleistete Anzahlun-
gen

. Sachanlagen

Grundstiicke und Bau-
ten

technische Anlagen
und

Maschinen

andere Anlagen, Be-
triebs-

und Geschéftsausstat-
tung

geleistete Anzahlun-
gen

und Anlagen im Bau

Finanzanlagen
Beteiligungen
sonstige Ausleihungen

Gesamtsumme

historische  Zugange Abgénge Um- historische
AHK buchungen AHK
01.01.2010 31.12.2010
T€ T€ T€ T€ T€
7.373,0 302,4 125,7 24,7 7.574,4
7.101,2 25,6 0,0 0,0 7.126,8
24,8 25,6 0,0 -24,7 25,7
14.499,0 353,6 125,7 0,0 14.726,9
48.335,3 1.489,9 17,6 267,3  50.074,9
17.639,8 1.116,6 704,2 6,3 18.058,5
17.143,4 1.763,2 587,6 7,2  18.326,2
294.6 3.176,8 0,0 -280,8 3.190,6
83.413,1 7.546,5 1.309,4 0,0 89.650,2
23,7 0,0 0,0 0,0 23,7
11,3 1,2 4,7 0,0 7,8
35,0 1,2 4,7 0,0 315
97.947,1 7.901,3 1.439,8 0,0 104.408,6
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2) Entwicklung der kumulierten Abschreibungen

Immaterielle
Vermoégensgegenstande

Software
Geschaéfts- oder Firmen-
wert

geleistete Anzahlungen

. Sachanlagen

Grundstiicke und Bauten
technische Anlagen und
Maschinen

andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéaftsausstattung
geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau

Summe |. und Il.

Finanzanlagen
Beteiligungen
sonstige Ausleihungen

insgesamt

kumulierte Abschreibungen Zu- Um- kumulierte
Abschreibung Geschéfts- auf Abgange schreibungen buchungen Abschreibung

01.01.2010 jahr 31.12.2010

T€ T€ T€ T€ T€ T€

5.636,2 1.025,9 125,8 0,0 0,0 6.536,3
2.586,9 462,9 0,0 0,0 0,0 3.049,8
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
8.223,1 1.488,8 125,8 0,0 0,0 9.586,1
21.588,6 1.282,3 17,0 0,0 0,0 22.853,9
14.040,5 1.157,2 651,9 0,0 0,0 14.545,8
11.965,4 1.679,3 517,8 0,0 0,0 13.126,9
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
47.594,5 4.118,8 1.186,7 0,0 0,0 50.526,6
55.817,6 5.607,6 1.312,5 0,0 0,0 60.112,7
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
55.817,7 5.607,6 1.312,6 0,0 0,0 60.112,7

159



3) Entwicklung der Buchwerte

Immaterielle Vermégens-

gegensténde

Software

Geschafts- oder Firmen-
wert

geleistete Anzahlungen

. Sachanlagen

Grundstiicke und Bauten
technische Anlagen und
Maschinen

andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung
geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau

Finanzanlagen
Beteiligungen
sonstige Ausleihungen

insgesamt

historische kumulierte Buchwerte Buchwerte
AHK Abschreibung
31.12.2010 2010 31.12.2010 31.12.2009
€uro €uro €uro €uro
7.574,4 6.536,3 1.038,1 1.736,8
7.126,8 3.049,8 4.077,0 45143
25,7 0,0 25,7 24,8
14.726,9 9.586,1 5.140,8 6.275,9
50.074,9 22.853,9 27.221,0 26.746,7
18.058,5 14.545,8 3.512,7 3.599,3
18.326,2 13.126,9 5.199,3 5.178,0
3.190,6 0,0 3.190,6 294.,6
89.650,2 50.526,6 39.123,6 35.818,6
23,7 0,0 23,7 23,7
7,8 0,0 7,8 11,2
31,5 0,0 31,5 34,9
104.408,6 60.112,7 44.295,9 42.129,4
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Konzern - Lagebericht der Albert Reiff GmbH + Co. KG

1) Darstellung des Geschaftsverlaufs
a) Entwicklung von Branche und Gesamtwirtschaft

Die Deutsche Wirtschaft hat sich 2010 in einer Weise von dem Schock des Jahres 2009 er-
holt, wie dies von niemandem erwartet wurde. Optimistische Prognosen gingen flr dieses
Jahr von einem Wirtschaftswachstum von 2,5% aus, nach dem das Jahr 2009 einen Ruck-
gang in Deutschland um 4,7% und in Baden-Wrttemberg sogar von 7,5% gebracht hatte.
Wenn wir am Ende dieses Jahres in Deutschland 3,5% und in Baden-Wirttemberg tber 4%
erzielen werden, ist dies nicht nur eine groRRe positive Uberraschung, sondern auch der Leis-
tungskraft und der Anpassungsfahigkeit der Deutschen Wirtschaft geschuldet. Vor allem die
Qualitat unserer Produkte und die wettbewerbsfahigen Preise haben dazu gefiihrt, dass der
Aufschwung, der vor allem von Asien getragen wurde, bei uns in Deutschland besonders
stark ankam. Deutschland hat sich zusammen mit China zu einer Wachstumslokomaotive fir
Europa und fir die Weltwirtschaft entwickelt.

Trotzdem darf bei der guten Stimmung nicht vergessen werden, dass wir auch Ende 2010
noch nicht das Niveau des Jahres 2008 erreicht haben. Es darf auch nicht vergessen wer-
den, dass die enorme Verschuldung der Industriestaaten inklusive Deutschlands, nach wie
vor eine langfristige Bedrohung ist, wenn nicht erfolgreiche Sparbemihungen greifen. Von
den Finanzmarkten geht immer noch ein hohes Risiko aus, wenn wir an Lander wie Grie-
chenland, Irland oder Portugal denken. Auch die Situation in den USA ist labil. Wir kbnnen
also nicht von einer entspannten weltwirtschaftlichen Lage sprechen. Aber verglichen zum
Vorjahr, sind die Aussichten stabiler und positiver.

Die Prognosen gehen fir 2011 von einem Wachstum von ca. 2% fir Deutschland aus. Dies
wirde dann bedeuten, dass spatestens Ende nadchsten Jahres, das wirtschaftliche Niveau
des Jahres 2008 in Deutschland wieder erreicht ware. Dies gilt auch fir Baden-Wirttemberg,
das durch seine Export-Starke, auch im nachsten Jahr schneller wachsen wird als die ande-
ren Bundeslander.

Auch die vor einem Jahr noch befirchtete Kreditklemme und Finanzierungskrise, vor allem
groRRer Mittelstandler, hat sich als unberechtigt erwiesen. Gleichwohl gehen wir langfristig
davon aus, dass sich die Finanzierungsbedingungen fir Unternehmen, vor allem wegen Ba-
sel Ill, erschweren werden. Der Arbeitsmarkt hat sich deutlich entspannt. Die Arbeitslosen-
zahl fallt unter 3,0 Mio., so niedrig wie seit 20 Jahren nicht mehr.

Die Mitarbeiterzahl ist leicht gestiegen. Im Durchschnitt des Jahres beschaftigten wir 1.379
Arbeitnehmer mit Auszubildenden.. Erfreulich war, dass die Kurzarbeit in allen Unternehmen
beendet wurde. Seit April 2010 herrschte Uberall Vollbeschaftigung.

Auf Grund der guten Entwicklung ist auch das Ergebnis der REIFF-Gruppe uber Erwarten
gut ausgefallen.

b) Umsatz- und Auftragsentwicklung

Die REIFF-Gruppe hat sich in ihrem Jubilaumsjahr hervorragend geschlagen. Der Umsatz
hat sich auf 379 Mio. Euro um ca. 24% erhtht. Damit ist der Rickgang des letzten Jahres
mehr als ausgeglichen worden. Diese erfreuliche Entwicklung gilt fir alle Geschéaftsfelder. So
konnte unser GB Reifen mit einem Umsatzzuwachs von Uber 23 % zulegen. Der Bereich
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Technischer Handel ist um 25 % gewachsen und auch R.E.T. hat den Absturz des Jahres
2009 zu 85 % Uberwunden (+ 26 %).

GB Reifen:

Trotz der auslaufenden Abwrackpramie, hat sich das Jahr 2010 bei Pkw Sommer- und Win-
terreifen gut entwickelt. Uberraschend war sowohl das Wachstum des Sommerreifenmarktes
um ca. 5%, noch Uberraschender aber die Entwicklung der Winterreifennachfrage. Ein
schneereicher November und die scharfer gefasste Winterreifenpflicht haben die Nachfrage
nach Winterreifen deutlich befligelt. Wir gehen von einem Marktwachstum von 10% gegen-
Uber dem schon guten Vorjahr 2009 aus. Mit der wieder anziehenden Konjunktur ist auch der
Lkw-Reifenmarkt um 15% gewachsen.

Wie entwickelten sich die REIFF-Vertriebsschienen?

Die REIFF-Fachhandelsniederlassungen haben ein erfolgreiches Jahr hinter sich. In allen
Produktsegmenten konnte ein deutliches Wachstum erzielt werden. Vor allem das Privat-
verbrauchergeschéaft profitierte von den umfangreichen Jubilaums-Marketing-Paketen. Mit
einem 2-stelligen Stiickwachstum haben wir Marktanteile bei Sommer- und bei Winterreifen
gewonnen.

Die strategische Wende hin zu mehr A/B/S Autoservice ist geglickt. Wir befinden uns auf
Zielkurs und erhdhen unseren Autoservice-Anteil am Gesamtgeschaft signifikant. Erfreulich
ist, dass diese Entwicklung nicht mehr nur von wenigen Niederlassungen getragen wird,
sondern breit angelegt ist. Unser Geschaftsmodell, Vertragshandlern, mit gleicher Leistung
zu deutlich niedrigeren Preisen Wettbewerb zu machen, konnte in 2010 gut umgesetzt wer-
den.

Das Lkw-Reifengeschéft hat von der konjunkturellen Erholung profitiert, aber auch unsere
Neuausrichtung der GVL-Organisation hat fur weiteres Wachstum gesorgt. Mit einem Zu-
wachs von rund 18% haben wir uns neue Marktanteile im Nutzfahrzeugreifengeschéft er-
schlossen. Diese positive Entwicklung gilt auch fur den Verkauf von BANDAG-Reifen. Mit
rund 32.000 produzierten Reifen haben wir unseren Plan Ubererfullt und eine gute Kapazi-
tatsauslastung gehabt. Auch das fir uns wichtige Industriereifensegment profitierte von der
allgemeinen wirtschaftlichen Erholung.

Die vorgenannten Entwicklungen und die Ergebnisse der Syntegration haben zu einem er-
freulich verbesserten Ergebnis im Fachhandelsbereich gefiihrt.

NETTO Reifen- und R&der Discount hat eine gute Entwicklung hinter sich. Die vor einigen
Jahren in Minchen neu aufgemachten Méarkte entwickelten sich weiter positiv und trugen zur
guten Ergebnissituation dieses Bereiches bei. Besonders erfreulich ist der
Winterreifenverkauf gewesen. Trotz des starken Vorjahres, beeinflusst durch die
Abwrackpramie, konnten wir unseren Winterreifenabsatz steigern. Zum ersten Mal wuchsen
die Dienstleistungen tberproportional.

Das gleiche gilt fir unseren E-Commerce. Unter www.reifendiscount.de sind wir vor allem
im 2. Halbjahr stark gewachsen und kommen langsam in die von uns in diesem
Zukunftsmarkt angepeilten UmsatzgréRenordnungen.

Unser GrolRhandelsgeschéft war bei allen Firmen in der Gruppe sehr gut. Der Grof3handel
hat vor allem von der Knappheit, die es sowohl bei Sommer- wie auch bei Winterreifen gab,
profitiert. Dazu kommt, dass gut aufgestellte Gro3h&ndler immer mehr als Stammlieferanten
von Reifenh&ndlern die Industrie abldsen. Die Ware aus einer Hand zu erhalten ist flr immer
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mehr Reifenh@ndler eine interessante Alternative. Zudem entwickelt sich das Internetplatt-
formgeschaft Gberaus dynamisch. Vor allem von den Umsétzen in den Monaten September
bis Dezember sind wir formlich Uberrollt worden. Eine derartige Entwicklung haben wir in der
Geschichte des Reifenhandels noch nicht erlebt. Die Lagersituation zum Ende des Jahres ist
historisch niedrig. Alle Firmen, RRA, Reifen + Rader und HANSE-TRADING haben zu dieser
sehr erfreulichen Entwicklung beigetragen. Insgesamt wird der GroRhandelssektor ein Re-
kordergebnis erzielen.

Auch der internationale Grol3handel hat sich stabilisiert. Wir haben ein Umsatzniveau gefun-
den, das positive Ergebnisse lieferte und nutzten flexibel internationale Preisabweichungen
aus. Wegen der Warenknappheit, konnten wir allerdings weniger wachsen als wir uns vorge-
nommen hatten.

R.Tec Polska konnte seine Ziele nicht erreichen. Nach wie vor ist das Reifengeschaft nicht
zufriedenstellend, wahrend die Alu- und Stahlradverk&aufe besser liefen. Das Ergebnis konnte
knapp auf Hohe des Vorjahres gehalten werden.

Das BANDAG Runderneuerungswerk innerhalb von RRA ist das ganze Jahr 2010 ohne
Kurzarbeit ausgekommen und hat unter neuer Leitung ein zufriedenstellendes Produktions-
niveau erreicht. Wir konnten ohne Lagervorrate in das Jahr 2011 starten. Auch fir 2011 sind
die Aussichten stabil positiv.

GB Technischer Handel:

Noch im Januar 2010 starteten wir mit schlechten Umsatzzahlen in das Berichtsjahr. Dies
schlug dann in den Folgemonaten in eine rasante Aufwértsentwicklung um. War der Plan
2010 mit knapp 10% Zuwachs zum Jahreswechsel noch als sehr optimistisch eingeschéatzt
worden, so hat uns jetzt eine effektive Umsatzsteigerung von +25% positiv Gberrascht. Wir
haben damit gut die Halfte des Riickgangs 2009 wieder aufgeholt. Die Monatsumsétze lie-
gen aktuell wieder auf Niveau 2007. Diese Wende haben wir unserer Hauptkundengruppe
Maschinenbau zu verdanken, die in diesem Jahr eine wesentliche Stitze fir ganz Deutsch-
land war.

Wir lagen mit der Geschéftsentwicklung 2010 deutlich Uber dem Verbandsdurchschnitt, der
je nach Region zwischen +4 und +21% meldete. Der Jahresumsatz des Geschaftsbereiches
erreichte den Wert von 119,2 Mio. EUR (+ 25,4 % zu 2009).

Der Jahresentwicklung folgend haben wir im April 2010 die Kurzarbeit aufgegeben und im
2. Halbjahr sogar wieder neue Arbeitskrafte eingestellt. Die Lagerbestdnde stiegen um
+10%. Hierbei ist weiter Vorsicht geboten. Ein Grund flrr steigende Vorrate liegt in der sich
Uber das Jahr stark verschlechterten Lieferfahigkeit unserer Vorlieferanten. Unsere Lieferan-
ten wurden ebenfalls von dem starken Konjunkturaufschwung Uberrascht. Der Wiederaufbau
von Produktionskapazitaten beansprucht eine gewisse Zeit. Die Lieferzeiten haben sich im
Schnitt verdreifacht und reichen bis zu mehr als 6 Monaten. Dies hat direkte Auswirkungen
auf die Beschaffungspreise. Sie steigen seit Mitte des Jahres bis hin zu zweistelligen %-
Satzen sehr stark an. Die Durchsetzung auf Kundenseite ist nach der schweren Krise
2008/2009, die gerade hinter uns liegt, nicht einfach. Getrieben wird die Entwicklung zusatz-
lich von Rohstoffverknappungen am Weltmarkt.

Die kurzfristigen Umsatzsteigerungen in 2010 verlangten unseren Mitarbeiter-/innen sehr viel

ab — deren Einsatz war vorbildlich. Auch die Integration der Niederlassung Gdppingen ist
reibungslos vollzogen worden.
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An der Spitze der Umsatzentwicklung lag in diesem Jahr das Formteil- und Profilgeschaft.
Die Schlauchtechnik litt weiter an der anhaltenden Schwache der Baumaschinenhersteller
bei sonst guter Entwicklung. Sehr gut war das Geschaft mit Hochdruckreinigerschlauchlei-
tungen in Eschborn. Der Bereich Walzlager wurde zuséatzlich angetrieben von der Vertre-
tungstibernahme fir SNFA-Spindellager und dem Ausbau von Linearprodukten inklusive
Konfektionsservice. Die Abteilung Antriebselemente musste nach wie vor auf Wettbewerbs-
attacken im PU-Zahnriemenbereich kontern. Das gelang zunehmend. Der Bereich Dichtele-
mente Uberzeugte mit einer gestarkten Vertriebsmannschaft und expansivem GrolRkunden-
geschaft. Die Abteilung Kunststoffe baute ihre Bearbeitungsleistungen um eine Oberfrase
und eine Kantenfrase aus.

Mit dem vereinten Einsatz von Zentralvertrieb und Werbung gelang es erfolgreich unser In-
ternetgeschaft zu starten. Der Shop wurde zu einem der besten der Branche ausgebaut.
Kleinkunden werden zunehmend darauf umgestellt. Weiters waren EDI-Kundenanbindungen
auf dem Vormarsch.

Die Niederlassungen Singen und Offenburg waren jeweils mit gestarkter Vertriebsmann-
schaft sehr erfolgreich. Eschborn glanzte mit neuer Regaleinrichtung. Gleichzeitig wurde die
Einfihrung von SAP zum 1. Marz erfolgreich bewadltigt. In Sachsen machte sich der Auf-
schwung nicht so stark bemerkbar. In beiden Standorten wurde unser 100 Jahre Jubilaum
zeitgleich mit 20 Jahre Sachsen mit einer Kundenveranstaltung gefeiert. In die Zusammen-
arbeit der Niederlassungen mit den Zentralproduktgruppen wurde erfolgreich investiert. Ge-
meinsame Marktoffensiven bis hin zu festen Personalzuordnungen wurden vollzogen.

GrolRes Augenmerk legen wir auch im nachsten Jahr 2011 auf die Vereinheitlichung und die
Optimierung interner Ablaufprozesse. Unserer QM stehen neue Messmaschinen fur die Qua-
litatsprufung zur Verfigung. Wir arbeiten hier insgesamt, wie uns im Erhaltungsaudit besta-
tigt wurde, auf hohem Niveau.

Roller Luxemburg / Belgien stellte Weichen fir die Weiterentwicklung. Wir verfligen jetzt Gber
eine neue Niederlassung in Charleroi, Belgien mit verstarktem AuRendienst. Bei der 2-
jahrlich stattfindenden Kundenveranstaltung in Luxemburg wurden dieses Jahr Uber 1.200
Kunden an zwei Tagen empfangen! Die Umsatzentwicklung war mit + 16% Uber Vorjahr sehr
erfreulich, und lag nur noch 3% unter 2008.

Wachtersbach (Kremer) entwickelte sich &hnlich gut wie Reutlingen. Der Umsatz stieg um
Uber 24% auf ungefahr 9,5 Mio. Euro. Wir lieferten Gummi- und Kunststoffteile exklusiv fir
die spulungsfreien 6ffentlichen URIMAT-Anlagen, ein sehr nennenswerter Umsatz.

GB Elastomertechnik:

Der Verlauf des Geschaftsjahres war dem des Geschéftsbereiches Technischer Handel &hn-
lich. Der Start war von gedampftem Optimismus gepragt. Zum Jahresende lagen Kurzarbeit
und betriebsbedingte Personalanpassungen hinter uns. Daflr war die Entwicklung der Au-
tomobilindustrie im Mittel- bis Oberklassensegment ausschlaggebend.

Der Geschéftsbereich erreichte einen Umsatz von 13,8 Mio. Euro, was einer Steigerung von
+26 % zum Vorjahr entspricht. Die Produktionsleistung nahm um tber 30% zu. 85% des
Rickgangs 2009 konnte zuriickgewonnen werden.

Damit ist ein deutlicher Schritt in Richtung Ruckkehr in die Gewinnzone gemacht. Viele neue
Projekte wurden akquiriert. Der hierflr geplante Umsatz wurde um 50% Uberschritten. Viel-
versprechende Neukunden konnten gewonnen werden. Hierzu gehdren auch einige Anwen-
dungen in der zukunftstrachtigen Hybridantriebstechnik.
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Mitarbeiter-/innen, die durch ihren Einsatz und ihr verantwortungsbewusstes Verhalten in
einer extrem schwierigen Unternehmenssituation unterstiitzt haben, gelten Lob und Aner-
kennung . Mit einem durchschnittlichen Krankenstand von 8,6% im gewerblichen Bereich
konnten wir noch nicht zufrieden sein. Der extreme Wettbewerb und die Anforderungen un-
serer Automobilkunden erfordern weiter Verbesserungen von Betriebsablaufen.

c) Investitionen

Die REIFF - Gruppe tétigte Investitionen in Hohe von 7,9 Mio. EUR. 22 % der Zugénge
wurden in andere Anlagen/Betriebs — und Geschéftsausstattung, 14% in technische Anlagen
und Maschinen und 19 % der Zugange wurden in Grundstiicke und Bauten investiert. Der
Rest der Zugange entfiel auf Anzahlungen im Bau (40%, Lagerneubau in Bautzen) und
immaterielle Vermdgensgegenstande.

d) Finanzierungsmafnahmen bzw. —vorhaben

Die Investitionen der REIFF-Gruppe konnten durch den Brutto — Cashflow (EBITDA) voll-
standig finanziert werden. Aus diesem wurden auch um 1,8 bzw. 3,4 Mio. hdhere Vorrate
und Forderungen finanziert.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen lagen rund 7,3 Mio. EUR Uber Vorjahr
(+ 19,7 %), Die sonstigen Verbindlichkeiten erhéhten sich gegenuber 2009 um 4,7 Mio. EUR
auf 23,1 Mio. EUR. Mit durch diese Veranderungen konnten die Netto — Finanzschulden
(Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten ./. Guthaben bei Kreditinstituten) um 15,3 Mio.
EUR auf -4,5 Mio. EUR gesenkt werden.

Die Gesellschaften der REIFF — Unternehmensgruppe werden zentral finanziert. Dies erfolg-
te in 2010 wie im Vorjahr Uber eine langerfristige Betriebsmittel — Linie (Laufzeit bis Ende
2012) und einem ABS — Programm (Laufzeit bis 2014). Beiden Finanzierungsinstrumenten
liegen Covenants zugrunde, die wir im Berichtsjahr vollumfanglich und ausnahmslos einhal-
ten konnten.

Bis zu einem Betrag von 13 Mio. EUR sind unsere Finanzverbindlichkeiten mit variabler
Zinsbasis bis 2013 bei einem 3M-Euribor von 5 % gehedged. Abhangig von der Differenz
zwischen dem 30-jahrigen und dem 2-jahrigen Kapitalmarktsatz verursacht diese Absiche-
rung im genannten Zeitraum Kosten von maximal 200 Tsd. EUR p.a. Im Berichtsjahr wurden
aus diesem Derivat Ertrage in Hoéhe von 75 Tsd. EUR realisiert. Auch im Jahr 2011 erwarten
wir aus dem Derivat positive Ergebnisse in &hnlicher Gré3enordnung.

Die vorhandenen Kontokorrentlinien wurden zum 31.12. 2010 nicht in Anspruch genommen.
Im Durchschnitt des Berichtsjahres wurden sie zu knapp 10 % ausgenutzt.
e) Personal- und Sozialbereich

Die Mitarbeiterzahl (Durchschnitt) ist mit 1.379 gegentiber 2009 um 3,6 %zuriick gegangen.
Am Ende des Jahres beschaftigten wir 1.483 Arbeitnehmer (Vorjahr: 1.430 bzw. + 3,7 %).

Von der Mitarbeiterzahl 2010 entfielen 53 % auf den GB Reifen, 32 % auf den GB
Technischer Handel und 8 % auf den GB Elastomertechnik. Die verbleibenden Mitarbeiter
waren bei REIFF Management und Service beschéftigt.

Die Personalentwicklung wurde im GB Technischer Handel wieder forciert. Wir sind hier sehr
gut aufgestellt. Weitere Projekte wie Strategiegesprache Innendienst — Auf3endienst und
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Aufbau eines neuen Kundenbewertungs- und damit verbundenes Stufenbetreuungskonzept,
weisen auf eine sehr systematische und zielgerichtete Bereichsarbeit. Malinahmen fiir die
anderen Geschaftsbereiche sind in Vorbereitung.

Die in den Gesellschaften ausgebildeten Azubis erzielten im Durchschnitt gute, teilweise
auch sehr gute, mit IHK-Preisen bedachte Ergebnisse.

f)  Sonstige wichtige Vorgange des Geschéftsjahres

Zum 1.1. 2011 hat die Albert Reiff GmbH + Co. KG samtliche Geschaftsanteile an der
Herbert Krupp GmbH & Co. KG in Schifferstadt erworben. Dieses Unternehmen ist ein

fuhrender Reifen — Grof3handler.

2) Darstellung der Lage
a) Vermogenslage
Das Anlagevermoégen erhdhte sich um 5,1 % auf 44,3 Mio. EUR.

Trotz der expansiven Umsatzentwicklung trug gezieltes Bestandsmanagement im GB Reifen
und im GB Technischer Handel dazu bei, dass die Vorrate im Berichtsjahr lediglich um
2 Mio. EUR (+4 %) zunahmen.

Die Forderungen lagen aufgrund des gestiegenen Umsatzes und eines sehr starken Dezem-
bers im GB Reifen 41 % (ber 2009. Die sonstigen Vermogensgegenstande lagen 5 % unter
Vorjahr.

Das Eigenkapital wurde durch den Jahresuberschuss um 5,8 Mio. EURR gestarkt.

Die Ruckstellungen nahmen um 27,2 % zu, wobei die Steuerriickstellungen entsprechend
der Ergebnisentwicklung deutlich héher ausfielen (155,7 %). Die Pensionsriickstellungen
wurden aufgrund des BilMoG neu bewertet. Der daraus resultierende Effekt von 1,3 Mio.
EUR (nach latenten Steuern) wurde voll zu Lasten des Eigenkapitals verbucht. Auch die
sonstigen Ruckstellungen lagen erheblich Gber dem Jahresultimo 2009 (+38,6%). Dies hangt
im Wesentlichen mit zum Jahresende noch nicht ausgezahlten variablen Gehaltsbestandtei-
len zusammen.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sanken um 3,1 Mio. EUR auf 18,9 Mio.
EUR. Der hohere Wareneinkauf trug dazu bei, dass die Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen gegentber dem Vorjahr deutlich zunahmen (+19,7 %). Auch die sonstigen
Verbindlichkeiten fielen héher aus als in 2009 (+4,7 Mio. EUR).

b) Finanzlage

Der Cash Flow aus der laufenden Geschéftstatigkeit von 22,5 Mio. EUR (Vorjahr 10,4 Mio.
EUR) wurde vor allem durch das Jahresergebnis, die Abschreibungen sowie die Zunahme
der Rickstellungen und Veranderungen der Passiva (Lieferanten und sonstige Verbindlich-
keiten) getragen. Dem entgegen standen positive Veranderungen der Aktiva (Vorrate und
Forderungen).
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Die Investitionen (= Cashflow aus der Investitionstatigkeit lagen mit -7,8 Mio. EUR fielen im
Vergleich zu 2009 (-2,5 Mio. EUR) deutlich héher aus.

Mit — 2,4 Mio. EUR bildet der Cash Flow aus der Finanzierungstétigkeit (Vorjahr: -2,0 Mio.
EUR) die Auszahlungen fur Kredittiigungen (4,7 Mio. EUR) und die Einzahlung aus einem
neuen Darlehen (1,6 Mio. EUR) und Erhéhung von Gesellschafterdarlehen (0,7 Mio. EUR)
ab.

c) Ertragslage

Der Konzernrohertrag (GuV-Positionen 1/2/4) wurde von 85,7 Mio. EUR in 2009 auf 104,5
Mio. EUR um 21,9 % erhoht. Dieser Steigerungsrate lag unter der des Umsatzes (+24,2 %)
aufgrund des gestiegenen Anteils des Margen schwacheren Reifen — Grof3handels.

Der Personalaufwand lag 11,8 % Uber 2009. Ausschlaggebend waren einerseits Sonderef-
fekte. So wurde die Basis 2009 durch Auflosung von Urlaubs-Rickstellungen gemindert.
Auch die im Oktober 2010 beschlossene Restzahlung des Weihnachtsgeldes 2009 wirkte
Kosten steigernd. Andererseits wurden hohere variable Gehaltsbestandteile aufgrund der
deutlich besseren Ertragslage zuriick gestellt.

Dennoch verbesserte sich das Verhélinis zwischen Personalaufwand und Rohertrag von
58,1 % in 2008 (2009: 60,3 %) auf 55,3 % im Berichtsjahr.

Die sonstigen betrieblichen Ertréage lagen Ende 2010 1,2 Mio. EUR unter dem Wert des Vor-
jahres. Dies hing wesentlich mit in 2009 verbuchten Versicherungsleistungen aus einem
Brandfall zusammen.

Trotz der im Vergleich zum Vorjahr deutlich erhéhten Investitionstatigkeit verringerten sich
die Abschreibungen nochmals (-6 %). Dies hangt damit zusammen, dass die neue Lagerhal-
le in Bautzen als der wichtigsten Investition 2010 erst in 2011 in Betrieb gehen wird.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen veranderten sich 2010 gegentber 2009 nicht und
lagen bei 33,6 Mio. EUR.

Auch der Zinssaldo (GuV-Positionen 10 und 12) erhdhte sich mit 920 Tsd. EUR gegeniber
2009 kaum (+0,7 %). Einerseits lag die durchschnittliche Ausnutzung unserer Betriebsmittel
— Linie lediglich bei 10% (Vorjahr 40%). Andererseits lagen die variablen Zinsen auch etwas
hoher.

Die REIFF — Gruppe erreichte beim Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit mit
10,3 Mio. EUR gegenuber 2009 ein Plus von 11,9 Mio. EUR. Zu dieser Entwicklung trugen
die Geschaftsbereiche Technischer Handel und Reifen in vergleichbarem Umfang bei. Auch
der GB Elastomertechnik konnte sein Ergebnis verbessern.

Die einmalige Anpassung der Pensionsrtckstellungen von 1,3 Mio. EUR wurde im aul3eror-
dentlichen Ergebnis verbucht.

Aufgrund des deutlich hoheren Ergebnisses der gewohnlichen Geschéftstatigkeit wurden
entsprechend steigende Steuern verbucht. Sie erhohten sich im Vergleich zu 2009 um
2,1 Mio. EUR.. Das Verhéltnis von Steuern vom Einkommen zum Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit lag knapp unter 30 %.

In Folge der vorgenannten Faktoren ergab sich im Berichtsjahr ein Konzern - Jahresiber-
schuss von 5,8 Mio. EUR.
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3) Hinweise auf Risiken bei der kiinftigen Entwicklung

Die Entwicklung des Unternehmens ist durch vorausschauendes und umsichtiges Handeln
gepragt. Risiken werden gleichwohl bewusst eingegangen, um daraus Ertrdge zu generie-
ren. Wir sind bereit, Risiken nach gewissenhafter Prifung und Abwéagung aller verfiigbaren
Informationen bis zu einem Betrag von 1 Mio. EUR p.a. pro Einzel - Position und in Summe
von 2 Mio. EUR pro Jahr einzugehen. Alle tUber diese Grenze hinausgehenden Risiken wer-
den besichert, es sei denn, die Eintrittswahrscheinlichkeit ist zu vernachlassigen.

Die Risiken der kiunftigen Entwicklung, z.B.

- der zunehmende Wettbewerb

- das sich verandernde Kaufverhalten der Kunden

- die sich verandernde Zahlungsmoral der Kunden

sind erkannt. Regelmaliges Hinterfragen unserer Unternehmensstrategie sorgt dafur, dass
Uberprift wird, ob die jeweiligen MalRhahmen noch richtig sind bzw. ob weitere Prioritaten
hinzutreten missen.

Risikokonzentrationen (Klumpenforderungen, nicht fungible Bestande, besondere Haftungs-
risiken) traten im Berichtsjahr nur in Gestalt einiger, allerdings abgesicherter Klumpenforde-
rungen auf und sind auch zukinftig unwahrscheinlich. Es bestehen daher keinerlei Anhalts-
punkte daftr, dass die Fortfliihrbarkeit der Gesellschaft bedroht ware.

Die REIFF - Unternehmensgruppe erstellt neben dem Jahresabschluss, der deutlich vor En-
de des Folgequartals gepruft wird, monatlich einen Konzernabschluss, dem die Entwicklung
der Vermodgens- Finanz- und Ertragslage jeder Tochtergesellschaft sowie des Konzerns ent-
nommen werden kann. Die wesentlichen Finanzierungspartner erhalten zum Ende jedes
Folgequartals einen erlauterten Quartalsbericht.

4) Sonstige Angaben, inshesondere die voraussichtliche Entwicklung

2011 wird nicht mehr die Zuwéachse bringen kdnnen, die wir in 2010 erreichen konnten.
Trotzdem gehen wir von stabilen Rahmenbedingungen aus. Alle Geschéaftsbereiche sind auf
weiteres Wachstum eingestellt, entsprechend ist auch die Investitionstatigkeit.

GrolRe Bedeutung hat der Kauf des ReifengroBhandlers KRUPP in Schifferstadt. Mit dieser
MaRnahme stof3en wir beim Umsatz in eine neue GroéfRenordnung vor.

Insgesamt gehen wir in der REIFF-Gruppe (ohne KRUPP) von leicht steigenden Umsétzen
gegeniber dem Jahr 2010 aus. Fur 2011 planen wir inklusive KRUPP mit einem auskémmli-
chen Konzern — Ergebnis.

GB Reifen:

Die Zeiten des stirmischen Wachstums sind vorbei. Die Zuwachse, die wir in 2010, vor al-
lem bei Sommer- und Winterreifen gesehen haben, sind nicht zu wiederholen. Jetzt gilt es,
die Kunden, die wir gewonnen haben, bei uns zu halten und vor allem mit A/B/S Autoservice
und anderen Dienstleistungen zu Dauerkunden zu machen. Ein positiver Trend wird von den
gewerblichen Pkw-Flotten ausgehen. Hier wird die wirtschaftliche Lage weiteres Wachstum
ermoglichen. Vor allem erwarten wir von der neuen GVL-AuRRendienststruktur dynamische
Impulse. Fir das A/B/S Autoservice-Geschéaft sind wir auch fir das nachste Jahr sehr opti-
mistisch.

Von einem weiteren, wenn auch abgeschwachten Wachstum kdnnen wir im Nutzfahrzeugrei-

fengeschéft ausgehen. Logistik ist in unserer arbeitsteiligen Wirtschaft ohne Alternative. Ent-
sprechend werden wir mit diesem Trend wachsen.
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Die neue Organisation in den Fachhandelsniederlassungen hat sich sehr bewahrt und es gilt
nun, an die Erfolge des Jahres 2010 anzuknipfen. Viele neue ldeen, ein nach wie vor um-
fangreiches Marketingprogramm, werden diesem schwierigen und komplexen Geschéftsfeld
entsprechenden Rickenwind geben.

NETTO Reifen und Rader Discount wird weiter expandieren. Wir werden sowohl in Mlinchen
wie auch im Rhein-Main Gebiet weitere Niederlassungen er6ffnen, dartber hinaus sollen
neue Absatzregionen in Grof3stddten Deutschlands erkundet werden. Das Internetgeschéft
wird weiter stark wachsen.

Der ReifengrofRhandel kann mit Zuversicht in das nachste Jahr blicken. Die schwierige Wa-
renverfugbarkeit wird anhalten und damit den Preiswettbewerb dampfen.

Zudem gilt es, die Akquisition von Reifen KRUPP zu verarbeiten und in die Gruppe zu integ-
rieren. Mit Reifen KRUPP ist ein Unternehmen zur REIFF-Gruppe gestof3en, das nicht nur
der grofite Motorradreifenhandler Europas ist, sondern das auch Uber ausgefeilte logistische
Konzepte verfligt. An dieser Stelle gilt unser besonderer Dank den Mitarbeiter-/innen, die mit
der Durchfuhrung dieser Transaktion, vor allem im Bereich REIFF Management und Servi-
ce, beschattigt sind.

Das operative Geschéftsbereichs — Ergebnis wird laut unserer Planung inklusive Krupp zu-
friedenstellend ausfallen.

GB Technischer Handel:

Wir schlieen uns dem Optimismus des Maschinenbaus fir 2011 an. Die Budgetplanung
sieht eine Umsatzausweitung vor. Die Personalkosten werden ebenso steigen. Das heilt,
dass wir wieder in Personal investieren oder schon investiert haben. Wir setzen weiter auf
den Ausbau unseres Baugruppengeschafts. In China werden wir im Laufe des Jahres eine
Einkauf- und Verkaufsgesellschaft grinden.

Das fur 2011 geplante Betriebsergebnis des Geschéftsbereiches liegt in  einem

zufriedenstellenden Bereich.

GB Elastomertechnik:

Wir werden wieder verstarkt in 3-Schichtfertigung gehen kénnen. Neue Maschineninvestitio-
nen fir neue Produkte werden konsequent umgesetzt. Die Umsatzplanung 2011 geht von
einem Zuwachs aus. Wir schauen optimistisch nach vorne.

Fur 2011 ist beim Betriebsergebnis des Geschaftsbereiches die Wende zum Besseren

vorgesehen.

5)  Nachtragsbericht

Vorgéange, die nach dem Abschluss - Stichtag aufgetreten waren und den Abschluss wesent-
lich beeinflussen, sind uns nicht bekannt.
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G. Wiedergabe des Bestitiqungsvermerks
Der Firma Albert Reiff GmbH + Co. KG wurde als Muttergeselischaft des Konzerns
nachfolgender im Wortlaut wiedergegebener Bestatigungsvermerk fest verbunden mit

dem Konzernabschluss, auf den er sich bezieht, Ubergeben:

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Ich habe den von der Firma Albert Reiff GmbH + Co. KG aufgestellten Konzern-
abschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang,
Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel — und den Konzernlagebericht flr das
Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010 geprift. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetziichen Vertreter der Gesellschaft.
Meine Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von mir durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung (iber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Ich habe meine Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundséatze ordnungs-
maRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstolle, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschiuss unter Beachtung der Grundsédtze ordnungsmafRiger
Buchfuhrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden.

Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse {iber die
Geschiftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler bertcksichtigt.

Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzemabschluss und
Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzemn-
abschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
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der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundséatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und des Konzemlageberichts. Ich bin der Auffassung, dass
meine Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flir meine Beurteilung bildet.

Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschiuss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatséchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht im Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Fellbach, den 21. Februar 2011

gezeichnet
Reiner Ehle

Wirtschaftspriifer*

H. Datum, Unterschrift Priifungsbericht

Fellbach, den 21. Februar 2011

................. v A

Reiner Ehle
Wirtschaftspriifer
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b)

b)

Anleihebedingungen

Form, Verbriefung, Nennbetrag

Die Albert Reiff GmbH + Co. KG (Anleiheschuldnerin, Emittentin) begibt eine Anleihe
mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,00. Die Anleihe ist eingeteilt
in bis zu 30.000 auf den Inhaber lautende und untereinander gleichberechtigte Inhaber-
Teilschuldverschreibungen (nachfolgend: "Inhaber-Teilschuldverschreibungen®) im
Nennbetrag von je EUR 1.000,00. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen in
mehreren Tranchen begeben werden.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen und die Zinsanspriiche sind fur die gesamte
Laufzeit der Anleihe in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG (,Clearstream®), hinterlegt werden. Den Anleiheglaubigern
stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemaf3 den Regelungen und
Bestimmungen von Clearstream Ubertragbar sind. Ein Anspruch auf Ausdruck und
Auslieferung effektiver Stlicke oder Zinsscheine ist ausgeschlossen. Die Globalurkun-
de tragt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften der zur gesetzlichen Ver-
tretung der Anleiheschuldnerin berechtigten Personen.

Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen direkt bei der Emittentin erworben werden
sowie - geplant - Uber die Zeichnungsbox der EUWAX AG, Stuttgart und im Wege ei-
nes Offentlichen Abverkaufs. Eine Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in  das Freiverkehrsegment Bondm der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbérse wurde beantragt und seitens der Baden-
Wiurttembergischen Wertpapierbérse genehmigt.

Verzinsung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind vom 27.05.2011 (einschlie3lich) an bis -
vorbehaltlich vorzeitiger Rickzahlung geman Ziff. 4. b) der Anleihebedingungen zum
27.05.2016 (ausschlief3lich) mit 7,25 % p.a. bezogen auf ihren Nennbetrag zu verzin-
sen. Der letzte Zinstag ist damit der 26.05.2016. Die Zinsen werden jahrlich berechnet
und sind nachtréglich am 27.05. eines jeden Jahres fallig, erstmals am 27.05.2012 je-
weils fur den Zeitraum vom 27.05. eines Jahres bis zum 26.05. des Folgejahres. Die
Auszahlung der Zinsen erfolgt am Falligkeitstag oder, wenn der Falligkeitstag am Erful-
lungsort ein Samstag, Sonntag oder gesetzlicher Feiertag (Stuttgart) ist, am darauf fol-
genden Bankarbeitstag (Stuttgart).

Sind Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, so werden
sie auf der Grundlage der tatséachlich verstrichenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die tatséchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage bei
Schaltjahr) berechnet (Methode act./act. nach der européischen Zinsberechnungsre-

gel).

Sofern die Anleiheschuldnerin die Verpflichtung zur RuUckzahlung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit nicht erfiillt, verlangert sich die Verzinsung auf
die Inhaber-Teilschuldverschreibungen bis zu dem Tag der tatsachlichen Rickzahlung.
Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger bestehen nicht.
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b)

b)

c)

d)

Zahlstelle

Die Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstr. 35 in 73033 GoOppingen ist als Zahlstelle fir
die Emittentin tatig. Die Zahlstelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete
Geschaftsstelle durch eine andere Geschéaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen
und/oder weitere Geschaftsstellen zu benennen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu &ndern oder zu
beenden und eine andere oder zusatzliche Zahlstelle(n) zu bestellen. Die Emittentin
wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahistelle unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Be-
stellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (au3er im Insolvenzfall, in dem
eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriiber ge-
malR Ziff. 10 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt ausschlieR3lich als Beauftragte der
Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zu den Anleihe-
glaubigern.

Laufzeit, Riickzahlung, Riickerwerb, Ubertragung

Die Rickzahlung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt, soweit nicht zuvor
bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder zuriickgekauft wurde, am 27.05.2016
(,Datum der Falligkeit*). Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden am Datum der
Falligkeit in Hohe ihres Rickzahlungsbetrages zurtickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag
in Bezug auf jede Inhaber-Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, alle oder einen Teil der ausstehenden Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ab dem 27.05.2014 mit einer Kindigungsfrist von mindes-
tens 30 und hdchstens 60 Tagen gemal Ziff. 10 der Anleihebedingungen gegeniber
den Anleiheglaubigern nach ihrer Wahl vorzeitig zu kiindigen und diese zum Kundi-
gungstermin in Hohe des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags wie nachstehend definiert
zurick zu zahlen. Die Kuindigung ist nur zuldssig, wenn die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in Hohe von 50 % ihres Nennbetrages oder vollstandig ge-
kindigt werden, wobei die Emittentin frei ist zu entscheiden, ob und welche ausgege-
benen Inhaber-Teilschuldverschreibungen vollstandig oder ob alle ausgegebenen in
Hoéhe von 50 % zuriickgezahlt werden. Der vorzeitige Rickzahlungsbetrag betragt bei
einer vorzeitigen Rickzahlung

- ab dem 27.05.2014 101,5 % des zuriickzuzahlenden Nennbetrages der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen;

- ab dem 27.05.2015 101 % des zuriickzuzahlenden Nennbetrages der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen;

- ab dem 27.11.2015 100 % des zurlickzuzahlenden Nennbetrages der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, Inhaber-Teilschuldverschreibungen (auch Uber beauftrag-
te Dritte) am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben und zu verduf3ern. Zurlicker-
worbene Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder wieder
veraulRert werden.

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die ge-

mafR den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragbar
sind.
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a)

b)

d)

b)

Zahlungen

Die Emittentin verpflichtet sich unbedingt und unwiderruflich, die Zinsen und Kapital der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit auf ein Eigenkonto der Emittentin bei
der Zahlstelle zu zahlen. Fallen das Datum der Félligkeit oder der Zinszahltag auf ei-
nen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zah-
lung vor dem nachsten Zahltag. Zahltag ist dabei jeder Tag auf3er einem Samstag oder
Sonntag, an dem das System der Clearstream sowie alle betroffenen Bereiche des
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2
betriebsbereit sind, um die betreffenden Zahlungen weiterzuleiten.

Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrage im Wege des Systems der Clearstream
zur Zahlung an die Anleiheglaubiger tGberweisen. Die Zahlistelle Gibernimmt Zahlungen
nur soweit ihr die entsprechenden Betrage von der Emittentin zur Verflgung gestellt
wurden. Samtliche Zahlungen der Emittentin Uber die Zahlstelle an die Clearstream
oder an deren Order befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ih-
ren Verbindlichkeiten aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen gegeniiber den In-
habern.

Samtliche auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen werden zu
den jeweils zum Ausschittungszeitpunkt geltenden gesetzlichen Bestimmungen aus-
gezahlt.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Stuttgart Betrédge der Forderungen aus
den Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern
nicht innerhalb von zw6lf Monaten nach dem Datum der Félligkeit bzw. dem Tag der
Ruckzahlung beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht
der Ricknahme verzichtet wird, erldschen die diesbeziiglichen Anspriiche der Anleihe-
glaubiger gegen die Emittentin.

Rang

Die Verpflichtungen gegeniiber dem Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
stellen nicht nachrangige und nicht dinglich besicherte unmittelbare unbedingte Ver-
pflichtungen der Emittentin dar. Sie stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, sofern
diese nicht kraft zwingender gesetzlicher Regelung Vorrang haben.

Steuern

Soweit der Emittentin die Abfiihrung von Abzug- und Ertragsteuern auf Forderungen
aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen rechtlich vorgeschrieben ist, mindern sol-
che Zahlungen jeweils den auszuzahlenden Betrag. Der Inhaber der Inhaber-
Teilschuldverschreibung tragt samtliche auf die jeweilige Inhaber-
Teilschuldverschreibung entfallenden persénlichen Steuern. Die Anleiheschuldnerin ist
im Hinblick auf einen solchen Abzug oder Einbehalt nicht zu zuséatzlichen Zahlungen
an die Anleiheglaubiger verpflichtet.

Soweit die Emittentin nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steu-

ern, Abgaben oder sonstigen Gebuhren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung
im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.
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a)

b)

a)

Kindigungsrechte

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind fur die Anleiheglaubiger nicht vorzeitig
ordentlich kiindbar. Jeder Inhaber von Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist berech-
tigt, seine samtlichen Forderungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch
fristlose Kundigung féllig zu stellen und sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag ein-
schlie3lich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn

(aa) die Emittentin Forderungen aus dieser Anleihe innerhalb von 30 Tagen nach dem
betreffenden Falligkeitstag nicht zahlt,

(bb) gegen die Emittentin ein Insolvenzverfahren gerichtlich eréffnet wird, das nicht
innerhalb von 60 Tagen nach dessen Erdffnung aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist, oder die Emittentin ein solches Verfahren beantragt oder ihre Zahlun-
gen einstellt oder einen generellen Vergleich mit der Gesamtheit ihrer Glaubiger
anbietet oder durchfuhrt, oder

(cc) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dass eine solche Liquidation im Zu-
sammenhang mit einer Umwandlung oder einem Zusammenschluss mit einer
anderen Gesellschaft vorgenommen wird und diese Gesellschaft — an Stelle der
Emittentin — alle Verpflichtungen aus diesen Anleihebedingungen tbernimmt, o-
der

(dd) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

(ee) die Emittentin im Falle eines Kontrollwechsels ihren Verpflichtungen nach
Ziff. 11 a) nicht nachkommt..

Wird der Kindigungsgrund vor Ausibung des Kindigungsrechts geheilt, so erlischt
das Kiundigungsrecht.

Eine Kindigung ist vom Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch einge-
schriebenen Brief in deutscher Sprache an die Emittentin zu richten und mit Zugang
bei dieser wirksam. Der Kindigung muss ein Eigentumsnachweis, z.B. eine aktuelle
Depotbestatigung, beigefugt sein.

Eine Kindigungserklarung wird im Falle der Kiindigung gemaf Abs. a) lit. aa) und cc),
sofern nicht bei Kiindigungszugang zugleich einer der in Abs. a) lit. bb), dd) bezeichne-
ten Kindigungsgrinde vorliegt, erst wirksam, wenn der Emittentin Kindigungserkla-
rungen von Anleiheglaubigern im Nennbetrag von mindestens 10% des Gesamtnenn-
betrages der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausstehenden Inhaber-
Teilschuldverschreibungen vorliegen.

Ausgabe weiterer Anleihen

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben,
dass sie mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen (,Aufsto-
ckung®). Der Begriff ,Inhaber-Teilschuldverschreibungen“ umfasst im Falle einer Auf-
stockung auch die zusatzlich begebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen.
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b)

c)

10.

11.

Die Begebung von weiteren Anleihen, die mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen
keine Einheit bilden, oder von anderen Schuldtiteln sowie Finanzprodukten bleibt der
Emittentin ebenfalls unbenommen.

Die Emittentin verpflichtet sich, solange Inhaber-Teilschuldverschreibungen der vorlie-
genden Anleihe ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrage zur
Erfullung aller Forderungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen gezahlt wur-
den, keine Grundpfandrechte, Pfandrechte oder sonstigen dinglichen Sicherungsrechte
in Bezug auf ihren gesamten Geschéftsbetrieb oder ihr gesamtes Vermdgen, jeweils
gegenwartig oder zukiinftig, oder Teile davon zur Sicherung von anderen Kapitalmarkt-
verbindlichkeiten oder zur Sicherung einer von der Emittentin gewéahrten Garantie oder
Freistellung bezlglich einer Kapitalmarktverbindlichkeit (wie unten definiert) einer an-
deren Person zu bestellen, ohne gleichzeitig fir alle unter den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zahlbaren Betrdge dasselbe Sicherungsrecht zu bestellen
oder flr alle unter den Inhaber-Teilschuldverschreibungen zahlbaren Betrage solch ein
anderes Sicherungsrecht zu bestellen, das von einer unabhangigen, international an-
erkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft als gleichwertig anerkannt wird. Die Ver-
pflichtung nach diesem Absatz c) besteht jedoch nicht fur solche Sicherungsrechte,

(i)  die gesetzlich vorgeschrieben sind, oder

(i)  die als Voraussetzung fur staatliche Genehmigungen verlangt werden, oder

(i) die eine Kapitalmarktverbindlichkeit besichern, die eine Verpflichtung der Emit-
tentin infolge einer zukinftigen Akquisition wird, sofern diese Kapitalmarktver-
bindlichkeit nicht im Hinblick auf diese zukiinftige Akquisition begriindet wurde.

Ein nach diesem Absatz c) zu leistendes Sicherungsrecht kann auch zu Gunsten der
Person eines Treuhanders der Anleiheglaubiger bestellt werden. Fir Zwecke dieser
Anleihebedingungen bedeutet ,Kapitalmarktverbindlichkeit” jede Verbindlichkeit hin-
sichtlich der Rickzahlung geliehener Geldbetrage, die entweder durch Schuldver-
schreibungen, Anleihen oder &hnliche Wertpapiere, die an einer Bérse oder an einem
anderen anerkannten Wertpapiermarkt (einschlieR3lich Freiverkehr) notiert oder gehan-
delt werden oder werden kénnen, verbrieft, verkorpert oder dokumentiert sind.

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Emittentin betreffend die Inhaber-Teilschuldverschreibungen
erfolgen durch Veroéffentlichung auf der Internetseite der Emittentin  www.reiff-
gruppe.de soweit gesetzlich nicht etwas anderes bestimmt ist. Bekanntmachungen gel-
ten am dritten Tag nach dem Datum der Vergffentlichung als wirksam erfolgt.

Kontrollwechsel

Tritt ein (nachstehend definierter) Kontrollwechsel ein, ist jeder Anleiheglaubiger be-
rechtigt, nicht aber verpflichtet, von der Emittentin - nach deren Wahl - entweder die
Ruckzahlung oder den Ankauf seiner Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum vorzeiti-
gen Ruckzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend definiert) insgesamt oder teilweise zu
verlangen (die ,Ruckzahlungsoption®). Ruckzahlung oder Ankauf erfolgen gegebenen-
falls durch die Emittentin oder auf ihre Veranlassung durch einen Dritten. Vorausset-
zung einer wirksamen Ausibung der Rickzahlungsoption ist jedoch, dass innerhalb
des in ziff. 11 d) definierten Rickzahlungszeitraums Anleiheglaubiger von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von mindestens 50% des Gesamtnennbe-
trags der zu diesem Zeitpunkt noch ausstehenden Inhaber-Teilschuldverschreibungen
die Auslibung der Ruckzahlungsoption erklart haben. Die Auslibung der Ruckzah-
lungsoption hat dabei wie nachfolgend beschrieben zu erfolgen.

176



b)

d)

12.

a)

b)

Ein Kontrollwechsel im Sinne dieser Anleihebedingungen liegt bei Eintritt eines der
folgenden Sachverhalte vor:

- Die Emittentin erlangt Kenntnis davon, dass eine Person oder gemeinsam han-

delnde Gruppe von Personen entsprechend § 2 Abs. 5 des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes der rechtliche oder wirtschaftliche Eigentimer von
mehr als 50% der Geschéaftsanteile der Emittentin geworden ist, oder

- die Verschmelzung der Emittentin mit einer oder auf eine dritte Person (wie

nachfolgend definiert) oder die Verschmelzung mit einer dritten Person mit der
oder auf die Emittentin oder der Verkauf aller oder im Wesentlichen aller Vermo-
gensgegenstande (konsolidiert betrachtet) der Emittentin an eine dritte Person,
auller im Zusammenhang mit Rechtsgeschaften, in deren Folge (a) im Falle ei-
ner Verschmelzung die Inhaber von 100% der Geschéftsanteile der Emittentin
wenigstens die Mehrheit der Geschéftsanteile an dem uberlebenden Rechtstra-
ger unmittelbar oder nach einer solchen Verschmelzung halten oder (b) im Falle
eines Verkaufs von allen oder im wesentlichen allen Vermégensgegenstanden
der erwerbende Rechtstrager ein Tochterunternehmen der Emittentin ist oder
wird und Garantin beztiglich der Teilschuldverschreibungen wird; ,dritte Person”
im Sinne dieser Bestimmung ist jede Person aufer einem Tochterunternehmen
der Emittentin.

Ubergange von Geschaftsanteilen im Wege der Erbfolge begriinden keinen Kontroll-
wechsel.

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag (Put) bedeutet fur jede Inhaber-
Teilschuldverschreibung 101% des Nennbetrags der Inhaber-Teilschuldverschreibung,
zuzlglich aufgelaufener und nicht gezahlter Zinsen bis zum nachfolgend definierten
Rickzahlungstag (ausschlief3lich).

Bei Eintritt eines Kontrollwechsels, wird die Emittentin unverziglich nachdem sie hier-
von Kenntnis erlangt hat den Anleiheglaubigern Mitteilung vom Kontrollwechsel gemaf
Ziff. 10 dieser Anleihebedingungen machen. Die Emittentin wird dabei die Umstande
des Kontrollwechsels sowie das Verfahren zur Ausibung der in dieser Bestimmung
genannten Rlckzahlungsoption angegeben.

Die Ausiuibung der Ruckzahlungsoption durch einen Anleihegléaubiger ist innerhalb ei-
nes Zeitraums von 30 Tagen nachdem die Rickzahlungsmitteilung veroffentlicht wur-
de gegeniber der depotfihrenden Stelle des Anleiheglaubigers schriftlich zu erklaren.
Die Emittentin  wird nach ihrer Wahl die maRgebliche(n) Inhaber-
Teilschuldverschreibung(en) zwélf Monate nach Ablauf des vorstehend definierten
Ruckzahlungszeitraums zurtickzahlen oder erwerben bzw. erwerben lassen, soweit sie
nicht bereits vorher zuriickgezahlt oder erworben und entwertet wurde(n). Die Abwick-
lung erfolgt Uber das Clearing-System. Eine einmal abgegebene Austibungserkléarung
ist fir den Anleiheglaubiger unwiderruflich.

Mehrheitsbeschlisse der Anleiheglaubiger
Die Anleiheglaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebe-
dingungen durch die Emittentin zustimmen. Beschliisse der Glaubigerversammiung

werden durch Abstimmung ohne Versammlung gefasst.

Die Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger sind fur alle Anleiheglaubiger gleicher-
mal3en verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der nicht gleiche Be-
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d)

f)

dingungen fir alle Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn die benachtei-
ligten Anleiheglaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdriicklich zu. Eine Verpflich-
tung zur Leistung kann fir die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss nicht be-
grindet werden.

An Abstimmungen der Anleiheglaubiger nimmt jeder Anleiheglaubiger nach Mal3gabe
des Nennwertes oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausste-
henden Inhaber-Teilschuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die In-
haber-Teilschuldverschreibungen der Emittentin oder einem mit ihr verbundenen Un-
ternehmen (8 271 Abs. 2 Handelsgesetzbuch) zustehen oder fir Rechnung der Emit-
tentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens gehalten werden. Die Emittentin
darf Inhaber-Teilschuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem anderen
nicht zu dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszuiben; dies gilt
auch fur ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf das Stimm-
recht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck austben.

Die Anleiheglaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere folgenden Mal3-
nahmen zustimmen:

(i) der Veranderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss der Zin-
sen;

(i)  der Veranderung der Falligkeit der Hauptforderung bzw. des vorzeitigen Rick-
zahlungsanspruches;

(iii)  der Verringerung der Hauptforderung bzw. des vorzeitigen Riickzahlungsanspru-
ches;

(iv) dem Nachrang der Forderungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen in
einem Insolvenzverfahren der Emittentin;

(v) der Umwandlung oder dem Umtausch der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in
Gesellschaftsanteile, andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

(vi) dem Austausch oder der Freigabe von Sicherheiten, soweit Sicherheiten gewéhrt
wurden;

(vii) der Anderung der Wahrung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen;

(viii) dem Verzicht auf das Kundigungsrecht der Anleiheglaubiger oder dessen Be-
schrankung;

(ix) der Schuldnerersetzung; und

(x) der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen.

Die Anleiheglaubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der An-
leihebedingungen geandert wird, insbesondere in den Fallen dieser Ziff. 12 Abs. d) (i)
bis (ix), bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer qualifizierten Mehrheit von mindestens
75 % der teilnehmenden Stimmrechte.

Niemand darf dafir, dass eine stimmberechtigte Person bei einer Glaubigerversamm-
lung oder einer Abstimmung nicht oder in einem bestimmten Sinne stimme, Vorteile als
Gegenleistung anbieten, versprechen oder gewahren. Wer stimmberechtigt ist, darf da-
fur, dass er bei einer Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung nicht oder in ei-
nem bestimmten Sinne stimme, keinen Vorteil und keine Gegenleistung fordern, sich
etwas versprechen lassen oder etwas annehmen.
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13.

b)

d)

14.

15.

d)

Gemeinsamer Vertreter der Anleiheglaubiger

Die Anleiheglaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rech-
te nach MalRgabe des 8 7 Abs. 1 Schuldverschreibungsgesetz einen gemeinsamen
Vertreter (der ,gemeinsame Vertreter”) fur alle Anleiheglaubiger bestellen.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz
oder von den Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingeraumt wurden. Er hat
die Weisungen der Anleiheglaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von
Rechten der Anleiheglaubiger erméachtigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger zur
selbstandigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehrheits-
beschluss sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Tatigkeit hat der gemeinsame Vertre-
ter den Anleiheglaubigern zu berichten.

Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleiheglaubigern als Gesamtglaubiger fur die
ordnungsgemalfe Erflllung seiner Aufgaben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt ei-
nes ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters anzuwenden. Die Haftung des
gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der Anleiheglaubiger beschrankt wer-
den. Uber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Anleiheglaubiger gegen den
gemeinsamen Vertreter entscheiden die Anleiheglaubiger.

Der gemeinsame Vertreter kann von den Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe von
Grinden abberufen werden. Der gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin ver-
langen, alle Auskuinfte zu erteilen, die zur Erfullung der ihm Ubertragenen Aufgaben er-
forderlich sind. Die durch die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters entstehenden
Kosten und Aufwendungen, einschlie3lich einer angemessenen Vergitung des ge-
meinsamen Vertreters, tragt die Emittentin.

Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist fir die Inhaber-Teilschuldverschreibungen gemafld §8 801 Abs. 1
Satz 1 BGB wird auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den
Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vor-
gelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Inhaber-Teilschuldverschreibungen sowie alle sich daraus erge-
benden Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschliel3lich nach dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.

Erflllungsort ist Reutlingen.

Gerichtsstand fur alle sich aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Rechts-
verhéltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten ist Reutlingen fur Kaufleute, juristische
Personen des offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen
ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichts-
stand ist fur alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieflich.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder
in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei sind, seine
Rechte aus diesen Inhaber-Teilschuldverschreibungen im eigenen Namen auf der fol-
genden Grundlage zu schiitzen oder geltend zu machen:
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16.

(i) Er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fur die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den voll-
standigen Namen und die vollstandige Adresse des Anleiheglaubigers enthalt, (b)
den Gesamtnennbetrag der Inhaber-Teilschuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestéatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind, und
(c) bestatigt, dass die Depotbank gegentber dem System der Clearstream eine
schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) be-
zeichneten Informationen enthalt; und

(i) er legt eine Kopie der die betreffenden Inhaber-Teilschuldverschreibungen ver-
briefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine
vertretungsberechtigte Person des Systems der Clearstream oder des Verwah-
rers des Systems der Clearstream bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Ori-
ginalbelege oder der die Inhaber-Teilschuldverschreibungen verbriefenden Glo-
balurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wéare. Fir die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betrei-
ben und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fir die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen  unterhélt, einschlielBlich des Systems der
Clearstream. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleiheglaubiger seine
Rechte aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen auch auf jede andere Weise
schitzen oder geltend machen, die im Land des Rechtsstreits prozessual zulés-
sig ist.

Anderungenynd Erganzungen der Anleihebedingungen bedirfen der Schriftform. Dies
gilt auch fir Anderungen dieser Schriftftormklausel.

Teilunwirksamkeit

Sollte eine der vorstehenden Bestimmungen dieser Anleihebedingungen unwirksam
sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen hiervon unbe-
rahrt. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung ist von der Emittentin nach
billigem Ermessen durch eine solche Bestimmung zu ersetzen, die dem in diesen Be-
dingungen zum Ausdruck kommenden Willen am nachsten kommt.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen (i) offensichtliche Schreib-
oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche
oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger einseitig zu
berichtigen bzw. zu erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Be-
richtigungen bzw. Ergéanzungen zuléssig sind, die unter Berlcksichtigung der Interes-
sen der Emittentin fir die Anleiheglaubiger zumutbar sind, dass heil3t deren finanzielle
Situation nicht wesentlich erschweren.
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Airstop

ARK

Asset Backed Securities

Automotive

BANDAG

B2B /B2C

BGB
BilMoG

Compliance

Covenant

C-Teile

Elastomer

HAT/Hanse Trading
HGB

IFRS

K 4 Plus
Kremer
RAM
RBG

RET

Glossar

Methode zur Abdichtung defekter Reifen
Albert Reiff GmbH + Co. KG, Reutlingen
Forderungsbesicherte Wertpapiere

(engl. fur Fahrzeug-) Kurzbezeichnung fir automotive industry,
d.h. Fahrzeugindustrie, Automobilindustrie

Verfahren der Bridgestone Bandag Tire Solutions LLC zur
Runderneuerung von Lkw-Reifen

Abklrzung fir business-to-business / business-to-customer:
Lieferanten-Kunden-Beziehung zwischen zwei Unternehmen
(,B2B*) bzw. zwischen einem Unternehmen und einem nicht
unternehmerisch tatigen Verbraucher (,B2C")

Burgerliches Gesetzbuch

Gesetz zur Modernisierung des Bilanzrechts

Organisatorische MaRnahmen zur Gewahrleistung und Uber-
wachung der Einhaltung von Gesetzen, Richtlinien und Kodizes
in Unternehmen.

Vertraglich bindende Zusicherung des Kreditnehmers wahrend
der Laufzeit eines Kredites

Prozessnotwendige Guter mit Ublicherweise geringem Ein-
kaufswert

Elastisch verformbarer formfester Kunststoff, dessen Erwei-
chungstemperatur unterhalb der Raumtemperatur liegt

Hanse Trading GmbH, Firstenwalde

Handelsgesetzbuch

Abklrzung fur International Financial Reporting Standards:
Oberbegriff aller vom International Accounting Standards Com-
mittee verdffentlichten Rechnungslegungsvorschriften sowie
Bezeichung der vom International Accounting Standards Board
seit 2003 neu verabschiedete Rechnungslegungsvorschriften

K 4 Plus GmbH, Reinbeck

Kremer GmbH, Wachtersbach
REIFF-Anlagen-Management-GmbH + Co. KG, Reutlingen
Reiff-Beteiligungs-GmbH, Reutlingen

R.E.T. REIFF Elastomertechnik GmbH, Reutlingen
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http://de.wikipedia.org/wiki/Elastizit%C3%A4t_%28Mechanik%29

RMS

Roller L

RRA

R+R

RTP

REIFF Management und Service GmbH, Reutlingen
Gummi-Roller GmbH (Luxemburg)

REIFF Reifen und Autotechnik GmbH, Reutlingen
Reifen + Rader GmbH, Karlsbad-Ittersbach

REIFF Technische Produkte GmbH, Reutlingen
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Reutlingen, den 27.04.2011

gez. Eberhard Reiff gez. Hubert Reiff gez. Dr. Immanuel Kohn
Geschéftsfuhrer Geschaftsfuhrer Geschéftsfuhrer
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