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.  Zusammenfassung des Prospekts

1. Wichtige Hinweise zur Zusammenfassung

In der nachfolgenden Zusammenfassung werden die wesentlichen Merkmale sowie die bestehenden
Risiken der Emittentin und der Inhaber-Teilschuldverschreibungen dargestellt. Die Zusammenfassung
ist als Einleitung zum Prospekt zu verstehen. Die Zusammenfassung ist keine vollstandige Darstel-
lung. Sie ist aus an anderer Stelle in diesem Prospekt enthaltenen detaillierten Informationen zusam-
mengestellt worden und daher im Zusammenhang mit dem Prospekt insgesamt zu lesen. Der Anleger
sollte jede Entscheidung Uber eine Anlage in die Anleihe auf der Grundlage des gesamten Prospekts
einschlie3lich etwaiger Nachtrage treffen. Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund
der in diesem Prospekt oder etwaigen Nachtrdgen enthaltene Informationen gerichtlich geltend ge-
macht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger aufgrund einzelstaatlicher Rechtsvorschrif-
ten der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Prospekts
oder etwaiger Nachtrédge vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die Emittentin, die diese Zusammen-
fassung erstellt hat, kann haftbar gemacht werden, wenn diese Zusammenfassung irrefiihrend, unrich-
tig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

2. Zusammenfassung der Eckdaten der Anleihe

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmensfinanzierung in verbriefter Form
von der FFK Environment GmbH (nachfolgend auch ,Emittentin“ oder ,Gesellschaft”, gemeinsam
mit ihren verbundenen Unternehmen auch ,FFK-Gruppe®). Es handelt sich um eine Anleihe in Form
einer Inhaber-Teilschuldverschreibung mit einem Anlagevolumen in Hohe von insgesamt bis zu
EUR 25.000.000,-. Die Anleihe ist eingeteilt in bis zu 25.000 auf den Inhaber lautende und unterei-
nander gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,- (nachfolgend die
LAnleihe“, die ,Inhaber-Teilschuldverschreibungen” oder die ,Teilschuldverschreibungen®). Das
offentliche Angebot erfolgt ausschlieRlich in der Bundesrepublik Deutschland und in der Republik Os-
terreich. Daneben erfolgt eine Privatplatzierung in ausgewahlten europdaischen Staaten.

Anders als bei Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhangige Dividende, sondern ein fester Zins-
satz fur die gesamte Laufzeit gezahlt. Die Zeichner der Anleihe sind aufgrund der zeitlich begrenzten
Laufzeit nicht auf den Verkauf der Wertpapiere angewiesen — der Anspruch auf Rickzahlung des
Kapitals am Ende der Laufzeit in voller H6he, d.h. zum Nennwert, unterliegt somit auch keinem Kursri-
siko. Bei Verkaufen vor dem Ende der Laufzeit ergeben sich dagegen Kursschwankungen.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen und die Zinsanspriiche werden in einer Globalurkunde ver-
brieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue BorsenstraRe 1, 60487 Frankfurt, hinterlegt wird. Ein
Ausgabeaufschlag (Agio) wird nicht erhoben. Fir die Verwaltung der Wertpapiere fallen von Seiten
der Emittentin keine Gebuhren fur den Anleiheglaubiger an.

Nachfolgend ein tabellenartiger Uberblick betreffend die Eckdaten der Anleihe:

Emittentin: FFK Environment GmbH mit Sitz in Peitz, Bundesrepublik
Deutschland

Gesamtnennbetrag: bis zu EUR 25.000.000,-

Laufzeit: 01. Juni 2011 bis 31. Mai 2016 (5 Jahre)

Angebot: Offentliches Angebot in der Bundesrepublik Deutschland und der

Republik Osterreich sowie Privatplatzierung in der Bundesrepublik
Deutschland sowie in ausgewahlten europaischen Staaten

Erwerbsmdglichkeiten: - Zeichnungsfunktionalitat der Borse Dusseldorf vom 16. Mai
2011 bis zum 31. Mai 2011 (einschlief3lich)

- Zeichnung via Zeichnungsschein vom 16. Mai 2011 bis zum
Ende der Angebotsfrist
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Ausgabepreis:

100 % des Nennbetrages; zudem werden bei der Zeichnung ab
dem 1. Juni 2011 (eingehend) Stiickzinsen fallig.

Stlickelung: Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden im Nennbetrag von
je EUR 1.000,- begeben.
Verzinsung: 7,25 % pro Jahr

Zinszeitraume:

vierteljahrlich

Falligkeit der Zinsen:

jeweils am 01. September, 01. Dezember, 01. Marz und 1. Juni
eines Kalenderjahres; erstmals am 01. September 2011

Mindestzeichnungsbetrag:

Mindestzeichnungsbetrag ist EUR 1.000,-

Angebotszeitraum:

Beginnt voraussichtlich am 16. Mai 2011 bis zur Vollplatzierung,
spatestens 12 Monate nach Veroéffentlichung des Prospekts, so-
fern nicht das Angebot vorzeitig beendet wird

Emissionstermin:

01. Juni 2011

Ruckzahlung:

01. Juni 2016

Zahlstelle:

biw Bank fiir Investments und Wertpapiere, Hausbroicher Str. 222,
47877 Willich

Kiindigungsrechte:

Eine vorzeitige ordentliche Kiindigung durch Anleiheglaubiger ist
nicht méglich. Unter bestimmten Voraussetzungen sind Anleihe-
glaubiger aber zur auf3erordentlichen Kindigung berechtigt. Die
Emittentin kann die Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einer
Kindigungsfrist von einem Monat mit Wirkung zum Ablauf des 31.
Mai 2014 und 31. Mai 2015 ordentlich kiindigen.

Rendite:

Die individuelle Rendite Uber die Gesamtlaufzeit berechnet sich
aus der Differenz zwischen dem Rickzahlungsbetrag einschlief3-
lich der bezahlten Zinsen und dem urspriinglich bezahlten Betrag
sowie der Laufzeit der Anleihe und den Transaktionskosten. Die
jeweilige Nettorendite der Anleihe lasst sich erst am Ende der
Laufzeit bestimmen, da sie von eventuell zu zahlenden individuel-
len Transaktionskosten (z.B. Depotgebiihren an die vom Anleger
beauftragte Bank) abhéngig ist.

Emissionskosten:

Die Emissionskosten fiir die Anleiheemission belaufen sich auf bis
zu ca. EUR 1,9 Mio.

Verwendung des Erloses:

Der Nettoerlés aus der Anleiheemission belauft sich bei Vollplat-
zierung auf mindestens EUR 23,1 Mio. und soll wie folgt verwen-
det werden:

- Investitionen in bestehende oder neue Anlagen der Emittentin
oder Unternehmen der FFK-Gruppe (ca. 50 %)

- Erwerb von Beteiligungen, insbesondere im Bereich der Verwer-
tung und der Entsorgung von Abfallen und Wertstoffen, mit dem
Schwerpunkt in den Landern Deutschland, Polen, Rumanien
und der Ukraine (ca. 30 %)

- Ruckfihrung von Verbindlichkeiten (ca. 20 %)

Bdrsenzulassung:

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zur Einbeziehung in
das Marktsegment ,der mittelstandsmarkt* an der Borse Dissel-
dorf vorgesehen (voraussichtliche Notierungsaufnahme am O01.
Juni 2011). Die Zulassung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
zum Handel in einem organisierten Markt ist nicht vorgesehen.

WKN/ISIN/Borsenkirzel:

WKN: A1KQ4Z, ISIN: DEOOOA1KQA4Z1, Borsenkirzel: 1IFFK

Rating:

Die Creditreform Rating AG hat die Emittentin im Rahmen eines
Unternehmensratings mit dem Rating BB+ bewertet.
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Fur das offentliche Angebot ist folgender Zeitplan vorgesehen:

KW 19 in 2011 Billigung _des Progpekts durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin)

13. Mai 2011 Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Internetseite der Ge-
sellschaft www.ffk.de

16. Mai 2011 Beginn des Angebotszeitraums

01. Juni 2011 Beginn der Laufzeit der Anleihe

. Voraussichtliche Einbeziehung der Anleihe in das Marktsegment ,der mit-

01. Juni 2011 N .. N
telstandsmarkt” an der Borse Dusseldorf

12. Mai 2012 Ende des Angebotszeitraums (sofern Emittentin das Angebot nicht vorzei-
tig beendet)

31. Mai 2016 Ende der Laufzeit der Anleihe

3.  Zusammenfassung in Bezug auf die Emittentin

Die Firma der Gesellschaft lautet ,FFK Environment GmbH". Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Peitz
und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Cottbus unter HRB 2339 eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens ist Sammlung, Transport, Verarbeitung, Verwertung und Entsorgung
von Abféallen und Wertstoffen; Rickbau und Sanierung; Logistik.

Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt. Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht. Mal3gebliche
Rechtsordnung ist das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.000.000,-.
Geschaftsfuhrer Frank Kochan

Friedrich Kochan

Roman Toedter
Die Gesellschaft verfigt nicht tber einen Aufsichtsrat oder Beirat.

Abschlussprifer

HLV Haag - Liskow - Vieting Wirtschaftsprifung & Steuerberatung, Wasserstr. 7, 45468 Mulheim/Ruhr
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Struktur der FFK-Gruppe

Aus nachfolgendem Schaubild ist die aktuelle Struktur der FFK-Gruppe ersichtlich:

FFK Environment
GmbH

100 % 100 %

Rohstofftiger Gesell- -

" Rohstofftiger

scha_ft fur Wertst_pffauf- Eisenhuttenstadt

bereitung und Ruckge- GmbH
winnung mbH

Innerhalb der FFK-Gruppe tUbernimmt die Emittentin zentrale Verwaltungsaufgaben der FFK-Gruppe,
die Finanzierung der Beteiligungsunternehmen sowie Marketing- und Vertriebsaufgaben.

Die Emittentin hat am 19. April 2011 einen Anteilskaufvertrag mit der ESR Holding GmbH zum Erwerb
samtlicher Geschéftsanteile an der ESR Umweltservice & Flachenrecycling GmbH mit dem Sitz in
Bottrop abgeschlossen. Der Vollzug des Anteilskaufvertrages steht noch aus. Daher gehért die ESR
Umweltservice & Flachenrecycling GmbH derzeit noch nicht zur FFK-Gruppe.

Gesellschafter
Alleingesellschafter der FFK Environment GmbH ist Herr Frank Kochan.
Geschaéaftstatigkeit

Die Emittentin ist in den Bereichen Rohstoffproduktion, Rohstoffhandel sowie Logistik & Entsorgung
tatig.

Kerngeschéaft der Emittentin ist die Herstellung alternativer Brennstoffe aus Abfallstrdomen und Wert-
stoffen (Geschéftsbereich Rohstoffproduktion). Uber ihre Tochtergesellschaft Rohstofftiger Gesell-
schaft fir Wertstoffaufbereitung und Ruckgewinnung mbH (im Folgenden auch ,Rohstofftiger
GmbH") betreibt die Emittentin vier Produktionslinien zur Herstellung von Ersatzbrennstoffen. Ge-
mischt angelieferte Materialien, wie Hausmdill und hausmulldhnliche Gewerbeabfélle, werden dabei
von der Rohstofftiger GmbH aufbereitet und in mehreren Verfahrensschritten durch ein mechanisch-
physikalisches Verfahren von mineralischen und biogenen Bestandteilen befreit. Hierdurch wird die
Trennung mineralischer und biogener Stoffe von der heizwertreichen Fraktion gesichert. Parallel dazu
werden stofflich verwertbare Bestandteile abgeschieden und der Industrie als Rohstoff zugefiihrt. Die
heizwertreiche Fraktion besteht tiberwiegend aus Resten von Papier, Holz, Folien oder Plastik. Diese
Wertstoffe werden zerkleinert und als Ersatzbrennstoffe in européischen Zementwerken und Kraftwer-
ken verwertet.

Parallel dazu werden stofflich verwertbare Bestandteile (Papier, Metalle und Kunststoff) abgeschieden
und der Industrie als Rohstoff zugefihrt (Geschéftsbereich Rohstoffhandel).

Im Geschéftsbereich Logistik & Entsorgung beschétftigt sie sich mit der Verwertung und Beseitigung
von Abféllen der Bauwirtschaft, Industrie sowie des kommunalen Bereichs. Darliber hinaus verfiigt die
Emittentin Gber einen Fuhrpark von ca. 53 Fahrzeugen. Die Emittentin nutzt sowohl Schienen- als
auch Schiffstransport und LKW, um die Organisation von innereuropaischen Abfalltransporten sowie
von Beschaffungstransporten von Grundstoffen fur die Ersatzbrennstoffgewinnung abzuwickeln. Auch
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unterstutzt sie die Durchfiihrung von Notifizierungsverfahren im Rahmen der erforderlichen Behdrden-
notifizierung fur grenziiberschreitende Abfallverbringung.

Im Geschaftsbereich Logistik & Entsorgung bietet die Emittentin zudem Sanierungs- und Entsor-
gungskonzepte fir Deponien, Kasernen, industrielle Anlagen und GroR3objekte, wie etwa komplette
ausgediente Fabriken. Ferner bietet sie die komplette Realisierung dieser Konzepte an. Im Bereich
Sanierung bietet die Emittentin insbesondere Altlastsanierung oder den selektiven Rickbau von Ge-
bauden an.

Marktumfeld, Wettbewerbsposition

Im Fokus des Abfallgeschéfts in der Bundesrepublik Deutschland steht seit dem Jahr 2005 nicht mehr
die Sammlung und Deponierung oder Verbrennung von Mill, sondern die Sammlung, Aufbereitung
und Verwertung dergleichen. Die Rickgewinnung und Vermarktung von Materialien, die rohstofflich
verwertet werden koénnen, wird von nahezu allen Marktteilnehmern betrieben, so dass in diesem
Segment keine Differenzierungsmdglichkeit besteht. Die Sammlung von Abfall ist ein regional geprag-
tes Geschéft. In nahezu jeder Region in der Bundesrepublik Deutschland gibt es nach Einschatzung
der Emittentin kleine und mittelstdndische Unternehmen, die auf dem Markt tatig sind. Diese stehen
im Wettbewerb zu gréf3eren, internationalen Entsorgungsunternehmen. Wéhrend nahezu jedes Ent-
sorgungsunternehmen in der Sammlung von Abfall tétig ist, sind nur eine geringe Anzahl hiervon in
der Ersatzbrennstoffproduktion geschéftlich aktiv.

Die Emittentin ist nach eigener Einschatzung zum Branchenfiihrer fur die Herstellung von Ersatz-
brennstoffen in Sidbrandenburg aufgestiegen.

Polen verfiigt Uber elf Zementwerke, die als Abnehmer von Ersatzbrennstoffen in Frage kommen.
Derzeit wird der Markt der Ersatzbrennstoffhersteller nach Einschatzung der Emittentin maf3geblich
von den drei groRen Entsorgern SITA, REMONDIS und ALBA sowie den groéf3ten lokalen Herstellern,
Mo-Bruk, beherrscht. Daneben gibt es eine grof3e Zahl von kleinen und mittleren Unternehmen mit
einem Produktionsvolumen von unter 10.000 Tonnen, die keinerlei wettbewerbliche Relevanz haben.

Aktuelle Markt- oder Wettbewerbsstudien insbesondere im Hinblick auf die Herstellung von Ersatz-
brennstoffen sind der Emittentin nicht bekannt.

Bei dem Geschéaftsbereich ,Logistik & Entsorgung” der Emittentin handelt es sich im Wesentlichen um
einen die Entsorgungsdienstleistung unterstiitzenden Geschéftsbereich. Lediglich die Sattelziige wer-
den zur optimalen Auslastung auch fir Fremdfahrten eingesetzt. Dennoch steht die Emittentin nicht im
Wettbewerb zu reinen Speditionen.
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Wesentliche Vertrage auRerhalb der normalen Geschéftstéatigkeit

Vertragspartner Vertrag Vertragsgegenstand/Besonderheiten

FFK Environment | Vertrag dber den| - Umwandlung eines zuvor gewahrten Genuss-
GmbH /. H.E.A.T |Abschluss eines rechts in ein Nachrangdarlehen in Héhe von EUR
Mezzanine S.A. nachrangigen Dar- 6 Mio.

lehens vom 14./22.
Dezember 2006

- Feste Verzinsung in Hohe des Sieben-Jahres-
EUR-Swapsatz Brief zuzlglich 400 Basispunkte
p.a.; vierteljghrliche Zinszahlungstermine

- Laufzeit bis 22. Dezember 2013

FFK Environment
GmbH ./. ESR Holding
GmbH

Anteilskaufvertrag
vom 19. April 2011

- Abschluss eines Vertrags zum Erwerb samtlicher
Geschaftsanteile an der ESR Umweltservice &
Flachenrecycling GmbH

- Vollzug des Vertrages ist aufgrund bestehender
aufschiebender Bedingungen im Anteilskaufver-
trag noch nicht eingetreten; Eigentumserwerb an
den Geschéftsanteilen ist daher noch nicht er-
folgt

- Kaufpreis: EUR 1,8 Mio. (fallig zum 15. Juli 2011,
frlhestens aber mit Eintritt der aufschiebenden
Bedingung); Finanzierung des Kaufpreises aus
Eigenmitteln
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Ausgewaéhlte historische Finanzinformationen

Die im Folgenden aufgefiihrten ausgewéhlten Finanzinformationen sind den gepriften Jahresab-
schliissen der Emittentin nach HGB fiir die Geschaftsjahre vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2009
sowie vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010 enthommen, wobei die mit * gekennzeichneten
Positionen aus den gepruften Abschliissen von der Emittentin abgeleitet wurden und ungepriift sind:

AN 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2010
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
Umsatzerlése 22.820 24.384
Erhéhung/Verminderung von Bestdnden -79 1.350
Sonstige betrieblichen Ertrage 1.118 727
Materialaufwand 15.473 15.229
EBITDA* 2.443 4.125
Abschreibungen auf immaterielle Vermo-
gensgegenstande und Sachanlagen 846 811
EBIT* 1.597 3.313
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 69 61
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 671 734
Jahresiberschuss 896 1.938
Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit -62 5.819
Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.751 -5.765
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 684 -182
Stichtag 31.12.2009 31.12.2010
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
Eigenkapital 3.740 5.428
Eigenkapitalquote* 232 % 26,4 %
Anlagevermdégen 6.063 11.962
Umlaufvermégen 9.455 8.021
Bilanzsumme 16.122 20.534
Mitarbeiter der FFK-Gruppe & 115 116

Das EBIT wurde ermittelt, indem das ausgewiesene Jahresergebnis um die sonstigen Steuern sowie
die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sowie die Zinsen und ahnliche Aufwendungen abzlglich
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage korrigiert wurde. Beim EBITDA wurde dieser Wert auch noch
um die ausgewiesenen Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen
korrigiert.

Trendinformationen

Seit Beginn des laufenden Geschéftsjahres 2011 sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderun-
gen eingetreten. Zu den wesentlichen Ereignissen im bisherigen Geschéftsjahr gehdren insbesondere
die Erweiterung der Geschéaftsfilhrung einschliel3lich der Bestellung zweier Prokuristen, der Fortgang
des Genehmigungsverfahrens fiir ein geplantes Splitting-Werk in Berlin sowie die Reduzierung einer
Sicherheitsleistung der Emittentin gegentber der Stadt Frankfurt/Oder um TEUR 450 auf TEUR 150
im Zusammenhang mit der Verwertung von Abféllen. Ein wesentliches Ereignis war dariiber hinaus
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der Abschluss eines Anteilskaufvertrages am 19. April 2011 mit der ESR Holding GmbH zum Erwerb
samtlicher Geschaftsanteile an der ESR Umweltservice & Flachenrecycling GmbH. Der Vollzug des
Anteilskaufvertrages steht derzeit noch aus.

Im Hinblick auf die Entwicklung im weiteren Verlauf des Geschéftsjahres 2011 halt die Emittentin un-
verandert an ihrem Expansionskurs fest. Insbhesondere erwartet die Emittentin eine weiterhin steigen-
de Nachfrage nach Ersatzbrennstoffen. Des Weiteren fihrt die Emittentin Gespréache Uber eine Betei-
ligung von bis zu EUR 0,6 Mio. an einer schweizerischen Gesellschaft, dessen Geschaftszweck die
Finanzierung und Beratung von Klimaschutzprojekten sowie die Erzeugung, der Erwerb, das Halten
und Verwalten von und der Handel mit CO2-Zertifikaten und die Erzeugung von und der Handel mit
Energie, insbesondere erneuerbare Energien, ist. Mittel aus der Anleihe sind fir den méglichen Betei-
ligungserwerb nicht vorgesehen.

4. Zusammenfassung der Risikofaktoren

Der Inhaber der Anleihe wird Glaubiger der Emittentin; er ist nicht an dem Unternehmen der Emittentin
als Gesellschafter beteiligt. Die Emittentin verpflichtet sich u.a., wahrend der Laufzeit die vereinbarten
Zinsen zu bezahlen und die Anleihe am Ende der Laufzeit zurlickzubezahlen. Die Erfillung der Zins-
verpflichtungen und der Verpflichtung zur Riickzahlung der Anleihe am Ende der Laufzeit ist abhangig
von der Geschéftstatigkeit und dem Erfolg des Unternehmens. Der Eintritt eines oder mehrerer wert-
papierbezogener oder unternehmensbezogener Risiken kann erhebliche Auswirkungen auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und damit auf deren Fahigkeit, ihren Zins-
und Ruckzahlungsverpflichtungen aus der hier angebotenen Anleihe nachzukommen. Unter Umstan-
den kénnten Anleger hierdurch das in Anleihen der Emittentin investierte Kapital ganz oder teilweise
verlieren.

Samtliche Ausfihrungen des vorliegenden Prospekts missen Grundlage einer Kaufentscheidung
sein. Eine ausfuhrliche Beschreibung der Risiken befindet sich unter Ziff. Il des Prospekts. Nachfol-
gend werden die wesentlichen Risiken kurz dargestellt.

a) Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf die Inhaber-Teilschuldver-
schreibungen

. Die Einhaltung der Zahlungsverpflichtungen durch die Emittentin ist von ihrer Bonitat abhangig.
Mit dem Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist generell das Risiko des Teil- oder
sogar Totalverlustes der Kapitalanlage und der Zinsanspriiche verbunden.

. Es besteht das Risiko, dass der Kurs der Teil-Schuldverschreibungen starken Schwankungen
unterliegt und Anleger bei der Veraul3erung vor Ende der Laufzeit Verluste realisieren.

. Die VerauRerbarkeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnte stark eingeschrankt oder
nicht mdoglich sein. Es ist nicht sichergestellt, dass nach Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in das Marktsegment ,der mittelstandsmarkt* an der Boérse Dussel-
dorf ein liquider Sekundéarmarkt besteht.

. Inhaber der angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen haben keine Mitwirkungsrechte
bei unternehmerischen Entscheidungen der Emittentin.

. Es gibt keine gesetzliche, vertragliche oder sonstige Beschrankung in Bezug auf die gesamte
Hohe der Verbindlichkeiten, welche die Emittentin oder Unternehmen der FFK-Gruppe aufneh-
men dirfen. Jede Aufnahme zusatzlicher Verschuldung kann den Betrag reduzieren, den die
Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der
Emittentin erhalten.

. Es besteht die Mdglichkeit von zukiinftigen nachteiligen Anderungen des Steuerrechts oder eine
Anderung der Auffassung der Finanzverwaltung. Dies kann sowohl fiir die Emittentin als auch
fur die Anleger zu erheblichen steuerlichen Mehrbelastungen fiihren. Ferner kénnen sich fir die-
jenigen Zeitrdume, fur die noch keine steuerlichen Betriebsprifungen erfolgten, aufgrund von
steuerlichen AufRenpriifungen Steuernachzahlungen ergeben.
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b)

Bei einer Anleihe mit einer vertraglich festgeschriebenen Laufzeit wie im vorliegenden Fall be-
steht ein Inflationsrisiko, welches zur Folge haben kann, dass der Inhaber der Anleihe mdglich-
erweise hierdurch einen Wertverlust erleidet.

Es bestehen keine Zahlstellen aufl3erhalb der Bundesrepublik Deutschland. Fir Anleger mit
Wohnsitz oder mit Kontoverbindung im Ausland besteht daher das Risiko zusatzlicher Kosten,
Steuern oder Abgaben.

Eine Verschlechterung, Aussetzung oder Aufhebung des Ratings kdnnte sich negativ auf den
Marktpreis der Teilschuldverschreibungen und auf die Unternehmensfinanzierung der Emittentin
auswirken.

Zukunftsgerichtete Aussagen im Prospekt kdnnen sich als fehlerhaft erweisen.

Transaktionskosten kdnnen die mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen verbundenen Ge-
winnchancen mindern.

Bei Finanzierung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch Fremdmittel kann es passieren,
dass der Anleger die Fremdmittel zurtickfuhren muss, obwohl er mit seiner Anlage ganz oder
teilweise ausfallt.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind nicht durch ein Einlagensicherungssystem gesi-
chert.

Es besteht ein Zinséanderungsrisiko.
Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin ist in ihrer Geschéftstatigkeit von der allgemeinen Wirtschaftslage und deren
Entwicklung abhangig. Eine wirtschaftliche Flaute kann das Geschaftsergebnis der Emittentin
negativ beeinflussen.

Zur erfolgreichen Umsetzung ihres Geschéftsmodels ist die Emittentin darauf angewiesen, Ab-
falle zur Entsorgung abzunehmen, der nach Aufbereitung derselben zu Ersatzbrennstoffen eine
spatere VerauRerung der Ersatzbrennstoffe mit einem Verduf3erungsgewinn erlaubt.

Das Geschaft der Emittentin ist saisonaler Natur. lhre Umsétze und Gewinne unterliegen saiso-
nalen Schwankungen.

Die Emittentin stellt Ersatzbrennstoffe her und verauRRert diese. Es muss ihr gelingen, Kaufer fir
die Ersatzbrennstoffe zu finden. Die Entwicklung der Brennstoff- und Energiepreise beeinflusst
auch den Marktpreis fur Ersatzbrennstoffpreise.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt im In- und Ausland 6ffentlich-rechtlichen Ge-
nehmigungsvoraussetzungen. Es besteht das Risiko, dass Genehmigungen nicht oder nur ver-
z6gert erteilt werden.

Aufgrund des Geschéaftsmodells der Emittentin besteht das Risiko der Abh&angigkeit von einigen
Hauptabnehmern von Ersatzbrennstoffen.

Die Emittentin ist aufgrund ihres Geschaftsmodells darauf angewiesen, dass ihr in ausreichen-
dem Mal3e und ausreichender Qualitat Abfall- und Wertstoffe fiir die Ersatzbrennstoffherstellung
zur Verflgung gestellt werden. Sollten Lieferanten die Abfall- und Wertstoffentsorgung selbst
Ubernehmen oder sollten Lieferanten Abfalle und Wertstoffe in nicht ausreichender Qualitat lie-
fern, ist der Verkauf von Ersatzbrennstoffen negativ beeintrachtigt.

Die Emittentin stitzt ihre Einschatzung des Marktpotentials insbesondere der osteuropaischen
Markte auf die praktische Umsetzung einschlagigen EU-Rechts (sog. ,Depotrichtlinie®). Erfolgt
die Umsetzung nicht so schnell wie von der Emittentin erwartet, so kann es sein, dass das
Marktpotential hinter den Erwartungen der Emittentin zurtickbleibt.
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Die Emittentin hat einige Hauptabnehmer, die einen wesentlichen Teil ihrer Umséatze und Ge-
winne ausmachen. Es kdnnte sein, dass diese Vertrage gekundigt, nicht erneuert bzw. verlan-
gert werden.

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin hdngt von der Entwicklung des regulatorischen Umfelds
ab.

Die Emittentin plant die Expansion ihrer Geschéftstatigkeit nach Osteuropa. Die Emittentin
kénnte das Marktpotential der osteuropaischen Staaten falsch einschatzen. Der Erfolg dieser
Expansion hangt entscheidend davon ab, inwiefern es der Emittentin gelingt, sich unter den je-
weils neuen wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen zu etablieren.

Das Geschéft der Emittentin ist haftungstrachtig, da es sich um eine riskante Industrie mit hohen
Unfallraten handelt.

Aufgrund der Art ihres Geschaftsbetriebs der Emittentin kann es zu einer Vielzahl von Rechts-
streitigkeiten und verwaltungsrechtlichen Verfahren kommen.

Die Anlagen der Emittentin kénnen durch Umweltkatastrophen oder schwere Unwetter gescha-
digt werden oder langanhaltende Schlechtwetterperioden kénnen die Geschéaftstatigkeit der
Emittentin negativ beeinflussen.

Ein Reputationsverlust der Emittentin (z.B. aufgrund von Versté3en gegen Umweltrecht) kdnnen
nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin haben.

Stérungen in den Computersystemen der Emittentin kénnten die Produktions- und Arbeitsablau-
fe unterbrechen oder anderweitig beeintrachtigen.

Die Emittentin ist derzeit nicht tarifgebunden und bezahlt den gesetzlichen Mindestlohn an ihre
Arbeiter. Die Arbeiter sind derzeit nicht Mitglieder einer Gewerkschaft. Sollte sich dies andern,
so koénnte es zu erhdhten Betriebskosten der Emittentin fuhren.

Starke Schwankungen der Ol- und Benzinpreise kénnen zu erhdhten Betriebskosten der Emit-
tentin fuhren.

Anderungen des Steuerrechts in der Bundesrepublik Deutschland sowie in den auslandischen
Markten, in die die Emittentin expandieren mochte, kénnen zu einer héheren Steuerbelastung
fuhren.

Es kdnnte sein, dass zukiinftige Betriebsprifungen zu Steuernachzahlungen fuhren.

Gelingt es der Gesellschaft nicht, ihre internen Planungs-, Steuerungs- und Kontrollsysteme
zeitig angemessen weiterzuentwickeln oder sollte es zu Fehlern bei der Anpassung dieser Sys-
teme kommen, kénnte es zu unternehmerischen und administrativen Fehlentwicklungen oder
Fehlentscheidungen kommen.

Es ist nicht sichergestellt, dass es der Emittentin jederzeit gelingen wird, die derzeitigen Ge-
schaftsfihrer und das Fihrungspersonal im Unternehmen zu halten oder erforderlichenfalls
neue zu gewinnen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin nicht ausreichend versichert ist.

Gegen die Emittentin kénnten Gewahrleistungsanspriiche geltend gemacht werden.

Bereits erhaltene oder noch zu erhaltende 6ffentliche Investitionszulagen kénnten einer Riick-
zahlungspflicht unterliegen, soweit die damit verbundenen Auflagen verletzt werden.

Steigende Zinssatze konnten die Finanzierung der Emittentin verteuern; hiergegen hat die Emit-
tentin sich durch einen Zinssatzswap abgesichert. Sollte das Zinsniveau nicht steigen, so kdnnte
es sein, dass die Emittentin aus dem Zinssatzswap Verluste erleidet.
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II. Risikofaktoren

Im Folgenden sind die Risiken dargestellt, die mogliche Anleger vor einer Entscheidung zum Kauf der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen berticksichtigen sollten. Die Realisierung eines oder mehrerer
dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin haben. Bei den nachfolgend beschriebenen Risiken handelt es sich um Risiken, die
einen spezifischen Bezug zum Geschéftsbetrieb und zum Geschéaftsumfeld der Gesellschaft haben.
Allgemeine Risiken, denen jedes Unternehmen ausgesetzt ist, konnten ebenso wie Risiken und Unsi-
cherheiten, die der Gesellschaft gegenwartig nicht bekannt sind oder welche die Emittentin gegenwar-
tig fir unwesentlich erachtet, nachteilige Auswirkungen auf ihre Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
haben. Die hier angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen stellen eine Kreditgewahrung an
eine GmbH gegen Verzinsung dar. Das bedeutet, dass sich fur die Anleiheglaubiger sowohl Risiken
aus dem Bereich der Emittentin als auch Risiken in Bezug auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen
ergeben kénnen.

Bei den nachfolgend dargestellten Risiken handelt es sich um die wesentlichen Risiken. Die Abfolge,
in der die nachfolgend aufgeflihrten Risiken dargestellt sind, ist kein Hinweis auf den wahrscheinlichen
Eintritt der Risiken oder auf den Umfang der wirtschaftlichen Auswirkungen. Anleger sollten samtliche
in diesem Prospekt enthaltenen Informationen in Erwagung ziehen und, soweit erforderlich, ihre Bera-
ter konsultieren.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen
1.1 Bonitétsrisiko

Die Emittentin wird mit der Emission, die Gegenstand des vorliegenden Prospekts ist, Inhaber-
Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 25 Mio. ausgeben. Die Rickzah-
lung des Anleihebetrags und die Erfillung der Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen héangen davon
ab, dass die Emittentin im Rahmen ihrer geschaftlichen Aktivitdten die Mittel aus der Emission der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit wirtschaftlichem Erfolg verwendet. Werden die Mittel aus der
Emission nicht in dieser Weise verwendet oder wird die Bonitt der Emittentin aus anderen Griinden
in Mitleidenschaft gezogen, besteht das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen Verlusts der
Kapitaleinlagen der Anleger sowie der Zinsen.

1.2 Volatilitat des Borsenkurses

Da es sich bei der angebotenen Anleihe um eine relativ kleine Emission mit einem begrenzten Volu-
men handelt, ist nicht auszuschlie3en, dass ungeachtet der Finanzlage der Emittentin oder der allge-
meinen Zinsentwicklung erhebliche Preisschwankungen fir die Inhaber-Teilschuldverschreibungen
eintreten. Es kann keine Gewahr Ubernommen werden, dass sich ein nennenswerter aktiver Handel
mit Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Emittentin ergibt. Die allgemeine Kursvolatilitit an den
Bdrsen koénnte den Kurs der Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Emittentin ebenfalls beeintrachti-
gen, ohne dass dies in einem direkten Zusammenhang mit der Emittentin oder ihrer Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage oder ihren Geschéftsaussichten steht. Die Kurse der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen kénnten daher aus den geschilderten Grinden erheblichen Schwankun-
gen unterliegen, die nicht der wirtschaftlichen Lage der Emittentin entsprechen miissen. Eine negative
wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin koénnte dartiber hinaus zu einer Uberreaktion der Kurse
nach unten und zu Verauf3erungsverlusten der Anleger fiihren.

1.3 VerauBerbarkeit der Anleihen

Die hier angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind frei Gbertragbar. Zwar ist beabsichtigt,
die Inhaber-Teilschuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit in das Marktsegment ,der mittel-
standsmarkt” an der Borse Diisseldorf einbeziehen zu lassen. Zum Datum des Prospekts besteht eine
solche Einbeziehung noch nicht. Sollte die Anleihe nicht in einen Handel an einer Borse einbezogen
werden, ware ihre Veraul3erbarkeit stark eingeschrankt oder gar nicht maglich. Im unginstigsten Fall
muss der Anleger daher damit rechnen, seine Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht verkaufen zu
koénnen, so dass er das Ende der Laufzeit der Anleihe abwarten muss. AuRerdem wird in diesem Fall
fur die Inhaber-Teilschuldverschreibungen keinen an der Bérse ermittelten Kurs geben.
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Selbst bei der Einbeziehung der Inhaber-Teilschulverschreibungen in das Marktsegment ,der mittel-
standsmarkt” an der an der Bérse Dusseldorf ist nicht sichergestellt, dass ein liquider Sekundarmarkt
besteht. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der Anleger seine Inhaber-
Teilschuldverschreibungen nicht, nicht zum gewiinschten Zeitpunkt oder nur zu einem Preis verau-
Bern kann, der deutlich unter dem Ausgabepreis liegt.

1.4 Rechtliche Stellung der Anleger

Anleger der angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden Glaubiger der Emittentin und
stellen dieser einen Kredit zur Verfugung. Als Kreditgeber haben die Anleger ausschliel3lich schuld-
rechtliche Anspriche auf Zinszahlung und Rickzahlung des Nominalbetrags gegen die
Emittentin. Sie besitzen keine Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen Entscheidungen. Die Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen vermitteln insbesondere keine gesellschaftsrechtliche oder unterneh-
merische Beteiligung. Sie sind auch nicht mit Stimmrechten ausgestattet und gewahren keinerlei Mit-
gliedsrechte, Geschéftsfilhrungsbefugnisse oder Mitspracherechte. Unternehmerische Entscheidun-
gen werden immer vor dem Hintergrund bestimmter Annahmen tber zukiinftige Entwicklungen getrof-
fen. Im Nachhinein kann sich dann herausstellen, dass die Entwicklungen anders verlaufen sind und
deshalb die unternehmerische Entscheidung nicht die gewiinschte Auswirkung hatte oder sogar nega-
tive Auswirkungen hat. Dies kdnnte negativen Einfluss auf die wirtschaftliche Entwicklung der Emitten-
tin haben mit der Folge, dass die Zinszahlungen sowie die Rickzahlung der Anleihe aufgrund fehlen-
der Zahlungsmittel nicht erfolgen kdnnen.

1.5 Weitere Verschuldung der Emittentin

Es gibt keine gesetzliche, vertragliche oder sonstige Beschrankung in Bezug auf die gesamte Héhe
der Verbindlichkeiten, welche die Emittentin oder Unternehmen der FFK-Gruppe aufnehmen diirfen.
Weitere Verbindlichkeiten kénnen mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen gleichrangig oder ihnen
gegeniiber sogar vorrangig sein. Jede Aufnahme zusatzlicher Verbindlichkeiten (Fremdkapital) erhdht
die Verschuldung der Emittentin und kann den Betrag reduzieren, den die Inhaber der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin enthalten. Gleich-
zeitig kann durch eine weitere Zinsbelastung im Zusammenhang mit der Aufnahme von weiterem
Fremdkapital und die Verpflichtung zur Rickzahlung dieses weiteren Fremdkapitals die Fahigkeit der
Emittentin gemindert oder vollstandig beseitigt sein, die Anleihe sowie die Zinsen zurtickzubezahlen.

1.6 Steuerliche Risiken

Die Entwicklung des geltenden deutschen Steuerrechts unterliegt einem stetigen Wandel. Die Emit-
tentin hat keinen Einfluss darauf, dass die im Zeitpunkt der Prospekterstellung geltenden steuerlichen
Gesetzesvorschriften und die zu ihrer Ausfiihrung erlassenen steuerlichen Anweisungen der Finanz-
verwaltung, Erlasse und Verordnungen in unveranderter Form wahrend der Gesamtlaufzeit der Anlei-
he fortbestehen. Die im vorliegenden Prospekt dargestellten steuerlichen Angaben geben deshalb
ausschlie3lich die derzeitige Rechtslage unter Beriicksichtigung der aktuellen Rechtsprechung und
Verwaltungsauffassung sowie einschlagigen juristischen Kommentare im Zeitpunkt der Veroffentli-
chung des vorliegenden Prospekts wieder. Es besteht die Mdoglichkeit von zukiinftigen Anderungen
des Steuerrechts oder einer Anderung der Verwaltungsauffassung. Auch eine geanderte Rechtspre-
chung der Finanzgerichte kann nicht ausgeschlossen werden. Im Fall der Anderung der steuerlichen
Gesetze oder der Auslegung der bestehenden steuerlichen Gesetze kénnen sowohl die geschaftliche
Tatigkeit der Emittentin als auch die steuerlichen Bedingungen fir die Anleger in Bezug auf die Anlei-
he negativ beeinflusst werden. Dies kann sowohl fir die Emittentin als auch fir die Anleger zu erhebli-
chen steuerlichen Mehrbelastungen fuhren. Fur die vom Zeichner der Anleihe mit dem Kauf dieser
Anleihe beabsichtigten oder geplanten steuerlichen Ziele ist allein der Zeichner verantwortlich.

Fir die ZeitrAume, fur die noch keine steuerlichen Betriebsprifungen erfolgt sind, kdnnen sich fiir die
Emittentin aufgrund von steuerlichen AuRenprifungen Steuernachzahlungen ergeben. Sollten die
hierfir gebildeten Steuerrtickstellungen nicht ausreichend sein, kdnnten derartige Nachzahlungen die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

1.7 Inflationsrisiko

Durch eine Inflation vermindert sich der Wert des von den Anlegern mit der Anleihe eingesetzten Kapi-
tals. Bei einer Unternehmensanleihe mit einer vertraglich festgeschriebenen Laufzeit wie im vorlie-
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genden Fall besteht ein Inflationsrisiko, das zur Folge haben kann, dass der Inhaber der Anleihe még-
licherweise hierdurch einen Verlust erleidet. Gleichzeitig kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Moglichkeiten der VerauBerung der Anleihe eingeschrankt sind, so dass der Anleger damit rechnen
muss, die Anleihe bis zum Ende der Laufzeit zu halten und damit einen Wertverlust durch die Inflation
in voller Hohe zu realisieren.

1.8 Angebotim Ausland

Die Teilschuldverschreibungen werden nur in der Bundesrepublik Deutschland und der Republik Os-
terreich offentlich angeboten. Zahlstellen auferhalb der Bundesrepublik Deutschland bestehen nicht.
Daher besteht fir Anleger mit Wohnsitz oder Kontoverbindung aufl3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland das Risiko, dass fur den Erwerb der Teilschuldverschreibungen ein neues Konto bei
einer Bank mit internationalem Rang errichtet werden muss und hdhere Buchungskosten anfallen.
Demnach kénnen mit dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen und der Abwicklung der Zins- und
Tilgungszahlung(en) héhere Kosten verbunden sein. Aul3erdem kann die Besteuerung und Abgaben-
last von Anlegern mit Wohnsitz oder mit einer Kontoverbindung im Ausland aufgrund der jeweiligen
nationalen Steuer- und sonstigen Gesetze einschlie3lich ihrer verwaltungstechnischen Anwendung
hoher als fiir die in der Bundesrepublik Deutschland ansassigen Anleger sein.

1.9 Verschlechterung, Aussetzung oder Aufhebung des Ratings

Die Emittentin wurde von Creditreform Rating AG mit dem Unternehmensrating BB+ (befriedigende
Bonitat) bewertet. Die Creditreform Rating AG kann das Rating jederzeit &ndern, aussetzen oder auf-
heben. Eine Verschlechterung, Aussetzung oder Aufhebung des Ratings kdnnte sich negativ auf den
Marktpreis der Teilschuldverschreibungen auswirken. Dies kénnte sich wiederum negativ auf die Un-
ternehmensfinanzierung und damit auch negativ auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

1.10 Prognoserisiken

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen, die sich nicht auf gegenwartige oder
historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Solche zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf
gegenwartigen Planungen, Schatzungen, Prognosen, Erwartungen oder anderen Annahmen der Emit-
tentin, die sich als fehlerhaft erweisen kénnen.

1.11 Risiken im Zusammenhang mit Transaktions- und &hnlichen Kosten

Provisionen (z. B. der Banken) oder andere mit dem Erwerb oder Verkauf der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen verbundene Kosten kénnen insbesondere in Kombination mit einem nied-
rigen Auftragswert je Transaktion, z. B. aufgrund vereinbarter Mindestgebiihren pro Transaktion, zu
erheblichen Kostenbelastungen fur den Anleiheglaubiger fiihren. Diese Kosten kénnen die mit der
Inhaber-Teilschuldverschreibung verbundenen Gewinnchancen insgesamt erheblich mindern. Der
potentielle Anleger sollte sich daher vor Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibungen tber alle mit
dem Kauf oder Verkauf anfallenden Kosten informieren.

1.12 Risiken im  Zusammenhang mit einer  Fremdfinanzierung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen

Anlegern steht es frei, ihre Geldanlage ganz oder teilweise durch Fremdmittel, also z. B. durch Bank-
darlehen, zu finanzieren. Hierbei erhdht sich das Risiko der Investitionen der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, da die aufgenommenen Fremdmittel einschlieRlich der hiermit verbunde-
nen Kosten (z. B. Darlehenszinsen) zurtickzufiihren sind, und zwar auch im Falle des vollstandigen
oder teilweisen Verlustes der Anspriche aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen und auch soweit
die Inhaber-Teilschuldverschreibungen ggf. keine ausreichenden Ertréage abwerfen.

1.13 Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden Einlagensicherung fir die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind Kapitalanlagen, fur die keine gesetzlich vorgeschriebene
Einlagensicherung (wie z. B. durch eine Einlagensicherung der Banken) besteht. Die Anleger tragen
somit im Falle der Insolvenz der Emittentin ein Totalverlustrisiko.
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1.14 Zinsénderungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass im Falle einer Erhéhung des allgemeinen Zinsniveaus wahrend der Lauf-
zeit der Anleihe sich der gehandelte Kurs mindert und ein sofortiger Verkauf nur auf diesem geringe-
ren Niveau und mit Verlust gegeniiber den Anschaffungskosten maéglich ist.

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin
2.1 Risiken aus der Abhéngigkeit von der allgemeinen Wirtschaftslage

Der Geschaftsbereich der Emittentin wird von Veranderungen der nationalen und allgemeinen Wirt-
schaftslage beeinflusst, die aul3erhalb ihrer Kontrolle liegen, insbesondere von dem Verbraucherver-
halten, den Zinsraten und dem Zugang zu Kapitalmarkten. Obwohl die Dienstleistungen der Emittentin
notwendig sind, erfolgt bei schwacher Wirtschaftslage normalerweise eine Abnahme des anfallenden
Abfalls, wodurch ihre Einnahmen vermindert werden. Wahrend wirtschaftlicher Flauten kénnte es
auch passieren, dass Kunden die Emittentin nicht rechtzeitig bezahlen, soweit sie Uberhaupt bezah-
len, da sie finanzielle Schwierigkeiten haben, die bis zur Insolvenz fuhren kdnnen. Wirtschaftliche
Gegebenheiten kénnen nicht nur die Kreditmarkte stdéren, sondern auch die Kaufkraft von Unterneh-
men und Verbrauchern negativ beeinflussen. Wenn die Kunden der Emittentin keinen Zugang zu Ka-
pital haben, ist nicht zu erwarten, dass sich die Geschéftszahlen der Emittentin verbessern.

2.2 Risiken im Zusammenhang mit fehlenden Abfallstrémen

Zur erfolgreichen Umsetzung ihres Geschaftsmodels ist die Emittentin darauf angewiesen, Abfalle zur
Entsorgung abzunehmen, der nach Aufbereitung derselben zu Ersatzbrennstoffen eine spatere Ver-
auRerung der Ersatzbrennstoffe mit einem Veraul3erungsgewinn erlaubt. Dazu muss es der Emittentin
gelingen, Abfalle zur Entsorgung abzunehmen. Sollten sich bei der Umsetzung dieses Geschaftsmo-
dels keine oder zu wenige Abnahmemdglichkeiten fur Abfélle realisieren lassen, kénnte dies die F&-
higkeit der Emittentin, ihre Zinszahlungs- und Rickzahlungsverpflichtungen gegeniiber den Anlei-
heglaubigern zu erfillen, erheblich beeintrachtigen.

2.3 Risiken im Zusammenhang mit der saisonalen Natur des Geschéftsfeldes

Insbesondere im Baugewerbe fallen in den Sommermonaten héhere Abfallvolumina an. Auch gewerb-
licher oder Hausmiill ist in einigen der Regionen, in denen die Emittentin tétig ist, in den Sommermo-
naten hoéher. Die Umsétze und Gewinne, die die Emittentin im zweiten und dritten Quartal erwirtschaf-
tet, spiegeln diese saisonalen Trends typischerweise wieder. Die Ergebnisse des ersten Quartals be-
inhalten oft h6here Reparatur- und Wartungsausgaben, da die Emittentin wahrend der Wintermonate,
in denen die Abfallanfélle normalerweise niedriger sind, geplante Wartungsarbeiten an ihren Anlagen
durchfiihrt. Aus diesen Grinden sind die Betriebsergebnisse einer Zwischenberichtsperiode nicht
notwendigerweise von Aussagekraft fir die Betriebsergebnisse des ganzen Jahres. Ferner sind Be-
triebsergebnisse eines abgeschlossenen Geschéftsjahres nicht notwendigerweise von Aussagekraft
fur die Ergebnisse einer zukinftigen Geschaftsperiode.

2.4 Risiken im Zusammenhang mit der VerdufRerung von Ersatzbrennstoffen

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin umfasst die Entsorgung von Abféllen mit dem Ziel, diese in Er-
satzbrennstoffe umzuwandeln und die Ersatzbrennstoffe gewinnbringend weiter zu verauf3ern. Es
muss daher der Emittentin gelingen, Kaufer zu finden, die bereit und auch finanziell in der Lage sind,
einen aus Sicht der Emittentin angemessenen Preis zu zahlen. Sollte die Emittentin nicht oder nicht in
genigendem Umfang Kaufer fur ihre Ersatzbrennstoffe finden, wirde dies die Geschéftstatigkeit und
damit die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage negativ beeintrachtigen.

Die erfolgreiche Veraul3erbarkeit von Ersatzbrennstoffen ist von vielen Faktoren abhangig, auf die die
Gesellschaft Giberwiegend keinen Einfluss hat, wie z. B. die Entwicklung der allgemeinen Konjunktur
sowie der Branchenkonjunktur, die politische Lage oder die Verfassung der Kapitalmarkte. Die allge-
meine Entwicklung der Brennstoff- und Energiepreise beeinflusst auch den Marktpreis fir Ersatz-
brennstoffe. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin geplante Ertrage aus
einer Verauferung nicht oder nicht in dem geplanten Umfang realisieren kann, etwa aufgrund eines
zum entsprechenden Zeitpunkt unginstigen Kapitalmarktumfeldes. Die Veraufl3erung von Ersatz-
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brennstoffen, deren Ertrag hinter den Erwartungen der Emittentin zurtickbleibt, kénnte sich nachteilig
auf deren Vermégens-, Ertrags- und Finanzlage auswirken.

2.5 Risiken im Zusammenhang mit 6ffentlich-rechtlichen Genehmigungsverfahren

Die Emittentin plant, in Osteuropa und in der Bundesrepublik Deutschland weitere Ersatzbrennstoff-
produktionsanlagen zu errichten. Hierfur sind in den einzelnen Landern jeweils Genehmigungsverfah-
ren zu durchlaufen, die landerspezifisch variieren. Generell ist jedoch jeweils eine Standorterlaubnis,
eine Baugenehmigung und eine Betriebsgenehmigung einzuholen. Diese Genehmigungsverfahren
kdénnen sich in die Lange ziehen, was die Umsetzung von Projekten verzégern kann. Die Emittentin
versucht, sich hiergegen soweit wie mdglich vertraglich abzusichern, indem die Einholung der jeweils
erforderlichen o6ffentlich-rechtlichen Genehmigungen auf den jeweiligen (Haupt-)Abnehmer des zu
produzierenden Ersatzbrennstoffs ibertragen wird. Es besteht jedoch das Risiko, dass sich eine der-
artige vertragliche Gestaltung nicht durchsetzen lasst.

Ist dies der Fall und kommt es zu einer Verzégerung des Genehmigungsverfahrens bei einem oder
mehreren Projekten, so kdnnte dies die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeintrachtigen.

2.6 Risiken im Zusammenhang mit der Bonitat der Hauptabnehmer von Ersatzbrennstoffen,
insbesondere im Rahmen der geplanten Projekte

Die Emittentin plant, in Osteuropa und in der Bundesrepublik Deutschland zu expandieren. Hierfir
sind einige Projekte ausgewahlt worden, die teilweise vorsehen, dass Ersatzbrennstoffproduktionsan-
lagen auf dem Betriebsgelande des Hauptabnehmers erbaut werden. Insbesondere in dieser Konstel-
lation ist das Geschéaftsmodell der Emittentin in enger Zusammenarbeit mit dem Hauptabnehmer vor
Ort bereits in der Planungsphase darauf ausgelegt, den Hauptabnehmer kostengiinstig und schnell zu
beliefern. Kommt es in dieser Situation zu Liquiditdtsengpassen oder zur Insolvenz des Hauptabneh-
mers, so wird die Belieferung anderer Abnehmer mit in der betroffenen Ersatzbrennstoffproduktions-
anlage gewonnenen Ersatzbrennstoffen zu erhdhten Logistikkosten flhren. Im schlimmsten Fall kénn-
te es sein, dass die Ersatzbrennstoffproduktionsanlage nicht mehr gewinnbringend betrieben werden
kann, und die Produktion an diesem Standort daher eingestellt wird.

2.7 Risiken im Zusammenhang mit Verzégerungen der Umsetzung der Richtlinie 1999/31/EG
des Rates vom 26. April 1999 Uber Abfalldeponien und damit zusammenhangender EU-
Gesetzgebung

Die Richtlinie 1999/31/EG (sog. ,Depot-Richtlinie*) und die damit zusammenhangende EU-
Gesetzgebung sehen strenge Anforderungen an Abfalldeponien vor. Seit dem 16. Juli 2009 missen
alle Abfalldeponien in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union den strengen Vorgaben der Depot-
Richtlinie entsprechen. Mit diesem Tag lief die Frist fir die Anpassung aller bisher nicht konformen
Deponien, die bereits vor der Einfiihrung der Deponie-Richtlinie bestanden, ab.

Dennoch ist die praktische (nicht notwendig die rechtliche) Umsetzung der Deponie-Richtlinie insbe-
sondere in den osteuropaischen Mitgliedsstaaten noch nicht vollsténdig erfolgt. Wird die Einhaltung
der Vorgaben der Deponie-Richtlinie (und der nationalen Gesetze, soweit die Richtlinie bereits umge-
setzt wurde) nicht von den nationalen bzw. den europaischen Behérden erzwungen, so kann es sein,
dass die Einschatzung des Marktpotentials dieser Markte durch die Emittentin sich nicht bestatigt.
Dies kénnte die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeintrachtigen.

2.8 Risiken im Zusammenhang mit dem Verlust von Hauptabnehmern von Ersatzbrennstof-
fen

Die Emittentin verfugt Uber eine begrenzte Anzahl von Hauptabnehmern, die einen wesentlichen Teil
ihrer Umséatze und Gewinne ausmachen. Sollte es der Emittentin bei Vertragsablauf nicht gelingen,
diese Vertrage zu erneuern, so kann dies die Geschéftstatigkeit und damit die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.
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2.9. Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung von Abfall- und Wertstoffen fir die Herstel-
lung von Ersatzbrennstoffen

Die Emittentin ist aufgrund ihres Geschaftsmodells darauf angewiesen, dass ihr in ausreichendem
MafRe und in ausreichender Qualitat Abfall- und Wertstoffe fiir die Ersatzbrennstoffherstellung zur
Verfligung gestellt werden. So kénnen etwa aus Abfall- und Wertstoffen nur dann Ersatzbrennstoffe
hergestellt werden, wenn der Chlorgehalt der gelieferten Abfall- und Wertstoffe nicht zu hoch ist. Soll-
ten Lieferanten die Abfall- und Wertstoffentsorgung selbst ilbernehmen oder sollten Lieferanten Abfal-
le und Wertstoffe in nicht ausreichender Qualitét liefern, ist der Verkauf von Ersatzbrennstoffen und
damit die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeintrachtigt.

2.10 Risiken im Zusammenhang mit dem regulatorischen Umfeld

Strenge rechtliche Rahmenbedingungen regulieren das Geschaftsfeld der Emittentin auf europai-
scher, nationaler und regionaler Ebene. Eine grof3e Anzahl komplizierter Gesetze, Verordnungen und
Durchfiihrungsvorschriften regeln den Umweltschutz, den Gesundheits- und Sicherheitsschutz, die
Nutzung von Grundstiicken, den Transport und hiermit zusammenhangende Angelegenheiten. Unter
anderem konnen Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen dazu fiihren, dass die Geschéfts-
tatigkeit nachteilig betroffen wird. Dies kdnnte unter anderem durch folgende Maflinahmen erfolgen:

- Einschrénkungen bei der Standortwahl und der Errichtung neuer Recyclingzentren und Er-
satzbrennstoffproduktionsanlagen sowie bei der Erweiterung der existierenden Recyclingzen-
tren und Ersatzbrennstoffproduktionsanlagen;

- Einschrankungen und/oder Regulierungen der oder Abgaben auf die Abnahme von Abfall oder
die Erzeugung von Ersatzbrennstoffen, die erhobenen Preise und/oder Mengen; oder

- Einschrankungen oder Verbote der Nutzung oder des Transports von auslandischem Abfall
oder bestimmter Kategorien von Abfall.

Zukiinftige Anderungen der einschlagigen Rechtsvorschriften kénnten dazu fiihren, dass die Emitten-
tin ihre betrieblichen Anlagen andern, erganzen oder austauschen muss. Die Kosten der Einhaltung
dieser moglichen zukiinftigen gesetzlichen Anforderungen kdnnten wesentlich sein. Daruber hinaus
besteht das Risiko, dass die Emittentin bei Verletzung von Vorschriften kiinftig bei offentlichen Aus-
schreibungen im Zusammenhang mit der Verwertung und Entsorgung von Abféllen und Wertstoffen
ausgeschlossen wird.

2.11 Risiken im Zusammenhang mit der Expansion der Emittentin in osteuropdische Markte

Die geplante Expansion der Emittentin in osteuropaische Markte stellt eines der Schliisselelemente
ihres Geschaftsplans fur die Laufzeit der Anleihe dar. Es kénnte sein, dass das Marktpotential der
osteuropaischen Markte falsch eingeschatzt wird (vgl. hierzu Ziffer 2.7) oder dass es der Emittentin
nicht gelingt, dort die Marktanteile (sowohl beziiglich der Abnahme von Abféllen als auch beim Absatz
von Ersatzbrennstoffen) zu erreichen, die angestrebt werden. Auch kénnten Schwéchen des Rechts-
systems oder Diskriminierung auslandischer Marktteilnehmer in den osteuropéischen Staaten negati-
ve Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

2.12 Risiken im Zusammenhang mit der Haftung fur Umwelt- und Gesundheitsschaden

Die Entsorgungsbranche ist als eine der riskantesten Industrien bekannt. Die Unfallrate mit tédlichem
oder ernstem Ausgang ist vergleichbar hoch wie in der Bau- und Landwirtschaftsbranche. Verfahren
wegen der Verletzung von Umwelt-, Gesundheits- und Sicherheitsvorschriften kénnen zu hohen Buf3-
geldern sowie Schadenersatzansprichen fihren. Auch kdénnte ein Reputationsverlust eintreten.

2.13 Risiken aufgrund moglicher langwieriger Rechtsstreitigkeiten und sonstiger gerichtlicher
Verfahren

Aufgrund der Art ihres Geschéftsbetriebs kann die Emittentin in eine groRe Bandbreite von Rechts-
streitigkeiten und verwaltungsrechtlichen Verfahren, insbesondere im Zusammenhang mit umwelt-
rechtlichen, baurechtlichen, emissionsschutzrechtlichen, wasserrechtlichen und sonstigen 6ffentlich
rechtlichen Fragen hineingezogen werden. Hierzu zahlen insbesondere Antrdge auf Baugenehmigun-
gen sowie Widerspriiche und gerichtliche Verfahren gegen Ablehnungsbescheide dieser Antrage;
nachbarrechtliche Streitigkeiten; Anfechtungen von der Emittentin erteilten Betriebs- und sonstigen
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Genehmigungen durch Dritte; Verfahren der oOrtlichen Behdrden bezlglich etwaiger VerstoRe der
Emittentin gegen Auflagen in ihren Betriebs- und sonstigen Genehmigungen. Derzeit sind keine we-
sentlichen Rechtsstreitigkeiten anhangig. Jedes solche Verfahren kénnte, soweit es nicht oder nicht
vollstandig durch Versicherungsschutz abgedeckt ist, zu einer wesentlichen Schadigung des Rufs der
Emittentin sowie zu BuRgeldern, Geldstrafen oder der Ricknahme von Genehmigungen fuhren, die
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen kénnen.

2.14 Risiken im Zusammenhang mit Umweltkatastrophen oder schweren Unwettern

Eine Umweltkatastrophe an einem der Hauptstandorte der Emittentin (z.B. eine Explosion, ein Feuer
oder eine Flut) kénnten zur Unterbrechung oder SchlieBung dieses Standorts fihren und kénnten
daher, soweit der Schaden nicht durch Versicherungsschutz abgedeckt ist, zu einem wesentlichen
Schaden fir das Geschéft der Emittentin fihren. AulRerdem kdnnten einige der Geschaftsbereiche der
Emittentin durch lang anhaltende Schlechtwetterperioden negativ beeinflusst werden, soweit dadurch
die Sammlung, Behandlung und Verwertung von Abfallen beeintrachtigt wird.

2.15 Risiken aus Reputationsverlust

Die Emittentin ist im Bereich der Abfallentsorgung auf einem Geschéftsfeld téatig, das sehr stark im
Fokus des o6ffentlichen Interesses liegt. Ein etwaiger Reputationsverlust (z.B. aufgrund von Verstol3en
gegen Umweltrecht) der Emittentin konnte nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit und
damit auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

2.16 Risiken im Zusammenhang mit Beeintrachtigungen des Computersystems der Emittentin

Die Emittentin verlasst sich fiir ein effizientes Funktionieren ihres Geschéfts (u.a. Rechnungsstellung,
Logistik und Verwaltung) auf ihr Computersystem. Sollte es zu Beeintrachtigung in den Computersys-
temen bis hin zu einem Totalausfall kommen, so ware die Geschéaftstatigkeit und damit die Vermo-
gens-. Finanz- und Ertragslage negativ beeintrachtigt.

2.17 Risiken aus erhdhten Personalkosten

Derzeit ist die Emittentin nicht tarifgebunden. Sie bezahlt ihren Arbeitern den Mindestlohn. Die Arbeit-
nehmer der Emittentin sind derzeit nicht Mitglieder einer Gewerkschaft. Sollten die Arbeitnehmer der
Emittentin sich ganz oder teilweise dazu entschlieRen, einer Gewerkschaft beizutreten, so kdnnte dies
die Flexibilitat der Emittentin gegentber ihren Arbeitnehmern einschranken und zu erhdhten Betriebs-
kosten fiihren. Ein langerer Streik oder eine sonstige Arbeitsunterbrechung der Arbeitnehmer der
Emittentin kénnte einen bedeutenden negativen Effekt auf die Fahigkeit der Emittentin haben, ihre
Geschafte wie gewohnt zu fihren und ihre vertraglichen Verpflichtungen zu erfillen. Jede solche Ver-
zbgerung, Arbeitsunterbrechung oder Stérung kénnte eine negative Auswirkung auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

2.18 Risiken im Zusammenhang mit signifikanten Steigerungen der Olpreise uber langere
Zeitraume

Der Preis und das Angebot von Benzin sind unvorhersehbar und schwanken bedeutend je nach inter-
nationalen, politischen und wirtschaftlichen Umstdnden sowie sonstiger Faktoren auf3erhalb des Ein-
flussbereichs der Emittentin, z.B. MaRnahmen der OPEC und sonstiger Ol- und Gasunternehmen,
Wetterbedingungen und Umweltbelangen. Die Emittentin braucht Kraftstoffe, um ihre Fahrzeuge und
Anlagen zu betreiben. Preissteigerungen oder Engpéasse flhren zu einer Zunahme der Betriebsaus-
gaben der Emittentin und zu negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin.

2.19 Risiken im Zusammenhang mit der Anderung des Steuerrechts

Die Emittentin sowie ihre Tochtergesellschaften (insbesondere die nach dem Geschéftsplan zu grin-
denden auslandischen Tochtergesellschaften) unterliegen der Besteuerung in ihrem jeweiligen Sitz-
staat. Bedeutende Anderungen in den Besteuerungsgrundlagen oder in den Steuersatzen der Korper-
schaftsteuer oder die Erhebung neuer Steuern sowie die Streichung von Steuerfreibetrdgen kénnen
eine wesentliche Auswirkung auf die Steuerschulden der FKK-Gruppe haben.
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2.20 Risiken im Hinblick auf Steuernachzahlungen

Die Emittentin ist bis einschlieBlich 2007 steuerlich geprift. Entsprechend der Betriebspriifungsergeb-
nisse sind nach Abschluss der Betriebspriifungen verarbeitet worden. Fir die Folgejahre haben noch
keine Betriebsprifungen begonnen. Fir den Zeitraum, der noch keiner steuerlichen Betriebspriifung
unterlag, kénnen sich fir die Emittentin im Zuge einer steuerlichen AuRBenprifung erfahrungsgeman
Feststellungen ergeben, die zu Steuernachzahlungen fihren kénnen. Sollten die hierfir gebildeten
Steuerriickstellungen nicht ausreichend sein, kdnnten derartige Nachzahlungen die Vermdégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

2.21 Risiken im Zusammenhang mit der Organisation und dem Wachstum

Eine kontinuierliche Weiterentwicklung angemessener interner Organisationsstrukturen und Manage-
ment-Prozesse stellt die Emittentin vor neue Herausforderungen und bindet einen erheblichen Teil
ihrer Management-Ressourcen. Die bei der Gesellschaft vorhandenen Systeme zur Planung, Steue-
rung und Kontrolle der Geschéftstatigkeit entsprechen derzeit nur eingeschrankt den Anforderungen
und die Organisation, die fir die beabsichtigte GréRe und Geschéftstatigkeit angemessen waren. In-
sofern missen diese Systeme aufgebaut oder — soweit sie vorhanden sind — angepasst und erweitert
werden.

Gelingt es der Emittentin nicht, ihre internen Planungs-, Steuerungs- und Kontrollsysteme zeitig an-
gemessen weiterzuentwickeln oder sollte es zu Fehlern bei der Anpassung dieser Systeme kommen,
kénnte es zu unternehmerischen und administrativen Fehlentwicklungen oder Fehlentscheidungen
kommen, die erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin zur Folge haben kdnnten.

2.22 Risiko des Verlusts von Geschéftsfihrungsmitgliedern und Fihrungspersonal

Die erfolgreiche Umsetzung der Geschéftsstrategie und Unternehmensziele und damit der Erfolg der
Emittentin basiert insbesondere auf den Kenntnissen, Fahigkeiten und Erfahrungen der derzeitigen
Geschaftsfihrung und des Fuhrungspersonals der Gesellschaft. Es ist nicht sichergestellt, dass es der
Emittentin jederzeit gelingen wird, die derzeitigen Geschéftsfihrungsmitglieder und leitenden Ange-
stellten im Unternehmen zu halten oder erforderlichenfalls neue zu gewinnen. Sollten Mitglieder der
Geschaftsfihrung oder des Fiihrungspersonals das Unternehmen verlassen, besteht die Gefahr, dass
wertvolle Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen fir die Gesellschaft verloren gehen und/oder Mit-
bewerbern zuganglich gemacht werden. Auch Schwierigkeiten bei der Suche nach geeigneten neuen
Geschaftsfihrungsmitgliedern und leitenden Angestellten kénnen sich nachteilig auf die Wettbewerbs-
fahigkeit des Unternehmens auswirken und dementsprechend mit nachteiligen Folgen fur den wirt-
schaftlichen Erfolg der Emittentin verbunden sein. Sowohl der Verlust von Geschéaftsfihrungsmitglie-
dern und leitenden Angestellten als auch Schwierigkeiten bei einer etwa erforderlichen Suche nach
neuen Geschaftsfihrungsmitgliedern und leitenden Angestellten kdnnten sich jeweils nachteilig auf
die Geschéftstatigkeit der Emittentin und damit auf ihre Vermégens-, Finanz- und Ertragslage auswir-
ken.

2.23 Risiko eines fehlenden Versicherungsschutzes

Die Emittentin geht davon aus, dass sie derzeit in angemessenem Umfang gegen betriebliche Risiken
versichert ist. Uber Art und Umfang des Versicherungsschutzes wird auf der Grundlage einer kauf-
mannischen Kosten-Nutzen-Analyse entschieden. Die Emittentin kann allerdings nicht ausschlieRen,
dass Schaden eintreten oder Anspriiche erhoben werden, die Giber die Art oder den Umfang des be-
stehenden Versicherungsschutzes hinausgehen, dass der bestehende Versicherungsschutz nicht
bzw. nicht zu wirtschaftlich attraktiven Konditionen verlangert wird oder dass die Kosten der Versiche-
rungen in Zukunft nicht steigen werden. Die Realisierung von Risiken, ohne dass Versicherungsschutz
besteht, das Eintreten von Schaden/Verlusten, die die Versicherungssummen/-grenzen der Versiche-
rungspolicen Ubersteigen sowie eine weitere wesentliche Erhéhung der Versicherungspramien kon-
nen sich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ auswirken.

2.24 Risiken im Zusammenhang mit gegenliber Kunden abgegebenen Garantien und der ge-
setzlichen Gewahrleistung

Die Emittentin garantiert gegeniber ihren Abnehmern bestimmte Spezifikationen der gelieferten Er-
satzbrennstoffe. Sollten von der Emittentin gelieferte Ersatzbrennstoffe in groRer Zahl Mangel aufwei-
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sen, kbnnte dies eine Haufung von Gewahrleistungsanspriichen oder sogar Rickrufaktionen zur Fol-
ge haben. Des Weiteren kdnnte ein hieraus resultierender Reputationsverlust am Markt fiir Absatz-
riickgange sorgen. Der Eintritt dieser Risiken kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

2.25 Risiken im Zusammenhang mit der Riickzahlung von &éffentlichen Investitionszulagen

Die FFK-Gruppe hat in der Vergangenheit fur den Auf- und Ausbau ihrer Geschéaftstatigkeit 6ffentliche
Investitionszulagen erhalten. Diese belaufen sich in 2010 etwa auf ca. TEUR 600. Fir den Aufbau
ihres Geschafts in Osteuropa wurden bzw. werden weitere 6ffentliche Investitionszulagen beantragt.
Die Zuwendungsbescheide enthalten regelmafig Auflagen, z. B. in Bezug auf die Schaffung von Ar-
beitsplatzen. Werden diese Auflagen nicht erfillt, kann es zu einer Riickzahlungsforderung von 6ffent-
lichen Investitionszulagen kommen. Kommt es zu Ruickzahlungsverpflichtungen, so kdnnte dies nega-
tive Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

2.26 Allgemeines Zinsrisiko und Risiken im Zusammenhang mit langfristig abgeschlossenen
Zinssatzswap

Ein Anstieg der Zinsséatze konnte die Finanzierung der Emittentin (z. B. Kontokorrent, Bankdarlehen)
verteuern. Aul3erdem konnte ein steigendes Zinsniveau fur Darlehen die Finanzierungskosten Dritter
erhdhen und damit die Kaufbereitschaft potentieller Erwerber von Ersatzbrennstoffen negativ beein-
flussen.

Zur Absicherung gegen das Risiko des Anstiegs der Zinssatze hat die Emittentin einen Zinssatzswap
mit der Landesbank Berlin beziiglich der aus diversen Darlehen der Gruppe zu zahlenden Zinsen
abgeschlossen. Sollte das Zinsniveau wider Erwarten der Emittentin bis Ende des Zinssatzswaps
nicht ansteigen, so kénnte es sein, dass die Emittentin neben der vereinbarten Verzinsung der Darle-
hen noch weitere Zahllasten aus dem Zinssatzswap zu tragen hat. Dies kénnte sich auf die Finanz-,
Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin negativ auswirken.
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lll. Allgemeine Information

1. Verantwortung fir den Prospekt

Anbieterin und Emittentin der mit diesem Prospekt angebotenen Anleihe ist die FFK Environment
GmbH mit Sitz in Peitz (Geschéaftsadresse: Am Bahnhof 1c, 03185 Peitz, Bundesrepublik Deutsch-
land). Die Emittentin Ubernimmt gemafl} § 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fur
den Inhalt des Prospekts und erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine we-
sentlichen Umstande ausgelassen worden sind.

2. Hinweise zu Zahlenangaben und Euroangaben

Die Finanzangaben der Emittentin beziehen sich in diesem Prospekt, soweit nicht anders angegeben,
auf die nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB) fur die Emittentin erstellten und
gepruften Jahresabschlissen fur die Geschéftsjahres zum zum 31. Dezember 2009 und zum 31. De-
zember 2010. Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt kénnen
kaufmannisch gerundet sein. In Tabellen addieren sich solche kaufméannisch gerundeten Zahlenanga-
ben unter Umstanden nicht genau zu den in der Tabelle ggf. gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen.

3. Hinweise zu Quellen der Branchen, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthalt Branchen, Markt- und Kundendaten sowie Berechnungen, die aus Branchen-
berichten, Marktforschungsberichten, 6ffentlich erhaltlichen Information und kommerziellen Veréffent-
lichungen entnommen sind (nachfolgend ,externe Daten"). Externe Daten wurden insbesondere fur
Angaben zu Markten und Marktentwicklungen verwendet. Der Prospekt enthalt dariiber hinaus Schét-
zungen von Marktdaten und daraus abgeleitete Informationen, die weder aus Verdéffentlichungen von
Marktforschungsinstituten noch aus anderen unabhdngigen Quellen enthommen werden kdnnen.
Diese Informationen beruhen auf internen Schatzungen der Emittentin, die auf der langjahrigen Erfah-
rung ihrer Know-how-Trager, Auswertungen von Fachinformationen (Fachzeitschriften, Messebesu-
che, Fachgespréache) oder innerbetrieblichen Auswertungen beruhen und kénnen daher von den Ein-
schatzungen der Wettbewerber der Emittentin oder von zukinftigen Erhebungen durch Marktfor-
schungsinstitute oder anderen unabhangigen Quellen abweichen. Es wurden — soweit es der Emitten-
tin bekannt ist und sie dies aus den von Quellen veréffentlichte Informationen ableiten konnte — keine
Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestal-
ten wirden. Die von Seiten Dritter Ubernommenen Angaben wurden korrekt wiedergegeben; soweit es
der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ab-
leiten konnte, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkor-
rekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

4.  Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Prospekt enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen
zukunftige Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umsténde, die keine historischen Tatsachen sind.
Dies gilt insbesondere fur Aussagen in diesem Prospekt Uber die zukinftige finanzielle Ertragsfahig-
keit der Emittentin, Pl&ane und Erwartungen in Bezug auf das Geschéaft der Emittentin, tber Wachstum
und Profitabilitdt sowie Uber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die Emittentin ausgesetzt ist
sowie in Bezug auf allgemeine und branchenspezifische Marktentwicklungen und sonstige fir die
Geschaftstatigkeit relevante Rahmenbedingungen. Solche Aussagen basieren auf der gegenwartigen,
nach bestem Wissen vorgenommenen, Einschatzung der Emittentin hinsichtlich zukunftiger Ereignis-
se zum gegenwartigen Zeitpunkt. Sie unterliegen daher Risiken und Unsicherheiten, deren Eintritt
bzw. Ausbleiben dazu fiihren kann, dass tatséachliche Ergebnisse, die Finanzlage und die Profitabilitat
der Emittentin wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als diejenigen, die in
diesen Aussagen ausdricklich oder implizit angenommen oder beschrieben werden. Entsprechendes
gilt fir die in diesem Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Aussagen und Prognosen aus
Studien Dritter. Es wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin nicht die Verpflichtung tbernimmt,
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derartige zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren und an zukiinftige Ereignisse oder Entwicklun-
gen anzupassen. Die Verpflichtung der Emittentin nach § 16 WpPG bleibt unberihrt.

5.

Einsehbare Dokumente

Folgende Unterlagen kénnen wahrend der Glltigkeitsdauer dieses Prospekts, das heildt bis zum Ab-
lauf von zwolf Monaten nach seiner Veroffentlichung, wahrend der Ublichen Geschéftszeiten in den
Geschéaftsraumen der Emittentin, Am Bahnhof 1c, 03185 Peitz eingesehen werden:

Satzung der Emittentin;

Handelsregisterauszug der Emittentin;

samtliche Berichte, Schreiben, sonstige Dokumente und historische Finanzinformationen, soweit
diese in diesen Prospekt eingeflossen sind oder in ihm darauf verwiesen wird;

Jahresabschluss der Emittentin nach HGB fiur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2009 einschlielich Bestéatigungsvermerk des Abschlusspriifers nebst Kapitalflussrech-
nung einschlielich Bescheinigung des Abschlussprifers

Jahresabschluss der Emittentin nach HGB flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2010 einschlie3lich Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers nebst Kapitalflussrech-
nung einschlielich Bescheinigung des Abschlussprifers
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IV. Ausgewaéhlte historische Finanzinformationen

Die im Folgenden aufgefiihrten ausgewéhlten Finanzinformationen sind den gepriften Jahresab-
schliissen der Emittentin nach HGB fiir die Geschaftsjahre vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2009
sowie vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010 entnommen, wobei die mit * gekennzeichneten
Positionen aus den gepruften Abschliissen von der Emittentin abgeleitet wurden und ungepriift sind:

1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2010

Zeitraum (HGB) (HGB)

TEUR TEUR
Umsatzerlése 22.820 24.384
Erhéhung/Verminderung von Bestanden -79 1.350
Sonstige betrieblichen Ertrage 1.118 727
Materialaufwand 15.473 15.229
EBITDA* 2.443 4.125
Abschreibungen auf immaterielle Vermo-
gensgegenstande und Sachanlagen 846 811
EBIT* 1.597 3.313
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 69 61
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 671 734
Jahresiberschuss 896 1.938
Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit -62 5.819
Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.751 -5.765
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 684 -182
Stichtag 31.12.2009 31.12.2010

(HGB) (HGB)

TEUR TEUR
Eigenkapital 3.740 5.428
Eigenkapitalquote* 232 % 26,4 %
Anlagevermdégen 6.063 11.962
Umlaufvermégen 9.455 8.021
Bilanzsumme 16.122 20.534
Mitarbeiter der FFK-Gruppe & 115 116

Das EBIT wurde ermittelt, indem das ausgewiesene Jahresergebnis um die sonstigen Steuern sowie
die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sowie die Zinsen und ahnlicheAufwendungen abziglich
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage korrigiert wurde. Beim EBITDA wurde dieser Wert auch noch
um die ausgewiesenen Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen
korrigiert.
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V. Angaben Uber die Emittentin

1. Firma, Sitz und Handelsregisterdaten

Die Firma der Emittentin lautet ,FFK Environment GmbH"“. Daneben tritt die Gesellschaft nicht unter
einer kommerziellen Bezeichnung auf.

Sitz der Gesellschaft ist Peitz.

Die Emittentin ist unter der Nummer HRB 2339 beim Amtsgericht Cottbus im Handelsregister einge-
tragen.

2. Abschlussprifer

Die Jahresabschlisse der Emittentin (jeweils nach HGB) wurden durch die HLV Haag - Liskow - Viet-
ing Wirtschaftsprifung & Steuerberatung, Wasserstr. 7, 45468 Mulheim/Ruhr, geprift und jeweils mit
einem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk versehen.

Die HLV Haag - Liskow - Vieting Wirtschaftspriifung & Steuerberatung ist Mitglied der Wirtschaftspri-
ferkammer.

3. Land und Datum der Grindung, Rechtsordnung und Existenzdauer

Die Emittentin wurde errichtet durch Herrn Frank Kochan am 01. Oktober 1992 (URNr. 1251/1992 des
Notars Dietmar Béhmer, Cottbus) und am 23. Méarz 1993 in das Handelsregister des Amtsgerichts
Cottbus unter HRB 2339 eingetragen.

Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach den Gesetzen der Bundesrepublik
Deutschland. MaRRgeblich fiir die Emittentin ist die deutsche Rechtsordnung.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

4. Gegenstand des Unternehmens und Kontaktinformation

Gegenstand des Unternehmens sind nach § 2 der Satzung Sammlung, Transport, Verarbeitung, Ver-
wertung und Entsorgung von Abféallen und Wertstoffen; Riickbau und Sanierung; Logistik. Die Gesell-
schatft ist berechtigt, andere Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art zu errichten, zu erwerben oder
sich an solchen Unternehmen zu beteiligen sowie deren Geschaftsfilhrung zu Gbernehmen. Die Ge-
sellschaft ist berechtigt, andere Unternehmen zu betreiben, die geeignet sind, den Gesellschaftszweck
unmittelbar oder mittelbar zu férdern. Sie darf Zweigniederlassungen errichten.

Die Geschaftsanschrift lautet Am Bahnhof 1c, 03185 Peitz. Telefonisch ist die Gesellschaft unter +49-
35601 29 7-0 erreichbar.
5. Stammkapital und Geschéftsjahr

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 1.000.000,-. Alleiniger Gesellschafter der
Gesellschaft ist Herr Frank Kochan. Das Stammkapital der Gesellschaft ist voll eingezahit.

Das Stammkapital der Emittentin ist Bestandteil des Eigenkapitals der Gesellschaft.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.
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6. Ereignisse aus jlungster Zeit

Wesentliche Ereignisse aus jiingster Zeit waren der Beginn der Genehmigungshase fir eine geplante
Produktionsstatte fur Ersatzbrennstoffe in Polen, der Start der Genehmigungsphase fur ein geplantes
Splitting-Werk in Berlin sowie der Start der Genehmigungsphase fir das geplante Werk der Emittentin
in Eisenhittenstadt. Ein wesentliches Ereignis war darlber hinaus der Abschluss eines Anteilskauf-
vertrag mit der ESR Holding GmbH zum Erwerb séamtlicher Geschéftsanteile an der ESR Umweltser-
vice & Flachenrecycling GmbH. Keines der vorgenannten Ereignisse ist in erheblichem Mal3e fur die
Bewertung der Solvenz der Emittentin von Bedeutung. Neben den vorgenannten Ereignissen sind
auch daruber hinaus in jingster Zeit keine Ereignisse eingetreten, die fur die Bewertung der Solvenz
der Emittentin in erheblichem MalRe relevant sind.

7.  Gesellschafter

Alleingesellschafter der Emittentin ist Herr Frank Kochan. Es existieren keine Vereinbarungen, deren
Ausiibung zu einem spéteren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren
konnte.

8. Organisationsstruktur und Stellung der Emittentin innerhalb der Gruppe

8.1 Struktur der FFK-Gruppe

Die Emittentin ist Obergesellschaft der FFK-Gruppe.

Aus nachfolgendem Schaubild ist die Struktur der FFK-Gruppe ersichtlich:

FFK Environment
GmbH

100 % 100 %

Rohstofftiger Gesell- -

" Rohstofftiger

schaft fur Wertstoffauf- Eisenhittenstadt

bereitung und Rickge- GmbH
winnung mbH

Die Emittentin hat am 19. April 2011 einen Anteilskaufvertrag mit der ESR Holding GmbH zum Erwerb
samtlicher Geschéftsanteile an der ESR Umweltservice & Flachenrecycling GmbH mit dem Sitz in
Bottrop abgeschlossen. Der Vollzug des Anteilskaufvertrages steht noch aus. Daher gehort die ESR
Umweltservice & Flachenrecycling GmbH derzeit noch nicht zur FFK-Gruppe.

8.2 Stellung der Emittentin innerhalb der FFK-Gruppe
Innerhalb der FFK-Gruppe Ubernimmt die Emittentin die folgenden Aufgaben:
- Ubernahme zentraler Verwaltungsaufgaben der FFK-Gruppe (Buchhaltung, Controlling, Recht);

- Finanzierung von Beteiligungsunternehmen;
- Marketing- und Vertriebsaufgaben
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Da Herr Kochan unmittelbarer Alleingesellschafter der Emittentin ist, besteht insoweit eine gesell-
schaftsrechtlich vermittelte Einflussmdglichkeit von Herrn Kochan auf die Emittentin. Im Ubrigen be-
stehen weder zwischen Herrn Kochan einerseits und der Emittentin andererseits noch zwischen Ge-
sellschaften innerhalb der FFK-Gruppe Beherrschungs- und/oder Ergebnisabfiihrungsvertrage. Je-
doch haben die Emittentin und die Rohstofftiger Gesellschaft fiir Wertstoffaufbereitung und Riickge-
winnung mbH sich gegenseitig verpflichtet, sich wechselseitig unbefristet mit allen der jeweiligen Ver-
tragspartei zur Verfigung stehenden personellen, technischen und vertraglichen Ressourcen so aus-
zustatten, dass die jeweils andere Partei ihre jedweden Verpflichtungen gegenuber Dritten stets erful-
len kann.
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8.3 Tochtergesellschaften

a) Rohstofftiger Gesellschaft fur Wertstoffaufbereitung und Rickgewinnung mbH

Das nachfolgende Schaubild gibt die wesentlichen Angaben Uber die Rohstofftiger Gesellschaft fir
Wertstoffaufbereitung und Riickgewinnung mbH wieder:

Firma:

Geschéftssitz:

Geschéftsanschrift

Grundung:

Stammkapital:

Geschaftstatigkeit:

Geschéftsfuhrer:

Beteiligungsquote:

Handelsregister und Nummer:

Rohstofftiger Gesellschaft fur Wertstoffaufbereitung
und Ruckgewinnung mbH

Peitz
Am Bahnhof 1c, 03185 Peitz

Amtsgericht Cottbus, HRB 6185
17. November 2000 (HR-Eintrag: 16. Januar 2001)

EUR 500.000,-

Abfallwirtschaft, insbesondere die Verarbeitung und
Verwertung von Wertstoffen und Abfallen um weites-
ten Sinne; Wertstoffriickgewinnung und Herstellung
von Holzpressprodukten

Friedrich Kochan

100 % (Errichtung am 17. November 2000)
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b) Rohstofftiger Eisenhuttenstadt Gesellschaft fur Wertstoffaufbereitung und Rickgewin-

nung mbH

Das nachfolgende Schaubild gibt die wesentlichen Angaben Uber die Rohstofftiger Eisenhittenstadt
Gesellschaft fiir Wertstoffaufbereitung und Rickgewinnung mbH wieder:

Firma:

Geschéftssitz:

Geschaftsanschrift

Handelsregister und Nummer:

Grundung:

Stammkapital:

Geschaftstatigkeit:

Geschaftsfuhrer:

Beteiligungsquote:

Rohstofftiger Eisenhittenstadt Gesellschaft fir Wert-
stoffaufbereitung und Rickgewinnung mbH

Eisenhiittenstadt
Oderlandstr. 110, 15890 Eisenhittenstadt

Amtsgericht Frankfurt (Oder), HRB 13135

05. August 2010 (HR-Eintrag: 27. August 2010)

EUR 25.000,-

Die Abfallwirtschaft, insbesondere die Verarbeitung
und Verwertung von Wertstoffen und Abfallen im wei-
testen Sinne, Wertstoffriickgewinnung sowie die Her-
stellung von Holzpressprodukten

Frank Kochan

100 % (Errichtung am 05. August 2010)
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9. Geschéftstatigkeit
9.1 Uberblick

Die Emittentin ist in den Bereichen Rohstoffproduktion, Rohstoffhandel sowie Logistik & Entsorgung
tatig.

Die Emittentin betreibt Gber ihre Tochtergesellschaft Rohstofftiger Gesellschaft fur Wertstoffaufberei-
tung und Rickgewinnung mbH (im Folgenden auch ,Rohstofftiger GmbH") drei Verwertungsanlagen
in Brandenburg. Hier bietet die Emittentin Abfallentsorgungssysteme fiir Kommunen und Stadte sowie
durch integrierte Systeme fiir ganze Lander. Kerngeschaft der Emittentin ist die Herstellung alternati-
ver Brennstoffe aus Abfallstromen. Die FFK-Gruppe verfugte in 2010 Uber einen Abfalldurchsatz von
mehr als 540.000 Tonnen. Ebenfalls Uber ihre Tochtergesellschaft Rohstofftiger GmbH betreibt die
Emittentin vier Produktionslinien zur Herstellung von Ersatzbrennstoffen. Die dabei angewandte Re-
cyclingmethode tragt mafRgeblich zur Ressourcenschonung und Minderung der Emissionen von klima-
relevanten Gasen bei, da auf fossile Energietréager verzichtet werden kann. Es wird ein homogenes,
lagerfahiges Material mit definierten Brennstoffeigenschaften und hohem Heizwert erzeugt, das euro-
paweit handelbar ist. Gemischt angelieferte Materialien, wie Hausmdll und hausmiullahnliche Gewer-
beabfélle, werden von der Rohstofftiger GmbH aufbereitet und in mehreren Verfahrensschritten durch
ein mechanisch-physikalisches Verfahren von mineralischen und biogenen Bestandteilen befreit.
Hierdurch wird die Trennung mineralischer und biogener Stoffe von der heizwertreichen Fraktion gesi-
chert. Parallel dazu werden stofflich verwertbare Bestandteile abgeschieden und der Industrie als
Rohstoff zugefihrt. Die heizwertreiche Fraktion besteht Uberwiegend aus Resten von Papier, Holz,
Folien oder Plastik. Diese Wertstoffe werden zerkleinert und als Ersatzbrennstoffe in européischen
Zementwerken und Kraftwerken verwertet. Durch langfristige Vertrage verfligt die Emittentin Uber eine
gesicherte Abnahme der Ersatzbrennstoffe fiir die nachsten 15 Jahre.

Die Ersatzbrennstoffgewinnung stellt das Kerngeschéft der Emittentin dar. Dieser Bereich soll weiter
expandieren (vgl. im Einzelnen Ziffer 9.2 unten).

9.2 Geschéftsbereich ,Rohstoffproduktion”

Anders als klassische Entsorgungsunternehmen bezieht die Emittentin den zur Ersatzbrennstoffge-
winnung nétigen Abfall Gberwiegend von Umschlagplatzen bzw. von anderen Entsorgern. Lediglich im
regionalen Bereich wird Abfall unter teilweiser Nutzung der eigenen Logistikflotte selbst gesammelt.

Die Emittentin hat nach eigener Einschatzung in Brandenburg eine marktfihrende Stellung und ist der
grof3te Lieferant von Ersatzbrennstoffen der gréRten Mitverbrennungsanlage Europas, des Braunkoh-
lekraftwerks Janschwalde. Sie erstellt aus unterschiedlichen Abfallstromen Ersatzbrennstoffe unter-
schiedlicher Qualitat, die auf die spezifischen Anforderungen von Zementherstellern, GroRRkraftwerks-
betreibern und Ersatzbrennstoffkraftwerksbetreibern zugeschnitten sind. Je nachdem, in welchem der
drei Werksarten der Ersatzbrennstoff verwertet werden soll, ist eine unterschiedliche Qualitat erforder-
lich.

Aufgrund stark schwankender Brennstoff- und Energiepreise wird die Nutzung alternativer Brennstoffe
fur Kraftwerksbetreiber und die Zementindustrie immer entscheidender zur Sicherung der Wettbe-
werbsfahigkeit. Ersatzbrennstoffe reduzieren die Abhangigkeit von fossilen Brennstoffen und ihren
Preisvolatilitaten, sind CO,-neutral und ersparen so den Beziehern erhebliche Kosten fir den Erwerb
von CO,-Zertifikaten. Namhafte Zementhersteller wie Lafarge, HeidelbergCement, CEMEX, Holcim
oder Buzzi Unicem erreichen daher bereits eine Mitverbrennungsquote von Ersatzbrennstoffen von
bis zu 70 % in ausgereiften Klinkerwerken (Quelle: HeidelbergCement, Umweltreport 2007, S. 7, 18).
Zusétzliches Momentum erhalt dieser Geschaftsbereich der Emittentin durch die Depotrichtlinie, die
weitgehende Beschréankungen fiir die Deponierung von Miill vorsieht und eine Verwertung von Haus-
und Gewerbemdill anstrebt. Es besteht daher aus Sicht der Emittentin ein grol3es Marktpotential fur
diesen Geschéftsbereich in Polen und Rumanien. Auch die Ukraine hat sich zum Ziel gesetzt, die
Miillentsorgung entsprechend der Depotrichtlinie méglichst schnell umzusetzen, so dass auch dort
aus Sicht der Emittentin ein groRes Marktpotential vorhanden ist. Auch andere europaische Uber-
gangslander, in denen es keine oder nur eine geringe Anzahl von Ersatzbrennstoffproduzenten gibt,
liegen im Fokus der Expansionsbestrebungen der Emittentin. Die Aufbereitung des Abfalls zu Brenn-
stoff soll dabei in Produktionswerken an logistisch optimierten Standorten, wahlweise auf dem Gelan-
de der Zementhersteller, stattfinden. Umsatze und Gewinne generieren sich dabei aus den Entsor-
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gungsgebihren der Abfallerzeuger, dem Absatz der Wertstoffe auf den Weltméarkten und dem Verkauf
der produzierten Ersatzbrennstoffe an die Zementindustrie. Etwa generierte Emissionszertifikate wer-
den an Industrieunternehmen oder an der Borse vermarktet. Bei der Auswahl ihrer Expansionsprojek-
te bericksichtigt die Emittentin, dass sich die regionalen Brennstoffverbraucher in Markten befinden,
die die Depotrichtlinie umsetzen. Ferner gehéren die regionalen Brennstoffverbraucher zu Konzernen,
mit denen die Emittentin bereits etablierte Geschaftsbeziehungen unterhéalt. So konnten bereits Vor-
vertrage fur einige Investitionsvorhaben abgeschlossen werden.

Die Emittentin hat in den Jahren 2006 bis 2010 die Transformation des Marktes in der Bundesrepublik
Deutschland von einem Deponierungs- zu einem Recyclingmarkt vollzogen und sich als Hersteller von
Brennstoffen positioniert. Wichtige nationale und internationale Brennstoffverbraucher wurden als
strategische Partner gewonnen. Zu diesen zahlen die gréf3ten européischen Ersatzbrennstoffverbrau-
cher sowie international fiUhrende Zementkonzerne.

MaRgeblich fir das Erreichen der regionalen Marktfiihrerschaft in Brandenburg war u.a. eine umfang-
reiche Bedienung des polnischen Marktes mit den in Brandenburg hergestellten Ersatzbrennstoffen. In
den Jahren 2006 bis 2008 war die Emittentin nach eigener Einschatzung stets unter den gréf3ten drei
der deutschen Ersatzbrennstoffexporteure nach Polen.

Die Ersatzbrennstoffproduktionsanlagen der FFK-Gruppe werden im Wesentlichen von vier ,Input-
Stromen“ gespeist. Hierbei handelt es sich um Hausmdill, Baustellenabfélle, Gewerbeabfélle von Ge-
schaftskunden und Sortierresten anderer Entsorgungsunternehmen.

Langfristig geschlossene Vertrage mit Stadten und Kommunen sichern grof3e Mengen des Input-
Stromes an Hausmiill. Baustellenabfalle werden in gréRerem Umfang von Privat- und Geschaftskun-
den gewonnen. Dieses Geschéft ist in der Regel durch kurzfristige Einzelvertrage gekennzeichnet. Zur
Sicherstellung der Volumenstréme kommen der Emittentin ihre breite Kundenbasis, ein aktiver Ver-
trieb und eine funktionierende Logistik zugute. Die Vertragslaufzeiten tber Gewerbeabfélle von Ge-
schaftskunden werden individuell verhandelt. Vertrage mit anderen Entsorgungsunternehmen glei-
chen Schwankungen der anderen drei Input-Stréme aus.

Die Aufbereitung des Abfalls findet in den Produktionswerken in Janschwalde statt, in denen maschi-
nell und manuell die Wertstoffe systematisch abgetrennt und gereinigt werden. Metalle, Papier und
Kunststoffe werden auf lokalen und globalen Markten zu giinstigen Zeitpunkten verkauft. Langfristige
Vertrage sind aufgrund starker Preisschwankungen auf diesem Sektor ungeeignet.

Das verbleibende Restmaterial wird zu Ersatzbrennstoffen in verschiedenen Qualitaten verarbeitet.
Hoéherkalorische Ersatzbrennstoffe, das sind solche mit einem Wert von Uber 18 Megajoule/kg, wer-
den an die Zementindustrie geliefert, mit der mittelfristige Liefervertrage bestehen. Die Belieferung von
Zementwerken erfolgt national und international.

Abnehmer fur mittelkalorische hochaufbereitete Ersatzbrennstoffe, das sind solche mit einem Wert
von ca. 12-18 Megajoule/kg, sind GroRRkraftwerksbetreiber, mit denen langfristige Vertrage verhandelt
wurden.

Mittelkalorische schwachaufbereitete Ersatzbrennstoffe finden in der Alleinverbrennung spezieller
Ersatzbrennstoffkraftwerke ihre Verwendung.

9.3 Geschéftsbereich , Rohstoffhandel”

Im Geschéftsbereich Rohstoffhandel vertreibt die Emittentin die bei der Aufbereitung der Abfélle ge-
wonnenen Wertstoffe. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Papier, Metalle und Kunststoffe, die
aus den Imputstromen aus Hausmdull, Baustellenabfallen sowie Abfallen von Gewerbekunden mit
hochmoderner Sortiertechnik abgeschieden werden. Diese werden an Kunden aus der Papierindust-
rie,der Spritzgussindustrie (Kunststoffe) sowie der Stahl- und Aluminiumindustrie geliefert. Die Ab-
nehmer der Wertstoffe sind sowohl in Deutschland, aber auch zunehmend im Ausland anséssig So
werden die Kunststoffe derzeit vorwiegend an Produktionsstatten in China geliefert.

9.4 Geschéftsbereich ,Logistik & Entsorgung*

Im Geschaftsbereich Logistik & Entsorgung verfugt die Emittentin Gber einen Fuhrpark, der aus 53
Fahrzeugen besteht. Die Emittentin nutzt sowohl Schienen- als auch Schiffstransport und LKW, um
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die Organisation von innereuropaischen Abfalltransporten sowie von Beschaffungstransporten von
Grundstoffen fir die Ersatzbrennstoffgewinnung abzuwickeln. Auch unterstitzt sie die Durchfiihrung
von Notifizierungsverfahren im Rahmen der erforderlichen Behdrdennotifizierung fir grenziberschrei-
tende Abfallverbringung.

Es handelt sich um einen wesentlichen Unternehmensbereich, der allerdings als Unterstiitzungspro-
zess der zuvor beschriebenen Geschéftsbereiche Rohstoffproduktion und Rohstoffhandel anzusehen
ist. Die Emittentin nitzt ihre Flotte vorwiegend zur Bedienung der eigenen Kundenanfragen und steht
somit nicht im direkten Wettbewerb zu reinen Speditionen.

Im Einzelnen verfiigt die Emittentin Gber Abroll-Lastkraftwdgen, Absatz-Lastkraftwégen, zuséatzliche
Behalteranhanger sowie Front- und Hecklader und Sattelztige. Die Abroll-Lkws transportieren grofl3vo-
lumige Container mit einem Fassungsvermoégen von 12 bis 36 Kubikmeter. Diese Fahrzeuge werden
sowohl im Nah- als auch im Fernverkehr eingesetzt. Die Absatz-Lastkraftwagen werden im Nahver-
kehr eingesetzt und transportieren kleinvolumige Muldencontainer mit einem Fassungsvermdgen von
drei bis zehn Kubikmeter. Die Umleer-, Front- und Hecklader werden ausschlief3lich regional zur
Sammlung von Gewerbeabfallen, Sperrmill und Wertstoffbehaltern eingesetzt. Diese Fahrzeuge be-
sitzen eine integrierte Presse, mit der sich sperrige Giter pressen und somit verdichten lassen. Das
Fassungsvermdégen betragt bis zu 10 Tonnen. Die Sattelzlige werden vorwiegend im Fernverkehr
eingesetzt und haben ein Fassungsvermdgen von bis zu 25 Tonnen. In diesem Bereich agiert die FFK
zur Tourenverdichtung und somit zur optimalen Auslastung der Fahrzeuge auch als Fremdspediteur.

Im Geschaftsbereich Logistik & Entsorgung bietet die Emittentin zudem Sanierungs- und Entsor-
gungskonzepte fur Deponien, Kasernen, industrielle Anlagen und GroR3objekte, wie etwa komplette
ausgediente Fabriken. Ferner bietet sie die komplette Realisierung dieser Konzepte an. Im Bereich
Sanierung bietet die Emittentin insbesondere Altlastsanierung oder den selektiven Riuckbau von Ge-
bauden an.

Konkret werden projektbezogene Abbruchdienstleistungen durchgefiihrt. So werden etwa im Rahmen
von Stadtentwicklungsprogrammen Plattenbauten abgerissen. Daneben werden Sanierungsmaf3nah-
men, z. B. Depotsanierungen, durchgefihrt. Dieser Bereich bildet eine Ergdnzung zu den beiden an-
deren Geschéftsbereichen, da auch bei den Abbriichen Entsorgungs- und Logistikleistungen erbracht
werden missen, die dann von der Emittentin selbst abgedeckt werden.

9.5 Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

In 2010 konnte die Produktpalette der FFK-Gruppe nach Abschluss eines Forschungs- und Entwick-
lungsprojekts zur Entwicklung von Komposit-Pellets erweitert werden.

In diesem Projekt wurde ein Verfahren und eine Rezeptur entwickelt, mit dem ein Komposite-
Brennstoff mit méglichst hohem biogenen Anteil (> 50%) nach definierten Qualitatsparametern produ-
ziert werden kann, der einen gleichbleibenden, reproduzierbaren Heizwert gewahrleistet. Dieses Pro-
dukt ist mit ,standardisierter* Rezeptur in Rostfeuerungsanlagen einsetzbar und in seinen Eigenschaf-
ten der Steinkohle ahnlich. Durch den hohen Anteil klimaneutraler Bestandteile am Brennstoff wird ein
geringer CO2-Emissionsfaktor erreicht und die CO2-Bilanz der Unternehmen entlastet.

Weitere wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen bestehen nicht.
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10. Investitionen
10.1 Die wichtigsten Investitionen seit dem Datum des letzten Jahresabschlusses

Im bisherigen Geschéftsjahr 2011 wurden fir den Geschéftsbereich Logistik vier Lastkraftwagen mit
den erforderlichen Anhangern/Auflegern im Wert von ca. EUR 480.000,- sowie ein Container im Wert
von ca. EUR 100.000,- angeschafft. Weitere wesentliche Investitionen wurden nicht getatigt.

10.2 Die wichtigsten klnftigen Investitionen

Die Emittentin hat den Erwerb eines Abbruchbaggers im Wert von ca. EUR 300.000,- verbindlich be-
schlossen. Hierbei handelt es sich um eine Ersatzinvestition fiir einen im Bereich Riickbau/Sanierung
eingesetzten Abbruchbagger. Diese Investition wird voraussichtlich fremdfinanziert.

Die Emittentin hat ferner verbindlich beschlossen, in Berlin ein Splitting-Werk zu errichten. Dabei
handelt es sich um eine Anlage zur Materialtrennung nach Beschaffenheit und Grof3e durch Zerklei-
nern und Sieben. Das Investitionsvolumen belauft sich auf ca. EUR 1.800.000,-. Dieses Vorhaben
wird voraussichtlich fremdfinanziert.

Die Emittentin hat am 19. April 2011 einen Anteilskaufvertrag mit der ESR Holding GmbH zum Erwerb
samtlicher Geschéftsanteile an der ESR Umweltservice & Flachenrecycling GmbH mit dem Sitz in
Bottrop, abgeschlossen. Der Kaufpreis fiir die verkauften Geschéaftsanteile betragt EUR 1.800.000,-
und soll aus Eigenmitteln der Emittentin finanziert werden. Der Kaufpreis ist bis zum Ablauf des 15.
Juli 2011 zur Zahlung fallig, frihestens jedoch mit dem Eintritt der in dem Anteilskaufvertrag geregel-
ten aufschiebenden Bedingung eines wirksamen Glaubigervergleichs.

11. Marktumfeld und Wettbewerb
11.1 Entsorgung, Abfallverarbeitung und Ersatzbrennstoffgewinnung
a) Marktumfeld und Wettbewerb in Deutschland

Im Jahr 2005 wurde die klassische Deponierung von Abfall in Deutschland abgeschafft. Entsorgungs-
unternehmen, deren Geschaftsmodell es war, die gut zahlenden Kunden zu identifizieren und mit dem
Material anschlieend, unter Berlicksichtigung der Transportkosten, die ginstigste Deponie zu bedie-
nen, waren gezwungen, sich neu zu positionieren. Seither besteht die Wertschépfungskette im Abfall-
geschaft nicht mehr aus Sammlung und Deponierung oder Mullverbrennung, sondern aus Sammlung,
Aufbereitung und Verwertung. Die Rickgewinnung und Vermarktung von Materialien, die rohstofflich
verwertet werden kdnnen, betrieben weitestgehend samtliche Marktteilnehmer. In diesem Segment
bestand daher keine Differenzierungsmdglichkeit. Aus Entsorgungsunternehmen, die den Bereich der
Aufbereitung neu besetzten, wurden somit klassisch produzierende Unternehmen. Die herkémmliche
Abfallverbrennung wird nach Expertenmeinung zukinftig nicht mehr wettbewerbsfahig sein, da prak-
tisch keine energetische Nutzung des Materials stattfindet.

Die Abfallsammlung ist ein regional gepragtes Geschaft. Hier gibt es in nahezu jeder Region in der
Deutschland kleine und mittelstandige Marktteilnehmer. Bei der Abfallsammlung stehen diese Unter-
nehmen auch im Wettbewerb zu gré3eren, international aufgestellten Abfallentsorgungsunternehmen.
Wahrend nach Einschatzung der Emittentin nahezu jedes der Abfallentsorgungsunternehmen in der
Sammlung von Abfall tatig ist, sind nur eine geringe Anzahl hiervon in der Ersatzbrennstoffproduktion
tatig.

Bedingt durch einen hohen Investitionsbedarf positionierten sich im Bereich der Produktion von Er-
satzbrennstoffen hauptséachlich groRere Mittelstandler und GroBunternehmen. Im Bereich der energe-
tischen Verwertung stehen lberregional generell drei Industriezweige im Wettbewerb: Hierbei handelt
es sich um Zementhersteller, GroRkraftwerksbetreiber und Ersatzbrennstoffkraftwerksbetreiber. Die
Zementhersteller haben im Vergleich zu den Ersatzbrennstoffkraftwerken sehr viel héhere Qualitats-
anforderungen, was die Kosten fur den Aufbereitungsprozess steigen lasst.
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Der deutsche Markt ist dadurch gepragt, dass die installierte Kapazitat zur energetischen Verwertung
das Angebot der verfligbaren Abfallstréme Ubertrifft. Seit 2007 kam es nach Einschatzung der Emit-
tentin zu einem Preisverfall fir Entsorgungsleistungen der Entsorgungsunternehmen. Um kostende-
ckend bzw. gewinnbringend zu arbeiten, mussten daher die Preise fur Ersatzbrennstoffe erhéht wer-
den. Mit jedem Preissprung fiir Entsorgungsleistungen wurde der Markt fir Unternehmen, die nicht auf
das Konzept der Alternativbrennstoffherstellung und —verwertung gesetzt hatten, schwieriger. Die
Gewinnmargen wurden geringer, Leistungspreise konnten nicht mehr nach oben verhandelt werden.

Das Abfallentsorgungsgeschaft auf dem deutschen Markt ist stark regional gepragt. Durch die Regu-
lierung des Marktes in der Vergangenheit hat sich die Anzahl der Marktteilnehmer erheblich reduziert,
so dass die verbleibenden Marktteilnehmer héhere Produktionsvolumen aufweisen. Die Emittentin, die
sich in der Vergangenheit grof3e Input-Stréme gesichert hat, ist damit nach eigener Einschatzung zum
Branchenfiihrer in Stdbrandenburg aufgestiegen. Allein das jahrliche Liefervolumen an Ersatzbrenn-
stoffen flr Europas gréf3te Mitverbrennungsanlage, das Braunkohlekraftwerk Ganschwalde, hat sich
auf 120.000 Tonnen erhoéht. Auf dem deutschen Markt haben sich das Angebot von Abfallen und
Nachfrage nach Stoffen fir die thermische Verbrennung oder die Mitverbrennung ausgeglichen. Im
regionalen Markt Brandenburg hingegen wurde in den vergangenen Jahren deutlich mehr Kapazitat
zur thermischen Verwertung installiert, als Abfallmengen zur Verfigung gestellt werden konnten. Die
Verhandlungsposition der Emittentin gegeniiber ihren Kunden, den energetischen Verwertern, hat sich
dadurch signifikant verbessert.

b) Marktumfeld und Wettbewerb in Polen

Polen verfugt tber mehr als 11 Mio. Tonnen an Hausmill und Gewerbeabféllen pro Jahr (Quelle: Eu-
ropaische Kommission eurostat; http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics _explained/index.php/ Po-
pulation_and_population_change_statistics). Diese missen in Umsetzung der Depotrichtlinie verwer-
tet und nicht mehr nur deponiert werden. Hier ist die Verarbeitung des Miills zu Ersatzbrennstoffen
eine attraktive Mdglichkeit. Durch die Ubernahme eines oder mehrerer lokaler Entsorgungsunterneh-
men will die Emittentin die bendtigten Input-Stréme sichern.

Potentielle Abnehmer der Ersatzbrennstoffe sind insbesondere Zementwerke, von denen Polen uber
elf Stick verfugt. So betreibt CEMEX zwei Werke in Chelm und Rudniki, Lafarge produziert an den
Standorten Piechcin und Malogoszcz. CRH betreibt jeweils ein Werk in Ozarow und Rudniki. Der
Dyckerhoff-Konzern betreibt ein Werk in Noviny, der Mittelstdndler Miebach in Dzialoszyn. Heidel-
bergCement betreibt ein Werk in Gorazdze, ferner gibt es zwei Zementfabriken in Krakau. Volumen-
mafig gréRter Hersteller von Zement auf dem polnischen Markt sind Lafarge, CEMEX, CRH und Hei-
delbergCement. Die groRten Verbraucher von Ersatzbrennstoffen sind die Werke in Gorazdze, Piech-
cin, Malogoszcz, Ozarow und Chelm.

Die komplette Klinkerproduktionskapazitédt des Landes liegt bei Uber 12 Mio. Tonnen pro Jahr.
Der Ersatzbrennstoff bedarf nach kompletter Implementierung der Mitverbrennungstechnik wird
2,8 Mio. Tonnen pro Jahr betragen.

Der Markt der Ersatzbrennstoffhersteller wird maf3geblich von den drei groRen Entsorgern SITA, RE-
MONDIS und ALBA sowie dem grof3ten lokalen Hersteller, der Firma Mo-Bruk, dominiert (Quelle:
Trend:research GmbH, Waste-to-Energy in Eastern Europe 2020, Market potential study). Der Ge-
samtbedarf der Zementindustrie an Ersatzbrennstoffen betragt nach kompletter Implementierung der
Mitverbrennungstechnik 2,8 Mio. Tonnen pro Jahr. Hierfir ist eine jahrliche Abfallmenge von 4,0 Mio.
Tonnen notig (Quelle: http://www.polskicement.pl/?s=1/3/6/0). Diese Quote ist derzeit nur zu 40 %
ausgeschopft. Kurz- und mittelfristig werden zusétzlich 1,7 Mio. Tonnen Ersatzbrennstoff pro Jahr
bendtigt (Quelle: Trend:research GmbH, Waste-to-Energy in Eastern Europe 2020, Market potential
study).

In der jingeren Vergangenheit wurden, bedingt durch die hohen Ersatzbrennstoffherstellungskapazi-
taten in Deutschland, in groBem Umfang Ersatzbrennstoffe nach Polen exportiert. Die fallenden deut-
schen Entsorgungspreise in den vergangen Jahren in Verbindung mit den hohen Logistikkosten ha-
ben dazu gefiihrt, dass diese Stoffstréme nahezu versiegt sind. Eine Produktion der Ersatzbrennstoffe
in Polen unter Vermeidung der hohen Transportkosten verspricht eine attraktive Wachstumsmaglich-
keit der Ersatzbrennstoffherstellung im polnischen Markt.
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11.2 Logistik

Bei dem Geschéftsbereich ,Logistik* der Emittentin handelt es sich im Wesentlichen um einen die
Entsorgungsdienstleistung unterstiitzenden Geschaftsbereich. Lediglich die Sattelziige werden zur
optimalen Auslastung auch fir Fremdfahrten eingesetzt. Dennoch steht die Emittentin nicht im Wett-
bewerb zu reinen Speditionen.
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12. Wesentliche Vertrage

Im Nachfolgenden sind die au3erhalb der normalen Geschéaftstatigkeit abgeschlossenen wesentlichen
Vertrage zusammengefasst:

Vertrag Uber den Abschluss eines nachrangigen Darlehens zwischen der FFK Environment GmbH
und der H.E.A.T. Mezzanine S.A. vom 14./22. Dezember 2006

Die Emittentin hat mit der H.E.A.T. Mezzanine S.A. am 14./22. Dezember 2006 einen Vertrag Uber ein
nachrangiges Darlehen abgeschlossen. Mit diesem nachrangigen Darlehen, das derzeit in H6he von
EUR 6 Mio. valutiert ist, wurde ein zuvor bestehendes Genussrechtskapital ersetzt. Das nachrangige
Darlehen wird in Hohe des 7-Jahres-EUR-Swapsatz zuziiglich 400 Basispunkte p.a. fest verzinst. Die
Zinszahlung erfolgt vierteljahrlich. Das nachrangige Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 22. Dezem-
ber 2013. Die Emittentin ist nach diesem Vertrag verpflichtet, eine jahrliche Bilanzbeurteilung durch
Moody’s KMV Company durchzufiihren.

Anteilskaufvertrag zwischen den FFK Environment GmbH und der ESR Holding GmbH vom 19. April
2011

Die Emittentin hat am 19. April 2011 einen Anteilskaufvertrag mit der ESR Holding GmbH mit dem Sitz
in Bottrop zum Erwerb samtlicher Geschéftsanteile in der Gesamthéhe von EUR 103.000,- an der
ESR Umweltservice & Flachenrecycling GmbH mit dem Sitz in Bottrop, eingetragen im Handelsregis-
ter des Amtsgerichts Gelsenkirchen unter der HRB 9494, abgeschlossen (UR-Nr. 0645/2011/b des
Notars Dietmar B6hmer mit dem Amtssitz in Cottbus). Der Kaufpreis fur die verkauften Geschaftsan-
teile betragt EUR 1.800.000,- und soll aus Eigenmitteln der Emittentin finanziert werden. Die Abtre-
tung der Geschaftsanteile steht unter der aufschiebenden Bedingung der Kaufpreiszahlung. Die FFK
Environment GmbH ist zur Zahlung des Kaufpreises bis zum Ablauf des 15. Juli 2011, frihestens
jedoch mit Abschluss eines wirksamen Vergleiches mit sémtlichen Glaubigern der ESR Holding GmbH
bzw. anderer Gesellschaften der ESR Holding GmbH-Gruppe verpflichtet, der sicherstellt, dass die
Insolvenz der ESR Holding GmbH bzw. der ESR Umweltservice und Flachenrecycling GmbH und die
Inanspruchnahme der ESR Umweltservice & Flachenrecycling GmbH wegen rickstandiger Steuer-
verpflichtungen und wegen sonstiger Forderungen Dritter vermieden wird. Diese Bedingung ist bislang
nicht eingetreten. Die Emittentin war daher noch nicht zur Zahlung des Kaufpreises verpflichtet. Sie ist
daher zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht Inhaberin der Geschéftsanteile an der ESR Umweltservice &
Flachenrecycling GmbH.

13. Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane; Interessenkonflikte

Organe der Emittentin sind die Gesellschafterversammlung und die Geschéftsfiuhrer. Ein Aufsichts-
oder Beirat ist bei der Gesellschaft nicht errichtet. Die Aufgabenfelder dieser Organe sind im GmbH-
Gesetz und in der Satzung geregelt.

13.1 Geschaéaftsfiuhrer
Die Gesellschaft hat derzeit drei Geschéftsfihrer:

Frank Kochan
- Geschéftsfuhrender Gesellschafter -

Herr Frank Kochan ist im Rahmen der Grindung der Gesellschaft am 01. Oktober 1992 zum Ge-
schaftsfihrer bestellt worden. Der derzeitige Dienstvertrag von Herrn Frank Kochan wurde am 2. Ja-
nuar 1997 abgeschlossen. Herr Frank Kochan verantwortet die Bereiche Strategie, Planung, Perso-
nal, Logistik und Finanzen.

Herr Frank Kochan griindete gleich nach dem Abschuss seiner gymnasialen Schulausbildung 1992
die Emittentin. Wahrend er, zusammen mit seinem Vater, das Geschaft der Emittentin aufbaute, stu-
dierte er bis 1994 Betriebswirtschaftslehre. Nach Abschluss des Grundstudiums beschloss Herr Frank
Kochan, seine gesamte Arbeitskraft dem eigenen Unternehmen zu widmen. Seither baut Herr Kochan
den Geschéftsbetrieb der FFK-Gruppe weiter aus.

-39 -



FFK ENVIRONMENT GMBH

Herr Frank Kochan ist derzeit Mitglied des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans bzw.
Partner folgender weiterer Gesellschaften und Unternehmen:

seit 06/2008 llion Holding GmbH, Peitz, Geschéftsfiihrer
seit 07/2008 FFK e.solutions GmbH, Peitz, Geschaftsfihrer
seit 08/2010 Rohstofftiger Eisenhiittenstadt Gesellschaft fir Wertstoffaufbereitung und

Ruckgewinnung mbH, Eisenhittenstadt, Geschaftsfihrer

Friedrich Kochan
- Geschéftsfiuhrer -

Herr Friedrich Kochan ist mit Gesellschafterbeschluss vom 22. November 1996 zum Geschéftsfihrer
der Emittentin bestellt worden. Der derzeitige Dienstvertrag von Herrn Friedrich Kochan wurde am 28.
Marz 2000 abgeschlossen. Herr Friedrich Kochan verantwortet den Bereich Technik.

1952 in Peitz geboren, absolvierte Herr Friedrich Kochan zunéchst die polytechnische Oberschule in
Peitz. Es erfolgte eine Ausbildung zum Instandhaltungsmechaniker sowie 1976 ein Fernstudium zum
Schweil3- und Maschinenbauingenieur. 1991 griindete er eine Gesellschaft, die sich mit der Altpapier-
sammlung und -sortierung befasste. Ab 1992 arbeitete Herr Friedrich Kochan zusammen mit seinem
Sohn, Herrn Frank Kochan, an dem Aufbau des Unternehmens der Emittentin.

Herr Friedrich Kochan ist derzeit Mitglied des Verwaltungs-, Managements- oder Aufsichtsorgans bzw.
Partner folgender weiterer Gesellschaften und Unternehmen:

Seit 11/2000 Rohstofftiger Gesellschaft fir Wertstoffaufbereitung und Rickgewinnung
mbH, Peitz, Geschéftsfihrer
seit 07/2008 FFK e.solutions GmbH, Peitz, Geschaftsfihrer

Roman Toedter
- Geschéftsfuhrer -

Herr Toedter ist mit Gesellschafterbeschluss vom 04. Februar 2011 zum Geschéftsfihrer der Gesell-
schaft bestellt worden. Der derzeitige Dienstvertrag von Herrn Toedter wurde ebenfalls am 04. Febru-
ar 2011 abgeschlossen. Herr Toedter ist verantwortlich fiir die Bereiche Fachtechnik sowie Vertrieb.

Geboren 1969, studierte Herr Toedter von 1990 bis 1995 Umweltingenieurwesen und Verfahrens-
technik mit Spezialisierung auf Abfallwirtschaft und Entsorgungstechnik in Cottbus. Er machte sodann
seinen Abschluss an Diplom-Ingenieur fir Umweltingenieurwesen und Verfahrenstechnik. Seit 1996
erfolgte die Weiterbildung zum Betriebsbeauftragten flir Abfall sowie fir Gefahrgut. Seit 1997 absol-
vierte er alle zwei Jahre den Lehrgang zur verantwortlichen Person im Entsorgungsfachbetrieb. Ferner
wurde ein Lehrgang zur Sicherheit und zum Gesundheitsschutz bei der Arbeit in kontaminierten Be-
reichen sowie ein Fachkundelehrgang zum Emissionsschutzbeauftragten absolviert. Herr Toedter war
zunéchst Assistent am Lehrstuhl fir Abfallwirtschaft der BTU Cottbus, wechselte sodann als Fachbe-
reichsleiter fir Entsorgung in die Privatwirtschaft. Seit 1997 ist er fir die Emittentin tatig, zunachst
Ubernahm er die Aufgabe eines Projektmanagers, seit 2000 war er Prokurist.

Herr Toedter lbt keine Tatigkeiten auRerhalb der Emittentin aus, die fiir die Emittentin von Bedeutung
ist.

Der geschéftsfiihrende Gesellschafter Frank Kochan halt unmittelbar samtliche Geschaftsanteile der
Emittentin. Die Ubrigen Mitglieder der Geschéftsfihrung halten keine Geschéftsanteile an der Emitten-
tin.

Die Mitglieder der Geschéftsfiihrung sind unter der Geschéftsanschrift der Emittentin, Am Bahnhof 1c,
03185 Peitz, erreichbar.

13.2 Potentielle Interessenkonflikte

Wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller Art beste-
hen wie nachfolgend dargestellt:
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Der Geschaftsfihrer Herr Frank Kochan halt unmittelbar das gesamte Stammkapital der Emittentin.
Aufgrund dieser Konstellation kénnen sich moglicherweise Interessenkonflikte bei ihm zwischen sei-
nen Verpflichtungen als Organmitglied der Emittentin einerseits und seinen Interessen als alleiniger
Gesellschafter andererseits ergeben. Beispielsweise kénnte auf Seiten des Gesellschafters ein erhéh-
tes Interesse an der Ausschiittung (mdglichst hoher) Gewinne bestehen, wahrend es im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Organe liegen kénnte, Gewinne zu thesaurieren.

Daruber hinaus bestehen keine weiteren potentiellen Interessenkonflikte zwischen den privaten Inte-
ressen oder sonstigen Verpflichtungen der Organe und ihren Verpflichtungen gegentiber der Emitten-
tin.

14. Praktiken der Geschéaftsfihrung

Ein Audit-Ausschuss wurde nicht eingerichtet. Eine gesetzliche Verpflichtung hierzu besteht auf Seiten
der Emittentin nicht.

Die Emittentin ist nicht zur Abgabe einer Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex verpflichtet, da sich der Deutsche Corporate Governance Kodex an deutsche bérsenno-
tierte Gesellschaften richtet (88 3 Abs. 2, 161 AktG). Die Emittentin ist nicht bdrsennotiert. Eine freiwil-
lige Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex hat die Gesellschaft ebenso nicht abge-
geben. Sie geniigt auch nicht den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex.
Grund hierfir ist, dass der Deutsche Corporate Governance Kodex angesichts der vergleichsweise
geringen Grol3e der Emittentin und der alleinigen Gesellschafterstellung von Herrn Frank Kochan den
Interessen und Bedirfnissen der Emittentin weitgehend nicht angemessen Rechnung tragt.

15. Gerichts- und Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlielich derjenigen Verfah-
ren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kénnten), die im
Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf
die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder der FFK-Gruppe auswirken bzw. in jlings-
ter Zeit ausgewirkt haben, bestehen keine.

16. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit Abschluss des letzten Geschéaftsjahres haben sich keine wesentlichen Veranderungen der Fi-
nanzlage oder der Handelsposition der Emittentin ergeben.
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VI. Grinde fur das Angebot und Verwendung des Emissionserlo-
ses

Die geschatzten Gesamtkosten der Emission belaufen sich bei Vollplatzierung auf bis zu ca.
EUR 1,9 Mio., so dass bei vollstandiger Platzierung der Anleihe der Emittentin ein Nettoemissionser-
I6s in H6he von mindestens ca. EUR 23,1 Mio. zuflie3t, wobei diese Angabe der Emittentin auf der
Annahme beruht, dass die Platzierung der Anleihe auf dem teuersten Platzierungsweg erfolgt.

Der Nettoemissionserlds der Anleihe wird nach Planung der Emittentin vorrangig fur die nachfolgend
aufgefiihrten Zwecke verwendet, wobei sich die Prozentangaben auf die voraussichtliche Aufteilung
des eingenommenen Nettoemissionserldses beziehen:

- Investitionen in bestehende oder neue Anlagen der Emittentin oder Unternehmen der FFK-
Gruppe (ca. 50 %)

- Erwerb von Beteiligungen, insbesondere im Bereich der Verwertung und der Entsorgung von
Abféllen und Wertstoffen, mit dem Schwerpunkt in den Landern Deutschland, Polen, Rumanien
und der Ukraine (ca. 30 %)

- Ruckfuhrung von Verbindlichkeiten (ca. 20 %)
Die Emittentin beabsichtigt, die Verwendung des Emissionserléses innerhalb der FFK-Gruppe auf der

Ebene von Tochtergesellschaften vorzunehmen. Insbesondere soll der Erwerb oder die Griindung von
neuen Tochtergesellschaften stets durch die Emittentin selbst erfolgen.
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VII. Angaben zur Anleihe

1. Allgemeine Information

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmensfinanzierung in verbriefter Form.
Es handelt sich um eine Anleihe, auch Inhaber-Teilschuldverschreibung genannt, mit einem Anlagevo-
lumen von insgesamt bis zu EUR 25 Mio.

Im Gegensatz zu Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhé&ngige Dividende, sondern ein fester Zins-
satz fur die gesamte Laufzeit gezahlt. Dariiber hinaus sind die Zeichner der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen aufgrund der klar begrenzten Laufzeit nicht auf den Verkauf der Wertpa-
piere auf dem Kapitalmarkt angewiesen; der Anspruch auf Riuckzahlung des Kapitals am Ende der
Laufzeit zum Nennwert unterliegt insoweit auch keinem Kursrisiko.

Die Konditionen der Anleihe ergeben sich aus den Anleihebedingungen, die unter Ziff. VII. 16 in die-
sem Prospekt abgedruckt sind, und die die Rechtsgrundlage einer Zeichnung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen darstellen.

Das vorliegende Angebot erfolgt ausschlie3lich in der Bundesrepublik Deutschland und in der Repub-
lik Osterreich. Ein Angebot der Teil-Schuldverschreibung findet insbesondere in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika, Kanada, Australien und Japan nicht statt. Weiterhin werden madglicherweise die In-
haber-Teilschuldverschreibungen im Rahmen von Privatplatzierungen bei ausgewahlten institutionel-
len Investoren in der Bundesrepublik Deutschland sowie in ausgewahlten europaischen Staaten an-
geboten.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen Teilschuld-
verschreibungen kénnen unter bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen unterliegen. Personen,
die in den Besitz dieses Prospekts gelangen, missen diese Beschréankungen bertcksichtigen. Die
Emittentin hat bei der BaFin beantragt, dass die BaFin der zustéandigen Behorde in der Republik Os-
terreich eine Bescheinigung Uber die Billigung des Prospekts tbermittelt, aus der hervorgeht, dass der
Prospekt gemald dem deutschen Wertpapierprospektgesetz, welches die Prospektrichtlinien in deut-
sches Recht umsetzt, erstellt wurde (Notifizierung). Dariiber hinaus wird bei Veroffentlichung dieses
Prospekts die Emittentin keine MalRBnahmen ergriffen haben, die ein Angebot der Teilschuldverschrei-
bungen auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland und der Republik Osterreich zulassig machen
wirden.

Voraussetzung fir den Kauf von Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines
Wertpapierdepots, in das die Inhaber-Teilschuldverschreibungen gebucht werden kénnen. Sofern ein
solches Depot nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut eingerichtet werden. Uber Gebiihren der
Depotfihrung und weitere Transaktionskosten sollte sich der Anleger vorab bei dem jeweiligen Kredit-
institut informieren.

2. Rechtsgrundlage fur die Emission der Wertpapiere

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht. Rechtsgrundlage fiir die Bege-
bung der Inhaber-Teilschuldverschreibung ist § 793 BGB (Rechte aus der Schuldverschreibung auf
den Inhaber).

Die Vorschrift des § 793 BGB lautet wie folgt:

»(1) Hat jemand eine Urkunde ausgestellt, in der er dem Inhaber der Urkunde eine
Leistung verspricht (Schuldverschreibung auf den Inhaber), so kann der Inhaber
von ihm die Leistung nach Maligabe des Versprechens verlangen, es sei denn,
dass er zur Verfligung tber die Urkunde nicht berechtigt ist. Der Aussteller wird je-
doch auch durch die Leistung an einen nicht zur Verfugung berechtigten Inhaber
befreit.

(2) Die Gultigkeit der Unterzeichnung kann durch eine in die Urkunde aufgenommene
Bestimmung von der Beobachtung einer besonderen Form abhéngig gemacht
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werden. Zur Unterzeichnung geniigt eine im Wege der mechanischen Vervielfalti-
gung hergestellte Namensunterschrift.”

Der Inhalt einer Inhaber-Teilschuldverschreibung ist nur in den Grundziigen in den 88 793 ff. BGB
gesetzlich naher definiert. Es bieten sich einem Emittenten vielfaltige Mdglichkeiten, die jeweiligen
Anleihekonditionen zu gestalten. Eine Schuldverschreibung ist ein Wertpapier, mit dem die Leistung
einer bestimmten Geldsumme zu einem bestimmten Zeitpunkt versprochen wird. Im Gegenzug fir die
Leistung erhélt der Anleger als Anleiheglaubiger einen festen Zins. Zudem hat der Anleger das unbe-
dingte und unwiderrufliche Recht auf die volle Riickzahlung des Anleihekapitals zu einem festgelegten
Datum. Die Emittentin als Emittentin haftet mit ihrem gesamten Vermdgen fur die versprochenen Zins-
zahlungen und die Rickzahlung des Anleihekapitals. Mit dem Kauf/der Zeichnung der in diesem
Prospekt angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen wird der Kéaufer Glaubiger, also Kreditge-
ber der Emittentin. Es handelt sich nicht um eine unternehmerische Beteiligung. Die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind nicht mit Stimmrecht ausgestattet und gewéhren keinerlei Geschéfts-
fuhrungsbefugnisse oder Mitspracherechte und keine Teilnahmerechte an den Gesellschafterver-
sammlungen. Der Anleiheglaubiger hat einen schuldrechtlichen Anspruch gegen die Emittentin zum
Zeitpunkt der Falligkeit auf Zahlung der Zinsen sowie der Riickzahlung seines eingesetzten Kapitals.

Die Begebung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wurde von den Geschéftsfihrern der Emittentin
am 4. Januar 2011 beschlossen.

3. Wertpapiertyp; ISIN, WKN; Borsenkirzel
Die Anleihe wird als Schuldverschreibung ausgegeben.
Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Die International Security Identification Number (ISIN) lautet DEOOOA1KQ4Z1, die Wertpapier-
Kennnummer (WKN) A1KQ4Z. Das Borsenkirzel lautet 1FFK.

4. Das Angebot

Das Angebot besteht aus bis zu 25.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu einem Nennbetrag von
je EUR 1.000,- als Teil einer Anleihe der Emittentin in Hohe eines Gesamtnennbetrages von bis zu
EUR 25 Mio. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nach-
rangige und nicht gesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin. Das Angebot besteht aus:

. einem ,o6ffentlichen Angebot“ ausschlieBlich durch die Emittentin in der Bundesrepublik
Deutschland und der Republik Osterreich

- Uber die Zeichnungsfunktionalitat der Borse Diisseldorf im Handelssystem (,XONTRO")
fir die Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauftragen (die ,Zeichnungsfunktiona-
litat”) im Zeitraum vom Beginn des Angebotszeitraums am 16. Mai 2011 an bis 31. Mai
2011 (einschlieRlich) sowie

- durch Zeichnung via Zeichnungsschein (Kaufantrag), der bei der Emittentin erhaltlich ist
oder auf der Homepage der Emittentin unter www.ffk.de abgerufen werden kann vom
Beginn des Angebotszeitraums am 16. Mai 2011 an bis zur Vollplatzierung, langstens je-
doch fur die Dauer von zwdlf Monaten nach Veroffentlichung des Prospekts; und

. einer ,Privatplatzierung“ an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik Deutschland und in
ausgewahlten europaischen Staaten.

Das Angebot zum Erwerb der Teilschuldverschreibungen richtet sich an jedermann in der Bundesre-
publik Deutschland und in der Republik Osterreich. Die angebotenen Teilschuldverschreibungen kon-
nen sowohl von Privatpersonen als auch von Unternehmen und sonstigen rechtsfahigen Personen-
vereinigungen erworben werden. Eine Aufteilung der Teilschuldverschreibungen in Tranchen ist nicht
vorgesehen.
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Es gibt keine festgelegten Tranchen der Inhaber-Teilschuldverschreibungen fir das 6ffentliche Ange-
bot und die Privatplatzierung. Auch gibt es keine festen Tranchen innerhalb des 6ffentlichen Angebots
im Hinblick auf die unterschiedlichen Zeichnungsmdglichkeiten.

5. Angebotszeitraum / SchlieBungs- und Kirzungsmaoglichkeiten / Emissionstermin

Der Angebotszeitraum fir die angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen beginnt voraussicht-
lich am 16. Mai 2011. Der Angebotszeitraum lauft bis zur Vollplatzierung der Anleihe, langstens je-
doch fur die Dauer von zwo6lf Monaten nach Veroffentlichung des Prospekts, wobei ein Erwerb tber
die Zeichnungsfunktionalitat der Borse Dusseldorf nur im Zeitraum vom 16. Mai 2011 bis 31. Mai 2011
(einschlieBlich) méglich ist, eine Zeichnung via Zeichnungsschein wahrend des gesamten Angebots-
zeitraums.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den Angebotszeitraum zu verkirzen oder zu verlangern.
Jede Verkirzung oder Verlangerung des Angebotszeitraums sowie die Beendigung des 6ffentlichen
Angebots der Inhaber-Teilschuldverschreibungen — und auch jede weitere Mitteilung in Bezug auf das
Angebot — wird auf der Internetseite der Emittentin (www.ffk.de) und der Bérse Disseldorf
(www.boerse-duesseldorf) bekannt gegeben. Auf den vorgenannten Internetseiten werden auch die
Ergebnisse des Angebots, d.h. der Umfang der tatséchlich begebenen Teilschuldverschreibungen,
innerhalb von finf Bankarbeitstagen nach Ende des Angebotszeitraums verdffentlicht.

Die Emittentin ist berechtigt, das Angebot zum Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibungen vorzei-
tig zu beenden. Soweit es zu einer Uberzeichnung kommt, ist die Emittentin berechtigt, Zeichnungen
zu kirzen oder abzulehnen. Im Falle der Kiirzung oder Ablehnung von Zeichnungen wird die zu viel
gezahlte Kaufsumme unverziiglich durch Uberweisung auf das von dem Anleger im Zeichnungsantrag
benannte Konto erstattet. Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, werden zunéchst die Zeichnungsange-
bote, die im Rahmen des offentlichen Angebots Uber die Zeichnungsfunktionalitéat eingegangen und
durch den Skontrofuihrer bestatigt worden sind, zugeteilt.

Emissionstermin ist der 01. Juni 2011.

6. Erwerb und Lieferung der Anleihe

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden 6ffentlich Uber die Zeichnungsfunktionalitéat der Borse
Dusseldorf im Zeitraum vom Beginn des Angebotszeitraums am 16. Mai 2011 an bis 31. Mai 2011
(einschlie3lich) angeboten. Anleger, die Zeichnungsangebote fir Inhaber-Teilschuldverschreibungen
stellen mdchten, missen diese Uber ihre jeweilige Depotbank wahrend des Angebotszeitraums stel-
len. Dies setzt voraus, dass die Depotbank (i) als Handelsteilnehmer an der Bérse Disseldorf zuge-
lassen ist oder Uber einen an der Borse Dusseldorf zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum
Handel hat, (ii) eine XONTRO-Anschluss hat und (iii) zur Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat auf der
Grundlage der Geschaftsbedingungen der Bérse Diisseldorf berechtigt und in der Lage ist (die ,Han-
delsteilnehmer*). Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger auf dessen Aufforderung Zeichnungs-
angebote Uber die Zeichnungsfunktionalitat ein. Zeichnungsangebote, die ber die Zeichnungsfunkti-
onalitat gestellt werden, gelten als zugegangen, sobald der Skontrofiihrer im Auftrag der Zahlstelle
eine Bestatigung abgegeben hat, die diese Zeichnungsangebote wahrend des Zeitraums vom 16. Mai
2011 bis 31. Mai 2011 (einschlieRlich) beriicksichtigt. Anleger in der Republik Osterreich, deren De-
potbank nicht Handelsteilnehmer ist, kdnnen Uber ihre Depotbank einen Handelsteilnehmer beauftra-
gen, der zusammen mit der Depotbank des Anlegers das Zeichnungsangebot abwickelt.

Der Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist dartiber hinaus wéhrend des gesamten Ange-
botszeitraums durch Zeichnung via Zeichnungsschein méglich. Grundlage der Zeichnung der Anleihe
ist der vollstandig und richtig ausgefiilite und vom Zeichner unterschriebene Zeichnungsschein
(Kaufantrag), der bei der Emittentin erhdltlich ist oder auf der Homepage der Emittentin unter
www.ffk.de abgerufen werden kann. Auf dem Zeichnungsschein erklart der Zeichner u. a., dass er den
Wertpapierprospekt sowie eine Durchschrift des Zeichnungsscheins mit dem Datum seiner Unter-
schrift erhalten hat. Zeichnungen des Publikums nimmt die Zahlstelle entgegen. Die Zeichnung erfolgt
durch Zusendung des Kaufantrages an die Zahistelle und Uberweisung der Zeichnungssumme zuziig-
lich eventueller Stickzinsen auf das Konto der Emittentin bei der Zahlstelle mit der Nummer:
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9855012275, BLZ:101 308 00. Nach Gutschrift des Kaufbetrages, ggfs. zuziglich Stiickzinsen, wird
die Zahlstelle die Annahme der Zeichnung mittels Einwurfeinschreiben bestatigen.

Nach Erwerb der Anleihe ist eine Reduzierung der gezeichneten Stiicke nur durch Weiterverauf3erung
oder bei Rickkauf durch die Emittentin moglich. Ein Ruckkauf liegt in der freien Entscheidung der
Emittentin.

Im Rahmen der wertpapiertechnischen Abwicklung dieses 6ffentlichen Angebots wird die biw Bank fir
Investments und Wertpapiere, Hausbroicher Str. 222, 47877 Willich, Bundesrepublik Deutschland, als
Zahlstelle fungieren.

Sollte die gesamte mit diesem Wertpapierprospekt angebotene Anleihe platziert sein oder die Zeich-
nung zu einem friiheren Zeitpunkt geschlossen werden, wird dies auf der Internetseite der Emittentin
(www.ffk.de) und der Bérse Diisseldorf (www.boerse-duesseldorf) bekannt gegeben.

Die Lieferung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt auf Veranlassung der Zahlstelle durch
die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, durch Einbuchung in das Wertpapierdepot, das vom
Zeichner der Anleihe im Rahmen der Kauforder angegeben wird. Fir alle Zeichnungen, die bei der
Zahlstelle bis zum 27. Mai 2011, 12 Uhr, eingehen, wird die Emittentin die Ubertragung der jeweiligen
Inhaber-Teilschuldverschreibungen Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrages in das Depot
des Zeichners bis zum 1. Juni 2011 veranlassen. Fur alle Zeichnungen, die nach dem 27. Mai 2011,
12 Uhr, bei der Zahistelle eingehen, wird die Emittentin Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebe-
trages die Ubertragung der jeweiligen Inhaber-Teilschuldverschreibungen in das Depot des Zeichners
innerhalb von funf Bankarbeitstagen veranlassen. Effektive Stlicke werden nicht geliefert. Vielmehr
erhalt der Anleiheglaubiger anteilig seiner Beteiligung Miteigentum an der Globalurkunde, die bei der
Clearstream Banking AG hinterlegt ist.

Bei Anlegern in der Republik Osterreich, deren Depotbank nicht tiber einen unmittelbaren Zugang zur
Clearstream Banking AG verflgt, erfolgen Lieferung und Abwicklung Uber die von der Depotbank zu
beauftragenden Korrespondenzbank, die Uber einen solchen Zugang zur Clearstream Banking AG
verfugt.

Die Emittentin hat die biw Bank fir Investments und Wertpapiere, Hausbroicher Str. 222, 47877 Wil-
lich, Bundesrepublik Deutschland, mit der Koordination der Emission beauftragt.

7. Ausgabebetrag

Der Ausgabebetrag fir jede Inhaber-Teilschuldverschreibung betragt 100 % des Nennbetrags der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen. Zudem werden bei der Zeichnung ab dem 1. Juni 2011 (einge-
hend) Stuckzinsen féllig.

Die Kaufsumme setzt sich aus dem Ausgabebetrag der Inhaber-Teilschuldverschreibung multipliziert
mit der Anzahl der gezeichneten Inhaber-Teilschuldverschreibungen zusammen.

Fur den Zeichner der Inhaber-Teilschuldverschreibungen fallt kein Ausgabeaufschlag (Agio) an.

8. Stluckzinsen

Die Anleihe wird ab dem 1. Juni 2011 mit 7,25 % p.a. verzinst. Daher fallen fir Zeichnungen, die ab
dem 1. Juni 2011 eingehen, Stiickzinsen an. Wenn Anleiheglaubiger die Anleihe nach dem 01. Juni
2011, z. B. am 15. Juli 2011 kaufen, dann erhalten sie am 1. September 2011 die Zinsen fir den ge-
samten Zeitraum vom 01. Juni 2011 bis zum 31. August 2011, d. h. fir ein ganzes Kalenderquartal.
Dem Anleiheglaubiger stehen aber die Zinsen nur ab dem Zeitpunkt der Einzahlung zu. Die Zinsen,
die dem Anleiheglaubiger beim Kauf der Anleihe nicht zustehen, werden beim Kauf der Anleihe mitbe-
zahlt.

Die Vorauszahlung dieser sog. Stlickzinsen ist fir den Anleger kein Verlust, da beim nachsten Zins-
zahlungstermin die Zinsen fir ein gesamtes Kalenderquartal auf das angegebene Konto Uberwiesen
werden.
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Eine Stiickzinstabelle ist wahrend des Angebotszeitraums auf der Webseite der Emittentin
(www.ffk.de) in der Rubrik Anleihe abrufbar.

Bei Zeichnungen, die wahrend des Angebotszeitraums vom 16. Mai 2011 bis einschlielich 31. Mai
2011 erfolgen, fallen keine Stiickzinsen an

9. Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer Personen, die an der Emission
beteiligt sind

Herr Frank Kochan hat als alleiniger Gesellschafter der Emittentin ein Interesse an der Anleihe, da bei
der Finanzierung und positiven Entwicklung der Emittentin er moglicherweise Gewinnausschittungen
erhalten und eine Wertsteigerung der Emittentin eintreten kdnnte, wobei den Anleiheglaubigern nach
8§ 6 Abs. 2 der Anleihebedingungen ein aul3erordentliches Kindigungsrecht eingerdumt ist, falls die
Gesellschafter der Emittentin eine Gewinnausschiittung fiir ein abgeschlossenes Geschéaftsjahr in
Hoéhe von insgesamt mehr als EUR 250.000,- beschliel3en.

Im Ubrigen hat nach Kenntnis der Emittentin keine sonstige natiirliche oder juristische Person, die an
der Emission/dem Angebot der Teilschuldverschreibungen beteiligt ist, ein wesentliches eigenes Inte-
resse an der Emission/dem Angebot.

10. Ubertragbarkeit / Verkauf / Vererbung der Anleihen

Der Anleiheglaubiger kann seine Inhaber-Teilschuldverschreibungen auch vor Ablauf der Laufzeit
ohne Zustimmung der Emittentin ganz oder teilweise an Dritte Ubertragen, abtreten, belasten oder
vererben. Die Ubertragbarkeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist nicht beschrankt. Geman
den Geschéftsbedingungen der Clearstream Banking AG kénnen die Anleiheglaubiger die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen frei tbertragen. Dabei werden jeweils die entsprechenden Miteigentums-
rechte an der Globalurkunde auf den Erwerber tbertragen.

11. Verbriefung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clear-
stream Banking AG, Neue BdrsenstralBe 1, 60487 Frankfurt, in Girosammelverwahrung hinterlegt wird.
Aufgrund der Globalverbriefung ist ein Anspruch auf Ausdruck oder Auslieferung effektiver Inhaber-
Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausge-
schlossen.

12. Einbeziehung in den Bdrsenhandel

Die Emittentin plant, die Inhaber-Teilschuldverschreibungen voraussichtlich ab dem 01. Juni 2011 in
das Marktsegment ,der mittelstandsmarkt an der Borse Dusseldorf einzubeziehen.

Die Emittentin plant keine Zulassung oder Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum
Handel an einem organisierten Markt, behalt sich aber eine entsprechende Zulassung oder Einbezie-
hung vor.

13. Rendite
Die individuelle Rendite Uber die Gesamtlaufzeit berechnet sich aus der Differenz zwischen dem

Ruckzahlungsbetrag einschlie3lich der gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten Nennbetrag
sowie der Laufzeit der Anleihe und den Transaktionskosten.
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14. Rating

Die Creditreform Rating AG hat die Emittentin im Rahmen eines Unternehmensratings mit einem Ra-
ting BB+ bewertet. Die Bonitat BB+ bezeichnet eine befriedigende Bonitat. Fir die Anleihe gibt es kein
Rating und es ist auch keines geplant.

Die von der Creditreform Rating AG verwendete Rating-Skala reicht von AAA, welches die héchste
Bonitat bezeichnet tUber die Kategorie ,AA", ,Anfang A", ,Beginn BBB", ,Beginn BB*, ,B“, ,C" bis zur
Kategorie ,D“. Die Kategorie ,AAA" bezeichnet die héchste Kategorie, wéhrend die Kategorie ,D* die
schlechteste Bonitat, ndmlich ungentigend (Insolvenz, Negativmerkmale) bezeichnet. In den Katego-
rien von ,AAA" bis ,B“ kann jeweils ein Plus- oder Minuszeichnen hinzugefugt werden, um die relative
Stellung innerhalb der Kategorie zu verdeutlichen.

Die Creditreform Rating AG ist eine Rating-Agentur mit Sitz in der Européaischen Union (EU) die einen

Antrag zur Registrierung gemaR Artikel 14 Abs. 1 i.V.m. Artikel 1 Abs. 2 der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 gestellt hat.

15. Voraussichtlicher Zeitplan der Emission

KW 19 2011 Billigung _des Progpekts durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin)

13. Mai 2011 Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Internetseite der Ge-
sellschaft www.ffk.de

16. Mai 2011 Beginn des Angebotszeitraums

01. Juni 2011 Beginn der Laufzeit der Anleihe

: Voraussichtliche Einbeziehung der Anleihe in das Marktsegment ,der mit-

01. Juni 2011 N . N
telstandsmarkt” an der Borse Dusseldorf

12 Mai 2012 Ende des Angebotszeitraums (sofern Emittentin das Angebot nicht vorzei-
tig beendet)

31. Mai 2016 Ende der Laufzeit der Anleihe

Der Prospekt wird ab dem 13. Mai 2011 bei der Emittentin zur kostenlosen Ausgabe erhéltlich sein.
Der Prospekt wird aulerdem ab dem 13. Mai 2011 auf der Internetseite der Emittentin unter
www.ffk.de veroffentlicht.

16. Anleihebedingungen

Der folgende Text gibt die Anleihebedingungen fiir die Inhaber-Teilschuldverschreibungen wieder. Im
Rahmen einer Uberschneidung oder eines Widerspruchs zwischen der Definition eines Begriffs oder
einer Beschreibung in den Anleihebedingungen und an anderer Stelle in diesem Prospekt hat die De-
finition in den Anleihebedingungen Vorrang.

»Anleihebedingungen
7,25 %-Anleihe von 2011/2016
der
FFK Environment GmbH, Peitz

§1
Nennbetrag, Stiickelung, Verbriefung

1. Die FFK Environment GmbH (nachstehend ,Emittentin“ genannt) begibt eine An-
leihe in Form einer Inhaber-Teilschuldverschreibung mit einem Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 25 Mio. (nachstehend auch die ,Anleihe"). Die Anleihe ist einge-
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teilt in bis zu 25.000 auf den Inhaber lautende und untereinander gleichberechtigte
Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 1.000,-
(nachstehend auch die ,Inhaber-Teilschuldverschreibungen®). Die Mindest-
zeichnungsgréRe betragt EUR 1.000,-. Weitere Zeichnungsstufen erfolgen in
Schritten von EUR 1.000,-. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen in meh-
reren Tranchen begeben werden. Jedem Inhaber einer Inhaber-
Teilschuldverschreibung (nachstehend ,Anleiheglaubiger”) stehen daraus die in
diesen Anleihebedingungen bestimmten Rechte zu.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen einschliel3lich der Zinsanspriche sind fir
die gesamte Laufzeit der Anleihe in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Neue Borsenstral3e 1, 60487 Frankfurt, hinterlegt wird,
bis alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen
erfllt sind. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Sticke oder
Zinsscheinen ist wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen. Die
Globalurkunde tragt die eigenhandigen oder faximilierten Unterschriften der zur
gesetzlichen Vertretung der Emittentin berechtigten Personen.

Die Emittentin ist im Rahmen der fiir sie geltenden gesetzlichen Bestimmungen be-
rechtigt, jederzeit Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu erwerben und zu verau-
RBern.

§2
Verzinsung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden vom Beginn der Laufzeit gemaf
§ 3 Abs. 1 der Anleihebedingungen (einschlief3lich) an bis zum 31. Mai 2016 (ein-
schliel3lich) bezogen auf ihren Nennbetrag mit 7,25 % pro Jahr verzinst. Die Zins-
laufe umfassen jeweils den Zeitraum von einem Vierteljahr.

Die Zinsen sind nachtraglich jeweils am 01. September, 01. Dezember, 01. Marz
und 1. Juni fallig. Die erste Zinszahlung ist am 01. September 2011 fallig. Fallt der
Falligkeitstermin auf einen Sonnabend, Sonntag oder gesetzlichen Feiertag, ver-
schiebt sich der Falligkeitstermin auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag.

Die Verzinsung der Anleihe endet im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung mit Ab-
lauf der Kuindigungsfrist. Sofern die Emittentin die Verpflichtung zur Rickzahlung
der Inhaber-Teilschuldverschreibungen bei Félligkeit nicht erfillt, verlangert sich
die Verzinsung auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen bis zu dem Tag der tat-
sachlichen Rickzahlung. Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger, insbe-
sondere Anspriiche auf einen Verzugsschaden sind ausgeschlossen.

Sind Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als einer Zinsperiode zu berechnen,
so werden sie auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage einer Zinspe-
riode geteilt durch die tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode (360 Tage ge-
teilt durch 4) berechnet.

Bankarbeitstag im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet einen Tag (aul3er
Sonnabend und Sonntag), an dem die Geschéaftsbanken in Dusseldorf und Frank-
furt/Main Zahlungen abwickeln.

§3
Laufzeit, Rickzahlung

Die Laufzeit der Anleihe beginnt am 01. Juni 2011 (der ,Laufzeitbeginn®) und en-
det mit Ablauf des 31. Mai 2016 (das ,Laufzeitende” und der Zeitraum vom Lauf-
zeitbeginn zum Laufzeitende die ,Laufzeit").

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder zurtickgekauft,
wird die Emittentin die Inhaber-Teilschuldverschreibungen am 01. Juni 2016 zu
100 % des Nennbetrages von EUR 1.000,- je Inhaber-Teilschuldverschreibung zu-
riickzahlen. Fallt der Falligkeitstermin auf einen Sonnabend, Sonntag oder gesetz-
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lichen Feiertag, verschiebt sich der Falligkeitstermin auf den né&chstfolgenden
Bankarbeitstag.

84
Zahlstelle

Die biw Bank fiir Investments und Wertpapiere, Hausbroicher Str. 222, 47877 Wil-
lich, Deutschland, (nachfolgend auch ,Zahlstelle"), ist als Zahlistelle fur die Emit-
tentin tatig.

Sollten Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Zahlstelle dazu fuhren, dass sie
nicht in der Lage ist, als Zahlstelle tatig zu sein, so ist sie berechtigt, eine Bank von
internationalem Rang als Zahlstelle zu bestellen. Sollte die Zahlstelle in einem sol-
chen Fall auRer Stande sein, die Ubertragung der Stellung als Zahlstelle vorzu-
nehmen, so ist die Emittentin berechtigt und verpflichtet, dies zu tun. Dies gilt auch
in dem Fall, dass der zwischen der Emittentin und der Zahlstelle geschlossene
Zahlstellenvertrag von einer der Parteien beendet wird.

Die Bestellung einer anderen Zabhlstelle ist von der Emittentin unverziglich geman
§ 9 der Anleihebedingungen oder, falls dies nicht mdglich sein sollte, in sonstiger
Weise offentlich bekannt zu geben.

§5
Zahlungen

Die Emittentin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen geschulde-
ten Betrége in frei verfiigbarer und konvertierbarer gesetzlicher Wahrung der Bun-
desrepublik Deutschland an die Zahlstelle zu zahlen, ohne dass, abgesehen von
der Beachtung anwendbarer gesetzlicher Vorschriften, von den Anleiheglaubigerin
die Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erfullung irgendeiner anderen
Formlichkeit verlangt werden darf.

Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrage der Clearstream Banking AG zur
Zahlung an die Anleiheglaubiger tUberweisen. Samtliche Zahlungen der Emittentin
Uber die Zahlstelle an die Clearstream Banking AG oder anderen Order befreien
die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus
den Inhaber-Teilschuldverschreibungen gegeniiber den Anleiheglédubigern.

Samtliche auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen werden
zu den jeweils zum Ausschittungszeitpunkt geltenden gesetzlichen Bestimmun-
gen ausgezahilt.

Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt ausschlief3lich als Beauftrag-
te der Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu
den Anleiheglaubigern.

86
Kiundigungsrechte, Covenants, Rickkauf

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind fur die Anleiheglédubiger nicht vorzeitig
ordentlich kiindbar.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine samtlichen Forderungen aus der Inha-
ber-Teilschuldverschreibung durch auf3erordentliche Kindigung mit sofortiger Wir-
kung fallig zu stellen und Rickzahlungen zum Nennbetrag einschlie3lich bis zum
Kiindigungszeitpunkt aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn

. die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt;

. gegen die Emittentin ein Insolvenzverfahren gerichtlich eréffnet wird, das
nicht innerhalb von 60 Tagen nach dessen Eréffnung aufgehoben oder aus-
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gesetzt worden ist oder die Emittentin selbst ein solches Verfahren bean-
tragt oder ihre Zahlungen einstellt;

. die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammen-
hang mit einer Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft und diese Gesellschaft ibernimmt
alle Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit diesen Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen eingegangen ist;

. die Emittentin Zinsen nicht innerhalb von 60 Tagen nach Falligkeit der ent-
sprechenden Zahlungsanspriiche gemal diesen Anleihebedingungen zabhlt;

. die Gesellschafter der Emittentin eine Gewinnausschittung fir ein abge-
schlossenes Geschaftsjahr in Hohe von insgesamt mehr als EUR 250.000,-
beschlie3en (Ausschittungssperre);

. Der geschéaftsfihrende Gesellschafter Frank Kochan nicht mehr die Mehr-
heit der Stammeinlagen an der Emittentin hélt und die Bestellung von Herrn
Frank Kochan als Geschaftsfihrer, gleich aus welchem Grunde, endet
(Change of Control).

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des
Rechts weggefallen ist oder geheilt wurde.

3. Eine Kindigung ist vom Anleiheglaubiger durch eingeschriebenen Brief aus-
schlie3lich an die Adresse der Emittentin zu richten und wird mit Zugang bei dieser
wirksam. Der Kiindigung muss ein nach deutschem Recht wirksamer Eigentums-
nachweis in deutscher oder englischer Sprache (z.B. eine aktuelle Depotbestati-
gung) beigefigt sein.

4, Die Emittentin ist berechtigt, die Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit Wirkung
zum Ablauf des 31. Mai 2014 sowie zum Ablauf des 31. Mai 2015 zur vorzeitigen
Rickzahlung zum Nennbetrag ordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung ist mit einer
Frist von mindestens einem Monat nach Mal3gabe von § 9 dieser Anleihebedin-
gungen bekannt zu geben.

5. Die Emittentin kann jederzeit im Markt oder auf andere Weise Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ankaufen und verkaufen.

§7
Rang

Die Verpflichtungen gegeniiber dem Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen stel-
len unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Anleihe-
schuldnerin dar und stehen im gleichen Rang mit allen anderen, nicht dinglich besicher-
ten Kreditverbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin, sofern diese nicht kraft Gesetzes Vor-
rang haben.

§8
Ausgabe weiterer Anleihen

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung oder anderer Ausstattung
in der Weise zu begeben, dass sie mit der Anleihe zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen.

2. Die Emittentin ist ohne Einschréankungen durch die diesen Bedingungen unterlie-
gende Anleihe berechtigt, weitere Schuldverschreibungen (einschlie3lich solcher,
die mit Options- oder Wandlungsrechten ausgestattet sind) oder andere Schuldtitel
sowie Finanzprodukte zu begeben.
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§9
Bekanntmachungen

Alle diese Anleihe betreffenden Bekanntmachungen der Emittentin erfolgen ausschliel3-
lich im elektronischen Bundesanzeiger, soweit gesetzlich nicht etwas anderes bestimmt
ist. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Anleiheglaubiger bedarf es nicht.
Sofern die Anleiheglaubiger der Emittentin namentlich bekannt sind, darf die Emittentin
statt einer Veroffentlichung in den Gesellschaftsblattern Erklarungen und Bekanntma-
chungen per eingeschriebenen Brief an die Anleiheglaubiger richten.

8§10
Steuern

1. Alle Zahlungen, insbesondere Kapitalriickzahlungen und Zahlungen von Zinsen,
erfolgen unter Abzug und Einbehaltung von Steuern, Abgaben und sonstigen Ge-
bihren, soweit die Emittentin zum Abzug und/oder zur Einbehaltung gesetzlich
verpflichtet ist. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleiheglaubigern zusatzli-
che Betrage als Ausgleich fiir auf diese Weise abgezogene oder einbehaltene Be-
trage zu zahlen.

2. Soweit die Emittentin oder die durch die Emittentin bestimmte Zahlstelle nicht ge-
setzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder sonsti-
gen Gebuhren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abga-
berechtliche Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.

§11
Vorlegefrist; Verjdhrung

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche
aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt
wurden, betrégt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

§12
Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger

1. Beschliisse der Anleiheglaubigerversammlung gemal 8 5 SchVG werden auf der
Anleiheglaubigerversammlung mit einfacher Mehrheit gefasst.

2. Die Anleiheglaubiger kdnnen mit einer Mehrheit von 75 % der teilnehmenden
Stimmrechte insbesondere folgenden MalRhahmen zustimmen:

a) der Veranderung der Féalligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss der
Zinsen;

b)  der Verlangerung der Laufzeit;
c) der Verringerung der Hauptforderung;

d) dem Nachrang der Forderung aus der Schuldverschreibungen im Insolvenz-
verfahren der Anleiheschuldnerin;

e) der Umwandlung oder dem Umtausch der Teilschuldverschreibung in Ge-
sellschaftsanteile, andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

f) der Anderung der Wahrung der Anleihe;
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Q) dem Verzicht auf das Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger oder dessen
Beschrankungen;

h) der Schuldnerersetzung.

§13
Anleiheglaubigerversammlung

Die Anleiheglaubigerversammlung wird von der Emittentin oder dem gemeinsa-
men Vertreter der Anleiheglaubiger einberufen. Sie ist einzuberufen, wenn Anlei-
hegléaubiger, deren Teilschuldverschreibungen zusammen 5 % der ausstehenden
Teilschuldverschreibungen erreichen, dies schriftlich mit der Begriindung verlan-
gen, sie wollten einen gemeinsamen Vertreter bestellen oder abberufen, sei woll-
ten nach § 5 Abs. 5 Satz 2 SchVG ube das Entfallen der Wirkung der Kiindigung
beschlielBen oder sie hatten ein sonstiges besonderes Interesse an der Einberu-
fung.

Die Anleiheglaubigerversammlung wird von der Anleiheschuldnerin spatestens ei-
nen Monat vor dem Versammlungstag durch Bekanntmachung gemaf § 11 dieser
Anleihebedingungen einberufen. Die Versammlung findet am Sitz der Gesellschaft
statt. Die Einberufung muss Zeit und Ort der Versammlung sowie die Bedingungen
angeben, von denen die Teilnahme an der Versammlung und die Ausiibung des
Stimmrechts abhdngen. Der Wortlaut der vorgesehenen Anderung ist dabei be-
kannt zu machen.

Beschlisse der Anleiheglaubigerversammlung sind durch notarielle Niederschriften
in entsprechender Anwendung der 88 130 Abs. 2 bis 4 AktG zu beurkunden.

Soweit in den Anleihebedingungen nichts anderes geregelt ist, gelten fiir das Ver-
fahren und die Beschlussfassung in der Anleiheglaubigerversammlung die gesetz-
lichen Vorschriften des SchVG.

8§14
Verschiedenes

Form und Inhalt der Inhaber-Teilschuldverschreibungen sowie sdmtliche sich aus
diesen Anleihebedingungen ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich
ausschlie3lich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist der Sitz der Emittentin.

Gerichtsstand fur alle sich aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten
Rechtsverhéltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist — so-
weit gesetzlich zuldssig — der Sitz der Emittentin.

Anderungen und Erganzungen der Anleihebedingungen bedirfen der Schriftform.
Dies gilt auch fur Anderungen dieser Schriftftormklausel.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen (i) offensichtliche
Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) wi-
dersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Anleihe-
glaubiger zu berichtigen bzw. zu erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen
nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zulassig sind, die unter Berucksichti-
gung der Interessen der Emittentin fur die Anleiheglaubiger zumutbar sind, da heif3t
deren finanzielle Situation nicht wesentlich erschweren.

Sollte eine der vorstehenden Bestimmungen in diesen Anleihebedingungen un-
wirksam sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen
hiervon unberihrt. Die unwirksame oder undurchfiilhrbare Bestimmung ist von der
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Emittentin nach billigem Ermessen durch eine solche Bestimmung zu ersetzen, die
den von der Emittentin und den Anleiheglaubigern erstrebten wirtschaftlichen Aus-
wirkungen am nachsten kommt. Sollten sich diese Anleihebedingungen als liicken-
haft erweisen, so gilt im Wege der erganzenden Auslegung fur die Ausfillung der
Licke ebenfalls eine solche Bestimmung als vereinbart, die den von der Emittentin
und den Anleiheglaubigern erstrebten wirtschaftlichen Auswirkungen am néchsten
kommt.”
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VIII.Besteuerung
1. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

1.1 Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgenden Ausfiuihrungen betreffen einzelne fir Privatanleger wesentliche steuerliche Eckda-
ten auf der Grundlage des zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe gultigen Steuerrechts. Hierbei ist
zu beachten, dass die steuerliche Situation jedes Anlegers individuell unterschiedlich ist. Die Ausfih-
rungen erheben deshalb keinen Anspruch auf Vollstandigkeit, vielmehr geben sie lediglich einen
Uberblick. Anlegern wird daher empfohlen, sich durch eigene steuerliche Berater im Hinblick auf die
steuerrechtlichen Folgen des Kaufs, des Besitzes und der VerauBerung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen beraten zu lassen.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern auf Ertrage aus den
Inhaber-Teilschuldverschreibungen an der Quelle. Diese erfolgt ausschlief3lich durch die die Kapitaler-
trdge auszahlende Stelle (Depotbank).

Die nachfolgenden Angaben basieren auf dem Rechtsstand vom Datum des Prospekts.
1.2 Im Inland anséassige Anleger

Fur ab dem 1. Januar 2009 zuflieBende Kapitalertrdge wurde mit dem Unternehmenssteuerreformge-
setz 2008 in der Bundesrepublik Deutschland die so genannte Abgeltungssteuer eingefihrt. Private
Kapitalertrage unterliegen danach grundsatzlich einem einheitlichen abgeltenden Steuersatz in Héhe
von 25 % zuzlglich des hierauf berechnenden Solidaritatszuschlags von derzeit 5,5 % und ggf. zu-
zuglich Kirchensteuer. Fir betrieblich beteiligte Anleger gelten davon abweichende Regelungen.

a) Besteuerung von ihm Privatvermdgen gehaltenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen

Werden die Inhaber-Teilschuldverschreibungen im steuerlichen Privatvermdgen eines in der Bundes-
republik Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen gehalten, sind daraus resultierende Zinsen so-
wie Ertrage aus einer Einldsung oder Veraul3erung des Wertpapiers als Kapitalertrage im Sinne des §
20 Einkommensteuergesetz (EStG) zu versteuern.

Bei Zufluss unterliegen die Kapitalertrage (Zinsen) sowie aus einer Einlésung oder VeraufRerung der
Inhaber-Teilschuldverschreibung — soweit der Anleger keine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegt
— der Kapitalertragsteuer durch die auszahlende Stelle. Ausgezahlt wird an den Anleger daher nur ein
Betrag nach Abzug der Kapitalertragsteuer nebst Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer.

Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer ist bei Zinsertragen der sich ergebende Zinsbetrag.
Bei einer VerauRRerung oder Einlésung der Inhaber-Teilschuldverschreibung ist Bemessungsgrundlage
fur die Kapitalertragsteuer der Unterschiedsbetrag zwischen den Einnahmen aus der Verduf3erung
oder Einlésung nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit
dem VeraulRerungsgeschaft stehen, wenn die Inhaber-Teilschuldverschreibung, von der die Kapitaler-
trdge auszahlenden Stelle erworben oder verauRert und seit dem verwahrt oder verwaltet worden
sind, und den Anschaffungskosten. Kénnen entsprechende Anschaffungskosten nicht nachgewiesen
werden, sind nach gesetzlicher Vorgabe pauschal 30 % der Einnahmen aus der Verauf3erung oder
Einlésung Bemessungsgrundlage fir die Ermittlung des vorzunehmenden Kapitalertragsteuerabzugs.
Durch entsprechenden Nachweis kann diese Pauschale Bemessungsgrundlage im Rahmen der Ein-
kommensteuerveranlagung durch den tatsachlichen Veraulierungsgewinn ersetzt werden.

Der anzuwendende Kapitalertragsteuersatz betragt einschlielich Solidaritatszuschlag 26,375 %. Be-
steht eine Kirchensteuerpflicht und beantragt der Steuerpflichtige bei der auszuzahlenden Stelle
schriftlich die Berlicksichtigung der Kirchensteuer im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs, belauft
sich der Gesamtsteuersatz auf 27,99 % (bei einem Kirchensteuersatz von 9 %) bzw. auf 27,82 % (bei
einem Kirchensteuersatz von 8 %, wie er in den Bundeslandern Bayern und Baden-Wurttemberg An-
wendung findet). Erwerben Ehegatten die Inhaber-Teilschuldverschreibung gemeinsam, ist ein ber-
einstimmender Antrag notwendig, wenn die Kirchensteuer bereits im Abzugsverfahren beriicksichtigt
werden soll. Sind die Inhaber-Teilschuldverschreibungen mehreren Beteiligten zuzurechnen, ohne
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dass Betriebsvermogen vorliegen wirde, ist ein Antrag auf Kirchensteuereinbehalt nur unter der Vo-
raussetzung moglich, dass alle Beteiligten derselben Religionsgemeinschaft angehéren.

Es ist gesetzliches Ziel, den Kirchensteuerabzug ab dem Jahr 2011 bereits an der Quelle auf Grund-
lage eines elektronischen Informationssystems zu automatisieren. Dadurch erhielten die jeweils zum
Kapitalertragsteuerabzug verpflichteten Stellen automatisch Auskunft tber die Zugehorigkeit zu einer
Religionsgemeinschaft des entsprechenden Anlegers sowie Uiber den entsprechenden Kirchensteuer-
satz. Insoweit ware dann ein entsprechender Antrag des Anlegers auf Berucksichtigung der Kirchen-
steuer nicht mehr notwendig. Es bleibt jedoch abzuwarten, inwieweit und wann diese gesetzlichen
Vorgaben tatsachlich umgesetzt werden.

Aufgrund der abgeltenden Wirkung ist die Einkommensteuer grundsatzlich mit Abfihrung der Kapital-
ertragsteuer (inkl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) hinsichtlich dieser Einkiinfte abgegol-
ten. Eine Pflicht zur Einbeziehung dieser Einklinfte in die Einkommensteuererklarung besteht daher
grundsatzlich nicht.

Nach dem Systemwechsel zur Abgeltungssteuer kénnen jedoch die im Zusammenhang mit den Kapi-
taleinkiinften entstandenen tatsachlichen Werbungskosten keine steuerliche Berilicksichtigung finden.
Als Ausgleich kann bei der Ermittlung der Einklinfte aus Kapitalvermdgen nur ein Sparerpauschbetrag
in H6he von EUR 801,- (bzw. EUR 1.602,- bei zusammenveranlagten Ehegatten) als Werbungskosten
abgezogen werden. Bei Vorlage eines entsprechenden Freistellungsauftrags kénnen diese Pauschbe-
trdge auch bereits beim Kapitalertragsteuerabzug beriicksichtigt werden.

Verluste aus Kapitalvermdégen werden grundsétzlich innerhalb dieser Einkunftsart im Rahmen des
Kapitalertragsteuerabzugs von der auszahlenden Stelle verrechnet. Nach Verrechnung verbleibende
Verluste werden, wenn der auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden Jahres kein
Antrag auf Erstellung einer Verlustbescheinigung vorliegt, in das nachste Jahr vorgetragen. Verluste
aus Kapitalvermégen durfen nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen bzw. von
diesen abgezogen werden. Wenn der auszahlenden Stelle ein Antrag auf Verlustbescheinigung vor-
gelegt wird, sind die Verluste im Rahmen der Steuerveranlagung zu bericksichtigen.

Auf Antrag des Steuerpflichtigen kénnen die Einkinfte aus Kapitalvermdégen auch im Rahmen der
Steuererklarung bertcksichtigt werden, wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuer fiihrt (sog.
Gunstiger-Priufung). Der Antrag kann fiir den jeweiligen Veranlagungszeitraum aber nur einheitlich fur
samtliche Kapitalertrage des Jahres bestellt werden. Von der auszahlenden Stelle ist dem Steuer-
pflichtigen dazu Uber die im Abzugswege einbehaltenen Steuerbetrage und die Hohe der noch nicht
ausgeglichenen Verluste eine Steuerbescheinigung nach amtlichem Muster auszustellen.

Die im Abzugswege einbehaltene Kapitalertragsteuer sowie der Solidaritatszuschlag und ggf. die Kir-
chensteuer werden im Fall der Einbeziehung der Kapitaleinkiinfte in die Einkommensteuererklarung
als Vorauszahlungen auf die deutsche Steuer des in Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen
angerechnet. Zuviel einbehaltene Betrdge berechtigen die Inhaber der Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen zur Riickerstattung im Rahmen deren Steuerveranlagung.

b) Besteuerung der im Betriebsvermdgen gehaltenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen

Falls die Inhaber-Teilschuldverschreibungen von Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften oder
natirlichen Personen im steuerlichen Betriebsvermdgen gehalten werden, sind die vorstehend erorter-
ten Regelungen zur Abgeltungssteuer nicht anwendbar. Daher unterliegen Zinsen und Gewinne einer
evtl. VeraulRerung oder Einlésung der Inhaber-Teilschuldverschreibung der Kérperschaftsteuer bzw.
Einkommensteuer (jeweils zuziglich Solidaritatszuschlag) — und soweit anwendbar — auch der Ge-
werbesteuer. Mit dem Wertpapier im Zusammenhang stehende Aufwendungen sind grundsatzlich als
Betriebsausgaben abzugsfahig. Die auszahlende Stelle hat Kapitalertragsteuer sowie Solidaritatszu-
schlag einzubehalten. Die Zinsen und Gewinne aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung sind daher
im Rahmen der Steuerveranlagung anzugeben. Die einbehaltenen Betrage kdnnen unter bestimmten
Voraussetzungen bei der Steuerveranlagung angerechnet werden.

a) Nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansassiger Anleger
Die Besteuerung von Zinszahlungen und sonstigen Leistungen im Zusammenhang mit der Anleihe

richtet sich jeweils nach dem fir den Zinsempfanger geltenden nationalen Steuerrecht. Unter Um-
standen findet fUr beschrankt Steuerpflichtige auch das deutsche Steuerrecht Anwendung. Auch kén-
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nen sich steuerliche Auswirkungen aus Doppelbesteuerungsabkommen der Bundesrepublik Deutsch-
land mit dem jeweiligen Staat auslandischer Anleiheglaubiger ergeben. Auslandische Anleihezeichner
werden gebeten, bei diesbezlglichen Fragen zur Besteuerung fachmannischen Rat einzuholen. Die
Emittentin selbst beabsichtigt nicht, die Anleihe auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland und der
Republik Osterreich anzubieten.

2. Besteuerung in der Republik Osterreich
2.1 Besteuerung in der Republik Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der Emit-
tentin betreffend einiger wichtiger Grundséatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten
und der VerauRerung der Teilschuldverschreibungen in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerlichen Uberlegungen vollstandig wie-
derzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fiir einzelne poten-
tielle Anleger von Bedeutung sein kdnnen. Die folgenden Ausfuihrungen sind genereller Natur und
hierin nur zu Informationszwecken enthalten. Diese Ausfilhrungen sollen keine rechtliche oder steuer-
liche Beratung darstellen und auch nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese
Zusammenfassung nur auf solche Investoren Bezug, die in Osterreich der unbeschréankten (Korper-
schafts-)Steuerpflicht unterliegen. Sie basiert auf den derzeit giltigen Osterreichischen Steuergeset-
zen, der bisher ergangenen hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzver-
waltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen
kénnen auch ruckwirkend eingeftihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig
beeinflussen. Potentiellen Kaufern der Teilschuldverschreibungen wird empfohlen, wegen der steuer-
lichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der VerauRerung der Teilschuldverschreibungen ihre
rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Teilschuldver-
schreibungen tragt der Kaufer.

Die Emittentin Gbernimmt grundsétzlich keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern auf
Ertrage aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen an der Quelle. Diese erfolgt ausschlief3lich durch
die inlandische (Osterreichische) kuponauszahlende Stelle.

2.2 Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewshnlichen Aufenthalt haben,
unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrankte Einkom-
mensteuerpflicht). Natiirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufenthalt in Oster-
reich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (be-
schrankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschéftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich (unbeschréankte Korperschaft-
steuerpflicht). Kérperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschaftsleitung noch ihren Sitz haben,
unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschréankte Kérper-
schaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrankten Kérperschaftsteuer- oder Einkom-
mensteuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch Doppelbesteuerungsab-
kommen eingeschrankt werden.

Mit 01. Januar 2011 trat das Budgetbegleitgesetz 2011, das zu signifikanten Anderungen in der Be-
steuerungen von Finanzinstrumenten fuhrt, in Kraft. Die Folgen der Darstellung der Besteuerung um-
fasst bereits die darin enthaltenen Anderungen.

a) Einkommensteuerung von Teilschuldverschreibungen, die vor dem 01. Oktober 2011 erworben
werden

Bei den Teilschuldverschreibungen handelt es sich grundsatzlich um Forderungswertpapiere i.S.d.
§ 93 Abs. 3 Einkommensteuergesetz (EStG).
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In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Forderungswertpapiere i.S.d.
§ 93 Abs. 3 EStG in ihrem Privatvermdgen halten, unterliegen mit den Zinsen daraus (dazu zahlt auch
ein allfalliger Differenzbetrag zwischen dem Ausgabe- und dem Einlésewert) der Einkommensteuer
nach 8 27 Abs. 1 Z 4 und § 27 Abs. 2 Z 2 EStG. Werden die Zinsen Uber eine inlandische (dsterreichi-
sche) kuponauszahlende Stelle ausgezahlt, dann kommt es zum Abzug von Kapitalertragsteuer
(KESt) an der Quelle von 25 %. Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine Einkommensteuer-
pflicht (Endbesteuerung), sofern die Forderungswertpapiere zusatzlich an einem in rechtlicher und
tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Werden die Zinsen nicht Uber
eine inlandische kuponauszahlende Stelle ausgezahlt, dann unterliegen die Zinsen einer Besteuerung
mit dem Sondersteuersatz von 25 %, sofern die Forderungswertpapiere zusatzlich an einen in rechtli-
cher und tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Da in diesem Fall
keine KESt einbehalten wird, missen die Zinsen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers an-
gegeben werden. Auch wenn die Forderungswertpapiere nicht an einen in rechtlicher und tatsachli-
cher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden, missen die Zinsen in der Einkom-
mensteuererklarung des Anlegers angegeben werden; sie unterliegen dann einer Besteuerung nach
dem progressiven Einkommensteuertarif von bis zu 50 %, wobei eine allfdllige KESt auf die Steuer-
schuld anzurechnen ist.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Forderungswertpapiere in einem
Betriebsvermdgen halten, unterliegen mit den Zinsen daraus (dazu z&hlt auch ein allfalliger Differenz-
betrag zwischen dem Ausgabe- und dem Einlésewert) der Einkommensteuer. Werden die Zinsen Uber
eine inldndische kuponauszahlende Stelle ausgezahlt, dann kommt es zum Abzug von KESt von
25 %. Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung),
sofern die Forderungswertpapiere zusatzlich an einem in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht unbe-
stimmten Personenkreis angeboten werden. Werden die Zinsen nicht Gber eine inlandische kupon-
auszahlende Stelle ausgezahlt, dann unterliegen die Zinsen einer Besteuerung mit dem Sondersteu-
ersatz von 25 %, sofern die Forderungswertpapiere zusatzlich an einem in rechtlicher und tatsachli-
cher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Da in diesem Fall keine KESt einbe-
halten wird, missen die Zinsen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden.
Auch wenn die Forderungswertpapiere nicht an einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbe-
stimmten Personenkreis angeboten werden, missen die Zinsen in der Einkommensteuererklarung
des Anlegers angegeben werden; sie unterliegen dann einer Besteuerung nach dem progressiven
Einkommensteuertarif von bis zu 50 %, wobei eine allfillige KESt auf die Steuerschuld anzurechnen
ist.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit den Zinsen aus For-
derungswertpapieren (dazu zahlt auch ein allfalliger Differenzbetrag zwischen dem Ausgabe- und dem
Einlésewert) der Korperschaftsteuer von 25 %. Unter den Voraussetzungen des 8§ 94 Z 5 EStG kommt
es nicht zum Abzug von KESt.

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz (PSG), welche die Voraussetzungen des § 13 Abs. 6
Kdrperschaftsteuergesetz (KStG) erfiillen, und die Forderungswertpapiere im Privatvermdgen halten,
unterliegen mit den Zinsen daraus (dazu zahlt auch ein allfalliger Differenzbetrag zwischen dem Aus-
gabe- und dem Einlésewert) der Zwischenbesteuerung von 25 %, unter der Voraussetzung, dass die
Forderungswertpapiere zusatzlich an einen in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht unbestimmten
Personenkreis angeboten werden. Wenn die Forderungswertpapiere nicht an einen in rechtlicher und
tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden, dann unterliegen die Zinsen
der Korperschaftsteuer mit einem Steuersatz von 25 %. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 11
EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

b) Einkommensbesteuerung von Teilschuldverschreibungen, die nach dem 30. September 2011
erworben werden

Mit der Verabschiedung des Budgetbegleitungsgesetzes 2011 beabsichtigt der Osterreichische Ge-
setzgeber eine umfassende Neuordnung der Besteuerung von Finanzinstrumenten, vor allem von
Substanzgewinnen. GemalR der Neufassung des § 27 Abs. 1 EStG gelten als Einkiinfte aus Kapital-
vermdgen:

. Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs. 2 EStG, dazu gehéren Gewinnan-
teile und Zinsen aus Kapitalforderungen (wie auch der Differenzbetrag zwischen dem Ausgabe-
und dem Einlésewert im Fall von Nullkuponanleihen);
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. Einklinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemaR § 27 Abs. 2 EStG, dazu gehdren Einkiinfte
aus der Verau3erung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgttern, deren Er-
trage Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind, sowie Stiickzinsen; und

. Einkiinfte aus Derivaten gemal § 27 Abs. 4 EStG, dazu gehdren Differenzausgleiche, Stillhalt-
erpramien und Einkiinfte aus der VerduRRerung oder sonstigen Abwicklung von Termingeschéf-
ten wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen Finanzinstrumenten wie In-
dexzertifikaten.

Grundsatzlich gelten auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden aus dem Depot als Veraul3e-
rung; werden bestimmte Meldungen gemacht, fuhrt dies jedoch nicht zur Besteuerung.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Teilschuldverschreibungen in
ihrem Privatvermégen halten, unterliegen gemal 8 27 Abs. 1 EStG mit den Einkinften aus Kapital-
vermogen daraus der Einkommensteuer. Inlandische Einkunfte aus Kapitalvermégen — das sind im
Allgemeinen Einklnfte, die tGber eine inlandische auszahlende oder depotfiihrende Stelle ausbezahlt
werden - unterliegen der Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %. Uber den Abzug von KESt hinaus be-
steht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach § 97 Abs. 1 EStG). Auslandische Einkinf-
te aus Kapitalvermdgen missen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden;
in diesem Fall unterliegen sie einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von 25 %. Spezielle Re-
gelungen gelten fir Anleihen, die nicht an einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbestimmten
Personenkreis angeboten werden. Einkiinfte aus Kapitalvermdgen daraus unterliegen nicht der KESt,
sondern mussen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden (progressiver
Einkommensteuertarif von bis zu 50 %). Der Ausgleich von Verlusten ist nur eingeschrankt mdglich.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Teilschuldverschreibungen in
ihrem Betriebsvermdgen halten, unterliegen gemaf § 27 Abs. 1 EStG mit den Einklnften aus Kapital-
vermdgen daraus der Einkommensteuer. Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermbgen (wie oben be-
schrieben) unterliegen der KESt von 25%. Wahrend die KESt Endbesteuerungswirkung beziglich
Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten Wertsteige-
rungen und Einkunfte aus Derivaten in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben wer-
den (nichtsdestotrotz Sondersteuersatz von 25 %). Auslandische Einkinfte aus Kapitalvermégen
miissen immer in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden (Sondersteuersatz
von 25 %). Spezielle Regelungen gelten fiir Anleihen, die nicht an einen in rechtlicher und tatséachli-
cher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Einklinfte aus Kapitalvermégen daraus
unterliegen nicht der KESt, sondern missen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angege-
ben werden (progressiver Einkommensteuertarif von bis zu 50 %). Der Ausgleich von Verlusten ist nur
eingeschrénkt moglich.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit Einkiinften aus Kapi-
talvermégen aus den Teilschuldverschreibungen einer Besteuerung von 25 %. Inlandische Einkinfte
aus Kapitalvermodgen (wie oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die Kérper-
schaftsteuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG kommt es von
vorneherein nicht zum Abzug von KESt. Privatstiftungen nach dem PSG, welche die Voraussetzungen
des § 13 Abs. 6 KStG erfillen und Teilschuldverschreibungen im Privatvermdgen halten, unterliegen
mit Zinsen, Einklnften aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinften aus Derivaten der Zwischen-
besteuerung von 25 %. GemalR dem Gesetzeswortlaut unterliegen Zinsen aus Anleihen, die nicht an
einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden, nicht
der Zwischenbesteuerung, sondern der Kérperschaftsteuer von 25 %. Inlandische Einkiinfte aus Kapi-
talvermogen (wie oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die anfallende Steuer
angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Ab-
zug von KESt.

2.3 EU-Quellensteuer

§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht —in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates
vom 03. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen — vor, dass Zinsen, die eine inlandi-
sche Zabhlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natirlich Person ist, zahlt oder zu des-
sen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedsstaat der EU (oder in bestimmten abh&ngigen und assoziierten Gebieten) hat und keine Aus-
nahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. GemafR § 10 EU-QuStG ist die EU-Quellensteuer
nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentimer der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des
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Mitgliedsstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt,
die Name, Anschrift, Steuer- und sonstige Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen
Geburtsdatum und —ort des wirtschaftlichen Eigentiimers, Name und Anschrift der Zahlstelle, die Kon-
tonummer des wirtschaftlichen Eigentiimers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des
Wertpapiers enthalt. Eine solche Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von maximal drei Jahren. Die
Quellensteuer betragt derzeit 20 %. Mit 01. Juli 2011 wird sie auf 35 % angehoben werden.

2.4 Erbschafts- und Schenkungssteuer

Osterreich erhebt keine Erbschafts- und Schenkungssteuer mehr. Bestimmte unentgeltliche Zuwen-
dungen an (6sterreichische oder auslandische) privatrechtliche Stiftungen und damit vergleichbare
Vermdgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteu-
ergesetz (StiftEG). Eine Steuerpflicht entsteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeit-
raum der Zuwendung seinen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Ge-
schaftsleitung in Osterreich haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen beziiglich Zuwendun-
gen von Todes wegen, vor allem fiir Bankeinlagen, offentlich platzierte Anleihen und Portfoliobeteili-
gungen (d.h. weniger als 1 %). Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten Vermogens
abzlglich Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der Vermdgensibertragung. Der Steuersatz betragt
generell 2,5 %, in speziellen Fallen jedoch 25 %.

Zusétzlich besteht eine Anzeigepflicht fir Schenkungen von Bargeld, Kapitalforderungen, Anteilen an
Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem kérperlichen Vermégen
und materiellen Vermogensgegenstinden. Die Anzeigepflicht besteht, wenn der Geschenkgeber
und/oder der Geschenknehmer seinen Wohnsitz, den gewdhnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die Ge-
schaftsleitung im Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall
von Schenkungen unter Angehdérigen besteht ein Schwellenwert von EUR 50.000,00 pro Jahr; in allen
anderen Fallen ist eine Anzeige verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermogens
innerhalb von finf Jahren EUR 15.000,00 Ubersteigt. Dartiber hinaus sind unentgeltliche Zuwendun-
gen und Stiftungen i.S.d. Stiftungseingangssteuergesetzes (wie oben beschrieben) von der Anzeige-
pflicht ausgenommen. Eine vorsatzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Stra-
fe von bis zu 10% des gemeinen Werts des geschenkten Vermégens fuhren.
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IX. Finanzinformationen

Zwischeninhaltsverzeichnis

1. Jahresabschluss der FFK Environment GmbH (HGB) fir das Geschaftsjahr

vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010 (gepruft) F-62
Bilanz zum 31. Dezember 2010 F-63
Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 01. Januar 2010

bis zum 31. Dezember 2010 F-64
Anhang fur das Geschéftsjahr 2010 F-65
Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2010 F-70
Anlagespiegel 2010 F-74
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers F-75
Kapitalflussrechnung fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2010 F-76
Bescheinigung uber die Kapitalflussrechnung F-77

2. Jahresabschluss der FFK Environment GmbH (HGB) fir das Geschaftsjahr

vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 (gepruft) F-78
Bilanz zum 31. Dezember 2009 F-79
Gewinn- und Verlustrechnung fuir die Zeit vom 1. Januar 2009

bis zum 31. Dezember 2009 F-80
Anhang fir das Geschéftsjahr 2009 F-81
Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2009 F-86
Anlagespiegel 2009 F-89
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers F-90
Kapitalflussrechnung fur das Geschéaftsjahr 2009 F-91

Bescheinigung tber die Kapitalflussrechnung F-92



FFK ENVIRONMENT GMBH

1. Jahresabschluss der FFK Environment GmbH (HGB) fir das Geschaftsjahr
vom 01. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010 (gepruft)
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Bilanz zum 31. Dezember 2010

-63-

AKTIVA PASSIVA
Stand am Stand am Stand am Stand am
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermégen A. Eigenkapital
| Immaterielle Yermégensgegenstande | Gezeichnetes Kapital 1.000.000.00 1.000.000.00
Konzessionen. gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten II. Gewinnrlicklagen 2183.418.35 218341835
und Werten 44.725.00 28.727.50
IIl. Gewinnvertrag / Verlustvortrag 306.753.67 -338.931.08
Il Sachanlagen
1. Grundstiicke. grundstiicksgleiche Rechte und Bauten [V Jahresiberschuss 1936823373 895 684 .95
einschliellich der Bauten auf fremden Grundstiicken 2.021.023.77 2.109.214.77 542540595 3.740.172.22
2. Andere Anlagen. Betriehs- und Geschaftsausstattung 4.356.728.00 3.436.446.50
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 26.391.51 515,00 B. Sonderposten fiir Investitionszuschilsse 761814 7.887.98
6.404.143 .25 5.546.176.27

IIl. Einanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Untemehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
3. Beteiligungen

B. Umlaufvermégen

I Varrate
Unfertige Leistungen

Forderungen und Sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternshmen
3. Sonstige Vermogensgegenstands
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
EUR 23 412 85 (\Vorjahr- EUR 65990 62)

lll. Kassenbestand. Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

459.093.958 579.073.84

C. Nachrangdarlehen

51143543 487.659.57
5.000.000.00 0.00
172414 500.00 D. Riickstellungen
5.513.159.67 488.159.57 1. Steuerrtickstellungen
11.962 030.85 6.063.063.34 2. Sonstige Rickstellungen
E. Verbindlichkeiten
1.569.469.03 519.920.01 1. Werbindlichkeiten gegeniber Kraditinstituten
2. Erhaltene Anzahlungen
3. Werhindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3.140.063.83 2.657.563.97 4. Werhindlichkeiten gegentiber Gesellschafter
2.407.269.11 5.425.839.66 5. Sonstige Verhindlichkeiten

- daven aus Steuern: EUR 85.013.52 (Vorjahr: EUR 45.463.54)
- daven im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 6.377.65

(Vorjahr- EUR 417.04)
6.006.426.92 8.662.477
144.779.26 272,617

014

8.020.675.21 F. Rechnungsabgrenzungsposten

55127551 60415024

20533 981 67 16.122 225 13

563.604.33

257 140.54

187549372
1549448 31
3.044 180,76

13714915

1.670 940,67

6.000.000.00 6.000.000.00

112.393.70
140.370.00
820.744 87 252 763.70

1.126.999.59
427.0358.63
290387472
0.00

163100899
8.277.212.61 6.086.921.93

0.00 32452 30

20533 981 67 16.122 228 13
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Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 01.

[y}

[y}

Umsatzerldse

Erhéhung / Verminderung
des Bestands an unfertigen Leistungen

Sonstige betriebliche Ertrage
IMaterialaufwand
a) Aufwendungen flr bezogene Waren

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter

248.516,66

14.980.027 .00

2.234.540 29

b} Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung

- davon fir Altersversorgung: EUR 105703 43
(Varjahr: EUR 107.418.80)

Abschreibungen auf Immaterielle Vermégensgegenstande
und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

- davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 48.000,00
{(Varjahr: EUR 48.000,00)

_ Zinsen und ahnliche Aufwendungen

_ Uberschuss aus der gewshnlichen Geschaftstatigkeit

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Sonstige Steuern

_Jahresdberschuss

521.565,54

733.955 97

2010
EUR

Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010

2009
EUR

24.384.441 49

1.348.549.02

726.723.98

22.818.710.31

-79.078.99

1.117.658.53

26.460.714 .49

2.756.105,83

811.486,78

4.368.069.18

23.856.288.85

101.120,56
15.371.381 .40

15.472.501.96

1.898.094.70

436.253.00

2.334.347 70

845.500.19

3.618.624.15

3.296.509,04

-G55.746.72

587.314,85

—_

8.766.56

69.253,03

671.115.61

-592.096.02

5.
2.640.762 32
659.699 34

42 629,25

995.218.83

43.018,89

56.514.99

1.938.233.73

895.684.95
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Anhang fur das Geschéftsjahr 2010

l. Allgemeines

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 der FFK Environment GmbH, Peitz, ist nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt worden.

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist gesondert dargestellit.

Bei der Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung ist das Gesamtkostenverfahren gewahlt worden.
Die Vorjahreszahlen fiur Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten wurden um TEUR 1.558 vermin-
dert und stattdessen die Sonstigen Verbindlichkeiten entsprechend erhoht, da nicht alle Finanzie-
rungsverbindlichkeiten gegeniber als Kreditinstitut registrierten Finanzierungsgesellschaften beste-
hen.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die immateriellen Vermdgensgegenstande und das Sachanlagevermégen werden zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmafige und nutzungsbedingte Abschreibungen, bilan-
Ziert.

Die Abschreibungen auf Zugange des beweglichen Sachanlagevermégens erfolgen nach der pro-rata-
temporis-Regelung linear. Geringwertige Wirtschaftsguter von EUR 150,00 bis EUR 1.000,00 werden

Uber funf Jahre linear abgeschrieben.

Geringwertige Wirtschaftsguter unter EUR 150,00 sind im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben wor-
den.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sowie die Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten
bewertet.

Die sonstigen Ausleihungen werden zu Nominalwerten bilanziert.

Vorrate sind zu Herstellungskosten bzw. niedrigeren Marktpreisen bewertet.

Die Forderungen, liquiden Mittel und Rechnungsabgrenzungsposten werden zu Nennwerten bilanziert
und erkennbare Einzelrisiken durch Wertberichtigungen berticksichtigt. Dem allgemeinen Kreditrisiko
wird durch eine Pauschalwertberichtigung angemessen Rechnung getragen.

Die Posten des Eigenkapitals sind zu Nennwerten angesetzt.

Die Sonstigen Rickstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-
tungen.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag passiviert.

Il. Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermoégen

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermodgensgegenstéande des Anlagevermégens und Sachanla-
gen des laufenden Geschéftsjahres in Hohe von insgesamt EUR 811.486,78 beinhalten ausschlieflich
planmafige lineare Abschreibungen.

Auf dem Grundbesitz sind Grundschulden zu Gunsten eines Kreditinstituts von TEUR 2.815 eingetra-
gen. Ein Grundstiick ist zugunsten eines verbundenen Unternehmens mit einem Erbbaurecht belastet.
Auf diesem Erbbaugrundstiick sind weitere Grundschulden in Hohe von TEUR 850 eingetragen. Dar-
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Uber hinaus stehen verschiedene finanzierte Baugerate und Fahrzeuge unter Eigentumsvorbehalt
bzw. sind sicherungsiibereignet.

Die Finanzanlagen beinhalten eine in Vorjahren im Wege der Sachgriindung gegriindete 100%-ige
Beteiligung an der Rohstofftiger Gesellschaft fir Wertstoffaufbereitung und Rickgewinnung mbH,
Peitz. Das Stammkapital betragt inzwischen EUR 500.000,00, so dass sich das Eigenkapital des ver-
bundenen Unternehmens zum 31. Dezember 2010 auf TEUR 1.224 belduft. Darin enthalten ist der
Jahresiuberschuss 2010 in Hohe von TEUR 94.

Weiterhin halt die FFK einen Anteil von 100 % an einer in 2007 gegrindeten zypriotischen Kapitalge-
sellschaft. Die Gesellschaft hat ihre Geschéftstatigkeit noch nicht aufgenommen. Ein Jahresabschluss
liegt nicht vor.

Ein weiterer 100%-iger Anteil an einem verbundenen Unternehmen wurde in 2010 durch Bargriindung
der Rohstofftiger Eisenhittenstadt Gesellschaft fiir Wertstoffaufbereitung und Ruckgewinnung mbH
begrindet. Die Gesellschaft hat ihre Aktivitat zum Bilanzstichtag noch nicht aufgenommen und im
Rumpfgeschéftsjahr 2010 einen Jahrestberschuss bedingt durch die beantragte Investitionszulage
von TEUR 3 erzielt. Damit belauft sich das Eigenkapital des verbundenen Unternehmens bei einem
Stammkapital von TEUR 25 zum Bilanzstichtag auf TEUR 28.

Des Weiteren ist unter den Finanzanlagen eine Beteiligung von 0,3 % an einer Versicherungsvermitt-
lungsgesellschaft fur die Entsorgungsbranche ausgewiesen.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen ein langfristig gewahrtes Darlehen an das

verbundene Unternehmen Rohstofftiger Gesellschaft fur Wertstoffaufbereitung und Rickgewinnung
mbH, Peitz. Es ist unbesichert und wird mit 3 % p. a. verzinst.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind an zwei Kreditinstitute abgetreten.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Hierunter wird im Wesentlichen der Saldo aus Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem
Tochterunternehmen Rohstofftiger Gesellschaft fir Wertstoffaufbereitung und Rickgewinnung mbH,
Peitz, ausgewiesen. Neben zwei kurzfristigen Darlehen in Hohe von TEUR 944 einschlieB3lich Zinsen,
die mit 6 % p. a. verzinst werden, bestehen Forderungen bzw. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen im Saldo von TEUR 1.414. sowie Forderungen aus umsatzsteuerlicher Organschaft in
Hohe von TEUR 19 gegeniiber.

Sonstige Vermodgensgegenstande

In den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind im Wesentlichen Forderungen an das Finanzamt
(TEUR 152), Forderungen aus zugesagten Fordermitteln (TEUR 182) und Darlehensforderungen ge-
geniber Dritten (TEUR 41) enthalten.

Forderungen in Hohe von TEUR 28 (Vorjahr: TEUR 23) haben eine Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr.

Rechnungsabgrenzungsposten

Unter dieser Position wird u. a. ein Disagio aus der Aufnahme des Mezzaninekapitals mit TEUR 78
(Vorjahr: TEUR 113) ausgewiesen. Die Auflésung erfolgt linear Gber die vereinbarte Laufzeit des
Nachrangdarlehens.
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Sonderposten fir Investitionszuschiisse

Der Sonderposten betrifft einen nicht riickzahlbaren Investitionszuschuss fiir die Anschaffung der Hei-
zungsanlage in dem Verwaltungsgebaude. Die Auflésung erfolgt entsprechend der anteiligen Ab-
schreibung auf den Gebaudebestandteil.

Nachrangdarlehen

Die Position betrifft Mezzaninekapital, das der Gesellschaft zunachst als Genussrechtskapital zur Ver-
fligung gestellt wurde. Es wurde im Dezember 2006 in ein Nachrangdarlehen umgewandelt. Es weist
Merkmale eigenkapitalersetzender Darlehen aus, so dass das Darlehen zwischen Eigen- und Fremd-
kapital gesondert ausgewiesen wird.

Ruckstellungen

Zum Bilanzstichtag betrifft diese Position im Wesentlichen neben den Steuerriickstellungen und den
Ruckstellungen fur Jahresabschlusskosten und Urlaubsabgeltung auch eine Drohverlustriickstellung
(TEUR 51) aus einem Zinssatzswapgeschéft, das infolge hoher auRerplanmaRiger Tilgungen im Vor-
jahr bei der aktuellen Zinslage zu Zahlungsverpflichtungen flhrt.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten sind dem folgenden Verbindlichkeitenspiegel zu entnehmen:

davon mit einer Restlaufzeit

Gesamt bis zu von 1-5 uber

1 Jahr Jahre 5 Jahre

2010 (2009 |2010 (2009 |2010 |2009 |2010 |2009
TEUR [ TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR

Verbindlichkeiten

- gegeniber Kreditinstituten 1.876 [1.127 |1.012 |455 (864 |[649 |0 23

- Erhaltene Anzahlungen 1.549 (427 1.549 (427 |0 0 0 0

- aus Lieferungen und Leistungen |3.044 |2.904 |3.044 [2.904 |0 0 0 0

- gegenuber Gesellschafter 137 |0 137 |0 0 0 0

- sonstige 1.671 |1.631 (647 |[441 |1.024 |1.171 (0O 19
8.277 |6.089 [6.389 |4.227 |11.888 |1.820 [0 42

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Unter dieser Position werden ausschlief3lich Finanzierungsdarlehen ausgewiesen.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind durch Grundschulden, Forderungsabtretungen,
Verpfandungen von Wertpapieren, Bankguthaben und Sicherungstibereignungen besichert.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegentber Finanzie-
rungsgesellschaften (TEUR 1.405), aus Steuern in H6he von TEUR 85 (Vorjahr: TEUR 45) sowie aus
Léhnen und Gehéltern (TEUR 69).
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Haftungsverhéaltnisse aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten

Die FFK hat fir das verbundene Unternehmen Rohstofftiger Gesellschaft fir Wertstoffaufbereitung
und Ruckgewinnung mbH, Peitz, vier Biirgschaften in Héhe von TEUR 2.215, TEUR 363, TEUR 220
und TEUR 206 fur Verbindlichkeiten des Tochterunternehmens gegentber der Landesbank Berlin
Ubernommen. Die Birgschaften dienen zur Besicherung von Krediten der Tochtergesellschaft aus
Investitionen. Die Darlehensvaluten belaufen sich aktuell auf TEUR 408.

Darliber hinaus hat FFK vier Birgschaften fir das verbundene Unternehmen gegeniber Finanzie-
rungsgesellschaften gegeben. Zwei Birgschaften sind mit TEUR 2.636 bzw. TEUR 135 betragsmafiig
beschrankt, die Ubrigen zwei Biirgschaften sind auf die Verbindlichkeiten der Tochtergesellschaft aus
den Mietkaufraten fir zwei Investitionsguter begrenzt. Diese Verbindlichkeiten valutieren zum Bilanz-
stichtag mit TEUR 61 bzw. das andere Darlehen wurde in 2010 vollstandig zurtickgezahilt.

Da FFK einen mittelbaren Einfluss auf das verbundene Unternehmen hat und dieses seinen Zah-
lungsverpflichtungen aus den Darlehensvertrdgen bisher nachgekommen ist, rechnet FFK nicht mit
einer Inanspruchnahme aus den gewahrten Blrgschaften.

IV.  Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertrage

Dieser Posten beinhaltet u. a. periodenfremde Ertrage aus Anlagenabgéangen von TEUR 26 (Vorjahr:
TEUR 371), Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen von TEUR 17 (Vorjahr: TEUR 301) sowie
Ertrage aus der Auflésung von Einzelwertberichtigungen zu Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen und dem Eingang von abgeschriebenen Forderungen von insgesamt TEUR 38 (Vorjahr:
TEUR 47).

Personalaufwand

Aufteilung der Personalaufwendungen:

Léhne und Gehalter 2.235

Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung

- davon fir Altersversorgung: TEUR 106 (Vorjahr: TEUR 107) 521
TEUR 2.756

Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer:

2010 2009
Arbeiter 59 53
Angestellte 19 19
Gesamt: 78 72

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Unter diesem Posten werden u. a. neben Kraftfahrzeugkosten von TEUR 2.365 auch periodenfremde
Zufuhrungen zur Einzelwertberichtigung und Forderungsverluste von TEUR 113 (Vorjahr: TEUR 129)
ausgewiesen.
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Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

Unter diesem Posten werden u. a. Zinsertrdge von verbundenen Unternehmen in H6he von TEUR 48
(Vorjahr: TEUR 48) ausgewiesen.

V. Erganzende Angaben

Unternehmensorgane

Geschaéftsfiihrer der FFK Environment GmbH, Peitz, waren im Geschaftsjahr 2010 die Herren:

. Kaufmann Frank Kochan, Peitz,
und
" Ingenieur Friedrich Kochan, Peitz.

Prokurist war im Geschéaftsjahr 2010:

] Herr Roman Toedter, Peitz.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

AuBer den nicht wesentlichen jahrlichen betriebsgewéhnlichen Miet- und Leasing-verpflichtungen
besteht eine jahrliche Verpflichtung aus sechs Dauerschuldverhédltnissen in Hohe von TEUR 3.823.
Sie betreffen sowohl Mieten als auch Verpflichtungen aus Liefer- und Abnahmevertragen.

Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfihrung schlagt vor, aus dem Jahresiberschuss einen Teilbetrag in Hohe von
TEUR 200 auszuschitten und den verbleibenden Betrag auf neue Rechnung vorzutragen.
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Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2010

1. Geschéftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Gegenstand des Unternehmens ist die Entsorgung, die Entsorgungslogistik und die Verarbeitung von
Abféllen sowie der Verkauf von Wertstoffen und Rohstoffen. Weitere Geschéftsfelder sind Ruck-
bau/Sanierung sowie die Behalterlogistik.

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt 1 Mio. EUR und ist in voller H6he eingezabhilt.

Die laufende Geschéftstatigkeit der FFK wurde im ersten Halbjahr 2010 noch durch einen Brandscha-
den aus dem Vorjahr im 100%-igen Tochterunternehmen, der Rohstofftiger GmbH, beeinflusst, indem
eingehende Stoffstréme bei der FFK bis zum Wiederaufbau der Anlage umgesteuert werden mussten.

Die neu errichtete Anlagentechnik entspricht dem neusten Stand der Technik. So erlaubt beispiels-
weise die Scanneranlage eine noch effizientere Selektion verschiedener Storstoffe, wodurch eine
noch hdhere Qualitat der Endprodukte erreicht werden kann.

Bei der Wiedererrichtung der Anlagentechnik wurde auf die brandverursachende Maschinenkompo-
nente ,Hammermuhle* verzichtet und dafir zwei Zerkleinerer eingesetzt, die dariiber hinaus einen
flexibleren und energiesparenderen Einsatz ermdglichen.

Als Vorgange von wesentlicher Bedeutung im Jahr 2010 ist hervor zu heben, dass die Mitte 2008 ein-
setzende Weltwirtschaftskrise, die auch in 2009 im Entsorgungsbereich spirbar war, in 2010 Uber-
wunden werden konnte.

So stieg in 2010 die Nachfrage deutlich an und auch die Wertstoffpreise erreichten wieder das Preis-
niveau vor der Krise.

Um der von uns erwarteten Preisspirale auf der Inputseite entgegenzuwirken, werden permanent die
Konditionen auf der Abnehmerseite nachgebessert.

Auch in 2010 konnten die Preise bei unseren Abnehmern wieder nachverhandelt werden.

Bedingt durch die starke Nachfrage nach Sekundarbrennstoffen, lassen sich heute Preisnachbesse-
rungen viel kurzfristiger umsetzen als noch in der Vergangenheit. Erhebliche Vorteile bei der Stoff-
stromsicherung haben wir durch unseren bereits etablierten internationalen Abfallhandel.

Die Umsatzerlose stiegen in 2010 um TEUR 1.564 und es konnte ein Uberschuss in Hohe von
TEUR 1.938 erzielt werden.

Die inputseitige Preisreduktion konnten durch einen Mengenzuwachs Uberproportional kompensiert
werden.

Das Geschéft im Bereich der Klein-Kunden hat sich im Jahr 2010 weiter positiv entwickelt.

Die planmagigen Investitionen betreffen auch in 2010 Gberwiegend langfristig finanzierte Mobilien. Die
Vermdogenslage weist weiterhin einen Grof3teil langfristig gebundenes Anlagevermdgen sowie langfris-
tig zur Verfugung stehendes Eigenkapital und Fremdkapital von Kreditinstituten, zum Teil als Mez-
zaninekapital gewahrt, aus.

Im Geschéftsjahr 2010 wurden planmaRig Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten mit tber-
schissigen, liquiden Mitteln abgebaut. Des Weiteren wurde ein Teil der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, die das Tochterunternehmen betreffen, in ein Darlehen umgewandelt.

Im Jahr 2010 wurde das eingefiihrte Total Quality Managements weiter ausgebaut, um einerseits
durch Prozessoptimierungen und -innovationen nachhaltig die Kosten zu senken, die Qualitat zu stei-
gern und um das Bestehen am Markt langfristig zu sichern.
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2. Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung

Die FFK und ihre Tochtergesellschaft haben durch die Schaffung weiter gefacherter Verarbeitungska-
pazitaten ihre Marktposition gestarkt und auch die Voraussetzung geschaffen, die langfristigen aber
preisgleitenden Outputvertrage zu bedienen.

Beim Wiederaufbau des Werkes Il im Rohstofftiger profitiert die Unternehmensgruppe von den in den
vergangenen Jahren gesammelten Erfahrungen im Anlagenbau der Entsorgungsbranche.

So wurden beim Wiederaufbau neuste Technologien eingesetzt, die es uns erlauben, die Qualitatsan-
forderungen der Abnehmer mit geringerem Aufwand umzusetzen und somit noch effizienter zu arbei-
ten und die Produktionskosten je Tonne weiter zu senken. Dies ist ein entscheidender Vorteil, da die
Inputpreise auch zukiinftig weiter sinken werden.

Mit dieser hochmodernen Anlage wird es uns gelingen, neben der bestehenden Produktdiversifikation,
den generierbaren GréfRenvorteilen und nun durch die noch héhere Qualitat, den Wettbewerbsvorteil
weiter auszubauen.

In 2010 konnte die Produktpalette der FFK nach erfolgreichem Abschluss eines F&E-Projekts, zur
Entwicklung von Komposit-Pellets erweitert werden.

Im Projekt wurde ein Verfahren und eine Rezeptur entwickelt, mit dem ein Komposite-Brennstoff mit
maoglichst hohem biogenen Anteil (> 50%) nach definierten Qualitatsparametern produziert werden
kann, der einen gleichbleibenden, reproduzierbaren Heizwert gewdahrleistet. Dieses Produkt ist mit
~Standardisierter* Rezeptur in Rostfeuerungsanlagen einsetzbar und in seinen Eigenschaften der
Steinkohle dhnlich. Durch den hohen Anteil klimaneutraler Bestandteile am Brennstoff wird ein gerin-
ger CO2-Emissionsfaktor erreicht und die CO2-Bilanz der Unternehmen entlastet.

Die FFK verfugt neben dem produktionsseitigen Know-How auch Uber die erforderlichen logistischen
Kernkompetenzen zur Beschaffung der wesentlichen Einsatzstoffe fiir die Herstellung von biogenen
Brennstoffen.

Aus diesem Grund wird die Nachfrage nach Komposit-Pellets steigen und dieses Produkt innerhalb
der Produktpalette an Bedeutung gewinnen, da sich die Nachfrage nach Kohlesubstituten nicht allein
durch die aus wertstoffberaubten Mill gewonnenen Sekundarbrennstoffe befriedigen lasst. Die FFK
wird auch nach Abschluss dieses Projektes an weiteren Rezepturen arbeiten und somit die Produkt-
vielfalt erweitern.

Mit der Herstellung dieser biogenen Produkte ist endgultig und nachweislich der Wandel vom Entsor-
ger zum Rohstoffproduzent vollzogen.

Aufgrund langjahriger Zusammenarbeit mit marktfihrenden Zementherstellern verfiigt FFK Uber beste
Geschaftsbeziehungen. Einige der Zementproduzenten konnten bereits fir Projekte gewonnen wer-
den und stehen fir die Implementierung der Strategie zur Verfligung. Einem Rollout steht somit nichts
mehr im Wege.

Die Langfristigkeit der Vertrdge sowohl auf der Input- als auch auf der Output-Seite und die wirtschaft-
liche Potenz der Zementhersteller garantieren eine kalkulierbare Ertragssituation.

Das Konzept ist wirtschaftlich gegeniiber alternativen Entsorgungskonzepten, die die Vermeidung von
Deponierung im Fokus haben, tberlegen. Zudem ist es skalierbar. Es kann schnell in Form einiger
Anlagen, Lander- und /oder Regionen-Gesellschaften ausgerollt werden.

Als ein Risiko sind die langeren Genehmigungsverfahren zu sehen, die den Start von Einzelprojekten
verzogern kdnnen. Dieses Risiko kann vermindert werden, indem beispielsweise die Zementhersteller
vertraglich in die Abwicklung eingebunden werden.

Die Implementierung der EU-Richtlinien zieht sich zeitlich in die Lange.

Bestandsgefahrdende Risiken bestehen zurzeit nicht.
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3. Die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Das Abfallentsorgungsgeschaft auf dem deutschen Markt ist ein stark regional gepragtes Geschift.
Durch die Regulierung des Marktes in der Vergangenheit reduzierte sich die Anzahl der Marktteilneh-
mer erheblich. In den vergangenen vier Jahren konnte ein Preisverfall ,an der Tonne" verzeichnet
werden, was wiederum eine Preissteigerung der daraus generierten Brennstoffe nach sich zog. Mit
jedem Preissprung wurde der Markt fir Unternehmen, die nicht auf das Konzept der Alternativbrenn-
stoffherstellung und -verwertung gesetzt haben, schwieriger. Die Marge wurde geringer, Produktpreise
konnten nicht nach oben verhandelt werden.

Die Marktbereinigung fiihrte zu einer Steigerung des Output-Volumens der verbleibenden Marktteil-
nehmer.

Die FFK verfiigt durch enge Beziehungen zu ihren Geschéaftspartnern, langjahrige Branchenerfahrun-
gen und glnstigen Standortfaktoren Uber ein etabliertes und sicheres Umfeld, was eine sehr hohe
Hurde in Bezug auf eine Marktverdrangung darstellt.

So stellt sich z. B. die unmittelbare Nahe zu end-of-pipe-Anlagen und die dadurch geringen Logistik-
kosten eine hohe Markteintrittsbarriere dar.

Die FFK, die sich in der Vergangenheit grof3e Inputstrome gesichert hat, ist damit zum Branchenfihrer
in Sudbrandenburg aufgestiegen. Dies liegt auch daran, dass sich allein das jéhrliche Liefervolumen
fur Europas grof3te Mitverbrennungsanlage, das Braunkohlekraftwerk Janschwalde, auf 600.000 Ton-
nen erhoht hat.

Auf dem deutschen Markt haben sich das Angebot von Abféllen und die Nachfrage nach Stoffen fur
die thermische Verbrennung oder Mitverbrennung ausgeglichen. Im regionalen Markt Brandenburg
hingegen wurde in den vergangenen Jahren deutlich mehr Kapazitat zur thermischen Verwertung
installiert als Abfallmengen zur Verfiigung gestellt werden konnten. Die Verhandlungsposition der FFK
gegeniber ihren Kunden, den energetischen Verwertern, hat sich dadurch signifikant verbessert. Die
regionale Preisbestimmung des Marktes kann deshalb maf3geblich beeinflusst werden.

Diese starke Verhandlungsposition ermdglicht der FFK eine aggressive Upstream-Integration in Rich-
tung der Abfallsammler. Konkret bedeutet dies, dass neben der Etablierung von strategischen Part-
nerschaften mit fuhrenden regionalen Entsorgern auch die Betreiber von Umschlagplatzen in den
Fokus rucken.

Die Input-Preise sind weiter unter Druck. Die Konsolidierung des Marktes, zeitweise durch die Welt-
wirtschaftskrise noch zuséatzlich beschleunigt, wird weitergehen. Der regionale Markt der energeti-
schen Verwerter wird unter nicht ausreichenden Mengen leiden und eine zunehmend geringere Profi-
tabilitat erzielen. FFK wird durch ihre lokale Machtposition, ihre Input Strukturen und ihre Position ge-
genuber den Abnehmern ihre Margen halten und zuséatzliches Volumen generieren kénnen. Diese
Entwicklung war fir das Management schon in 2008 abzusehen und hat sich in den vergangenen 24
Monaten entsprechend bestatigt.

Bedingt durch die zuvor geschilderte Marksituation ist die Akquisition von integrationsfahigen mittel-
stéandischen Entsorgungsunternehmen, also der Einkauf in die Zuliefererkette, der logische und
machbare Weg, um in Deutschland signifikant zu wachsen. Erste Kandidaten wurden bereits identifi-
Ziert.

Fur die Geschéaftsjahre 2011 und 2012 werden weiter Steigerungen bei Umsatz, EBIT und Gewinn
erwartet. Dieses Ziel wird zum einen durch die Produktdiversifizierung erreicht, die ein breites Ein-
satzgebiet der Endprodukte ermdglicht.

Zum anderen steigt die Nachfrage nach Kohlesubstituten durch die Energiewirtschaft und Zementin-
dustrie bei gleichzeitiger, weiterer Verbesserung der Preissituation.

Weiterhin wird am stetigen Ausbau der regionalen und bundesweiten Geschéftstatigkeit als auch an
starkeren Aktivitaten im europdischen Ausland gearbeitet.

So wird 2011 ein erstes, mit dem Rohstofftiger vergleichbares Werk, in Kooperation mit einem Ab-
nehmer errichtet. Aus diesem Grund hat die FFK in 2010 eine weitere Tochtergesellschaft gegriindet.
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Das Werk wird mit Zuschiissen und Fremdmitteln finanziert, so dass die FFK dadurch nicht belastet
wird.

Auch in 2011ff. werden planmaRige Ersatz- und Erweiterungsinvestitionen erfolgen, um die Gesell-
schaft technisch auf dem neusten Stand zu halten und die damit erzielten Produktivitatsvorteile zum
weiteren Ausbau der Marktanteile zu nutzen. Der Mitarbeiterstamm wird sowohl im gewerblichen Be-
reich als auch im angestellten Bereich unterproportional zu Umsatz- bzw. Unternehmenswachstum
aufgrund von Effizienzsteigerungen und Skaleneffekten erhoht.

Der Schwerpunkt der Unternehmens-Strategie ist auf das Wachstum ausgerichtet, das lasst sich aber
nur durch hohe Qualitat, Kosteneffizienz sowie durch innovative Prozesse realisieren. Deshalb wird
weiter permanent an der Qualitdtsverbesserung, insbesondere an der Prozessoptimierung und
-innovation im Unternehmen gearbeitet.

Vorgange von besonderer Bedeutung haben sich nach dem Bilanzstichtag nicht ereignet.

Peitz, 14. Méarz 2011

Die Geschéftsfuhrung
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Anlagespiegel 2010

Anschaffungs- Zugange Akgange Abschreibungen Buchwerte Ahschreibungen
Herstellungskosten kumuliert Stand des
Stand 01.01.2010 31122010 zeschaftsjahres
ELR ELR EUR ELR ELR ELUR
ANLASEVERIMOGERN
|. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Were sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 220684 21 30.549 .00 0,00 206.505 21 44 728,00 14.549,00
II. Sachanlagen
1. Grundsticke, grundsticksgleiche Rechte
und Bauten einschliefilich der Bauten auf
fremden Grundsticken 3116.061,61 5.000,00 0,00 1.100.037 84 202102377 93.191.00
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts-
ausstattung 7.744.483 32 1.728.84003 38480471 4.721.790 64 435672800 70374678
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 515,00 25.876.51 0.00 0.00 26.391.51 0,00
10.861.059,83 1.759.716,54 39480471 5.821.828.48 G.404.143 .28 ¥96.937.78
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile anverbundenen Unternehmen 486.435,43 25.000.00 0,00 0,00 511.43543 0,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0,00 5.000.000,00 0,00 0,00 5.000.000,00 0,00
3. Beteiligungen 1.724 14 0,00 0,00 0,00 1.724 14 0,00
438.158.57 5.025.000,00 0,00 0,00 2.513.159.57 0,00
11.568.903. 71 G6.815.2656 54 38480471 G.028.333.69 11.862.030,85 g811.486.78
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Ich habe den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der FFK Environment GmbH, Peitz,
fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010 geprift. Die Buchfiihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Meine Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschaftstatigkeit und tGber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler be-
rucksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertre-
ter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Ich bin
der Auffassung, dass meine Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir meine Beurteilung bildet.

Meine Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-
, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Mulheim an der Ruhr, 14. Méarz 2011

Dipl.-Kfm. F. Vieting
Wirtschaftsprifer
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Kapitalflussrechnung fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2010

Cash-flow aus der laufenden Geschéftstatigkeit

Jahresergebnis

Abschreibungen auf Immaterielle Vermégensgegenstande und
Sachanlagen

Erhdhung der Riickstellungen

Verminderung der Vorrate, Forderungen und Rechnungs-
abgrenzungsposten

Erh6hung der Verbindlichkeiten ohne langfristige Finanzierungs-
verbindlichkeiten, Erhaltene Anzahlungen und Rechnungs-
abgrenzungsposten

Saldo aus Buchgewinnen und Buchverlusten aus Anlagenabgangen
sowie Anpassung an die Betriebsprifung

Cash-flow aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen fur Finanzanlagen

Auszahlungen fir Investitionen in Immaterielle Vermégensgegenstande
und Sachanlagen

Einzahlungen aus Anlagenverkaufen

Cash-flow aus der Finanzierungstéatigkeit

Ausschittungen an Gesellschafter
Tilgung von langfristigen Darlehen
Saldo aus der Aufnahme und Tilgung von Finanzierungsdarlehen

Liquiditatsverschlechterung

TEUR

1.938
811

568

395

2.111

-4.084

-1.790
109

-250
23
45
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Bescheinigung uber die Kapitalflussrechnung

Ich habe die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2010 sowie der
zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2010 ge-
pruft. Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften aufgestellten Jahresabschluss der FFK Environment GmbH fiir das Geschéftsjahr 2010.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fur das Geschéftsjahr 2010 nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Meine Aufgabe ist es, auf Grundlage der von mir durchgefuhrten Prifung ein Urteil dariiber abzuge-
ben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2010 ordnungsgemaf aus dem Jahresab-
schluss fiir das Geschaftsjahr 2010 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die Prifung
des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Ich habe meine Prifung unter Beachtung des IDW Priifungshinweises: Priifung von zuséatzlichen Ab-
schlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der
Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfiih-
rung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die Kapital-
flussrechung fur das Geschaftsjahr 2010 ordnungsgemall aus dem Jahresabschluss fur das Ge-
schaftsjahr 2010 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften abgeleitet.

Mualheim an der Ruhr, 14. Méarz 2011

Frank Vieting
Wirtschaftsprifer
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2. Jahresabschluss der FFK Environment GmbH (HGB) fur das Geschaéftsjahr
vom 01. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 (gepruft)
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Bilanz zum 31. Dezember 2009
AKTIVA PASSIVA
Stand am Stand am Stand am Stand am
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008
EUR EUR EUR EUR
A, Anlagevermdagen A. Eigenkapital
| Immaterielle Vermégensaegenstinde | Gezeichnetes Kapital 1.000.000,00 1.000.000,00
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und 3hnliche Il. Gewinnricklagen 2.183.418,35 218341835
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 2872750 4226200 IIl. Yerlustvortrag -338.931,08 -107.853,83
IIl. Zachanlagen IV. Jahresiberschuss/-fehlbetrag 895.684 95 -231.077,25
219418677 374017222 2.844 487 27
1. Grundsticke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten, 2105.687.00
einschliellich der Bauten auf fremden Grundsticken 0,00
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 429984377 B. Sonderposten mit Riicklageanteil 7.887.98 8.157.83
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau
5.546175,27
IIl. Einanzanlagen 487.658,57 €, Nachrangdarlehen
£.000.000,00 5.000.000,00
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 487.659,57
2. Beteiligungen 500,00 D. Riickstellungen
488.189.87
5.063.063,34 1. Steuerrickstellungen 112,393 70 0,00
B. Umlaufvermdgen 2. Sonstige Rickstellungen 140.370,00 71373200
25276370 71373200
I Vaorrate 599.000,00
Unfertige Leistungen 51992001 E. Verhindlichkeiten
Il. Forderungen und Sonstige Vermdgensaeagenstande 3.067.849 54 1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
3.552.654 89 - davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: EUR 842320 54
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.657.563,97 (VorjahrEUR 804.093 60)
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 5.425 839 668 - davon mit einer Restlauizeit von mehr als finf Jahren: EUR 4217307
3

lIl. Kassenbestand. Guthaben bei Kreditinstituten

. Sonstige Vermégensgegenstinde
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr:
EUR 23.412 85 (Verjahr: EUR 65.990,62)

C. Rechnungsabgrenzungsposten

578.073.84

=21

BE2.477 47

272.617.07

9.455.014,55

604.150,24

282.83508
6.903.139,49

1.401.923 69

5.904.063.18

396.181.01

16.1

ra
ra
r
ra
oo
o

14.130.508.53

(Vaorjahr: EUR 163.798,78)
. Erhaltene Anzahlungen
- dan

(=]

rjahr EUR 261.765,584)

‘Yerhindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
/on mit einer Restlauizeit bis zu einem Jahr EUR 2.903.874.72

- dan
(Vorjahr EUR 2.038.351,11 )
4, Sconstige Verkindlichkeiten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 73.183,75

(Vorjahr EUR 185.779,14)

- davan aus Steuern: EUR 45,463 84 (Vorjahr EUR 152.365 72}
/on im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 417,04

- day
{Varjahr: EUR 0,00}

F. Rechnungsabgrenzungsposten

/on mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr: EUR 427.038,63

268482483

290387472

-1
[
ow
]

=l
A1)

6.088.92192

[
]
e

82,30

261.765,84

185.779,14

451619243

47.940,00

14130.508.53
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Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 01. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009

m

10.

1.

12.

13.

14.

Umsatzerlise
Yerminderung / Erhohung des Bestands an unfertigen Leistungen
Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand
a) Aufwendungen fir bezogene Waren
b} Aufwendungen fir bezogene Leistungen
Personalaufwand
a) Ldhne und Gehalter
b} Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung
- davon fir Altersversorgung: EUR 107 418 80
(Vorjahr: EUR 114.129 55)

Abschreibungen auf Immaterielle Vermdgensgegenstande
und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

- davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 48.000.00
{(Vorjahr: EUR 44 800 00}

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Uberschuss/Fehlbetrag aus der gewshnlichen Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Jahresiberschuss/-fehlbetrag

101.120.56

15.371.381.40

1.896.004.70

438.253.00

£9.253,03

671.115.61

2009
EUR

-80 -

2008
EUR

22.819.710,31

-79.079.99

1.117.858.53

24859018224

455.333.63

58852219

23.858.288.85

15.472.501,96

2.334.347 70

845.500.19

3.618.624,15

25.934.038,06

76.006,33
17.786.037.21

17.842.043 54

1.823.103.40

443.500.29

2.266.603,69

1.135.544.33

4.341.676,38

1.587.314.85

348.170.12

14.804.40

110.454 .30

560.105.00

-592.096.02 -534.846.30
£95.218.83 -186.676.18
43.018.89 1.853.94
56.514.99 42.547.13
895.684.95 -231.077 .25
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Anhang fur das Geschéftsjahr 2009

Allgemeines

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 der FFK Environment GmbH, Peitz, ist nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt worden.

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist gesondert dargestelit.

Bei der Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung ist das Gesamtkostenverfahren gewahit
worden.

Die Vorjahreszahlen fir Aufwendungen fir bezogene Waren und Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen wurden um TEUR 51 erh6ht bzw. entsprechend vermindert. Dies ist begriindet mit
der Umstellung des Abzugs erhaltener Skonti, die (iberwiegend bezogene Leistungen betreffen.
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die immateriellen Vermdgensgegenstande und das Sachanlagevermdgen werden zu Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planméafige und nutzungsbedingte Abschrei-
bungen, bilanziert.

Die Abschreibungen auf Zugange des beweglichen Sachanlagevermdgens erfolgen nach der
pro-rata-temporis-Regelung linear. Geringwertige Wirtschaftsgiter von EUR 150,00 bis

EUR 1.000,00 werden uber funf Jahre linear abgeschrieben.

Geringwertige Wirtschaftsgiter unter EUR 150,00 sind im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben
worden.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bilanziert.

Vorréate sind zu Herstellungskosten bzw. niedrigeren Marktpreisen bewertet.

Die Forderungen werden zu Nennwerten bilanziert und erkennbare Einzelrisiken durch Wertbe-
richtigungen beriicksichtigt. Dem allgemeinen Kreditrisiko wird durch eine Pauschalwertberich-

tigung angemessen Rechnung getragen.

Die Sonstigen Rickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Rickzahlungsbetrag passiviert.

Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermdgen

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstdnde des Anlagevermégens und
Sachanlagen des laufenden Geschaftsjahres in Héhe von insgesamt EUR 845.500,19 beinhal-
ten ausschlief3lich planmafige lineare Abschreibungen.

Auf dem Grundbesitz sind Grundschulden zu Gunsten eines Kreditinstituts von TEUR 2.815
eingetragen. Ein Grundstiick ist zugunsten eines verbundenen Unternehmens mit einem Erb-
baurecht belastet. Auf diesem Erbbaugrundstiick sind weitere Grundschulden in Héhe von
TEUR 850 eingetragen. Dartuiber hinaus stehen verschiedene finanzierte Baugeréte und Fahr-
zeuge unter Eigentumsvorbehalt bzw. sind sicherungsiibereignet.

Die Finanzanlagen beinhalten eine in Vorjahren im Wege der Sachgriindung gegriindete 100%-
ige Beteiligung an der Rohstofftiger Gesellschaft fir Wertstoffaufbereitung und Recycling mbH,
Peitz. Das Stammkapital betragt inzwischen EUR 500.000,00, so dass sich das Eigenkapital
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des verbundenen Unternehmens zum 31. Dezember 2009 auf TEUR 1.130 belauft. Darin ent-
halten ist der Jahresiberschuss 2009 in Héhe von TEUR 1.005.

Weiterhin hélt die FFK einen Anteil von 100 % an einer in 2007 gegriindeten zypriotischen Kapi-
talgesellschaft. Die Gesellschaft hat ihre Geschéaftstatigkeit noch nicht aufgenommen. Ein Jah-
resabschluss liegt nicht vor.

Des Weiteren ist unter den Finanzanlagen eine Beteiligung von 0,3 % an einer Versicherungs-
vermittlungsgesellschaft fir die Entsorgungsbranche ausgewiesen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind an zwei Kreditinstitute abgetreten.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Hierunter wird im Wesentlichen der Saldo aus Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuber
dem Tochterunternehmen Rohstofftiger Gesellschaft fur Wertstoffaufbereitung und Recycling
mbH, Peitz, ausgewiesen. Neben zwei kurzfristigen Darlehen in Hoéhe von TEUR 896 ein-
schlie3lich Zinsen, die mit 6 % p. a. verzinst werden, bestehen Forderungen bzw. Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen im Saldo von TEUR 4.478. Dem stehen Verbindlichkei-
ten aus umsatzsteuerlicher Organschaft in Héhe von TEUR 47 gegenuber.

Sonstige Vermégensgegenstande

In den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind im Wesentlichen Forderungen an das Finanz-
amt (TEUR 404), Forderungen aus zugesagten Fordermitteln (TEUR 88), Darlehensforderun-
gen gegeniber Dritten (TEUR 17) sowie Forderungen gegeniber Arbeithehmern (TEUR 15)
enthalten.

Forderungen in Héhe von TEUR 23 (Vorjahr: TEUR 66) haben eine Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr.

Rechnungsabgrenzungsposten

Unter dieser Position wird u. a. ein Disagio aus der Aufnahme des Mezzaninekapitals mit
TEUR 113 (Vorjahr: TEUR 147) ausgewiesen. Die Auflosung erfolgt linear Uber die vereinbarte
Laufzeit des Nachrangdarlehens.

Sonderposten mit Ricklageanteil

Der Sonderposten betrifft einen nicht riickzahlbaren Investitionszuschuss fur die Anschaffung
der Heizungsanlage in dem Verwaltungsgebaude. Die Auflésung erfolgt entsprechend der an-
teiligen Abschreibung auf den Gebaudebestandteil.

Nachrangdarlehen

Die Position betrifft Mezzaninekapital, das der Gesellschaft zunachst als Genussrechtskapital
zur Verfugung gestellt wurde. Es wurde im Dezember 2006 in ein Nachrangdarlehen umge-
wandelt. Es weist Merkmale eigenkapitalersetzender Darlehen aus, so dass das Darlehen zwi-
schen Eigen- und Fremdkapital gesondert ausgewiesen wird.
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Ruckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen bertcksichtigten im Vorjahr noch die Kosten fiir die Verpflichtung
zur Leistung von Schadensersatz (TEUR 600). Diese Ruckstellung wurde in 2009 in voller Héhe
in Anspruch genommen.

Zum Bilanzstichtag betrifft diese Position im Wesentlichen neben den Steuerriickstellungen und
den Ruckstellungen fir Jahresabschlusskosten und Urlaubsabgeltung auch eine Drohverlust-
rickstellung (TEUR 68) aus einem Zinssatzswapgeschaft, das infolge hoher Tilgungen bei ak-
tueller Zinslage zu Zahlungsverpflichtungen fuhrt.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten sind dem folgenden Verbindlichkeitenspiegel zu entnehmen:
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davon mit einer Restlaufzeit

Gesamt bis zu von 1-5 Uber

1 Jahr Jahre 5 Jahre

2009 (2008 |2009 [2008 |2009 |2008 |2009 |2008
TEUR [ TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR

Verbindlichkeiten
- gegeniber Kreditinstituten 2.685 | 2.030 [ 842 804 1.801 |1.062 |42 164

- Erhaltene Anzahlungen 427 262 [427 |[262 |0 0 0 0

- aus Lieferungen und Leis- 2.904 |2.038 |2.904 |2.038 |0 0 0 0
tungen

- sonstige 73 186 73 186 0 0 0 0

6.089 [4.516 [4.246 |3.290 |1.801 |1.062 |42 164

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Unter dieser Position werden ausschlief3lich Finanzierungsdarlehen ausgewiesen.
Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten sind durch Grundschulden, Forderungsabtre-

tungen, Verpfandungen von Wertpapieren, Bankguthaben und Sicherungsiibereignungen besi-
chert.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer
in H6he von TEUR 19 (Vorjahr: TEUR 124) sowie Lohnsteuer in Hohe von TEUR 27 (Vorjahr:
TEUR 28).

Haftungsverhéaltnisse aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten

Die FFK hat fur das verbundene Unternehmen Rohstofftiger Gesellschaft fiir Wertstoffaufberei-
tung und Recycling mbH, Peitz, vier Birgschaften in Hohe von TEUR 2.215, TEUR 1.480,
TEUR 363, TEUR 220 und TEUR 206 fur Verbindlichkeiten des Tochterunternehmens gegen-
Uber der Landesbank Berlin tbernommen. Die Birgschaften dienen zur Besicherung von Kredi-
ten der Tochtergesellschaft aus Investitionen.

Dariliber hinaus hat FFK vier Burgschaften fur das verbundene Unternehmen gegentber Finan-
zierungsgesellschaften gegeben. Zwei Blrgschaften sind mit TEUR 2.636 bzw. TEUR 135 be-
tragsmafig beschréankt, die tUbrigen zwei Blrgschaften sind auf die Verbindlichkeiten der Toch-
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tergesellschaft aus den Mietkaufraten fur zwei Investitionsgiter begrenzt. Diese Verbindlichkei-
ten valutieren zum Bilanzstichtag mit TEUR 81 bzw. TEUR 14.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertrage

Dieser Posten beinhaltet u. a. periodenfremde Ertrdge aus Anlagenabgéangen von TEUR 371
(Vorjahr: TEUR 91), Ertrage aus der Auflosung von Rickstellungen TEUR 301 (Vorjahr: TEUR
7) sowie Ertrage aus der Auflésung von Einzelwertberichtigungen zu Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen und dem Eingang von abgeschriebenen Forderungen von insgesamt
TEUR 47 (Vorjahr: TEUR 32), Ertrage aus Vermietung (TEUR 84), Ertrage aus diversen Zu-
schiissen TEUR 114 und Versicherungsentschadigungen TEUR 45).

Personalaufwand

Aufteilung der Personalaufwendungen:

Léhne und Gehélter 1.898

Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung

- davon fur Altersversorgung: TEUR 107 (Vorjahr: TEUR 114) 436
TEUR 2.334

Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer:

2009 2008
Arbeiter 53 52
Angestellte 19 19
Auszubildende 0 0
Gesamt: 2 71

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Unter diesem Posten werden u. a. neben Kraftfahrzeugkosten von TEUR 1.862 auch perioden-
fremde Zufiihrungen zur Einzelwertberichtigung und Forderungsverluste von TEUR 129 (Vor-
jahr: TEUR 144) ausgewiesen.

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

Unter diesem Posten werden u. a. Zinsertrage von verbundenen Unternehmen in Héhe von
TEUR 48 (Vorjahr: TEUR 45) ausgewiesen.
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V. Ergadnzende Angaben

Unternehmensorgane

Geschaftsfihrer der FFK Environment GmbH, Peitz, waren im Geschaftsjahr 2009 die Herren:

= Kaufmann Frank Kochan, Peitz,
und
" Ingenieur Friedrich Kochan, Peitz.

Auf die Angabe der Geschéftsflihrergehalter wird geman § 286 HGB verzichtet.
Prokurist war im Geschaftsjahr 2009:

] Herr Roman Toedter, Peitz.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

AulRer den betriebsgewohnlichen Miet- und Leasingverpflichtungen in Héhe von TEUR 116 bis
langstens Dezember 2012 besteht eine jahrliche Verpflichtung aus sechs Dauerschuldverhalt-
nissen in Hohe von TEUR 4.933. Sie betreffen sowohl Mieten als auch Verpflichtungen aus Lie-
fer- und Abnahmevertragen.

Ergebnisverwendung

Die Geschéftsfiihrung schlagt vor, den Jahresiiberschuss in Hohe von TEUR 250 auszuschiit-
ten und den verbleibenden Betrag auf neue Rechnung vorzutragen.
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Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2009

1. Geschéftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Gegenstand des Unternehmens ist die Entsorgung, die Entsorgungslogistik und die Verarbeitung von
Abféllen sowie der Verkauf von Wertstoffen und Rohstoffen. Weitere Geschéftsfelder sind Ruck-
bau/Sanierung, die Stral3en- und Gehwegreinigung, der Winterdienst sowie die Behélterlogistik.

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt 1 Mio. EUR und ist in voller H6he eingezabhilt.

Die laufende Geschéftstatigkeit der FFK wurde im Jahr 2009 durch einen Brandschaden im 100%-
igen Tochterunternehmen, der Rohstofftiger GmbH, am 20.07.2009 beeinflusst.

Das mit neusten Technologien ausgestattete Werk wurde durch einen maschinenbedingten Brand-
schaden nahezu vollstandig zerstort. Die Anlagentechnik erlitt einen Totalschaden, wohin gegen am
Gebaude, eine Kaltbauhalle, reparable Schaden am Dach entstanden. Der Brand flihrte dazu, dass
ein Teil der eingehenden Stoffstréme bei der FFK bis zum Wiederaufbau der Anlage umgesteuert
werden mussten.

Als Vorgange von wesentlicher Bedeutung im Jahr 2009 ist hervor zu heben, dass die Mitte 2008 ein-
setzende Weltwirtschaftskrise sich auch gerade im Entsorgungsbereich bemerkbar machte.

So sind die Wertstoffpreise, durch die abrupt weg gebrochene Nachfrage, dramatisch eingebrochen
und es fand fast gar kein Wertstoffhandel mehr statt. Erst zu Beginn des IV. Quartals 2009 zogen die
Wertstoffpreise wieder an. Bedingt durch die wirtschaftliche Flaute in fast allen Branchen, sank das
Mullaufkommen am Markt.

In Brandenburg haben wir bereits mehr Anlagen, die zur Auslastung ihrer Kapazitdten Se-
kundarbrennstoffe als CO2-neutrales und somit kostengiinstiges Kohlesubstitut bendétigen, als der
Markt her gibt.

Einher mit dieser Entwicklung geht auf der Inputseite der Kampf um das Beschaffen des auf-
zubereitenden Mills. Dabei sind nur die Entsorger/Recycler wettbewerbsfahig, die Uber effiziente und
somit kostengiinstige Produktionsprozesse verfiigen, die es ihnen erlauben, auch bei noch weiter
fallenden Inputpreisen rentabel zu bleiben. Der Inputpreis sank im Laufe des Jahres 2008 um 22%,
was sich auch im Umsatzriickgang gegeniiber dem Vorjahr in H6he von -2.070 TEUR widerspiegelt.

Um dieser Preisspirale auf der Inputseite entgegenzuwirken, werden permanent die Konditionen auf
der Abnehmerseite nachgebessert. Bedingt durch die starke Nachfrage nach Sekundarbrennstoffen,
lassen sich heute Preisnachbesserungen viel kurzfristiger umsetzen als in der Vergangenheit. Erheb-
liche Vorteile bei der Stoffstromsicherung haben wir durch unseren bereits etablierten, internationalen
Abfallhandel.

Als groRBen Erfolg werten wir, dass wir bei einem Grof3teil unserer Abnehmer in 2009 bereits zweistel-
lige, positive Preise erzielten.

Die Krise in der Entsorgungsbranche haben wir gut berstanden und es wurde trotz des Umsatzrick-
gangs ein Uberschuss in Hohe von 896 TEUR erzielt. Die Ertragslage ist in 2009 somit erfreulich.

Das Geschéft im Bereich der Klein-Kunden hat sich im Jahr 2009 weiter positiv entwickelt.

Die planmagigen Investitionen betreffen auch in 2009 Gberwiegend langfristig finanzierte Mobilien. Die
Vermdogenslage weist weiterhin einen Grof3teil langfristig gebundenes Anlagevermdgen sowie langfris-
tig zur Verfigung stehendes Eigenkapital und Fremdkapital von Kreditinstituten, zum Teil als Mez-
zaninekapital gewahrt, aus.

Im Geschaftsjahr 2009 wurden planmaRig und aufRerplanmaRig Verbindlichkeiten gegeniber Kreditin-
stituten mit liquiden Mitteln abgebaut. Des Weiteren wurden die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, die das Tochterunternehmen betreffen, gestundet.
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Im Jahr 2009 wurde das eingefiihrte Total Quality Managements weiter ausgebaut, um einerseits
durch Prozessoptimierungen und -innovationen nachhaltig die Kosten zu senken, die Qualitat zu stei-
gern und um das Bestehen am Markt langfristig zu sichern.

2. Chancen und Risiken der zuktnftigen Entwicklung

Die FFK und ihre Tochtergesellschaft haben durch die Schaffung weiter gefacherter Verar-
beitungskapazitaten lhre Marktposition gestarkt und auch die Voraussetzung geschaffen, die langfris-
tigen aber preisgleitenden Outputvertrage zu bedienen. Beim Wiederaufbau des Werkes Il im Roh-
stofftiger wird von den zwischenzeitlich gesammelten Erfahrungen, seit Einfihrung des Deponie-
rungsverbotes in 2005, im Anlagenbau der Entsorgungsbranche profitiert. So werden beim Wieder-
aufbau neuste Technologien eingesetzt, die es uns erlauben die Qualitatsanforderungen der Abneh-
mer mit geringerem Aufwand umzusetzen und somit noch effizienter zu arbeiten und die Produktions-
kosten je Tonne weiter zu senken. Dies ist ein entscheidender Vorteil, da die Inputpreise auch zukunf-
tig weiter sinken werden.

Mit dieser hochmodernen Anlage wird es uns gelingen, neben der bestehenden Produktdiversifikation,
den generierbaren GréfRenvorteilen und nun durch die noch hohere Qualitat, den Wettbewerbsvorteil
weiter auszubauen.

Die verénderten Rahmenbedingungen auf der Abnehmerseite: Einsatz von Sekundarbrennstoffen als
CO2- und kostenneutrale Kohlesubstitute, Uberkapazitaten an Kraftwerks-/Zement- und Verbren-
nungsanlagen und die damit gestiegene Nachfrage nach Sekundérrohstoffen, fiihrt zur veréanderten
Wahrnehmung des Entsorgers durch die Abnehmer. So wird der Entsorger zum wichtigen Rohstoff-
/Energielieferant, wodurch seine Position in Verhandlungen mit den Abnehmern gestarkt wird. Die
Vertragspartner kommen den Entsorgern im Vergleich zu den Vorjahren bereitwilliger preislich entge-
gen.

Bereits Ende 2007 setzte diese Entwicklung ein, indem erste positive Abgabepreise fir Se-
kundarbrennstoffe verhandelt werden konnten. Hintergrund fir diese Entwicklung ist, dass die Ener-
giewirtschaft beim Einsatz von Kohlesubstituten keine CO?2-Zertifikate zeichnen muss und es seit dem
Jahr 2008 CO2-Zertifikate nicht mehr unbeschrénkt und kostenfrei am Markt erhéltlich sind. Diese
Veranderungen zeigten ihre Wirkung bereits im Jahr 2008, indem die Nachfrage nach CO2-neutralen
Sekundéarbrennstoffen merklich anstieg und sich auch in 2009 fortsetze. Wobei auch hier die Dynamik
weiterhin zu nimmt.

Bestandsgefahrdende Risiken bestehen zurzeit nicht.
3. Die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Nach Beendigung der Krise in der Entsorgungsbranche hat der Wertstoffhandel wieder seine ur-
springliche Starke erreicht und drohte sogar kurzfristig zu Gberhitzen.

Die Inputpreise werden auch in 2010 weiter fallen und sich irgendwann auf einem Niveau von ca. 30
EUR einpendeln. Dieser Preisverfall wird sich aber vollstandig durch Nachverhandlungen auf der Ab-
nehmerseite absorbieren lassen, was dazu fiihrt, dass gerade Entsorger mit qualitativ hochwertigen
Produkten zu geringen Produktionskosten am Markt bestehen bleiben werden.

Mit dem Wiederaufbau des Werkes im Rohstofftiger wird die Basis fiir eine dauRerst effiziente Produk-
tion gelegt, deren In- und Output tber langfristig geschlossene Kontrakte und tber einen diversifizier-
ten Kundenstamm abgesichert ist.

Die hochmoderne Anlagentechnik befahigt die Gesellschaft, von noch starkeren Skaleneffekten zu
profitieren.

Fur die Geschaftsjahre 2010 und 2011 werden Steigerungen des Umsatzes und die Erzielung von
Jahresuberschissen erwartet. Dieses Ziel wird zum einen durch die Produktdiversifizierung erreicht,
die ein breites Einsatzgebiet der Endprodukte ermdglicht.

Zum anderen steigt die Nachfrage nach Kohlesubstituten durch die Energiewirtschaft und Zementin-
dustrie bei gleichzeitiger, weiterer Verbesserung der Preissituation.

Hinzu kommt, dass zahlreiche Finanzierungen auslaufen und somit sich die Liquiditatssituation noch
weiter verbessert.
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Weiterhin wird am stetigen Ausbau der regionalen und bundesweiten Geschéftstatigkeit als auch an
starkeren Aktivitaten im europaischen Ausland gearbeitet.

Die Auslandsaktivitaten wurden Ende 2009 wieder aufgenommen und ein erstes, mit dem Rohstoffti-
ger vergleichbares Werk, wird in 2010 in Kooperation mit einem Abnehmer errichtet. Das Werk wird
komplett fremdfinanziert, so dass die FFK und der Rohstofftiger dadurch finanziell nicht belastet wer-
den.

Auch in 2010ff. werden Ersatz- und Erweiterungsinvestitionen erfolgen, um die Gesellschaft technisch
auf dem neusten Stand zu halten und die damit erzielten Produktivitatsvorteile zum weiteren Ausbau
der Marktanteile zu nutzen. Der Mitarbeiterstamm wird sowohl im gewerblichen Bereich als auch im
angestellten Bereich erhoht, was durch die Steigerung der Verarbeitungsmengen erforderlich wird.

Der Schwerpunkt der Unternehmens-Strategie ist auf das Wachstum ausgerichtet, das lasst sich aber
nur durch hohe Qualitat, Kosteneffizienz sowie durch innovative Prozesse realisieren. Deshalb wird
weiter permanent an der Qualitatsverbesserung, insbesondere an der Prozessoptimierung und
-innovation im Unternehmen gearbeitet.

Vorgange von besonderer Bedeutung haben sich nach dem Bilanzstichtag nicht ereignet.

Peitz, 27. April 2010

Die Geschaftsfuihrung
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Anlagespiegel 2009

I, Immaterielle Vermdgensgegenstande

Konzessienen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Were sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten

IIl. Sachanlagen

1. Grundsticke, grundsticksgleiche Rechte
und Bauten einschlieflich der Bauten auf
fremden Grundsticken

2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschafis-
ausstattung

3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

lll. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

1.
2. Beteiligungen
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Anschaffungs-/ ANpassung an ZUugange Ahgange Ahschreibungen Buchwerte Ahbschreibungen
Herstellungskosten steuerliche kumuliert Stand des
Stand 01.01.2002  Betriebsprifung 31.12.2008 Geschafisjahres
EUR EUR ELUR ELUR EUR EUR EUR
182125 69 2212402 §.434.00 0.00 184.856 21 28.727.50 38.682.50
3.108.220 23 0,00 7.841.38 000 1.006.846, 84 210921477 92 783,38
G.861.228 98 £.38500 2.221.02481 182.526.00 5.469.676,29 3.436.446 50 714,134 31
0,00 1,00 514,00 0.00 0,00 515,00 0,00
09.955.449 21 G.386,00 222838019 182.526.00 647652313 5.546.176,27 g06.8917.649
487658 57 0,00 0,00 0.00 0,00 487.659 57 0,00
500,00 0,00 0.00 0.00 0.00 500,00 0.00
488.188 87 0,00 0.00 0.00 0.00 488.159 57 0.00

10.649.734 47

28.520.02

182.526.00

£.6658.479.34

5.063.063.34

845.50019
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der FFK Environment GmbH, Peitz,
fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009 gepriift. Die Buchfiihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsat-
ze ordnungsmafiger Buchflihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tUber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler
berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht tberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmafiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-
, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Milheim an der Ruhr, 27. April 2010

Dipl.-Kfm. F. Vieting Dipl.-Kfm. G. Haag
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr 2009

Zur Beurteilung der Finanzlage wurde von uns die nachstehende Kapitalflussrechnung auf der Grund-
lage des Finanzmittelfonds (kurzfristig verfligbare flissige Mittel) gemafll DRS 2 zur Kapitalflussrech-
nung erstellt:

Cash-flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

- Jahresergebnis 896
- Abschreibungen auf Immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen 846
- Verminderung der Rickstellungen -461
- Erhdhung der Vorrate, Forderungen und Rechnungsabgrenzungsposten -1.916
- Erhdhung der Verbindlichkeiten ohne Bankverbindlichkeiten, Erhaltene
Anzahlungen und Rechnungsabgrenzungsposten 901
- Saldo aus Buchgewinnen und Buchverlusten aus Anlagenabgéngen sowie
Anpassung an die Betriebsprifung -328
-62
Cash-flow aus der Investitionstatigkeit
- Auszahlungen fir Investitionen in Immaterielle Vermégensgegenstande
und Sachanlagen -2.236
- Einzahlungen aus Anlagenverkaufen 485
-1.751
Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit
- Tilgung von langfristigen Darlehen 29
- Saldo aus der Aufnahme und Tilgung von Finanzierungsdarlehen 655
684
Liquiditatsverschlechterung insgesamt TEUR -1.129

Der Finanzmittelfonds zum Bilanzstichtag beinhaltet neben dem Kassenbestand samtliche Guthaben
bei Kreditinstituten. Kontokorrentkredite wurden wie im Vorjahr nicht in Anspruch genommen.
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Bescheinigung Uber die Kapitalflussrechnung

Ich habe die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2009 sowie der
zugrunde liegenden Buchflihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2009 ge-
pruft. Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften aufgestellten Jahresabschluss der FFK Environment GmbH fiir das Geschéaftsjahr 2009.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fur das Geschéftsjahr 2009 nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Meine Aufgabe ist es, auf Grundlage der von mir durchgefuhrten Prifung ein Urteil dariiber abzuge-
ben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2009 ordnungsgemalf aus dem Jahresab-
schluss fir das Geschaftsjahr 2009 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die Priifung
des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Ich habe meine Prifung unter Beachtung des IDW Priifungshinweises: Prifung von zusatzlichen Ab-
schlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der
Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfiih-
rung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die Kapital-
flussrechung fur das Geschaftsjahr 2009 ordnungsgemall aus dem Jahresabschluss fur das Ge-
schaftsjahr 2009 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften abgeleitet.

Mualheim an der Ruhr, 14. Méarz 2011

Frank Vieting
Wirtschaftsprifer
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X. Trendinformationen

Seit Beginn des laufenden Geschéftsjahres 2011 sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen
in den Aussichten der Emittentin eingetreten. Zu den wesentlichen Ereignissen im bisherigen Ge-
schaftsjahr gehoren insbesondere die Erweiterung der Geschaftsfiihrung einschlieZlich der Bestellung
zweier Prokuristen, der Fortgang des Genehmigungsverfahrens fur ein geplantes Splitting-Werk in
Berlin sowie die Reduzierung einer Sicherheitsleistung der Emittentin gegentiber der Stadt Frank-
furt/Oder um TEUR 450 auf TEUR 150 im Zusammenhang mit der Verwertung von Abféallen. Ein we-
sentliches Ereignis war dartber hinaus der Abschluss eines Anteilskaufvertrag am 19. April 2011 mit
der ESR Holding GmbH zum Erwerb samtlicher Geschéftsanteile an der ESR Umweltservice & Fl&-
chenrecycling GmbH. Der Vollzug des Anteilskaufvertrages steht derzeit noch aus.

Im Hinblick auf die Entwicklung im weiteren Verlauf des Geschéftsjahres 2011 halt die Emittentin un-
verandert an ihrem Expansionskurs fest. Insbesondere erwartet die Emittentin eine weiterhin steigen-
de Nachfrage nach Ersatzbrennstoffen. Umfangreiche Investitionen in bestehende und neue Produkti-
onsanlagen sowie in Beteiligungen, insbesondere im Bereich der Verwertung und der Entsorgung von
Abfallen und Wertstoffen, mit dem Schwerpunkt in den Landern in der Bundesrepublik Deutschland
sowie in Osteuropa, inshesondere in Polen, Ruméanien sowie in der Ukraine, sind geplant. Diese sol-
len neben den hierfir verfligbaren EU-Fo6rdermitteln aus den Nettoerlésen der Inhaber-
Teilschuldverschreibung erfolgen. Des Weiteren fuhrt die Emittentin Gespréache Uber eine Beteiligung
von bis zu EUR 0,6 Mio. an einer schweizerischen Gesellschaft, dessen Geschaftszweck die Finan-
zierung und Beratung von Klimaschutzprojekten sowie die Erzeugung, der Erwerb, das Halten und
Verwalten von und der Handel mit CO2-Zertifikaten und die Erzeugung von und der Handel mit Ener-
gie, insbesondere erneuerbare Energien, ist. Mittel aus der Anleihe sind fir den mdglichen Beteili-
gungserwerb nicht vorgesehen.
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Xl. Glossar

Agio

Angebotsfrist

Anleihe

Anleiheglaubiger

Emittentin

Inhaber-
Teilschuldverschreibung

Nennwert

Prospekthaftung

-94-

Aufgeld, Ausgabeaufschlag. Betrag, um den der Preis den Nennwert
eines Wertpapiers lbersteigt.

Zeitraum, in dem die Zeichnung neu aufgelegter Wertpapiere mog-
lich ist.

Sammelbezeichnung fur alle Schuldverschreibungen mit vor Ausga-
be festgelegter Verzinsung, Laufzeit und Riickzahlung.

Anleiheanleger, Kaufer, Inhaber von Anleihen, welche die Rechte
daraus gegeniiber der Emittentin geltend machen kdnnen. Vertrags-
partner der Emittentin.

FFK Environment GmbH.

Anleihe, Inhaberpapiere, welche die Emittentin verpflichten, an den
jeweiligen Inhaber der Anleiheurkunde die Zinsen und den Ruck-
nahmebetrag bei Falligkeit der Papiere zu leisten. Der jeweilige In-
haber der Wertpapierurkunde ist stets der Forderungsinhaber.

Nennbetrag. Nominalwert einer Aktie, Anleihe usw. Der Nominalwert
entspricht dem Anlage-Ruckzahlungsbetrag eines Wertpapiers.

Haftung der Emittentin fur absichtlich oder fahrlassig unrichtig oder
unvollstandig erteilte Angaben in Verkaufs-, Wertpapier- oder Bor-
senprospekten.
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