NACH GUTEM ESSEN

lmdel‘llel'!l

Wertpapierprospekt

fur die Emission von
7,125% Inhaberschuldverschreibungen
zum Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000,00
der

Semper idem Underberg GmbH, Rheinberg

Die Semper idem Underberg GmbH (diémittentin“) wird voraussichtlich am 20. April 2011 bis zu.B00 mit 7,125% verzinsliche
Inhaberschuldverschreibungen im Nennbetrag vonU® B.000,00 zum Gesamtnennbetrag von bis zu EUBROBM®O0,00 (die Inha-
berschuldverschreibungeri oder ,Schuldverschreibungeti) begeben.Die Inhaberschuldverschreibungen werden bezogerihaei
Nennbetrag ab dem 20. April 2011 (einschlie3lias)2um 19. April 2016 (einschlielich) jahrlich maidglich am 20. April eines jeden
Jahres und erstmals am 20. April 2012 mit nomind25% p.a. verzinst. Die Inhaberschuldverschreibangerden am 20. April 2016
zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Inhaberschuldverschreibungen begrinden unimite| unbedingte, nicht nachrangige und nicht hesie Verbindlichkeiten der
Emittentin und stehen im gleichen Rang untereinandd mindestens im gleichen Rang mit allen andgegenwartigen und zukdiinftigen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbihdigiten der Emittentin, ausgenommen solche Verluhkigiten, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukdmm

Ausgabepreis 100%

Die Inhaberschuldverschreibungen sind zur Abwickldageh die
Clearstream Banking AG, 60485 Frankfurt am Mairgeamommen worden.

Sole Global Coordinator und Bookrunner:

Close Brothers Seydler Bank AG

Dieses Dokument (derProspekt’) ist ein Prospekt zum Zwecke eines ¢ffentlichemg@bots der Inhaberschuldverschreibungen in ded&nepublik
Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und dpulé Osterreich. Es stellt dariiber hinaus einassekt im Sinne von Artikel 5 der Prospekt-
richtlinie und des Luxemburgischen Gesetzes bemeffden Prospekt Uber Wertpapiere vom 10. Juli 2805welches die Prospektrichtlinie in Luxem-
burg implementiert. Dieser Prospekt ist in deuts@yrache erstellt. Dieser Prospekt wurde von abegrhburgischen Wertpapieraufsichtsbeho@eng-
mission de Surveillance du Secteur FinancigiGSSF) gebilligt und an die Bundesanstalt fiir Finanzdigeistungsaufsicht BaFin“) und die Osterrei-
chische FinanzmarktaufsichtiyIA “) gemaf Artikel 19 des Luxemburgischen Gesetzé®fiend den Prospekt Giber Wertpapiere notifiziegr gebillig-

te Prospekt kann auf den Internetseiten der Enittémww.semper-idem-underberg.com), der Bérse Bldssf (www.boerse-duesseldorf.de) und der
Borse Luxemburg (www.bourse.lu) eingesehen undrtiergeladen werden.

Die Inhaberschuldverschreibungen sind nicht unddemicht geméafR dem United States Securities Act2@83 in der jeweils geltenden Fassung (der
,US Securities Act) registriert und durfen innerhalb der Vereinigt8taaten von Amerika oder an oder fir Rechnung mdgunsten einer U.S.-Person
(wie in Regulation S unter dem US Securities Adinilert) weder angeboten noch verkauft werden egslann, dies erfolgt gemaf einer Befreiung von den
Registrierungspflichten des US Securities Act. Ziteren Informationen tber berechtigte Angebotsémgér und Ubertragungsbeschrankungen siehe die
Darstellung im Abschnitt ,Verkaufsbeschrankungen®.

Prospekt vom 28. Marz 2011



Diese Seite wurde absichtlich frei gelassen.



Inhaltsverzeichnis

1.1.
1.2.
1.3.
1.4.
1.4.1.
1.4.2.
1.5.

2.1.
2.2.
2.3.

3.1.
3.2
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.
3.8.
3.9.

4.1.

4.2.

4.2.1.
4.2.2.
4.2.3.
4.2.4.
4.2.5.
4.2.6.

Zusammenfassung deS ProSPEKLS.........civuutiwmmn e ee et ee e e e e e e e e e 1
Zusammenfassung der Angaben in Bezug aufdfiel®verschreibungen.......................... 2
Zusammenfassung des ANQEDOLS ... eeeiiiiee e e e 6
Zusammenfassung der Angaben Uber die Emittentil ihnre Geschéaftstatigkeit .............. 11
Zusammenfassung der Finanzinformationen.................cocooiiiiiiiii i, 13
Ausgewahlte Finanzangaben der EmittentirBagfs des Jahresabschlusses.................... 13
Ausgewahlte Finanzangaben der EmittentirBasfs des Konzernabschlusses................ 16
Zusammenfassung der RiSIKOTAKIOIEN. ... o veeeeieiiiiiiiies et 18
YIS0 = 10T (= o PP 22
Branchen- und marktbezogene RISIKEN ..o i 22
Unternehmensspezifische RISIKEN ... ceeii e, 25
ANgebotShezogene RISIKEN ... 35
AlIgEMEINE ANGADEN .....oiiiii e et e e et e e et e e e e ae e e aaa e e eeaaaas 40
Gegenstand des WertpapierproSPEKLS ... cocaueee oo eeeeeiieiiiiia et eeeee e 40

(@4 1= 4] o o PSPPI 40
- | ] 851 (] |1 41
EMISSIONSKOSIEN ...uuiii et ettt e e e e e et et e e e e eeeae e e e e e e eeeeeees 41
Grinde fur das Angebot und Verwendung des gamiserloses.............cooeeevevvennnenn. 41
Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Wertpaprospekts..........ccoooeevviiiieiiiiiiieceennen. 41
Potenzielle InteressenkonfliKte.........cccueeee i 41
Hinweis zu Quellen der Marktangaben sowieimarz- und Zahlenangaben................... 42
ZUKUNTESQErICNIEIE AUSSATEN ... .. ettt e e 43
Angaben Uber die Wertpapiere ...........u i e 44
ANIEINEDEAINGUNGEN ...ttt e a e e e eeeeeeneees 44
D= L3 AN [0 =] o Lo | PP RSPPPP 57
Offentliches Angebot und PrivatplatZierung................ccoeevveeeieeiiie e e 57
Zeichnungsangebot Uber die Zeichnungsfundbi@t......................ccooiiiiiiiiii e, 57
ANGEDOTSZEIIAUM ...ttt e e e ettt e e e e et e e e e e e eeeennan s 58
| (=11 [ T PRSP 58
Lieferung und ABIreChNUNG ......oooiiiii e 59

Anzahl der zu emittierenden Inhaberschukblegeibungen und Ergebnis des
Offentlichen Angebots und der PrivatplatZierung.............ccoueeeveeieeecieciie e eenen 60



A.2.7. UDBINANIME ..ot e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 60

4.2.8. Einbeziehung in den Freiverkehr einer BOrSe...........cooiviiiiiiiiiiiiiieiei e 60
4.2.9.  ZEIHPIAN c..eee e e 60
T (O T o =1 o [P PPPPTPRTR 61
4.2.11. RUCKzahlung, VEMENIUNG ..... oo ceeeeeee e e e e e e e e e s 61
4.2.12. VerkaufSheSChranKUNQEN .......... e e e e 62
5. Angaben Uber die GeSChaftStAtIGKEIt ............ummmeeeeeeiiie e e, 65
5.1. Uberblick Gber die GeSChAfSIAtIGKEIt .....cccueivviiiviiiciieciiie e 65
5.2. Markt und WetthewerD ... 66
5.2.1.  Markt fUr SPIMUOSEN ......uu ettt e e e e et e e e e e e en s 66
5.2.2.  Wesentliche WettheWEIDET ..........oui oo 67
5.3. WettDEWEIDSSTAIKEN. ... e e e 68
5.4. UNternenmMENSSIAtEgI€. .. .cc.vui i iieeceeee e e e e e e e e e e e enaaes 70
5.5. Produktangebot und QualitAtSmManageMENT e cevvvveeerieee e eeeeenn 11
5.5.1. Management von Eigenmarken der Underbergu&ru.............coovvuveeeiiineeeeennnees o 72
5.5.2.  Management von DistributionSmarken. .. ......c....coooo oo 73
5.5.3.  Abfillung, Verpackung und LOGIStiK ......cccc.uiiiiiiiiiiiii e, 74
5.6. RV 1 = P 74
5.7. Sachanlagen und GrundStUCKE ............uiieiiiiii i e e 75
5.8. BESCNAMTUNG. ...t e et e e 75
5.9. 1Y = T 2= o SO 76
5.10. RegulatorisChes Umfeld............. e e 77
5.10.1. Lebensmittelrechtliche Rahmenbedingungen.............coooii i, 77
5.10.2. Umweltrecht- und immissionsschutzrechtliBfaamenbedingungen..............cccc......... 8.7
C 0 IO TR TR 10 o T=T o To [T o] 11 | 40 PSP 79
5.10.4. BranntWeINSTEUET ... .cceutueeeeett s ecceeme e e e eeta e e eeett e eeetaa e eeeasnnaeeeetaaaesnnaeeeesnaeaeesnnaaaeees 79
R O IR T Yo 1 1] 1o =S PTR 79
S0 I O |V 11 = U g 1= SN 80
N I V=T €] o] 1= (U T =T o PSSR 80
SR I TR 1 1Y 1= 111 o] = o 80
5.14. WeSENlICNE VEIIAQE. ......ciiiiii e eeeemmme et e e e e e e e e et e e e eaaaaeaees 81
5.14.1. Vertriebs-Joint Venture Diversa mit derr@e@au Holding GmbH.............ccccccceiiiiiiee 81
5.14.2. Produktions-Joint Venture Santa BarbaradantHardenberg Wilthen AG und
LONNabfUIUNGSVEITIAG ... ...ccieeeiiiii e ettt e e 82
5.14.3. ExKlusiver Liefer- und Markenlizenzvertrag der Underberg KG.............ccooeeeevivnen 83
5.14.4. Markenleasing Asbach (Sale and Lease Baristuktion)..............cccvvviiiiiiiiiiiinnnn. 83

5.14.5. Markenlizenzvertrag mit der H. Underbergmatht GmbH & Co. Verwaltungs-
UNA VEITHEDS KG .o et e e e e e e e 84



5.14.6. Betriebsuberlassungsvertrag mit der Ant@mierschmid Weinbrennerei und

Likorfabrik GMBH & CO. KG ...ttt e e e e e e et e e e eeneeeeees 84
5.14.7. Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsgemiader Underberg KG ...............ccoeeee 85
5.14.8. Logistikvertrag mit Fiege Deutschland 8tiff & Co. KG ..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiii e 85
5.14.9. GenussrechtsvereiNDArUNGEN.........ceceeeie et e e e e e e e e e et e e e eaens 86
5.14.10. Schuldbeitritt zu Pensionszusagen der iedg KG..............ooiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 86
5.14.11. FInanzverbindliChKEItEN..........o e e s 86
5.15. ReChISSIEItIGKEITEN. ..ot e e e e e e s 87
6. Angaben Uber die EMItENTIN .........coooiiiii e e 88
6.1. Name, Registernummer, eingetragener Sitz,lGésstelle und Geschaftsjahr der

0T C=T 01 ] o PP SPUPPPPPTTIN 88
6.2. L 11 (0 ) =P 88
6.3. GeSChaftSgEgENSIANG.........ui i cceeee e e e e e e e e e e aea 89
6.4. COrpOrate GOVEIMANCE .......uueieiieeeeeui e eeetaa e e eet e e e e et e s e e ee e e e e e e e e ennaaeeennnns 89
6.5. Struktur der UnternehmMENSGIUPPE .......ccommmmmeeertuneeeeiiiaaeeeeieeeeeieeeeeeieeeeean e eeasannns 89
6.6. Die Organe der EMITENTIN . ... 91
6.6.1. GesellschafterversammIiUNng ...........ccoeeiuiiiiiiiiii e 91
6.6.2.  GEeSChAMSTUNIUNG.........uiiiiie i et e e e e e e e e e e es 91
T T = 1T - | P TRSSUPPRRTPIN 92
6.7. Ausgewahlte FinanzinformationNen.........cccocc i e 93
6.7.1. Ausgewahlte Finanzangaben der EmittentirBasfs des Jahresabschlusses....................
6.7.2. Ausgewahlte Finanzangaben der EmittentirBasfs des Konzernabschlusses................ 96
6.7.3. Erlauterungen zu den ausgewahlten Finanaationen des Jahresabschlusses ..............
7. Angaben Uber das Kapital der EmiIttentin..........cc.oouuiiiiiiiiiiiiii e 99
8. ADSCRIUSSPIUET ... e e e e 100
0. Einsehbare DOKUMENTE ..........coiiiiiiiieieii et e e e e e et e eeenn e e eeannns 101
10. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland ................ccccooooiiiiei e, 210
10.1.  Unbeschrankt steuerpflichtige Schuldschestde..................ccoooiiiiiiiiin 102
10.1.1. Im Privatvermdgen gehaltene Inhaberschusdteeibungen ............ccoooevviiiiiiinnnnnin. 102
10.1.2. Im Betriebsvermégen gehaltene Inhabersehrddhreibungen............cccceeiiiniee. 104
10.2.  StEUETAUSIANEN ... ..ot e e e e e e et r e e e e e eeeenenns 104
10.3.  Erbschafts- und SChenkungSteUET..........ccooiiiiiiiiii i 104
O Yo 0 1] 10 L= TR (=10 1= o o PP 104
10.5. ZinSINfOrmMatioNSVErOraNUING ........cuuuteeeeeti e eeeeeeiitiae e e e e eeeeetei e e e e e eeen e e e e aeeennen 105
11. Besteuerung im GrolZherzogtum LUXEMDBUIG ......coovceeniiiiiiiiiceiieeeee e, 106



11.1.
11.2.
11.2.1.
11.2.2.
11.3.
11.3.1.
11.3.2.
11.3.3.
11.3.4.
11.4.
11.5.
11.6.

12.

12.1.

12.2.
12.3.
12.4.
12.5.

12.5.1.
12.5.2.
12.6.

12.6.1.
12.6.2.
12.7.
12.7.1.
12.8.
12.9.

13.

14.

Ansassigkeit der Anleineglaubiger ... .o 106

(@ 10 1T 11T 1S3 =0T PN 106
In Luxemburg nicht anséssige Anleihegla@hig...............ccoccoviiiiiiiiii e, 106
In Luxemburg ansassige naturliche Personen...........ccoooooooiiiiiiiii e, 107
EINKOMMENSSIEUET ... e e e 108
Nicht ansassige AnleineglaubIger ........ccoo i 108
Ansassige NAtUrliche Personen ... e e 108
In Luxemburg ansassige Gesellschaften................ooooiiiiiiiiii e 109
In Luxemburg Ansassige, die einem gesoedeteuersystem unterliegen.................... 109
A =T g L0 e =T 0 It (T [T PR 109
Erbschaft- und SChenkuNgSStEUET........ccceuuiiieiieie e e 109
SONSHGE STEUEBII ..ttt ettt e e e e e e e et e e e e e e eeenneans 109
Besteuerung in der Republik OSIEITEICN ..........coevieeiiieeeieiee e 111

Qualifikation der angebotenen Inhaberschukbleeibungen im @sterreichischem

Y (=TU =] £ (=T o] o | S PPTPR 111
Unbeschréankt steuerpflichtige Schuldschesddei. ...t e 111
Beschrankt steuerpflichtige Schuldscheiniehab......................c.ooo e 112
Allgemeine Hinweise zur Besteuerung von Kap@rmogen in Osterreich .................... 112
Einkommensbesteuerung von Inhaberschuldveiscimgen, die vor dem

1. Oktober 2011 ,System alt* erworben WUrden: «oo....oooveviiieiii e 112
Im Privatvermégen gehaltene Inhaberschudtheeibungen .............ccooeeeviiininenn, 112
Im Betriebsvermdgen gehaltene Inhabersehtddhreibungen................ccccevviinae. 114
Einkommensbesteuerung von Inhaberschuldveiscimgen, die nach dem

30. September 2011 erworben WUrden .........ccccceeeiiiiiiiiiiee e 114
Im Privatvermégen gehaltene Inhaberschudiheeibungen .............coooeeiviiiniienn, 114
Im Betriebsvermdgen gehaltene Inhabersehtddhreibungen................ccccevviinae. 116
SEEUETAUSIANTET ... et e e e e et e e e e e e eeeenenns 116
Steuerauslander die unter das EU-Quellemigiesetz fallen..............cccccviiineeen. 117
Erbschafts- und SChenKUNGSEUET ........ccccuuiiieiiiiiee e 117
SONSHGE STEUEBII ..ottt ettt e e e e e e ee b e e e e e eeennenas 118
FINANZINFOrMALIONEN ...t e e e ee e e e e e e eeeaees F

Jungster Geschéftsgang und GeschaftsausSiChten c..........ovvviiiiiiiiiiii e G.



1. Zusammenfassung des Prospekts

Diese Zusammenfassung beinhaltet ausgewéhlte lafmmen aus diesem Prospekt Uber die Emitten-
tin, die Inhaberschuldverschreibungen und die damibundenen Risiken. Sie soll lediglich als Einflih

rung zum Prospekt verstanden werden. Potenzielleg&n sollten deshalb ihre Entscheidung zum Er-
werb der Inhaberschuldverschreibungen auf die Rrgfdes gesamten Prospekts stutzen. Es wird emp-
fohlen, zum vollen Verstandnis der Inhaberschulsiseibungen die Anleihebedingungen sowie die
steuerlichen und anderen bei der Entscheidung i@iee Anlage in die Wertpapiere wichtigen Ge-

sichtspunkte sorgfaltig zu prifen und sich gegeikatis von einem Rechts-, Steuer-, Finanz- und/oder
sonstigen Berater diesbeziiglich beraten zu lasBetenzielle Anleger sollten insbesondere den Ab-
schnitt ,Risikofaktoren” auf den Seiten 22 ff. diesProspekts sorgfaltig durchlesen, welcher bestimm
te, mit der Anlage in die Inhaberschuldverschretpem sowie mit der Emittentin verbundene Risiken
hervorhebt, um zu entscheiden, ob die Wertpapieeefér sie geeignete Anlage sind.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auid der in diesem Prospekt enthaltenen Informa-
tionen geltend gemacht werden, konnte der als Klagéretende Anleger in Anwendung der jeweils
anwendbaren einzelstaatlichen RechtsvorschriftenMitgliedstaaten des Europaischen Wirtschafts-
raums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekt®rozessbeginn zu tragen haben.

Die Semper idem Underberg GmbH, Rheinberg (nackfmigauch Emittentin® oder ,, Gesellschaft

und gemeinsam mit ihren konsolidierten Tochterded®hften die Semper iderty ,, Semper Idem
Grupp€' oder ,, Semper idem Konzefrngenannt) tbernimmt die Verantwortung fur den Ihidieser
Zusammenfassung. Die Emittentin kann aufgrund diBasammenfassung haftbar gemacht werden,
jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassuegihrend, unrichtig oder widerspruchlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen diesepékis gelesen wird. Keine Person, die an dem
Angebot der Inhaberschuldverschreibungen betesigthat ein wesentliches eigenes Interesse an dem
Angebot.

Der Begriff ,Underberg Gruppé bzw. ,Underberg Konzerh bezieht sich auf die Underberg AG,
Dietlikon, Schweiz, gemeinsam mit ihren konsolidieTochtergesellschaften, zu denen auch die Ge-
sellschaften der Semper idem Gruppe gehoren.




1.1. Zusammenfassung der Angaben in Bezug auf die Schulerschreibungen

Emittentin:

Sole Global Coordinator und
Bookrunner:

Zahlstelle:
Verwahrungsstelle:

Beschreibung der Schuldver-
schreibungen:

Semper idem Underberg GmbH, Rheinberg

Close Brothers Seydler Bank AG, Schillerstralle 27-20313
Frankfurt am Main (Close Brothers)

Bankhaus Neelmeyer AG, Am Markt 14-28195 Bremen
Clearstream Banking AG, 604&mkiurt am Main

Die Semper idem Underberg GmbH, Rheinberg, begivaus-
sichtlich am 20. April 2011 mit 7,125% verzinslichehaber-
schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EURQGI zum
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000,00, (dreber-
schuldverschreibungeri oder ,Schuldverschreibunger).

Status der Schuldverschreibun-Die Inhaberschuldverschreibungen begriinden univétte] unbe-

gen:

Anzahl der zu emittierenden
Schuldverschreibungen:

Ausgabepreis:

Verzinsung und Rendite:

dingte, nicht nachrangige und nicht besicherte Weltlchkeiten
der Emittentin und stehen im gleichen Rang untaraler und
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen gegeigen und
zukunftigen nicht besicherten und nicht nachrangidyerbind-
lichkeiten der Emittentin, ausgenommen solche \feflizhkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriftéarrang
zukommt.

Bis zu 50.000. Die endgultige Anzahl der auszugdérrinhaber-
schuldverschreibungen und der GesamtnennbetragAdkgihe
werden nach dem Ende des Angebotszeitraums aubmerdlage
der erhaltenen Zeichnungsangebote bestimmt undewezdsam-
men mit dem Ergebnis des Angebots voraussichtinhla. April
2011 der CSSF mitgeteilt und auf den InternetsaltsrEmittentin
(www.semper-idem-underberg.com), der Borse Dusskldo
(www.boerse-duesseldorf.de) und der Borse Luxemburg
(www.bourse.lu) veroffentlicht.

100% des jeweiligen Nennbetrags

Die Inhaberschuldverschragen werden ab dem 20. April 2011
(einschlief3lich) (der Ausgabetad) bis zum 19. April 2016 (ein-
schlieZlich) jahrlich nachtraglich am 20. April e;jeden Jahres
(jeweils ein Zinstag*), erstmals am 20. April 2012 (deErste
Zinstag“), auf ihnren Nennbetrag mit nominal 7,125% p.azuest.
Die Rendite entspricht der Hohe der Verzinsung lidagt damit
7,125%.

Tag der Begebung und Beginn 20. April 2011

der Verzinsung




Falligkeitstag:

Stlickelung:

Form der Schuldverschreibun-
gen:

Besteuerung:

Vorzeitige Ruckzahlung bei
Kontrollwechsel:

Negativverpflichtung:

20. April 2016

Die Inhaberschuldverschreibungen weideMNennbetrag von je
EUR 1.000,00 begeben.

Die Inhaberschuldverschreibungen werden fir iheagee Lauf-
zeit zunéachst durch eine vorlaufige Inhaber-
Globalschuldverschreibung (dieVgrlaufige Globalurkunde®)
ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friher alsT4@e und nicht
spater als 180 Tage nach dem Ausgabetag (wie werstedefi-
niert) durch eine permanente Inhaber-GlobalschusiVeeibung
(die ,Permanente Globalurkundée', die Vorlaufige Globalurkun-
de und die Permanente Globalurkunde gemeinsamGlabalur-
kunde*) ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Ein solokes-
tausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungésigem, wo-
nach der oder die wirtschaftlichen Eigentimer dechl die vor-
laufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschratden keine
U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finditziesoder
bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen sidlehe Fi-
nanzinstitute halten), jeweils im Einklang mit deegeln und Ver-
fahren des Clearingsystems.

Samtliche auf die Inhaberschuldveegmlingen zu zahlenden
Kapital- und/oder Zinsbetrage sind ohne Einbehddtrd\bzug von
oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigesu&ih oder
sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leister, \n oder in
der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rewotproder
von oder fur Rechnung einer politischen Untergliadg oder
Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Dielaisd durch
Einbehalt oder Abzug an der Quelle auferlegt oaboleen wer-
den, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzugesttglich vorge-
schrieben.

Die Emittentin ist im Hinblick auf einen solchennBehalt oder
Abzug nicht zu einer zusatzlichen Zahlung an didefeglaubi-
ger verpflichtet.

Die Anleihebedingungen gewahren den Anleiheglauhigéas
Recht, die vorzeitige Rickzahlung der Schuldveesblingen zu
101% ihres Nennbetrags zuziglich aufgelaufenerefingnsge-
samt oder teilweise zu verlangen, sofern ein Kdmtezhsel im
Zusammenhang mit der Emittentin stattfindet, wiekimzelnen in
den Anleihebedingungen beschrieben.

In den Anleihebedingungenpikchtet sich die Emittentin — vor-
behaltlich bestimmter Ausnahmen — bis zu dem Zakpuan dem
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Kindigungsgrunde:

Beschlusse der Anleiheglaubi-
ger:

alle Betrage an Kapital und Zinsen der Zahlstelle erfligung
gestellt worden sind, keine Sicherheiten zur Besichg von Ka-
pitalmarktverbindlichkeiten oder einer von der Hemtin oder
einer ihrer Tochtergesellschaften gewéahrten Garantter Freistel-
lung bezlglich einer Kapitalmarktverbindlichkeitner anderen
Person zu bestellen oder fortbestehen zu lassenihom Tochter-
gesellschaften zu veranlassen, keine solchen Sieiben zu
bestellen oder fortbestehen zu lassen, ohne gkbtdhoder zuvor
fur alle unter den Inhaberschuldverschreibungeitbzaén Betrage
in gleicher Weise und in gleichem Rang Sicherhenieestellen,
wie im Einzelnen in den Anleihebedingungen bestteme Kapi-
talmarktverbindlichkeit “ meint jede gegenwartige oder zukunfti-
ge Verbindlichkeit hinsichtlich der Ruckzahlungigbener Geld-
betrage, die durch (i) besicherte oder unbesich&dbuldver-
schreibungen, Anleihen oder sonstige Wertpapieie,ad einer
Bdrse oder in einem anderen anerkannten Wertpagmier- aul3er-
bdrslichen Markt zugelassen sind, notiert oder gdbak werden
oder zugelassen, notiert oder gehandelt werdenekroder durch
(ii) einen deutschem Recht unterliegenden Schuédscerbrieft,
verkorpert oder dokumentiert sind.

Die Anleihebedingungen sehenrege Kiindigungsgriinde vor,
die die Anleiheglaubiger berechtigen, ihre Inhabeatdverschrei-
bungen zu kindigen und deren sofortige Tilgung xanzeitigen
Ruckzahlungsbetrag zu verlangen, wie im Einzelmetdein Anlei-
hebedingungen beschrieben.

Im Einklang mit dem Gesetz Uber Schuldverschreiboraus Ge-
samtemissionen von 2009 (Schuldverschreibungsgesetz
,SChVG") enthalten die Anleihebedingungen Regelungenhnac
denen die Anleiheglaubiger zur Anderungen der Awsleédingun-
gen durch Mehrheitsbeschluss berechtigt sind. Zuki@men wei-
tere Beschlisse im Zusammenhang mit den Schuldveiban-
gen, wie beispielsweise die Bestellung und Abbergfaines ge-
meinsamen Vertreters, fur alle Anleiheglaubigeraget werden.
Die Beschlisse der Anleiheglaubiger sind fur alldetheglaubi-
ger verbindlich, sofern sie ordnungsgemal durchidosung mit
oder ohne Abhaltung einer Versammlung gefasst $imdille An-
leiheglaubiger identische Bestimmungen vorsehen dungh sie
kein Anleiheglaubiger verpflichtet wird, eine Zahtpoder sonsti-
ge Leistung zu erbringen. Ein MehrheitsbeschlussGlaubiger,
der nicht gleiche Bedingungen fir alle Glaubigersieht, ist un-
wirksam, es sei denn, die benachteiligten Glaulstjermen ihrer
Benachteiligung ausdricklich zu. Nach den Regelnrug Anlei-
hebedingungen ist fiir Beschliisse iiber bestimmtentigshe An-
derungen der Anleihebedingungen eine Stimmenmehnw
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Anwendbares Recht:

Gerichtsstand:

Kosten und Verwendung des
Emissionserloses:

mindestens 75% erforderlich. Im Ubrigen bediirfersdbdiisse
uber alle anderen Anderungen einer einfachen Méhrhe

Form und Inhalt der Inhabersisfeuschreibungen sowie die
Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und denitentin
bestimmen sich nach deutschem Recht.

Gerichtsstand fir alle Streitigkei®us den Inhaberschuldver-
schreibungen oder im Zusammenhang mit den Anlettieban-
gen ist Dusseldorf. Fur Entscheidungen gemafll § € 2p§ 13
Abs. 3 und § 18 Abs. 2 SchVG in Verbindung mit 8Bs. 3
SchVG ist das Amtsgericht Rheinberg zusténdig. Eitschei-
dungen Uber die Anfechtung von Beschlissen deriledgaubi-
ger ist gemald § 20 Abs. 3 SchVG das LandgerichveKlaus-
schlie3lich zustandig.

Die Hohe der gesamten durch die Ausgabe der Sobndchrei-
bungen entstehenden Kosten wird (einschlieRlichUtearnahme-
und Verkaufsprovision fur Close Brothers) auf ruh8% des Ge-
samtnennbetrages der Inhaberschuldverschreiburtggrca. EUR
2,25 Mio. geschatzt.

Der Emittentin flie3t nach Abzug der Gesamtkosi@ndie Emis-
sion in Hohe von voraussichtlich rund EUR 2,25 Me Emissi-
onserlds in Hohe von rund EUR 47,75 Mio. zu.

Die Emittentin beabsichtigt, den Emissionserlés Eumanzierung
ihrer Wachstumsstrategie, insbesondere durch latierralisie-
rung, und zur Starkung ihrer Finanzkraft einzuseti@er Emissi-
onserlds soll dazu dienen, die ExpansionskraftSmper idem
Gruppe im Rahmen der Beschaffungs-, Produktiond- Aipsatz-
prozesse zu starken. Beabsichtigt sind insbesorideestitionen
in ein nachhaltiges Marketing mit dem Ziel, den 8ehtheitsgrad
der Eigenprodukte der Underberg Gruppe im In- undland zu
erhohen. Damit soll insbesondere der internatiovaerieb for-
ciert werden. Zudem ist eine Verwendung der Emissdodse
zum Ausbau des Marken- und Produktportfolios undvarbesse-
rung der Produktstechnologie geplant. Durch die eBegg der
Inhaberschuldverschreibungen soll die Fremdfinaonig der
Semper idem auf eine mittel- bis langfristige Firiarungsstruktur
umgestellt werden, um die vornehmlich durch kustige Ver-
bindlichkeiten gekennzeichnete Fremdkapitalstrukieer Emitten-
tin zu verbessern und Zinsersparnisse zu realisiere




1.2. Zusammenfassung des Angebots

Angebot:

Offentliches Angebot und
Zeichnung:

Das Angebot besteht aus

« einem Offentlichen Angebot‘ ausschlieRlich durch die Emit-
tentin in der Bundesrepublik Deutschland, der Rékubster-
reich sowie im Grof3herzogtum Luxemburg Uber diecEei
nungsfunktionalitat der Borse Dusseldorf im Hansigdsem
(,LXONTRO") fur die Sammlung und Abwicklung von Zeich-
nungsauftragen Zeichnungsfunktionalitat”). Close Brothers
Seydler Bank AG, Frankfurt am Main, GJose Brothers)
nimmt nicht am Offentlichen Angebot teil; und

» einer Privatplatzierung an qualifizierte Anlegerdier Bundes-
republik Deutschland und in bestimmten weitererat®ta mit
Ausnahme der Vereinigten Staaten von Amerika, Kasad
Australiens und Japans, gemafd den anwendbaren Wusna
bestimmungen fir Privatplatzierungen, die durchs€l8rot-
hers durchgefuhrt wird.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Inhabeldebrschrei-
bungen fur das 6ffentliche Angebot und die Privatiperung. Der
Ausgabepreis, zu dem die Inhaberschuldverschredruaggebo-
ten werden, betragt 100 % des Nennbetrags der énbetiuldver-
schreibungen. Die Mindestanlagesumme betragt EWR0100.
Eine Hochstanlagesumme existiert nicht.

Die Inhaberschuldverschreibungen werden Ooffentlidber die
Zeichnungsfunktionalitdt angeboten. Anleger, diecAeungsan-
gebote fur Inhaberschuldverschreibungen stellerhted¢ missen
diese Uber ihre jeweilige Depotbank wéahrend deseBotszeit-
raums stellen. Dies setzt voraus, dass die Deplotbpals Han-
delsteilnehmer an der Borse Disseldorf zugelassteader Uber
einen an der Borse Dusseldorf zugelassenen Haeitledstmer
Zugang zum Handel hat, (ii) einen XONTRO-Anschlass und
(i) zur Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat adér Grundlage
der Geschaftsbedingungen der Borse Disseldorf tgeand in
der Lage ist (dieHlandelsteilnehmetr).

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger awdsda Aufforde-
rung Zeichnungsangebote Uber die Zeichnungsfurdditén ein.
Zeichnungsangebote, die Uber die Zeichnungsfurdditén ge-
stellt werden, gelten als zugegangen, sobald dent8Xuhrer im
Auftrag von Close Brothers eine Bestéatigung abgegdimat, die
diese Zeichnungsangebote wahrend des Angebotsaegrde-
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ricksichtigt.

Anleger in Luxemburg oder in Osterreich, deren Diegiok nicht
Handelsteilnehmer ist, kdnnen tber ihre Depotbankre Han-
delsteilnehmer beauftragen, der zusammen mit dpofDank des
Anlegers das Zeichnungsangebot abwickelt.

Angebotszeitraum: Der Zeitraum, innerhalb desserAdieger die Mdglichkeit erhal-
ten, Zeichnungsangebote abzugeben, beginnt vochtigi am
4. April 2011 und endet am 15. April 2011 um 12100r (der
~Angebotszeitraunt).

Im Fall einer Uberzeichnung endet der Angebotsaeitr fir das
Offentliche Angebot jedoch bereits an dem Tag, am ceine
Uberzeichnung eingetreten ist. Eine Uberzeichnuiegt Ivor,
wenn der Gesamtnennbetrag der angebotenen Inhablehaer-
schreibungen durch den Gesamtbetrag (i) der im Vdeg®rivat-
platzierung eingegangenen und zugeteilten Zeichsamggbote
und (ii) der im Wege des Offentlichen Angebots (ibier Zeich-
nungsfunktionalitat eingestellten und durch den riBiadthrer
bestatigten Zeichnungsangebote tberstiegen wird (tiber-
zeichnund).

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, den Amgsbeitraum
zu verkirzen oder zu verldngern. Jede Verkirzurmy verlange-
rung des Angebotszeitraums sowie die FestleguntermeeiAnge-
botszeitraume oder die Beendigung des Offentlichegebots der
Inhaberschuldverschreibungen und auch jede weWéteilung in
Bezug auf das Angebot wird auf den InternetseitemEinittentin
(www.semper-idem-underberg.com), der Boérse Dusskldo
(www.boerse-duesseldorf.de) und der Boérse Luxemburg
(www.bourse.lu) bekannt gegeben. Jeder wichtiges némstand
oder jede wesentliche Unrichtigkeit in Bezug aud oih Prospekt
enthaltenen Angaben, welche die Beurteilung deabehschuld-
verschreibungen beeinflussen kénnten und die zerscler Billi-
gung des Prospekts und vor dem endgiiltigen Sces©ffentli-
chen Angebots auftreten bzw. festgestellt werdegrden in ei-
nem Nachtrag zu diesem Prospekt veroffentlicht, ideh seiner
Billigung durch die CSSF auf den Internetseiten Harittentin,
der Borse Dusseldorf und der Borse Luxemburg bekgamacht
wird.

Zuteilung: Die Zuteilung der Inhaberschuldversdweigen, die (i) im Rah-
men des Offentlichen Angebots lber die Zeichnundgfanalitat
gezeichnet wurden oder (i) fr die Close BrotherdRahmen der
Privatplatzierung Zeichnungsangebote erhalten Wwat in Ab-
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Lieferung und Abrechnung:

sprache zwischen der Emittentin und Close Brotliessgelegt.
Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden di®Rahmen des
offentlichen Angebots durch den Skontrofiihrer egtn Zeich-

nungsangebote sowie die Close Brothers im RahmerPieat-

platzierung zugegangenen Zeichnungsangebote graiidssje-

weils am selben Tag und vollstandig zugeteilt. Sbleine Uber-
zeichnung vorliegt, werden zunachst die Zeichnumgshote, die
im Rahmen des Offentlichen Angebots (iber die Zeiogsfunk-

tionalitat eingegangen und durch den Skontrofubesstatigt wor-
den sind, zugeteilt. Etwaige noch verbleibende thenschuldver-
schreibungen werden durch Close Brothers den @iefien An-

legern zugeteilt, die im Rahmen der Privatplatzigrgezeichnet
haben. Im Ubrigen ist die Emittentin zusammen nds€ Brot-

hers berechtigt, Zeichnungsangebote zu kirzen edlezelne

Zeichnungen zurickzuweisen. Anspriche in Bezug lmareits

erbrachte Zeichnungsgebihren und im Zusammenhahgleni
Zeichnung entstandene Kosten eines Anlegers rickitdnallein

nach dem Rechtsverhdltnis zwischen dem Anlegerdendepot-
bank, bei dem er sein Zeichnungsangebot abgegetten h

Anleger, die Zeichnungsangebote Uber die Zeichrfungtonali-
tat abgegeben haben, kdnnen spatestens zwei Beaitktabe
nach dem Ende des Angebotszeitraums bei ihrer Daphtdie
Anzahl der ihnen zugeteilten Inhaberschuldversboragen erfra-
gen.

Die Lieferung und Abreghg der im Rahmen des Offentlichen
Angebots Uber die Zeichnungsfunktionalitdt gezedtén Inha-
berschuldverschreibungen wird durch Close Brotvergenom-
men. Die Zeichnungsauftrage Uber die Zeichnungsiom&litat
werden unmittelbar nach deren Eingang bearbeitétdumch den
Skontrofiihrer dem Handelsteilnehmer gegentber tigistaber
abweichend zu der Ublichen zweitagigen Valuta far@eschafte
an der Disseldorfer Borse mit Valuta erst zum \&hg der
Emission, d.h. voraussichtlich am 20. April 201dsgefihrt. Clo-
se Brothers hat sich in diesem Zusammenhang venel, die
Ubernommenen Inhaberschuldverschreibungen im Sigines
Finanzkommissionars fur Rechnung der Emittentiniiberneh-
men und an die im Rahmen des Offentlichen Angebeitshnen-
den Anleger entsprechend der Zuteilung zu Ubentrag@bald die
Bankhaus Neelmeyer AG die Inhaberschuldverschreiurauf
Grundlage des Abwicklungsvertrages mit Close Bnativem 28.
Marz 2011 bei der Clearstream Banking AGClgarstream’)
eingebucht und zur Weiterlbertragung an die AnlegerClose
Brothers ibertragen hat. Die Ubertragung der Inisaibaldver-
schreibungen erfolgt Zug um Zug gegen Zahlung desgAbebe-
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Veroffentlichung des Ergebnis-
ses des Angebots:

Ubernahme:

trags fur die jeweiligen Inhaberschuldverschreil@mgDies wird
voraussichtlich am 20. April 2011 der Fall sein.

Die Lieferung der Inhaberschuldverschreibungen diedAbrech-
nung im Rahmen der Privatplatzierung erfolgen di@tise Brot-
hers wie im Rahmen des Offentlichen Angebots ZugZum ge-
gen Zahlung des Ausgabebetrages voraussichtlicl2@mApril
2011 durch Einbuchung tber Clearstream.

Close Brothers ist verpflichtet, den erhaltenengsiebetrag nach
Abzug von Kosten und Provisionen an die Emittergiispre-
chend dem am 28. Marz 2011 zwischen der Emittamtoh Close
Brothers abgeschlossenen Ubernahmevertrag weiéenul

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, dererp@eank
nicht Uber einen unmittelbaren Zugang zu Clearstrearflgt,
erfolgen Lieferung und Abwicklung Uber die von d#epotbank
zu beauftragende Korrespondenzbank, die Uber eolehen Zu-
gang zu Clearstream verfiigt.

Das Ergebnis des Offentlichen Angebots und deraByiatzierung
nach dem Ende des Angebotszeitraums wird voraubsiclam

15. April 2011 auf den Internetseiten der Emittenti
(www.semper-idem-underberg.com), der Boérse Dusskldo
(www.boerse-duesseldorf.de) und der Boérse Luxemburg
(www.bourse.lu) veréffentlicht.

Gemal einem am 28. Marz 2011 geschiasdébernahmever-
trag (der Ubernahmevertrag’) hat sich die Emittentin verpflich-
tet, Inhaberschuldverschreibungen an die ClosehBretSeydler
Bank AG, Frankfurt am Main, (derSple Global Coordinator
und Bookrunner®) auszugeben, und Close Brothers hat sich ver-
pflichtet, vorbehaltlich des Eintritts bestimmteufschiebender
Bedingungen, Inhaberschuldverschreibungen nachZdgsilung
an die Anleger im Kommissionswege zu tbernehmensismden-
jenigen Anlegern zu verkaufen und zu liefern, dieRahmen des
Angebots Uber die Zeichnungsfunktionalitat Zeictgaangebote
abgegeben haben und denen Inhaberschuldverschgeibauge-
teilt wurden.

Der Ubernahmevertrag sieht vor, dass Close Broinefalle des
Eintritts bestimmter Umstande nach Abschluss desrafges be-
rechtigt ist, von dem Ubernahmevertrag zuriickzetreZu diesen
Umstéanden gehoren insbesondere wesentliche nagatéinde-
rungen in den nationalen oder internationalen wldgtlichen,
politischen oder finanziellen Rahmenbedingungensentiche
Einschrankungen des Bdrsenhandels oder des Barkiesdns-
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besondere an der Frankfurter oder DiUsseldorfer papigrborse.
Sofern Close Brothers vom Ubernahmevertrag zurifigktwird

das Angebot der Inhaberschuldverschreibungen rstitfinden
oder, sofern das Angebot zu diesem Zeitpunkt mkmgonnen
hat, wird das Angebot beendet und aufgehoben.cheghuteilung
an Anleger wird dadurch unwirksam und Anleger hakemen
Anspruch auf die Lieferung der Inhaberschuldvemsithungen. In
diesem Fall erfolgt keine Lieferung von Inhaberddierschrei-
bungen durch die Close Brothers an die Anleger.

Einbeziehung in den FreiverkehDer Antrag auf die Einbeziehung der Inhaberschukblaeibun-

einer Borse:

Verkaufsbeschrankungen:

Clearing:

Verfugbarkeit von Dokumenten:

Wertpapierkennnummer
(WKN):

ISIN:

Borsenkurzel:

gen in den Freiverkehr der Borse Disseldorf sowaezditgleiche
Aufnahme in denmittelstandsmarkt, einem Marktsegment der
Borse Dusseldorf fur die Eigenkapital- und Fremadtedipeschaf-
fung mittelstandischer Unternehmen, sowie in dexivierkehr der
Frankfurter Wertpapierbérse wurde beantragt. Dieb&ziehung
der Inhaberschuldverschreibungen wird far den 1BrilA2011
erwartet. Eine Einbeziehung in einen ,geregeltemidtlam Sinne
der Richtlinie 2004/39 EG KiFID “) erfolgt nicht.

Die Inhaberschuldversangidn unterliegen im Hinblick auf
deren Angebot und Verkauf sowie der Verteilung yargebots-
dokumenten regulatorischen Beschrankungen. Die uroi-
schen Wirtschaftsraum, den Vereinigten StaatenAroerika und
in Grof3britannien geltenden Beschrankungen sindAlmchnitt
.verkaufsbeschrankungen“ angegeben.

Die Inhaberschuldverschreibungen sollen Zbwicklung durch
das Clearing System von Clearstream angenommerewerd

Der gebilligte Pradpend die in diesem Prospekt genannten Do-
kumente koénnen auf der Internetseite der Emittentin
(www.semper-idem-underberg.com) sowie wahrend ddichien
Geschaftszeiten am Sitz der Emittentin eingeseherdem. Der
gebilligte Prospekt kann zudem auf der Internedsdier Borse
Luxemburg (www.bourse.lu) und der Internetseite Blérse Dis-
seldorf (www.boerse-duesseldorf.de) eingesehenamerd

A1H3YJ
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1.3. Zusammenfassung der Angaben tber die Emittentin unthre Geschéaftstatigkeit
Uberblick

Die Emittentin ist die Hauptgesellschaft des Familiund Traditionsunternehmens Underberg und mit
den Kernmarken ,Underberg” und ,Asbach”, unter deer Krauter-Digestif ,Underberg“ und ver-
schiedene ,Asbach“-Qualitéaten vertrieben werdenvis@ahlreichen weiteren Eigen- und Distributi-
onsmarken ein fihrendes deutsches Spirituosenh#uboimer Kompetenz im Bereich Krauter. Die
Semper idem verflgt Uber ein diversifiziertes Rdidf an bekannten Eigenmarken der Underberg
Gruppe und Distributionsmarken und Uber eine flexWertschépfungskette, die je nach Marke und
Produkt eine moglichst effiziente Gestaltung dedRktions- und Vertriebsstruktur erlaubt.

. Management von Eigenmarken der Underberg GruppeDie wesentlichen Eigenmarken der
Underberg Gruppe sind ,,Underberg” und ,,Asbach”. $aieverfligen Uber einen extrem hohen Be-
kanntheitsgrad im Heimatmarkt Deutschland und diesgrechenden Produkte gehdren zu den
Marktfihrern in der jeweiligen Produktkategorie.i B@&sen Marken deckt die Semper idem al-
leine oder zusammen mit anderen Unternehmen deerdady Gruppe die gesamte Wertschop-
fungskette ab, insbesondere die Felder Produktekiiwig, Markenfuhrung, Produktion und Ver-
trieb. Zudem umfasst das Markenmanagement die Madee Produktfamilie ,Riemerschmid*
(Frucht-Sirupe, Bar-Sirupe), sowie weitere bekanmd etablierte Marken und Produkte wie et-
wa ,Pitd”, XUXU“ und ,Grasovka“. Auch bei diesen dken liegen die strategisch wichtigen
Aufgaben der Entwicklung des Produkts, der Bestimgnder Rezeptur und der Ausstattung so-
wie die Entwicklung und FUhrung der jeweiligen Matkei der Semper idem.

. Management von Distributionsmarken.Neben den Eigenmarken vertreibt die Semper idém au
der Basis von Vertriebsvertragen auch ein breitekdiversifiziertes Portfolio an bekannten Dist-
ributionsmarken. Basis hierfur sind einerseits iibstionsvertrage mit Unternehmen der Under-
berg Gruppe (wie etwa fur die Marken ,Gurktaletynicum® und ,Blanc Foussy*) sowie Distri-
butionsvertrage mit konzernfremden Dritten (wie &fiir die Marken ,Averna“, ,Moskovskaja"“,
»Glenfiddich®, ,Krimskoye“, ,Bushmills“, ,Amarula“, etc.). Durch das kombinierte Management
von Eigen- und Fremdmarken ist es der Semper idéglioh, ein Markenportfolio mit komple-
mentaren Premium-Marken zusammenzustellen und mB#reichen Marketing und Vertrieb
Synergien zu generieren.

. Vertrieb. Getreu dem Motto ,Kompetenz aus einer Hand“ etfdley deutsche Vertrieb von na-
hezu samtlichen Eigen- und DistributionsmarkenQEmper idem tber das Joint Venture Diversa
Spezialitditen GmbH QRiversa’). Dieses bedient den Lebensmitteleinzelhandehebsmittel-
Discounter und Cash & Carry Markte. Der GetrankBgemdel sowie die Gastronomie werden
durch die TeamSpirit Internationale Markengetra@kebH (,TeamSpirit“), eine 100%ige Toch-
tergesellschaft der Diversa, beliefert. Neben deger= und Distributionsmarken der Semper
idem vertreibt das Joint Venture Diversa Eigen- ubidtributionsmarken des Joint Venture-
Partners Rémy-Cointreau, wie beispielsweise ,Rémgrtidt’, ,Cointreau”, ,Piper-Heidsieck
Champagner”, ,Metaxa“ oder ,Mount Gay Rum®“. Durdle dpezifische Ausrichtung von Diversa
und Team Spirit auf ihre jeweiligen Kunden kdnneéasdn Produkte, Promotions und Services
angeboten werden, die individuell auf ihre Bedi@sei zugeschnitten sind.
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Der internationale Vertrieb der Eigenmarken der &ibdrg Gruppe erfolgt Gber Gesellschaften
des Underberg Konzerns.

. Abfullung und Verpackung. Die Semper idem verfiigt iber Abfillungs- und Veipagskapa-
zitaten in zwei Kompetenzzentren, und zwar fur @esfghen (0,35 | bis 3,0 |) im Joint Venture
Santa Barbara Spirituosengesellschaft mish(ta Barbard') in Wilthen und fur Klein- und Ta-
schenflaschen (0,2 | bis 0,3 I) im eigenen SengemiWerk in Berlin.

Im Geschaftsjahr 2009/2010 erzielte die Semper iGeappe Umsatzerlése nach deutschem Handels-
gesetzbuch ¢GB") in H6he von rund EUR 204,7 Mio. gegenuber EUR,22Mio. im Vorjahr und

die Emittentin alleine Umsatzerldse nach HGB vonRE1B9,1 Mio. gegenuber EUR 202,8 Mio. im
Vorjahr. Der wesentliche Grund fir den Umsatzriickghei der Semper idem liegt in der Verlagerung
von Vertriebsaktivitaten in das Vertriebs-Joint Wee Diversa. Der Jahresuberschuss nach HGB lag
vor Ergebnisabfiihrung an die Underberg KG bei daittentin im Geschéftsjahr 2009/2010 bei rund
EUR 4,6 Mio. gegeniiber EUR 8,1 Mio. im Vorjahr. Miensatzerlése der Emittentin vom 1. April bis
31. Dezember 2010 betrugen EUR 102,8 Mio.

Die Geschaftsanteile an der Emittentin werden 2024 0on der Underberg KG gehalten. Die Emitten-

tin hat mit der Underberg KG einen Beherrschungel HErgebnisabfiihrungsvertrag geschlossen, auf-
grund dessen die Emittentin verpflichtet ist, ilach den handelsrechtlichen Bestimmungen ermitteltes
Jahresergebnis an die Underberg KG abzufihren. kiehgeist die Underberg KG entsprechend § 302

Aktiengesetz (AktG “) verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauerss@ntstehenden Jahresfehlbe-

trag auszugleichen, soweit dieser nicht dadurcgegichen wird, dass den anderen Gewinnrticklagen
Betrdge entnommen werden, die wahrend der Verteagsdn sie eingestellt worden sind. Es ist ge-

plant, die Underberg KG in eine GmbH & Co. KG umamdeln.

Allgemeine Angaben uber die Emittentin:

Emittentin: Semper idem Underberg GmbH

Registernummer: HRB 9610 (Handelsregister beim garisht Kleve)
Stammkapital: EUR 15.580.050,00

Sitz der Gesellschaft, Ge- Die Emittentin hat ihren Sitz in Rheinberg. Die Geiftsadresse
schéaftsanschrift: lautet: Hubert-Underberg-Allee 1, 47495 Rheinberg.
Geschaftsgegenstand: Gegenstand des Unternehmer@mitéentin ist die Herstellung

und der Vertrieb von Getranken aller Art sowie \Pnodukten der
Nahrungs- und Genussmittelindustrie, insbesonderd’flege gro-
Rer Getrankemarken.

Gesellschatfter: Underberg KG, Hubert-Underberg-élle 47495 Rheinberg

Geschaéftsfuhrung: Geschéftsfuhrer der Gesellschiaft Herr Ridiger Franzky und
Herr Eduard Kranebitter. Die Gesellschaft wird dumwvei Ge-
schaftsfihrer gemeinsam oder durch einen Gesciififest zusam-
men mit einem Prokuristen vertreten.
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Abschlussprfer: Deloitte & Touche GmbH, Wirtsckafiifungsgesellschaft, Zweig-
niederlassung Dusseldorf, Schwannstral3e 6, 404 g6diorf

Rating Die Creditreform Rating AG, einer nach delésn Recht gegrin-
dete Aktiengesellschaft, hat die Emittentin im Rahneines Unter-
nehmensratings mit dem Rating BB+ bewertet. Creftitm Rating
AG hat einen Antrag auf Registrierung als Rating#gr nach der
EU-Verordnung 1060/2009 gestellt.

Geschéftsjahr: 1. April bis 31. Méarz
Mitarbeiter der Emittentin: 114 Beschéftigte
Unternehmensvertrag: Die Emittentin hat mit der &éhbérg KG einen Beherrschungs- und

Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen.

1.4. Zusammenfassung der Finanzinformationen

1.4.1. Ausgewahlte Finanzangaben der Emittentin auf Basides Jahresabschlusses

Die nachfolgenden Tabellen beinhalten ausgewaltt@nZangaben der Emittentin, die aus den folgen-
den Quellen stammen:

. Geprufter Jahresabschluss der Semper idem UndetmafgH (vormals Semper idem GmbH)
nach HGB zum 31. Méarz 2009;

. Geprufter Jahresabschluss der Semper idem UndetmafgH (vormals Semper idem GmbH)
nach HGB zum 31. Marz 2010;

. Ungeprufter Zwischenabschluss der Semper idem WedgrGmbH (vormals Semper idem
GmbH) nach HGB fur den Neun-Monats-Zeitraum zum3dzember 2010.

Die gepruften Jahresabschlisse der Emittentin ZunMa&rz 2009 und 31. Méarz 2010 wurden von der
Wirtschaftsprufungsgesellschaft Deloitte & ToucheliH mit einem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk versehen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufméannischnget. Aus diesem Grund ist es mdoglich, dass
die Summe der in einer Tabelle genannten Zahlemt eixakt die ggf. ebenfalls in der Tabelle genann-
ten Summen ergeben.
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Ausgewahlte Daten zur Gewinn- und Verlust-
rechnung der Emittentin auf HGB-Einzelbasis
(in TEUR)

Gesamtleistung

Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand
Personalaufwand

Sonstige betriebliche Aufwendungen
EBITDA °

Abschreibungen

EBIT®

Finanzergebni$
Ergebnis vor Steuern
Steuern

Periodenergebnis vor Ergebnisabfiihrung an die

Underberg KG

Ergebnisabfiihrung
an die Underberg KG

Periodenergebnis nach Ergebnisabfiihrung an die

Underberg KG

Neun-Monats-Zeitraum zum
31. Dezember

2010*
ungepruft

103.213
16.288
83.185

5:525

24:706
6.085
-620
5.465

-1.252
4.213
-4

4.209

2009°
ungepruft

108.713
15.684
-89.294
-5.545

-24.293
5.265
-952
4.313

-1.650
2.663

Geschéftsjahr zum

31. Marz

2010°
gepruft

139.256
25.732
-116.324
-7.475

-35.448
5.741
-1.284
4.457
183

4.640
-29
4611
-4.611

0

2009*
gepruft

202.983
29.055
-166.987
-10.044

-43.937
11.071
-1.411

9.660
-1.496

8.164
-31
8.133
-8.133

0

! Ungepriifte Finanzinformationen der EinzelgesescBemper idem Underberg GmbH (vormals Semper iGenbH) nach

HGB fir den Neun-Monats-Zeitraum zum 31.12.2010

2 Ungepriifte Finanzinformation der Einzelgesellsct@émper idem Underberg GmbH (vormals Semper idenbtgnmach

HGB flr den Neun-Monats-Zeitraum zum 31.12.2009

3 Gepriifter Einzelabschluss der Semper idem Unde®ergH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zum 32
“ Gepriifter Einzelabschluss der Semper idem Undgi®erbH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zum32aD9
® Bestehend aus "Umsatzerldse" und "Erhéhung desiBésaus fertigen und unfertigen Erzeugnissen”

® Bestehend aus "EBIT" zuziiglich "Abschreibungen”

" Bestehend aus "Abschreibungen auf immateriellem@gensgegenstande des Anlagevermégens und Sagdvahla

8 Bestehend aus "Vorsteuerergebnis" zuziiglich "Fieayebnis"

° Bestehend aus "Ertrage aus Beteiligungen”, "Eetréigs anderen Wertpapieren und Ausleihungen des#nlagevermo-
gens", "Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage" alidiigAbschreibungen auf Finanzanlagen" sowie "2msund ahnliche

Aufwendungen"
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31. Dezember 31. Marz
Ausgewahlte Bilanzdaten der Emittentin
auf HGB-Einzelbasis (in TEUR)
2010" 2010° 2009°
ungepruft gepruft gepruft

Anlagevermégen 69.371 68.321 66.577
- davon immaterielle Vermdgenswerte 2.897 2.648 2.142
- davon Sachanlagen 11.812 10.397 8.345
- davon Finanzanlagen 54.662 55.276 56.090
Umlaufvermdgen 72.430 62.500 85.105
- davon Vorréate 12.491 13.424 28.349
- davon Forderungen und sonstige Vermdgensgegelestan 59.828 49.037 56.626
- davon Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstitutel

Schecks 11 39 130
Rechnungsabgrenzungsposten 118 210 832
Bilanzsumme Aktiva 141.920 131.032 152.513
Eigenkapital 47.555 47.555 47.555
Sonderposten fur Investitionszulage 335 356 428
Ruckstellungen 1.119 979 3.468
Verbindlichkeiten 92.910 82.142 101.062
Bilanzsumme Passiva 141.920 131.032 152.513

! Ungepriifte Finanzinformationen der EinzelgesellficBamper idem Underberg GmbH (vormals Semper i@nbH) nach
HGB fir den Neun-Monats-Zeitraum zum 31.12.2010

2 Gepriifter Einzelabschluss der Semper idem Unde®ergH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zum 323
% Gepriifter Einzelabschluss der Semper idem Unde®ergH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zum 32@®

Neun-Monats-Zeitraum zum Geschaftsjahr zum

. . _ . . 31. Dezember 31. Marz
Weitere ausgewadhlte Finanzinformationen der
Emittentin auf HGB-Einzelbasis (in TEUR) *
2010 2009 2010 2009

ungepruft ungepruft geprift geprift
EBITDA-Marge? 5,9% 4,8% 4,1% 5,5%
Nettoergebnismarge vor Gewinnabfiihring 4,1% 2,4% 3,3% 4,0%
Eigenkapitalquoté 33,5% 29,7% 36,3% 31,2%
Eigenkapitalrendite vor Gewinnabfiihruhg 8,9% 5,5% 9,7% 17,1%
Zahl der Beschaftigten 114 103 105 152

! Gesamtleistung, EBITDA, Nachsteuerergebnis vor iBeabfiihrung, bilanzielles Eigenkapital und Bilamzsne wurden den
zuvor beschriebenen Finanzinformationen entnomrzen taraus abgeleitet

2 Ergebnis vor Steuern, Finanzergebnis und Abschngjén / Gesamtleistung
®Nachsteuerergebnis vor Gewinnabfiihrung / Gesariteis

* Bilanzielles Eigenkapital / Bilanzsumme

® Nachsteuerergebnis vor Gewinnabfiihrung / BilateseEigenkapital
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1.4.2. Ausgewahlte Finanzangaben der Emittentin auf Basides Konzernabschlusses

Die nachfolgenden Tabellen beinhalten ausgewalmt@nZangaben der Emittentin, die aus den folgen-
den Quellen stammen:

. Geprufter Konzernabschluss der Semper idem Undgi®erbH (vormals Semper idem GmbH)
nach HGB zum 31. Mérz 2009;

. Geprifter Konzernabschluss der Semper idem Undgei®erbH (vormals Semper idem GmbH)
nach HGB zum 31. Méarz 2010.

Die gepriften Konzernabschlisse der Emittentin emirdon der Wirtschaftsprifungsgesellschaft De-
loitte & Touche GmbH mit einem uneingeschréanktestBggungsvermerk versehen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufméannischnget. Aus diesem Grund ist es mdoglich, dass
die Summe der in einer Tabelle genannten Zahlent eixakt die ggf. ebenfalls in der Tabelle genann-
ten Summen ergeben.

Geschaftsjahr zum 31. Marz

Ausgewahlte Daten zur Gewinn- und Verlustrechnung dr Emittentin
auf HGB-Konzernbasis (in TEUR)

2010" 2009°

gepruft gepruft
Gesamtleistung 211.203 222.292
Sonstige betriebliche Ertrage 28.657 24.386
Materialaufwand -164.205 -172.858
Personalaufwand -11.904 -12.111
Sonstige betriebliche Aufwendungen -57.333 -51.219
EBITDA * 6.418 10.490
Abschreibungen -2.859 -3.024
EBIT® 3.558 7.467
Finanzergebni -415 -1.701
Ergebnis vor Steuern 3.143 5.766
Steuern -910 -215
Periodenergebnis vor Ergebnisabfiihrung an die UedgrKG 2.233 5.551
Ergebnisabfiihrung an die Underberg KG -4.611 -8.133
Periodenergebnis nach Ergebnisabfiihrung an dietbedgKG -2.378 -2.582

! Gepriifter Konzernabschluss der Semper idem Undg®erbH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zum32a1.0

% Gepriifter Konzernabschluss der Semper idem Undg®erbH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zum32(D9

% Bestehend aus "Umsatzerlése" und "Erhéhung desiBdsan fertigen und unfertigen Erzeugnissen”

“Bestehend aus "EBIT" zuziiglich "Abschreibungen”

® Bestehend aus "Abschreibungen auf immateriellemdgensgegenstande des Anlagevermogens und
Sachanlagen”

® Bestehend aus "Vorsteuerergirzuziglich "Finanzergebnis"

" Bestehend aus "Ertrage aus Beteiligungen”, "Eetréigs anderen Wertpapieren und Ausleihungen desmfinlagevermo-

gens", "Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage" ali#iigAbschreibungen auf Finanzanlagen" sowie "2msind &hnliche Auf-
wendungen”
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Ausgewahlte Bilanzdaten der Emittentin
auf HGB-Konzernbasis (in TEUR)

Anlagevermégen

- davon immaterielle Vermdgenswerte
- davon Sachanlagen

- davon Finanzanlagen
Umlaufvermdgen

- davon Vorréate

- davon Forderungen und sonstige Vermdgensgegelestan
- davon Kassenbestand und Bankguthaben
Aktivischer Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzsumme Aktiva

Eigenkapital

Sonderposten fur Investitionszulage
Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

Bilanzsumme Passiva

31. Marz

2010* 2009°

gepruft gepruft
61.678 61.383
3.671 3.295
22.238 21.506
35.769 36.582
92.631 96.513
36.568 39.201
54,573 57.076
1.490 236
530 961
154.838 158.857
29.919 32.327
356 428
31.690 33.559
92.874 92.543
154.383 158.857

! Gepriifter Konzernabschluss der Semper idem Uncg®mbH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zurd32010
2 Gepriifter Konzernabschluss der Semper idem Uncg®mbH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zurd32009

Ausgewahlte Angaben zur Kapitalflussrechnung der Enttentin auf
HGB-Konzernbasis (in TEUR)

Mittelzufliisse aus der laufenden Geschéftstatigkeit

Mittelzuflisse/(-abflusse) aus der Investitionggit
Mittelabflisse aus der Finanzierungstatigkeit

Nettoveranderung des Finanzmittelbestands

Geschaftsjahr zum 31. Marz

2010t 20092
geprift geprift
11.100 -4.100
3.400 -400
500 -1.500
7.200 -6.000

! Gepriifter Konzernabschluss der Semper idem Uncg®mbH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zurd32010
2 Gepriifter Konzernabschluss der Semper idem Undg®erbH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zum32(D9
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Geschaftsjahr zum

31. Mérz
Weitere ausgewahlte Finanzinformationen der Emittetin
auf HGB-Konzernbasis (in TEUR)*
2010 2009

gepruft gepruft
EBITDA-Marge? 3,0% 4,7%
Nettoergebnismarge vor Gewinnabfiihring 1,1% 2,5%
Eigenkapitalquoté 19,4% 20,3%
Eigenkapitalrendite vor Gewinnabfiihrung 7,5% 17,2%
Zahl der Beschaftigten 160 185

! Gesamtleistung, EBITDA, Nachsteuerergebnis vor @awbfiihrung, bilanzielles Eigenkapital und Bilanmsoe wurden den
zuvor beschriebenen Finanzinformationen entnomioaen daraus abgeleitet

2 Ergebnis vor Steuern, Finanzergebnis und Abschngjén / Gesamtleistung
¥ Nachsteuerergebnis vor Gewinnabfiihrung / Gesariteis

“Bilanzielles Eigenkapital / Bilanzsumme

®Nachsteuerergebnis vor Gewinnabfiihrung / Bilanzsetigenkapital

1.5. Zusammenfassung der Risikofaktoren

Anleger sind im Zusammenhang mit den Inhaberschtddiareibungen branchen- und unternehmens-
spezifischen Risiken in Bezug auf die Emittentoh Risiken in Bezug auf die Inhaberschuldverschrei-
bungen ausgesetzt. Der Eintritt eines oder mehrbranchen- und/oder unternehmensspezifischer Ri-
siken kann sich mdglicherweise erheblich nachteili die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und insbesondere die Fahigkeit der Emtih zur Zahlung von Zinsen und/oder zur Rlck-
zahlung der Inhaberschuldverschreibungen und déetatendlich auch auf deren Wert auswirken. An-
leger kénnten hierdurch ihr in die Inhaberschuldsa@reibungen investiertes Kapital teilweise oder
vollstandig verlieren. Einzelne dieser Risiken vegrchachfolgend beschrieben, wobei die gewahlte
Reihenfolge keine Aussage uber deren Realisieruaigseheinlichkeit beinhaltet.

Branchen- und marktbezogene Risiken

. Die Semper idem ist einem intensiven und zunehmeidettbewerb ausgesetzt. Insbesondere
aufgrund des damit verbundenen steigenden Prelsslikiinnte die Semper idem nicht in der
Lage sein, ihre Produkte in der gewiinschten Mentg pu den gewinschten Konditionen zu
verkaufen.

. Die Nachfrage nach bzw. die gesellschaftliche Akaep von alkoholischen Getranken kdnnte
sinken und Umsatzeinbuf3en bei der Emittentin vaalrsn.

. Steigende Produktionskosten, inshesondere durgdestie Rohstoffpreise, kénnten den Absatz
der Produkte der Semper idem beeintrachtigen.
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Die Entwicklung neuer Produkte, die den Anfordeemder Kunden entsprechen, kénnte schei-
tern und es kdnnten vergeblich Aufwendungen furkghewicklung neuer Produkte getatigt wer-
den.

Aufgrund der Zyklizitat des Getrankemarkts untgtider Umsatz der Semper idem saisonalen
Schwankungen.

Das Verhalten anderer Marktteilnehmer oder Strafi&ritter kénnten sich erheblich nachteilig
auf die Reputation und den Absatz der Semper ideswigken.

Regulatorische Vorschriften insbesondere derendWérfung kénnten die geschéaftlichen Akti-
vitdten der Semper idem beeintrachtigen.

Die Steuergesetze bzw. die Auslegung der Steudmgekénnte sich zum Nachteil der Semper
idem andern. Insbesondere konnte die Branntweid-Samaumweinsteuer erhoht werden.

Unternehmensbezogene Risiken

Der Ausfall von Zulieferern oder Verzégerungen ir d@elieferung kbnnten zum Verlust von
Kunden und anderen Vertragspartnern fihren, wasr&achteilig auf den Umsatz Semper idem
und das Ergebnis der Emittentin auswirken wirde.

Der Geschaftserfolg der Semper idem wird erheblih dem Bestehen und der Ausgestaltung
der Beziehungen zu ihren GroRkunden beeinflusstirB@chtigungen innerhalb der Kundenbe-
ziehungen konnten die Geschaftstatigkeit der Semdpen nachhaltig beeintrachtigen.

Der Geschaftserfolg der Emittentin ist von dem Blesh von Vertriebsvertrdgen und der Leis-
tungsfahigkeit ihrer Vertragspartner abhangig. kémulie Distributionsmarken nicht in dem er-
warteten Umfang vermarktet werden, kann dies Unegatzf3en zur Folge haben.

Der Vertrag mit dem von der Emittentin beauftragtegistikunternehmen kénnte wegfallen und
sich nur schwer ersetzen lassen. Beeintrachtigudgehieferkette konnten die Geschéftstatigkeit
der Emittentin nachhaltig beeintrachtigen.

Die bestehenden Joint Ventures konnten fehlschlagen nicht die gewiinschten Resultate erzie-
len, was zu Umsatzriickgangen und nachteiligen Aliswgen auf das Ergebnis der Emittentin
fuhren wirde.

Die Laufzeiten der bestehenden Finanzierungen kononter Umstdnden nicht oder nur zu
schlechteren Konditionen verlangert werden. ZuraRaierung der weiteren Unternehmensent-
wicklung erforderliche Mittel kdnnten méglicherweigar nicht zur Verfligung stehen.

Zinsanderungen kénnen das Ergebnis der Emitteptasten.

Die Emittentin hat Genussrechte ausgegeben. Siditen Refinanzierung scheitern, kénnte dies
im auBersten Fall zur Insolvenz der Emittentin &ihr

Eine Verschlechterung des Ratings der Emittentinnkaich negativ auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen und auf die Finanzierungsictilgditen der Semper idem auswirken.
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Investitionen, insbesondere in Produktionsanladg@mnten fehlschlagen, was zu vergeblichen
Aufwendungen oder einer geringeren Rentabilitatdiitkkann.

Die Semper idem ist in besonderem Malie auf dielMditgr der Fihrungsebene angewiesen. Ein
Verlust von Personen in Schlisselpositionen komtige Geschaftsentwicklung der Emittentin
nachteilig beeinflussen.

Produktméangel oder Anspriiche aus Produkthaftungatiiupteten oder tatsachlichen Schaden,
die durch Produkte verursacht werden, die die Seidpen herstellt oder vertreibt, kbnnen erheb-
liche Kosten verursachen, die Reputation der Sermdeen beeintrachtigen und mit Umsatzeinbu-
3en sowie Verlusten von Marktanteilen einher gehen.

Es konnte nicht gelingen, das geistige Eigenturshasondere die Eigenmarken der Underberg
Gruppe, in ausreichendem Mal3e zu schitzen.

Schutzrechte Dritter kbnnten verletzt werden undpgkiiche gegen die Emittentin bzw. die Sem-
per idem entstehen.

Die Semper idem kdnnte nicht in der Lage sein, itmehsenden Geschaftsaktivitaten effektiv zu
organisieren, was die weitere Unternehmensentwickheeintrachtigen konnte.

Die Versorgung mit Krautern ist von Wetter- und fiingseinflissen abhangig, was sich
nachteilig auf die Produktivitat und den Umsatz Beiittentin auswirken kann.

Aufgrund von Naturereignissen, Unfallen, FehlernBetriebsablauf und anderen Faktoren kann
es zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Gésetiidéufe der Semper idem kommen.

Der Ausfall des IT-Systems und die damit verbundeBetriebsstérungen kénnte die Geschafts-
tatigkeit nachhaltig beeinflussen.

Das Vorhalten von Lagerbestéanden bindet Vermogeh helastet die Liquiditat der Semper
idem.

Moglicherweise sind Verpflichtungen aus Pensionswdyrarungen oder anderen falligen Leistun-
gen an Arbeitnehmer nicht ausreichend durch Rildksten gedeckt. Dies konnte die Finanzla-
ge der Emittentin beeintrachtigen.

Finanzielle Belastungen kdnnen entstehen, wenrt @iléh moglichen Schaden im Zusammen-
hang mit dem Geschaftsbetrieb durch adaquate Vensingen abgedeckt sind.

Bereits getatigte und mogliche neue Akquisitioned Beteiligungen kénnten fehlschlagen, was
nachteilige Auswirkungen auf die weitere Unternehsemtwicklung und auf das Ergebnis der
Emittentin haben kdnnte.

Die Emittentin kdnnte aufgrund steuerlicher AuRémpngen zu Nachzahlungen verpflichtet
werden, wodurch ihre Liquiditat beeintrachtigt wemdkdnnte.

In der Konzernbilanz der Semper idem sind immalteridermdgenswerte enthalten, die dem
Risiko der Abwertung unterliegen.

20




Zahlungsschwierigkeiten der Underberg KG kénntem \derlustausgleichsanspruch der Emitten-
tin wertlos werden lassen.

Aufgrund der vielfaltigen Geschaftsbeziehungen etées der Emittentin und ihrer Muttergesell-
schaft kdnnte es zu Interessenkonflikten kommen.

Angebotsbezogene Risiken

Die Inhaberschuldverschreibungen sind mdglichemvaisht fiir jeden Anleger als Anlageobjekt
geeignet.

Durch eine Erhéhung der auf den Finanzmarkten leegien Zinsen konnten die Inhaberschuld-
verschreibungen an Attraktivitéat verlieren.

Vor der Begebung der Inhaberschuldverschreibungistiert flr diese kein Markt und es besteht
keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmantgtehen bzw. fortbestehen wird.

Anleiheglaubiger, die ihre Inhaberschuldverschragbwor Endfalligkeit verauf3ern, sind dem
Risiko einer ungunstigen Kursentwicklung ausgesetzt

Der Marktwert der Inhaberschuldverschreibungen k&rsinken, falls sich die Kreditwirdigkeit
bzw. die Wahrnehmung der Kreditwurdigkeit der Eanmitin verschlechtert.

Weitere Emissionen kénnten den Wert der Inhabeldebrschreibungen beeintrachtigen.

Die Inhaberschuldverschreibungen sind unbesichadtnicht durch Einlagensicherungssysteme
geschuitzt.

Die auf Euro lautenden Inhaberschuldverschreiburgied fir diejenigen Anleger mit einem
Wahrungsrisiko verbunden, fir die der Euro einarieh@ahrung darstellt.

Mehrheitsbeschlisse der Anleiheglaubiger konntenR#ichte einzelner Anleiheglaubiger beein-
trachtigen oder gar aufheben.

Es bestehen keine Beschrankungen fur die Hohe descWuldung, die die Emittentin kinftig
aufnehmen darf.
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2. Risikofaktoren

Anleger sollten vor der Entscheidung tber den Kderf Inhaberschuldverschreibungen die nachfol-
gend beschriebenen Risiken und die Ubrigen in dieBeospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig
lesen und berucksichtigen. Der Eintritt eines darfolgenden beschriebenen Risiken, einzeln oder zu-
sammen mit anderen Umstanden, oder die Realisiesumgs zum jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder
als unwesentlich erachteten Risikos kann sich didielmachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und damit auf den Went bhhaberschuldverschreibungen oder die Fahig-
keit der Emittentin zu Zinszahlungen oder zur Raicking der Inhaberschuldverschreibungen auswir-
ken. Anleger kénnten hierdurch ihr in Inhaberscheldchreibungen investiertes Kapital teilweise oder
ganz verlieren. Die nachfolgend dargestellten Risikind diejenigen, die nach dem jetzigen Kenntnis-
stand wesentlich sind. Gleichwohl ist es denkbassdweitere Risiken und Aspekte Bedeutung erlan-
gen, die der Emittentin gegenwartig nicht bekammd,soder die aus heutiger Sicht als unwesentlich z
erachten sind. Die Darstellung dieser Risiken isher insoweit nicht als abschliel3end zu verstehen.
Daruber hinaus stellt die gewahlte Reihenfolge &ehussage uber die Eintrittswahrscheinlichkeit der
nachfolgend genannten Risikofaktoren oder das ABgmotenzieller Beeintrachtigungen des Geschéfts
der Emittentin dar.

2.1. Branchen- und marktbezogene Risiken

Die Semper idem ist einem intensiven und zunehmeantléettbewerb ausgesetzt. Insbesondere auf-
grund des damit verbundenen steigenden Preisdrukiisnte die Semper idem nicht in der Lage sein,
ihre Produkte in der gewlinschten Menge oder zu dgwinschten Konditionen zu verkaufen.

Die Semper idem verkauft ihre Produkte insbesondarden Lebensmittelgrol3- und Lebensmittelein-
zelhandel. Der Lebensmittelhandel ist traditiomiich einen intensiven Wettbewerb gekennzeichnet,
der sich zunehmend verscharft und einen steigeRdeisdruck zur Folge hat. Der intensive Wettbe-
werb koénnte dazu fuhren, dass die Semper idem mctér Lage ist, ihre Produkte in der geplanten
Menge oder zu den geplanten Konditionen an ihreelbmer zu verkaufen. Insbesondere kdnnten die
unter den Eigenmarken der Underberg Gruppe oder w@n Distributionsmarken vertriebenen Pro-
dukte durch preisgtinstigere Handelsmarken der grélfdmdelsketten verdrangt werden. Zudem konnte
der Wettbewerb insbesondere mit Produzenten, deeiber erheblich groRere finanzielle und perso-
nelle Ressourcen als die Emittentin verfigen, nZigunft noch weiter zunehmen, mit der Folge, dass
der Absatz der Produkte der Semper idem sinkentkdmrabei kdnnten Neuentwicklungen der Wett-
bewerber den Produkten der Semper idem geschmiaaldier preislich tberlegen sein oder aufgrund
besserer Vermarktung grof3eren Anklang beim Verlhrau@inden. Auch ist das Risiko zu bedenken,
dass die Marktmacht der Wettbewerber der Emittesatifyrund von Zusammenschlissen in der Bran-
che steigen konnte. In den vergangenen Jahreniwarend zur Konsolidierung bei Wettbewerbern zu
beobachten. Sollte sich die Semper idem im Wettbe\gegen derzeitige oder zukunftig in den Markt
tretende Wettbewerber nicht behaupten kénnen adiéers die von der Semper idem angebotenen Pro-
dukte nicht mehr in dem bisherigen Umfang vom Mar&ehgefragt werden, etwa weil Wettbewerber
dauerhaft Produkte zu besseren Konditionen anbief@nen, konnte dies die Geschaftstatigkeit der
Semper idem in erheblicher Weise beeintrachtigeli&ilich konnte der Preisdruck aufgrund des
Wettbewerbs zwischen den groRen Handelskettenaingerder steigen und die Handelsketten konnten
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den Preisdruck wiederum auf ihre Lieferanten bzwi.die Produzenten — und damit auf die Semper
idem — weitergeben. AuBerdem konnte eine Konsolidig der Handelsketten dazu fuhren, dass der
Semper idem weniger Abnehmer verbleiben, die ilerdings mit gréRerer Marktmacht entgegenste-
hen. Sofern sich die genannten Risiken realisiekénnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage detttEéntin haben.

Die Nachfrage nach bzw. die gesellschaftliche Aktza1z von alkoholischen Getranken koénnte sin-
ken und Umsatzeinbuf3en bei der Emittentin verursacoh

Die Semper idem erwirtschaftet ihnre Umsatze fassehlieRlich mit der Produktion und dem Vertrieb
alkoholischer Getranke. Die Marktfahigkeit diesezti@nke ist stark von deren gesellschaftlicher Ak-
zeptanz abhangig. Dabei hat sich das Bewusstseiidimit dem Verzehr von alkoholischen Getran-
ken verbundenen Gefahren und Risiken (insbesormlemen Themen Alkoholabhéngigkeit, Gefahr-
dung der Jugend und Fahren unter Alkoholeinflussgarft. Aul3erdem besteht ein Trend hin zu einer
gesundheitsbewussten Ernahrung. Die Nachfrage alkoholischen Getranken ist dementsprechend in
den letzten zehn Jahren gesunken. Zudem hat distgifrinanz- und Wirtschaftskrise den deutschen
Getrankemarkt belastet. Erfahrungsgemaf wirkt sicl Verschlechterung der allgemeinen wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen stark auf die Nachfragé enussartikeln aus. Hier ist auch zu berick-
sichtigen, dass die Semper idem ihren Umsatz zudtgn Teil in den gehobenen und hohen Preisseg-
menten erzielt, die bei verschlechterten wirtsdichitn Rahmenbedingungen gegeniber den niedrige-
ren Preissegmenten in der Regel verstarkt Rickgamgerzeichnen haben. Aus den genannten Grin-
den ist es daher denkbar, dass die Nachfrage tiaaimotischen Getranken und insbesondere Spirituo-
sen zukunftig stark sinkt. Dies kdnnte sich erlabinachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin auswirken.

Steigende Produktionskosten, insbesondere durcligstede Rohstoffpreise, konnten den Absatz der
Produkte der Semper idem beeintrachtigen.

Ebenso wie andere Unternehmen in der BrancheasBdimper idem darauf angewiesen, Rohstoffe zu
akzeptablen Bedingungen erwerben zu kénnen. Eikdriing bei der Erzeugung bestimmter landwirt-

schaftlicher Produkte oder ein erheblicher AnstdlegNachfrage nach bestimmten Produkten und Qua-
litaten (z.B. im Bereich von Bio-Produkten) kdonmeeissteigerungen verursachen. Die gleichen Aus-
wirkungen kénnten steigende Energiepreise habenetiva die Logistikaufwendungen erhéhen oder

den Produktionsprozess verteuern wirden. Sollt&dmaper idem nicht in der Lage sein, die Preisstei-
gerungen auf andere Weise zu kompensieren oddrrarKunden weiterzugeben, wirde dies die Ver-

mdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentieldibh nachteilig beeintrachtigen.

Die Entwicklung neuer Produkte, die den Anforderueg der Kunden entsprechen, kénnte scheitern
und es konnten vergeblich Aufwendungen fiir die Entkiung neuer Produkte getétigt werden.

Der Getrankemarkt ist wie die gesamte Lebensmitlektrie einem permanenten Wandel unterworfen.
Es besteht das Risiko, dass die Semper idem mider Lage ist, ver&nderte Bedurfnisse der Verbrau-
cher vorherzusehen, neue geschmackliche Produktdthtiwgen einzufiihren und Trends zu generie-
ren, die den Anforderungen der Verbraucher entberecbzw. auf bestehende Trends entsprechend zu
reagieren. Realisiert sich dieses Risiko, so idtediirchten, dass die Nachfrage nach den Proddeen
Semper idem bzw. der von ihr vertriebenen Distidngmarken sinkt und ihre Produkte wegen der
begrenzten Regalkapazitaten der Handler aus dealé®egenommen werden, um Platz fur die Auf-
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nahme anderer Produkte zu schaffen. AuRerdem demdebar, dass etwaige neu entwickelte Produkte
der Semper idem bzw. der von ihr neu vertrieben@tributionsmarken keinen Absatzmarkt finden
oder nicht zu den geplanten Konditionen verkauftdea konnen. In diesen Féllen hatte die Semper
idem moglicherweise erhebliche Aufwendungen (etivadfe Entwicklung und Vermarktung der neuen
Produkte) getatigt, die sich nicht durch eine Umstgigerung amortisieren. Schlieflich ist es mdglic
dass die von der Semper idem vertriebenen Produlgrund neuer wissenschaftlicher Erkenntnisse
Uber Inhaltsstoffe Imageschaden erleiden oderdhlish schadigende Wirkungen haben, die zur Beein-
trachtigung ihrer Marktakzeptanz und auch ihresafess fihren. Jeder dieser Faktoren kdnnte sich
erheblich nachteilig auf die Vermoégens-, Finana &ntragslage der Emittentin auswirken.

Aufgrund der Zyklizitat des Getrdnkemarkts unterfie der Umsatz der Semper idem saisonalen
Schwankungen.

Die Nachfrage nach Spirituosen unterliegt im Ladés Jahres Schwankungen. Produkte der Semper
idem werden besonders stark in der Weihnachtsaeieszu Ostern nachgefragt. Daraus ergibt sich ein
saisonaler Einfluss auf den Umsatz, dem hohe Awsyélly Rohstoffe speziell in den Sommermonaten
gegenuberstehen. Generell schwankt der Umsatziaushhangigkeit vom Wetter und vom Auftreten
sportlicher GrofRereignisse. AulRerdem ist die Senmgem insbesondere in den Monaten mit einer
schwachen Nachfrage — insbesondere im ersten Qearés Kalenderjahres — darauf angewiesen, ihre
Geschéftstatigkeit so zu strukturieren, dass uarteerem eine Uberproduktion vermieden wird und die
Lagerzeiten der hergestellten und zu vertreibeftedukte nicht zu stark ansteigen. Sollte die Sempe
idem auf die mit der Saisonalitéat verbundenen Nagfgflschwankungen nicht angemessen reagieren
konnen, kdnnte sich dies erheblich nachteilig aefkermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken.

Das Verhalten anderer Marktteilnehmer oder Strafeat Dritter konnten sich erheblich nachteilig
auf die Reputation und den Absatz der Semper idamvairken.

Sollten andere Marktteilnehmer ein Produkt auf tarkt bringen, das — aus welchen Grinden auch
immer — mit einem Risiko flr Verbraucher einhergét@#nn nicht ausgeschlossen werden, dass sich
dieser Umstand auch nachteilig auf die Emittentisvarkt. Erfahrungsgemal differenzieren Verbrau-
cher in solchen Situationen nicht trennscharf ziséscdem Verursacher und anderen Unternehmen, so
dass auch bei den von der Semper idem Gruppe belitsund vertriebenen Produkten Absatzriick-
gange zu erwarten waren. Zudem ist es denkbar,Rtassikte in Zusammenhang mit Straftaten Dritter
gebracht werden, beispielsweise bei einer Erprgsgan Lebensmittelhdndlern oder Herstellern. Auch
hier kann nicht ausgeschlossen werden, dass soitiea, selbst wenn sie sich gegen andere Hersteller
richten, Auswirkungen auf den Absatz der Sempemid@ben. Der Eintritt einer der genannten Um-
stande koénnte sich daher erheblich nachteilig audrmogens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken.

Die Anderung oder Neueinfiihrung von regulatorischeviorschriften, insbesondere deren Verschér-
fung, konnten die geschéftlichen Aktivitaten der ®per idem beeintrachtigen.

Die Semper idem unterliegt mit ihrer Produktion wen Vertrieb von Genussmitteln umfangreichen
regulatorischen Rahmenbedingungen zum Schutz desrecher vor gesundheitlichen Verfahren.
Uberdies ist die Gesetzgebung einem standigen Wantierworfen. MalBnahmen der Gesetz- und Ver-
ordnungsgeber auf Bundes-, Landes- oder Kommunadekénnen die Markt- und Wettbewerbsver-
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haltnisse beeinflussen und sich negativ auf di¢saliaftichen Rahmenbedingungen und die Situation
von Unternehmen auswirken. Grundsatzlich ist ekiolen dass die Semper idem aufgrund derartiger
gesetzgeberischer MaRnahmen zur Umstellung, Redugieoder auch der Einstellung einzelner ge-
schéftlicher Aktivitaten gezwungen wird. Insbesamdietnnte die Produktion oder der Vertrieb (alko-
holischer) Produkte eingeschrankt oder restrikémeGesetzen oder Regelungen unterworfen werfen.
So sind etwa eine Verscharfung des Jugendschutzel &rhohung des zulassigen Mindestalters fur
den Kauf oder den Verzehr alkoholischer Getrankee ¥erscharfung der Kennzeichnungspflicht von
Inhaltsstoffen oder strengere Regelungen zu Wawwigen vorstellbar. Zudem kann nicht ausge-
schlossen werden, dass ein erheblicher AufwandEmraltung der veranderten rechtlichen Rahmen-
bedingungen betrieben werden muss, etwa ein enhiitvestitionsbedarf oder weitere Uberwachungs-
pflichten der Produktionsabléaufe. Die Nichteinhafjudieser Vorschriften kénnte zu einer Auferlegung
von Geldstrafen, Beschrankung der Geschéaftstatigidgr Abhilfeverpflichtungen fihren. Auch ein
Reputationsverlust ist denkbar, sollte die Semg@emi nicht in der Lage sein, diese anspruchsvollen
Rahmenbedingungen zu befolgen. All diese Umstakiaaten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin erheblich nachteilig beeintré&gpdrti.

Die Steuergesetze bzw. die Auslegung der Steuetgedennte sich zum Nachteil der Semper idem
andern. Insbesondere kdnnte die Branntwein- und &cmweinsteuer erhéht werden.

Die Entwicklung des Steuerrechts unterliegt einéindigen Wandel und zwar auch hinsichtlich seiner
verwaltungstechnischen Anwendung. Es kann nichgeachlossen werden, dass sich die Gesetze oder
die Gesetzesauslegung durch die Finanzbehordenrtamies kann sich mdglicherweise erheblich
nachteilig auf die wirtschaftliche Situation dem§®er idem oder die Wahrnehmung der Semper idem
durch die Marktteilnehmer auswirken. AuRerdem sshieht ausgeschlossen, dass die Branntwein- und
Schaumweinsteuer erhdht wird, was zu einer Vertewgder von der Semper idem vertriebenen Pro-
dukte fuhren wirde. Dies wiederum kann zu eineneldithen Absatzriickgang fuhren, was sich wie-
derum erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Rmaund Ertragslage der Emittentin auswirken
konnte.

2.2. Unternehmensspezifische Risiken

Der Ausfall von Zulieferern oder Verzogerungen ired Belieferung konnten zu Produktionsunter-
brechungen oder zum Verlust von Kunden und anderéartragspartnern fuhren, was sich nachtei-
lig auf den Umsatz und das Ergebnis der Emittentinswirken wirde.

Das Geschaft der Semper idem ist von Zuliefereh@abig, die Inhaltsstoffe bzw. sonstige Materialien
zur Produktion der Produkte liefern. So missen etiwazur Produktion der Spirituosen erforderlichen
Krauter und Destillate (etwa fur die Herstellung Asbach-Produkte) von Zulieferern bezogen werden.
Zudem werden bestimmte Materialien, wie z.B. Glag Strohpapier fir die Underberg-Kleinflaschen,
nur von einer kleinen Anzahl von Zulieferern proéuz Das Mazerat fur die Herstellung des Krauter-
Digestifs ,Underberg” (der sogenannte Roh-Underp&emn dabei ausschlielilich von der Underberg
KG bezogen werden, da sich nur dort und begrerfzéiagn sehr engen Kreis von Wissenstragern das
Know-how fir die Herstellung des Mazerats befind#h Wegfall oder eine Stérung der Lieferverhalt-
nisse konnte daher die Produktionsgrundlage dep8eidem Gruppe erheblich belasten. Insbesondere
konnte die Produktion innerhalb der Semper idemp@eugestort werden, wenn die Zulieferer ihren
Verpflichtungen nicht oder nicht rechtzeitig nachitoen oder ihre bestehenden Vertrage mit der Emit-
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tentin nicht zu akzeptablen Bedingungen verlangeater kiindigen. Da die Semper idem einen Teil
ihrer Produkte im Wege der Lohnabfiullung von Dnttbflllen lasst, gilt entsprechendes, wenn Dritte
ihren Pflichten nicht oder nicht rechtzeitig nacitkoen bzw. die bestehenden Vertrage kindigen. Der
Ausfall von Zulieferern und Lohnabfullern (mdgliagiaeise auch durch Insolvenz) oder Verzégerungen
in der Belieferung kénnten dazu fihren, dass drag®e idem nicht in der Lage ist, die vom Markt an-
gefragten Produkte in der gewunschten Menge odatitQuherzustellen und zu vertreiben. Dadurch
konnte sie erhebliche Umsatzeinbul3en erleiden. Alee konnte sie sich gegebenenfalls gegentuber
ihren Kunden schadensersatzpflichtig machen. Dlesigso mehr in den Fallen, in denen die Semper
idem Garantien tUber die Menge oder Qualitat deliefarnden Produkte abgegeben hat und Vertrags-
strafen fur den Fall vereinbart wurden, dass die@s idem nicht in der vereinbarten Menge liefert.
Kann die Semper idem die Produkte nicht wie bealigicherstellen bzw. vertreiben, besteht zudem
die Gefahr, dass sie andere Vertragspartner (&isidi bspw. selbst als Lohnabfiller tatig ist) reetl
Auch ist nicht auszuschliel3en, dass Preiserhohumgeéiieferengpasse der Zulieferer neben negativen
Auswirkungen auf den Umsatz und die Margen auchRdiputation der Semper idem beeintrachtigen.
Realisieren sich diese Risiken, konnte sich dieeldich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Der Geschéftserfolg der Semper idem wird erhebliobn dem Bestehen und der Ausgestaltung der
Beziehungen zu ihren GroRkunden beeinflusst. Beedhtigungen innerhalb der Kundenbeziehun-
gen konnten die Geschéftstatigkeit der Semper ideschhaltig beeintrachtigen.

Die Semper idem ist in einem Markt tatig, der awihienseite im Lebensmittelhandel durch wenige
groRe Handelsketten als Abnehmer und im Gastrorimereech durch eine Vielzahl von Kunden ge-
pragt ist. Es gibt verschiedene Aspekte, die siothZusammenhang mit den Kundenbeziehungen
nachteilig auf den Geschaftserfolg der Semper idaswirken konnen. Die Semper idem hat regelma-
3ig erhebliche Forderungen fir ihre Produkte gelgenihren Abnehmern. Das damit einhergehende
Forderungsausfallrisiko versucht die Semper ideer i@ntsprechende vertragliche Regelungen zu be-
grenzen. Dennoch kann nicht ausgeschlossen weddss,Kunden die Forderungen der Semper idem
verspéatet oder (beispielsweise aufgrund von Inser) Uberhaupt nicht erfillen. Erhebliche Umsatz-
einbuRen kdnnten sich Uberdies einstellen, wenbestndere grofRe Handelsketten nicht mehr oder
nicht mehr zu akzeptablen Bedingungen mit der Sentdeen Kundenbeziehungen eingehen wollen.
Die Vertrage mit den Abnehmern haben regelméaRigeme Laufzeit von einem Jahr oder weniger.
Sofern wichtige Kunden Vertrage kurzfristig kiindigeder nicht verlangern, ist zu befiirchten, dass di
Kosten- und Produktionsstruktur der Emittentin hiotler nicht zeitnah genug angepasst werden kann
bzw. dass die Semper idem keinen anderen Abnelinuatfund Uberkapazitaten entstehen. Gleiches
gilt, falls Kunden weniger Produkte bestellen alslér jahrlichen Absatzplanung angegeben und — wie
es im Lebensmitteleinzelhandel regelmalig der Bal- keine Abnahmeverpflichtungen vereinbart
worden sind. Diese Umstande im Zusammenhang mitdemenbeziehungen kénnten sich erheblich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslder Emittentin auswirken.

Der Geschaftserfolg der Emittentin ist von dem Bastn von Vertriebsvertrdgen und der Leistungs-
fahigkeit ihrer Vertragspartner abhangig. Kénnen éiunter den Distributionsmarken vertriebenen
Produkte nicht in dem erwarteten Umfang vermarktgerden, kann dies Umsatzeinbul3en zur Folge
haben.
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Die Emittentin hat zahlreiche Vertriebsvertrage pribdduzierenden Unternehmen geschlossen, die ihr
das Recht einraumen, die Produkte dieser Vertragmpaunter den jeweiligen Marken in Deutschland,
d.h. den sogenannten Distributionsmarken, zu ubere Die Emittentin ist daher von der Leistungsfa-
higkeit ihrer Vertragspartner, d.h. der Herstetler Produkte unter den Distributionsmarken, ablgingi
Es ist mdglich, dass sie wegen Produktionsausfalttsr Produktionsriickgangen ihrer Vertragspartner,
wegen Lieferschwierigkeiten oder verminderter Kumalezeptanz der Distributionsmarken nicht die
erwarteten Umsatzerldse erzielen kann. Zudem ideakbar, dass aufgrund von Produktméangeln Haf-
tungsanspriche gegen die Emittentin geltend gemesftten und ihre Reputation Schaden nimmt. Au-
Rerdem konnten die Hersteller der Distributionsrearklie bestehenden Vertriebsvertrage kiindigen
bzw. nicht oder nicht zu akzeptablen Bedingungetémgern. Ebenso kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass diejenigen Unternehmen, deren Markeftmi¢tentin bzw. das Joint Venture Diversa ver-
treibt, zukinftig einen eigenen Vertrieb in Deutadld aufbauen. Fir das geplante Wachstum der Sem-
per idem kdnnte es daruber hinaus erforderlich amerifertriebsvertrdge auch mit weiteren Unterneh-
men abzuschlieRen, wobei nicht sichergestellt wek@dan, dass ihr das gelingt. Die Realisierungseine
oder mehrerer der genannten Risiken kdnnte die ¥gems-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
erheblich nachteilig beeinflussen.

Der Vertrag mit dem von der Emittentin beauftragtdrogistikunternehmen kénnte wegfallen und
sich nur schwer ersetzen lassen. Beeintrachtigungdar Lieferkette kdnnten die Geschaftstatigkeit
der Emittentin nachhaltig beeintrachtigen.

Die Semper idem ist von dem reibungslosen Bezughamistikdienstleistungen abhéngig. Das Logis-
tikunternehmen Fiege Deutschland Stiftung & Co. #l&rnimmt unter anderem exklusiv die Abho-
lung der Produkte von den Produktionsstatten,tsdelh bendtigten Frachtraum fir Beschaffungstrans-
porte zur Verfiigung, organisiert die Lagerhaltung ist fir den Warenausgang, die Konfektionierung
und die Distribution zum Kunden zustandig. Solle Bezug von Logistikdienstleistungen kurzfristig
beeintrachtigt werden oder ausfallen, besteht @ital®, dass die Semper idem den Ausfall nicht zeit-
nah kompensieren und die Logistik einem andererftdehmen Ubertragen kann, da zunachst Schnitt-
stellen implementiert und die Prozesse aufeinaatlgestimmt werden missen. Hierdurch kann es zu
Lieferengpassen kommen, wenn etwa die Semper idéme RRohstoffe erhalt, ihre Produkte nicht aus-
liefern kann und ihr keine hinreichenden Lagerk#&psem zur Verfligung stehen. Auch fur den Fall,
dass der Austausch des Logistikunternehmens wedges Eingeren Vorlaufs lickenlos erfolgt, besteht
das Risiko, dass der neue Vertrag schlechtere Kondn als der bisherige aufweist und dass fir die
Anbindung an den neuen Vertragspartner zusatzkadsten entstehen. Diese Umstande kdnnten sich
erheblich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit aiagnit auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

Die bestehenden Joint Ventures konnten fehlschlagew. nicht die gewinschten Resultate erzielen,
was zu Umsatzrickgangen und nachteiligen Auswirk@mgauf das Ergebnis der Emittentin flihren
wirde.

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Organisationgstur an zwei Joint Ventures beteiligt, dem Ver-
triebs-Joint Venture Diversa Spezialitaten GmbHeiRberg, und dem Produktions-Joint Venture Santa
Barbara Spirituosengesellschaft mbH, Wilthen. Sbw&h Gelegenheiten ergeben, beabsichtigt die
Emittentin, sich an weiteren Joint Ventures zu itigen bzw. die bestehenden Joint Ventures durch
Aufnahme weiterer Joint Venture Partner auszuweilda Beteiligung an Joint Ventures geht aber

27



stets mit dem Risiko einher, dass die Emittente @hancen und Risiken einer solchen Beteiligung
falsch einschétzt und die angestrebten Wachstulas8gnergieeffekte oder Kosteneinsparungen nicht
verwirklichen kann oder es zu unterschiedlichenfasgungen zwischen den Joint Venture-Partnern
kommt. Dartber hinaus ist die Eingehung eines Jamttures oft mit hohen Investitionen und sonsti-

gem Aufwand verbunden (etwa hinsichtlich der Binglwvon Managementressourcen). Sollten sich die
mit den Joint Ventures einhergehenen Erwartungehnt @rfillen oder einer oder mehrere der genann-
ten Umsténde eintreten, kdnnte sich dies erhebkaiteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken.

Die Laufzeiten der bestehenden Finanzierungen koantunter Umstdnden nicht oder nur zu
schlechteren Konditionen verlangert werden. Zur Finzierung der weiteren Unternehmensentwick-
lung erforderliche Mittel kbnnten maoglicherweise cint zur Verfiigung stehen.

Die Finanzierung der Unternehmenstatigkeit der SErngem basiert bisher im Wesentlichen auf kurz-
fristigen Darlehensvertragen und Kontokorrentlinign ein nicht unerheblicher Anteil der in Anspruch

genommenen Kredite und Kontokorrentlinien weiseenariable Verzinsung auf. Es ist denkbar, dass
in der Zukunft keine kurzfristige Fremdfinanzierumsg angemessenen Konditionen erreicht werden
kann bzw. dass die Umstellung auf mittel- und lasgfie Fremdfinanzierungen nicht gelingt. Au3er-

dem koénnten steigende Zinsen oder sonstige nagktéieranderungen der Konditionen der bestehen-
den Kredite zu einer Verteuerung des von der Sendeen in Anspruch genommenen Fremdkapitals
und zu einer verstarkten Belastung des Finanzerggds fihren. Insoweit sind erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Esgtage der Emittentin denkbar.

Daruiber hinaus lasst sich nicht ausschlieRen, ldassig zusatzliches Kapital in erheblichem Umfang
aufgebracht werden muss. Dies kénnte etwa dankalksein, wenn es der Wettbewerbsdruck oder die
Entwicklung der Markte erfordern, das Geschéaftsriatiy Semper idem umzustellen. Ein erheblicher
Finanzierungsbedarf kann sich zudem einstellennwesue Produktionsanlagen auf den Markt kom-
men, die fir die Wettbewerbsfahigkeit der Sempemd/on Bedeutung sind, deren Anschaffung aber
ihre finanzielle Leistungsfahigkeit Ubersteigt. Au@em kdnnen zusatzliche Mittel fir Marketing und
Vertrieb erforderlich werden. Sollten die erforagten Mittel nicht zur Verfigung stehen, bestelat di
Gefahr, dass die Semper idem dem Wettbewerbsdrigbk standhalten kann. Zudem ist es denkbar,
dass zusatzliche Mittel nur zu unginstigen odekzaeptablen Konditionen verflgbar sind. Sofern zu-
satzliche Finanzmittel bendtigt werden, aber niokght zeitgerecht oder nur zu ungunstigen Konéitio
nen zur Verfigung stehen, und die Semper idemasedi Fallen nicht in der Lage sein sollte, selbst
zusatzliche Mittel bereit zu stellen, kdnnte dies @eschéftstatigkeit der Semper idem beeintréaehtig
und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf diemw@gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Zinsanderungen kénnen das Ergebnis der Semper idegtasten.

Ein erheblicher Teil der von der Semper idem aubgemenen Darlehen ist durch Koppelung an Refe-
renzzinssatze variabel verzinst. Durch den EingatzZinssicherungsgeschaften sind Zinsanderungsri-
siken fir einen Teil der Darlehen abgesichert. Soalkerdings keine Absicherung erfolgt, konnerhsic
Zinsanderungen nachteilig auf die Hohe der Zinsraden fiur bestehende Verbindlichkeiten sowie auf
die Kosten flur Refinanzierungen dieser Verbindlatdn auswirken. Auch kénnen Verluste im Zu-
sammenhang mit diesen Zinssicherungsgeschéaftetelests die entsprechend zu bilanzieren sind.
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Zinsanderungen konnten sich damit nachteilig asflaanzergebnis der Emittentin auswirken und die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage nachteiligrifkesisen.

Die Emittentin hat Genussrechte ausgegeben. Salleeen Refinanzierung scheitern, kénnte dies im
auRersten Fall zur Insolvenz der Emittentin fuhren.

Im Jahr 2004 hat die Emittentin Genussrechte ima@ésominalbetrag von EUR 15 Mio. ausgegeben,
die mit einem Garantiegewinn von 7,5% ausgestattet und nicht am Verlust der Gesellschaft teil-
nehmen. Die Genussrechte missen Ende des Jahfegzitkgezahlt werden. Zwar hat die Emitten-
tin MalRnahmen eingeleitet, um die Refinanzierurhesizustellen. Es ist jedoch nicht ausgeschlossen,
dass es ihr nicht gelingt, die dazu erforderlicReranzmittel aufzubringen. Zumindest aber konnee di
Emittentin weitere Finanzmittel, gegebenenfallsumglinstigen Konditionen aufnehmen mussen. Dies
konnte ihre Bonitat und ihre kinftigen Finanziersim@glichkeiten verschlechtern und ihre Handlungs-
fahigkeit beeintrachtigen. Sofern sich das Ristke, Genussrechte nicht zurtickzahlen zu kénnen, ver-
wirklicht, kdnnte dies erhebliche nachteilige Audwingen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin haben und im auRersten FallrzsolVenz der Emittentin flhren.

Eine Verschlechterung des Ratings kann sich negadivf den Marktpreis der Schuldverschreibun-
gen und die Finanzierungsmoglichkeiten der Sempdein auswirken.

Die Emittentin wurde von der Creditreform Rating A&ner nach deutschem Recht gegrindeten Akti-
engesellschaft, die die Registrierung als Ratingagenach der EG-Verordnung 1060/2009 beantragt
hat, mit dem Unternehmensrating BB+ bewertet. Diedfreform Rating AG kann das Rating jederzeit
andern, aussetzen oder aufheben. Eine Anderungetausmg oder Aufhebung des Ratings kénnte sich
erheblich negativ auf den Marktpreis der Inhabarskblerschreibungen auswirken. Dies kdnnte wie-
derum negative Folgen fir die Unternehmensfinanrigrhaben, da die finanzierenden Banken eine
Verschlechterung, Aussetzung oder Aufhebung dem@&aizum Anlass nehmen konnten, die Kredit-
konditionen fiir die Emittentin zu verschlechtenmstiesondere die Zinsen zu erh6hen, auslaufende Kre-
dite nicht zu prolongieren oder bestehende Kredlit&lindigen. Dies wurde sich erheblich negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Entitteruswirken.

Investitionen, insbesondere in Produktionsanlagédnnten fehlschlagen, was zu vergeblichen Auf-
wendungen oder einer geringeren Rentabilitat fihré&ann.

Die Semper idem investiert zur Verringerung undriveidung von Produktionsrisiken und zur Steige-
rung der Produktivitét in erheblichem Umfang in éieschaffung neuer bzw. die Modernisierung be-
stehender Produktionsanlagen. Insbesondere h&nditgeentin die Entwicklung einer neuen Abfillan-
lage fur das Werk in Berlin in Auftrag gegeben, dim Produktionsgeschwindigkeit zu steigern und die
Kosten zu senken. Es ist denkbar, dass die Anlag wie vorgesehen fertig gestellt wird, auf dem
Transport zur Produktionsstétte beschadigt odestdmtrwird und die Emittentin infolge dessen in der
Zukunft eine niedrigere Produktivitéat hinnehmen museil die Effektivitat ihrer Produktion nicht wie
geplant gesteigert werden kann. Stets kann zudeht ausgeschlossen werden, dass sich der erhebli-
che Finanzierungsaufwand zur Modernisierung una&rung der Produktionsanlagen nicht auszahlt,
weil die beabsichtigte hdhere Auslastung der Amagjeht erreicht werden kann oder die modernisier-
ten bzw. erneuerten Produktionsanlagen den beaigterh Effekt aufgrund sonstiger Faktoren nicht
erzielen (z.B. gednderte Anforderungen an Hygieter &/ erpackungsgrofien). In diesen Fallen hatte
die Emittentin bzw. die Semper idem vergeblich Aeifdungen in erheblichem Umfang getétigt, die
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sich nicht wie gewtinscht (beispielsweise durch &aekung der Produktionskosten) amortisieren und
die daher die Bonitat der Emittentin verschlechtand ihre kiinftigen Finanzierungsmdoglichkeiten ein-
schranken koénnten. Realisiert sich das Risiko, tfagsstitionen fehlschlagen, konnte sich dies erheb
lich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und&gslage der Emittentin auswirken.

Die Semper idem ist in besonderem Malie auf Mitateein Fiuhrungspositionen angewiesen. Ein
Verlust von Personen in Schlisselpositionen kénntke Geschaftsentwicklung der Emittentin
nachteilig beeinflussen.

Die Geschaftstatigkeit der Semper idem basierthetdichem Umfang darauf, dass ihre Filhrungskraf-
te einschliel3lich ihrer Beiratsmitglieder Uber Igiingige Erfahrungen und detaillierte Kenntnisse des
deutschen Getrankemarktes, der Semper idem sowibedtehenden Geschéaftsbeziehungen verfiigen.
Insbesondere im Bereich der Markenpflege, einemaasentlichen Geschéftsfelder der Semper idem,
ist die Semper idem auf das Know-how ihrer langgéw Fuhrungskrafte bzw. der Mitglieder der Fa-
milie Underberg und deren Marktkenntnisse angewieBer Erfolg der Semper idem kénnte durch
einen Verlust von Mitgliedern der Fihrungsebene soastigen fir die Geschéftstatigkeit der Semper
idem wesentlichen Mitarbeitern (insbesondere auwshdem Bereich der Entwicklung und Produktions-
ablaufe) erheblich beeintrachtigt werden. Solltedes Semper idem nicht gelingen, diese Ausfalle
durch die Verpflichtung von Personen mit verglegtdm Erfahrungen, Kenntnissen, Qualifikationen
und Kontakten auszugleichen, kdnnte sich dies édiebachteilig auf den Geschaftserfolg und damit
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Entitteruswirken.

Produktméngel oder Anspriiche aus Produkthaftung niiehaupteten oder tatsachlichen Schéaden,
die durch Produkte verursacht werden, die die Semigem herstellt oder vertreibt, kbnnen erhebli-
che Kosten verursachen, die Reputation der Semplem beeintrachtigen und mit UmsatzeinbufR3en
sowie Verlusten von Marktanteilen einhergehen.

Die Produktion in der Semper idem ist nach dendfien der IFS (International Food Standards) zerti-
fiziert. AulRerdem besteht ein individuelles Risikkomgementsystem fur alle wesentlichen Bereiche der
Gesellschaft. Zur Qualitatssicherung wird das HAEZYBtem (Hazard Analysis and Critical Control
Points) angewendet. Dennoch lasst es sich niclschlisen, dass die von der Semper idem hergestell-
ten oder vertriebenen Produkte mit Mangeln behafted, welche die Gesundheit der Endverbraucher
schadigen oder ihr Wohlbefinden beeintrachtigetsdehliche, aber auch nur behauptete Schadigungen
der Gesundheit der Endverbraucher kénnen zu edieli Schadensersatzansprichen gegen die Sem-
per idem fihren. Darlber hinaus kdnnten erheblshisvendungen fir eine interne Fehlersuche, An-
schaffung und Reparatur von Produktionsanlagen &ilekrufaktionen notwendig werden. Zudem
kann in einem solchen Fall eine erhebliche Schéadjgler Reputation der Semper idem und der von ihr
vertriebenen Marken nicht ausgeschlossen werdeahh#mgig davon, ob die Semper idem selbst ur-
sachlich fur den Mangel gewesen ist oder es sicleimen Mangel eines von ihr vertriebenen Produkts
handelt. Eine Beeintrachtigung der Reputation kdamu fiihren, dass die Semper idem Kunden verliert
und damit ihre Umsatzerldse und Marktanteile nalifpteeeintrachtigt werden. Der Eintritt dieser Um-
stande konnte die Vermoégens-, Finanz- und Ertrggsteer Emittentin erheblich nachteilig beeintrach-
tigen.

Es konnte nicht gelingen, das geistige Eigentumgslesondere die Eigenmarken der Underberg
Gruppe, in ausreichendem Mal3e zu schitzen.
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Die Underberg Gruppe verfugt Uber eine Reihe vomkigta und Geschaftsgeheimnissen, die fur ihren
Absatzerfolg von Bedeutung sind. Der geschéftliEnielg der Semper idem ist auch davon abhéangig,
ob es ihr derzeit und kunftig gelingt, die Prod@digns und das sonstige Know-how ausreichend zu
schitzen. Beispielsweise versuchen Dritte regelgaéiih mit &hnlichen Schriftzigen oder Produktbe-
zeichnungen an die Produkte der Underberg Gruppeleimen und von deren Bekanntheit zu profitie-
ren. Es besteht auch in Zukunft die Gefahr, dagseltie Produktdesigns oder sonstigen geistigen Ei
gentumsrechte der Underberg Gruppe verletzen eadétswidrig nutzen. Die Verhinderung von Ver-
letzungen, der rechtswidrigen Nutzung oder sonstgrstdRe im Rechtswege oder die Durchsetzung
entsprechender Schadensersatzanspriche kann eliielnen Kosten einhergehen und die Aufmerk-
samkeit der Geschéaftsfihrung in Anspruch nehmeriesaw einem Abfluss von Ressourcen aus dem
Geschaéftsbetrieb fuhren, ohne dass ein Erfolg geraist. Die Inhaber der Distributionsmarken, emt
denen die Emittentin in einem wesentlichen UmfangdBkte vertreibt, sind vergleichbaren Risiken
ausgesetzt. Sollte es nicht gelingen, die Markahdas Know-how in ausreichendem Mafl3e zu schit-
zen oder die Verletzung der geistigen Eigentumseedarch Dritte wirksam zu unterbinden, kénnte
dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf diescbéftstatigkeit und die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Schutzrechte Dritter kdnnten verletzt werden und gimiiche gegen die Emittentin bzw. die Semper
idem entstehen.

Es ist nicht auszuschliel3en, dass die Semper idextulte herstellt und vertreibt, die Schutzrechte
Dritter verletzen. Zudem ist es denkbar, dass diraitigen oder kinftigen Fertigungsverfahren oder
Produktionsprozesse Patente oder andere Schuemdtier verletzen. In einem solchen Fall kdnnten
die Inhaber der Rechte gegentiber der Semper ideterlassungs-, Auskunfts-, Vernichtungs- oder
Schadensersatzanspriiche geltend machen, die eheelmachteilige Auswirkungen auf die Vermo-

gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin h&ddemten.

Die Semper idem konnte nicht in der Lage sein, ihnachsenden Geschaftsaktivitdten effektiv zu
organisieren, was die weitere Unternehmensentwicidueeintrachtigen kénnte.

Die Semper idem hat mit ihren verschiedenen PredukiEigenmarken der Underberg Gruppe und
Distributionsmarken und den entsprechenden Vedsigbkturen eine komplexe Unternehmensorgani-
sation geschaffen, die in verschiedenen Stufem@atschopfungskette des Spirituosenmarkts tatig ist
Zudem plant sie, in ihren Geschéftsfeldern weitemachsen. Die Entwicklung bzw. Weiterentwick-
lung von mit diesem Wachstum einhergehenden angemes internen Steuerungs-, Organisations-
und Risikouberwachungsstrukturen, die eine friflgeiErkennung von Fehlentwicklungen und Risiken
ermoglichen, stellt gerade im Hinblick auf diesetéfnehmensorganisation hohe Anforderungen an die
Fuhrungsebene und die Semper idem insgesamt. Dahifseus ist eine standige Weiterentwicklung
der internen Risikolberwachungsstrukturen, insb#ds@nin den Bereichen Controlling, IT, dem Risi-
komanagement und Informationssystemen auch vorHi@tergrund steigender regulatorischer Anfor-
derungen notig. Sollten die angestrebten Weiterieklungen nicht wie vorgesehen durchgefihrt wer-
den kdnnen oder sollte es zu einer verspateten rmdagelhaften Umsetzung der eingeleiteten Malf3-
nahmen kommen, kdnnte dies mdglicherweise zur Fblgeen, dass die Fuhrungskrafte der Semper
idem Risiken und Fehlentwicklungen nicht oder zétsgrkennen. Dies kdnnte zu unternehmerischen
oder administrativen Fehlentscheidungen flhrene Jaghleinschatzung von Risiken oder mangelnde
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Beherrschung von Risiken kénnte erhebliche nadtéeiuswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Versorgung mit Krautern ist von Wetter- und W8tungseinflissen abhéngig, was sich nachtei-
lig auf die Produktivitat und den Umsatz der Emitten auswirken kann.

Da insbesondere fir die Produkte der Kernmarke gddmerg“ eine Vielzahl von unterschiedlichen
Krautern aus 43 Landern verarbeitet werden, bestBeschaffungsrisiken, die insbesondere aus Wet-
ter- und Witterungseinflissen resultieren. Es lestee Gefahr, dass die verfligbaren Mengen der-wich
tigen Krauter aufgrund von derartigen Einflissenrgger ausfallen oder dass die Krauter fir die Kern
marke ,Underberg“ nicht in der gewiinschten Qualiéit Verfigung stehen. In diesem Fall kdnnte die
Auslastung der Produktionskapazitaten sinken un@téesmten Umsatzverluste entstehen. Sofern die
erforderlichen Krauter nicht oder nicht in der gess¢hten Qualitat zur Verfligung stehen, kénnte dies
gegebenenfalls sogar zu einem Produktionsstillstéhten, weil die Underberg KG das erforderliche
Mazerat, den sogenannten Roh-Underberg, nicht gredin kann. Diese Umstande kdnnten die Ver-
mdogens-, Finanzlage und Ertragslage der Emittemkieblich nachteilig beeintrachtigen.

Aufgrund von Naturereignissen, Unféllen, Fehlern inBetriebsablauf und anderen Faktoren kann
es zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Gesfthablaufe der Semper idem kommen.

Die Geschéaftsablaufe der Semper idem kénnen dwedthiedene nicht vorhersehbare Faktoren beein-
trachtigt werden. Hierzu gehdren etwa Natureregmisvie Uberschwemmungen, Absenkungen des
Erdreichs oder andere witterungsbedingte Beeintigioilgen bei der Nutzung von Transportwegen.
Der Standort Rheinberg befindet sich beispielswigisgnem Uberschwemmungsgebiet des Rheins und
uber ehemaligen Steinkohleabbaugebieten. Ebensodsadurch Fehler im Betriebsablauf oder Unfélle
zu langer anhaltenden Produktionsstillstdnden komndée mit erheblichen Umsatzausféllen, Scha-
densersatzforderungen und Beeintrachtigungen dedé&hbeziehungen einher gehen wirden. Soweit
diese Schaden nicht durch eine Betriebsunterbregvansicherung abgedeckt sind, kdnnten sie sich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslder Semper idem auswirken. Au3erdem besteht
die Gefahr, dass Menschen, fremdes Eigentum odedutiwelt durch Unfalle oder sonstige Fehler im
Betriebsablauf geschadigt werden. Dies kann ertieblfinanzielle Belastungen und gegebenenfalls
auch strafrechtliche Konsequenzen zur Folge haBefern sich die dargestellten Risiken realisieren
und die Schaden nicht oder nicht vollstandig duBeiriebsunterbrechungsversicherungen abgedeckt
sind, konnte dies die Vermbgens-, Finanz- und Bstege der Emittentin erheblich nachteilig beein-
trachtigen.

Der Ausfall des IT-Systems und die damit verbundenertrigbsstorungen konnte die Geschaftstatig-
keit nachhaltig beeinflussen.

Die Semper idem nutzt ein komplexes, teils eigémssfe programmiertes IT-System, mit dem unter

anderem die Produktionsablaufe, die interne Lagesm#ung, das Personalmanagement und die Rech-
nungslegung gesteuert werden. Zudem werden TedediAblaufe zentral von der Emittentin fur die

Semper idem organisiert. Sollte es auch nur kutigzeil technischen Stérungen dieser IT-Systeme mit
der Folge von Ausféallen kommen und greifen auch afiessprechenden Sicherungssysteme nicht, so
hétte dies erheblich nachteilige Auswirkungen aarf ceibungslosen Geschaftsablauf. Dabei ist es auch
denkbar, dass Kunden durch einen solchen AusfallTieSystems erhebliche Umsatzeinbuf3en entste-
hen, weil diese nicht fristgerecht beliefert werd@mnen. In diesen Fallen kdnnte die Semper idem
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vertraglichen Gewahrleistungsanspriuchen bzw. grstHaftungsanspriichen ausgesetzt sein. Derarti-
ge Systemstoérungen kdnnten neben Regress- bzwd@wersatzanspriichen auch zu Reputationsscha-
den fuhren, wodurch die Semper idem Kunden verieder Schwierigkeiten haben kdnnte, neue Kun-
den zu gewinnen. Die mit Systemausfallen einhengeééve Haftungsrisiken sowie der Verlust der
Marktakzeptanz und Kundenbindung kénnten die Gdtathtigkeit der Semper idem beeintrachtigen
und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf diemw@gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Das Vorhalten von Lagerbestéanden bindet Vermogerdurelastet die Liquiditat der Semper idem .

Insbesondere zur Herstellung der Asbach-Produktesrein erheblicher Lageraufwand betrieben wer-
den. So mussen die Weindestillate innerhalb defepezesses teilweise flir mehrere Jahre gelagert
werden. Fur die Zeit des Reifeprozesses misseWdindestillate vorfinanziert werden. Dies belastet
die Liquiditat der Semper idem in nicht unerheldichUmfang. AuRerdem kann die Semper idem wah-
rend der zum Teil mehrjahrigen Lagerperioden nalftveranderte Marktgegebenheiten reagieren. Es
besteht daher die Gefahr, dass Uberschiisse prodweielen, weil sich z.B. die Konsumgewohnheiten
der Verbraucher wéhrend der Lagerzeiten anderndimdProdukte keinen Absatzmarkt finden. Ver-
wirklichen sich diese Risiken, so konnte sich didgeblich nachteilig auf die Vermégens-, Finana un
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Mdglicherweise sind Verpflichtungen aus Pensionseagtharungen oder anderen falligen Leistungen
an Arbeitnehmer nicht ausreichend durch Ruickstellgan gedeckt. Dies kdnnte die Finanzlage der
Emittentin beeintrachtigen.

Nach Maligabe der gesetzlichen Vorgaben und deerggm Praxis fuihrt die Emittentin Altersversor-
gungsplane. Zahlreiche Mitarbeiter haben AnsprudhAdtersversorgungsleistungen und andere lang-
fristig fallige Leistungen. Die Versorgungsleistemgsind von zahlreichen Faktoren abhangig, ein-
schlieBlich Prognosen zu kunftigen wirtschaftlichemd unternehmensspezifischen Entwicklungen.
Solche Entwicklungen sind schwierig abzuschatzensidh die wirtschaftliche Situation des Unter-
nehmens jederzeit &ndern kann. Dies wiederum karMadifikationen der kiinftigen Verpflichtungen

in den jeweiligen Planen fiihren. Aus dem vorstehgeiannten Grund sind kinftige Verpflichtungen
aus Pensionsvereinbarungen oder anderen langffiligen Leistungen an Arbeitnehmer méglicher-
weise nicht ausreichend durch diese Riickstelluggeleckt. Zudem ist zur Zeit eine Klage zweier Pen-
sionare gegen eine Konzerngesellschaft der Serdpar auf Anpassung der Hohe ihrer Pensionszah-
lungen anhangig. Welche Auswirkungen ein unginstiR@zessausgang haben konnte, ist nicht ab-
schatzbar. Erhdhte Kosten flr Pensionsverpflichganignnten wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die Geschaftstatigkeit und die Vermogens-, iizrnaind Ertragslage der Emittentin haben. AuRRer-
dem hat die Emittentin eine unbeschrankte, unkimdBahlungsbirgschaft fir die Pensionsverpflich-
tungen der Underberg KG Ubernommen. Es bestehRadso, dass die Emittentin aus dieser Blrg-
schaft in Anspruch genommen wird, was sich ebenfalheblich nachteilig auf ihre Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage auswirken kénnte.

Finanzielle Belastungen kénnen entstehen, wenn ricile mdglichen Schéaden im Zusammenhang
mit dem Geschaftsbetrieb durch adaquate Versichagen abgedeckt sind.

Die Semper idem hat im Rahmen ihrer Geschaftsgitigkersicherungen abgeschlossen. Die De-
ckungssummen unterscheiden sich je nach Ursaché&mrls verursachten Schadens. Es kann jedoch
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nicht ausgeschlossen werden, dass die bestehemusichérungen nach Art oder Umfang nicht ausrei-
chen, um samtliche Schaden abzudecken, die besataper idem entstehen kdénnen. Aulerdem kann
nicht sichergestellt werden, dass es der Sempar &eh in Zukunft mdglich sein wird, einen ausrei-
chenden Versicherungsschutz zu angemessenen Praméhalten. Im Schadensfall kdnnten sich die-
se Umstande erheblich nachteilig auf die Vermdgedfisanz- und Ertragslage der Emittentin auswir-
ken.

Bereits getatigte und mdogliche neue Akquisitionemdi Beteiligungen konnten fehlschlagen, was
nachteilige Auswirkungen auf die weitere Unternehmsentwicklung und auf das Ergebnis der
Emittentin haben konnte.

Soweit sich geeignete Gelegenheiten ergeben, lodigsidie Emittentin, Akquisitionen von Unter-
nehmen durchzufuhren oder Beteiligungen einzugeben Kauf eines Unternehmens und der Erwerb
einer Beteiligung konnen mit erheblichen rechtlichend wirtschaftlichen Risiken verbunden sein.
Mdglicherweise erweisen sich die erworbenen Untamen oder Beteiligungen nicht als so ertragreich
wie urspringlich angenommen oder andere Risikeredesrbenen Unternehmens realisieren sich und
kdnnen nicht vertraglich gegeniiber dem Verkauferdieternehmens oder der Beteiligung geltend ge-
macht werden. Selbst erfolgreiche Akquisitionen \dnternehmen binden Managementressourcen.
Daruber hinaus kdénnen Akquisitionen und Beteiliggmgu einer héheren Verschuldung und einem
hoheren Zinsaufwand fuhren. Die Integration dercBé#tigten von neu erwobenen Unternehmen in die
Semper idem kann fehlschlagen und Beschaftigte tkndias Unternehmen verlassen. Erwartete Syn-
ergien, Skaleneffekte und Kosteneinsparungen lasisBhmoglicherweise nicht oder nicht vollstandig
verwirklichen. Aufgrund der genannten Faktoren kénmAkquisitionen erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und ErtragstiegeEmittentin haben.

Die Emittentin kdnnte aufgrund steuerlicher Auf3enjgflungen zu Nachzahlungen verpflichtet wer-
den, wodurch ihre Liquiditat beeintrachtigt werddggdnnte.

Ertragsteuerliche AuRenprifungen finden zur Zeitdié Geschaftsjahre 2004 bis 2007 statt. Die Emit-
tentin ist der Ansicht, dass die zusammen mit ilB¢éguerberatern erstellten Steuererklarungen voll-
standig und richtig abgegeben wurden. Daher erwsigebei dieser und auch bei zuklnftigen steuerli-
chen AuBenpriifungen keine mit Steuernachzahlungesundenen wesentlichen Anderungen der Steu-
erbescheide. Dennoch kénnte es aufgrund unterdichied rechtlicher Wirdigung von Sachverhalten
durch Steuerbehotrden oder die Aufdeckung von Sabkhilten, welche die Emittentin als steuerlich
irrelevant einstuft, zu Steuernachforderungen komnderen Umfang sich nicht abschatzen lasst. Dies
konnte zu einer Liquiditatsbelastung fuhren, dieebtiche nachteilige Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin h&gemte.

In der Konzernbilanz der Semper idem sind immat#ae/ermdgenswerte enthalten, die dem Risiko
der Abwertung unterliegen.

Zum 31. Méarz 2010 wurden immaterielle VermogensgvartHohe von insgesamt TEUR 3.671 in der
Konzernbilanz der Semper idem erfasst. Diese urmafadge Marken, Kundenstamme, Lizenzvertrage,
Geschéfts- und Firmenwerte sowie Lizenzen und éhmlRechte. Die Emittentin prift die Werthaltig-
keit dieser immateriellen Vermbgenswerte gemal almmendbaren Rechnungslegungsgrundsétzen;
dabei erfolgen keine planméRigen AbschreibungerdéeriMarken sowie bei den Geschafts- und Fir-
menwerten. Die Werthaltigkeitsprifungen bei den kdarund den Geschafts- und Firmenwerten beru-
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hen wesentlich auf den erwarteten Zahlungsstroneenesveiligen Zahlungsmittel generierenden Ein-
heit, auf die sich der betroffene immaterielle Véganswert bezieht. Dabei kann es zu aulR3erplanmalf3i-
gen Abschreibungen kommen, wenn sich die den dgeeiBuchwerten zugrunde liegenden Erwar-
tungen nicht erfillen. Solche Abschreibungen, issbhédere bei den Marken, kénnten erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finamm Ertragslage der Emittentin haben.

Zahlungsschwierigkeiten der Underberg KG kénntenrd¥erlustausgleichsanspruch der Emittentin
wertlos werden lassen.

Die Underberg KG ist aufgrund eines Beherrschunged Ergebnisabfiihrungsvertrag grundsatzlich
zum Ausgleich von Verlusten der Emittentin vergftiet. GemaR einer Anderungsvereinbarung ist der
Vertrag uber die Laufzeit der Anleihe hinaus bisnzB81. Marz 2017 fest geschlossen. Diese Ande-
rungsvereinbarung soll kurzfristig durch EintragumgHandelsregister der Emittentin wirksam werden.
Uberdies sind die Glaubiger nur solange geschirtetdie Underberg KG aufgrund eigener finanzieller
Schwierigkeiten zu einem Verlustausgleich nicht mehder Lage ist. Letzteres ist insbesondere des-
halb denkbar, weil die Underberg KG als reine Huigjesellschaft fungiert, die zwar Eigentimerin an
der Marke ,Underberg” ist, aber tber keine wesehdieigene Geschéftstatigkeit verfugt und daher
von den Ertragen aus den Beteiligungen ihrer Toghtellschaften abhangig ist. Zudem ist geplast, di
Underberg KG in eine GmbH & Co. KG umzuwandeln. Hemil Underberg héatte dann aufgrund einer
Anderung in der Gesellschafterstruktur nicht meibrStellung eines personlich haftenden Gesellschaf-
ters; diese Position wirde vielmehr ausschlieflailch eine GmbH eingenommen. Die persoénliche
Haftung von Herrn Emil Underberg soll demnach diaifa Kann die Underberg KG ihrer Ausgleichs-
verpflichtung nicht nachkommen, so werden die Fetntlge der Emittentin nicht lAnger ausgeglichen.
Dies wirde die Vermoégens-, Finanz- und ErtragstigeEmittentin erheblich beeintrachtigen.

Aufgrund der vielfaltigen Geschéftsbeziehungen zehien der Emittentin und ihrer Muttergesell-
schaft konnte es zu Interessenkonflikten kommen.

Zwischen der Emittentin und anderen GesellschattanSemper idem Gruppe einerseits und anderen
Unternehmen der Underberg Gruppe andererseits heestaelfaltige vertragliche und geschaftliche
Beziehungen. Insbesondere hat die Emittentin mériMuttergesellschaft, der Underberg KG, einen
exklusiven Liefer- und Markenlizenzvertrag abgesskén aufgrund dessen sie zum alleinigen Abneh-
mer fur die ,Underberg“-Produkte bestellt ist, uside Alleinlizenz zur Herstellung und zum Vertrieb
der ,Underberg“-Produkte halt. Zudem bestehen Bbsiiberlassungvertrage und eine Cash Pool-
Vereinbarung mit Unternehmen der Underberg GruBpaliel3lich hat die Emittentin mit ihrer Mutter-
gesellschaft einen Beherrschungs- und Ergebnisaligbvertrag geschlossen. Bei einer Anpassung
und dem Neuabschluss der entsprechenden vertragliRegelungen kann es zu Interessenkonflikten
kommen, bei denen sich die Muttergesellschaft gégender Emittentin aufgrund ihres unternehmens-
vertraglichen Weisungsrechts nahezu immer durctesetzann. Sollte es zu wesentlichen Interessen-
konflikten kommen, kann dies erhebliche nachteikgeswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

2.3. Angebotsbezogene Risiken

Die Inhaberschuldverschreibungen sind mdglicherweisicht fur jeden Anleger als Anlageobjekt
geeignet.
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Jeder potenzielle Anleger sollte prifen, ob einéage in die Inhaberschuldverschreibungen angesichts
seiner jeweiligen personlichen Umstéande fur ihncmeiig ist. Insbesondere sollte jeder Anleger: (i)
uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungenitigen, um eine aussagekraftige Bewertung der
Inhaberschuldverschreibungen, der Chancen unddrigler Anlage in die Inhaberschuldverschreibun-
gen sowie der in diesem Prospekt enthaltenen Irgtomen vornehmen zu kénnen; (ii) Zugang zu so-
wie Kenntnis von geeigneten Analysemethoden habenjm Kontext seiner jeweiligen finanziellen
Situation, seiner personlichen Risikoneigung und \dm ihm verfolgten konkreten Anlageziele die
Anlage in die Inhaberschuldverschreibungen und Eiefiluss beurteilen zu kénnen, den die Inhaber-
schuldverschreibungen auf sein gesamtes Anlagefiortind die verfolgten Anlageziele austben wer-
den; (iii) Uber ausreichende finanzielle Reserved Liquiditéat verfigen, um alle mit der Anlage ired
Inhaberschuldverschreibungen verbundenen Risikegl@ichen zu kénnen; (iv) die Bedingungen der
Inhaberschuldverschreibungen griindlich lesen umstefeen; und (v) in der Lage sein (entweder selbst
oder mit der Hilfe von Finanzberatern), moéglicheti@oklungen der Wirtschaft, des Zinssatzes, der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittesdimie weiterer Faktoren, die die Anlage beeinflus-
sen kdnnen und seine Fahigkeit, die jeweiligenkisitragen zu kdnnen, zu beurteilen.

Die Investitionen bestimmter Anleger unterliegewvestmentgesetzen und -verordnungen bzw. der
Uberwachung oder Regulierung durch bestimmte Befmirdeder potenzielle Anleger sollte einen
Rechts- oder Finanzberater hinzuziehen, um festteist ob und in welchem Umfang (i) die Inhaber-
schuldverschreibungen flr ihn geeignete Investtiodarstellen, (ii) die Inhaberschuldverschreibumnge
als Sicherheiten fur verschiedene Arten der Krediitahme genutzt werden kénnen, und (iii) andere
Beschrankungen auf den Kauf oder die Verpfanduwgannhaberschuldverschreibungen Anwendung
finden. Finanzinstitute sollten ihre Rechtsberaiger die geeignete Regulierungsbehérde hinzuziehen,
um die geeignete Einordnung der Inhaberschuldvezgmimgen nach den jeweiligen anwendbaren Ri-
sikokapitalregeln oder nach vergleichbaren Bestimgen festzustellen.

Durch eine Erhdhung der auf den Finanzmérkten er#fimren Zinsen kdnnten die Inhaberschuld-
verschreibungen an Attraktivitat verlieren.

Die Inhaberschuldverschreibungen werden mit einestefi Zinssatz von 7,125% verzinst. Daher passt
sich der Zinssatz nicht den Zinsentwicklungen aar &inanzmarkten an. Innerhalb der Laufzeit der
Inhaberschuldverschreibungen von finf Jahren kosidnetwa infolge einer generellen Erhéhung des
Zinsniveaus erhebliche Verbesserungen der mit and@nlagen erzielbaren Renditen ergeben. Die
Inhaberschuldverschreibungen wiirden dann im Velgleu anderen Anlagen an Attraktivitat verlie-
ren.

Mit der Veranderung des Marktzinssatzes andert aigdn der Preis festverzinslicher Schuldverschrei-
bungen, allerdings typischerweise in entgegen giseRichtung. Wenn also der Marktzinssatz steigt,
fallt typischerweise der Preis festverzinslichethi@dverschreibungen, bis der Effektivzins dieser
Schuldverschreibungen ungeféahr dem Marktzinssatgleiehbarer Anleihen entspricht. Fallt der
Marktzinssatz, steigt typischerweise der Preisvéginslicher Schuldverschreibungen, bis der Effek-
tivzins dieser Schuldverschreibungen ungefahr dearkMins vergleichbarer Anleihen entspricht.
Wenn ein Anleiheglaubiger diese Inhaberschuldveesbbingen bis zum Ende ihrer Laufzeit halt, sind
Veranderungen des Marktzinses fur den Anleihegtiaroinbeachtlich, da die Schuldverschreibungen
nach den Anleihebedingungen zu dem Nennbetrag kgeiahlt werden.
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Vor der Begebung der Inhaberschuldverschreibungexistiert fur diese kein Markt und es besteht
keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarktstehen bzw. fortbestehen wird.

Zwar wurde die Einbeziehung der Inhaberschuldveesibhingen in den Freiverkehr der Borse Dussel-
dorf (sowie die zeitgleiche Aufnahme in derittelstandsmarkt der Borse Dusseldorf) und in den Frei-
verkehr der Frankfurter Wertpapierborse beantidgfloch ist es denkbar, dass kein liquider Sekundéar-
markt fur die Inhaberschuldverschreibungen entsieVied, oder — sofern er entstehen wird — fortbeste
hen wird. Allein die Einbeziehung der Inhaberschialdchreibungen in den Handel fuhrt nicht zwin-
gend zu groéRerer Liquiditat als bei aul3erborsliehagdelten Schuldverschreibungen. In einem illiqui-
den Markt besteht das Risiko, dass ein Anlegereskinaberschuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit
nicht oder nur zu einem Preis verkaufen kann, déerudem Ausgabekurs der Inhaberschuldverschrei-
bung liegt. Ein moglicher Verkaufspreis ist dariibaraus stets von der Entwicklung des allgemeinen
Zinsniveaus, von der Entwicklung des Marktes furglechbare Wertpapiere und von der generellen
wirtschaftlichen und finanziellen Situation der Emntin abhangig. Vor diesem Hintergrund kdnnte ein
Verkauf der Inhaberschuldverschreibungen nur zemimnattraktiven Preis oder gar nicht méglich
sein.

Anleiheglaubiger, die ihre Inhaberschuldverschreibg vor Endfélligkeit verauf3ern, sind dem Risiko
einer ungunstigen Kursentwicklung ausgesetzt.

Die Entwicklung des Marktpreises der Schuldverstluggen hangt von verschiedenen Faktoren ab,
wie der Veranderung des Zinsniveaus, der PolitikMigtenbanken, allgemeinen wirtschaftlichen Ent-

wicklungen, der Inflationsrate sowie fehlender odberhdhter Nachfrage nach den Schuldverschrei-
bungen. Damit sind die Anleger, die ihre Inhabeutatverschreibungen vor der Endfalligkeit veréu-

Bern, dem Risiko einer unginstigen Kursentwicklinggesetzt. Behdalt der Anleiheglaubiger die
Schuldverschreibungen bis zur Endfélligkeit, sodeer die Inhaberschuldverschreibungen zu dem in
den Anleihebedingungen genannten Betrag zurlickfjezatdiesem Fall besteht das Risiko einer un-

gunstigen Kursentwicklung nicht.

Der Marktwert der Inhaberschuldverschreibungen koten sinken, falls sich die Kreditwurdigkeit
bzw. die Wahrnehmung der Kreditwirdigkeit der Eneititin verschlechtert.

Wenn sich beispielsweise eines der auf die Emittdrdzogenen Risiken verwirklicht und sich infolge-
dessen die Wahrscheinlichkeit verringert, dasskiéttentin ihre Verpflichtungen aus den Inhaber-
schuldverschreibungen erfillen kann, wird der Maekt der Schuldverschreibungen sinken. Selbst
wenn sich die Wahrscheinlichkeit, dass die Emitteitire aus den Schuldverschreibungen resultieren-
den Verpflichtungen erfillen kann, tatsachlich hietrringert, konnten Marktteilnehmer dies dennoch
anders wahrnehmen, etwa weil sich das Rating dettéfitin verschlechtert. Aul3erdem kdnnte sich die
Einschatzung von Marktteilnehmern zu der Kreditvigikdit unternehmerischer Kreditnehmer allge-
mein oder von Kredithnehmern, die in derselben Bnanegie die Emittentin tatig sind, nachteilig veran-
dern. Sofern eines dieser Risiken eintritt, konrideitte die Schuldverschreibungen nur zu einemrgeri
geren Kaufpreis als vor dem Eintritt des Risikoskaufen gewillt sein. Dann wird der Marktwert der
Inhaberschuldverschreibungen fallen. Entsprechekdeste eintreten, wenn sich die Bilanzierungsre-
geln andern und daraufhin die Bilanzpositionen Berttentin angepasst werden mussen. Auch dies
kann zu einer veranderten Wahrnehmung der Kreditigkieit der Emittentin fihren.

Weitere Emissionen kénnten den Wert der Inhaberstduerschreibungen beeintrachtigen.
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Die Emittentin ist nach MalRgabe der Anleihebedingberechtigt, weitere Schuldverschreibungen zu
begeben. Dadurch kénnte sich der Verschuldungstga&mittentin erhéhen und das Risiko der Anla-
ge in den Inhaberschuldverschreibungen steigerrdtiieh konnten die bisher emittierten Inhaber-
schuldverschreibungen an Wert verlieren. Anlegieritte Inhaberschuldverschreibungen vor der End-
falligkeit veraufRern wollen, sind dadurch dem Riséiner unglnstigen Kursentwicklung ausgesetzt.
Eine VerauRerung konnte infolgedessen nur zu unigigmsKonditionen oder gar nicht moglich sein.

Die Inhaberschuldverschreibungen sind unbesicherhdi nicht durch Einlagensicherungssysteme
geschiitzt.

Den Anleiheglaubigern sind keine Sicherheiten fén drall eingeraumt worden, dass die Emittentin
ihre Verpflichtungen aus den Inhaberschuldversblregen nicht erfullen kann. Zudem ist die Emitten-
tin gegendber den Anleiheglaubigern berechtigteljeeit Sicherheiten an ihren Vermdgensgegenstan-
den zugunsten anderer Glaubiger zu bestellen, iedesa, es handelt sich hierbei um Glaubiger von
Kapitalmarktverbindlichkeiten. Solche Sicherheimunsten anderer Glaubiger sind zum Teil bereits
bestellt worden. Hierbei handelt es sich um Gruhdkten und andere Sicherheiten zugunsten finanzie-
render Banken. Im Falle einer Insolvenz der EmiitekOnnte dies mdglicherweise dazu fihren, dass
keine oder nahezu keine Mittel in der Insolvenzreaag Verteilung an die Anleiheglaubiger zur Ver-
fligung stehen und die Anleiheglaubiger keine odergeringe Zahlungen auf ihre Forderungen erhal-
ten. Fir die Inhaberschuldverschreibungen bestihekgesetzlich vorgeschriebene Einlagensicherung
durch den Einlagensicherungsfonds oder vergleiehli@anrichtungen. Im Falle einer Insolvenz der
Emittentin besteht somit keine Gewahr, dass dieeden ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise
zurUckerhalten, zumal die Gesellschafter einer GmigHt fiir die Schulden der GmbH haften. Zwar ist
die Underberg KG aufgrund des mit der Emittentisaiossenen Beherrschungs- und Ergebnisabfih-
rungsvertrages entsprechend 8§ 302 AktG verpflicieeen wahrend der Vertragslaufzeit entstehenden
Jahresfehlbetrag der Emittentin auszugleichen, aleser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den
anderen Gewinnrticklagen Betrage entnommen werdemyahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt
worden sind. Jedoch ist nicht sichergestellt, dissUnderberg KG in der Zukunft in der Lage sein
wird, sofern erforderlich, dieser Verlustausglei@rpflichtung nachzukommen. Zudem ist geplant, den
personlich haftenden Gesellschafter der Underbdsg err Emil Underberg, noch vor der Ausgabe
der Inhaberschuldverschreibungen durch eine Gmbldrzetzen. Schlie3lich ist eine Haftung gegen-
uber Dritten mit dem Verlustausgleichsanspruch tigrbunden. Es besteht daher das Risiko, dass
Anleger in der Insolvenz der Emittentin einen Tagalust ihres eingezahlten Kapitals erleiden.

Die auf Euro lautenden Inhaberschuldverschreibungesind fur diejenigen Anleger mit einem Wah-
rungsrisiko verbunden, fur die der Euro eine Fremdhrung darstellt.

Die Inhaberschuldverschreibungen lauten auf Eusbederfolgen Zinszahlungen und die Rickzahlung
ebenfalls in Euro. Wenn der Euro fur den AnlegereeFremdwahrung darstellt, ist der Anleger dem
Risiko von Verédnderungen von Wechselkursen ausgesk¢ den Ertrag der Inhaberschuldverschrei-
bung mindern kénnen. Die Ursachen fir eine Veramgron Wechselkursen sind vielfaltig. Mdglich

sind unter anderem makrodkonomische Faktoren, $qteduen und Interventionen durch Notenbanken
und Regierungen. Aul3erdem konnten, wie es in degargenheit bereits vorgekommen ist, Regierun-
gen und Wahrungsbehorden Devisenkontrollen einfijhdé&e den jeweiligen Wechselkurs nachteilig

beeinflussen kénnten. Im Ergebnis kénnten Anlegéslge von Wechselkursschwankungen Verluste
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erleiden und dadurch weniger Kapital oder Zinssnealvartet erhalten oder ein Zufluss an Kapitalode
Zinsen koénnte beim Anleger ganz ausbleiben.

Mehrheitsbeschlisse der Anleiheglaubiger kdnnteredRrRechte einzelner Anleiheglaubiger beein-
trachtigen oder gar aufheben.

Die Anleihebedingungen sehen vor, dass die Emittetie Anleihebedingungen mit Zustimmung der
Anleiheglaubiger aufgrund eines Mehrheitsbeschiisseh MalRgabe des Gesetzes Uber Schuldver-
schreibungen aus Gesamtemissione&tk\VG’) andern kann. Hierdurch sind einzelne Anleiheglau
ger dem Risiko ausgesetzt, durch einen Mehrheitblhéss Uberstimmt zu werden. Da ein solcher
Mehrheitsbeschluss fiir alle Anleiheglaubiger vedbah ist, kbnnen bestimmte Rechte gegen die Emit-
tentin aus den Anleihebedingungen auch gegen ddan/ginzelner Anleiheglaubiger geandert, einge-
schrankt oder sogar aufgehoben werden. Dies kataze fiihren, dass dem einzelnen Anleiheglaubiger
ein geringerer als der erwartete Ertrag aus desb@tschuldverschreibungen zuflief3t.

Es bestehen keine Beschrankungen fur die Hoéhe derd¢huldung, die die Emittentin kinftig auf-
nehmen darf.

Die Hohe der Schulden, die die Emittentin kiinfugreehmen darf, ist nicht beschrankt. Jede Aufnahme
zusatzlicher Verbindlichkeiten (Fremdkapital) katen Verschuldungsgrad der Emittentin erhéhen und
den Betrag reduzieren, den die AnleiheglaubigeFaite einer Liquidation oder Insolvenz der Emitten-
tin erhalten.
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3. Allgemeine Angaben

3.1 Gegenstand des Wertpapierprospekts

Gegenstand des Prospekts ist das 6ffentliche Angetmobis zu 50.000 Inhaberschuldverschreibungen
im Sinne des 8 793 des deutschen Birgerlichen @mrsdies (BGB*) im Nennbetrag von EUR
1.000,00 durch die Semper idem Underberg GmbH, Hulhederberg-Allee 1, 47495 Rheinberg (ein-
getragen im Handelsregister des Amtsgerichts Kiewter HRB 9610). Die Anleihe hat ein Gesamtvo-
lumen von bis zu EUR 50.000.000,00. Die Inhabersisiauschreibungen werden mit nominal 7,125%
fest verzinst und sind frei Ubertragbar. Die Inlrabluldverschreibungen werden zu 100% ihres Nenn-
betrages ausgegeben. Die Schaffung und Begeburgtddrerschuldverschreibungen wurde durch den
Beirat der Emittentin am 28. Marz 2011 beschlos$zar. Tag der Begebung der Inhaberschuldver-
schreibungen wird voraussichtlich der 20. April 2Gsein. Die Inhaberschuldverschreibungen werden
zum Nominalbetrag begeben und zum Nominalbetragickgezahlt. Die Rendite entspricht der Hohe
Verzinsung und betragt damit 7,125% p.a.

Die Schuldverschreibungen tragen die folgenden pdererkennziffern:

International Securities ldentification Number: MPAIH3YJ1
Wertpapierkennnummer: A1H3YJ
Borsenkirzel: Sl61

3.2. Clearing

Die Inhaberschuldverschreibungen werden fir ihreagege Laufzeit zunachst durch eine vorlaufige
Inhaber-Globalschuldverschreibung (doylaufige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft, die
nicht friher als 40 Tage und nicht spater als 18@eTnach dem Ausgabetag (wie im Abschnitt
»Anleihebedingungen” definiert) durch eine permaeerinhaber-Globalschuldverschreibung (die
»Permanente Globalurkunde, die Vorlaufige Globalurkunde und die Permane@mbalurkunde
gemeinsam dieGlobalurkunde*) ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Ein soléhestausch darf nur
nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonashatler die wirtschaftlichen Eigentimer der
durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften Sdkarschreibungen keine U.S.-Personen sind (aus-
genommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimratedden, die Schuldverschreibungen Uber solche
Finanzinstitute halten), jeweils im Einklang mitnd®egeln und Verfahren von Clearstream (wie im
Abschnitt ,Anleihebedingungen® definiert). Zinszahgjen auf durch eine vorlaufige Globalurkunde
verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst némttage solcher Bescheinigungen. Eine gesonderte
Bescheinigung ist fur jede solche Zinszahlung eédich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem
40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der durch diéwiige Globalurkunde verbrieften Schuldver-
schreibungen eingeht, wird als ein Ersuchen behtanaeden, diese vorlaufige Globalurkunde auszu-
tauschen. Wertpapiere, die im Austausch fur di¢dudige Globalurkunde geliefert werden, dirfen nur
aul3erhalb der Vereinigten Staaten geliefert werden.
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3.3. Zahlstelle

Zahlstelle der Emittentin ist die Bankhaus Neelme&y@, Am Markt 14-16, 28195 Bremen.

3.4. Emissionskosten

Die Hohe der gesamten durch die Ausgabe der Soinddhreibungen entstehenden Kosten wird (ein-
schlieRlich der Ubernahmeprovision fiir Close Brathewf rund 4,5% des Gesamtnennbetrages der
Inhaberschuldverschreibungen oder bis zu rund EI2B ®lio. geschatzt.

3.5. Grinde fur das Angebot und Verwendung des Emissioesloses

Der Emittentin flie3t nach Abzug der Gesamtkosi@ndie Emission in Hohe von voraussichtlich rund
EUR 2,25 Mio. ein Emissionserlds in H6he von ruidR=47,75 Mio. zu.

Die Emittentin beabsichtigt, den Emissionserlts Eimanzierung ihrer Wachstumsstrategie, insbeson-
dere durch Internationalisierung, und zur Starkimgr Finanzkraft einzusetzen. Der Emissionserlos
soll dazu dienen, die Expansionskraft der SempEmiGruppe im Rahmen der Beschaffungs-, Produk-
tions- und Absatzprozesse zu starken. Beabsictitigt insbesondere Investitionen in ein nachhaltiges
Marketing mit dem Ziel, den Bekanntheitsgrad degeBprodukte der Underberg Gruppe im In- und

Ausland zu erhdéhen. Damit soll insbesondere dernationale Vertrieb forciert werden. Zudem ist

eine Verwendung der Emissionserlése zum Ausbadeken- und Produktportfolios und zur Verbes-

serung der Produktstechnologie geplant. Durch digeBung der Inhaberschuldverschreibungen soll
die Fremdfinanzierung der Semper idem auf eineemittis langfristige Finanzierungsstruktur umge-

stellt werden, um die vornehmlich durch kurzfristigerbindlichkeiten gekennzeichnete Fremdkapital-
struktur der Emittentin zu verbessern und Zinserspse zu realisieren.

3.6. Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Wertpapierpro spekts

Die Semper idem Underberg GmbH, mit Sitz in Rheighend Geschaftsanschrift Hubert-Underberg-
Allee 1, 47495 Rheinberg, Ubernimmt die Verantwagtdilir den Inhalt des Wertpapierprospekts und
erklart hiermit, dass ihres Wissens die AngaberPnospekt richtig und keine wesentlichen Umstande
ausgelassen sind. Die Semper idem Underberg GmiiBrtedes Weiteren, dass sie die erforderliche
Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellers d&s in diesem Wertpapierprospekt genannten Anga-
ben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tata weggelassen wurden, die die Aussage dieses
Wertpapierprospekts wahrscheinlich verandern kénnen

Unbeschadet von Art. 13 des Luxemburgischen Geséizeeffend den Prospekt Uber Wertpapiere ist
die Emittentin nach Mal3gabe der gesetzlichen Bestingen nicht verpflichtet, den Prospekt zu aktua-
lisieren.

3.7. Potenzielle Interessenkonflikte

Keine Person, die an dem Angebot der Inhaberschtgdiareibungen beteiligt ist, hat ein wesentliches
eigenes Interesse an dem Angebot. Der Sole Globatddhator und Bookrunner erhalt allerdings bei
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erfolgreicher Durchfilhrung des Angebots eine Piowigir die Ubernahme und den Verkauf der Inha-
berschuldverschreibungen, deren Hohe unter andeoender Hohe des Gesamtnennbetrags der Inha-
berschuldverschreibungen, die im Rahmen des Angglatziert werden, abhéngt. Auch das Honorar
der Conpair AG, die Beratungsleistungen im Zusaniraeg mit dem Angebot erbringt, ist von der
Hohe des Gesamtnennbetrages der Inhaberschuldraaoigen abhangig, die im Rahmen des Ange-
bots platziert werden.

Da es sich bei der von der Emittentin gefihrten @amndem Gruppe und der Underberg Gruppe um ein
Familienunternehmen handelt, bestehen zudem pdies&eflechtungen zwischen der Emittentin und
dem Underberg Konzern, aus denen sich potenzi@iglikte zwischen den Interessen der Emittentin
und der Underberg AG ergeben kénnen. Die Sempen it einen Beirat, der aus bis zu sechs Mit-
gliedern des Verwaltungsrates der Underberg AGelbesDer Beirat Gbernimmt satzungsgemaf unter
anderem bestimmte Aufgaben der Gesellschaftervendamg und kann Weisungen an die Geschéfts-
fihrung erteilen. Es besteht daher das Risiko, siabsdie Interessen der Underberg AG und damit des
Underberg Konzerns gegentuber den moglicherweisendggfigen Interessen der Semper idem durch-
setzen. Das Beiratsmitglied Dr. Tobias BirgersRethtsanwalt und Member der Noerr LLP, die
Rechtsberatungsdienstleistungen gegeniiber der 8ddge erbringt. Im Ubrigen bestehen bei den
Mitgliedern des Beirats weder derzeitige noch potdle Interessenkonflikte in Bezug auf lhre Ver-
pflichtungen gegenuber der Emittentin einerseitd thren privaten oder sonstigen Verpflichtungen
andererseits.

Zudem hat die Emittentin verschiedene Vertrageanideren Unternehmen der Underberg Gruppe ab-
geschlossen, insbesondere einen Beherrschung=rgetinisabfihrungsvertrag und einen exklusiven
Liefer- und Markenlizenzvertrag. Sie ist in ihreesghéaftstatigkeit in einem erheblichem Umfang auf
die geschaftlichen Beziehungen mit anderen Unteneehder Underberg Gruppe abhéangig. Bei Ab-
schluss oder Anderung der entsprechenden Verti@geatd es zu Interessenkonflikten kommen.

3.8. Hinweis zu Quellen der Marktangaben sowie zu Finanzund Zahlenangaben

Dieser Prospekt enthalt bzw. verweist auf aus tiftdren Quellen entnommene Zahlenangaben,
Marktdaten und sonstige 6ffentlich zugangliche tnfationen tber den Markt, auf dem sich die Emit-
tentin betatigt, oder Schatzungen der Emittenteneth wiederum zumeist veroffentlichte Marktdaten
zu Grunde liegen oder die auf Zahlenangaben aestiitth zugéanglichen Quellen beruhen. Soweit in
diesem Prospekt enthaltene Informationen aus ditfanzuganglichen Quellen entnommen oder an-
derweitig von Seiten Dritter Gbernommen worden siwdrden diese unter Angabe der jeweiligen
Quelle korrekt wiedergegeben. Ferner wurden, soegeder Emittentin bekannt ist und sie dies aus den
offentlichen Quellen oder anderweitig von einerttdri Partei Ubermittelten Informationen ableiten
konnte, keine Fakten ausgelassen, welche die genlid’rospekt wiedergegebenen Angaben falsch oder
irreflhrend gestalten wirden.

Die Emittentin ist mit ihren Dienstleistungen imem Markt tatig, fur den es nach Kenntnis der Emit-
tentin keine einheitlichen und vollstandigen Queligbt. Daher hat die Emittentin zum Teil auf eigen
Einschatzungen des Marktes und sein Entwicklungswal zuriickgegriffen. Es kann daher nicht aus-
geschlossen werden, dass die tatsachlichen Mahirisse von dieser Einschatzung abweichen oder
dass andere Marktteilnehmer den Markt anderes tgitmen. Anleger sollten beriicksichtigen, dass
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Marktstudien haufig auf Informationen und Annahnibemuhen, die méglicherweise weder exakt noch
sachgerecht und héaufig von Natur aus vorausschauahdpekulativ sind.

Bei der Erstellung dieses Prospekts wurde insbesenauf die im Folgenden genannten Quellen zu-
rickgegriffen:

 Homepage des Statistischen Bundesamts (www.ded&gtis

* Pressemitteilung des Bundesverbands der DeutscBgintuosen-Industrie und -
Importeure e.V. vom 8. Juni 2010

» Studie der Gesellschaft fir Konsumforschung, 2010

 LIWSR forecast report®, in International Wine angil®@ Research. IWSR drinks record,
Ausgabe December 2009/January 2010

* Studie der F+i GmbH Research Consulting Marktfousch 2009
e Studie von ACNielsen aus den Jahren 2009 und 2010

Die Emittentin und Close Brothers haben die in d#antlichen Quellen enthaltenen Zahlenangaben,
Marktdaten und sonstigen Angaben nicht Uberpriét ilbernehmen keine Gewahr fur die Richtigkeit
der den offentlichen Quellen entnommenen ZahlernaemgaMarktdaten und sonstigen Informationen.

Bestimmte Zahlen- und Finanzangaben sowie Markidateliesem Prospekt wurden nach kaufméanni-
schen Grundsatzen gerundet, so dass die hierigabgeen Gesamtbetrage nicht in allen Fallen den
Betrdgen in den zu Grunde liegenden Quellen erdipre Auch kann es in diesem Zusammenhang zu
Additions- oder Subtraktionsdifferenzen kommen. &bgn erfolgen zum Teil in Tausend Euro
(TEUR) und Million-Euro (EUR Mio.). Durch die Dasdlung in TEUR und EUR Mio. kénnen sich
Rundungsdifferenzen, auch im Vergleich zu den imakzteil dieses Prospekts abgedruckten Abschlus-
sen, ergeben.

3.9. Zukunftsgerichtete Aussagen

In diesem Wertpapierprospekt werden bestimmte e Alikunft gerichtete Aussagen einschlief3lich
Angaben unter Verwendung der Worte ,glaubt®, ,gdavon aus”, ,erwartet”, ,plant®, ,sollte”, ,kénn-
te", ,durfte” oder ahnliche Formulierungen verwendgolche in die Zukunft gerichteten Aussagen ent-
halten bekannte und unbekannte Risiken, Ungewigshand andere Faktoren, die dazu fihren kénnen,
dass die tatsachlichen zukinftigen Ergebnisseliianzlage, die Entwicklungen oder Leistungen der
Emittentin in relevanten Branchen wesentlich vonjeleigen abweichen, die in diesen Aussagen aus-
drtcklich oder implizit angenommen werden. Zu dreBaktoren gehoéren etwa die Kapitalbedurfnisse
der Emittentin, Unsicherheiten im Geschéaftsbetdeb Emittentin und sonstige in diesem Wertpapier-
prospekt genannte Faktoren.
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4.1.

Angaben Uber die Wertpapiere

Anleihebedingungen

(1)

(2)

®3)

81
Nennbetrag, Form und Verwahrung

NennbetragDie Anleihe der Semper idem Underberg GmbH, Riesig (die Emitten-
tin“) im Gesamtnennbetrag von bis zu

EUR 50.000.000,00
(in Worten flinfzig Millionen Euro)

ist anfanglich eingeteilt in bis zu 50.000 Inhalblrddverschreibungen im Nennbetrag
von je EUR 1.000,00 (didphaberschuldverschreibungert).

Verbriefung. Die Inhaberschuldverschreibungen werden fir ilesagite Laufzeit zu-
nachst durch eine vorlaufige Inhaber-Globalschutsbtereibung (die Yorlaufige Glo-
balurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friiher 4& Tage und nicht spater
als 180 Tage nach dem Ausgabetag (wie in 8§ 3 (L)Adéeihebedingungen definiert)
durch eine permanente Inhaber-Globalschuldverdmimegi (die Permanente Global-
urkunde*, die Vorlaufige Globalurkunde und die Permane@iebalurkunde gemein-
sam die Globalurkunde®) ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Ein soléhestausch
darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgemmach der oder die wirtschaftli-
chen Eigentimer der durch die vorlaufige Globaladeu verbrieften Schuldverschrei-
bungen keine U.S.-Personen sind (ausgenommen bestifRinanzinstitute oder be-
stimmte Personen, die Schuldverschreibungen llates&inanzinstitute halten), jeweils
im Einklang mit den Regeln und Verfahren von Cleaen (wie nachstehend definiert).
Zinszahlungen auf durch eine vorlaufige Globaludeswerbriefte Schuldverschreibun-
gen erfolgen erst nach Vorlage solcher BescheigignnEine gesonderte Bescheinigung
ist flr jede solche Zinszahlung erforderlich. J8a&scheinigung, die am oder nach dem
40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der durch diéwioge Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen eingeht, wird als ein Ersadiehandelt werden, diese vorlaufi-
ge Globalurkunde gemaR diesem Absatz (2) auszutens&Vertpapiere, die im Aus-
tausch fur die vorlaufige Globalurkunde geliefedrden, dirfen nur auf3erhalb der Ver-
einigten Staaten geliefert werden.

Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Wsdkriften von zwei bevollmachtigten
Vertretern der Emittentin.

Inhaber von Inhaberschuldverschreibungen (jeder, Ameiheglaubiger’), deren Inha-
berschuldverschreibungen in einem Miteigentumshateeiner Globalurkunde verbrieft
sind, haben keinen Anspruch auf Ausgabe einzemtealerschuldverschreibungen oder
Zinsscheine.
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(4)

(1)

(2)

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteilerddechte an der Globalurkunde
zu, die nach MalRgabe des anwendbaren Rechts uritledein und Bestimmungen des
Clearingsystems ubertragen werden konnen.

Verwahrung Die Globalurkunde wird von der Clearstream BagkiG, 60485 Frank-
furt, (,Clearstream’) verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Bmmittin aus den
Inhaberschuldverschreibungen erfiillt sind, dieen @lobalurkunde verbrieft sind.

§2
Status, Negativverpflichtung

Status Die Inhaberschuldverschreibungen begriinden uelimétte, unbedingte, nicht

nachrangige und nicht besicherte Verbindlichketden Emittentin und stehen im glei-

chen Rang untereinander und mindestens im gleiRaggy mit allen anderen gegenwar-
tigen und zukilnftigen nicht besicherten und nicathrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, ausgenommen solche Verbindlichkeiteamesh aufgrund zwingender gesetz-
licher Vorschriften Vorrang zukommt.

NegativverpflichtungDie Emittentin verpflichtet sich, solange Inhalobrddverschrei-
bungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpanktiem alle Betrédge an Kapital und
Zinsen der Zahlstelle zur Verfugung gestellt wordgnd, keine Grundpfandrechte,
Pfandrechte, Belastungen oder sonstigen Sichermciysr (die Sicherheiterf) in Bezug
auf ihren gesamten oder teilweisen Geschéftsbethelyermdgen oder ihre Einklnfte,
jeweils gegenwartig oder zukinftig, zur Sicheruran \anderen Kapitalmarktverbind-
lichkeiten (wie nachstehend definiert) oder zuh®rting einer von der Emittentin oder
einer ihrer Tochtergesellschaften gewéhrten Garavdier Freistellung beziglich einer
Kapitalmarktverbindlichkeit einer anderen Persorbestellen oder fortbestehen zu las-
sen, und ihre Tochtergesellschaften zu veranlageéme solchen Sicherheiten zu bestel-
len oder fortbestehen zu lassen, ohne gleichzedey zuvor fur alle unter den Inhaber-
schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in gleidteise und in gleichem Rang Si-
cherheiten zu bestellen oder fiir alle unter derulBlglerschreibungen zahlbaren Betrage
solch eine andere Sicherheit zu bestellen, dieeioer unabhangigen, international aner-
kannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft als gleatiy anerkannt wird. Diese Ver-
pflichtung gilt jedoch nicht:

a) fur Sicherheiten, die gesetzlich vorgeschrieberd, oder die als Vorausset-
zung fur staatliche Genehmigungen verlangt werden;

b) flr zum Zeitpunkt des Erwerbs von Vermdgenswerdeirch die Emittentin
bereits an solchen Vermodgenswerten bestehende r8&len, soweit solche
Sicherheiten nicht im Zusammenhang mit dem Erwetéran Erwartung des
Erwerbs des jeweiligen Vermodgenswerts bestellt wardnd der durch die Si-
cherheit besicherte Betrag nicht nach Erwerb déetfenden Vermdgenswer-
tes erhoht wird; oder

c) fur Sicherheiten, die von einer Tochtergesekdtller Emittentin an Forde-
rungen bestellt werden, die ihr aufgrund der Wégitung von aus der Bege-

45



(1)

(2)

(3)

bung von Kapitalmarktverbindlichkeiten erzieltenld@en gegen die Emitten-
tin zustehen, sofern solche Sicherheiten der Besiaig von Verpflichtungen
aus den jeweiligen Kapitalmarktverbindlichkeiterr tbetreffenden Tochterge-
sellschaft dienen.

Im Sinne dieser Anleihebedingungen bedeuk&tpjtalmarktverbindlichkeit “ jede ge-
genwartige oder zuklnftige Verbindlichkeit hinsiatit der Ruckzahlung geliehener
Geldbetrage, die durch (i) besicherte oder unbesdietSchuldverschreibungen, Anleihen
oder sonstige Wertpapiere, die an einer Borse imdeinem anderen anerkannten Wert-
papier- oder auf3erbérslichen Markt zugelassen siotiert oder gehandelt werden oder
zugelassen, notiert oder gehandelt werden konrokm,durch (ii) einen deutschem Recht
unterliegenden Schuldschein verbrieft, verkérpderalokumentiert sind.

» Tochtergesellschatftist jede voll konsolidierte Tochtergesellschaér &Emittentin.

Ein nach diesem § 2 Abs. (2) zu leistendes Siclysneicht kann auch zu Gunsten der
Person eines Treuhdnders der Anleiheglaubigerltbesteden.

§3
Verzinsung

Zinshéhe und ZinstageDie Inhaberschuldverschreibungen werden ab demAd
2011 (einschlief3lich) (derAusgabetad) bis zum 19. April 2016 (einschlief3lich) jahr-
lich nachtraglich am 20. April eines jeden Jahjewéils ein Zinstag®), erstmals am 20.
April 2012 (der Erste Zinstad’), auf ihren Nennbetrag mit nominal 7,125% p.ar-ve
zinst. Der Zeitraum beginnend am 20. April 201hgehliel3lich) und endend am Ersten
Zinstag (ausschlieB3lich); und jeder Zeitraum begithan einem Zinstag (einschlief3lich)
und endend an dem nachsten Zinstag (ausschlie@licth)nachstehend alZjnsperio-
de* bezeichnet. Die Verzinsung wird berechnet auf @emndlage der tatséchlich abge-
laufenen Tage im relevanten Zeitraum (gerechnet lgmien Zinstag (einschlief3lich)
dividiert durch die Anzahl der Tage in der jewedligZinsperiode (365 Tage bzw. 366
Tage in einem Schaltjahr).

ZinszahlungZinszahlungstag ist der jeweilige Zinstag. Féiitt Zinstag auf einen Tag,
der kein Bankarbeitstag ist, so ist Zinszahlungstag nachstfolgende Bankarbeitstag.
»Bankarbeitstag’ ist jeder Tag (auf3er Samstag oder Sonntag), en@eschéaftsbanken
in Dusseldorf und Frankfurt gedffnet sind. Die er&tinszahlung erfolgt am Ersten Zins-
tag.

Auflaufende ZinserDer Zinslauf der Inhaberschuldverschreibungeneemdit Ablauf
des dem Falligkeitstag (wie in § 4 definiert) vayahenden Tages, es sei denn, die Zah-
lung des ausstehenden Nennbetrages wird bei ordgangil3er Vorlage oder Einrei-
chung der Inhaberschuldverschreibungen am Féllisfieej zuriickgehalten oder verwei-
gert. In diesem Fall endet die Verzinsung des ahssiden Nennbetrages erst mit Ablauf
des der tatsachlichen Rickzahlung der jeweiligératherschuldverschreibungen voran-
gehenden Tages, spéatestens mit Ablauf des vieemefrsiges nach der Bekanntmachung
durch die Zahlstelle, dass ihr die fur die Rickaafglder Inhaberschuldverschreibung er-

46



(1)

(2)

®3)

forderlichen Mittel zur Verfigung gestellt wordend Fir diesen Fall gilt der in Absatz
(1) genannte Zinssatz weiter; ein Anspruch auf evgéhende Verzugszinsen ist ausge-
schlossen.

8§84
Falligkeit, Ruckzahlung, vorzeitige Ruckzahlung, Riékkauf

Falligkeitstag Die Inhaberschuldverschreibungen werden am 261 2016 (der Fal-
ligkeitstag“) zum Nennbetrag zuriickgezabhlt, sofern sie nidrher nach Mal3gabe die-
ses 8 4 zurlickgezahlt, zuriickgekauft oder entwenteden.

In diesen Anleihebedingungen bezeichn®brzeitiger Ruckzahlungsbetrag den
Nennbetrag der Inhaberschuldverschreibungen.

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleihegléembigei einem Kontrollwechsel
Wenn ein Kontrollwechsel (wie nachfolgend definieintritt, ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, von der Emittentin die Riickzahlung edech Wahl der Emittentin, den An-
kauf seiner Inhaberschuldverschreibungen durchEdidtentin (oder auf ihre Veranlas-
sung durch einen Dritten) zum Vorzeitigen Ruckzagkbetrag (Put) (wie nachstehend
definiert) insgesamt oder teilweise zu verlangee (@ut Option®). Eine solche Aus-
Ubung der Put Option wird jedoch nur dann wirksamnn innerhalb des Ruckzahlungs-
zeitraums (wie nachstehend definiert) Anleiheglgabivon Inhaberschuldverschreibun-
gen im Nennbetrag von mindestens 50% des Gesanfteeages der zu diesem Zeit-
punkt noch insgesamt ausstehenden Inhaberschuttiveitsungen von der Put Option
Gebrauch gemacht haben. Die Put Option ist wie fofggnd unter 8 4 Abs. (4) be-
schrieben auszuuben.

Ein ,Kontrollwechsel* liegt vor, wenn eines der folgenden Ereignisseri¢int

a) die Emittentin erlangt Kenntnis davon, dass éleeson, die derzeit nicht zum
unmittelbaren oder mittelbaren Gesellschafterkigehort, oder gemeinsam
handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Wergpapiverbs- und Uber-
nahmegesetz YYypUG*) (jeweils ein ,Erwerber®) mittelbar oder unmittelbar
der rechtliche oder wirtschaftliche Eigentimer waehr als 50% der Stimm-
rechte der Emittentin geworden ist, wobei als Eheernicht gilt, wer die
Stimmrechte mittelbar oder unmittelbar als Angefériim Sinne von 8§ 15
Abgabenordnung oder aufgrund letztwilliger Verfugwrworben hat; oder

b) die Verschmelzung der Emittentin mit einer odef eine Dritte Person (wie
nachfolgend definiert) oder die Verschmelzung eiDeitten Person mit oder
auf die Emittentin, oder der Verkauf aller oder Wesentlichen aller Vermo-
gensgegenstande (konsolidiert betrachtet) der Entiti an eine Dritte Per-
son. Dies gilt nicht fir Verschmelzungen oder Verfigdim Zusammenhang
mit Rechtsgeschaften, in deren Folge (i) im FalleeeVerschmelzung die In-
haber von 100% der Stimmrechte der Emittentin wsteigs die Mehrheit der
Stimmrechte an dem uberlebenden Rechtstrager wibdtt nach einer sol-
chen Verschmelzung halten und (ii) im Fall des \4erfls von allen oder im
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(4)

(5)

(1)

Wesentlichen allen Vermogensgegenstanden der eemdebRechtstrager eine
Tochtergesellschaft der Emittentin ist oder wird.

,Dritte Person® im Sinne des 8§ 4 Abs. (3) Buchstabe b) ist jeded?eaulier einer
Tochtergesellschaft der Emittentin, wobei als Brithicht gilt, wer die Stimm-

rechte mittelbar oder unmittelbar als AngehdorigerSinne von 8§ 15 Abgabenord-
nung oder aufgrund letztwilliger Verfigung erworlet;

»Vorzeitiger Rlckzahlungsbetrag (Put) bedeutet fir jede Inhaberschuldver-
schreibung 101% des Nennbetrages der Inhabersaratthreibung, zuziglich
aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen him nachfolgend definierten
Put-Ruckzahlungstag (ausschlieRlich).

Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, wird die Emittenunverztglich, nachdem sie
hiervon Kenntnis erlangt, den Anleiheglaubigernt®iting vom Kontrollwechsel

gemal § 12 machen (di®yt-Ruckzahlungsmitteilung®), in der die Umstande

des Kontrollwechsels sowie das Verfahren fir diesifwng der in diesem § 4
Abs. (3) genannten Put Option angegeben sind.

Die Austibung der Put Option gemaR § 4 Absn{8ys durch den Anleiheglaubiger in-
nerhalb eines Zeitraums von 30 Tagen, nachdemui®R&ckzahlungsmitteilung verof-
fentlicht wurde (der Rut-Rickzahlungszeitraunt), schriftlich gegenuber der depotfih-
renden Stelle des Anleiheglaubigers erklart wer@tba ,Put-Austibungserklarung").
Die Emittentin wird nach ihrer Wahl die maf3gebligi)jdnhaberschuldverschreibung(en)
sieben Tage nach Ablauf des Riickzahlungszeitraders Put-Rickzahlungstad) zu-
rickzahlen oder erwerben (bzw. erwerben lassenkisgie nicht bereits vorher zurtick-
gezahlt oder erworben und entwertet wurde(n). Diewiklung erfolgt Uber
Clearstream. Eine abgegebene Put-Ausiibungserkl@&sufigr den Anleiheglaubiger un-
widerruflich.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem & Markt oder auf andere Weise Inha-
berschuldverschreibungen ankaufen. Die von dertEntib erworbenen Inhaberschuld-
verschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentinikioigehalten, weiterverkauft oder
entwertet werden.

§5
Zahlungen

Zahlungen auf InhaberschuldverschreibungBre Emittentin verpflichtet sich, Kapital
und Zinsen auf die Inhaberschuldverschreibungeri-aliigkeit in Euro zu zahlen. Zah-
lungen von Kapital und Zinsen auf Inhaberschulddemsibungen erfolgen, vorbehaltlich
geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlichegeRingen und Vorschriften, an
Clearstream zur Weiterleitung an die jeweiligeneméglaubiger. Dies gilt fur deutsche
Anleger und fiir Anleger im Ausland, insbesonderétremburg oder Osterreich, deren
jeweilige Depotbank gegebenenfalls mittelbar tbee é&orrespondenzbank tber einen
Zugang zu Clearstream verfiigt. Diese Zahlungenrhélvedie Emittentin in ihrer jewei-
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)

3)

(1)

(2)

1)
(2)

ligen Hohe befreiende Wirkung von den entsprechenderbindlichkeiten gegeniber
den jeweiligen Anleiheglaubigern.

Falls eine Zahlung auf Kapital einer Schuldversithneg an einem Tag zu leisten ist, der
kein Bankarbeitstag ist, so erfolgt die Zahlung ma#chstfolgenden Bankarbeitstag. In
diesem Fall steht den betreffenden Anleiheglaubigezder eine Zahlung noch ein An-
spruch auf Verzugszinsen oder eine andere Entsyndglwegen dieser Verzdgerung zu.

Erfasste BetrageBezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auftilager Inhaber-
schuldverschreibungen schlieRen, soweit anwendharfolgenden Betrage ein: den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der Inhaberschusdbreeibungen (wie in 8 4 Abs. (2)
definiert), den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag YRwie in 8§ 4 Abs. (3) definiert) so-
wie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Beauf die Inhaberschuldverschrei-
bungen zahlbaren Betréage.

Hinterlegung Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die Inleatchuldverschreibungen

zahlbaren Betrage, auf die Anleiheglaubiger keiAaspruch erhoben haben, bei dem
Amtsgericht in Dusseldorf zu hinterlegen. Sowed Bmittentin auf das Recht zur Rick-
nahme der hinterlegten Betrage verzichtet, erlgsclie betreffenden Anspriiche der An-
leiheglaubiger gegen die Emittentin.

86
Steuern

Samtliche auf die Inhaberschuldverschreiburgenahlenden Kapital- und/oder Zinsbe-
trage sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder amffjrvon gegenwartigen oder zu-
kiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleiclthezl Art zu leisten, die von oder in
der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Remfproder von oder fiir Rechnung
einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdtdr oder in der Bundesrepublik
Deutschland durch Einbehalt oder Abzug an der @ualiferlegt oder erhoben werden,
es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesdetzrgeschrieben.

Die Emittentin ist im Hinblick auf einen solah&inbehalt oder Abzug nicht zu einer zu-
satzlichen Zahlung an die Anleiheglaubiger verpiiit.

87
Zahlstelle

Zahistelle Zahlstelle ist die Bankhaus Neelmeyer AG, Am Mdk-16, 28195 Bremen.

Anderungen der Zahlstell®ie Emittentin wird dafir Sorge tragen, dassssé#te Zahl-

stelle vorhanden ist. Die Emittentin ist berechtigine andere Bank als Zahlstelle zu
bestellen. Die Emittentin ist weiterhin berechtidje Bestellung einer Bank zur Zahlstel-
le zu widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufwter falls die bestellte Bank nicht
mehr als Zahlstelle tatig werden kann oder wilstb#t die Emittentin eine andere Bank
als Zahlstelle. Anderungen der Zahistelle sollen der Emittentin vorab unter Einhal-
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3)

(4)

()

tung einer Frist von mindestens 30 und nicht mé&hrda Tagen gemaf § 12 bekannt ge-
macht werden.

Beauftragte der EmittentinDie Zahlstelle handelt ausschlie3lich als Beagte der
Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtunggagentber den Anleiheglaubigern,
insbesondere besteht kein Auftrags- oder Treuhahéditais.

Haftungsbeschrankundie Zahlstelle haftet dafur, dass sie Erklarungégibt, nicht
abgibt oder entgegennimmt oder Handlungen vornimdetr unterlasst, nur, wenn und
soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufnsamerletzt hat. Alle Bestimmungen
und Berechnungen durch die Zahlstelle erfolgen bstdnmung mit der Emittentin und
sind, soweit nicht ein offenkundiger Fehler vortieip jeder Hinsicht endgultig und fur
die Emittentin und alle Anleihegléaubiger bindend.

Kein InsichgeschaftDie Zahlstelle ist von den Beschrankungen de818BGB und et-
waigen gleichartigen Beschrankungen des anwendlieehts anderer Lander befreit.

§8
Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die in 8§ 801 Abs. 1 S. 1 BGB bestimmte Vorlegunigsfwird fiir die Inhaberschuldverschrei-

bungen auf funf Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfiis Anspriiche aus den Inhaberschuldver-
schreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei

Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

(1)

89
Kindigung durch Anleiheglaubiger

KindigungsgriindeJeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine einschuldverschrei-
bungen zu kiindigen und deren sofortige Tilgung Xoreeitigen Rickzahlungsbetrag
zu verlangen, falls einer oder mehrere der folgendéndigungsgrinde (dieKjindi-
gungsgrundée) vorliegen:

a) die Emittentin zahlt Kapital oder Zinsen nichherhalb von 45 Tagen nach
dem betreffenden Falligkeitstag;

b) die Emittentin unterlasst die ordnungsgemafdilkig irgendeiner anderen
Verpflichtung aus den Inhaberschuldverschreibunged diese Unterlassung
dauert langer als 60 Tage fort, nachdem die Zalldsteertiber eine Benach-
richtigung von einem Anleiheglaubiger erhalten utid Emittentin entspre-
chend benachrichtigt hat;

c) die Emittentin oder eine Wesentliche Tochtergieskaft gibt ihre Zahlungs-
unfahigkeit bekannt oder stellt ihre Zahlungen ein;

d) die Emittentin unterlasst die ordnungsgemafélkmig ihrer Verpflichtungen
nach 4 Abs. (3) im Fall eines Kontrollwechsels;
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f)

9)

wenn (i) ein Insolvenzverfahren Uber das Vernmdder Emittentin oder einer
Wesentlichen Tochtergesellschaft eréffnet wird, rolig die Emittentin oder
eine Wesentliche Tochtergesellschaft ein solchedalieen einleitet oder be-
antragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zastun ihrer Glaubiger
anbietet oder trifft, oder (iii) ein Dritter ein $nlvenzverfahren gegen die
Emittentin oder eine Wesentliche Tochtergesellschafntragt und ein sol-
ches Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 2@&n aufgehoben oder aus-
gesetzt worden ist, es sei denn, es wird mangelssMabgewiesen oder ein-
gestellt;

die Emittentin stellt ihre Geschéaftstatigkeitngaein oder gibt ihr gesamtes
Vermdgen oder wesentliche Teile davon an Dritte3@uan eine ihrer jeweili-

gen Tochtergesellschaften) ab, wodurch der Wert\gsndgens der Emitten-
tin (auf Teilkonzernebene) wesentlich vermindertdviEine solche wesentli-

che Wertminderung wird im Falle einer VeraufRerurapn Wermdgen ange-

nommen, wenn der Wert der veraul3erten Vermodgensgefyede 50% der

konsolidierten Bilanzsumme der Emittentin Uberdteigd es infolge der Ver-

auBerung zu einer wesentlichen Anderung von Art Undang der Geschafts-
tatigkeit der Emittentin kommt; oder

die Emittentin oder eine Wesentliche Tochteryleskalft tritt in Liquidation,
es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mat &arschmelzung oder
einer anderen Form des Zusammenschlusses mit amdgren Gesellschaft
oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung und dideee oder neue Ge-
sellschaft ibernimmt im Wesentlichen alle AktivaduRassiva der Emittentin
oder der Wesentlichen Tochtergesellschaft, eins8ich aller Verpflichtun-
gen, die die Emittentin im Zusammenhang mit denab¥rschuldverschrei-
bungen eingegangen ist.

»Wesentliche Tochtergesellschdftbezeichnet eine Tochtergesellschaft der Emit-
tentin, (i) deren Umsatzerlése 20% der konsolidietymsatzerlose der Emittentin
Ubersteigen oder (ii) deren Bilanzsumme 20% des@lidierten Bilanzsumme der
Emittentin Ubersteigt, wobei die Schwelle jeweithand der Daten in dem jeweils
letzten gepruften oder, im Fall von Halbjahreskanabschlissen, ungepriften
Konzernabschluss der Emittentin nach HGB und in ¢mmeils letzten gepruften
(soweit verfugbar) oder (soweit nicht verfugbarpepruften nicht konsolidierten
Abschluss der betreffenden Tochtergesellschaftmitteln ist.

Das Kundigungsrecht erlischt, falls der Kindigumgseg vor Ausibung des
Rechts geheilt wurde.

Quorum In den Fallen des § 9 Abs. (1) Buchstabe b) wirgt Kiindigung, sofern nicht
bei deren Eingang zugleich einer anderer der in®$. (1) bezeichneten Kindigungs-
grunde vorliegt, erst wirksam, wenn bei der Zaliist€lindigungserklarungen von An-
leiheglaubigern von InhaberschuldverschreibungenNiemnbetrag von mindestens ei-
nem Viertel der dann ausstehenden Inhaberschutthreibungen eingegangen sind.
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3)

(1)

)

Form der Erklarung Eine Benachrichtigung, einschlie3lich einer Kiguitig der Inha-
berschuldverschreibungen gemanR vorstehendem Adatzat in der Weise zu erfolgen,
dass der Anleiheglaubiger entweder (i) der Emiitteeine entsprechende schriftliche Er-
klarung zusammen mit dem Nachweis, dass der Beichtibende zum Zeitpunkt der
Benachrichtigung Anleiheglaubiger ist, in Form eiBescheinigung der Depotbank ge-
maf § 14 Abs. (5) oder in einer anderen geeigréteise Ubergibt oder durch einge-
schriebenen Brief Gibermittelt oder (ii) eine enéegiende schriftliche Erklarung bei sei-
ner Depotbank zur Weiterleitung an die Emittentogibt. Eine Benachrichtigung oder
Kindigung wird jeweils mit Zugang bei der Emittenivirksam.

8§10
Anderung der Anleihebedingungen durch
Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger

Grundsatz Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbasehinach Mafl3gabe der
88 5 ff. des Gesetzes Uber SchuldverschreibungenGasamtemissionen (Schuldver-
schreibungsgesetz -S¢hVG*) Anderungen der Anleihebedingungen durch die Emit
tin zustimmen. Die Mehrheitsbeschlisse der Anlddnggger sind fur alle Anleiheglau-
biger gleichermal3en verbindlich. Eine Verpflichtung Leistung kann fur die Anleihe-
glaubiger durch Mehrheitsbeschluss nicht begringéetien. Ein Mehrheitsbeschluss der
Anleiheglaubiger, der nicht gleiche Bedingungendlle Anleiheglaubiger vorsieht, ist
unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Angéeiger stimmen ihrer Benachteili-
gung ausdrticklich zu.

Beschlussfassun@eschliisse der Anleiheglaubiger werden entwedemier Glaubiger-
versammlung nach 8 10 Abs. (2) Buchstabe a) od&Wege der Abstimmung ohne Ver-
sammlung nach 8§ 10 Abs. (2) Buchstabe b) getroffen.

a) Beschlisse der Anleiheglaubiger im Rahmen ei@&ubigerversammlung
werden nach 88 9 ff. SchVG getroffen. Anleihegladsi deren Schuldver-
schreibungen zusammen 5% des jeweils ausstehendsan@®nennbetrages
der Schuldverschreibungen erreichen, kénnen stibhftie Durchfihrung ei-
ner Glaubigerversammlung nach MalRgabe von 8§ 9 Sch¥é@angen. Die
Einberufung der Glaubigerversammlung kann nicht anderen als den in 8 9
Abs. 1 SchVG genannten Grinden verlangt werden. Birgberufung der
Glaubigerversammlung regelt die weiteren Einzebreitler Beschlussfassung
und der Abstimmung. Mit der Einberufung der Glawsgersammlung werden
in der Tagesordnung die Beschlussgegenstande stiwi¥orschlage zur Be-
schlussfassung den Anleiheglaubigern bekannt gegdhig die Teilnahme an
der Glaubigerversammlung oder die Ausiibung der i&tiechte ist eine An-
meldung der Anleiheglaubiger vor der Versammlunfgreierlich. Die Anmel-
dung muss unter der in der Einberufung mitgeteilfelresse spatestens am
dritten Kalendertag vor der Glaubigerversammlungehen.

b) Beschlisse der Anleiheglaubiger im Wege der isiistung ohne Versamm-
lung werden nach § 18 SchVG getroffen. Anleiheglgaeh deren Schuldver-
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3)

(4)

(5)

schreibungen zusammen 5% des jeweils ausstehendsanhennbetrages
der Schuldverschreibungen erreichen, kdnnen stibhftie Durchfihrung ei-
ner Abstimmung ohne Versammlung nach Mal3gabe véni%.m. § 18
SchVG verlangen. Die Aufforderung zur Stimmabgahe&ct den Abstim-
mungsleiter regelt die weiteren Einzelheiten dersd@dussfassung und der
Abstimmung. Mit der Aufforderung zur Stimmabgaberden die Beschluss-
gegenstande sowie die Vorschlage zur Beschlussigsdan Anleiheglaubi-
gern bekannt gegeben.

NachweiseAnleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teialan der Abstimmung
zum Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen Weishder Depotbank geman
§ 14 Abs. (5) und die Vorlage eines SperrvermesksRepotbank zugunsten der Zahl-
stelle als Hinterlegungsstelle fir den Abstimmuegsaum nachzuweisen.

StimmrechtAn Abstimmungen der Anleiheglaubiger nimmt jedateiheglaubiger nach
Maf3gabe des Nennwerts oder des rechnerischen #\s&iler Berechtigung an den aus-
stehenden Inhaberschuldverschreibungen teil. Dasy8echt ruht, solange die Inhaber-
schuldverschreibungen der Emittentin oder einem ihritverbundenen Unternehmen
(8 271 Abs. 2 HGB) zustehen oder fir Rechnung deittEntin oder eines mit ihr ver-
bundenen Unternehmens gehalten werden. Die Emitteiatf Inhaberschuldverschrei-
bungen, deren Stimmrechte ruhen, einem anderen micdem Zweck Uberlassen, die
Stimmrechte an ihrer Stelle auszutiben; dies gdhdir ein mit der Emittentin verbun-
denes Unternehmen. Niemand darf das Stimmrecheruid Satz 3 erster Halbsatz be-
zeichneten Zweck ausuben.

Beschlussgegenstandeie Anleiheglaubiger konnen durch Mehrheitsbeschlumsbe-
sondere folgenden MalRnahmen zustimmen:

a) der Veranderung der Falligkeit, der Verringerwder dem Ausschluss der
Zinsen;

b) der Veranderung der Félligkeit der Hauptfordeyun
c) der Verringerung der Hauptforderung;

d) dem Nachrang der Forderungen aus den Inhabddsehnschreibungen im Insol-
venzverfahren der Emittentin;

e) der Umwandlung oder dem Umtausch der Inhabeldetnschreibungen in Ge-
sellschaftsanteile, andere Wertpapiere oder andeistungsversprechen;

f)  dem Austausch oder Freigabe von SicherheitemegoSicherheiten gewahrt
werden;

g) der Anderung der Wahrung der Inhaberschuldveebhngen;

h) dem Verzicht auf das Kindigungsrecht der Anlglhabiger oder dessen Be-
schrankungen;
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(6)

()

(8)

(1)

(2)

3)

i)  der Schuldnerersetzung;

j) der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmunder Inhaberschuld-
verschreibungen.

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und deickurey der erforderlichen Be-
schlussfahigkeit, beschlielen die Anleiheglaubigdrder einfachen Mehrheit der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Ink#dlen (a) bis (i) sowie im

Falle anderer Anderungen des wesentlichen Inhaft#dleihebedingungen bediir-
fen die Beschlisse zu ihrer Wirksamkeit einer Melirtion mindestens 75% der
teilnehmenden Stimmrechte (di@yalifizierte Mehrheit*).

Kein Versprechen von VorteileNiemand darf dafiir, dass eine stimmberechtigtedPe
bei einer Glaubigerversammlung oder einer Abstimgmicht oder in einem bestimmten
Sinne stimme, Vorteile als Gegenleistung anbietersprechen oder gewéhren.

Kein Fordern von VorteilenWer stimmberechtigt ist, darf dafir, dass erddeer Glau-
bigerversammlung oder einer Abstimmung nicht odeeinem bestimmten Sinne stim-
me, keinen Vorteil und keine Gegenleistung fordesioh versprechen lassen oder an-
nehmen.

BekanntmachungeBekanntmachungen betreffend diesen § 10 erfolgeréBeden 8§ 5
ff. SchVG sowie nach § 12.

§11
Gemeinsamer Vertreter der Anleiheglaubiger

Bestellung Die Anleiheglaubiger konnen durch Mehrheitsbassfilzur Wahrnehmung
ihrer Rechte nach MalRgabe des 8§ 7 Abs. 1 SchVGaleeneinsamen Vertreter (der
»Gemeinsame Vertretef) fur alle Anleiheglaubiger bestellen.

Aufgaben und BefugnissBer Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben undigdesse,
welche ihm durch Gesetz oder von den Anleiheglérbigiurch Mehrheitsbeschluss
eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der Anggéheiger zu befolgen. Soweit er
zur Geltendmachung von Rechten der Anleiheglaul@geéchtigt ist, sind die einzelnen
Anleiheglaubiger zur selbstdndigen Geltendmachueged Rechte nicht befugt, es sei
denn, der Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicktic. Uber seine Tatigkeit hat der
Gemeinsame Vertreter den Anleiheglaubigern zu btarc Die Bestellung eines Ge-
meinsamen Vertreters bedarf einer QualifiziertenhMeit, wenn er ermachtigt wird,
wesentlichen Anderungen der Anleihebedingungen §e8nk0 Abs. (5) zuzustimmen.

Haftung Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleiheg@erni als Gesamtglaubiger
fur die ordnungsgemalie Erfullung seiner Aufgabensbiner Tatigkeit hat er die Sorg-
falt eines ordentlichen und gewissenhaften Gessleitlirs anzuwenden. Die Haftung
des Gemeinsamen Vertreters kann durch BeschlussAunlerheglaubiger beschrankt
werden. Uber die Geltendmachung von Ersatzanspniidee Anleiheglaubiger gegen
den Gemeinsamen Vertreter entscheiden die Anlginbgier.
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(4) Abberufung Der Gemeinsame Vertreter kann von den Anleihdxdgaun jederzeit ohne
Angabe von Griinden abberufen werden.

(5) AuskunftsrechtDer Gemeinsame Vertreter kann von der Emitteveilangen, ihm alle
Auskiinfte zu erteilen, die zur Erfullung der ihmeitibagenen Aufgaben erforderlich
sind.

(6) Kosten Die durch die Bestellung eines Gemeinsamen Merseder Anleiheglaubiger
entstehenden Kosten und Aufwendungen, einschite@licer angemessenen Vergitung
des Gemeinsamen Vertreters, tragt die Emittentin.

(7) BekanntmachungeBekanntmachungen betreffend diesen § 11 erfolgeréi§eden 88 5
ff. SchVG sowie nach § 12.

8§12
Bekanntmachungen

(1) Alle die Inhaberschuldverschreibungen betrefan Bekanntmachungen der Emittentin
werden im elektronischen Bundesanzeiger und aufrdemetseite der Emittentin verof-
fentlicht. Eine Mitteilung gilt als an dem Tag inMeroffentlichung wirksam erfolgt.

(2) Sofern die Regeln der Borse, an der die Infsberdverschreibungen notiert sind, dies
zulassen, ist die Emittentin berechtigt, Bekanntmagen auch durch eine Mitteilung an
die Wertpapiermitteilungen \WM*) zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder
durch eine schriftliche Mitteilung direkt an die l&iheglaubiger zu bewirken. Bekannt-
machungen Uber Clearstream gelten sieben Tagedead¥litteilung an Clearstream, di-
rekte Mitteilungen an die Anleiheglaubiger mit inm&ugang als bewirkt.

§13
Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zmstiung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im wesentlichen gleichasstattung (gegebenenfalls mit Aus-
nahme des Ausgabetages, des Verzinsungsbeginrslendies Ausgabepreises) in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Inhaberschuldverbcimgen eine einheitliche Anleihe bilden
und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begritigherschuldverschreibung” umfasst im
Fall einer solchen Konsolidierung auch die nach d#difé dieser Bestimmung zusatzlich be-
gebenen Schuldverschreibungen. Die Begebung weitnéeihen, die mit den Inhaber-
schuldverschreibungen keine Einheit bilden undidier andere Ausstattungsmerkmale verfu-
gen, sowie die Begebung von anderen Schuldtitelitoéh der Emittentin unbenommen.

8§14
Schlussbestimmungen

(1) Anwendbares RechHform und Inhalt der Inhaberschuldverschreiburggeme die Rech-
te und Pflichten der Anleiheglaubiger und der Eemitin bestimmen sich nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.
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(4)

(5)

(6)

Erfullungsort Erfullungsort ist Dusseldorf.

Gerichtsstand Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus derab#rschuldverschreibun-
gen oder im Zusammenhang mit diesen Anleihebedoguist, soweit gesetzlich zulas-
sig, Dusseldorf.

Fir Entscheidungen gemal3 § 9 Abs. 2, § 13 Abs.d38ub8 Abs. 2 SchVG in Verbin-
dung mit 8 9 Abs. 3 SchVG ist das Amtsgericht Rherg zustandig. Fur Entscheidun-
gen Uber die Anfechtung von Beschlissen der Anjggtubiger ist gemal § 20 Abs. 3
SchVG das Landgericht Kleve ausschlie3lich zustindi

Teilunwirksamkeit Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihelgptigen ganz
oder teilweise unwirksam oder nicht durchsetzbar sder unwirksam oder nicht durch-
setzbar werden, so wird hierdurch die Wirksamkeéralie Durchsetzbarkeit der Gbrigen
Bestimmungen nicht beruhrt. Anstelle der unwirksarbew. nicht durchsetzbaren Be-
stimmung soll, soweit rechtlich mdglich, eine demnSund wirtschaftlichen Zweck die-
ser Anleihebedingungen zum Zeitpunkt der BegebuergSthuldverschreibungen ent-
sprechende Regelung gelten. Unter Umstanden, datem sich diese Anleihebedingun-
gen als unvollstandig erweisen, soll eine erganzeAdslegung, die dem Sinn und
Zweck dieser Anleihebedingungen entspricht, untgeanessener Bericksichtigung der
berechtigten Interessen der beteiligten Parteihgen.

Geltendmachung von Rechtdeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitighegegen
die Emittentin oder in Rechtsstreitigkeiten, anafeder Anleiheglaubiger und die Emit-
tentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Reehts den von ihm gehaltenen Inha-
berschuldverschreibungen geltend machen unter §®ra) einer Bescheinigung seiner
Depotbank, die (i) den vollen Namen und die volleséhrift des Anleiheglaubigers ent-
halt, (i) den Gesamtnennbetrag der Inhaberschiddteeibungen angibt, die am Tag
der Ausstellung dieser Bescheinigung dem bei diBsgiotbank bestehenden Depot des
Anleiheglaubigers gutgeschrieben sind, und (iii)stBtgt, dass die Depotbank der
Clearstream die Angaben gemal (i) und (ii) schofftimitgeteilt hat und einen Bestati-
gungsvermerk der Clearstream sowie des betreffe@fisarstream-Kontoinhabers tragt,
sowie (b) einer von einem Vertretungsberechtigenlearstream beglaubigten Ablich-
tung der Globalurkunde. Im Sinne der vorstehendestiBimungen istQepotbank’ ein
Bank- oder sonstiges Finanzinstitut (einschlieR3dbarstream, Clearstream Luxemburg
und Euroclear), das eine Genehmigung flr das Wegp®epotgeschaft hat und bei
dem der Anleiheglaubiger Inhaberschuldverschreibarigy Depot verwahren lasst.

Kraftloserklarung Fur die Kraftloserklarung abhanden gekommener egenichteter
Inhaberschuldverschreibungen sind ausschlieBlidh @erichte der Bundesrepublik
Deutschland zustandig.
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4.2. Das Angebot

4.2.1. Offentliches Angebot und Privatplatzierung

Das Angebot besteht aus bis zu 50.000 Inhabersatngichreibungen zu einem Nennbetrag von je
EUR 1.000,00 als Teil einer Anleihe der Semper idémderberg GmbH (dieEmittentin®) in H6he
eines Gesamtnennbetrags von bis zu EUR 50.000@00¢0 ,Gesamtnennbetrad) fallig am 20. Ap-

ril 2016 (das Angebot). Die Inhaberschuldverschreibungen begrinden ttethare, unbedingte,
nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindigtdn der Emittentin. Diese Verbindlichkeiten ste-
hen im Verhaltnis zueinander im gleichen Rang und auch im Verhéltnis zu allen anderen gegen-
wartigen und zukinftigen nicht besicherten und nitdichrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig, es sei denn, solchen Verbindlichkekemmt aufgrund zwingender gesetzlicher Vor-
schriften Vorrang zu. Das Angebot besteht aus:

. einem Offentlichen Angebot' ausschlieRlich durch die Emittentin in der Bunegsiblik
Deutschland, der Republik Osterreich sowie im Gesgbgtum Luxemburg tiber die Zeichnungs-
funktionalitdt der Borse Dusseldorf im Handelssyste(, XONTRO") fur die Sammlung und
Abwicklung von Zeichnungsauftragen (diéejchnungsfunktionalitat”). Close Brothers Seydler
Bank AG, Schillerstralle 27-29, 60313 Frankfurt amiriy (,Close Brothers) nimmt nicht am
Offentlichen Angebot teil; und

. einer ,Privatplatzierung” an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik ubschland und in
bestimmten weiteren Staaten, mit Ausnahme der Wigten Staaten von Amerika, Kanadas,
Australiens und Japans, gemald den anwendbaren Wuasbastimmungen fur Privatplatzierun-
gen, die durch Close Brothers durchgefuhrt wird.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Inhabeldebrschreibungen fir das offentliche Angebot und

die Privatplatzierung. Der Ausgabepreis, zu demlmlberschuldverschreibungen angeboten werden,
betragt 100% des Nennbetrags der Inhaberschuldweibangen. Die Mindestanlagesumme betragt

EUR 1.000,00. Eine Hochstanlagesumme existiert.nich

Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten odégugrn in Rechnung stellen. Anleger sollten sich
Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Inhabeidverschreibungen anfallenden Kosten und
Steuern informieren, einschliel3lich etwaiger Gebiihhrer Depotbanken im Zusammenhang mit dem
Erwerb und dem Halten der Inhaberschuldverschreieon

Die Wertpapierkennnummer (WKN) fur die Inhaber-Sdkarschreibungen lautet A1H3YJ und die
International Securities Identification Number EufiSIN) DEOOOA1H3YJ1.

4.2.2. Zeichnungsangebot tber die Zeichnungsfunktionalitat

Die Inhaberschuldverschreibungen werden offentliber die Zeichnungsfunktionalitéat angeboten. An-
leger, die Zeichnungsangebote flr Inhaberschuldiieetbungen stellen mochten, miussen diese Uber
ihre jeweilige Depotbank wahrend des Angebotsaaitisa stellen. Dies setzt voraus, dass die Depot-
bank (i) als Handelsteilnehmer an der Borse Dusskeltlgelassen ist oder tUber einen an der Borse
Dusseldorf zugelassenen Handelsteilnehmer Zugamg Handel hat, (i) einen XONTRO-Anschluss
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hat und (iii) zur Nutzung der Zeichnungsfunktiotigliauf der Grundlage der Geschaftsbedingungen der
Borse Dusseldorf berechtigt und in der Lage ist ((Handelsteilnehmer’).

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger au$sgs Aufforderung Zeichnungsangebote Uber die
Zeichnungsfunktionalitat ein. Zeichnungsangeboie,ltber die Zeichnungsfunktionalitat gestellt wer-

den, gelten als zugegangen, sobald der Skontrafirnrduftrag von Close Brothers eine Bestéatigung

abgegeben hat, die diese Zeichnungsangebote wathesnaingebotszeitraums bertcksichtigt.

Anleger in Luxemburg oder in Osterreich, deren Dieaok nicht Handelsteilnehmer ist, kénnen iiber
ihre Depotbank einen Handelsteilnehmer beauftragenzusammen mit der Depotbank des Anlegers
das Zeichnungsangebot abwickelt.

4.2.3. Angebotszeitraum

Der Zeitraum, innerhalb dessen die Anleger die Mbgkeit erhalten, Zeichnungsangebote abzugeben,
beginnt voraussichtlich am 4. April 2011 und enaet 15. April 2011 um 12:00 Uhr (deAngebots-
zeitraum®).

Im Fall einer Uberzeichnung endet der Angebotsaeitr fur das Offentliche Angebot jedoch bereits an
dem Tag, an dem eine Uberzeichnung eingetreteRiist. Uberzeichnung liegt vor, wenn der Gesamt-
nennbetrag der angebotenen Inhaberschuldverschgghudurch den Gesamtbetrag (i) der im Wege
der Privatplatzierung eingegangenen und zugetedlii@chnungsangebote und (ii) der im Wege des Of-
fentlichen Angebots Uber die Zeichnungsfunktiodalgingestellten und durch den Skontroflihrer besta-
tigten Zeichnungsangebote Uberstiegen wird (diegyzeichnund’).

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, den Amgeteitraum zu verkirzen oder zu verlangern. Jede
Verkirzung oder Verlangerung des Angebotszeitrasowie die Festlegung weiterer Angebotszeit-
raume oder die Beendigung des Offentlichen Angetetsinhaberschuldverschreibungen — und auch
jede weitere Mitteilung in Bezug auf das Angebotwird auf den Internetseiten der Emittentin
(www.semper-idem-underberg.com), der Borse Dusske{davw.boerse-duesseldorf.de) und der Borse
Luxemburg (www.bourse.lu) bekannt gegeben. Jedehtige neue Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaie Angaben, welche die Beurteilung der Inhaber-
schuldverschreibungen beeinflussen kénnten undwidigchen der Billigung des Prospekts und vor dem
endgultigen Schluss des Offentlichen Angebots etgftr bzw. festgestellt werden, werden in einem
Nachtrag zu diesem Prospekt veroffentlicht, dehrssiner Billigung durch die CSSF auf den Internet-
seiten der Emittentin, der Borse Dusseldorf undBigse Luxemburg bekannt gemacht wird.

4.2.4. Zuteilung

Die Zuteilung der Inhaberschuldverschreibungen, (jiém Rahmen des Offentlichen Angebots iiber
die Zeichnungsfunktionalitéat gezeichnet wurden ddgfur die Close Brothers im Rahmen der Privat-
platzierung Zeichnungsangebote erhalten hat, wirdbsprache zwischen der Emittentin und Close
Brothers festgelegt. Solange keine Uberzeichnuntjegd, werden die im Rahmen des 6ffentlichen
Angebots durch den Skontrofiihrer bestatigten Zeingeangebote sowie die Close Brothers im Rah-
men der Privatplatzierung zugegangenen Zeichnuggsate grundsatzlich jeweils am selben Tag und
vollstandig zugeteilt.. Sobald eine Uberzeichnuogiegt, werden zunéchst die Zeichnungsangebote,
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die im Rahmen des Offentlichen Angebots iiber diehfringsfunktionalitit eingegangen und durch
den Skontrofuhrer bestatigt worden sind, zugetEilivaige noch verbleibende Inhaberschuldverschrei-
bungen werden durch Close Brothers den qualifemeAnlegern zugeteilt, die im Rahmen der Privat-
platzierung gezeichnet haben. Im Ubrigen ist digt@mtin zusammen mit Close Brothers berechtigt,
Zeichnungsangebote zu kirzen oder einzelne Zeigemuaurickzuweisen. Anspriche in Bezug auf
bereits erbrachte Zeichnungsgebuhren und im Zusaimamg mit der Zeichnung entstandene Kosten
eines Anlegers richten sich allein nach dem Reehltsgltnis zwischen dem Anleger und der Depot-
bank, bei dem er sein Zeichnungsangebot abgegettien h

Anleger, die Zeichnungsangebote tber die Zeichrfungtonalitat abgegeben haben, kdnnen spéates-
tens zwei Bankarbeitstage nach dem Ende des Amghivaums bei ihrer Depotbank die Anzahl der
ihnen zugeteilten Inhaberschuldverschreibungeagefr.

4.2.5. Lieferung und Abrechnung

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des 1idithen Angebots Uber die Zeichnungsfunktio-
nalitdt gezeichneten Inhaberschuldverschreibunged durch Close Brothers vorgenommen. Die
Zeichnungsauftrage tber die Zeichnungsfunktiorta&rden unmittelbar nach deren Eingang bearbei-
tet und durch den Skontrofiihrer dem Handelsteilre@hgegeniber bestétigt, aber abweichend zu der
Ublichen zweitdgigen Valuta fir die Geschéfte anRigsseldorfer Borse mit Valuta erst zum Valutatag
der Emission, d.h. voraussichtlich am 20. April 20ausgefiihrt. Close Brothers hat sich in diesem Zu
sammenhang verpflichtet, die iGbernommenen Inhabeldeerschreibungen im Sinne eines Finanz-
kommissionars fiir Rechnung der Emittentin zu Ubemen und an die im Rahmen des Offentlichen
Angebots zeichnenden Anleger entsprechend derldntezu Ubertragen, sobald die Bankhaus Neel-
meyer AG die Inhaberschuldverschreibungen auf Gageddes Abwicklungsvertrages mit Close Brot-
hers vom 28. Mérz 2011 bei der Clearstream BankiBd, Clearstream®) eingebucht und zur Weiter-
ubertragung an Close Brothers geliefert hat. Diertthgung der Inhaberschuldverschreibungen erfolgt
Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrags fijewiligen Inhaberschuldverschreibungen. Dies
wird voraussichtlich am 20. April 2011 der Fallrsei

Die Lieferung der InhaberschuldverschreibungendiedAbrechnung im Rahmen der Privatplatzierung
erfolgen durch Close Brothers wie im Rahmen degidiithen Angebots Zug um Zug gegen Zahlung
des Ausgabebetrages voraussichtlich am 20. Aptil 2lurch Einbuchung tber Clearstream.

Close Brothers ist verpflichtet, den erhaltenengalebetrag nach Abzug von Kosten und Provisionen
an die Emittentin entsprechend dem am 28. Marz 2@ti$chen der Emittentin und Close Brothers
abgeschlossenen Ubernahmevertrag weiterzuleiten.

Bei Anlegern in Luxemburg oder Osterreich, derepdeank nicht tiber einen unmittelbaren Zugang
zu Clearstream verfugt, erfolgen Lieferung und Adkhing Uber die von der Depotbank zu beauftra-
genden Korrespondenzbank, die Giber einen solchgariguzu Clearstream verfigt.
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4.2.6. Anzahl der zu emittierenden Inhaberschuldverschreibingen und Ergebnis des Offentli-
chen Angebots und der Privatplatzierung

Die Inhaberschuldverschreibungen werden voraudsicram 20. April 2011 ausgegeben. Die Anzahl
der auszugebenden Inhaberschuldverschreibungedarmdesamtnennbetrag der Anleihe werden nach
dem Ende des Angebotszeitraums auf der Grundlagerbaltenen Zeichnungsangebote bestimmt und
werden zusammen mit dem Ergebnis des Angebots S8F @nitgeteilt und voraussichtlich am 15. Ap-
ril 2011 auf den Internetseiten der Emittentin (waemper-idem-underberg.com), der Borse Dussel-
dorf (www.boerse-duesseldorf.de) und der Bérse mixarg (www.bourse.lu) veroffentlicht.

4.2.7. Ubernahme

GemaR einem am 28. Marz 2011 geschlossenen Ubeenarnag (der [Jbernahmevertrag®) hat sich

die Emittentin verpflichtet, Inhaberschuldverschugigen an die Close Brothers Seydler Bank AG,
SchillerstraRe 27-29, 60313 Frankfurt am Main, (deole Global Coordinator und Bookrunner®)
auszugeben, und Close Brothers hat sich verpftickitgbehaltlich des Eintritts bestimmter aufschie-
bender Bedingungen, Inhaberschuldverschreibungeh der Zuteilung an die Anleger im Kommissi-
onswege zu Ubernehmen und sie denjenigen Anlegewerkaufen und zu liefern, die im Rahmen des
Angebots uber die Zeichnungsfunktionalitdt Zeiclgsangebote abgegeben haben und denen Inhaber-
schuldverschreibungen zugeteilt wurden.

Der Ubernahmevertrag sieht vor, dass Close BroihefBalle des Eintritts bestimmter Umstande nach
Abschluss des Vertrages berechtigt ist, von denrri#henevertrag zuriickzutreten. Zu diesen Umstan-
den gehoren insbesondere wesentliche nachteiligeedingen in den nationalen oder internationalen
wirtschaftlichen, politischen oder finanziellen Rambedingungen, wesentliche Einschrankungen des
Bdrsenhandels oder des Bankgeschafts, insbesoadeter Frankfurter oder der Disseldorfer Wertpa-
pierborse. Sofern Close Brothers vom Ubernahmegerzuriicktritt, wird das Angebot der Inhaber-
schuldverschreibungen nicht stattfinden oder, sofieis Angebot zu diesem Zeitpunkt bereits begonnen
hat, wird das Angebot beendet und aufgehoben.cheghuteilung an Anleger wird dadurch unwirksam
und Anleger haben keinen Anspruch auf die Lieferdeg Inhaberschuldverschreibungen. In diesem
Fall erfolgt keine Lieferung von Inhaberschuldvérsibungen durch Close Brothers an die Anleger.

4.2.8. Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse

Der Antrag auf die Einbeziehung der Inhaberschukblgeibungen in den Freiverkehr der Bérse Dis-
seldorf sowie die zeitgleiche Aufnahme in deittelstandsmarkt, einem Marktsegment der Borse Dus-
seldorf fur die Eigenkapital- und Fremdkapitalbedgting mittelstandischer Unternehmen, und in den
Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse wurdantragt. Die Einbeziehung der Inhaberschuldver-
schreibungen wird fur den 18. April 2011 erwart&ne Einbeziehung in einen ,geregelten Markt* im

Sinne der Richtlinie 2004/39 EG (MIFID) erfolgt hic

4.2.9. Zeitplan

Das Angebot der Inhaberschuldverschreibungen wardussichtlich nach folgendem Zeitplan erfolgen:
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28. Marz 2011 Billigung des Prospekts durch diem@ussion de Surveillance du Secteur
Financier, Luxemburg

28. Marz 2011 Veroffentlichung des gebilligten $prekts auf den Internetseiten der Emitten-
tin (www.semper-idem-underberg.com) sowie den hdtseiten der Borse
Dusseldorf (www.boerse-duesseldorf.de) und der &o6rkuxemburg
(www.bourse.lu)

4. April 2011 Beginn des offentlichen Angebots
15. April 2011 Ende des Angebotszeitraums
15. April 2011 Veroffentlichung des Ergebnisses demebots auf den Internetseiten der

Emittentin (www.semper-idem-underberg.com) sowi@ dieternetseiten der
Borse Dusseldorf (www.boerse-duesseldorf.de) und Riirse Luxemburg
(www.bourse.lu)

18. April 2011 Einbeziehung der Inhaberschuldversithingen zum Handel in den Freiver-
kehr der Borse Disseldorf sowie in das Marktsegmetielstandsmarkt der
Borse Dusseldorf und in den Freiverkehr der Fram&fuNertpapierborse

20. April 2011 Lieferung der Inhaberschuldverscdhueigen

4.2.10. Rating

Die Emittentin wurde am 16. Marz 2011 von der Qireflorm Rating AG mit dem Rating BB+ bewer-
tet. Bei dem Rating handelt es sich um ein Untamresisrating. Fur die Schuldverschreibung gibt es
kein Rating und es ist auch keines geplant.

Die Creditreform Rating AG bewertet Unternehmen deit Note BB+, wenn diese Unternehmen nach
Einschatzung der Creditreform Rating AG Uber eibefrjedigende Bonitat* und ein ,mittleres Insol-
venzrisiko® verfigen. Die von der Creditreform RatiAG verwendete Ratingskala hat verschiedene
Kategorien und reicht von ,AAA", welche die Kategbder besten Bonitat mit dem geringsten Insol-
venzrisiko bezeichnet, Uber die Kategorien ,AA*,“,ABBB*, ,BB*, ,B*, ,CCC*, ,CC*, ,C* bis zur
Kategorie ,D“. Die Kategorie ,D* kennzeichnet, dassgentigende Bonitat (Insolvenz, Negativmerk-
male) besteht. Den Kategorien von “AA“ bis ,B" kajeweils ein Plus (,+") oder Minuszeichen (,—)
hinzugefligt werden, um die relative Stellung inadlslder Kategorie zu verdeutlichen.

Die Creditreform Rating AG wurde nach deutschemhRgegrindet. Ihr Sitz ist Neuss. Die Creditre-
form Rating AG hat einen Antrag auf Registrierung Ratingagentur gemaf Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 gestellt.

4.2.11. Ruckzahlung, Verjahrung

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zimsauf die Inhaberschuldverschreibungen bei Féllig-
keit in Euro zu zahlen. Zahlungen von Kapital undsgn auf Inhaberschuldverschreibungen erfolgen,
vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstggsetzlicher Regelungen und Vorschriften, tber die
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Zahlstelle an Clearstream zur Weiterleitung anjeleeiligen Anleiheglaubiger. Dies gilt fir deutsche
Anleger und fiir Anleger im Ausland, insbesonder&uremburg oder Osterreich, deren jeweilige De-
potbank gegebenenfalls mittelbar Uber eine Kornedpozbank tber einen Zugang zu Clearstream ver-
flgt. Diese Zahlungen haben fir die Emittentinhirer jeweiligen Hohe befreiende Wirkung von den
entsprechenden Verbindlichkeiten gegeniber deniljgee Anleiheglaubigern.

Die in 8§ 801 Abs. 1 S. 1 BGB bestimmte Vorlegunigsfwird fir die Inhaberschuldverschreibungen
auf funf Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fingpriiche aus den Inhaberschuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegtrden, betragt zwei Jahre vom Ende der betref-
fenden Vorlegungsfrist an.

4.2.12. Verkaufsbeschrankungen

Close Brothers hat sich als Sole Global Coordinatat Bookrunner verpflichtet, (nach seinem besten
Wissen und Gewissen) alle geltenden borsenrechtli€cbesetze und Vorschriften in allen Landern, in
denen oder aus denen er die Inhaberschuldversohgeh kauft, anbietet, verkauft oder liefert odter i
denen er diesen Prospekt zur Verfiigung stellt eddoreitet, einzuhalten. Aul3erdem hat er sich ver-
pflichtet, jede Genehmigung, Billigung oder Erlaisominzuholen, die fir den Verkauf, das Angebot,
den Kauf und die Lieferung dieser Inhaberschuldsebungen nach den anwendbaren Gesetzen und
Vorschriften des jeweiligen Landes notwendig istsgen Rechten er unterliegt oder in dem ein solcher
Kauf, Verkauf, ein solches Angebot oder eine solcieéerung stattfindet. Weder die Emittentin noch
der Sole Global Coordinator und Bookrunner stehefiirdein, dass die Inhaberschuldverschreibungen
zu irgendeinem Zeitpunkt rechtm&Rig unter Beachtlleg in einer Rechtsordnung mafRgeblichen Re-
gistrierungserfordernisse oder unter Einhaltungradinderen Voraussetzungen oder in Ubereinstim-
mung mit einer Ausnahmeregelung verkauft werdeohaurd keine Verantwortung fur die Durchfih-
rung eines solchen Verkaufs tibernommen.

Européischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischemsdhaftsraumes, der die Prospektrichtlinie umge-
setzt hat (jeder einrglevanter Mitgliedstaat®), hat der Sole Global Coordinator und Bookrunner fol-
gende Zusicherung und Verpflichtung abgegeben:Wiikung von dem Tag, an dem die Richtlinie in
einem Mitgliedstaat umgesetzt wird (daselgvante Umsetzungsdaturf), werden keine Inhaber-
schuldverschreibungen in diesem Mitgliedstaat aogeh ohne vorher einen Prospekt fur die Inhaber-
schuldverschreibungen zu verdéffentlichen, der ven zlstandigen Behdrde in dem jeweiligen Mit-
gliedstaat in Ubereinstimmung mit der Prospektticte gebilligt worden ist, bzw. ohne dass ein Pros
pekt, der in einem anderen Mitgliedstaat gebilligtd verdffentlicht worden ist, geman Artikel 18 der
Richtlinie gegentuber der zustéandigen Behorde in ddavanten Mitgliedstaat notifiziert wurde. Aller-
dings ist auch nach der Richtlinienumsetzung iremiMitgliedstaat jederzeit ein Angebot von Schuld-
verschreibungen an die Offentlichkeit in diesemglitdstaat dann maglich, wenn das Angebot: (a) an
juristische Personen gerichtet ist, die zugelassdm oder unter Aufsicht stehen missen, um auf den
Finanzmarkten tatig werden zu kdnnen oder, fablsrscht zugelassen sein und nicht unter Aufsicht
stehen mussen, um auf den Finanzmérkten tatig wezdekonnen, wenn deren einziger Geschéfts-
zweck in der Wertpapieranlage besteht; (b) an iristische Person gerichtet ist, die zwei oder meh
der folgenden Voraussetzungen erfullt: (1) im Dsdditt mindestens 250 Arbeitnehmer im letzen
Geschaftsjahr beschaftigte (2) eine Bilanzsummemehr als EUR 43.000.000,00 hatte, und (3) einen
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Jahresumsatz von mehr als EUR 50.000.000,00 hasiahddieser aus ihrem Jahresabschluss oder der
Konzernbilanz ergibt; (c) an weniger als 100 nathid oder juristische Personen (andere als qualifiz

te Anleger, wie sie in der Prospektrichtlinie defih sind) gerichtet ist; oder (d) es aus einemeasl
Grund nicht der Veroéffentlichung eines Prospekicdulie Emittentin nach Artikel 3 der Prospektricht
linie bedarf. Vorausgesetzt ist dabei stets, dassaches Angebot von Inhaberschuldverschreibungen
keines Prospektes der Emittentin oder des SoleaBl@bordinators und Bookrunners geman Artikel 3
der Prospektrichtlinie oder eines Nachtrags zureieospekt gemaf Artikel 16 der Prospektrichtlinie
bedarf. Nach Umsetzung der Richtlinie 2010/73/EU&nderung der Prospektrichtlinie in einem Mit-
gliedstaat gilt die Verpflichtung zur Veroffentlishg eines Prospekts nicht fiir die folgenden Angebot
formen: (a) ein Wertpapierangebot, das sich aueftildh an qualifizierte Anleger richtet; (b) ein
Wertpapierangebot, das sich an weniger als 15Q e oder juristische Personen pro Mitgliedstaat
richtet, bei denen es sich nicht um qualifizierti@eger handelt; (c) ein Wertpapierangebot, das aich
Anleger richtet, die bei jedem gesonderten Angabettpapiere ab einem Mindestbetrag von EUR
100.000,00 pro Anleger erwerben; (d) Angebote voertapieren mit einer Mindeststiickelung von
EUR 100.000,00; (e) ein Wertpapierangebot mit eitg@samtgegenwert in der Union von weniger als
EUR 100.000,00, wobei diese Obergrenze Uber eiegraim von zwo6lf Monaten zu berechnen ist.

Die Formulierung ,Angebot von Schuldverschreibungendie Offentlichkeit* ist als jegliche Kommu-
nikation in jeglicher Form und mit jeden Mitteln zarstehen, bei der ausreichende Informationen tber
die Bedingungen des Angebotes und Uber die angamot8chuldverschreibungen mitgeteilt werden,
damit der Anleger entscheiden kann, ob er die Siefeunschreibungen kauft oder zeichnet; der Aus-
druck ,Prospektrichtlinie” bezieht sich auf die Richtlinie 2003/71/EG undnbaltet jede relevante
Umsetzungsmaf3nahme in jedem relevanten Mitgliedstaa

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Inhaberschuldverschreibungen sind und werdeht gemanl dem US Securities Act von 1933 (in
der jeweils geltenden Fassung, d8egurities Act) registriert und durfen innerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika oder an oder flr Rechnung mdgunsten von U.S. Personen (wie in Regulation
S des Securities Act definiertRggulation S)) weder angeboten, noch verkauft, noch geliefest-
den, es sei denn, dies erfolgt geman einer Befyeron den Registrierungspflichten des Securities Ac
oder in einer Transaktion, die nicht unter den Angengsbereich des US Securities Act fallt. Der Sole
Global Coordinator and Bookrunner und die Emitteggwahrleisten und verpflichten sich, dass weder
sie noch eine andere Person, die auf ihre Rechhandelt, die Inhaberschuldverschreibungen inner-
halb der Vereinigten Staaten angeboten, verkawt gdliefert haben noch Inhaberschuldverschreibun-
gen anbieten werden, es sei denn, dies geschitdprechend Rule 903 Regulation S des US Securities
Acts oder einer anderen Ausnahme von der Registrispflicht. Demgemald gewahrleisten und ver-
pflichten sich der Sole Global Coordinator und Bawker und die Emittentin, dass weder sie noch ein
verbundenes Unternehmeaff{liate im Sinne von Rule 405 des US Securities Act) dider durch
eine andere Person, die in ihrem bzw. deren Nahmadelt, MaRhahmen ergriffen haben oder ergrei-
fen werden, die gezielte Verkaufsbemuhungdine¢t selling efforts im Sinne von Rule 902 (c) der
Regulation S unter dem US Securities Act) darstelle

Die Inhaberschuldverschreibungen werden nach Maf3dab Vorschriften des United States Treasury
Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(D) TEFRA D Regelrn oder ,TEFRA D*) begeben Der Sole Global
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Coordinator und Bookrunner gewahrleistet daher siaiht daflir ein, dass — soweit nicht nach den
TEFRA D Regeln erlaubt —

(a) er keine Inhaberschuldverschreibungen angelmtenverkauft hat, und verpflichtet sich, wahrend

der Sperrfrist keine Inhaberschuldverschreibungeriaen US Birger oder eine sich in den Vereinig-

ten Staaten oder U.S. Gebieten befindliche Persorekaufen oder anzubieten, und gewahrleistet und
steht dafir ein, dass er die Inhaberschuldverduimgen, die wahrend der Sperrfrist verkauft werden,
nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder USi€&eh ausgeliefert hat, und auch nicht ausliefern
wird;

(b) er wahrend der Sperrfrist Malinahmen eingefiidttund dass diese auch weiter beibehalten wird,
die dazu dienen, sicher zu stellen, dass seineitAdiener und Vertreter, die direkt in dem Verkaufs-

prozess der Inhaberschuldverschreibungen involgied, sich bewusst sind, dass die Inhaberschuld-
verschreibungen wahrend der Sperrfrist keinem U&y&toder keiner sich in den Vereinigten Staaten
oder U.S. Gebieten befindlichen Person angeboten anl eine solche Person verkauft werden durfen,
es sei denn, dies ist nach den TEFRA D Regelnlarland

(c) er, sofern es sich bei dem Sole Global Coatdinund Bookrunner um eine Person aus den Verei-
nigten Staaten handelt, die Inhaberschuldversalmgibn nur zum Zwecke des Wiederverkaufs im Zu-
sammenhang mit ihrer Begebung kauft und dass, daltiese auf eigene Rechnung weiter behélt, dies
nur im Einklang mit den Vorschriften den TEFRA Ddeé 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) geschieht.

Im Hinblick auf jedes Tochterunternehmen, welcheédrend der Sperrfrist solche Inhaberschuldver-
schreibungen von dem Sole Global Coordinator undkBoner zum Zwecke des Angebotes oder des
Verkaufs erwirbt, hat der Sole Global Coordinatad Bookrunner die Zusicherungen und Verpflich-
tungen nach Absatz (a), (b) und (c) wiederholt bestatigt.

Die Begriffe in diesem Absatz haben den ihnen daeh U.S. Internal Revenue Code und den darauf
basierenden Vorschriften (inklusive den TEFRA D &eyjzugemessene Bedeutung.

Grof3britannien

Der Sole Global Coordinator und Bookrunner hat sigeert und sich verpflichtet, dass (a) er jegliche
Einladung oder Veranlassung zur Aufnahme von Imeestaktivitdten im Sinne des 8§ 21 des Financial
Services and Markets Act 2000 (in der derzeit gahi Fassung) ESMA") in Verbindung mit der Be-
gebung oder dem Verkauf der Inhaberschuldversaimngin nur unter Umsténden, in denen § 21 Ab-
satz 1 FSMA auf die Emittentin keine Anwendung &thdentgegengenommen oder in sonstiger Weise
vermittelt hat oder weitergeben oder in sonstigesid®' vermitteln wird bzw. eine solche Weitergabe
oder sonstige Art der Vermittlung nicht veranlalsat oder veranlassen wird; und (b) er bei seinem
Handeln hinsichtlich der Inhaberschuldverschreilmmna dem, aus dem oder anderweitig das Verei-
nigte Konigreich betreffend alle anwendbaren Bestimgen des FSMA eingehalten hat und einhalten
wird.
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5.

5.1.

Angaben Uber die Geschaftstatigkeit

Uberblick uiber die Geschaftstatigkeit

Die Emittentin ist die Hauptgesellschaft des Famniiund Traditionsunternehmens Underberg und mit
den Kernmarken ,Underberg” und ,Asbach®, unter deer Kréuter-Digestif ,Underberg“ und ver-
schiedene ,Asbach“-Qualitaten vertrieben werdenyis@ahlreichen weiteren Eigen- und Distributi-
onsmarken ein fiilhrendes deutsches Spirituosenh@ukoimer Kompetenz im Bereich Krauter. Die
Semper idem verflgt Uber ein diversifiziertes Riidf an bekannten Eigenmarken der Underberg
Gruppe und Distributionsmarken sowie tber eineilflexwertschépfungskette, die je nach Marke und
Produkt eine mdglichst effiziente Gestaltung derdBktions- und Vertriebsstruktur erlaubt.

Management von Eigenmarken der Underberg GruppeDie wesentlichen Eigenmarken der
Underberg Gruppe sind ,,Underberg” und ,,Asbach”. eieverfligen tUber einen extrem hohen Be-
kanntheitsgrad im Heimatmarkt Deutschland und diesggechenden Produkte gehéren zu den
Marktfuhrern in der jeweiligen Produktkategorie.i Bgéesen Marken deckt die Semper idem al-
leine oder zusammen mit anderen Unternehmen deerdady Gruppe die gesamte Wertschop-
fungskette ab, insbesondere die Felder Produktekitwig, Markenfihrung, Produktion und Ver-
trieb. Zudem umfasst das Markenmanagement die Madee Produktfamilie ,Riemerschmid*
(Frucht-Sirupe, Bar-Sirupe), sowie weitere bekanmd etablierte Marken und Produkte wie et-
wa ,Pitd“, ,XUXU" und ,Grasovka“. Auch bei diesen dken liegen die strategisch wichtigen
Aufgaben der Entwicklung des Produkts, der Bestimgnder Rezeptur und der Ausstattung so-
wie die Entwicklung und Fuhrung der jeweiligen Mautbei der Semper idem.

Management von Distributionsmarken.Neben den Eigenmarken vertreibt die Semper ideém au
der Basis von Vertriebsvertragen auch ein breitesdiversifiziertes Portfolio an bekannten Dist-
ributionsmarken. Basis hierfur sind einerseits ibstionsvertrage mit Unternehmen der Under-
berg Gruppe (wie etwa fur die Marken ,Gurktaletynicum” und ,Blanc Foussy*) sowie Distri-
butionsvertrage mit konzernfremden Dritten (wie &fiir die Marken ,,Averna“, ,Moskovskaja®,
»Glenfiddich®, ,Krimskoye*, ,Bushmills“, ,Amarula“, etc.). Durch das kombinierte Management
von Eigen- und Fremdmarken ist es der Semper idégliom, ein Markenportfolio mit komple-
mentaren Premium-Marken zusammenzustellen und mBireichen Marketing und Vertrieb
Synergien zu generieren.

Vertrieb. Getreu dem Motto ,Kompetenz aus einer Hand" etfdier deutsche Vertrieb von na-
hezu samtlichen Eigen- und DistributionsmarkenSkEmper idem tber das Joint Venture Diversa
Spezialitaten GmbH Qiversd’). Dieses bedient den Lebensmitteleinzelhandehelbsmittel-
Discounter und Cash & Carry Markte. Der GetrankBbemdel sowie die Gastronomie werden
durch die TeamSpirit Internationale Markengetra@kebH (,TeamSpirit*), eine 100%ige Toch-
tergesellschaft der Diversa, beliefert. Neben deyer= und Distributionsmarken der Semper
idem vertreibt das Joint Venture Diversa Eigen- Widtributionsmarken des Joint Venture-
Partners Rémy-Cointreau, wie beispielsweise ,Rémgrtid’, ,Cointreau”, ,Piper-Heidsieck
Champagner®, ,Metaxa“ oder ,Mount Gay Rum*. Durcie ¢e spezifische Ausrichtung von Di-
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versa und Team Spirit auf ihre jeweiligen Kundenn&n diesen Produkte, Promotions und Ser-
vices angeboten werden, die individuell auf ihrelénisse zugeschnitten sind.

Der internationale Vertrieb der Eigenmarken der étbdrg Gruppe erfolgt tber Gesellschaften
des Underberg Konzerns.

. Abfillung und Verpackung. Die Semper idem verfugt Gber Abfullungs- und Veipagskapa-
zitaten in zwei Kompetenzzentren, und zwar fir @eslghen (0,35 | bis 3,0 I) im Joint Venture
Santa Barbara Spirituosengesellschaft mish(ta Barbard’) in Wilthen und fur Klein- und Ta-
schenflaschen (0,2 | bis 0,3 I) im eigenen SengemiWerk in Berlin.

Im Geschéftsjahr 2009/2010 erzielte die Semper i@Foppe Umsatzerldse nach deutschem HGB in
Hohe von rund EUR 204,7 Mio. gegentiber EUR 220,&. M Vorjahr und die Emittentin alleine Um-
satzerlése nach HGB von EUR 139,1 Mio. gegenubeR 02,8 Mio. im Vorjahr. Der wesentliche
Grund fur den Umsatzrickgang liegt in der Verlaggruon Vertriebsaktivitéaten in das Vertriebs-Joint
Venture Diversa. Der Jahresuberschuss nach HGRBolagrgebnisabfiihrung an die Underberg KG bei
der Emittentin im Geschaftsjahr 2009/2010 bei r&uR 4,6 Mio. gegeniber EUR 8,1 Mio. im Vor-
jahr. Die Umsatzerldse der Emittentin vom 1. Aprd 31. Dezember 2010 betrugen EUR 102,8 Mio.

Die Geschaftsanteile an der Emittentin werden 204 @on der Underberg KG gehalten. Die Emitten-
tin hat mit der Underberg KG einen Beherrschungel Hrgebnisabfiihrungsvertrag geschlossen, auf-
grund dessen die Emittentin verpflichtet ist, ilach den handelsrechtlichen Bestimmungen ermitteltes
Jahresergebnis an die Underberg KG abzufuhren. kiehgeist die Underberg KG entsprechend § 302
AktG verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdaamrst entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen,
soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dassanderen Gewinnriicklagen Betrdge entnommen
werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie efaljiesorden sind.

5.2. Markt und Wettbewerb

5.2.1. Markt fur Spirituosen

Die Semper idem ist mit den zahlreichen EigenmadkenUnderberg Gruppe und ihrem Portfolio an
Distributionsmarken als ein fuhrendes Spirituoseshauf dem deutschen Markt fur alkoholische Ge-
tranke tatig.

. Der deutsche Spirituosenmarkt.Trotz der weltweiten Wirtschaftskrise ging die IR&kage nach
Spirituosen in Deutschland seit Jahresbeginn 2@@%cht zuriick. Der Pro-Kopf-Verbrauch an
Spirituosen lag im Jahr 2009 mit rund 5,4 Literr o 0,1 Liter unter dem Vorjahresniveau
(Quelle: Pressemitteilung des Bundesverbands dewtsbleen Spirituosen-Industrie.und -
Importeure e.V., 8. Juni 2010). Der Anteil von 8pwsen an den Ausgaben deutscher Haushalte
fur alkoholische Getranke hat sich laut der Gesledlft fir Konsumforschung (GfK 2010) in die-
sem Zeitraum von 24,9% auf 25,3% sogar leicht d@rhble Verbraucher griffen auch im Jahr
2009 verstarkt zu hochpreisigeren Spirituosen.

Auf dem deutschen Markt wurden 2009 rund 712 Mias€&hen a 0,7 Liter angeboten. Mehr als
die Halfte der angebotenen Menge entfallt inzwischef Import-Spirituosen (Quelle: Pressemit-
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teilung des Bundesverbands der Deutschen Spiritdipskistrie.und -Importeure e.V., 8. Juni
2010). Den gréften Anteil an der Gesamtmarktpradokin Deutschland hatten im Jahr 2009
nach einer Untersuchung des Statistischen Bundesaiig Bitter-, Halbbittter- und Krauterlikbre
mit 23,4 %, gefolgt von sonstigen Likéren mit 16,69odka mit 13,6%, Korn mit 11,8% und
Weinbranden mit 11,1%.

Die Semper idem vertreibt ihre Produkte im Wesehdn an den deutschen Lebensmitteleinzel-
handel und an die Gastronomie. In beiden Branchehdie Auswirkungen der globalen Wirt-
schafts- und Finanzkrise spirbar. Nach einer Untéieng des Statistischen Bundesamtes musste
der Lebensmitteleinzelhandel einen Umsatzverlust vominal 1,8% und real 1,6% gegeniber
dem Jahr 2008 und im Jahr 2010 wiederum Verlusteramninal 0,1% und real 2,7% gegeniber
dem Vorjahr hinnehmen. Auch in Hotellerie und Gastmie waren die Auswirkungen der glo-
balen Wirtschafts- und Finanzkrise zu spuren. Nifghdungen des Statistischen Bundesamts
setzte die Branche 2009 real 6,1% weniger um al¥amahreszeitraum und auch im Jahr 2010
lagen die Umséatze real um 0,7% unter dem Vorjainneate.

Der internationale Spirituosenmarkt. Der internationale Spirituosenmarkt — insbesondare
den BRIC-Landern Brasilien, Russland, Indien undn&h- ist vor allem im Bereich Premium
Spirituosen, in dem die Semper idem positionigrtgewachsen. Gemaf dem ,IWSR forcast re-
port“ (Quelle: IWSR drinks record, December 2008Llky 2010), der jeweils die Entwicklung
des globalen Spirituosenmarkts in den nachstenJénfen prognostiziert, wird dieses Wachstum
auch in Zukunft anhalten. Uberdies soll nach deWwSR forcast report* die Tendenz der Kon-
sumenten hin zu héheren Qualitaten fortdauern, vaeich mit verminderter Geschwindigkeit.

5.2.2. Wesentliche Wettbewerber

Die Emittentin erzielt ihren Umsatz im Wesentlichait der Produktion und dem Vertrieb von Spiritu-
osen in Deutschland. Die Anzahl der Betriebe in®j@rituosenindustrie ist in der Vergangenheit kon-
tinuierlich rucklaufig. Existierten im Jahr 2002aforund 90 Betriebe in Deutschland, so sind es im
Jahr 2009 nur noch rund 50 (Quelle: StatistischesdBsamt). Nach Einschatzung der Semper idem
gehoren die folgenden Unternehmen zu den weseatligtiettbewerbern der Semper idem Gruppe im
Bereich Premium-Spirituosen:

Pernod Ricard Deuschland GmbH.Die Pernod-Ricard Deutschland GmbH, Kéln, ist eine
100%ige Tochter des franzdsischen Pernod Ricarad&ois. Zu den Marken des Konzerns geho-
ren neben ,Pernod Ricard” u.a. ,Havana CLUB", ,Rawot#“, ,Malibu“, ,Absolut Vodka“ und
die Aquavite ,Malteserkreuz® und ,Jubilaums Malte'sém Geschaftsjahr 2008/09 erwirtschafte-
te die Pernod-Ricard Deutschland GmbH einen Umisatdbhe von EUR 307 Mio. (Vorjahr:
EUR 252 Mio.) (Quelle: Verdffentlichter Jahresaldesk der Pernod-Ricard Deutschland GmbH
zum 30. Juni 2009).

Beam Global Deutschland GmbH.Die Beam Global Deutschland GmbH, Wiesbaden,imst e
Tochter der Beam Global Spirits & Wine, Inc. Zum rienportfolio dieser Gesellschaft gehoren
u.a. ,Jim Beam White Label“ und ,Jim Beam BourboifYiese Gesellschaft erzielte im Ge-
schaftsjahr 2008/2009 einen Umsatz in Hohe von RYRMio. (Vorjahr EUR 300 Mio.) (Quel-
le: Veroffentlichter Jahresabschluss der Beam GIbeatschland GmbH zum 31. Marz 2009).
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5.3.

Bacardi DeutschlandGmbH. Die Bacardi Deutschland GmbH, Hamburg, ist einehiexgesell-
schaft der Barcardi Limited. Zu den Hauptmarken Heszerns gehéren u.a. ,BacardiRum®,
.Martini“, ,Bombay Saphire* und ,Grey Goose". Die rikatzerlése der Bacardi Deutschland
GmbH betrugen zum 31. Marz 2010 rund EUR 185 Mimrjahr: EUR 187 Mio.) (Quelle: Ver-
offentlichter Jahresabschluss der Bacardi DeutadnmbH zum 31. Mérz 2010).

Campari Deutschland GmbH.Die Campari Deutschland GmbH, Oberhaching, ist ein€dge
Tochter des der niederlandischen Di.Ci.E Holdiny.BCampari Deutschland vertreibt u.a. die
Marken ,Aperol“, ,Campari, ,Cinzano“, ,Ouzol2“, ,lcor43“ und ,Russian Standard“. Die
Campari Deutschland GmbH konnte im GeschéftsjaB®Zinen Umsatz in Hohe von rund EUR
153 Mio. (2008: EUR 117 Mio.) generieren (Quellerdffentlichter Jahresabschluss der Campa-
ri Deutschland GmbH zum 31. Dezember 2009).

Diageo Deutschland GmbH.Die Diageo Deutschland GmbH, Wiesbaden, ist eieseischaft
des Diageo plc Konzerns. Zu den Spirituosen-Haugtemades Konzerns zahlen u.a. ,Baileys”,
.Baileys Flavours"®, ,Johnny Walker“, ,Smirnoff* ungGordon’s“. Diageo Deutschland generier-
te im Geschaftsjahr 2008/20@8msatzerlose in Hohe von EUR 173 Mio. (Vorjahr: EUR7
Mio.) (Quelle: Veroffentlichter Jahresabschluss @@ageo Deutschland GmbH zum 30. Juni
2009).

Wettbewerbsstarken

Nach Auffassung der Gesellschaft zeichnet sichGdiechaftstatigkeit der Semper idem durch die fol-
genden Starken aus:

Markenportfolio mit hohem Bekanntheitsgrad. Die Semper idem verfugt mit den Marken der
Underberg Gruppe und den Distributionsmarken ienhKerngeschaftsfeldern Gber ein Portfolio
an Marken mit herausragendem BekanntheitsgradstEder Semper idem aufgrund ihrer hohen
Markenkompetenz gelungen, aus einem Ein-Produké&tdehmen mit der Traditionsmarke ,Un-
derberg” ein fihrendes deutsches Spirituosenhausineém Markenportfolio aus zahlreichen be-
kannten Eigenmarken der Underberg Gruppe und viedehen Distributionsmarken zu entwi-
ckeln. Nach einer Studie der F+i GmbH Research @bng Marktforschung verfugten die Mar-
ke ,Underberg” und die Marke ,Asbach Uralt* im J&009 Uber eine Bekanntheit von rund 90%
im Heimatmarkt Deutschland. Entsprechend erzigtS&mper idem mit den Produkten ,Under-
berg“ (in der Kategorie Krauterbitter im Lebenselginzelhandel, laut ACNielsen 2009) und
»LAsbach Uralt* (in der Kategorie Weinbrand/Brandgffhac tber EUR 10,00 im Lebensmittel-
einzelhandel, laut ACNielsen 2010) einen Marktdnten jeweils rund 25%. Hinzu kommen eine
gesamte Produktfamilie unter dem Markenschirm ,Riesohmid“ (Frucht-Sirupe, Bar-Sirupe),
sowie weitere bekannte und etablierte Marken unddte wie etwa ,Pitu“ (Cachaca als Haupt-
bestandteil von Caipirinha), ,XUXU" (Erdbeer-Limend die bekannte Wodka-Marke ,Grasov-
ka“. Im Bereich Vertrieb wird dieses Portfolio dbrbekannte Distributionsmarken wie ,,Averna“
(Halbbitter), ,Moskovskaja“ (Wodka), ,Glenfiddich‘(Premium-Malt-Scotch), ,Krimskoye*
(Krimsekt), ,Bushmills* (Whiskey), ,Amarula“ (Crearhikor), etc. erganzt. Der hohe Bekannt-
heitsgrad der Eigen- und Distributionsmarken gemenach Auffassung der Emittentin auch zu-
kiunftig stabile Cash-flows.
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GroRRe Diversifikation im Premiumsegment.Die Semper idem vertreibt im deutschen Markt
Uber die Diversa — dem Vertriebs-Joint Venture aeit Cointreau Holding GmbH — nicht nur Ei-
genmarken der Underberg Gruppe wie ,Underberg”,bgieh”, ,Pitd“ und ,Grasovka“, sondern
auch ein breites Spektrum an Distributionsmarkeierad gehoéren unter anderem die Marken
.Moskovskaya“ (Wodka), ,Krimskoye" (Krimsekt), ,Avea“ (Halbbitter), ,Blanc Foussy"
(Sekt), ,Amarula® (Cream-Likor) sowie ,Glenfiddich(Premium-Malt-Scotch). Hinzu kommen
Eigenmarken des Joint Venture Partners Cointreadihtp GmbH, wie beispielsweise ,Rémy
Martin“, ,Cointreau”, ,Piper-Heidsieck ChampagnerMetaxa“ oder ,Mount Gay Rum®“. Diese
Produktdiversifikation, insbesondere in den obdPesissegmenten, bietet eine weitgehende Un-
abhangigkeit von Markttrends und reduziert die Alghigkeit von bestimmten Einzelmarken, in-
dem fur jede Kundengruppe — getreu dem Motto ,Kot@pe aus einer Hand" — ein adaquates
Produktportfolio zusammengestellt werden kann.

Langjahrige Marktkenntnisse und Vertriebskompetenz. Die Semper idem verflgt Uber eine
langjahrige Kenntnis des Spirituosenmarktes undibat mehrere Generationen ein besonderes
Produkt- und Vertriebs-Know-how erworben. Dabei siah die Semper idem insbesondere zu
einem flhrenden Krauter- und Bitterspezialisterw@ielt. Die besondere ,Krauterkompetenz”
erstreckt sich Uber die gesamte Wertschopfungskeitieumfasst damit insbesondere die Berei-
che Entwicklung und Positionierung bestehendernawker Produkte sowie die Vermarktung. So
hat die Semper idem um das Kernprodukt Underbengnimén einer aus den Koordinaten ,Wir-
kung und Genuss* bzw. ,SuR und Bitter" gebildeteatiik ein diversifiziertes Produktportfolio
aus verschiedenen Kréauter- und Bitterspezialitdiendie unterschiedlichsten Zielgruppen und
Preissegmente geschaffen. Daneben verflgt die Saedgme Uber die erforderliche produkt- und
zielgruppenspezifische Vertriebskompetenz, wobeindalRgeschneiderte Betreuung der verschie-
denen Kundengruppen eine zentrale Bedeutung hatSBinper idem hat ihre wesentlichen deut-
schen Vertriebsaktivitaten in das Vertriebs-JoirgnWire Diversa Spezialititen GmbH einge-
bracht, das fur den Vertrieb der Eigen- und Distitmsmarken zustandig ist.

Flexible Wertschdpfungskette.Die Semper idem hat die Wertschopfungskette vorBaschaf-
fung der Inhaltsstoffe und Materialien bis hin zMertrieb der Produkte unter den Eigenmarken
der Underberg Gruppe und verschiedenen Distribsitiarken an den Kunden flexibel und offen
ausgestaltet. Dies ermdglicht eine Effizienzsteiggrin den Ablaufen und eine Konzentration auf
die Kernkompetenzen. Je nach Marke und ProdukttdiiekSemper idem die Wertschdpfungs-
kette ganz oder teilweise ab. Beispielsweise Ubemidie Semper idem nahezu die vollstéandige
Wertschopfung der ,Asbach® Qualitdten. Dagegen Igtfdie Abfullung und Verpackung der
Marken ,Pitd“ (Cachaca als Hauptbestandteil vonp@&ha), ,Grasovka“ (Wodka), ,XUXU"
(Erdbeer-Lime) im Wege der Lohnabfillung. Die Semipem konzentriert sich insofern auf die
Markenentwicklung und Markenfuhrung. Die Beteiligumn dem Produktions-Joint Venture San-
ta Barbara und dem Vertriebs-Joint Venture Divenrdaubt nicht nur eine kosteneffiziente Abfil-
lung von Grol3flaschen, sondern auch einen kosteieaffen Vertrieb der Eigenmarken der Un-
derberg Gruppe sowie der Distributionsmarken untegert Kostenvorteile im operativen Mar-
keting. Das Vertriebs-Joint Venture Diversa und @agduktions-Joint Venture Santa Barbara
sind auf die Aufnahme weiterer Partner ausgelegthihere Auslastung zu erreichen. Insgesamt
dient die flexible Ausgestaltung der Wertschopflegte einer moglichst effizienten Gestaltung
der Produktions- und Vertriebsstruktur und erhdbt Andienungsmacht gegentber den Abneh-
mern.
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5.4. Unternehmensstrategie

Die Semper idem beabsichtigt, ihre Marktstellurgyeihes der fihrenden deutschen Spirituosenhauser
nachhaltig zu festigen und auszubauen, um den flashdauerhaft zu steigern und den Unterneh-
menswert langfristig zu erhdhen. Dies soll insbesoa durch die folgenden strategischen MalRnahmen
erreicht werden:

. Entwicklung des Marken- und Produktportfolios. Die Semper idem beabsichtigt, ihnr Marken-
und Produktportfolio zu entwickeln und weiter ausauen. Die Semper Idem will die bestehen-
den Eigenmarken der Underberg Gruppe, fur dererkédiihrung sie verantwortlich ist, unter
Berucksichtigung der Marktentwicklungen mit demlZier nachhaltigen Markenpflege fortent-
wickeln. Dartber hinaus sollen sogenannte Line isiten vorgenommen werden, das heil3t Pro-
duktlinienerweiterungen, durch die die bestehendarken innerhalb der gleichen Produktkate-
gorie auf ein neues Produkt transferiert werderdusch eine Produktdifferenzierung unter dem
Dach der jeweils bestehenden Marke erreicht wiklsjidelsweise werden unter der Marke ,As-
bach“ nunmehr Branntweine in verschiedenen Jahsgg@nalitdten angeboten. Daneben arbeitet
die Semper idem standig an Produktinnovationenrbalie eines bestehenden ,Markenschirms®.
Das ist in der Vergangenheit mit Produktinnovationge ,Asbach & Cola“, der ,Underberg
Krauterkiste* und dem ,Pita Starterset” gut gelumgAuch im Bio Bereich wird an einer Erwei-
terung des Angebots gearbeitet. Zudem beabsiatieggbemper idem, zur weiteren Reduzierung
der Abhangigkeit von einzelnen Marken das besteh&tarkenportfolio auszubauen und zu die-
sem Zweck neue Eigenmarken zu erwerben oder zuicketw und in den Markt einzufthren.
Herausragendes Beispiel fur diese Strategie waEdeerb der Marke ,Asbach” im Jahr 2002.
Daneben verfolgt die Semper idem den Abschlussmwaiteren Distributionsvertragen, wobei sie
— wie auch beim Erwerb neuer Eigenmarken — besendétert darauf legen wird, dass sich neue
Marken in das bestehende Marken- und Produktparteahpassen und insbesondere keine Kan-
nibalisierungseffekte auftreten.

. Festigung der Marktstellung. Die Semper idem beabsichtigt, ihre Markstellungctigine Kon-
zentration auf ihre Kernkompetenzen zu festigemcBumachhaltiges Marketing und einen konse-
guenten Markenschutz soll hierzu der Wert der Ibestden Eigenmarken der Underberg Gruppe
gesichert und gesteigert werden. Eine Fokussieauighre Kernkompetenz als Markengestalter
fur hochpreisige und hochmargige Spirituosen seti Bekanntheitsgrad der Produkte insbeson-
dere im deutschsprachigen Kernmarkt starken unBrgebnis den Unternehmenswert langfristig
steigern. In diesem Zusammenhang hat die Semper lddgspielsweise zur Steigerung der Bin-
dung an die Marke ,Underberg* das Kundenbindungg@imm ,Tops & More* aufgelegt, das
im Markt eine groRe Resonanz findet. Teil dieseat8gie ist auch die standige Verbesserung der
Vertriebsstruktur, die kundenspezifisch zwischen Bereichen Lebensmitteleinzelhandel, Fach-
groBhandel und Gastronomie (Diskotheken, Restayr&tdtellerie) differenziert, um Produkte,
Sercives und Promotions anbieten zu kénnen, diwicheell auf die Bedurfnisse der Abnehmer
zu geschnitten sind. Hier wird etwa eine Abdeckwmiterer Distributionspunkte und eine Ver-
breiterung der Distributionspartner fir weitere drkte angestrebt, was insbesondere zusatzliche
Investitionen in die Distribution fir Produkte, diaf den Markt gebracht werden, beinhaltet.

. Internationalisierung der Eigenmarken. Die Semper idem beabsichtigt, weiterhin in dieint
nationalisierung der Eigenmarken der Underberg @euqu investieren. Besondere Aufmerksam-
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keit erhalten neben den Nachbarlandern Deutschidabei die Markte Brasilien, Russland und
China. In vielen internationalen Markten ist im frem Spirituosen-Bereich ein Wachstum zu
verzeichnen. In den vergangenen Jahren ist esidenarken der Underberg Gruppe gelungen,
in diesem Markt zu wachsen. Von den Top sechs Eigeken (,Underberg”, ,Asbach*, ,Pitd",
~XUXU", ,Grasovka“, ,Riemerschmid“), wird im Durchshnitt bereits mehr als jede flinfte Fla-
sche aul3erhalb Deutschlands verkauft. Auch in Zilsoll der internationale Absatz durch ent-
sprechende Investitionen geférdert und ausgebadteneum Umsatzsteigerungen zu generieren.

. Ausbau der Kooperationen mit neuen Partnern.Die Semper idem beabsichtigt, weitere Joint
Venture-Partner fir das Vertriebs-Joint Ventureddsa und das Produktions-Joint Venture Santa
Barbara zu gewinnen. Die vertraglichen Voraussefenrdafir sind gegeben, da die Joint Ven-
ture-Vertrage insoweit bewusst offen gestaltet.sivid Aufnahme von neuen Partnern in die (be-
stehenden) Joint Ventures soll Skaleneffekte eeseugdem etwa Produktions- und Verwal-
tungskosten weiter vermindert werden, eine hoharglastung erreicht wird und Synergien beim
Einkauf und der Logistik genutzt werden kénnen.

. Investition in neue Produktionstechnologien.Die Semper idem beabsichtigt, weiter in neue
Produktionstechnologien zu investieren, insbhesanden die Produktionsgeschwindigkeit zu er-
héhen und gleichzeitig die Produktionsrisiken zurimgern. Weitere Mal3hahmen zur Senkung
der Produktions- und Personalkosten und zur Stemgeder Produktionseffizienz sind geplant,
insbesondere im Bereich der Depalletierung und mAbé&ill- und Verpackungstechnologien im
Werk Berlin.

5.5. Produktangebot und Qualitdtsmanagement

Die Semper idem ist ein wesentlicher Teilkonzera Bamilien- und Traditionsunternehmens Under-
berg und ist mit seinen Kernmarken ,Underberg” yasbach“ und zahlreichen weiteren Eigenmarken
der Underberg Gruppe und verschiedenen Distribsti@rken ein fihrendes deutsches Spirituosenhaus
mit hoher Spezialkompetenz im Bereich Krauter. Bemper idem verfligt Uber ein diversifiziertes
Portfolio an Eigenmarken der Underberg Gruppe. Adda vertreibt sie zahlreiche Distributionsmar-
ken. Je nach Marke und Produkt deckt die Sempen die Wertschopfungskette ganz oder teilweise
ab. Die flexible Ausgestaltung der Wertschopfunttekdient der moglichst effizienten Gestaltung der
Produktions- und Vertriebsstruktur.

Die Semper idem Gruppe, insbesondere die EmittedienDiversa Spezialitaten GmbHD({yersa’)

und die Santa Barbara Spirituosengesellschaft mi@dnta Barbard’), legt hochsten Wert auf die
Qualitat ihrer Produkte. Das dafiir erforderlichea(@iitsmanagement und die Uberwachung der Rezep-
turen und der gesamten Herstellung werden durcR8i®Quality Services GmbH, eine Gesellschaft der
Underberg Gruppe, wahrgenommen. Diese UberwachEidigaltung der Vorgaben der DIN EN ISO
9001: 2008, IFS 5 (International Food Standard)isadie Einhaltung aller nationalen, européischen
und internationalen gesetzlichen Vorgaben. Die temiin, die Diversa und Santa Barbara sind 1SO-
zertifiziert, die Werke der Emittentin und der Safarbara haben die Zertifizierung nach IFS 5 auf
.hoéherem Niveau“ erhalten. Zudem Uberwacht das HREystem (Hazard Analysis and Critical
Control Points) die wesentlichen produktbezogenmsik&bereiche laufend und ermdglicht so eine un-
mittelbare Reaktion auf Abweichungen.
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5.5.1. Management von Eigenmarken der Underberg Gruppe

Die Semper idem verfligt Uber langjahrige Erfahrunged weitreichendes Know-how im Markenma-
nagement. Die Markenfiihrung umfasst die Entwick/uAgsrichtung und Positionierung der Marke
sowie die Bestimmung und den Einsatz des Marketimgt Vertriebs-Etats. Das Ziel der Markenfih-
rung besteht darin, fur die jeweilige Marke beimnKomenten einen deutlichen Mehrwert zu generie-
ren, indem fUr sie ein nicht austauschbarer Atfénttwickelt und ein spezifisches Marktsegment be-
setzt wird. Bei der Semper idem sind Mitarbeiter @rand Champions® fur die Fihrung und das Ma-
nagement der einzelnen Marken zustéandig und magéeaue Vorgaben fur einzelne operative Marke-
ting und Vertriebsmalnahmen.

. Marke ,Underberg“. Inhaberin der Marke ,,Underberg” und der nach deottM,semper idem*
seit 165 Jahren geheimen Rezeptur ist die Undeti€rgdas heildt die 100%ige Muttergesell-
schaft der Emittentin, mit der die Emittentin einexklusiven Markenlizenzvertrag geschlossen
hat. Zum Inhalt dieses Vertrages siehe die Daustglunter der Uberschrift ,\Wesentliche Vertra-
ge“. Die Emittentin kauft das fur die HerstellungsdJnderberg erforderliche Krautermazerat von
der Underberg KG ein. AnschlieRend tbernimmt sighiem Werk in Berlin die Abfullung und
Verpackung. Die Markenfihrung obliegt der Underb€@@ Die Umsetzung der Markenflhrung
erfolgt wiederum durch die Emittentin selbst. Naaher Studie der F+i GmbH Research Consul-
ting Marktforschung verfugte die Marke ,Underberg“2009 uber eine Bekanntheit im Heimat-
markt Deutschland von rund 90%. Entsprechend éezdie Emittentin mit den ,Underberg”-
Produkten in der Kategorie Krauterbitter im Lebeittieinzelhandel einen Marktanteil von rund
25% (laut ACNielsen 2010). Uberdies ist ,Underbedi am breitesten internationalisierte Mar-
ke der Semper idem mit einer Prasenz in Uber rel@onl00 Markten. Mehr als 30% des Absat-
zes wird aul3erhalb Deutschlands erzielt. Die Tragrawischen Marke, Markenfiihrung und Re-
zeptur einerseits und dem operativen Markenmanagesosvie der Abfullung und Verpackung
andererseits tragt der Bedeutung und Qualitat varkMund Produkt ,Underberg”“ Rechnung.

. Marke ,Asbach”. Marke und Rezeptur fir die Produktgruppe ,Asbalidden bei der Asbach
GmbH, die eine 100%ige Tochter der Emittentin Bie ,Asbach“-Markenrechte wurden im
Rahmen einer Sale-and-Lease-Back-Transaktion @ger; die unter der Uberschrift “Wesentli-
che Vertrage* naher beschrieben ist. Die Asbach Ghkduft die Weindestillate als wesentliche
Rohstoffe ein und lagert sie zur Reifung in besoedd&ichenfassern am Standort Ottersweier. Es
folgt ein spezielles Reife- und Veredelungsverfaheen Standort in Ridesheim am Rhein. Die
Abflllung und Verpackung nimmt das Produktions-gdienture Santa Barbara in Wilthen vor.
Nach einer Studie der F+i GmbH Research ConsuNagktforschung verfugte die Marke ,As-
bach Uralt* in 2009 Uber eine Bekanntheit im Heimatkt Deutschland von rund 90%. Entspre-
chend erzielte die Semper idem mit den ,Asbach tURrodukten in der Kategorie Wein-
brand/Brandy/Congnac uber EUR 10,00 im Lebensraitieelhandel einen Marktanteil von je-
weils rund 26% (laut ACNielsen 2010). Die Sempeamidhat in den letzten Jahren das Produkt-
portfolio unter der Kernmarke ,Asbach” durch wegelahrgangs-Qualitaten ausgebaut.

. Weitere Eigenmarken der Underberg Gruppe im PremiumSegment.Daneben verfugt die
Semper idem noch Uber weitere bekannte und ettblMarken und Produkte wie etwa ,Pit0"
(Cachaca als Hauptbestandteil von Caipirinha) uddXxU" (Erdbeer-Lime) und die Wodka-
Marke ,Grasovka“ sowie eine gesamte Produktfamihéer dem Markenschirm ,Riemerschmid*
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(Bar-Sirupe, Frucht-Sirupe). Siehe zu der Inhatbex&adieser Marken die Darstellung unter der
Uberschrift ,Marken*“. Insbesondere die Marken ,XUXund ,Grasovka“ konnten auch auf den
internationalen Markten wachsen. So wird heute schehr als zwei Drittel des ,XUXU" Absat-
zes und mehr als ein Viertel des ,Grasovka"“ Absatnel3erhalb von Deutschland erzielt. Auch
bezuglich der genannten Premium-Marken liegen wéegjisch wesentlichen Aufgaben der Ent-
wicklung des Produkts, der Ausstattung, der Bestimgnder Rezeptur sowie die Entwicklung
und Fihrung der jeweiligen Marke bei der Sempemidalle Produkte aus diesem Bereich wer-
den je nach FlaschengroRe entweder durch die Sengrarselbst oder durch das Produktions-
Joint Venture Santa Barbara in Wilthen abgefulll werpackt oder von einem Dritten als Fertig-
produkt bezogen.

Sonstige Eigenprodukte.Daneben produziert die Semper idem insbesonder@ahmen ihrer
Krauterkompetenz weitere Produkte in der Kleinflesetwa unter der eigenen Marke ,St. Huber-
tustropfen”. Weitere Bitterlikbre der Gattung Bo&amp werden von der Semper idem sowohl
unter eigenen Marken und als auch unter Handelsndik groRe Einzelhandelsketten selbst ab-
gefullt und verpackt. Diese Produkte werden je ndetpackungsgrof3e am Standort der Semper
idem in Berlin und durch das Produktions-Joint \WeatSanta Barbara in Wilthen abgefillt. In
diesem Bereich nimmt die Semper idem den Vertriggktvor.

Management von Distributionsmarken

Neben den Eigenmarken vertreibt die Semper idendeuBasis von Vertriebsvertrdgen auch ein brei-
tes Portfolio an Distributionsmarken.

Distributionsvertradge mit anderen Gesellschaften deUnderberg Gruppe. Die Emittentin hat
mit verschiedenen Unternehmen der Underberg Grugipenicht zugleich Teil der Semper idem
Gruppe sind, Vertriebsvertrage abgeschlossen. ADigributionsmarken gehdren beispielswei-
se ,Gurktaler von Schlumberger, ,Unicum” von Zwadkicum. Die Produkte unter diesen
Marken werden von der Semper idem uber das Vestdeint Venture Diversa vertrieben.

Distributionsvertrage mit konzernfremden Dritten. Daneben verfiigt die Semper idem Uber ein
breites Portfolio an Distributionsvertragen mit kemfremden Dritten. Die Semper idem hat auf-
grund von Vertriebsvertragen regelméRig das alleifiRecht, bestimmte Handelsmarken anderer
Hersteller in der Bundesrepublik Deutschland zuredyen. Hierzu gehdren Produkte der Marken
LAverna“ (Halbbitter), ,Moskovskaja“ (Wodka), ,Glddich® (Premium-Malt-Scotch),
.Krimskoye, (Krimsekt), ,Bushmills* (Whiskey), ,Ameula“ (Cream-Likor), etc. Die Distributi-
onsvertrage werden in der Regel mit einer Laufaait drei bis funf Jahren geschlossen. Nur ver-
einzelt enden die Vertrage automatisch ohne Kimdjgw einem festen Zeitpunkt.

Fir diese Distributionsmarken liegt die Markenfifgunicht bei der Semper idem. Die operativen
Marketing-Malinahmen werden vielmehr durch den Markeaber bestimmt, das heildt insbesondere
konzeptionell von ihm vorgegeben und auch in deselzung bezahlt. Dabei bestimmt der Markenin-
haber die jeweiligen MarketingmalRnahmen und dialteh wahrend die operative Durchfuihrung re-
gelmafig durch die Diversa auf Kosten des Markeatiehs ibernommen wird. Teilweise sind Marken-
inhaber mit eigenen Mitarbeitern vor Ort tatig, eme bruchlose Umsetzung von Markenfihrung und
operative Umsetzung zu ermdglichen.
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Durch das kombinierte Management von Eigen- unanBrearken ist es der Semper idem mdglich,
Synergien zu generieren, etwa durch den gemeins&mauf von Marktforschungsdaten und von
Werbemitteln (z.B. Mediavolumen in Bereich Prini/-Zeiten, Internet, etc.). Die Markeninhaber an-
dererseits nutzen das Vermarktungs-Know-how derpgernidem bzw. der Vertriebsgesellschaft zur
Hebung von Synergie-Effekten.

Die Emittentin erwirtschaftet in diesem BereicheeDistributionsgebuhr fir die Vertriebsfunktion.eDi
Vertriebsvertrage fir die Distributionsmarken mankernfremden Dritten liegen bei der Emittentin und
werden Uber Untervertriebsvertrage durch die Davetsgewickelt. Samtliche Kosten fir einzelne Wer-
bemalnahmen werden von der Diversa an die Emitté@iechnet und von dort an den jeweiligen
Markeninhaber weiterbelastet.

Beim Abschluss von weiteren Distributionsvertradegt die Emittentin besonderen Wert darauf, dass
sich neue Marken in das bestehende Marken- unduRtmaltfolio einpassen und insbesondere keine
Kannibalisierungseffekte auftreten. Hierdurch satl koharentes Markenportfolio mit komplementéren
Premium-Marken geschaffen werden.

5.5.3. Abfillung, Verpackung und Logistik

Die Semper idem verfugt tber Abfullungs- und Veipawgskapazitdaten in zwei Kompetenzzentren,
und zwar fur Grol3flaschen (0,35 | bis 3,0 I) imnid¥enture Santa Barbara in Wilthen und fir Klein-
und Taschenflaschen (0,2 | bis 0,3 I) im eigenem& idem Werk in Berlin. In beiden Werken findet
zudem eine Lohnabflllung statt, etwa in Berlin landelsmarken im Bereich Krauterlikor und Bitter-
likore. Siehe zu dem Joint Venture Santa Barbaliithen auch die weiteren Ausfiihrungen unter der
Uberschrift ,Wesentliche Vertrage*.

Fir die Bereiche Lagerhaltung und Logistik hat $imper idem die Handelsvolumen von Diversa und
TeamSpirit und des Santa Barbara Joint VenturaPertHardenberg-Wilthen gebiindelt. Zu diesem
Zweck wurde ein gemeinsamer Logistikvertrag mitgeidir die Bereiche Lagerung, Kommissionie-
rung, Konfektionierung, Distribution zum Kunden udi Anlieferung der Ware von der Abfullung
abgeschlossen. Siehe zu weiteren Einzelheiten belzidjeses Logistikvertrages die Ausfuhrungen
unter der Uberschrift ,Wesentliche Vertrage*.

5.6. Vertrieb
Der Vertrieb der Produkte der Semper idem erfafgiWesentlichen tber drei Absatzkanéle.

. Nationaler Vertrieb tGber die Diversa und die TeamSpit. Der deutsche Vertrieb von nahezu
samtlichen Eigenmarken der Underberg Gruppe untlibisionsmarken der Semper idem erfolgt
zu gruppeninternen Verrechnungspreisen uber dierBavSpezialitdtten GmbH. Hierbei handelt
es sich um eine Joint Venture-Gesellschaft, andaeEmittentin und der Joint Venture-Partner
Cointreau Holding GmbH zu je 50% beteiligt sindeDiversa bedient vornehmlich den Le-
bensmitteleinzelhandel, Lebensmittel-Discounter @ash & Carry Markte. Der Getrankegrol3-
handel sowie die Gastronomie wird durch die TeamitSpiernationale Markengetranke GmbH,
eine 100%ige Tochtergesellschaft der Diversa, médideben den Eigen- und Distributionsmar-
ken der Semper idem vertreibt das Joint Venturerzigind Distributionsmarken von Cointreau
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Holding GmbH, wie beispielsweise ,Rémy Martin“, ,treau”, ,Piper-Heidsieck Champag-

ner, ,Metaxa“ oder ,Mount Gay Rum®. Der Umsatz désint Ventures entfallt zu rund drei

Vierteln auf die Produkte von Semper idem und zudreinem Viertel auf die Produkte von

Cointreau Holding GmbH. Die Vertriebsvereinbarungeit der Diversa und mit der TeamSpirit

haben eine Laufzeit von zehn Jahren und enden a&@% 2019. Siehe zu den weiteren Einzel-
heiten des nationalen Vertriebs durch diese Geselften die Darstellung unter der Uberschrift
“Wesentliche Vertrage".

. Internationaler Vertrieb Uber verbundene Unternehmen. Daneben beliefert die Emittentin
sowohl die schweizerische Underberg AG mit Sitbiatlikon, Schweiz, welche die wesentliche
Kommanditistin der Underberg KG ist, als auch dial8mberger Wein- und Sektkellerei GmbH
mit Sitz in Wien, Osterreich, eine weitere Kommadistitn der Underberg KG. Diese Gesellschaf-
ten vertreiben die Produkte der Semper idem aulkeBreutschlands auf der Basis gruppeninter-
ner Verrechnungspreise. Wahrend die Underberg AG Wd&eltmarkt abdeckt, betreut die
Schlumberger Wein- und Sektkellerei GmbH den Veltriler Produkte in Osterreich. Von den
Top sechs Eigenmarken (,Underberg“, ,Asbach®, ,RitgXUXU* ,Grasovka“, ,Riemer-
schmid“) wird im Durchschnitt bereits mehr als jddefte Flasche Uber diese beiden Gesellschaf-
ten auRerhalb Deutschlands abgesetzt. Die MarkanigHiegt auch im Bereich des internationa-
len Vertriebs bei der Semper idem.

. Vertrieb der St. Nikolaus Krauterspezialitdten. Zusatzlich werden Uber die 100%ige Tochter-
gesellschaft St. Nikolaus Krauterspezialititen GmBRHeinberg, deutschlandweit Produkte so-
wohl unter eigenen Marken als auch unter Handelsamavertrieben.

5.7. Sachanlagen und Grundstticke

Das Vermogen der Emittentin bestand zum 31. Deze@®E) zu ca. 49% aus Anlagevermégen. Zum
31. Marz 2010 machte das Anlagevermégen der Seiper Gruppe ca. 40% deren Gesamtvermdgens
aus. Immobilien halt die Semper idem Gruppe inArach GmbH, insbesondere an dem Lager, dem
Besucherzentrum, der Produktionsstatte und dem aMamgsgebaude in Ridesheim. Die Produktions-
statte in Berlin wird von einer Gesellschaft derdérberg Gruppe gemietet. Den wesentlichen sonsti-
gen Teil der Sachanlagen machen die technischesg@nlund Maschinen aus, die in der Produktions-
statte in Berlin stehen.

5.8. Beschaffung

Die Emittentin Gbernimmt fUr die Semper idem Grupggtgehend den Einkauf der fir die Herstellung

der Produkte erforderlichen Inhaltsstoffe und Matem von gruppenfremden Dritten. Insbesondere
bezieht sie das fir die Herstellung der Kernmatdaderberg” erforderliche Krautermazerat von ihrer

Muttergesellschaft, der Underberg KG. Zum Teil kalie Emittentin nur auf eine geringe Anzahl an

speziellen Lieferanten zurtickgreifen, um die notsgen Materialien zu beschaffen. So stellen bspw.
nur bestimmte Glashitten geeignete Kleinflaschehnur wenige Produzenten das Strohpapier fur die
Underberg-Verpackung her.
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Der grof3te Bereich der Lieferantenumsatze der Entitt entfallt auf den Einkauf von Produkten, die
die Semper idem als Distributionsmarken vertredithe hierzu die bereits Darstellung unter der Uber
schrift ,Management von Distributionsmarken®.

5.9.

Marken

Die Semper idem vertreibt zahlreiche EigenmarkemUtederberg Gruppe, die Uber einen hohen Be-
kanntheitsgrad im deutschen Markt verfligen. Diedéin Geschaftsbetrieb der Semper idem wesentli-
chen Marken sind nachfolgend aufgefihrt.

Die Marke ,Underberg”. Die Kernmarke der Underberg Gruppe, die Marke ,&tbérg“, ver-
fugte im Jahr 2009 nach einer Studie der F+i Gml#sdarch Consulting Marktforschung tber
eine Markenbekanntheit von rund 90% in Deutschld&ide in 2009 durchgefihrte Markenbe-
wertung durch B.R. Brand Rating GmbH, Minchen, derér IDW Richtlinie S5 zur Bewertung
von immateriellen Wirtschaftsgutern hat einen marext Gesamt-Markenwert fur die Marke
"Underberg" in Deutschland und im Ausland von EURRS9Mio. ermittelt. Die Underberg KG,
d.h. die Muttergesellschaft der Emittentin, istéfitimerin der Markenrechte an der Marke ,Un-
derberg” und besitzt die alleinige Kenntnis der €&ear fur das Mazerat, den sogenannten Roh-
Underberg. Die Emittentin hat am 17. Marz 2011 eibizenzvertrag mit der Underberg KG ab-
geschlossen, aufgrund dessen sie berechtigt esPdidukte der Marke ,,Underberg” zu vertrei-
ben und in ihrem Firmennamen, im Geschéaftsverkahhren Geschaftsunterlagen und im Ver-
trieb die Bezeichnung ,Underberg” zu nutzten. Zurhdlt des Vertrages siehe naher die Darstel-
lung im Abschnitt ,Wesentliche Vertrage"“.

Die Marke Asbach. Im Jahr 1999 hat die Emittentin 50% und im Jatd22@ie verbleibenden
Anteile an der Asbach GmbH, Ridesheim, und daneitMarke ,Asbach” erworben. Im Jahr
2009 kannten laut einer Studie der F+i GmbH Rese@uansulting Marktforschung rund 90% al-
ler Deutschen die Marke. Eine in 2007 durchgefiiM@ekenbewertung durch B.R. Brand Rating
GmbH, Minchen, hat einen Gesamtmarkenwert fur diek®! "Asbach”, einschlie3lich des Mar-
kenpotentials, von EUR 149,3 Mio. ermittelt. Diesétert beinhaltet rdumlich die Gebiete
Deutschland, Osterreich und International sowieegstiindlich neben "Asbach" auch "Asbach
und Auslese" und "Asbach Praline". Die Markenbewmgtbertcksichtigt den Preisabstand zu be-
stimmten Wettbewerbsmarken, den markenrelevantesatimund den erforderlichen Erhaltungs-
aufwand fur die Marke. Im Jahr 2005 wurden die Asbllarkenrechte im Rahmen einer Sale-
and-Lease-Back-Transaktion in die AGV Pocking Vetmngsgesellschaft mbH & Co. Vermark-
tungsrechte KG, Pocking, eingebracht und werddrdeen 1. September 2005 von dieser zurtick-
gemietet. Siehe zu den weiteren Einzelheiten dekénéeasings die Darstellung unter der Uber-
schrift “Wesentliche Vertrage".

Weitere Marken der Underberg Gruppe. Daneben managt die Semper idem weitere Marken
der Underberg Gruppe. Hier sind bspw. die bekanatehetablierten Marken ,Pitd“ (Cachaca als
Hauptbestandteil von Caipirinha),, XUXU"“ (Erdbeermi¢) und eine breit aufgestellte Produkt-
familie (Frucht-Sirupe, Bar-Sirupe) unter der Marj&iemerschmid” zu nennen, die der Anton
Riemerschmid GmbH & Co. KG bzw. der Georg Hemm@&asarbH gehéren. An diesen Gesell-
schaften ist die Emittentin Uber die H. Underbetigrécht GmbH & Co. Verwaltungs- und Ver-

triebs KG zu 47,15% und die Underberg KG zu 52,18%eiligt. Aufgrund eines Betriebsuber-
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lassungsvertrags, der im Abschnitt ,WesentlichetNage" naher beschrieben ist, kann die Emit-
tentin Uber die genannten Marken verfliigen. Die Hdétberg-Albrecht GmbH & Co. Verwal-
tungs- und Vertriebs KG selbst halt die Markenrecdm der Wodka-Marke ,Grasovka“. Mit ihr
hat die Emittentin einen Markenlizenzvertrag Ubier alleinige Nutzung derMarke ,Grasovka“
geschlossen.

5.10. Regulatorisches Umfeld

Da die Emittentin Produkte im Lebensmittelbereignsitellt und vertreibt, unterliegt sie insbesondere
den regulatorischen Anforderungen aus dem Lebetedmiind Bedarfsgegenstdndegesetz (LMBG)
sowie den einschlagigen Verordnungen fir die Héusig, das Inverkehrbringen und die lebensmittel-
rechtlich vorgeschriebenen Deklarationen, und demmiksionsschutz- und Umweltrecht sowie beson-
deren jugendschutz- und steuerrechtlichen Bestingemn

5.10.1. Lebensmittelrechtliche Rahmenbedingungen

Getranke unterliegen als Lebensmittel in jedem Lamdlem sie hergestellt oder in Verkehr gebracht
werden, den jeweiligen nationalen bzw. europaisctierschriften zum Schutz der Verbraucher vor
gesundheitlichen Gefahren. Die zwingenden Rahmemngpeaigen werden durch strenge Standards
selbstregulierender Verbande erganzt. Das deutsebhensmittelrecht ist zu einem erheblichen Teil
durch Vorschriften der Europaischen Gemeinschafinbaisiert, und zwar vorwiegend durch Richtli-
nien, die einer ausdricklichen Umsetzung in natemn&echt bedirfen. Dabei ist eine Tendenz des
Gemeinschaftsrechts hin zu unmittelbar geltendehamwendbaren Regelungen der Anforderungen an
Lebensmitteln zu beobachten. Nationale Regelungpktenzen bestehen nur noch in wenigen Berei-
chen.

Die lebensmittelrechtlichen Rahmenbedingungen werlidsbesondere durch die Verordnung (EG)
Nr. 178/2002 des Europaischen Parlaments und dies Ram 28. Januar 2002 zur Festlegung der all-
gemeinen Grundsatze und Anforderungen des Lebertmihts, zur Errichtung der Européischen Be-
horde fur Lebensmittelsicherheit und zur Festleguog Verfahren zur Lebensmittelsicherheit, gean-
dert durch die Verordnung Nr. 1642/2003 vom 22i 2003 zur Anderung der Verordnung (EG)
Nr. 178/2002, sowie der Richtlinie 88/388/EWG zurgleichung der Rechtsvorschriften der Mitglied-
staaten Uber Aromen zur Verwendung in Lebensmittelth iber Ausgangsstoffe fiir inre Herstellung
bestimmt. Die Verordnung verpflichtet alle Betetéig in der Lebensmittelkette, die liickenlose Rick-
verfolgbarkeit ihrer Produkte jederzeit zu gewdbten und Verfahren des Krisenmanagements einzu-
richten. Zusammen mit dem Lebensmittel- und Futitefgesetzbuch gibt sie den Rahmen fir das
deutsche Lebensmittelrecht vor.

Zudem zielt die Lebensmittelhygiene-Verordnung (BNB)852/2004 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 28. April 2004, geandert durch dieMeaung (EG) Nr. 219/3009 vom 11. Méarz 2009,
darauf ab, die Lebensmittelhygiene auf allen StufenHerstellung zu gewéhrleisten. Insbesondere ist
die Anwendung der Grundséatze des HACCP-Systemsafda&nalysis and Critical Control Points)
vorgesehen, die auch die Emittentin anwendet.

Die Verordnung (EG) Nr. 882/2004 trifft zudem Regejen zur Umorganisation der amtlichen Kon-
trollen von Lebens- und Futtermitteln. AuRerdendsanif europaischer Ebene im Jahr 2008 eine Reihe
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von Verordnungen ergangen, die einerseits ein éiiches Zulassungsverfahren fur Lebensmittelzu-
satze, -enzyme und Aromen festschreiben, andeterdiei Grundséatze ihrer Kennzeichnung regeln
(vgl. Verordnungen (EG) Nr. 1331/2008, 1332/200833/2008 und 1334/2008; geé&ndert durch Ver-
ordnungen (EG) Nr. 238/2010 und 257/2010). Hierdwall ein einheitlicher europaischer Rechtsrah-
men zum Schutz des Verbrauchers geschaffen werden.

Die Kennzeichnungspflicht wird mafigeblich durch digenannte Health-Claims-Verordnung (EG)

Nr. 1924/2006 des Europaischen Parlaments und aes Rom 20. Dezember 2006 tber nahrwert- und
gesundheitsbezogene Angaben Uber Lebensmitteldgedmew. erganzt durch die Verordnungen (EG)

Nr. 107/2008, 109/2008, 353/2008) gepragt. Nahrneartl gesundheitsbezogene Angaben in der Wer-
bung und der Kennzeichnung von Lebensmitteln semshdh nur noch dann zuldssig, wenn sie durch
die Verordnung ausdricklich zugelassen sind undvderder Europdischen Behdrde fir Lebensmittel-
sicherheit noch zu entwickelnden Nahrwertprofilatsprechen.

In Deutschland gelten erganzend das LebensmiBeldarfsgegenstande- und Futtermittelgesetzbuch
(Lebensmittel- und Futtermittelgesetzbuchl-FGB“) sowie die Aromenverordnung. Neben weiteren
Gesetzen und Verordnungen des Bundes haben dieeBlénder Ausfiihrungsgesetze erlassen, die ins-
besondere die Lebensmitteliberwachung betreffea. \lErwendung bestimmter gesundheitsschadli-
cher Inhaltsstoffe bei der Herstellung von Lebentaim und Bedarfsgegenstanden ist in der EU verbo-
ten; zudem bestehen weitreichende Kennzeichnungjsighh. Im Fall der Nichteinhaltung kdnnen er-
hebliche BuR3gelder auferlegt werden. Zudem wird\tebraucherschutz durch das Verbraucherinfor-
mationsgesetz erganzt, welches den obersten Lagtui@sien die Moglichkeit einraumt, die Offentlich-
keit Uber Versto3e gegen das LFGB zu informieren.

5.10.2. Umweltrecht- und immissionsschutzrechtliche Rahmenédingungen
Produktionsbetriebe werden von umwelt- und immissschutzrechtlichen Vorschriften beeinflusst.

So bedurfen die Errichtung und der Betrieb von galaeiner Genehmigung nach dem Bundesimmis-
sionsschutzgesetzBJmSchG*), wenn diese Anlagen auf Grund ihrer Beschaffé@nbder ihres Be-
triebs in besonderem Mal3e geeignet sind, schadlowelteinwirkungen hervorzurufen oder in ande-
rer Weise die Allgemeinheit oder die Nachbarschafgefahrden, erheblich zu benachteiligen oder er-
heblich zu belastigen. Eine Auflistung der betro&éfie Anlagen enthalt die Verordnung tber genehmi-
gungsbedirftige Anlagen — 4. BImSchV. Die Genehmigachliel3t die meisten anderen fur den Be-
trieb der Anlage erforderlichen behdérdlichen Engsdhngen ein, insbesondere 6ffentlichrechtliche Ge-
nehmigungen, Zulassungen, Verleihungen, Erlaubrisgk Bewilligungen. Auf Grund privatrechtli-
cher, nicht auf besonderen Titeln beruhender Ard@izur Abwehr benachteiligender Einwirkungen
von einem Grundstick auf ein benachbartes Grunkistdon nicht die Einstellung des Betriebs einer
Anlage verlangt werden, deren Genehmigung nach BlenSchG unanfechtbar ist. Vielmehr kénnen
nur Vorkehrungen verlangt werden, die die benaligégiden Wirkungen ausschlie3en. Sofern solche
Vorkehrungen nach dem Stand der Technik nicht dilhebar oder wirtschaftlich nicht vertretbar sind,
kann lediglich Schadensersatz verlangt werden.
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5.10.3. Jugendschutz

Aufgrund von Jugendschutzbestimmungen sind die Bégand der Konsum alkoholischer Getranke
und Lebensmittel in der Offentlichkeit an gesetaicAltersgrenzen gekoppelt. In Gaststatten, im Han-
del, in Geschéften, an offentlichen Getrankestanoigr sonstigen offentlichen Orten missen diese
Altersgrenzen bertcksichtigt werden. In Zweifellgidlmissen Gewerbetreibende und Veranstalter das
Alter von Kundinnen und Kunden tberprifen. Der Atexchweis ist hierflr auf Verlangen in geeigne-
ter Weise etwa durch Vorlage eines glltigen Liddthisweises zu erbringen. Die entsprechenden ge-
setzlichen Bestimmungen sind durch einen deutlichtilsaren und gut lesbaren Aushang bekannt zu
machen. Verstol3e von Gewerbetreibenden und Vettamstgegen die geltenden Bestimmungen kon-
nen Geldbuf3en sowie Geld- und Haftstrafen zur Foédgeen.

5.10.4. Branntweinsteuer

In Deutschland wird auf alle Branntweine und bramibhaltige Getrdnke eine Steuer erhoben.
Branntweine sind alle durch Brennen hergestelltéissgkeiten, die Alkohol enthalten. Die deutsche
Branntweinsteuer kommt vollstdndig dem Bund zug8ie.ist eine Verbrauchssteuer, die im Bundes-
gesetz geregelt wird und der Zollverwaltung unégli Sie geht auf das Branntweinmonopol zurtick
und ist mittlerweile einheitlich in der Europaisoh@emeinschaft geregelt. Mit einem jahrlichen Volu-
men von ca. EUR 2 Milliarden ist sie eine Verbrasthuer, die im Vergleich zu den anderen
Verbrauchssteuern wie die Mineral6l- oder die Tabaker ein eher geringeres Finanzvolumen einfahrt.

Innerhalb des Branntweinsteuergesetzes werderudtatzichtenden Steuersatze nach Erzeuger und der
im Produkt enthaltenen Menge des Alkohols vorgasbkn. So gibt es drei Steuersatze. Einen Regel-
steuersatz, daneben einen geringeren fur Abfinduegsereien und schlie3lich den geringsten Steuer-
satz fur Verschlussbrennereien, wobei die Sempmamidllerdings weder eine Abfindungs- noch eine
Verschlussbrennerei betreibt. Die Gerate zur Hiwsig des Branntweines stehen wahrend der Zeit der
Produktion bei Abfindungsbrennereien nicht untelfbehdérdlichem Verschluss, die Gerate der Ver-
schlussbrennereien hingegen wohl. Der zu zahleredea® wird dann, nach der in einem Hektoliter der
Flussigkeit enthaltenen Menge Alkohols bei einemperatur von 20° Celsius, berechnet. Pro Hektoli-
ter (100 Liter) reinen Alkohols missen zurzeit EWWB03,00 Branntweinsteuer abgeflihrt werden (ein
Liter Likdr mit 20% Alkohol enthalt also EUR 2,6 r&ntweinsteuer).

5.10.5. Sonstiges

Uber die gesetzlichen Bestimmungen hinaus beaahttunterstitzt die Semper idem freiwillige Ver-

einbarungen, die einen verantwortungsvollen Umgaitgalkoholischen Produkten férdern. Beispiel-

haft sei hier die Initiative des Bundesverbands [deutschen Spirituosen-Industrie und -Importeure
e. V. www.massvoll-geniessen.de genannt sowie imeiBle Werbung und Verbraucherschutz die Mit-

gliedschaft der Diversa im ZAW, Zentralverband dieutschen Werbewirtschaft, insbesondere zur
Nutzung des vom ZAW angebotenen Systems der Prifunaly gutachterlichen Vorbewertung von

Werbemalnahmen.

79



5.11. Mitarbeiter

Gegenwartig hat die Emittentin 114 Mitarbeiter. Gaschéftsjahr 2009/2010 beschaftigte die Emitten-
tin im Jahresdurchschnitt 105 Angestellte. Der Geataufwand betrug im Geschaftsjahr 2009/2010
unter Bertcksichtigung von Léhnen und Gehalterrziaden Abgaben und Altersversorgung TEUR
7.475.

In der Semper idem Gruppe waren im Geschéftsja®/2010 durchschnittlich 160 Mitarbeiter be-
schaftigt. Davon entfallen 41 auf quotal konsolitie Tochterunternehmen. Im Geschéftsjahr
2009/2010 lag der Personalaufwand der Semper idempp@ unter Bertcksichtigung von Léhnen und
Gehaéltern, sozialen Abgaben und Altersversorgund B&/R 11904.

Der Uberwiegende Teil der Mitarbeiter ist in deodRrktionsstétte in Berlin beschéftigt. Daneben sind
die Mitarbeiter in der Zentrale in Rheinberg in deeschaftsbereichen Personal Services, Controlling,
Finanz- und Rechnungswesen, IT, Markenfihrung, &ifkMaterialwirtschaft/Logistik tatig.

Das Joint Venture Diversa und dessen TochtergebalisTeamSpirit beschéaftigten im Geschéftsjahr
2009/2010 durchschnittlich 81 Mitarbeiter. Der Peedaufwand betrug TEUR 6014. MalRgeblich wa-
ren die Mitarbeiter im Vertrieb (einschlie3lich Aeritlienst) tatig. AulRerdem waren sie in den Berei-
chen Key-Account Management, Geschaftsfihrung isderative Marketingmitarbeiter beschéftigt.

5.12. Versicherungen

Die Emittentin und all ihre Tochtergesellschaftemfiigen nach eigener Einschatzung uber einen dem
Geschéfts- und Produktionsvolumen angemessenerichiengngsschutz. Insbesondere sind Feuer-,
Transport-, Betriebsunterbrechungs-, Betriebshiadtf, Produkthaftpflicht- und Unfallrisiken abges
chert. Die Emittentin kann jedoch nicht sicherstelldass ihr keine Verluste entstehen oder Anspriich
erhoben werden, die Uber den Umfang des bestehafatsitherungsschutzes hinausgehen.

5.13. Investitionen

Die Gesamtinvestitionen der Emittentin in Sachastagnd immaterielle Vermdgensgegenstande be-
trugen im Geschaftsjahr 2009/2010 TEUR 3.842. Déenfger idem Gruppe investierte insgesamt
TEUR 3.967. Schwerpunktmafig wurde in den Beremhteéchnischen Anlagen und Maschinen inves-
tiert, und zwar im Wesentlichen in den bestehendWim&enpark der Produktionsstétte in Berlin (z.B. in
eine Depalettierungsanlage und eine Abfillanlabesphesondere wurden Altanlagen ersetzt und ausge-
tauscht und weitere RationalisierungsmalRnahmenemorgmen. Bei Sachanlagen und immateriellen
Vermobgensgegenstanden betrug das Verhdltnis voohAdidungen zu Investitionen der Emittentin im
Geschaéftsjahr 2009/2010 33 %. In der Semper ideapjé& belief sich das Verhaltnis von Abschrei-
bungen zu Investitionen auf 72%.

Wie auch im Geschaftsjahr 2008/2009 hat die Entitieim laufenden Geschéaftsjahr 2009/2010 im
Wesentlichen in Sachanlagen investiert. Flr diedBdperungs- und die Abfullanlage fir die Produkti

onsstatte in Berlin wurden weitere EUR 2,5 Mio awfgndet. Zusatzlich investierte die Emittentin
TEUR 300 in die Nutzungsrechte an diesen AnlagenBéreich der immateriellen Vermdgensgegens-

80



tande hat die Emittentin weitere TEUR 20 in Sofevieavestiert. Mit Ausnahme dieser Investitionen hat
die Emittentin seit dem 1. April 2010 keine wesiehin Investitionen getatigt.

Die Semper idem will auch zuktinftig in bestehendd meue Produktionsanlagen investieren. Konkrete
Investitionen sind allerdings noch nicht beschlasgaich ist die Einfihrung einer neuen Software flr
die Vertriebsplanung und -steuerung und die Einfiigreines neuen ERP-Systems zur Weiterentwick-
lung der Unternehmensprozesse anvisiert, aber mobhbeschlossen.

5.14. Wesentliche Vertrage

5.14.1. Vertriebs-Joint Venture Diversa mit der Cointreau Holding GmbH

Mit Datum vom 22. Oktober 2008 sowie Nachtrag voin Blarz 2009 hat die Emittentin mit der
Cointreau Holding GmbH, Ingelheim am Rhein, einegrtkag tber ein Joint Venture betreffend der
Zusammenlegung der deutschen Marketing- und Vbsaitivitaten geschlossen. Der Vertrag hat eine
feste Laufzeit von 10 Jahren bis zum 31. Méarz 2@ kann nur aus wichtigem Grund gekindigt wer-
den. Wird der Vertrag nicht mit einer Frist von zweahren vor dem Ende der Vertragslaufzeit gekin-
digt, verlangert er sich auf unbestimmte Zeit.

Im Zusammenhang mit dem Joint Venture-Vertrag atnittentin 50% ihrer Anteile an der Diversa
Spezialititen GmbH, Rheinberg,Diyersa’) eingetragen im Handelsregister des Amtsgericlav&
unter der Registernummer HRB 6502, an die Cointt¢alding GmbH Ubertragen. Die Emittentin und
die Cointreau Holding GmbH halten nunmehr jewe8o%der Anteile. Aufgabe des Gemeinschaftsun-
ternehmens Diversa ist es, die Marketing- und \édsaktivitaten der Semper idem und der Rémy
Cointreau Gruppe fir den deutschen Markt abzuwickeld bestimmte Marken alkoholischer Getranke
der Semper idem und der Cointreau Gruppe (z.B. YRémartin“, ,Cointreau”, ,Piper-Heidsieck
Champagner®, ,Metaxa“, ,Mount Gay Rum*) sowie MarkBritter, an denen die Beteiligten die Ver-
triebsrechte halten, zu vertreiben. Dabei bediantDiversa die Vertriebsschienen Lebensmitteleinzel
handel, Discounter und Cash & Carry Handel. Ihr@%i@e Tochter, die Team Spirit Internationale
Markengetranke GmbH, RheinbergTéam Spirit“) eingetragen im Handelsregister des Amtsgericht
Kleve unter der Registernummer HRB 6999, betreatBkreiche Fachhandel und Gastronomie. Die
Emittentin und die Cointreau Holding GmbH haberhsierpflichtet, fur die Dauer des Joint Ventures
weder unmittelbar noch mittelbar im Vertragsgebmgt dem Gemeinschaftsunternehmen zu konkurrie-
ren, d.h. ihre Produkte ausschlie3lich tGber Divensa deren Tochtergesellschaft Team Spirit zu ver-
treiben. Zur Vermeidung von Kannibalisierungsefégkthaben die Joint Venture-Partner zudem die
Mdglichkeit, die Aufnahme weiterer Marken in das/@isa-Portfolio abzulehnen, wenn sich die vorge-
schlagene Marke mit bereits bestehenden ProdulktenJaint Venture-Partner Uberschneiden sollte.
Dieses Prinzip sichert eine langfristige Zusammiegidader beiden Unternehmen und soll auch im Fall
der Aufnahme neuer Partner beibehalten werden.

Der Joint Venture-Vertrag wird durch verschiedereréihbarungen erganzt, deren Laufzeiten an die
Laufzeit des Joint Ventures gekoppelt sind, inshdsce ein Distribution Agreement Underberg Own

Brands, ein Distribution Agreement Underberg Thialty Brands, ein Service Agreement Diversa, ein
Service Agreement Team Spirit und ein Lease AgreéniRegelungsgegenstand der Distributionsver-
trage ist der Vertrieb der Eigen- und Distributiorasken der Emittentin, die Uber das Joint Venture
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vertrieben werden sollen. Die Service Agreemergsireden Dienstleistungsumfang, der von der Emit-
tentin fir die Vertriebsgesellschaften erbrachtdeer soll. Darunter fallen vor allem Gbernommene
Verwaltungsaufgaben wie z.B. Finanz- und Rechnuegsw, Controlling, Personalwesen und die Be-
reitstellung der IT-Umgebung. Das Lease Agreemehliefilich legt die Mietkonditionen fiir die von
der Diversa und von der Team Spirit angemietetamiRéfest.

Der Umsatz des Joint Ventures entféllt zu rund Wierteln auf die Produkte von Semper idem und zu
rund einem Viertel auf die Produkte von Rémy-Caiatr. Sowohl die Kosten (wie etwa Marketingkos-

ten, Personalaufwand, Materialaufwand) als auctGai@inne werden entsprechend der Umsatzbeteili-
gung verteilt. Im Geschéaftsjahr 2009/2010 erziBligersa Umsatzerlose in Hohe von EUR 190,6 Mio.

und erwirtschaftete einen Rohertrag von EUR 36,3. Mi

5.14.2. Produktions-Joint Venture Santa Barbara mit der Hardenberg Wilthen AG und Lohnab-
fullungsvertrag

Im Jahr 2007 ist die Emittentin mit der Hardenb@rdthen AG, Wilthen, ein Produktions-Joint Ven-
ture eingegangen und sich in diesem Zusammenhadgrgpanta Barbara Spirituosengesellschaft mbH
(, Santa Barabard') beteiligt sowie verschiedene andere erganzeneltrdfje abgeschlossen. Ziel die-
ses Joint Ventures ist, Kosteneinsparungen duelgeineinsame Herstellung und Abfullung von Spiri-
tuosen zu generieren. An dem Gemeinschaftsuntemrelsmd beide Joint Venture-Partner mit jeweils
50% beteiligt. Der Joint Venture-Vertrag hat eipsté Laufzeit bis zum 31. Dezember 2016. Das Joint
Venture ist auf die Aufnahme weitere Partner argjele

Das Gemeinschaftsunternehmen Santa Barbara wirdhfér Gesellschafter auf der Grundlage von
Lohnabflllungsvertragen tatig. Die Emittentin lasstbesondere Grol3flaschen von der Santa Barbara
abflllen und verpacken. Als Gegenleistung fur derdtellung und Abfullung der Spirituosen zahlen
die Joint Venture-Partner Verrechnungspreise, dratliche Kosten der Produktionsgesellschaft und
zusatzlich einen angemessenen Gewinn des Jointikésribdecken missen.

Zusatzlich zu dem Joint Venture-Vertrag hat die t#@niin einen Lohnabfillvertrag mit der Harden-
berg-Wilthen AG geschlossen. Gegenstand des arniiad 2007 in Kraft getretenen Vertrages ist die
Abfullung von Spirituosen durch die Emittentin imer Betriebsstatte in Berlin, die diese im Namen
und fur Rechnung der Hardenberg Wilthen AG durcttfiibie Hardenberg Wilthen AG hat sich ver-
pflichtet, der Emittentin neu entwickelte ProduKtdeinflaschen), die fir den deutschen Markt be-
stimmt sind, zur Herstellung und Abfullung anzubietDer Vertrag regelt zudem die Bedingungen, zu
denen die Hardenberg-Wilthen AG Vertragswaren leeiEmittentin beziehen und zu denen die Emit-
tentin Vertragswaren an den Besteller liefern kddie. Emittentin ist aul3erdem verpflichtet, die dlie
Herstellung und Abfullung von Vertragsprodukten m&daRgabe der kalenderjahrlichen Vertragspla-
nung der Hardenberg-Wilthen AG erforderlichen Kaigden bereitzustellen. Der Vertrag hat eine
Laufzeit bis zum 31. Dezember 2016 einschlie3liehverlangert sich um jeweils funf Jahre, wenn er
nicht zuvor mit einer Frist von zwei Jahren vonegiRartei zum Ende der festen Vertragslaufzeit oder
eines Verlangerungszeitraums gekindigt wird.
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5.14.3. Exklusiver Liefer- und Markenlizenzvertrag mit der Underberg KG

Die Emittentin hat mit ihrer Gesellschafterin, démderberg KG, am 17. Marz 2011 einen exklusiven
Liefer- und Markenlizenzvertrag abgeschlossen. Drelerberg KG ernennt die Emittentin fur die
Laufzeit dieses Vertrages als exklusiven Abnehriiedas Vertragsprodukt, d.h. fir das Mazerat (den
sogenannten Roh-Underberg), das die GrundlageidiiPrdduktion des Underberg bildet. Die Beliefe-
rung erfolgt auf der Grundlage jeweils abzuschinelge Einzelkaufvertrdge, die zustande kommen,
wenn die Underberg KG eine Bestellung der Emitteatinimmt. Eine Pflicht zur Annahme einer sol-
chen Bestellung besteht nicht. Weiterhin halt dmeitEentin die alleinige Lizenz an bestimmten ,Un-
derberg“-Marken. Die Underberg KG gewéhrt der Eanitin in diesem Zusammenhang fir die Dauer
dieses Vertrages das alleinige, grundsatzlich niblettragbare und nicht unterlizenzierbare Rec, d
Vertragsprodukt unter den ,Underberg“-Marken hetzllsn, zu bewerben und anzubieten, zu vertrei-
ben, in Verkehr zu bringen, sowie mit den ,Undegbéviarken zu kennzeichnen. Die Emittentin ist
aufgrund dieser Alleinlizenz insbesondere berethdig ,Underberg“-Marken auf das Vertragsprodukt
oder ihrer Aufmachung oder Verpackung anzubring@me Lizenzgebihr ist in dem durch die Emitten-
tin an die Underberg KG fir den Bezug der Warerzainlenden Preis enthalten. Der Vertrag ist bis
zum 31. Méarz 2021 fest geschlossen. Danach ventsmpd der Vertrag automatisch um das nachfol-
gende Jahr, wenn er nicht mit einer Kiindigungsfrist zwolf Kalendermonaten gektindigt wird. Der
Vertrag kann erstmalig zum 31. Marz 2021 gekiindigtden.

Mit Zustimmung der Underberg KG gibt die Emittentiie ihr nach dem Liefer- und Markenlizenzver-
trag eingeraumten Rechte fur Zwecke des Vertrielddédrkten auRerhalb der Bundesrepublik Deutsch-
land — mit Ausnahme der Uber das Internet abgeWwearkd/erkdufe — gegen Zahlung eines Transfer-
Preises an die Underberg AG, die Konzernmutteteterberg Konzern, und die Schlumberger Wein-
und Sektkellerei GmbH, eine Kommanditistin der Unbéeg KG, weiter. Die Schlumberger Wein- und
Sektkellerei GmbH vertreibt den Underberg (sowigteve Eigenmarken der Semper idem) in Oster-
reich und die Underberg AG auf dem Weltmarkt im igén sowie in Duty Free Geschéften. Eine Li-
zenzgebulhr ist aufgrund der Preisgestaltung auboNé¢tto Preise nicht geschuldet. Eine Gewinnmar-
ge ist zugunsten der Emittentin im Verrechnungspesithalten. Die jeweiligen Vertrage sind bis zum
31. Marz 2021 fest geschlossen und kénnen danackimerr Frist von elf Monaten — erstmals zum 31.
Marz 2021 — gekindigt werden.

5.14.4. Markenleasing Asbach (Sale and Lease Back-Konstruidn)

Die Asbach GmbH, eine 100%ige TochtergesellschaftEmittentin, hat im August 2005 den Kom-
manditanteil an der AGV Pdcking VermietungsgesbaidcmbH & Co. Vermarktungsrechte KG, P6-
cking, Ubernommen und zur Erfullung ihrer Sachejaf#licht die Marke ,,Asbach” einschlief3lich aller
damit verbundenen Rechte als Sacheinlage zu einemh Won EUR 30 Mio. eingebracht. Seit dem 1.
September 2005 hat sie die Markenrechte von der RBtking Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Vermarktungsrechte KG zurtickgemietet. In dem Midgtag gewahrt die KG der Asbach GmbH (der
Mieterin) das unwiderrufliche, ausschliel3liche,méiah auf den jeweiligen Schutzbereich beschrankte
Recht, die Vertragsmarke ,Asbach* lizenzweise ztzen.

Als Gegenleistung zahlt die Asbach GmbH monatliagie eMietrate, die eine Verwaltungspauschale
beinhaltet. Zudem enthalt die Mietrate einen Migdelehensanteil, mit dem ein Mieterdarlehen aufge-
baut wird, dass der Amortisation der von der AG\tkdig Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Ver-
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marktungsrechte KG (der Vermieterin) aufgenommeRemanzierungsmittel dienen soll. Die in den
ersten 84 Monaten zur Verfligung gestellten Mietdeti@n sollen monatlich anteilig in Hohe der Miet-
raten Uber die Restlaufzeit des Leasingvertragesasienet werden.

Der Mietvertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlasdgie Asbach GmbH kann den Mietvertrag nach
Ablauf der 84-monatigen unkiindbaren Grundmietzéitemmer Frist von drei Monaten ordentlich kin-
digen. Beiden Vertragspartnern steht zudem ein Kjmgjsrecht aus wichtigem Grund zu. Endet der
Mietvertrag, so hat die Asbach GmbH aufgrund deSéaptember 2005 geschlossenen Optionsvertrags
ein Optionsrecht fur den Kauf der Markenrechte ,Ady’. Macht die Asbach GmbH von ihrem Opti-
onsrecht keinen Gebrauch und verkauft die AGV Rigkiermietungsgesellschaft mbH & Co. Ver-
marktungsrechte KG die Vertragsmarke, so stehAdbach GmbH wiederum ein Vorkaufsrecht zu.

Die Emittentin beabsichtigt, den Mietvertrag nadblaAif der Grundmietzeit zum 31. August 2012 zu
kiindigen und die Markenrechte zuriick zu erwerbendiésem Zeitpunkt wird das Mieterdarlehen
EUR 16 Mio. betragen und eine entsprechende Fandegagen die AGV Pdcking Vermietungsgesell-
schaft mbH & Co. Vermarktungsrechte KG bestehes,adif den zu zahlenden Kaufpreis angerechnet
wird, so dass die Kaufpreiszahlung in Form einebttash-relevanten Aktivtausches erfolgen wird.

5.14.5. Markenlizenzvertrag mit der H. Underberg-Albrecht GmbH & Co. Verwaltungs- und
Vertriebs KG

Die Emittentin ist mit 47,15% und die Underberg K& mit 52,13% an der H. Underberg-Albrecht
GmbH & Co. Verwaltungs- und Vertriebs KG beteiligiidem hat die Emittentin mit der H. Under-
berg-Albrecht GmbH & Co. Verwaltungs- und Vertrigh& am 28. Méarz 2011 einen exklusiven Mar-
kenlizenzvertrag abgeschlossen, der der Emittelatinalleinige Nutzungsrecht an der Marke ,Grasov-
ka“ gewahrt. Eine Lizenzgebuhr ist nicht geschul@®sr Vertrag ist bis zum 31. Méarz 2021 fest abge-
schlossen. Danach verlangert er sich automatiscldasnnachfolgende Jahr, wenn er nicht mit einer
Kindigungsfrist von zwolf Kalendermonaten von ein&rtragspartei gekindigt wird. Der Vertrag
kann erstmalig mit einer Frist von zwolf Kalendermaten zum 31. Mérz 2021 gekindigt werden.

5.14.6. Betriebsuberlassungsvertrag mit der Anton Riemerscimid Weinbrennerei und Likdrfab-
rik GmbH & Co. KG

Die Emittentin ist mit 47,15% und die Underberg K& mit 52,13% an der H. Underberg-Albrecht
GmbH & Co. Verwaltungs- und Vertriebs KG beteiligte unmittelbar und zu 1% mittelbar tber ihre
100%ige Tochter, die Georg Hemmeter GmbH, alle Wenn der Anton Riemerschmid Weinbrennerei
und Likorfabrik GmbH & Co. KG hélt. Diese ist Eigémerin der Marken ,Pitd", ,XUXU"“ und ,Rie-
merschmid®. Mit ihr hat die Emittentin einen Betigiberlassungsvertrag geschlossen. Der Betriebs-
Uberlassungsvertrag gestattet es der Emittentim,Bidrieb der Anton Riemerschmid Weinbrennerei
und Likorfabrik GmbH & Co. KG in deren Namen, albér eigene Rechnung zu fiihren und weist ihr
so die Markenhoheit Uber die Marken ,Pitd“, ,XUXUInd ,Riemerschmid” zu. Als Gegenleistung
entrichtet die Emittentin eine variable Jahresveng@. In dem am 31. Marz 2010 endenden Geschéfts-
jahr hat die Emittentin flr die Betriebsuberlassenme Vergitung in Héhe von EUR 1,5 Mio. an die
Anton Riemerschmid Weinbrennerei und Likorfabrik Bth& Co. KG gezahlt. Der Betriebstberlas-
sungsvertrag hat eine feste Laufzeit bis zum 31rzN2®11 und verlangert sich um jeweils ein Jahr,
wenn er nicht spatestens sechs Monate vor Ablaulderagslaufzeit schriftlich gekindigt wird. Da

84



der Vertrag zum 31. Marz 2011 nicht gekindigt wordl, hat sich seine Laufzeit bis zum 31. Marz
2012 verlangert.

5.14.7. Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag mit deUnderberg KG

Seit dem 1. April 1997 ist die Emittentin Uber eirgeherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag mit
ihrer alleinigen Gesellschafterin, der Underberg ¥&bunden. In diesem Vertrag hat die Emittentin
die Leitung ihrer Gesellschaft der Underberg KGewstellt und sich verpflichtet, das nach handels-
rechtlichen Vorschriften ermittelte Jahresergelamsdie Underberg KG abzufiuhren. Gemald 8 302
AktG ist zudem die Underberg KG verpflichtet, waideder Vertragsdauer jeden Jahresfehlbetrag der
Emittentin auszugleichen, soweit dieser nicht dugcihinahmen aus anderen Gewinnricklagen ausge-
glichen wird, die wahrend der Vertragsdauer eirgitstorden sind. Der Vertrag hatte zunachst eine
unkindbare Laufzeit bis zum 31. Mé&rz 2003 und kersait diesem Zeitpunkt jahrlich gektindigt wer-
den. Im Marz 2011 wurde eine Anderungsvereinbagesghlossen und eine feste Laufzeit bis zum 31.
Mérz 2017 vereinbart, wobei sich der Vertrag umgisvein Jahr verlangern soll, wenn er nicht von
einer der Parteien mit einer Frist von einem Jain Ablauf des nachfolgenden Geschaftsjahres ge-
kundigt wird. Die Kiindigung ist erstmals zum 31. #&2017 moglich. Die Anderung des Beherr-
schungs- und Ergebnisabfuhrungsvertrags ist zurdgjang in das Handelsregister der Emittentin an-
gemeldet, mangels Eintragung allerdings bisher mocht wirksam geworden. Jede Partei ist berech-
tigt, von der Anderungsvereinbarung durch scheifiéi Erklarung gegeniiber dem anderen Vertrags-
partner zurtickzutreten, wenn die Eintragung der édmdgsvereinbarung in das Handelsregister der
Emittentin nicht bis zum 30. April 2011 erfolgt.

Es ist geplant, die Underberg KG in eine GmbH & €& umzuwandeln. Herr Emil Underberg hétte
dann aufgrund einer Anderung in der Gesellschafteédsir nicht mehr die Stellung eines personlich
haftenden Gesellschafters; diese Position wirdeneier ausschlie3lich durch eine GmbH eingenom-
men.

5.14.8. Logistikvertrag mit Fiege Deutschland Stiftung & Ca KG

Die Emittentin hat im Jahr 2010 zusammen mit deteBia Spezialitdtten GmbH, der Team Spirit Inter-
nationale Markengetranke GmbH und der Hardenbelgh@fi AG einen Logistikvertrag mit dem Lo-
gistikunternehmen Fiege Deutschland Stiftung & KG. geschlossen. Der Vertrag hat eine feste Lauf-
zeit bis zum 30. Juni 2015 und verlangert sich amejls zwei Jahre, wenn er nicht unter Einhaltung
einer Frist von zwolf Monaten zum Ende der festanfkeit oder der jeweiligen Verlangerungsperiode
gekundigt wird.

Das Logistikunternehmen tdbernimmt fir Semper idem die anderen Vertragspartner grundsatzlich
exklusiv die Abholung der Produkte von den jeweifigProduktionsstatten, stellt den bendtigten Fracht
raum fur Beschaffungstransporte zur Verfiigung, wigjart die Lagerhaltung ebenso wie die Waren-
eingangskontrolle und die Bestandsfiihrung undiistdfe Kommissionierung der Waren, den Waren-
ausgang, die Konfektionierung und die Distributeorm Kunden zustandig.

Die Haftung des Logistikunternehmens bestimmt siabh den Allgemeinen Deutschen Spediteurbe-
dingungen (ADSp), die im Einzelnen durch vertragticVereinbarungen angepasst wurden. Danach
haftet Fiege fur alle Schaden eines Geschaftsjdiisemu einem Hochstbetrag von TEUR 600.

85



5.14.9. Genussrechtsvereinbarungen

Im Oktober 2004 hat die Emittentin GenussrechtegGesamtnominalbetrag von Mio. EUR 15 an die
PREPS 2004-2 LP, Whiteley Chambers, Jersey, Chdslaglds, ausgegeben. Bei den Genussrechten
handelt es sich um ein schuldrechtliches Kapitalabsungsverhéaltnis, bei dem der Genussrechtsinha-
ber dem Genussrechtsemittentin Kapital zur Verfiggatellt und im Gegenzug am Reingewinn der
Emittentin beteiligt wird. Aktion&rsrechte oder anel Gesellschafterrechte gewéahren die Genussrechte
nicht. Die an die PREPS 2004-2 LP ausgegebenensSeruinte sind mit einem Garantiegewinn von
7,5% ausgestattet, haben eine Laufzeit von sieblered ab dem Tag der Annahme des Vertragsange-
bots durch Uberweisung des Nominalbetrags auf dagd<der Emittentin und nehmen nicht am Ver-
lust der Gesellschaft teil. Fir die Genussrechtedenein Rangrucktritt vereinbart mit der Folge,slas
alle Anspriche aus den Genussrechten erst daniedigfrwerden, wenn alle anderen gegenwartigen
und zukinftigen Glaubiger befriedigt wurden (8 38sA1 Nr. 5 InsolvenzordnunglfsO®)). Zahlt die
Gesellschaft den Nominalbetrag nach dem Ende ddragslaufzeit nicht vollstandig an die PREPS
2004-2 LP zurick, dann steht der Glaubigerin fiir deitraum vom Ende der Vertragslaufzeit bis zum
Zeitpunkt der tatséchlichen vollstandigen Rickza@ldes geschuldeten Betrages ein Garantiegewinn
in Hohe von 12% p.a. des ruckstandigen BetrageSawohl die PREPS 2004-2 LP als auch die Emit-
tentin kbnnen bei wesentlichen Vertragsverletzurge®erordentlich kiindigen. Eine wesentliche Ver-
schlechterung der Vermogensverhaltnisse der Ertiittdrerechtigt die PREPS 2004-2 LP dagegen
nicht zur auf3erordentlichen Kiindigung.

5.14.10.Schuldbeitritt zu Pensionszusagen der Underberg KG

Im Geschaftsjahr 2004/2005 hat die alleinige Gsskdifterin der Emittentin, die Underberg KG, eine
Erhohung der Kapitalrticklage der Emittentin von THEW0.000 beschlossen. Zur Erfullung ihrer Einla-
geverpflichtungen hat die Underberg KG zu den perNarz 2005 bei der Emittentin bestehenden
(EUR 7.9 Mio.) und kunftig entstehenden Pensiorfliehtungen ihren Schuldbeitritt erklart. Gegen-
uber den Arbeitnehmern haftet die Underberg KG remnitr die Pensionsverpflichtungen der Emit-
tentin. Im Gegenzug hat die Emittentin eine unbeggutte, unkiindbare Zahlungsbirgschaft gegentber
den Pensionszahlungen der Underberg KG Gbernommen.

5.14.11 Finanzverbindlichkeiten

Innerhalb in der Underberg Gruppe gibt es ein GRmling System, in das unter anderem die Emitten-
tin, die Asbach GmbH und die Underberg KG einbenagjed.

Zum 31.12.2010 bestehen bei der Emittentin zweifléstige Darlehen von der National-Bank Essen,
mit einer Laufzeit bis Marz 2018 bzw. Dezember 20Df Darlehen valutierten zum 31. Dezember
2010 insgesamt mit rund EUR 3,1 Mio. und sind duette Sicherungsubereignungsvereinbarung fir
technische Anlagen und Maschinen sowie Grundschugésichert.

Weiterhin bestehen bei sieben Banken Kontokormetii (jeweils in einem Umfang zwischen EUR 2,5
Mio. und EUR 10 Mio.) mit einer insgesamt eingeréemLinie von rund EUR 39 Mio. Die Linienaus-
nutzung zum 31. Dezember 2010 betrug rund EUR 20 Mie eingeraumten Linien haben Uberwie-
gend Laufzeiten von sechs bis zwdlf Monaten. Lécligkeine Kontokorrentlinie wird unbefristet ge-
wabhrt.
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Fur samtliche Finanzverbindlichkeiten der Emitteraus Kontokorrentlinien haben die Underberg KG
und die H.-Underberg-Albrecht GmbH & Co. Verwaltsngind Vertriebs KG die gesamtschuldneri-
sche Haftung tibernommen.

Mit Wirkung von 23. Marz 2010 hat die EmittentimeiPatronatserklarung in Héhe von EUR 5 Mio.

fur die Verbindlichkeiten der Diversa Spezialita®@mbH abgegeben. Zudem hat die Emittentin eine
weitere Patronatserklarung in Hohe von EUR 10 Mio.eine Darlehensverbindlichkeit der Asbach

GmbH in entsprechender Hohe abgegeben. Das Darledierine Laufzeit von sieben Jahren. Til-

gungszahlungen werden erstmals am 30. Juni 200¢. fal

5.15. Rechtsstreitigkeiten

Die Semper idem ist von Zeit zu Zeit im Rahmenirileschaftstatigkeit Partei von Rechtsstreitigkei-
ten und wird dies auch in Zukunft sein. Ganz Ubegend geht es dabei um die Rechtsverteidigung in
Fallen, in denen sich die Emittentin gegen (veritiere) Verletzung der geistigen Eigentumsrechte
der Underberg Gruppe zur Wehr setzt. Diesen Reogitigkeiten liegen vielfach Sachverhalte zugrun-
de, in denen Dritte versuchen, sich mit &hnlichehriztigen oder Produktbezeichnungen an die Pro-
dukte der Underberg Gruppe anzulehnen und von dge&anntheit zu profitieren. Zudem ist derzeit
ein Verfahren gegen eine Konzerngesellschaft derp®e idem anhéangig, in dem zwei Pensionare auf
Anpassung der Hohe ihrer Pensionszahlungen klalyeiche Auswirkungen ein unglnstiger Ausgang
auf die Finanzlage der Beklagten und damit mittetter Emittentin haben konnte, ist offen. Allerdng
ist nach Einschatzung der Emittentin der Abschkiggs Vergleichs zu erwarten. Nach Kenntnis der
Emittentin haben keine weiteren Pensionare Klageyeadroht. Uber dieses Verfahren hinaus, sind die
Gesellschaften der Semper idem keinen staatliahtemvientionen ausgesetzt und nicht an Verwaltungs-
, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren beteitigt sich erheblich auf die Finanzlage oder diae-Re
tabilitat der Gesellschaft oder der Semper idemp@euauswirken kénnten bzw. in jingster Zeit ausge-
wirkt haben. Derartige Verfahren sind nach Kenntles Emittentin auch nicht angedroht oder zu er-
warten und sind auch in den letzten zwolf Monatedev anhangig gewesen noch abgeschlossen wor-
den.
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6. Angaben Uber die Emittentin

6.1. Name, Registernummer, eingetragener Sitz, Geschadtelle und Geschaftsjahr der Emit-
tentin

Die Emittentin wurde 1988 als Aktiengesellschattimdeutschem Recht unter der Firma ,Semper idem
. Underberg Aktiengesellschaft“ gegriindet und nstJahr 2009 in eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (GmbH) umgewandelt worden. Die Emittensinduf unbestimmte Dauer errichtet. Ihr juristi-
scher und kommerzieller Name lautet ,Semper iderdddoerg GmbH* oder kurz ,Semper idem Un-
derberg®. Sie ist unter der Registernummer HRB 9®iMandelsregister des Amtsgerichts Kleve als
GmbH nach deutschem Recht eingetragen. lhr Siin iRheinberg in Deutschland. Die Emittentin ist
an ihrem Sitz in der Hubert-Underberg-Allee 1, 474Rheinberg sowie unter der Telefonnummer
02843-920-0 zu erreichen.

Das Geschaftsjahr der Emittentin beginnt am 1. |Agiries jeden Jahres und endet am 31. Marz des
jeweiligen Folgejahres.

6.2. Historie

Das Unternehmen steht seit 1846 in Familienbelsitdiesem Jahr hat Hubertus Underberg das Unter-
nehmen gegrundet. Inzwischen wird es in der funfiemeration als Familienunternehmen gefihrt.
Geschaftsgegenstand war ursprunglich die Produkti@hder Vertrieb des ,Underberg®. Am 25. Au-
gust 1851 wurde die dulRere Ausgestaltung des ,Wedgt beim Handelsgericht Krefeld deponiert.
1896 wurde die Marke ,Underberg” als Markennamedi@stsche Markenregister eingetragen.

Heute wird die Marke ,Underberg“ von der Muttergésshaft der Emittentin, der Underberg KG,
gehalten. Ein am 17. Marz 2011 geschlossener exkiukiefer- und Markenlizenzvertrag raumt der
Emittentin das alleinige Bezugsrecht fur den sogaten Roh-Underberg, das Vertriebsrecht fur den
~underberg“ und die alleinige Lizenz an der Markéngderberg” ein.

Die heutige Gesellschaft wurde 1988 als Aktiendssleaft unter der Firma ,Semper idem . Underberg
Aktiengesellschaft“ gegriindet. Durch Betriebsauitsipg der Underberg KG (der heutigen Underberg
KG) wurden 1989 der gesamte Vertrieb und der Prodogbereich mit Ausnahme des Roh-
Underbergs in die Emittentin eingebracht.

Im Jahr 1999 hat sich die Emittentin zunachst fa#%=der Geschéaftsanteile an der Weinbrennerei As-
bach GmbH, Ridesheim, beteiligt und diese im J&BR Zollstdndig tbernommen.

Im Jahr 2007 hat die Emittentin mit der Hardenbafighen AG das Produktions-Joint Venture Santa
Barbara Spirituosengesellschaft mbh, Wilthen, gedeii Seitdem erfolgt die Abfillung und Verpa-
ckung der Asbach-Groliflaschen und anderer ProdikieSemper idem bei dem Joint Venture Santa
Barbara.

Im Jahr 2009 hat die Emittentin zusammen mit dentt@au Holding GmbH, Ingelheim, am Rhein, das
Vertriebs-Joint Venture Diversa Spezialitaten GmBHgeinberg gegriindet. Die Diversa Spezialitaten
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GmbH bedient die Vertriebsschienen Lebensmittedivandel, Discounter, Cash & Carry Handel mit
Markenprodukten der Gesellschafter. Ihre 100%igehtar, die Team Spirit Internationale Markenge-
tranke GmbH, Rheinberg, betreut die Bereiche Fautidlaund Gastronomie

Ebenfalls im Jahr 2009 wurde die Gesellschaft me @s6mbH umgewandelt und firmiert seitdem als
~semper idem GmbH". Die Umbenennung in ,Semper idémlerberg GmbH* erfolgte in 2011.

6.3. Geschaftsgegenstand

Satzungsgemalfer Geschaftsgegenstand der Emittenge@mal § 2 Nr. 1 der Satzung die Herstellung
und der Vertrieb von Getranken aller Art sowie Riiddn der Nahrungsmittel- und Genussmittelindust-
rie, insbesondere die Pflege grol3er Getrankemarken.

Zudem ist die Emittentin gemafd § 2 Nr. 2 ihrer 8atzzu allen Geschéaften und MalRhahmen berech-
tigt, die geeignet erscheinen, dem Gegenstand deshéhmens zu dienen. Dariiber hinaus ist sie be-
rechtigt, auch andere Unternehmen gleicher odevardter Art zu griinden, zu erwerben und sich an
ihnen zu beteiligen sowie solche Unternehmen zerdebder sich auf die Verwaltung der Beteiligung
zu beschranken. Sie kann ihren Betrieb auch gaar tedweise in verbundene Unternehmen ausglie-
dern. Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweigniealgsungen zu errichten.

6.4. Corporate Governance

Die Emittentin ist keine bérsennotierte Aktiengéseiaft. Sie wendet daher die Empfehlungen der Re-
gierungskommission ,Deutscher Corporate Govern&umckex” nicht an.

6.5. Struktur der Unternehmensgruppe

In der Semper idem Gruppe werden die wesentlichdivif&ten der Underberg Gruppe geblindelt. Die
Schweizer Underberg AG ist mit 82,2 % an der UndeybKG beteiligt, die als reine Holding-
Gesellschaft alle Anteile an der Emittentin halit ter Underberg KG ist die Emittentin auRerdent sei
1997 Uber einen Beherrschungs- und Ergebnisabfibwentrag verbunden. Darin hat sie die Leitung
ihrer Gesellschaft der Underberg KG unterstelltRAtdem besteht der Beirat der Emittentin aus Mit-
gliedern des Aufsichtsrats der Underberg AG. Zwascter Underberg AG, der Underberg KG und der
Semper idem bestehen zudem zahlreiche Lieferumgkteistungsbeziehungen.

Es ist geplant, die Underberg KG in eine GmbH & €& umzuwandeln. Herr Emil Underberg hatte
dann aufgrund einer Anderung in der Gesellschaftésir nicht mehr die Stellung eines personlich
haftenden Gesellschafters; diese Position wirdeneigr ausschlie3lich durch eine GmbH eingenom-
men.

Innerhalb der Semper idem Gruppe hat die Emittergischiedene Tochtergesellschaften, insbesondere
die Asbach GmbH, Rudesheim, (fur die HerstellungAtbach-Produkte), die als 100%ige Tochterge-
sellschaft der Emittentin fir das operative Gedotiéif Semper idem Gruppe bedeutsam ist.

Von besonderer Bedeutung fur die Semper idem Grigipaudem die 50%ige Beteiligung an der Di-
versa Spezialititen GmbH, Rheinberg, einem Vedrikdint Venture mit der Cointreau Holding
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GmbH, Ingelheim am Main. Uber die Diversa und det®@@%ige Tochter, die Team Spirit Internatio-
nale Markengetranke GmbH, Rheinberg, wickelt dieitemtin nahezu den kompletten Vertrieb der
unter den Eigenmarken der Underberg Gruppe undveesthiedenen Dristributionsmarken vertriebe-
nen Produkte ab. AuBerdem ist die Emittentin zu 3@%&inem Produktions-Joint Venture mit der Har-
denberg Wilthen AG, Wilthen, der Santa Barbaraigmisengesellschaft mbH, Wilthen, beteiligt.

Mit 47,15% ist die Emittentin neben der Underbei@ En der H. Underberg-Albrecht GmbH & Co.
Verwaltungs- und Vertriebs KG beteiligt, die der iEentin die alleinige Lizenz an der Marke ,Gra-
sovka“ eingeraumt hat. Uber die H. Underberg-Albteé8mbH & Co. Verwaltungs- und Vertriebs KG
(bzw. mittelbar Uber deren Tochter, die Georg Hetam@&mbH) ist die Emittentin wiederum an der
Anton Riemerschmid Weinbrennerei und Likdrfabrik & Co. KG beteiligt, die die Eigentiimerin
der Marken ,Pitd”“, ,XUXU" und ,Riemerschmid” ist. &3erdem besteht zwischen der Emittentin und
der Anton Riemerschmid Weinbrennerei und LikorfeRls8mbH & Co. KG ein Betriebslberlassungs-
vertrag, der es der Emittentin gestattet, den 8efdier Anton Riemerschmid Weinbrennerei und Likor-
fabrik GmbH & Co. KG in deren Namen, aber auf eg&echnung zu fihren.

Das nachfolgende Schaubild zeigt die wesentlicheseBschaften der Underberg Gruppe mit der Emit-
tentin und der Semper idem Gruppe:

Emil Underber Underbers AG Schlumberger Wein- und Kastanienburger H. Underberg-Albrecht
(Kom Iementés) —> (Kommandgitist) —> Sektkellerei GmbH Verwaltungsgesellschaft GmbH & Co. KG
P (Kommanditist) KG (Kommanditist) (Kommanditist)
3,09% 82,18% 14,57% 0,07% 0,09%
52,13%
Underberg KG

100%

Semper idem Underberg GmbH

47,15%

v
H. Underberg-Albrecht
GmbH & Co.
Verwaltungs- und
Vertriebs KG

Asbach GmbH

!
Diversa Spezialititen Sl EETE) ! Georg Hemmeter GmbH 99%

. Spirituosengesellschaft
GmbH (Joint Venture) ':an (Joianenture)
J 1%
Anton Riemerschmid

GmbH & Co. KG

1100%
'

TeamSpirit Int. L

Markengetranke GmbH

'
Joint Venture |
Gesellschaften 1
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6.6. Die Organe der Emittentin

Die Emittentin hat satzungsmafig folgende OrgareGesellschafterversammlung und die Geschéfts-
fuhrung und den Beirat.

6.6.1. Gesellschafterversammlung

Das oberste Organ der GmbH ist die Gesellschafteawemlung. Die Gesellschafterversammlung stellt
den Gesellschaftsvertrag fest und beschlieRt tibsseth Anderungen. Sie trifft lhre Entscheidungen
durch Beschlisse. Die Teilnahme an der Gesellsavafsammlung steht nur den Gesellschaftern einer
GmbH zu. Insbesondere kann sie den GeschéftsfUlversungen erteilen. Nach ihrer Satzung hat die
Gesellschaft Aufgaben der Gesellschafterversammbact) § 46 des deutschen Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschréankter Haftun@fapbHG*) dem Beirat Gibertragen.

Alleinige Gesellschafterin der Gesellschaft ist diederberg KG. Diese ist unter der Registernummer
HRA 2443 in das Handelsregister des Amtsgerichev&leingetragen. lhre Geschéftsanschrift lautet
Hubert-Underberg-Allee 1, 47495 Rheinberg. Persbrfliaftender Gesellschafter der Underberg KG ist
Herr Emil Underberg. Gegenstand des UnternehmermieidHerstellung und der Vertrieb des ,Under-
berg" sowie die Herstellung und der Vertrieb vortr@eken aller Art sowie Produkten der Nahrungs-
und Genussmittelindustrie. Das Geschéftsjahr defetherg KG beginnt am 1. April eines Jahres und
endet am 31. Méarz des Folgejahres. Es ist gepdat)nderberg KG in eine GmbH & Co. KG umzu-
wandeln. Herr Emil Underberg héatte dann aufgrumeéreAnderung in der Gesellschafterstruktur nicht
mehr die Stellung eines personlich haftenden Gedellters; diese Position wiirde vielmehr ausschliel
lich durch eine GmbH eingenommen.

Die Emittentin hat mit ihrer Gesellschafterin eir@aherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag ge-
schlossen und die Leitung ihrer Gesellschaft dedtddmerg KG unterstellt. Auf3erdem hat sie sich ver-

pflichtet, das nach handelsrechtlichen Vorschrigemittelte Jahresergebnis an die Underberg KG ab-
zufuhren. Letztere ist nach § 302 AktG verpflicht®éhrend der Vertragsdauer jeden Fehlbetrag der
Emittentin auszugleichen, soweit dieser nicht dugcinahmen aus anderen Gewinnriicklagen ausge-
glichen wird, die wahrend der Vertragslaufzeit estgllt worden sind.

6.6.2. Geschaftsfuhrung

Die Geschéftsfihrer vertreten als organschafthébereter die Emittentin gerichtlich und au3ergetic
lich, 8 35 Abs. 1 Satz 1 GmbHG.

Geschatftsfuhrer der Semper idem Underberg GmbH KHied Rudiger Franzky, Bremen, geb. am
28.12.1956, und Herr Eduard Kranebitter, Wien/Qsteh, geb. am 31.05.1957.

. Rudiger Franzky ist seit 1996 in der Underberg @eaupeschaftigt. Seit dem 1. Oktober 1998 war
er Vorstandsmitglied der semper idem Underberg AG wurde nach dem Rechtsformwechsel
der Emittentin im Februar 2009 zum GeschéaftsfubdezrSemper idem Underberg GmbH bestellt.
Sein Geschéftsfuhreranstellungsvertrag hat eindzeédubis zum 30. September 2012. In den
Verantwortungsbereich von Herrn Franzky fallen Bexeiche Finanzen & Controlling, Logistik,
IT, Produktion. Vor seiner Tatigkeit in der Underp&ruppe war Herr Franzky im Bereich Cont-
rolling und Finanz- und Rechnungswesen bei Jacabke®d (heute Kraft-Foods) in Bremen und
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als Direktor fir Finanzen und Controlling in eingl@utschen Tochterunternehmen der niederlan-
dischen Destillerie ,Lucas Bols" tatig. Herr Fragzkat Betriebswirtschaftlehre an der Universitat
Gottingen studiert.

. Eduard Kranebitter ist seit 2009 als Geschaftstubed der Emittentin fur die Koordination der
internationalen Distribution zusténdig. Danebeneisteit 2006 Mitglied des Vorstands und seit
2007 Vorstandsvorsitzender der borsennotiertenufdbrger AG, Osterreich, an der die Under-
berg AG, Dietlikon, Schweiz, die auch wesentlichemfnanditistin der Underberg KG ist, mit
mehr als 75 % der Stammaktien beteiligt ist. Bai Sehlumberger AG ist Herr Kranebitter fr
die gesamte Unternehmensstrategie, die BereichkeaWiag, Verkauf und Export sowie Personal
und Public Relations verantwortlich. Vor seinerigkeit bei der Schlumberger AG war er bei
den internationalen Markenartiklern Kraft Foods @rdcter & Gamble in den Bereichen Verkauf
und Marketing tatig. Herr Kranebitter hat eine Leshis Industriekaufmann absolviert und an ver-
schiedenen Management- und Marketingseminaren i@&ken und London teilgenommen.

Abgesehen von den Tatigkeiten von Herrn Kranebittater Schlumberger AG, bei der tber die Ver-
flechtung mit der Underberg AG, Dietlikon, grundsigh Interessenkonflikte entstehen kénnen, beste-
hen bei den Mitglieder der Geschéftsfihrung wedgeealtige noch potenzielle Interessenkonflikte in
Bezug auf ihre Verpflichtungen gegentuber der Gssledift einerseits und ihren privaten oder sonstigen
Verpflichtungen andererseits.

Gemal 8§ 35 Abs. 2 Satz 1 GmbHG sind die Geschifesfigrundsatzlich nur alle gemeinschaftlich zur
Vertretung der Gesellschaft befugt, es sei dennGassellschaftsvertrag bestimmt etwas anderes. § 6
Nr. 2 der Satzung der Emittentin enthalt eine sslRegelung. Danach wird die Emittentin, sofern sie
mehrere Geschaftsflihrer hat, durch zwei Geschéfesfigemeinsam oder durch einen Geschéftsfihrer
zusammen mit einem Prokuristen vertreten. Die Emiitt hat zum Datum des Prospekts acht Prokuris-
ten.

Die Geschaftsfuhrer sind nicht von den Beschran&nmdes 8§ 181 BGB (Verbot des Insichgeschéfts)
befreit. Allerdings kdnnen sie durch Beschluss @esellschafterversammliung (d.h. durch Beschluss
der Underberg KG) fur bestimmte Geschéfte oder ig#ineon den Beschrankungen des § 181 BGB
befreit werden.

Aufgrund des Beherrschungs- und Ergebnisabfihrergsgs mit der Underberg KG hat sich die
Emittentin in ihrer Geschaftsfuhrung der Leitung timderberg KG unterworfen. Die Underberg KG
ist berechtigt, den Geschaftsfuhrern der Emittenisichtlich der Leitung der Gesellschaft Weisunge
zu erteilen.

Die Mitglieder der Geschéaftsfihrung sind unter @esschaftsanschrift der Emittentin zu erreichen.

6.6.3. Beirat

Uber die gesetzlich vorgesehenen Organe hinawdien&@mittentin gemanr § 8 Nr. 1 ihrer Satzung einen
Beirat eingerichtet. Dieser besteht aus bis zussbtityliedern des Verwaltungsrates der Underberg AG
mit Sitz in Dietlikon, Schweiz, die wiederum die seamtliche Kommanditistin der Underberg KG ist.
Zur Zeit hat der Beirat die folgenden Mitgliedera& Dr. Hubertine Underberg-Ruder (Vorsitzende des
Beirates), Herr Gerd Peskes (stellvertretender itzensder), Herr Emil Underberg, Herr Wilfried Mo-
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cken, Herr Dr. Thomas Andresen und Herr Dr. Tolasgers. Frau Christiane Underberg wurde zum
Ersatzmitglied des Beirates fur Herrn Emil Undegoeestellt.

Der Beirat Ubernimmt satzungsgemaf Aufgaben deelSekBafterversammlung gemaR 8§ 46 GmbH
und entscheidet damit z.B. Uber die FeststellursgJd@éresabschlusses und die Verwendung des Ergeb-
nisses, die Riickzahlung von Nachschiissen sowBeaditellung und die Abberufung von Geschéftsfih-
rern sowie deren Entlastung. Aul3erdem ist bspwZd&immung des Beirates zu bestimmten, fir die
Geschéftstatigkeit der Emittentin bedeutsamen Gdésahund MalRnahmen sowie zu Verflgungen Uber
Geschéftsanteile erforderlich. Dartber hinaus sshefgabe des Beirates, die Gesellschaft zu beraten
sowie die Qualifikation der Fuhrungskrafte und Retsiter der Gesellschaft sowohl bei deren Aus-
wahl als auch fortlaufend wahrend ihrer Tatigkeitiberprifen. Zudem kann der Beirat Weisungen an
die Geschaftsfihrung erteilen.

Die Mitglieder des Beirats sind unter der Geschafshrift der Emittentin zu erreichen.

6.7. Ausgewahlte Finanzinformationen

6.7.1. Ausgewahlte Finanzangaben der Emittentin auf Basides Jahresabschlusses

Die nachfolgenden Tabellen beinhalten ausgewalmt@nZangaben der Emittentin, die aus den folgen-
den Quellen stammen:

. Geprufter Jahresabschluss der Semper idem Unde@mfgH (vormals Semper idem GmbH)
nach HGB zum 31. Marz 2009;

. Geprufter Jahresabschluss der Semper idem UndemfgH (vormals Semper idem GmbH)
nach HGB zum 31. Mérz 2010;

. Ungeprifter Zwischenabschluss der Semper idem WbedgrGmbH (vormals Semper idem
GmbH) nach HGB fir den Neun-Monats-Zeitraum zum3dzember 2010.

Die gepruften Einzelabschlisse der Emittentin zdmNgarz 2009 und 31. Marz 2010 wurden von der
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Deloitte & Touchel@ mit einem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk versehen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufmanniscinget. Aus diesem Grund ist es moglich, dass
die Summe der in einer Tabelle genannten Zahldnt eixakt die ggf. ebenfalls in der Tabelle genann-
ten Summen ergeben.
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Neun-Monats-Zeitraum zum Geschaéftsjahr zum

Ausgewahlte Daten zur Gewinn- und Verlust- 31. Dezember 31. Marz
rechnung der Emittentin auf HGB-Einzelbasis
(in TEUR) 2010" 20092 2010° 2009
ungepruft ungepruft gepruft gepruft
Gesamtleistung 103.213 108.713 139.256 202.983
Sonstige betriebliche Ertrage 16.288 15.684 25.732 29055
Materialaufwand 83.185 -89.294 -116.324 -166.987
Personalaufwand 5:525 -5.545 -7.475 -10.044
Sonstige betriebliche Aufwendungen 24:706 -24.293 -35.448 -43.937
EBITDA ° 6.085 5.265 5.741 11.071
Abschreibungefi -620 -952 -1.284 -1.411
EBIT’ 5.465 4,313 4.457 9.660
Finanzergebni -1.252 -1.650 183 -1.496
Ergebnis vor Steuern 4.213 2.663 4.640 8.164
Steuern -4 -25 -29 -31
Periodenergebnis vor Ergebnisabfiihrung an die
Underberg KG 4.209 2.638 4611 8.133
Ergebnisabfiihrung
an die Underberg KG -4.611 -8.133
Periodenergebnis nach Ergebnisabfiihrung an die
Underberg KG 0 0

! Ungepriifte Finanzinformationen der EinzelgeseliscBemper idem Underberg GmbH (vormals Semper iGenbH) nach
HGB fur den Neun-Monats-Zeitraum zum 31.12.2010

2 Ungepriifte Finanzinformationen der EinzelgesellicBamper idem Underberg GmbH (vormals Semper i@nbH) nach
HGB fur den Neun-Monats-Zeitraum zum 31.12.2009

3 Gepriifter Einzelabschluss der Semper idem Unde®ergH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zum 320

* Gepriifter Einzelabschluss der Semper idem Undgi®erbH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zum320D9

® Bestehend aus "Umsatzerlése" und "Erhéhung desiBésand fertigen und unfertigen Erzeugnissen”

® Bestehend aus "EBIT" zuziiglich "Abschreibungen"”
" Bestehend aus "Abschreibungen auf immateriellem@gensgegenstande des Anlagevermégens und Sagdwahla

8 Bestehend aus "Vorsteuerergebnis" zuziiglich "Fieayebnis"

° Bestehend aus "Ertrage aus Beteiligungen”, "Eetréiigs anderen Wertpapieren und Ausleihungen demZinlagevermoé-
gens", "Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage" alitiigAbschreibungen auf Finanzanlagen" sowie "msind &hnliche
Aufwendungen"
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Ausgewahlte Bilanzdaten der Emittentin
auf HGB-Einzelbasis (in TEUR)

Anlagevermégen

- davon immaterielle Vermdgenswerte
- davon Sachanlagen

- davon Finanzanlagen
Umlaufvermégen

- davon Vorréate

- davon Forderungen und sonstige Vermdgensgegetestan

- davon Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstitutel
Schecks

Rechnungsabgrenzungsposten
Bilanzsumme Aktiva

Eigenkapital

Sonderposten fur Investitionszulage
Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

Bilanzsumme Passiva

31. Dezember

2010*
ungepruft

69.371
2.897
11.812
54.662
72.430
12.491

59.828

11
118

141.920

47.555
335

1.119

92.910

141.920

31. Marz
2010° 20093

gepruft gepruft
68.321 66.577
2.648 2.142
10.397 8.345
55.276 56.090
62.500 85.105
13.424 28.349
49.037 56.626
39 130
210 832
131.032 152.513
47.555 47.555
356 428
979 3.468
82.142 101.062
131.032 152.513

! Ungepriifte Finanzinformationen der EinzelgesellicBamper idem Underberg GmbH (vormals Semper i@nbH) nach

HGB fiir den Neun-Monats-Zeitraum zum 31.12.2010

2 Gepriifter Einzelabschluss der Semper idem Unde®etgH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zum 32
3 Gepriifter Einzelabschluss der Semper idem Unde®ergH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zum 32

Neun-Monats-Zeitraum zum Geschaftsjahr zum

. . . . . 31. Dezember 31. Marz
Weitere ausgewadhlte Finanzinformationen der
Emittentin auf HGB-Einzelbasis (in TEUR) *
2010 2009 2010 2009

ungepruft ungepruft gepruft gepruft
EBITDA-Marge? 5,9% 4,8% 4,1% 5,5%
Nettoergebnismarge vor Gewinnabfiihring 4,1% 2,4% 3,3% 4,0%
Eigenkapitalquoté 33,5% 29,7% 36,3% 31,2%
Eigenkapitalrendite vor Gewinnabfiihrung 8,9% 5,5% 9,7% 17,1%
Zahl der Beschaftigten 114 103 105 152

! Gesamtleistung, EBITDA, Nachsteuerergebnis vor iGeabfiihrung, bilanzielles Eigenkapital und Bilamzsne
wurden den zuvor beschriebenen Finanzinformati@ntnommen bzw. daraus abgeleitet

2 Ergebnis vor Steuern, Finanzergebnis und Abschngjén / Gesamtleistung
®Nachsteuerergebnis vor Gewinnabfiihrung / Gesarntteis

* Bilanzielles Eigenkapital / Bilanzsumme

® Nachsteuerergebnis vor Gewinnabfiihrung / BilateseEigenkapital
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6.7.2. Ausgewahlte Finanzangaben der Emittentin auf Basides Konzernabschlusses

Die nachfolgenden Tabellen beinhalten ausgewalmt@nZangaben der Emittentin, die aus den folgen-
den Quellen stammen:

. Geprufter Konzernabschluss der Semper idem Undgi®erbH (vormals Semper idem GmbH)
nach HGB zum 31. Mérz 2009;

. Geprifter Konzernabschluss der Semper idem Undgei®erbH (vormals Semper idem GmbH)
nach HGB zum 31. Méarz 2010.

Die gepriften Konzernabschlisse der Emittentin emirdon der Wirtschaftsprifungsgesellschaft De-
loitte & Touche GmbH mit einem uneingeschréanktestBggungsvermerk versehen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufméannischnget. Aus diesem Grund ist es mdglich, dass
die Summe der in einer Tabelle genannten Zahlent eixakt die ggf. ebenfalls in der Tabelle genann-
ten Summen ergeben.”

Geschaftsjahr zum 31. Marz

Ausgewahlte Daten zur Gewinn- und Verlustrechnung dr Emittentin
auf HGB-Konzernbasis (in TEUR)

2010 20097

gepruft gepruft
Gesamtleistung 211.203 222.292
Sonstige betriebliche Ertrage 28.657 24.386
Materialaufwand -164.205 -172.858
Personalaufwand -11.904 -12.111
Sonstige betriebliche Aufwendungen -57.333 -51.219
EBITDA * 6.418 10.490
Abschreibungen -2.859 -3.024
EBIT® 3.558 7.467
Finanzergebni -415 -1.701
Ergebnis vor Steuern 3.143 5.766
Steuern -910 -215
Periodenergebnis vor Ergebnisabfiihrung an die UedgrKG 2.233 5.551
Ergebnisabfiihrung an die Underberg KG -4.611 -8.133
Periodenergebnis nach Ergebnisabfiihrung an dieldadeKG -2.378 -2.582

! Gepriifter Konzernabschluss der Semper idem Undg®erbH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zum32a1.0

% Gepriifter Konzernabschluss der Semper idem Undg®erbH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zum32(D9

% Bestehend aus "Umsatzerlése" und "Erhéhung desiBdsan fertigen und unfertigen Erzeugnissen”

“Bestehend aus "EBIT" zuziiglich "Abschreibungen”

® Bestehend aus "Abschreibungen auf immateriellerm@dgensgegenstande des Anlagevermodgens und Sachanla
gen"

® Bestehend aus "Vorsteuerergirzuziglich "Finanzergebnis"

" Bestehend aus "Ertrage aus Beteiligungen”, "Eetréigs anderen Wertpapieren und Ausleihungen des#nlagevermo-

gens", "Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage" ali#iigAbschreibungen auf Finanzanlagen" sowie "2msind &hnliche Auf-
wendungen”
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Ausgewahlte Bilanzdaten der Emittentin
auf HGB-Konzernbasis (in TEUR)

Anlagevermégen

- davon immaterielle Vermégenswerte
- davon Sachanlagen

- davon Finanzanlagen
Umlaufvermdgen

- davon Vorréate

- davon Forderungen und sonstige Vermdgensgegetestan
- davon Kassenbestand und Bankguthaben
Aktivischer Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzsumme Aktiva

Eigenkapital

Sonderposten fur Investitionszulage
Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

Bilanzsumme Passiva

31. Marz

2010" 2009°

gepruft gepruft
61.678 61.383
3.671 3.295
22.238 21.506
35.769 36.582
92.631 96.513
36.568 39.201
54.573 57.076
1.490 236
530 961
154.838 158.857
29.919 32.327
356 428
31.690 33.559
92.874 92.543
154.383 158.857

! Gepriifter Konzernabschluss der Semper idem Uncg®mbH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zurd32010
2 Gepriifter Konzernabschluss der Semper idem Uncg®mbH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zurd32009

Ausgewahlte Angaben zur Kapitalflussrechnung der Enttentin auf
HGB-Konzernbasis (in TEUR)

Mittelzufliisse aus der laufenden Geschéftstatigkeit

Mittelzufliisse/(-abflisse) aus der Investitiongigit
Mittelabflisse aus der Finanzierungstatigkeit

Nettoveranderung des Finanzmittelbestands

Geschaftsjahr zum 31. Marz

2010t 20092
geprift geprift
11.100 -4.100
3.400 -400
500 -1.500
7.200 -6.000

! Gepriifter Konzernabschluss der Semper idem Uncg®mbH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zurd32010
2 Gepriifter Konzernabschluss der Semper idem Undg®erbH (vormals Semper idem GmbH) nach HGB zum32aD9
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Geschaftsjahr zum

31. Mérz
Weitere ausgewahlte Finanzinformationen der Emittetin
auf HGB-Konzernbasis (in TEUR)*
2010 2009

gepruft gepruft
EBITDA-Marge? 3,0% 4,7%
Nettoergebnismarge vor Gewinnabfiihring 1,1% 2,5%
Eigenkapitalquoté 19,4% 20,3%
Eigenkapitalrendite vor Gewinnabfiihrung 7,5% 17,2%
Zahl der Beschaftigten 160 185

! Gesamtleistung, EBITDA, Nachsteuerergebnis vor @eabfiihrung, bilanzielles Eigenkapital und Bilannsoe
wurden den zuvor beschriebenen Finanzinformati@ntnommen bzw. daraus abgeleitet

2 Ergebnis vor Steuern, Finanzergebnis und Abschngjén / Gesamtleistung
¥ Nachsteuerergebnis vor Gewinnabfiihrung / Gesarmiteis

“Bilanzielles Eigenkapital / Bilanzsumme

®Nachsteuerergebnis vor Gewinnabfiihrung / Bilanzsetigenkapital

6.7.3. Erlauterungen zu den ausgewahlten Finanzinformatioan des Jahresabschlusses

Aufgrund der durch den Abschluss des VertriebstManture Diversa bedingten Umstrukturierung ist
die Ertragslage der Emittentin fur das Geschaftsp899/2010 nur eingeschrankt mit den Zahlen des
Vorjahres vergleichbar. Abgesehen von dem Handelsmgeschaft und den Export-Produkten werden
alle Gibrigen Produkte seit dem 1. April 2009 anDiieersa Spezialitaiten GmbH geliefert, die ihressei
deren Vertrieb Gbernimmt. Die dabei herangezog@mansferpreise liegen deutlich unterhalb der letzt-
jahrigen Absatzpreise, was zu einer VerringerungUtasatzerlése der Emittentin im Jahresabschluss
des Geschaftsjahres 2009/2010 um EUR 63,7 MioE&lR 139,1 Mio. fuhrte. Im Zuge des Verkaufs
von 50% der Diversa-Anteile hat sich gleichzeit@sdlahresergebnis vor Ergebnisabfiihrung an die
Underberg KG im Geschaftsjahr 2009/2010 um EURMA® auf EUR 4,6 Mio. reduziert.

Als Folge der Reduzierung der Joint-Venture-Antadéen sich in der Einzelbilanz der Emittentin zum
31. Marz 2010 die Fertigen Erzeugnisse und WarerEWR 14,5 Mio. sowie die Sonstigen Vermo-

gensgegenstdnde um EUR 9,2 Mio. gegenliber demhor@ringert. Aul3erdem konnten in diesem

Zeitraum die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinsén um EUR 9,4 Mio. und gegeniiber verbunde-
nen Unternehmen um EUR 8,3 Mio. reduziert werdea.damit einhergehende Bilanzverkirzung fuhrt
trotz Abfuihrung des Jahrestiberschusses in volléreHih die Underberg KG als Gesellschafterin und
des daraus resultierenden unverénderten Eigenlapiteeinem Anstieg der Eigenkapitalquote um funf
Prozentpunkte auf 36,3%.
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7. Angaben Uber das Kapital der Emittentin

Das Stammkapital der Emittentin betragt EUR 15.850,00 und ist eingeteilt in 15.850.050 Ge-
schéaftsanteile mit einem Nennbetrag von jeweils EWRO0. Das gezeichnete Kapital betragt
EUR 15.850.050 und ist voll erbracht. Einlagen stelnicht aus. Der Geschaftsanteil begrindet die
Mitgliedschaft in der Gesellschaft als Inbegrifir d@chte und Pflichten des jeweiligen Gesellschafte
und beziffert zudem die Beteiligung des jeweiligéesellschafters, die er gegen Einlage auf das
Stammkapital Gbernimmt. Alle Geschaftsanteile dentientin werden von der Underberg KG, Rhein-
berg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgsrikieve unter HRA 2443, gehalten. Es ist nicht
auszuschliel3en, dass sich das Stammkapital detdstinitim Zuge von kinftig durchzufiihrenden Ka-
pitalmal3nahmen verandert.

Im Geschéftsjahr 2004/2005 hatte die Gesellschaftke Erhdhung des damaligen Stammkapitals von
EUR 15.840.050,00 um EUR 10.000,00 beschlossenEHiitlung ihrer Einlageverpflichtung hat die
Underberg KG den Schuldbeitritt zu den per 31. M#@5 bestehenden und kiinftig entstehenden Pen-
sionsverpflichtungen der Emittentin erklart.

Die Emittentin hat mit der PREPS 2004-2 LP, Whigjethambers, Jersey, Channel Islands eine Ge-
nussrechtsvereinbarung von Mio. EUR 15 geschlosdiender Emittentin bereits zugeflossen sind.
Weitere Einzelheiten zu der Genussrechtsvereinafinden sich im Abschnitt Angaben Uber die Ge-
schéftstatigkeit unter ,Wesentliche Vertrage®“.

99



8. Abschlussprufer

Die in diesem Prospekt enthaltenen Jahresabschiiégsdemittentin, bestehend jeweils aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung sowie Anhang, und diedlagichte, fir die am 31. Marz 2009 und am 31.
Mérz 2010 endenden Geschaftsjahre wurden jeweilsdeo Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Zweigniederlassung Dusseldatiw@nnstralle 6, 40476 Dusseldorf, als Abschluss-
prufer geprift und mit einem uneingeschrankten&mgtngsvermerk versehen.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Konzernabsahldes Emittentin, bestehend jeweils aus Bilanz,

Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflustreung sowie Eigenkapitalspiegel, und die Kon-

zernlageberichte, fur die am 31. Marz 2009 und dnMrz 2010 endenden Geschaftsjahre wurden
ebenfalls jeweils von der Deloitte & Touche GmbHri&haftsprufungsgesellschaft, Schwannstralle 6,
40476 Dusseldorf, als Abschlussprifer gepruft unideinem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk
versehen.

Die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgéseiaft ist Mitgliedsunternehmen von Deloitte
Touche Tohmatsu Limited. Sie ist Mitglied der Wahiaftspriferkammer Berlin.
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9. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Prospekts kbdee Prospekt sowie die in diesem Prospekt ge-
nannten Dokumente (einschliel3lich Kopien der Sajzder Emittentin und der gepruften Jahresab-
schliisse der Emittentin fir die am 31. Marz 2008 am 31. Marz 2010 endenden Geschaftsjahre so-
wie der Lageberichte und der gepriften Konzerndbissh fur die am 31. Marz 2009 und am 31. Mérz
2010 endenden Geschaftsjahre sowie der Konzerrdaighb jeweils samt der Bescheinigungen uber
die Prifung und der ungeprufte Zwischenabschluss 20. Dezember 2010) wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten in der Geschéftsstelle der Emittertubert-Underberg-Allee-1, 47495 Rheinberg,
eingesehen werden. Auch zuklnftige JahresberiamtieZwischenberichte werden in den Geschéafts-
rAumen der Emittentin zur Verfiigung gestellt. Debitiigte Prospekt sowie die in diesem Prospekt
genannten Dokumente werden Uberdies auf den Inseiten der Emittentin (www.semper-idem-
underberg.com), der gebilligte Prospekt auch aofldeernetseiten der Boérse Diisseldorf und der Bérse
Luxemburg (www.bourse.lu) veréffentlicht.
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10. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Nachfolgender Abschnitt enthélt eine Kurzzusamnssofeg bestimmter deutscher Steuervorschriften,
die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten deerUbertragung der Inhaberschuldver-
schreibungen bedeutsam sind oder werden konnenDaistellung erhebt keinen Anspruch auf Voll-
standigkeit. Sie basiert auf dem zum Zeitpunkivdffentlichung dieses Prospektes geltenden natio-
nalen deutschen Steuerrecht. Diese Steuervorsamrifbnnen sich jederzeit — unter Umstanden auch
rickwirkend — andern. Die nachfolgend dargestelkeruerlichen Hinweise sind nicht erschopfend und
kdnnen nicht die im Einzelfall zu beachtenden sliehen Besonderheiten jedes einzelnen Anlegers
bertcksichtigen. Die nachfolgenden steuerlichennigise sollen nicht die individuelle steuerliche Be-
ratung ersetzen. Anlegern oder Interessenten watted dringend empfohlen, wegen der Steuerfolgen
im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten, deinarung bzw. der unentgeltlichen Ubertra-
gung der Inhaberschuldverschreibungen und wegerbdesiner ggf. moglichen Erstattung deutscher
Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) einzuhaltend&anfahrens ihre steuerlichen Berater zu konsultie-
ren. Dies gilt insbesondere auch fir die Auswirlem@uf die Steuern in Deutschland und in jedem
anderen Land, in dem die Kaufer ansassig sind. diese sind in der Lage, auch die besonderen steu-
erlichen Verhaltnisse des einzelnen Anleiheglaubigmgemessen zu berlcksichtigen. Die Emittentin
tbernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltdieg Steuern an der Quelle

10.1. Unbeschrankt steuerpflichtige Schuldscheininhaber

Naturliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlich®afenthalt und juristische Personen mit Sitz
oder Ort der Geschéftsleitung in Deutschland smBeutschland unbeschrankt steuerpflichtig und un-
terliegen mit ihnrem weltweiten Einkommen der deli&stBesteuerung.

10.1.1. Im Privatvermdgen gehaltene Inhaberschuldverschreibngen

(i) Einklinfte aus Kapitalvermégen

Zinszahlungen auf die Inhaberschuldverschreibungeh Gewinne aus der VeraufR3erung oder Einlo-
sung der Inhaberschuldverschreibungen sind beisahibénkt steuerpflichtigen nattrlichen Personen,
die die Inhaberschuldverschreibung im Privatvermolelten, als Einkinfte aus Kapitalvermogen im
Sinne von § 20 Abs. 1 Nr. 7 bzw. § 20 Abs. 2 NEifkommensteuergesetZHStG") zu qualifizieren
und unterliegen damit der deutschen Besteuerungudfe aus der VeraufRerung oder Einlésung von
Inhaberschuldverschreibungen kénnen nur mit and&iekinften aus Kapitalvermdgen verrechnet
werden. Soweit im aktuellen Veranlagungszeitraumek¢ausreichenden) anderen positiven Einkiinfte
aus Kapitalvermogen vorhanden sind, kdnnen Verlaggeder Verdu3erung oder Einldsung in nachfol-
gende Veranlagungszeitraume vorgetragen werden.

Die VeraufRerungs-/Einlésungsgewinne bzw. -verl@staitteln sich aus der Differenz zwischen den
Anschaffungskosten und den Veraul3erungserldsen Bmdsungserldsen nach Abzug der Aufwen-
dungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammeginaih dem VeréufRerungs- bzw. Einlésungsge-
schaft stehen.

(i) Besteuerung der Einkinfte aus Kapitalvermdgen
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Positive Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterliegeimdséatzlich gemarl 8 32d EStG dem gesonderten
Steuertarif fir Einklnfte aus Kapitalvermdgen i.H28,375 % (gegebenenfalls zuziglich Kirchensteu-
er). Bei der Ermittlung der Einklinfte aus Kapitaiwégen ist der Sparer-Pauschbetrag in Hohe von
EUR 801 abzuziehen (EUR 1.602 im Fall zusammenmlegéer Ehegatten). Der Abzug etwaiger tat-
sachlicher Werbungskosten ist ausgeschlossen.

Die Besteuerung der Einklnfte aus Kapitalvermodgedalgt grundsatzlich mit abgeltender Wirkung
durch den Einbehalt von Kapitalertragsteuer (siehter 10.1.1 (iii)). Falls keine Kapitalertragsteue
einbehalten wird und dies nicht lediglich auf dieling eines Freistellungsauftrages zurickzufiihren
ist sowie in bestimmten anderen Fallen, ist deu@tgflichtige weiterhin zur Angabe der Einkiinftesau
Kapitalvermdgen in seiner Steuererklarung verpféchDabei kann auf Antrag statt des Abgeltungsteu-
ersatzes der personliche Steuersatz des Anlegedsese Einkinfte angewandt werden, sofern dies fur
den Anleger gunstiger ist.

(i) Kapitalertragsteuer / Quellensteuer

Zinsertrage aus verbrieften oder registrierten Ieischuldverschreibungen und Gewinne aus deren
VerauRerung unterliegen bei Auszahlung der Kapitalgsteuer, wenn eine inlandische Niederlassung
eines deutschen oder auslandischen Kreditinstités Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inlénd
sches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine istied WertpapierhandelsbankA@szahlende
Stelle’) die Schuldverschreibungen verwahrt oder verwalted die Kapitalertrage auszahlt oder gut-
schreibt. Der Steuerabzug ist von der Auszahlei@tele fir Rechnung des Glaubigers vorzunehmen.
Die Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritatszusctiaetragt 26,375% (gegebenenfalls zuzuglich Kirchen-
steuer).

Die Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragstengspricht grundsatzlich den Einkinften aus Ka-
pitalvermdgen wie oben unter 10.1.1 (i) beschriel®nd der Auszahlenden Stelle bei VerauRRerungs-
vorgangen die Anschaffungskosten nicht bekanntjataabgebende inlandische Kreditinstitut oder Fi-
nanzdienstleistungsinstitut die historischen Anffcimgskosten nicht, nicht rechtzeitig oder fehldtha
Ubermittelt hat, oder werden diese vom Steuerpftielm nicht nachgewiesen, bemisst sich der Steuer-
abzug nach 30% der Einnahmen aus der VeréauRerwsrgEmlosung der Inhaberschuldverschreibun-
gen (,Pauschalbesteuerunt). Ein Nachweis der tatséchlichen Anschaffungsi&onsiurch den Steuer-
pflichtigen ist nur bei einem Depotibertrag durdh l€reditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitu
mit Sitz im Européaischen WirtschaftsraunE{YR*“) oder in einem Vertragsstaat der Zinsrichtlinie
(ABI. EU Nr. L 157 S. 38) durch Vorlage einer emtsghenden Bescheinigung mdglich. Sofern die
Pauschalbesteuerung gilt, kann der Steuerpflicitig®ahmen der Veranlagung die tatsachlichen An-
schaffungskosten ansetzen. Bei der Ermittlung demé&ssungsgrundlage hat die Auszahlende Stelle
grundsatzlich bisher unbericksichtigte negative itédgrtrage (zum Beispiel VerduRRerungsverluste)
und gezahlte Stlickzinsen des gleichen Kalendegalme aus Vorjahren bis zur Héhe der positiven
Kapitalertrage auszugleichen.

Kapitalertragsteuer wird nicht einbehalten, wenn 8teuerpflichtige der Auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag erteilt und soweit die Kagtatige den maximalen Freistellungsbetrag nicht-ube
schreiten. Derzeit betragt der maximale Freistgilnetrag 801,00 (EUR 1.602,00 im Fall von Ehegat-
ten, die zusammen veranlagt werden). Daneben vengekKapitalertragsteuer einbehalten, wenn der
Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle eine Neet#nlagungs-Bescheinigung des fur den Steuer-
pflichtigen zustandigen Wohnsitzfinanzamtes vorgekat.
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10.1.2. Im Betriebsvermdgen gehaltene Inhaberschuldverschiieungen

In Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige natiel und juristische Personen, die die Inhaber-
schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen haltaterliegen mit Zinsen und Veraul3erungsgewin-
nen der deutschen Besteuerung mit Einkommensteaver Korperschaftsteuer zuziglich Solidaritéts-
zuschlag. Sofern Gewerbesteuerpflicht vorliegtdvaiuch Gewerbesteuer erhoben. Bei natirlichen Per-
sonen kann daneben gegebenenfalls Kirchensteuadtesnf

Die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer, wie sigar 10.1.1 (iii) dargestellt sind, finden grundsiéh
entsprechende Anwendung. Allerdings kdnnen Stelignpfe, bei denen die Kapitalertrage zu den
gewerblichen Einkinften bzw. Einkinften aus seldiger Tatigkeit gehoren, keinen Freistellungsauf-
trag stellen. Allerdings kann der Einbehalt von Kalprtragsteuer bei Veraul3erungsgewinnen unter-
bleiben, wenn diese (a) von unbeschrankt steuelnpfiien Korperschaften bezogen werden oder (b)
Betriebseinnahmen eines inlAndischen Betriebs elstund der Steuerpflichtige dies gegentuber der
auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenendrick erklart. Die einbehaltene Kapitaler-
tragsteuer kann im Rahmen des Veranlagungsverfaldea Anleiheinhabers angerechnet oder ggf.
erstattet werden.

10.2. Steuerauslander

Personen, die nicht in Deutschland steuerlich ang&snd, sind mit den Einkinften aus den Inhaber-
schuldverschreibungen in Deutschland grundsatriicht steuerpflichtig. Ausnahmen gelten, wenn die
Inhaberschuldverschreibungen einer inlandischendbstatte oder einem inlandischen standigen Ver-
treter zuzurechen sind oder die Einkunfte aus dealderschuldverschreibungen aus sonstigen Griinden
zu den inlandischen Einkinften im Sinne des § 4@K§@horen. Sind die Einkinfte aus einer Inhaber-
schuldverschreibung im Rahmen der beschréanktere@#icht zu erfassen, so gelten grundsatzlich die
gleichen Ausfuhrungen wie fir ansassige Personenauwch die Regeln Uber die Kapitalertragsteuer
finden Anwendung.

10.3. Erbschafts- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungssteuer entsteht im Hiallid eine Inhaberschuldverschreibung grundsatz-
lich dann nach deutschem Recht, wenn bei Ausfuhdemgschenkung entweder der Schenker oder der
Beschenkte, bzw. im Erbfall zum Zeitpunkt des Toeletsveder der Erblasser oder der Erbe in Deutsch-
land Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt hat adierinhaberschuldverschreibung einer deutschen
Betriebsstatte oder einem standigen Vertreter intfland zuzurechnen ist. Des Weiteren entsteht
Erbschaft- und Schenkungsteuer in bestimmten Fédlemscher Auswanderer.

10.4. Sonstige Steuern

Die VerauRerung oder die Ubertragung der Inhabatdearschreibungen unterliegen in Deutschland
keiner Borsenumsatzsteuer, Gesellschaftssteuenp8tsteuer, Stempelabgabe oder &hnlichen Steuern.
Eine Vermogensteuer wird in der Bundesrepublik Behiand derzeit nicht erhoben.
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10.5.  Zinsinformationsverordnung

Nach der Zinsinformationsverordnung sind die Mégditaaten der EU verpflichtet, die Steuerbehérden
anderer Mitgliedstaaten Uber grenzuberschreitendszZhlungen und Zahlungen von &ahnlichen Ein-
kinften an Personen, die im anderen Mitgliedstaséissig sind, zu informieren.
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11. Besteuerung im Gro3herzogtum Luxemburg

Nachfolgender Abschnitt enthélt eine Kurzzusamnssofag bestimmter luxemburgischer Steuervor-
schriften, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, Heften oder der Ubertragung der Inhaber-
schuldverschreibungen bedeutsam sind oder werdenekd Die Darstellung erhebt keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit. Sie basiert auf dem zum Zeitpualer Verdffentlichung dieses Prospektes geltende
nationalen luxemburgischen Steuerrecht. Diese 8tetschriften kdnnen sich jederzeit &ndern, wobei
Anderungen ggf. auch rickwirkend erfolgen konnee. iachfolgend dargestellten steuerlichen Hin-
weise sind nicht erschopfend und kdnnen nichtrdi&inzelfall zu beachtenden steuerlichen Besonder-
heiten jedes einzelnen Anlegers beriicksichtigem.nachfolgenden steuerlichen Hinweise sollen nicht
die individuelle steuerliche Beratung ersetzen.egafn oder Interessenten wird daher dringend emp-
fohlen, wegen der Steuerfolgen im ZusammenhandemtErwerb, dem Halten, der Veréauf3erung bzw.
unentgeltlichen Ubertragung der Inhaberschuldversittungen und wegen der sich aus der ggf. beste-
henden Mdglichkeit der Erstattung luxemburgischerel@@nsteuer (Kapitalertragsteuer) im Rahmen
der Steuerveranlagung einzuhaltenden Verfahren steeerlichen Berater zu konsultieren. Die Emit-
tentin Gbernimmt keine Verantwortung fur die Einddédmg der Steuern an der Quelle.

Der Ansassigkeitsbegriff in den nachfolgenden Ahisielm bezieht sich ausschlief3lich auf die Luxem-
burger Bestimmungen zur Einkommensteuer. Jedereiem@uf eine Steuer, Abgabe, sonstige Gebuhr
oder Einbehalt einer vergleichbaren Gattung bezmblh ausschlie3lich auf Luxemburger Steuern und
Konzepte. Diesbezuglich umfasst ein Verweis aut.di®mburger Einkommensteuer im Allgemeinen
die Korperschaftsteuer (imp6t sur le revenu desectvités), die Gewerbesteuer (impdt commercial
communal), den Solidaritatszuschlag (contributianfands pour I‘emploi) und die Einkommensteuer
(imp0t sur le revenu). Anleger kdnnen zudem demdgensteuer (impot sur la fortune) sowie anderer
Steuern und Abgaben unterworfen sein. Die Korpeftsteuer, Gewerbesteuer und der Solidaritatszu-
schlag sind grundsétzlich durch die meisten stdiliehpigen juristischen Personen zu entrichten. Na-
turliche Personen sind im Allgemeinen der Einkonstezrer und dem Solidaritatszuschlag unterwor-
fen. Unter gewissen Voraussetzungen kann einelicigiPerson auch der Gewerbesteuer unterliegen,
falls sie in Ausiibung einer geschaftlichen odeeurmghmerischen Tatigkeit agiert.

11.1. Ansassigkeit der Anleiheglaubiger

Ein Anleiheglaubiger wird nicht ausschlie3lich auigd der bloRen Inhaberschaft, Einldsung, Erfil-
lung, Lieferung oder Eintreibung der Schuldversithuegen in Luxemburg ansassig oder als ansassig
behandelt.

11.2. Quellensteuer

11.2.1. In Luxemburg nicht ansassige Anleiheglaubiger

Vorbehaltlich der Gesetze vom 21. Juni 2005 (dliexemburger Gesetzé), die die EU-Zinsrichtlinie
2003/48/EG (EU-Zinsrichtlinie “) und diesbezlgliche Staatsvertrage mit Dritt&aain nationales
Recht umsetzen, unterliegen Zinszahlungen (eiredglith der aufgelaufenen aber noch nicht gezahlten
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Zinsen) an nicht ansassige Anleiheglaubiger ke@eellenbesteuerung. Dies gilt auch im Falle der
Ruckzahlung des Nennbetrages und des RiickkaufsTadschs der Schuldverschreibungen.

Seit dem 1. Juli 2005 ist eine luxemburgische Zelés (gemaR der EU-Zinsrichtlinie) nach Luxem-
burger Recht verpflichtet, auf Zinszahlungen undligdhe Einkiinfte (worunter prinzipiell die bei Fal-
ligkeit gezahlten Ruckzahlungspramien der Schukblmeibungen fallen kénnen), die an eine (bzw.
unter bestimmten Voraussetzungen zugunsten eiagijliche, in anderen Mitgliedstaaten der Europai-
schen Union ansassige Person oder an eine (odangteg einer) niedergelassene Einrichtungeg,
dergelassene Einrichtungef) im Sinne des Artikels 4.2 der EU-Zinsrichtlin{d.h. eine Rechtsform

(i) ohne eigene Rechtspersonlichkeit (mit Ausnalemer finnischen avion yhtié oder kommandiittiyh-
tio oder einer schwedischen handelsbolag oder karditielag) und (i) deren Gewinn nicht den all-
gemeinen Vorschriften fir die Unternehmensbestaeueuamterliegen und (iii) weder nach der Richtlinie
85/611/EWG als ein Organismus fur gemeinsame AmlagéVertpapieren QGAW*) zugelassen ist
noch hierfir optiert hat) gezahlt werden, eine @msteuer einzubehalten, falls der Begunstigte der
Zinszahlungen nicht fiir den Austausch von Infororan optiert hat. Das gleiche Regime ist anwend-
bar fur Zinszahlungen an natirliche Personen uedengelassene Einrichtungen in abhéngigen und
assoziierten Gebieten, mit denen entsprechendetaila Vereinbarungen geschlossen worden sind.

Der Steuersatz unter der EU-Zinsrichtlinie betisgt dem 1. Juli 2008 20% und wird zum 1. Juli 2011
auf 35% erhoht werden. Das System der Erhebung €inellensteuer gilt jedoch lediglich fir einen
Ubergangszeitraum, der am Ende des ersten Stexgsvjatach dem bestimmte Nicht-EU-Staaten dem
Informationsaustausch zugestimmt haben, auslauiieh w

In beiden beschriebenen Fallen obliegt die Verartwg fur die ordnungsgeméfie Erhebung und Ab-
fuhrung der Quellensteuer bei der Zahlstelle.

11.2.2. In Luxemburg ansassige nattrliche Personen

Gemall dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 unterligigsaahlungen oder vergleichbare Einklnfte
seit dem 1. Januar 2006 (Zinsgutschriften bereitsdtem 1. Juli 2005), die von luxemburgischen Zahl
stellen an natirliche, in Luxemburg ansassige Persgeleistet werden, einer 10%-igen Quellensteuer.
Bei natlrlichen Personen, die lediglich im Rahmen\derwaltung ihres Privatvermdgens handeln, hat
diese Quellenbesteuerung eine vollstandige Abgg#witkung im Hinblick auf die Einkommensteuer.

Zudem konnen in Luxemburg anséassige natirlicheoRers welche wirtschaftlicher Eigentiimer von

Zinszahlungen oder ahnlichen Einkiinften sind, dieckd eine auRerhalb von Luxemburg (i) in der EU
oder dem EWR oder (ii) einem Staat mit dem Luxergl®ine mit der EU-Zinsrichtlinie in Verbindung

stehende Vereinbarung getroffen hat, ansassigelst&dé veranlasst wurden, ebenfalls fir die abgel-
tende Quellensteuer von 10% optieren. In dieselerrélird die Quellensteuer von 10% auf Grundlage
der gleichen Betrage errechnet, die bei Zahlungtdeme Luxemburger Zahlstelle einschlagig waren.
Die Option fur die Quellensteuer von 10% muss aifeszahlungen durch eine Zahlstelle an den in Lu-
xemburg ansassigen wirtschaftlichen Eigentiimer dbhsrgesamte betreffende Kalenderjahr umfassen.
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11.3. Einkommenssteuer

11.3.1. Nicht anséassige Anleiheglaubiger

Nicht ansassige Anleiheglaubiger, die weder eintridestatte noch einen standigen Vertreter in Lu-
xemburg haben, denen die Schuldverschreibungemeimen sind, unterliegen nicht der luxemburgi-
schen Einkommenssteuer.

Soweit ein nicht ansassiger Anleiheglaubiger, &rtriebsstatte oder einen standigen Vertreter in Lu
xemburg unterhélt, der bzw. dem die Schuldversblregjen zuzurechnen sind, sind s&mtliche erzielten
Gewinne aus den Schuldverschreibungen in den &i@uwsr Gewinn mit einzubeziehen und in Luxem-
burg zu versteuern. Als zu versteuernder GewinnlisstDifferenz zwischen dem Verkaufserlds (ein-
schlieB3lich der aufgelaufenen aber noch nicht dezalZinsen) und dem niedrigeren der Betrage von
Anschaffungspreis oder Buchwert der Schuldversbhregen anzusehen.

11.3.2. Ansassige natirliche Personen

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die im rRe ihrer privaten Vermdgensverwaltung Zin-

sen, Ruckkaufgewinne oder Ausgabedisagios in Zusarhemg mit den Schuldverschreibungen erzie-
len, haben diese in ihr zu versteuerndes Einkommigraufzunehmen. Dieses Einkommen unterliegt
der progressiven Einkommenssteuer, sofern von éineemburger Zahlstelle auf solche Zahlungen
keine 10%ige Quellensteuer erhoben wurde und dégiAeglaubiger auch nicht fir die Anwendung

dieser Quellensteuer im Falle einer nicht in Luxargbansassigen Zabhlstelle im Einklang mit dem Ge-
setz vom 23. Dezember 2005 optiert hat.

Gewinne aus dem Verkauf, der Verauf3erung oder adddting der Schuldverschreibungen, die im
Privatvermogen gehalten werden, sind in Luxembungsteuerpflichtig, falls es sich bei dem Gewinn
um einen sogenannten Spekulationsgewinn handeltSgekulationsgewinn liegt vor, sofern die Ver-
auRerung der Schuldverschreibungen vor dem Erwerlselbigen erfolgt oder die Schuldverschrei-
bungen innerhalb von sechs Monaten nach ihrem Brwendul3ert werden. Dieser Spekulationsgewinn
ist mit dem ordentlichen Einkommensteuersatz zgteeern. Zudem hat ein in Luxemburg ansassiger
Anleiheglaubiger, der im Rahmen seiner privatennuiggensverwaltung handelt, den Anteil des Ge-
winns, der auf aufgelaufene, aber noch nicht gézafinsen entféallt, seinem steuerpflichtigen Ein-
kommen hinzuzurechnen, sofern dies im Vertrag \aehen ist.

Ferner hat ein in Luxemburg ansassiger Anleihegfrbder im Rahmen seiner privaten Vermégens-
verwaltung handelt, den Erloés des Verkaufs von zengpon Anleihen vor Falligkeit seinem steuer-
pflichtigen Einkommen hinzuzurechnen.

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die in (husg einer gewerblichen oder professionellen
Tatigkeit Einkunfte oder Gewinne anlasslich deskdefs, der Veraul3erung oder der Einlésung der
Schuldverschreibungen erzielen, missen diese inuilversteuerndes Einkommen mit aufnehmen. Als
Gewinn aus einem Verkauf, einer Veraul3erung odegrdtinlésung ist die Differenz zwischen dem

Verkaufserlds (einschlie3lich der aufgelaufenerr aloeh nicht gezahlten Zinsen) und dem niedrigeren
der Betrage von Anschaffungspreis oder BuchwerSdauldverschreibungen anzusehen.
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Eine VerduRerung im Sinne dieses Abschnitts umfdesstVerkauf sowie jede anderweitige Veraul3e-
rung der Schuldverschreibungen, z.B. in Form eirassches oder einer Einlage.

11.3.3. In Luxemburg ansassige Gesellschaften

In Luxemburg anséssige Kapitalgesellschaften (s&gide capitaux) haben Einkunfte aus den Schuld-
verschreibungen, sowie Gewinne aus dem VerkaufVdeiulRerung und der Einldsung der Schuldver-
schreibungen in ihren steuerbaren Gewinn mit awflaoren. Als zu versteuernder Gewinn ist die Diffe-

renz zwischen dem Verkaufserlos (einschlie3lichadggelaufenen aber noch nicht gezahlten Zinsen)
und dem niedrigeren der Betrdge von Anschaffungsprder Buchwert der Schuldverschreibungen

anzusehen.

11.3.4. In Luxemburg Ansassige, die einem gesonderten Staggstem unterliegen

Anleiheglaubiger, die nach dem Gesetz vom 11. N0&i72Gesellschaften zur Verwaltung von Famili-

envermogen sind, oder Fonds, die dem Gesetz void&fember 2002 unterliegen, oder Spezialfonds,
die dem Gesetz vom 13. Februar 2007 unterlieged,isi Luxemburg von der Kérperschaftssteuer be-
freit. Einklnfte aus den Schuldverschreibungen sd@ewinne durch deren Verkauf oder anderweiti-
gen Verauf3erung unterliegen nicht der Korperschiafter.

11.4. Vermdgensteuer

In Luxemburg anséassige Anleiheglaubiger, oder nargassige Anleiheglaubiger, deren Schuldver-
schreibungen einer Luxemburger Betriebstéatte omene standigen Vertreter in Luxemburg zuzurech-
nen sind, kdnnen der Vermdgensteuer unterliegeseiedenn, es handelt sich bei dem Anleiheglaubi-
ger um (i) eine nattrliche Personen, (ii) einend-nach dem Gesetz vom 20. Dezember 2002, (iii) eine
Verbriefungsgesellschaft nach dem Gesetz vom 22z M&04 uber Verbriefungen, (iv) eine Gesell-
schaft im Sinne des Gesetzes vom 15. Juni 2004Iibestmentgesellschaften zur Anlage in Risikoka-
pital, (v) einen Spezialfonds nach dem Gesetz v8nF&bruar 2007 oder (vi) um eine Gesellschaft zur
Verwaltung von Familienvermégen nach dem Gesetz YbnMai 2007.

11.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer

Schuldverschreibungen einer nattrlichen Personzdie Zweck der Erbschaftsbesteuerung nicht in
Luxemburg ansassig ist, unterliegen im Fall einem3fers in Folge des Todes des Anleiheglaubigers
keiner Erbschaftsbesteuerung in Luxemburg.

Schenkungssteuer kann auf die Schenkung der Saratthreibungen erhoben werden, falls die Schen-
kung in Luxemburg notariell beurkundet wird odeiixemburg registriert wird.

11.6. Sonstige Steuern

Fur die Anleiheglaubiger unterliegt die Begebungy, Riickkauf oder die VerduRerung der Schuldver-
schreibungen in Luxemburg keiner Registrierung®er @&tempelgebinhr, es sei denn, dies wird notariell
beurkundet oder anderweitig in Luxemburg registiigr der Regel nicht zwingend). AuRerdem fallt in
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Luxemburg weder Umsatzsteuer auf Zahlungen auf @age der Begebung der Schuldverschreibun-
gen durch die Emittentin an Anleger, noch im Zusamhang mit der Zahlung von Zinsen oder des
Nominalwertes der Schuldverschreibungen, noch sithsder Ubertragung der Schuldverschreibun-

gen an.
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12.  Besteuerung in der Republik Osterreich

Nachfolgender Abschnitt enthalt eine Kurzzusamnssofeg bestimmter Osterreichischer Steuervor-
schriften, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, Heften oder der Ubertragung der Inhaber-
schuldverschreibungen bedeutsam sind oder werdenekd Die Darstellung erhebt keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit. Sie basiert auf dem zum Zeitpuler Verodffentlichung dieses Prospektes geltende
nationalen dsterreichischen Steuerrecht. Diese éteuschriften konnen sich jederzeit &ndern, wobei
Anderungen ggf. auch rickwirkend erfolgen konnee. iachfolgend dargestellten steuerlichen Hin-
weise sind nicht erschopfend und kdnnen nichtrdi&inzelfall zu beachtenden steuerlichen Besonder-
heiten jedes einzelnen Anlegers beriicksichtigem.nachfolgenden steuerlichen Hinweise sollen nicht
die individuelle steuerliche Beratung ersetzen.egafn oder Interessenten wird daher dringend emp-
fohlen, wegen der Steuerfolgen im ZusammenhandemtErwerb, dem Halten, der Veréauf3erung bzw.
unentgeltlichen Ubertragung der Inhaberschuldversittungen und wegen der sich aus der ggf. beste-
henden Mdglichkeit der Erstattung OsterreichiscQerellensteuer (Kapitalertragsteuer) im Rahmen der
Steuerveranlagung einzuhaltenden Verfahren ihreestiehen Berater zu konsultieren. Die Emittentin
Ubernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltdieg Steuern an der Quelle.

12.1. Qualifikation der angebotenen Inhaberschuldverschribungen im 6sterreichischem Steu-
errecht

Inhaberschuldverschreibungen fallen unter den ink&@nmensteuerrecht eigenstandig im Sinne des
§ 93 Abs. 3 Z. 2 Einkommensteuergese&StG”) auszulegenden Begriff der Forderungswertpapiere,

weil die Voraussetzungen, dass das zugrunde liegRedhtsgeschaft als Kreditgeschéaft anzusehen ist
und dass das Rechtsverhéltnis durch eine Urkundigiet ist, deren Innehabung zur Geltendmachung

des privaten Rechts erforderlich ist, erfillt sind.

Fur Zwecke der Besteuerung werden die Forderungisamere in solche unterteilt, die bei der Bege-
bung sowohl in rechtlicher als auch in tatsachlidhmsicht einem unbestimmten Personenkreis ange-
boten werden Rublic Placement) und solche bei denen diese Voraussetzung niatiegt (,Private
Placement).

Die angebotenen Inhaberschuldverschreibungen stefieSinne des EStG Forderungswertpapiere dar,
die einem unbestimmten Personenkreis angeboterewerd
12.2. Unbeschrankt steuerpflichtige Schuldscheininhaber

Personen (natirliche und juristische), die in Gsteh steuerlich ansassig sind (insbesondere Ramson
die Wohnsitz, gewohnlichen Aufenthalt, Sitz odet @8r Geschaftsleitung in Osterreich haben), unter-
liegen in Osterreich der unbeschrankten Besteueflimkommensteuer oder Korperschaftsteuer) mit
ihrem weltweiten Einkommen.
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12.3. Beschrankt steuerpflichtige Schuldscheininhaber

Naturliche Personen, die im Inland weder einen V8dhmoch einen gewdhnlichen Aufenthalt haben,

sowie Personen die in Osterreich nur einen Zweihsih innehaben, fir den die Voraussetzungen der
Zweitwohnsitz-VO erfillt sind, gelten in Osterreials beschrankt einkommensteuerpflichtig. Ebenso
gelten Korperschaften, die in Osterreich weder iBeschaftsleitung noch ihren Sitz haben als be-
schréankt kérperschaftsteuerpflichtig.

Beschrankt Steuerpflichtige sind in Osterreich mit bestimmten Kapitaleinkiinften steuerpflichtig.
Einkiinfte aus Forderungswertpapieren, wie z.B. behnschuldverschreibungen fallen bei in Osterreich
beschrankt Steuerpflichtigen nicht unter die stefliehtigen Kapitaleinklinfte.

12.4. Allgemeine Hinweise zur Besteuerung von Kapitalveriigen in Osterreich

Mit Wirkung vom 1. Januar 2011 trat in Osterreicts ®udgetbegleitgesetz 2011 in Kraft. Dieses Ge-
setz fuhrt unter anderem zu signifikanten Anderanigeder Besteuerung von Finanzinstrumenten, je
nachdem ob sie vor dem 1. Oktober 2019y§tem alt) oder nach dem 30. September 2013ystem
neu’) erworben werden. Um die geforderte Ubersichiih der folgenden Erlauterungen zu gewahr-
leisten erfolgt eine jeweils vollstandige Darstetiuder steuerlichen Folgen fur die Forderungswertpa
piere im ,System alt“ und im ,System neu*

12.5. Einkommensbesteuerung von Inhaberschuldverschreibuyen, die vor dem 1. Oktober
2011 ,System alt“ erworben wurden:

12.5.1. Im Privatvermdgen gehaltene Inhaberschuldverschreibngen

Im Fall von nattrlichen Personen, die in Osterraioheschrankt steuerpflichtig sind und vor dem 1.
Oktober 2011 erworbene 6ffentlich angebotene Fordgwertpapiere (Inhaberschuldverschreibungen)
im Privatvermdgen halten, gilt das Folgende:

(i) Einklinfte aus Kapitalvermdgen

Zinszahlungerauf die Inhaberschuldverschreibungen stellen Hifiklaus Kapitalvermodgen im Sinne
von 8§ 27 Abs. 1 Z. 4 EStG dar. Zu den Einklnftes ldapitalvermoégen werden gemaRl § 27 Abs. 2 Z. 2
EStG auch die Unterschiedsbetrage zwischen demalveggrs eines Wertpapiers und dem im Wertpa-
pier festgelegten Einldsungswert hinzugerechnet.

(i) Einklinfte aus Spekulationsgeschéften (,Sonstig Einklnfte” im Sinne des EStG)
VeraulRerungsgewinnaus der Wertsteigerung von Forderungswertpapiergerliegen im Privatver-

mogen geman 8§ 30 Abs. 1 EStG dann der Besteuemamy der Zeitraum zwischen Anschaffung und
Veraulierung weniger als ein Jahr betragt.

Bei nicht in Euro getatigten Geschaften sind dienBhmen im Zeitpunkt der Veraul3erung und die An-
schaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung imdeumzurechnen. Werden die Inhaberschuldver-
schreibungen eingel6st, zurliickgezahlt, abgetrettense wird ein solcher Vorgang wie eine Veraulie-
rung behandelt. Eine Depotiubertragung auf ein &sdBepot, ausgenommen auf ein inl&andisches De-
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pot desselben Steuerpflichtigen beim selben Krestitut wird gemaR 8 95 Abs. 4 Z. 3 Satz 2 EStG
einer VerauRRerung gleichgestellt.

(iif) Besteuerung der Einkunfte aus Kapitalvermogen

Einkunfte aus den angebotenen Inhaberschuldveibangen stellen Kapitalvermdgen dar, das gemaf
8 95 Abs. 1 EStG dem gesonderten Steuertarif filkiiifte aus Kapitalvermdgen in Hohe von 25%
unterliegt. Bei der Ermittlung der Einkinfte auspialvermdgen ist der Abzug etwaiger tatsachlicher
Werbungskosten ausgeschlossen. Die Besteuerungimdinfte aus Kapitalvermdgen soll grundsatz-
lich durch den Einbehalt von Kapitalertragsteuéolgen (siehe unten (vi)). Falls und soweit Kagtal
tragsteuer einbehalten wird, ist die Steuer mit d@nbehalt grundsatzlich abgegolten (Abgeltungsteu-
er). Falls keine Kapitalertragsteuer einbehalter wst der Steuerpflichtige weiterhin verpflichteine
Steuererklarung abzugeben. Die Besteuerung derfitek aus Kapitalvermogen erfolgt sodann im
Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Der gesonditergrif fir Einklnfte aus Kapitalvermdgen
gilt jedoch grundsatzlich auch im Veranlagungsvaea. In bestimmten Fallen kann der Anleger bean-
tragen, mit seinem personlichen Steuersatz bestawererden, wenn dies fir ihn glnstiger ist.

(iv) Besteuerung der Einkinfte aus Spekulationsgebéften

Die Besteuerung von Einklnften aus Spekulationsgdtn ist bei vor dem 1. Oktober 2011 erworbe-
nen Forderungswertpapieren dann relevant, wenBesteuerungstatbestand innerhalb von einem Jahr
d.h. bis maximal zum 30. September 2012 verwirklweind.

Diese Einkinfte sind vom Steuerpflichtigen in dteurerklarung aufzunehmen und mit dem individu-
ellen progressiven Tarifsatz (bis zu 50%) zu veleste.

(v) Verlustverrechnungsmoglichkeit

Verluste aus Spekulationsgeschaften gemald § 301ABStG kdnnen nur mit anderen Einkinften aus
Spekulationsgeschéften verrechnet werden. Im Revatbgen besteht keine Moglichkeit negative Ein-
kiinfte aus Spekulationsgeschaften in nachfolgerefanfagungszeitraume vorzutragen.

(vi) Kapitalertragsteuer / Quellensteuer

Inlandische Kapitalertrage in Form von Zinsen ankfaberschuldverschreibungen unterliegen der Kapi-
talertragsteuer KESt*). Schuldner der Kapitalertragsteuer ist der Glgabbzw. Empféanger der Kapi-
talertrage. Sofern die Kapitalertrdge durch einénidische Niederlassung eines Kreditinstituts oder
einer inlandischen Niederlassung eines Emittentkr der inlandischen Zweigstelle eines Wertpapier-
dienstleisters aus der EU (jeweils einel&ndische kuponauszahlende Stell§ ausbezahlt werden,
hat die kuponauszahlende Stelle den SteuerabzuBdéihnung des Glaubigers vorzunehmen. Ist die
kuponauszahlende Stelle nicht im Inland gelegemataler Empfanger der Kapitalertrage den Steuer-
abzug vorzunehmen. Die Bemessungsgrundlage fliKajialertragsteuer entspricht dabei grundséatz-
lich den Einkinften aus Kapitalvermégen (d.h. vdizAg der Kapitalertragsteuer). Die Kapitaler-
tragsteuer betragt 25%.

Zinsen aus Forderungswertpapieren aus ,Public Rlan# sind gemaf 8§ 97 Abs. 1 EStG ebenso end-
besteuert, wie zusétzliche Kapitalertrage gemaB Bi%. 4 EStG, soweit sie mit dem Forderungswert-
papier in Zusammenhang stehen. Endbesteuerung tegdeass die Kapitalertrage nicht mehr in die
Steuererklarung aufzunehmen sind. Eine freiwillgeranlagung ist jedoch mdoglich (,Regelbesteue-
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rungsoption“). Im Falle der Geltendmachung der Rezgteuerungsoption sind alle betrieblichen und
auRerbetrieblichen Kapitalertréage in die Veranlaguonit einzubeziehen.

12.5.2. Im Betriebsvermdgen gehaltene Inhaberschuldverschiieungen

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige nattidi Personen, die Forderungswertpapiere aus einem
.Public Placement” in einem Betriebsvermégen haltamerliegen mit den Zinsen daraus (dazu zahlt
auch ein allféalliger Differenzbetrag zwischen demsgabe- und dem Einlésewert) der Einkommens-
teuer. Werden die Zinsen Uber eine inlandische kapszahlende Stelle ausbezahlt, dann kommt es
zum Abzug von KESt von 25%. Uber den Abzug von KEiBaus besteht keine Einkommensteuer-
pflicht (Endbesteuerung).

Werden die Zinsen nicht uber eine inlAndische kapsmahlende Stelle ausbezahlt, dann unterliegen
die Zinsen einer Besteuerung mit dem Sonderstezersa 25%. Da in diesem Fall keine KESt einbe-
halten wird, missen die Zinsen in der Einkommerstrklarung des Anlegers angegeben werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapaakllschaften unterliegen mit den Zinsen aus Forde
rungswertpapieren (dazu zahlt auch ein allfallipeiferenzbetrag zwischen dem Ausgabe- und dem
Einldsewert) der Kdrperschaftsteuer von 25%. Inisette Einkinfte aus Kapitalvermogen (wie oben
beschrieben) unterliegen der KESt von 25%, diedsifKorperschaftsteuer angerechnet werden kann.
Unter den Voraussetzungen des § 94 Z. 5 EStG (gBefgserklarung”) kommt es nicht zum Abzug
von KESt.

Privatstiftungen nach dem PrivatstiftungsgesePS(@;’), welche die Voraussetzungen des 8§ 13 Abs. 6
KorperschaftsteuergesetzKGtG*) erfillen und Forderungswertpapiere aus ,PubliacBment® im
Privatvermégen halten, unterliegen mit den Zinserads (dazu zahlt auch ein allfalliger Differenzbe-
trag zwischen dem Ausgabe- und dem Einlésewertydeschenbesteuerung von 25%. Unter den Vor-
aussetzungen des 8 94 Z. 11 EStG kommt es nichi®rung von KESt.

12.6. Einkommensbesteuerung von Inhaberschuldverschreibugen, die nach dem
30. September 2011 erworben wurden

12.6.1. Im Privatvermdgen gehaltene Inhaberschuldverschreibngen

Im Fall von nattrlichen Personen, die in Osterraickeschrankt steuerpflichtig sind und nach dem
30. September 2011 erworbene offentlich angebofemderungswertpapiere (Inhaberschuldverschrei-
bungen) im Privatvermdgen halten, gilt das Folgende

(i) Einklinfte aus Kapitalvermdgen

Zinszahlungen auf die Inhaberschuldverschreibungen sind als (Hifie aus Kapitalvermdgen
(8 27 Abs. 2 Z. 2 EStG) zu qualifizieren.

VerduRRerungsgewinne/-verlusaas einer VeraufRerung der Inhaberschuldverschrgdmy ermittelt als
die Differenz zwischen den Anschaffungskosten uewl deraulRerungserlésen, stellen ebenfalls (gege-
benenfalls negative) Einkiinfte aus Kapitalvermo@Ea7 Abs. 3 EStG) dar. Bei nicht in Euro getatig-
ten Geschaften sind die Einnahmen im Zeitpunkt \derauRerung und die Anschaffungskosten im

114



Zeitpunkt der Anschaffung in Euro umzurechnen. \Wardie Inhaberschuldverschreibungen eingeldst,
zurlckgezahlt, abgetreten etc, so wird ein solstoegang wie eine VeraulR3erung behandelt.

Eine Depotiubertragungit Glaubigerwechsel wird einer Veraul3erung glgediellt, es sei denn, der
Steuerpflichtige beauftragt die depotfiihnrende 8tb#i Ubertragung auf eine inlandische Bank (bzw.
inlandische depotfiihrende Stelle), dieser fir jeoetsoffene Wertpapier die Anschaffungskosten be-
kannt zu geben. Bei Ubertragung auf eine auslanéidepotfiihrende Stelle muss die bisherige inlandi-
sche depotfihrende Stelle innerhalb eines MonatsEleanzamt des Investors seinen Namen und sei-
ne Steuer- oder Sozialversicherungsnummer, dietrdigenen Wirtschaftsguter, deren Anschaffungs-
kosten sowie jene Stelle, auf die die Ubertraguiigigt, mitteilen. Ausgenommen davon sind Eigen-
Ubertragungen bei demselben Kreditinstitut.

(i) Besteuerung der Einkinfte aus Kapitalvermdgen

Einkiinfte aus den angebotenen Inhaberschuldverbamgen stellen Kapitalvermdgen dar, das gemal3
§ 27a Abs. 1 EStG dem gesonderten Steuertarif ifikiiafte aus Kapitalvermodgen in Hohe von 25%
unterliegt. Bei der Ermittlung der Einkunfte auspitalvermogen ist der Abzug etwaiger tatséchlicher
Werbungskosten ausgeschlossen. Die Besteuerungimdinfte aus Kapitalvermdgen soll grundsatz-
lich durch den Einbehalt von Kapitalertragsteuéolgen (siehe unten (iv)). Falls und soweit Kagtal
tragsteuer einbehalten wird, soll die Steuer mihd&nbehalt grundsatzlich abgegolten (Abgeltungs-
teuer gemafl 8§ 97 Abs. 1 EStG) sein. Falls keineit&lepragsteuer einbehalten wird ist der Steuer-
pflichtige weiterhin verpflichtet, eine Steuererkitg abzugeben und die Besteuerung der Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen erfolgt sodann im Rahmen deanf@gungsverfahrens. Der gesonderte Steuerta-
rif fur Einklnfte aus Kapitalvermdgen gilt jedochugdsatzlich auch im Veranlagungsverfahren. In
bestimmten Fallen kann der Anleger beantragenseiitem personlichen Steuersatz besteuert zu wer-
den, wenn dies fur ihn ginstiger isRggelbesteuerungsoptioh 8 27a Abs. 5 EStG).

(i) Verlustverwertungsmaoglichkeit

Im Privatvermdgen ist im Rahmen der VeranlagungAaisgleich von positiven und negativen Ein-
kinften aus den laufenden Kapitalertragen, dernsieeten Wertverlusten und den Einklnften aus Deri-
vaten innerhalb einer Veranlagungsperiode (Kalgatdgrmaoglich.

Die nach einem Verlustausgleich bestehenden negaftinkiinfte aus Kapitalvermégen kdénnen nicht
in nachfolgende Veranlagungszeitraume vorgetragenaen.

(iv) Kapitalertragsteuer / Quellensteuer

Inlandische Kapitalertrage in Form von Zinsen aufidberschuldverschreibungen und Gewinne aus
deren Veraul3erung unterliegen der Kapitalertragstalie eine Endbesteuerungswirkung latdbe-
steuerung bedeutet, dass die Kapitalertrage nielirim die Steuererklarung aufzunehmen sind. Eine
freiwillige Veranlagung ist jedoch maoglich, ,Regeliieuerungsoption®. Im Falle der Geltendmachung
der Regelbesteuerungsoption sind alle betriebliclmehaul3erbetrieblichen Kapitalertrage in die Veran
lagung mit einzubeziehen. Der Steuersatz betréit @dd ist sowohl auf inlandische als auch auf aus-
landische Kapitalertrage anzuwenden, wobei austéhdiKapitalertrage jedenfalls zu veranlagen sind.
Schuldner der Kapitalertragsteuer ist der Glaubligev. Empfanger der Kapitalertrdge. Sofern die Ka-
pitalertrage durch eine inlandische Bank, einendiéche Zweigstelle einer Bank oder einen EU-
IEWR-Wertpapierdienstleister ausbezahlt werdemgpdische kuponauszahlende Stelf¢ und diese
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Stelle Uber die notwendigen Informationen verfidérodas Geschéaft selbst abgewickelt hat, hat diese
Stelle den Steuerabzug fur Rechnung des Glaubigersinehmen. Die Bemessungsgrundlage fir die
Kapitalertragsteuer ist jeweils der Bruttobetragerdingskosten in Zusammenhang mit Kapitalertra-
gen, die mit dem Steuersatz von 25% besteuert wamderliegen einem Abzugsverbot.

12.6.2. Im Betriebsvermdgen gehaltene Inhaberschuldverschileungen

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige nathidi Personen, die Forderungswertpapiere aus einem
~Public Placement” in einem Betriebsvermégen haltamerliegen mit den Zinsen daraus (dazu zahlt
auch ein allfalliger Differenzbetrag zwischen demsgabe- und dem Einldsewert) der Einkommens-
teuer. Werden die Zinsen Uber eine inlandische kapszahlende Stelle ausbezahlt, dann kommt es
zum Abzug von KESt von 25%. Uber den Abzug von KEi&aus besteht keine Einkommensteuer-
pflicht (,Endbesteuerund).

Werden die Zinsen nicht Uber eine inlandische kapsmahlende Stelle ausbezahlt, dann unterliegen
die Zinsen einer Besteuerung mit dem Sonderstezersa 25%. Da in diesem Fall keine KESt einbe-
halten wird, missen die Zinsen in der Einkommersterilarung des Anlegers angegeben werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapgéakllschaften unterliegen mit den Einkiinften aus
Kapitalvermdgen aus den ForderungswertpapiererKdeperschaftsteuer von 25%. Inlandische Ein-
kiinfte aus Kapitalvermogen (wie oben beschriebetgrliegen der KESt von 25%, die auf die Korper-
schaftsteuer angerechnet werden kann. Unter deswgsetzungen des 8§ 94 Z. 5 EStBefreiungser-
klarung*) kommt es nicht zum Abzug von KESt.

Verluste aus betrieblicher Kapitalveranlagung siadangig nach Maf3gabe des § 6 Z. 2 lit. ¢ EStG mit
Gewinnen aus betrieblicher Kapitalveranlagung ilevdHthe auszugleichen. Ein nach diesem Ver-
lustausgleich verbleibender Verlustiiberhang kanrH#lfte mit anderen betrieblichen Einkinften aus-
geglichen werden. Der nach dem Verlustausgleichlegrende Rest dieser Halfte ist gemal § 18 Abs.
6 EStG vortragsfahig. Die andere Halfte des naah derlustausgleich verbleibenden Verlustiber-
hangs kann weder ausgeglichen noch vorgetragerewentd geht damit verloren.

Privatstiftungen nach dem PSG, welche die Voramasgen des 8 13 Abs. 6 KStG erfullen und Forde-
rungswertpapiere aus ,Public Placement” im Privah@gen halten, unterliegen mit Zinsen sowie Ein-
kiinften aus realisierten Wertsteigerungen aus di€sgieren der Zwischenbesteuerung von 25%. In-
landische Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliedenKESt von 25%, die auf die anfallende Steuer
angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzutege8 94 Z. 12 EStG kommt es nicht zum Abzug
von KESt.

12.7. Steuerauslander

Personen, die nicht in Osterreich steuerlich aimgassd, sind mit Einkiinften aus den Inhaberschuld-
verschreibungen grundsatzlich nicht in Osterretelierpflichtig, es sei denn, (i) die Inhaberschatev
schreibungen gehdren zu einer inlandischen Beté#bsoder einem inlandischen standigen Vertreter
des Anlegers oder (ii) die Einkinfte aus den Inisdieuldverschreibungen gehdren aus sonstigen
Griinden zu den inlandischen Einkunften im Sinne&688 Abs. 1 Z. 5 EStG. Wenn ein Anleger mit
den Einkunften aus den Inhaberschuldverschreibung@sterreich beschrankt steuerpflichtig ist, gel-
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ten grundséatzlich die gleichen Ausfilhrungen wiediér in Osterreich anséssigen Personen. Wenn die
Einkiinfte aus den Inhaberschuldverschreibungemksdische Einkinfte zu qualifizieren sind, finden
auch die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer gsitdich entsprechende Anwendung.

12.7.1. Steuerauslander die unter das EU-Quellensteuergegdiallen

8 1 EU-Quellensteuergeset£(J-QuStG") sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/E&s Rates
vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung vomssetimagen — vor, dass Zinsen, die eine inlandische
Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimen, éime natirliche Person ist, zahlt oder zu dessen
Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer unterliegefern er seinen Wohnsitz in einem anderen Mit-
gliedstaat der EU (oder in bestimmten abhangigehassoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen
vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gemaf § 1@JE8tG ist die EU Quellensteuer nicht zu erhe-
ben, wenn der wirtschaftliche Eigentimer der Zalisteine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitglied-
staats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinereiNausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name,
Anschrift, Steuer- oder sonstige Identifizierungsmuer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsda-
tum und -ort des wirtschaftlichen Eigentimers, Namd Anschrift der Zahlstelle, die Kontonummer
des wirtschaftlichen Eigentiimers oder in Ermanggleiner solchen das Kennzeichen des Wertpapiers
enthalt. Eine solche Bescheinigung gilt fur ein@itfAum von maximal drei Jahren. Die Quellensteuer
betragt derzeit 20%. Mit Wirkung ab 1. Juli 201Xdmwie auf 35% angehoben werden.

12.8. Erbschafts- und Schenkungsteuer

Osterreich erhebt derzeit keine Erbschafts- unce@lingssteuer. Bestimmte unentgeltliche Zuwen-
dungen an (Osterreichische oder auslandische) tproraliche Stiftungen und damit vergleichbare
Vermogensmassen unterliegen jedoch der Stiftungaegsteuer nach dem Stiftungseingangssteuerge-
setz. Eine Steuerpflicht entsteht, wenn der Zuweddeund/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zu-
wendung einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthlglh Sitz oder den Ort der Geschéftsleitung in
Osterreich hat. Ausnahmen von der Steuerpflichtebes beziiglich Zuwendungen von Todes wegen,
vor allem fur Bankeinlagen, offentlich platziertealdihen und Portfoliobeteiligungen (das heil3t weni-
ger als 1%). Die Steuerbasis ist der gemeine Westauigewendeten Vermodgens abzuglich Schulden
und Lasten zum Zeitpunkt der VermogensubertragDeg.Steuersatz betragt generell 2,5%, in speziel-
len Fallen jedoch 25%.

Zusatzlich besteht eine Anzeigepflicht fur Schergamvon Bargeld, Kapitalforderungen, Anteilen an
Kapitalgesellschaften und PersonenvereinigungerBedrieben, an beweglichen kérperlichen Vermo-
gen und an immateriellen VermodgensgegenstandenAdeigepflicht besteht, wenn der Geschenkge-
ber und/oder der Geschenknehmer einen Wohnsitz gdedhnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die
Geschéftsleitung im Inland haben. Nicht alle Schuaiglen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall
von Schenkungen unter Angehorigen besteht ein Sehweert von EUR 50.000,00 pro Jahr; in allen
anderen Fallen ist eine Anzeige verpflichtend, ween gemeine Wert des geschenkten Vermogens
innerhalb von funf Jahren EUR 15.000,00 Uberst&gtiiber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen
an Stiftungen im Sinne des Stiftungseingangsstegetges wie oben beschrieben von der Anzeige-
pflicht ausgenommen. Eine vorsatzliche VerletzuagAhzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe
von bis zu 10% des gemeinen Werts des geschenldendgens fuhren.
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12.9. Sonstige Steuern

Die VerauRerung oder die Ubertragung der Inhabetdearschreibungen unterliegen in Osterreich
keiner Borsenumsatzsteuer, Gesellschaftssteuenp8tsteuer, Stempelabgabe oder ahnlichen Steuern.
Eine Vermogensteuer wird in Osterreich derzeit ngrhoben.
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Semper idem GmbH, Rheinberg

Konzernlagebericht fur das Geschaftsahr 2009/2010

1 Allgemeines

Mit Datum von 22. Oktober 2008 wurde mit der Cointreau Holding GmbH, Ingelheim am Rhein, ein
Joint Venture-Vertrag unterzeichnet, dessen Gegenstand der gemeinsame Vertrieb von Spirituosen
und Schaumweinen auf dem Gebiet der Bundesrepublik Deutschland ist. Die Semper idem GmbH und
Cointreau Holding GmbH sind als Gesellschafter mit je 50 % zu gleichen Anteilen am Joint Venture
Diversa Spezialitdten GmbH beteiligt. Die Diversa Speziaitéten GmbH bedient seit 1. April 2009 die
Vertriebsschienen Lebensmitteleinzelhandel, Discounter und C&C mit Markenprodukten der Gesell-
schafter.

Die 100%-ige Tochter der Diversa Spezialitdten GmbH, die TeamSpirit Internationale Markengetrén-
ke GmbH, betreut nach wie vor die Bereiche Fachhandel und Gastronomie.

Die Semper idem GmbH betreibt parallel weiterhin erfolgreich das Handel smarkengeschéft Gber die
St. Nikolaus Kréuterspezialitéten GmbH.

Die Abfullung und Verpackung der Kleinflaschen erfolgt in der Betriebsstétte in Berlin, die Grof3fla-
schen bel der Santa Barbara Spirituosengesellschaft in Wilthen/Sachsen, einem Joint Venture mit der
Hardenberg-Wilthen AG.

2. Marktentwicklung

Die betrachtete Marktentwicklung bezieht sich auf das Kalenderjahr 2009.

a) Einzelhandel und Gastronomie

Nach Meldungen des Statistischen Bundesamtes lag der Umsatz im Einzelhandel in Deutschland im
Jahr 2009 real um 1,8 % niedriger als 2008. Negative Veradnderungsraten gab es beim Jahresumsatz
des Einzelhandels zuletzt im Jahr 2007 (rea -1,2 %).

Der deutsche Lebensmittelhandel hat im Jahr 2009 eine uneinheitliche Entwicklung genommen. Um-
satzsteigerungen im zweistelligen Prozentbereich bei einzelnen Unternehmen standen zum Teil noch
stérkere Umsatzeinbriiche bei anderen Marktteilnehmern gegentiber. Der Gesamt- und der Food-

Umsatz wuchsen jeweils lediglich um 1,0 % auf rund Mrd. EUR 223 bzw. Mrd. EUR 162. Rund Mrd.
EUR 61 wurden mit Nonfood-Artikeln erzielt.
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Marktfihrer bleibt die Edeka-Gruppe mit einem um 16,1 % auf Mrd. EUR 43,6 gestiegenen Gesamt-
umsatz. Diesist vor allem auf die Ubernahme eines Grofteils der von Tengelmann abgegebenen Plus-
Discounter zurtickzufiihren. Die Rewe konnten ihren Umsatz um 6,7 % auf Mrd. EUR 36,3 steigern.
Bei Metro hingegen konnte die Wachstumsl okomotive Mediamarkt und Saturn die Umsatzverluste im
Lebensmittelbereich, also bei Real und Metro C+C, nicht ausgleichen. Die Schwarz-Gruppe (incl.
Lidl) und Aldi folgen bei gleichméliigem Wachstum auf den Pl&tzen vier und finf.

Hotellerie und Gastronomie kdmpfen deutlich stérker mit den Nachwirkungen der schwersten Wirt-
schafts- und Finanzkrise as der Lebensmittelhandel. Wie das Statistische Bundesamt in Wiesbaden
mitteilt, setzte die Branche 2009 4,1 % weniger um alsim Vorjahreszeitraum. Vor allem die Hotellerie
leidet unter der Wirtschaftsflaute. Die Hotels, Gasthtfe und Pensionen mussten einen Umsatzverlust
von 6,0 % verkraften. In den Restaurants, Cafés und Kantinen ging der Umsatz um 3,3 % zurtick. Das
ist der starkste Umsatzeinbruch seit 2003.

b)  Spirituosen in Deutschland

Die Nachfrage nach Spirituosen in Deutschland ging trotz der weltweiten Wirtschaftskrise seit Jahres-
beginn 2009 nur relativ leicht zuriick - bei stabilen Umsatzergebnissen: Der Verbrauch von Spirituo-
sen lag mit einem Pro-Kopf-Konsum von 5,4 Litern um 0,1 Liter bzw. um 1,8 % unter dem Vorjahr.
Auf dem deutschen Markt wurden 2009 rund 712 Mio. Flaschen a 0,7 Liter angeboten. Mehr als die
Hélfte der angebotenen Menge entfallt inzwischen auf Import-Spirituosen. Die K&uferreichweite fir
Spirituosen in den privaten Haushalten zeigt sich im Jahr 2009 mit 68 % stabil.

Spirituosen gehdrten im Jahr 2009 erneut zu den umsatzstarken Warengruppen im Lebensmittel-
Einzelhandel und behaupteten sich weiterhin unter den "Top 10" Umsatztrdgern des Handels. Danach
kristallisierte sich im Krisenjahr 2009 die private Nachfrage as Stiitze der deutschen Wirtschaft her-
aus.

Zusétzlich wird die private Nachfrage aktuell dadurch stimuliert, dass Konsumenten zu Lasten des
Auler-Haus-Konsums ihr Privatleben wieder stérker auf die eigenen vier Wande ausrichten. Darin
konnten sich auch Chancen fur den Spirituosenmarkt entwickeln. 2009 haben sich Spirituosen im
Segment der alkoholhaltigen Getranke stabil als eine umsatzstarke Warengruppe fur ale Distributi-
onsstufen behauptet.

Die bekannten Marktforschungsinstitute wie AC Nielsen halten in aktuellen Studien fest, dass die

Nachfrage nach Handelsmarken fir Spirituosen verflacht und die Marke - verbunden mit einer wahr-
genommenen héheren Qualitét - wieder verstarkt im Focus steht.
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C) Spirituosen und Sekt im L ebensmitteleinzelhandel

Durch die Einrechnung von Aldi deckt das Markforschungsunternehmen Nielsen im aktuellen Le-
bensmittel einzelhandels-Panel Uber 75 % der verfligbaren Menge an Spirituosen in Deutschland ab.
Um den Kalendereffekt bereinigt (das Jahr 2009 hatte im Nielsen-Panel 53 Verkaufswochen) zeigt der
Spirituosenabsatz im Handel ein Absatzminus von 1,2 %. Durch Preiserh6hungen vieler Hersteller,
aber auch durch eine gestiegene Nachfrage nach hoherwertigen Import-Produkten fiel der Umsatz nur
um -0,3 % zuriick.

Die lang anhaltende positive Entwicklung der Spirituosen-Handel smarken hat sich in den letzten zwei
Jahren nicht weiter fortgesetzt. In 2009 haben sich Handel smarken mit einem Absatzverlust von 2,6 %
(in 2008 -1,0 %) deutlich schlechter entwickelt as der Gesamtmarkt. Der Absatzanteil von Handels-
marken ging damit von 42,8 % auf 42,2 % zurick, umsatzmaldig ist der Anteil von 34,2 % auf 33,4 %
zurlckgefallen.

Die unterschiedliche Entwicklung bei den Segmenten fir Spirituosen setzte sich auch 2009 fort. Die
groften Marktanteile verbuchten mengenmal3ig weiterhin die "klaren Spirituosen (ohne Wodka)" mit
15,6 %, dicht gefolgt von Weinbranden mit 15,0 % sowie Krauterlikoren (13,3 %), Wodka (12,7 %)
und siiffen Likoren (12,3 %).

Das dynamische Wodka-Wachstum verliert an Fahrt, dennoch ist der beliebte Klare mit +8 % Absatz-
zuwachs in einem leicht riickl&ufigen Gesamtmarkt weiter auf dem Vormarsch. Leider ist der Wodka-
Verbraucher nicht sehr markentreu, so dass Wodka-Handelsmarken einen Absatzanteil von 60 % er-
reichen und damit deutlich Giber dem Durchschnitt von Spirituosen liegen. Die in den letzen Jahren er-
folgsverwohnten Halbbitteren stof3en an ihre Grenzen und verlieren -0,2 % Absatz. Erstmalig kénnen
sich Krauter-Bitter mit +0,9% etwas besser entwickeln als die siifen Krautervarianten.

Spirituosenmixgetranke profitieren vom enormen Wachstum der Cola-Mix-Getrénke und erreichen ei-
nen Zuwachs von +7 % Absatz. Cola-Mix-Getrénke - in Tankstellen bereits seit Jahren der Renner -
dréngen jetzt verstérkt in den Lebensmitteleinzelhandel.

Sekt und Champagner erzielen einen Absatzzuwachs von +3,2 %, wobei der Umsatz ebenfalls um

3,0 % gestiegen ist. Sowohl deutsche a's auch audandische Marken kdnnen Gewinne erzielen, Aus-
nahme ist der spanische Sekt, der erhebliche Verluste (-31 %) hinnehmen musste.
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3. Unter nehmensentwicklung am Mar kt

Die Semper idem GmbH hat sich im von Nielsen analysierten Lebensmittelmarkt sehr gut positioniert
und eine Rethe von Produkten unter den Top Spirituosen-Marken platziert, die sich zum Teil deutlich
besser entwickelt haben als der Markt.

Die Marke Underberg entwickelt sich mit einem Absatzgewinn von +0,8 % leicht Uberdurchschnittlich
und steigert ihren wertmalZigen Marktanteil sogar noch um 0,3 %-Punkte von 24,2 % auf 24,5 %. Un-
derberg ist damit weiterhin mit deutlichem Abstand der Marktfthrer im Kréauterbitter-Segment.

Die grofdte und erfolgreichste Underberg Promotion, das Treueprogramm Tops & More, wird fortge-
setzt. Diese Promotion bindet erfolgreich Underberg-Konsumenten an die Marke.

Nachdem der Cognacmarkt durch Verknappung der verfligbaren Ware fir Handelsmarken in 2008
42 % Absatz verloren hat, zeigt sich der Markt in 2009 mit +18 % wieder erholt. Obwohl die Han-
delsmarken wieder um 41 % zulegen konnten, fehlt hier weiterhin ein Volumen von etwa 1 Mio. Fla-
schen. Remy Martin behauptet sich nach der Preiserhthung und dem Wegfall der VS-Variante mit
-2,0 % Absatz und +3,2 % Umsatz im Markt. Im VSOP-Teilmarkt ist Remy Martin VSOP mit 43,4 %
Marktanteil mit Abstand Marktfiihrer. Die neue Variante Remy Martin Coeur de Cognac entwickelt
sich - wenn auch auf noch niedrigem Niveau - mit +154 % Absatzzuwachs aul3erst positiv.

Deutscher Weinbrand kann das gute Absatzergebnis von 2008 nicht halten und verliert in 2009 wieder
9 %. Asbach Urdt kann dagegen das Vorjahresergebnis mit nur -0,7 % nahezu erreichen und legte
hierdurch im Marktanteil deutlich zu. Asbach Uralt hat sich damit auf Platz 2 unter den deutschen
Weinbranden vorgearbeitet.

Likore entwickeln sich weiterhin positiv, auch in 2009 wurde ein Absatzzuwachs von +5 % erzielt.
Cointreau kann ebenfalls einen Zuwachs von +1,1 % erzielen und Passoa trifft as exotische Frucht-
likorspeziaitat den Geschmack der Verbraucher und entwickelt sich mit +7,3 % Uberdurchschnittlich.
Cream- und Sahnelikdre kommen nur auf +1,3 %, well die Handelsmarken -4,4 % verloren haben. Die
stdafrikanische Wildfruit-Spezialitdt Amarula, die sich bereits seit Jahren positiv entwickelt, kann in
2009 mit +17,7 % ein weiteres Ma deutlich zulegen.

Auslandischer Brandy - in der Regel Importprodukte aus Slideuropa - wurden in 2009 durch verstéarkte
Vermarktung von Handelsmarken im Discountbereich gestiitzt und kénnen deshalb ein Absatzplus
von 3,2 % verzeichnen. Das Markenprodukt Metaxa wurde hiervon besonders getroffen und hat des-
halb 8,8 % Absatz verloren.

Cachaca hat von erfolgreichen Piti-Aktionen zum Jahresendgeschéft enorm profitiert und +12,4 %
Absatz zugelegt. Der Zuwachs kommt ausschliefdlich vom Marktfihrer Pitd, der sogar den Handels-
marken Anteile abnehmen konnte. Der wertmaldige Marktanteil von Pitd ist von 51,7 % in 2008 auf
60,7 % in 2009 (+9,0 %-Punkte) angestiegen.
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Mit einem Absatzzuwachs von 5,2 Mio. Flaschen (+7,8 %) ist Wodka wieder einmal das erfolgreichs-
te Spirituosensegment im Lebensmitteleinzelhandel. Von diesen Gewinnen entfallen 2 Mio. Flaschen
auf Handelsmarken. Trotz der Stérke der Handelsmarken und der bekannten deutschen Marken ent-
wickelt sich das Teil-Segment der hochpreisigen, hauptsachlich ausandischen Marken ebenfalls sehr
positiv (+9,3 %). Besonders hervorzuheben ist Grasovka, der mit +24,3 % einer der wachstumsstérks-
ten Wodkas ist. Moskovskaya legt ebenfalls um +3,6 % zu und ist mit 25,8 % Marktanteil weiterhin
Marktfihrer im Premium-Wodka-Segment.

Whisky insgesamt erzielt in 2009 ein Absatzwachstum von +2 %. Scotch hat sich mit +6 % deutlich
besser entwickelt - insbesondere durch Handel smarken. In 2008 hat Scotch allerdings enorme Verluste
bei Handelsmarken hinnehmen missen, da in Schottland keine Billigware mehr verfligbar war. Dar-
aufhin reduzierte sich das Handel smarkenvolumen von 8 Mio. Fl. auf 4,2 Mio. Fl. In 2009 gab es wie-
der preiswerten Scotch, allerdings zu héheren Regalpreisen. Handelsmarken konnten 1,1 Mio. H.
(+26,4 %) gewinnen und verfligen nun wieder Uber ein Marktvolumen von 5,3 Mio. Fl. Grants kann
mit +24,3 % die beste Entwicklung unter den Marken-Scotch verzeichnen. Grants festigte damit seine
Position als Nr. 3 im Standard-Scotch-Segment.

Glenfiddich liegt mit -0,6 % im Absatz und +1,5 % im Umsatz auf Vorjahresniveal. Insbesondere die
exklusiven Glenfiddich-Qualitdten (15, 18 und 30 Jahre) entwickeln sich weiterhin positiv und tragen
zu diesem guten Ergebnis bei. Glenfiddich ist mit 45,8 % Marktanteil mit Abstand Marktfihrer im
Segment der Premium-Malt-Scotch-Whiskies (liber 20 Euro Regalpreis).

Averna hat sich im Krauterha bbitter-Segment gegen den Trend behauptet und 3,5 % Absatz gewon-
nen.

Krimskoye kann im Jahresendgeschéft noch einmal punkten und schlief?t das Jahr 2009 mit +8,8 % ab.
Krimskoye unterstreicht damit seine Alleinstellung im Krimsektmarkt mit einem Umsatz-Marktanteil
von 66,4 %. Die Wirtschaftskrise hat insbesondere die renommierten Champagnermarken getroffen.
Wahrend Champagnermarken und Handelsmarken unter 20 Euro pro Flasche noch Zuwéchse erzielen,
verlieren die hoherpreisigen Marken wie Piper Heidsieck (-13,2 %).

4, Sortimentsentwicklung und Produkteinfiihrungen

Die Sortimentsentwicklung und Produktneuentwicklungen folgen grundsétzlich der Strategie, basie-
rend auf bestehenden Markenpositionen, neue Marken zu entwickeln und in den Markt einzufihren.

In Bezug auf die Distributionsmarken ist die Gesellschaft dabei auf die VVorgaben und Entwicklungen
der jeweiligen Markeninhaber angewiesen. Bei Eigenmarken der Gesdllschaft erfolgt eine am Markt

und auf Nachhaltigkeit abzielende Fortentwicklung der verschiedenen Marken.

Im Jahr der Einfhrung erwartet die Gesellschaft jeweils nur geringe Umsatzbeitrége der Neueinfih-
rungen.
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5. Ertragslage

Durch die Joint Venture bedingte Umstrukturierung sind die Ertragslage sowie die Umsatzerl6se nur
eingeschrankt mit dem Vorjahr zu vergleichen. Die Diversawird nur quotal mit 50 % in den Konzern-
abschluss einbezogen. Die Umsatzerl 6se des Konzerns fielen mit Mio. EUR 204,7 um Mio. EUR 15,4
geringer aus als im Vorjahr. Ursachlich hierfir ist zum einen eine geringere Marge, die die Semper
idem durch die Umstrukturierung realisiert, und zum anderen, dass die Aulfenumsétze mit Lebensmit-
teleinzelhandel, Discounter und C& C sowie dem deutschen Fachgrof?handel und die Gastronomie bel
dem Joint Venture DiversalTeam Spirit fakturiert werden. Seit dem Berichtgahr wird auch die ent-
sprechende Branntweinsteuer durch die Diversa/Team Spirit getragen und flief3t somit nur noch zu 50
% in den Konzernabschluss. Der Stoffaufwand ist aufgrund der Erstausstattung der Diversa mit Waren
durch die Semper idem gestiegen.

Die Umsatzerl 6se haben in den vergangenen Jahren folgende Entwicklung genommen:

2009/2010 2008/2009 2007/2008  2006/2007  2005/2006
Umsatzerlose Mio. EUR 204,7 220,1 2224 221,7 249,3

Sowohl die sonstigen betrieblichen Ertrége als auch die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind
deutlich angestiegen. Urséchlich fir diesen Anstieg ist die lediglich quotale Einbeziehung der Diversa
und der Team Spirit.

Die Ertrage Beteiligungen entwickelten sich ricklaufig.

Das Jahresergebnis der Muttergesellschaft vor Ergebnisabfihrung an die Underberg KG hat sich im
Jahresabschluss gegeniiber dem Vorjahr von TEUR 8.133 um TEUR 3.522 auf TEUR 4.611 verrin-
gert. Mal3geblich hierfir war im Vorjahr der Ertrag aus dem Verkauf der Diversa-Anteile in Hohe von
TEUR 4.996.

Der Konzernjahresiiberschuss belduft sich vor Beriicksichtigung der Abfiihrung des Jahresiiberschus-
ses an die Underberg KG auf TEUR 2.233 nach TEUR 5.551 im Vorjahr. Diese Verénderung resultiert
im Wesentlichen aus den folgenden wesentlichen Effekten:

e Ertrag aus der Eliminierung von Zwischengewinnen (TEUR 1.540)
¢ Deutlicher Riickgang des neutralen Ergebnisses (um TEUR 5.990)
e Ergebnisriickgang auf der Ebene der Asbach GmbH (um TEUR 432)

Nach Berilcksichtigung des mit der Underberg KG bestehenden Ergebni sabfihrungsvertrags stellt sich
ein Konzernjahresfehlbetrag von TEUR 2.378 nach TEUR 2.582 im Vorjahr ein.
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Weitere ausgewdhlte Kennzahlen der Ertragslage haben sich wie folgt entwickelt:

2009/2010 2008/2009  2007/2008  2006/2007  2005/2006

Material aufwand
Betriebsleistung

Materialintensitét % o 778 77 75,5 775

Personalaufwand
Betriebsleistung

% 56 54 6,3 6,4 6,7

Personalintensitat

6. Finanzlage

Zum 31. Mérz 2010 standen der Gesellschaft insgesamt Finanzierungslinien in Hohe von Mio.
EUR 47,1 zur Verfligung, von denen Mio. EUR 5,1 zum Stichtag nicht genutzt wurden. Aufgrund des
Geschéftsverlaufs schwankt die Ausnutzung der Kreditlinie wahrend des gesamten Geschaftgahres.
Typischerweise erfolgt in den Sommermonaten eine stérkere Inanspruchnahme der Kreditlinien.

Die Gesellschaft hat im Geschéftgahr 2004/2005 eine Genussrechtsvereinbarung tber Mio. EUR 15,0
mit der PREPS 2004-2 LP, Whiteley Chambers, Jersey, Channel Islands, abgeschlossen. Die Ablo-
sung ist im Dezember 2011 fallig.

Der Finanzmittelfonds der Gesellschaft hat sich im Berichtgahr von Mio. EUR -43,3 auf Mio.
EUR -36,1 wesentlich verbessert. Hervorzuheben ist dabei die Steigerung im Cashflow aus laufender
Geschéftstétigkeit von Mio. EUR -4,1 auf Mio. EUR 11,1, der insbesondere aus der Umstrukturierung
im Rahmen des Joint Ventures Diversaresultiert.

7. Vermdogendage

Bei einem bedingt durch den Konzernjahresfehlbetrag verminderten Eigenkapital, sinkt die Kon-
zerneigenkapitalquote bei einer Verkirzung der Bilanzsumme um TEUR 4.019 auf TEUR 154.838 um
1,0 %-Punkte auf 19,4 %

Das Konzernvermdgen besteht zu ca. 40 % aus Anlagevermdgen und zu ca. 60 % aus Umlaufvermo-
gen. Innerhalb des Umlaufvermdgens haben sich als Folge des Vertriebs-Joint-Ventures Diversa ins-
besondere die Vorréate sowie die sonstigen Vermdgensgegenstande reduziert. Gegenldufig wirkt sich
eine Erhéhung der Forderungen gegen Beteiligungsunternehmen aus.

Auf der Kapitalseite stellen der Sonderposten fir Investitionszulagen sowie die Riickstellungen rund

21,0 % der Bilanzsumme dar. Ca. 60 % werden durch die Verbindlichkeiten bestimmt. Hier sind vor
alem die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditingtituten um TEUR 6.272 gesunken.
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8. | nvestitionen

Die Gesamtinvestitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande des Konzerns be-
trugen im Geschaftgahr TEUR 3.967. Schwerpunkt der Investitionstétigkeit lag im Bereich der Tech-
nischen Anlagen und Maschinen. Dabel wurde im Wesentlichen in den bestehenden Maschinenpark
der Produktionsstétte in Berlin investiert, und zwar a's Ersatz und Austausch von Altanlagen sowie fir
weitere Rationalisierungsmal3nahmen. Bei den Sachanlagen und immateriellen Vermbgensgegenstan-
den betrégt das Verhdtnis von Abschreibungen zu Investitionen im Berichtgahr 72 %.

0. Per sonal

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl im Geschéftgahr 2009/2010 betrug im Konzern 160 Mitarbeiter
gegeniiber dem Vorjahr mit 185 Mitarbeitern. Der Rickgang ist ebenfalls durch das Joint Venture
Diversa begriindet.

10. Tochtergesellschaften/Beteiligungen

Seit dem 1. April 2009 wird das operative Geschéft in hohem Mal3e durch das Joint Venture Unter-
nehmen Diversa Spezialitdten GmbH sowie die Team Spirit Internationale Markengetranke GmbH
ausgeiibt. Das aktive Geschéft in der Gruppe wird daneben auch weiterhin durch die Semper idem
GmbH und die Asbach GmbH ausgelibt.

Der Konsolidierungskreis hat sich gegentiber dem Vorjahr nicht veréndert und enthélt neben den oben
genannten Gesellschaften die Immobilien Verwaltungsgesellschaft Niederrhein GmbH & Co. KG, die
Ridesheimer Spirituosenverbund GmbH sowie die Underberg Hotel- und Gastro-Service GmbH.

11. Ausblick 2010/2011 und 2011/2012

In den ersten Monaten des neuen Geschéftgahres liegen die Umsatzzahlen leicht Uber den Vorjahres-
werten. Fir das gesamte neue Geschaftgahr wird mit einer leichten Umsatzsteigerung gerechnet. Das

geplante Ergebnis des laufenden Geschéaftgahres wird leicht tiber dem Vorjahr liegen.

Fur das Geschéftgahr 2011/2012 wird bel Umsatz und Ergebnis mit ghnlichen Werten wie im laufen-
den Geschéftgahr gerechnet.

12. Risikomanagementziele und -methoden

Ein individuelles Risikomanagementsystem besteht fir alle wesentlichen Bereiche der Gesell schaft.

Fir jedes Einzelrisiko ist ein Katalog von Abwehrmal3nahmen beschrieben, der die Auswirkungen bei
Eintritt des Risikos begrenzen soll.



Als weiterer wichtiger Baustein des Risikomanagements wird das in der Qualitdtssicherung gefiihrte
HACCP-System (Hazard Analysis and Critical Control Points)laufend verfeinert. Hierdurch werden
die wesentlichen produktbezogenen Risikobereiche laufend tberwacht und eine unmittel bare Reaktion
auf Abweichungen erméglicht.

13. Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die private Nachfrage wird aktuell dadurch stimuliert, dass Konsumenten zu Lasten des Auler-Haus-
Konsums ihr Privatleben wieder stérker auf die eigenen vier Wande ausrichten. Darin kdnnten sich
auch Chancen fur den Spirituosenmarkt entwickeln. 2009 haben sich Spirituosen im Segment der al-
koholhaltigen Getrénke stabil als eine umsatzstarke Warengruppe fur ale Distributionsstufen behaup-
tet.

Die Spirituosenmixgetranke profitieren vom enormen Wachstum der Cola-Mix-Getranke. Das Markt-
segment der ColaMix-Getranke hat im Zeitraum 2007-2009 um 64 % zugelegt und ein weiteres
Wachstum wird erwartet. Cola-Mix-Getranke - in Tankstellen bereits seit Jahren der Renner - drangen
jetzt verstérkt in den Lebensmitteleinzelhandel. Mit der geplanten Einfihrung des Klassikers "Asbach
& Cola' in der 330-ml-Dose zum 1. April 2010 erwartet die Gesellschaft einen weiteren positiven
Effekt im Markt.

Auch die gréfite und erfolgreichste Underberg Promotion, das Treueprogramm Tops & More, wird
fortgesetzt. Diese Promotion bindet erfolgreich Underberg-Konsumenten an die Marke.

Der Konzern ist als Markenartikel anbieter dem Ublichen Risiko, das ihm aus Handel smarken erwéchst,
ausgesetzt.

Als maldgebliches Risiko fur die Gesdllschaft ist die notwendige Sicherung der Finanzierung zu sehen.
Maflinahmen zur nachhaltigen Entschuldung des Unternehmens und der Verbesserung der Liquiditét
werden zurzeit im Strategieprozess, der in den kommenden ein bis zwel Geschéftgahren umgesetzt
werden soll, erarbeitet und mit konkreten Mal3nahmenplanen hinterlegt. Dies umfasst auch die Abl6-
sung der Genussrechtsvereinbarung im Dezember 2011.

14. Sonstiges

Die Gesdllschaft ist seit 1997 mit dem alleinigen Gesellschafter, der Underberg KG, Rheinberg, Uber
einen Ergebnis- und Beherrschungsvertrag verbunden.

Forschung und Entwicklung werden von einem Gruppenunternehmen durchgefihrt.
Die Produktion ist nach den Kriterien des IFS (International Food Standard) zertifiziert. Zur Weiter-

entwicklung der Unternehmensprozesse ist zudem in den kommenden Jahren die Einflhrung eines
neuen ERP-Systems geplant.
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Nach den auf Basis des Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz in der Wirtschaft (KonTraG) beste-
henden Richtlinien sind laufend Uberpriifungen unter Einbeziehung duRerer Einfliisse durchgefiihrt
worden.

Weitere Vorgange, die fir das Unternehmen von besonderer Bedeutung sind, haben sich nach Ende
des Geschéftgahres nicht ergeben.

Rheinberg, den 27. Juli 2010

Die Geschéftsfihrung

Rudiger Franzky Eduard Kranebitter Dr. Hubertine Underberg-Ruder
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Semper idem GmbH, Rheinberg

Konzernbilanz zum 31. M arz 2010

Aktiva

dwbhpE

SN

wnN e

Anlagever mégen

Immaterielle Ver mdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Geschéfts- oder Firmenwert

Sachanlagen

Grundstiicke und Bauten einschlief3lich der Bauten
auf fremden Grundstticken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen,

Betriebs- und Geschéftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
Beteiligungen

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht

Sonstige Ausleihungen

Umlaufver mégen

Vorréate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse

Fertige Erzeugnisse und Waren

Forderungen und sonstige Ver mdgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht

Sonstige V ermdgensgegenstande

K assenbestand,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

Rechnungsabgr enzungsposten

31.3.2010 Vorjahr
EUR EUR

2.801.658,00 1.907.487,00
869.829,00 1.387.235,00
3.671.487,00 3.294.722,00
12.016.419,59 13.057.414,59
5.257.519,00 5.936.393,00
1.562.006,77 1.587.279,97
3.401.615,79 925.097,92
22.237.561,15 21.506.185,48
1.303.617,06 1.513.617,06
30.730.841,73 30.730.800,52
29.760,29 29.760,29
2.376.000,00 2.673.000,00
1.328.369,00 1.634.804,00
35.768.588,08 36.581.981,87
61.677.636,23 61.382.889,35
5.512.408,37 6.194.604,65
21.786.000,18 14.589.795,70
9.269.344,02 18.417.084,02
36.567.752,57 39.201.484,37
2.472.447,63 2.098.198,21
5.184.316,64 7.199.033,29
37.656.976,53 32.581.781,02
9.259.260,74 15.196.808,72
54.573.001,54 57.075.821,24
1.490.017,27 235.979,32
92.630.771,38 96.513.284,93
529.744,19 960.948,12
154.838.151,80 158.857.122,40
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Eigenkapital
Gezeichnetes K apital

Kapitalriicklage

. Gewinnrlcklagen

. Ausgleichsposten aus der Kapitalkonsolidierung

Konzer nbilanzver lust

. Anteile anderer Gesellschafter

Sonder posten fir Investitionszulagen

Ruckstellungen

Riickstellungen fur Pensionen und ghnliche
Verpflichtungen

Steuerriickstellungen

Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Genussrechtskapital

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen mit denen ein

Beteiligungsverhéltnis besteht
Verbindlichkeiten aus Verbrauchssteuern
Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgr enzungsposten

Passiva

31.3.2010 Vorjahr

EUR EUR

15.850.050,00 15.850.050,00
20.568.403,18 20.568.403,18
11.000.000,00 11.000.000,00
26.610,92 26.610,92
-17.657.118,13 -15.291.792,68
131.448,97 173.262,31
29.919.394,94 32.326.533,73
355.661,00 428.137,00
4.507.216,00 4.296.875,00
3.214.505,21 2.759.019,40
23.967.791,70 26.502.772,82
31.689.512,91 33.558.667,22
15.000.000,00 15.000.000,00
41.593.957,22 47.865.942,11
12.039.907,67 10.722.024,26
2.624.307,92 923.766,43
154.540,12 417.204,62
16.269.315,97 14.386.800,86
5.191.554,05 3.227.437,73
92.873.582,95 92.543.176,01
0,00 608,44
154.838.151,80 158.857.122,40




Semper idem GmbH, Rheinberg

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. April 2009 bis 31. Miirz 2010

1
2.

3.
4.

2009/2010
EUR

Vorjahr
EUR

Umsatzerldse

ErhShung des Bestands

an fertigen und unfertigen Leistungen
Sonstige betriebliche Ertrige
Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und

Betriebsstoffe und fuir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
c) Aufwendungen fiir Verbrauchsteuern

>

Personalaufwand

a) Lohne und Gehdlter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir

6.

oo

10.
11.

12.

-

13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20,
21

Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
Abschreibungen auf immaterielle
Vermdogensgegenstinde des Anlagevermdgens
und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen
. Ertrige aus Beteiligungen
. Ertrédge aus anderen Wertpapieren und

Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere

des Umlaufvermogens

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Aufgrund eines Ergebnisabflihrungsvertrags abgefiihrter Gewinn

204.717.942,83
6.485.116,68
28.656.710,65

-108.976.905,75
-2.123.428,76
-53.104.236.93

-9.300.413,31
-2.603.944,53
-2.859.277,66
-57.333.229,80

374.875,78

105.249,03
1.536.328,44

220.086.377,30
2.205.447,58
24.386.134,23

-92.399.174,82
-2.229.255,99
-78.229.164,85

-9.726.501,61
-2.384.914,36
-3.023.591,05
-51.218.858,11

1.114.966,91

117.423,54
1.250.258,47

Konzernjahresfehlbetrag

Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn
Verlustvortrag

Konzernbilanzverlust

-210.000,00 0,00
2.308.588,33 2.638.198,90
-4.530.214,68 -6.821.674,33
3.143.160,32 5.765.671,81
-837.230,16 -228.515,53
-73.243,04 13.357,01
-4.610.525,91 -8.132.891,92
-2.377.838,79 -2.582.378,63
-29.785,63 -29.309,68

-15.249.493,71

-12.680.104,37

-17.657.118,13

-15.291.792,68




Semper idem GmbH, Rheinberg

Konzernanhang fur das Geschaftgahr 2009/2010

Konsolidierungskreis

In den vorliegenden Konzernabschluss sind geméal? § 294 Abs. 1 HGB ale Tochtergesellschaften
durch Vollkonsolidierung einbezogen worden, die unter einheitlicher Leitung im Sinne des § 290
Abs. 1 HGB stehen oder deren Anteile am 31. Mé&rz 2010 zu mehr als der Ha&lfte mittelbar oder unmit-
telbar der Obergesellschaft gehdrten, soweit eine Einbeziehung nicht unterbleiben durfte. Es wurden
funf inléndische Tochterunternehmen per Vollkonsolidierung in den K onzernabschluss einbezogen.

Zum 31. Méarz 2009 wurden 50 % der Anteile an der Diversa Speziditéten GmbH, Rheinberg, an die
Cointreau Holding GmbH, Ingelheim am Rhein, veréul3ert. Der Konzern ist seitdem zu 50 % an der
Diversa Speziaditdten GmbH, Rheinberg, beteiligt, so dass die Gesdllschaft quotal im Konzernab-
schluss berlcksichtigt wird.

Die Anteile an der Team Spirit Internationale Markengetranke GmbH, Rheinberg, wurden im Oktober
2008 an die Diversa Speziditdten GmbH, Rheinberg, verdufiert. Die Diversa Speziaitdten GmbH,
Rheinberg, Ubernahm auch die nicht zum Konzern gehdrenden Anteile und hdlt nun 100 % an der
Team Spirit Internationale Markengetranke GmbH, Rheinberg. Die Team Spirit Internationae
Markengetranke GmbH, Rheinberg, wird Uber die Diversa Speziaitdten GmbH, Rheinberg, quotal
konsolidiert.

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen wurden zum 31. Mérz 2010 unter Anwendung der Equity-
M ethode einbezogen, soweit eine Einbeziehung nicht unterbleiben durfte.

Seit dem 31. Marz 2002 werden 47,15 % der Anteile an der H. Underberg-Albrecht GmbH & Co.
Verwaltungs- und Vertriebs KG, Rheinberg, gehalten. Die Gesellschaft wurde gemal3 8 311 f. HGB in
den Konzernabschluss einbezogen (Equity-Methode).

Die Semper idem GmbH hat im Geschéaftgahr 2007/08 50 % der Anteile an der Santa Barbara Spiri-
tuosengesellschaft mbH, Wilthen, erworben. Die Gesellschaft wurde wie im Vorjahr at-equity bewer-
tet. Der Ansatz erfolgt geméaR 8 312 Abs. 1 Nr. 2 und Abs. 3 HGB mit dem Betrag, der dem anteiligen
Eigenkapital der Santa Barbara Spirituosengesellschaft mbH, Wilthen, im Zeitpunkt des Erwerbs der
Anteile entspricht.

Wegen insgesamt untergeordneter Bedeutung wurden Gesellschaften laut Anlage "Aufstellung des
Anteilsbesitzes' gemal’ dem Wahlrecht nach § 296 Abs. 2 HGB nicht in den Konzernabschluss einbe-
zogen. Die Gesdllschaften sind inaktive Gesdllschaften. Sie verfligen Uber kein wesentliches Vermo-
gen oder wesentliche Schulden. Aus gleichem Grund unterbleibt eine Bewertung at-equity.
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Gesetzliche Vorschriften
Der Konzernabschlussist nach den Vorschriften des § 290 ff. HGB vor BilMoG aufgestellt.

Fir die Darstellung der Konzerngewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren ge-
wahlt.

Im Interesse einer besseren Klarheit und Ubersichtlichkeit wurden die nach den gesetzlichen Vor-
schriften bei den Posten der Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung anzubrin-
genden Vermerke, die wahlweise in der Konzernbilanz bzw. der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung anzubringen sind, im Konzernanhang aufgefihrt.

Die Aufstellung des Anteilshesitzes, die gesondert erfolgt ist, wird im elektronischen Bundesanzeiger
veroffentlicht. Teillweise wird hinsichtlich der namentlichen Nennung von §313 Abs. 3 HGB
Gebrauch gemacht.

Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss basiert auf dem gemaf 8§ 290 ff. HGB erstellten Konzernabschluss des V orjah-
res. Er wurde auf den 31. Mé&rz 2010, den Abschlussstichtag der Semper idem GmbH und aller Ubri-
gen einbezogenen Unternehmen aufgestellt.

Die aus der Erstkonsolidierung resultierenden Unterschiedsbetrdge aus der Kapitalkonsolidierung
wurden gemal? der Buchwertmethode (8 301 Abs. 1 Nr. 1 HGB) den in den Konzernabschluss tber-
nommenen V ermdgensgegensténden zugeschrieben bzw. als Geschéfts- oder Firmenwert ausgewiesen
oder as passiver Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung dem Eigenkapital des Konzerns
zugeordnet.

Die aktivischen Unterschiedsbetrage werden Uber einen Zeitraum von 15 Jahren abgeschrieben.

Die Einbeziehung der assoziierten Unternehmen durch Equity-Methode erfolgte nach der Buchwert-
methode (8 312 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 HGB). Fur die Ermittlung der Unterschiedsbetrédge wurden die
Wertansétze zum Zeitpunkt, zu dem das Unternehmen assoziiertes Unternehmen geworden ist,
zugrunde gelegt.

Die Konsolidierung im Rahmen der Vollkonsolidierung, des Einbezugs von Gemeinschaftsunterneh-
men und der Equity-Methode erfolgte auf der Grundlage der Wertansitze zum Zeitpunkt des Erwerbs
der Anteile bzw. zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung.

Zwischenergebnisse, konzerninterne Umsétze, Aufwendungen und Ertrdge sowie alle Forderungen
und Verbindlichkeiten zwischen konsolidierten Unternehmen wurden konsolidiert.

F-17



Aus ergebniswirksamen Anpassungen der Einzelabschliisse und Konsolidierungsmalihahmen sind,
soweit erforderlich, Abgrenzungsposten bzw. Riickstellungen fiir latente Steuern gebildet worden. Die
aktiven latenten Steuern wurden mit den Steuerriickstellungen saldiert. Fur latente Steuern vom Ein-
kommen und vom Ertrag wird ein Steuersatz von 30 % zugrunde gelegt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Bewertung ist nach den Bestimmungen der 88 252 bis 256 und 88 279 bis 283 HGB vorgenom-
men worden.

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstdnde wurden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planméllige Abschreibungen nach der linearen Methode, bewertet. Ausgewiesene Geschéfts- oder
Firmenwerte werden Uber 15 Jahre abgeschrieben. Die Nutzungsdauern der Ubrigen immateriellen
V ermdgensgegenstande erfolgen in Anlehnung an die steuerlichen AfA-Tabellen.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten abzlglich planméBiger linearer Abschrei-
bungen angesetzt. Die Abschreibungsdauer orientiert sich an den steuerlich zuldssigen Nutzungsdau-
ern und liegt je nach Vermégensgegenstand zwischen finf und dreizehn Jahren.

Geringwertige Vermoégensgegenstéande mit Anschaffungskosten bis EUR 150,00 wurden im Jahr des
Zugangs voll aufwandswirksam erfasst. Fir Vermdgensgegenstdnde mit einem Anschaffungswert
zwischen EUR 150,00 und EUR 1.000,00 wurde ein Sammel posten gebildet, der Uber finf Jahre abge-
schrieben wird.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen, die Beteiligungen sowie die Audeihungen wurden zu An-
schaffungskosten oder mit dem niedrigeren am Bilanzstichtag beizulegenden Wert bewertet.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und Waren wurden zu Anschaffungskosten nach der gleitenden Durch-
schnittsmethode bzw. zum niedrigeren Marktpreis zum Bilanzstichtag bewertet. Fir Wertminderungen
aufgrund von Qualitétsméangeln und/oder zu langer Lagerdauer wurde ein angemessener Abschlag auf
die Anschaffungskosten von V erpackungs- und Werbematerial gebildet.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse wurden zu Herstellungskosten bzw. zum niedrigeren Tages-
wert bewertet. In die Herstellungskosten wurden neben Fertigungsmaterial, Material gemeinkosten,
Fertigungsléhnen und Fertigungsgemeinkosten auch angemessene Teile der Verwaltungsgemeinkos-
ten einbezogen.

Forderungen wurden zu Nennwerten angesetzt. Sie bestanden ausschliefdich in Inlandswahrung. Er-

kennbare Ausfalrisiken wurden durch Einzelwertberichtigungen berticksichtigt. Dem allgemeinen
Kreditrisiko wurde durch eine Pauscha wertberichtigung Rechnung getragen.
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Die sonstigen Vermdgensgegensténde sowie die fliissigen Mittel wurden mit den Nominalwerten bzw.
Anschaffungskosten aktiviert. Fur erkennbare Ausfallrisiken wurden ausreichende Einzelwertberichti-
gungen gebildet. Die Bewertung des in den sonstigen Vermogensgegenstanden ausgewiesenen Kor-
perschaftsteuerguthabens erfolgt zum Barwert. Die Erstattung des Guthabens erfolgt jeweils zum
30. September in den Jahren 2008 bis 2017.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Abschlussstichtag
ausgewiesen, soweit sie Aufwand flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Das gezeichnete Kapital ist zum Nennwert bilanziert.

Die Pensionsriickstellungen sind durch versicherungsmathematische Gutachten belegt. Sie sind zum
Teilwert angesetzt; die Berechnung entspricht den Vorschriften des § 6a EStG unter Berticksichtigung
der neuen Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck, wobei der Ubergang auf die neuen Richt-

tafeln nach handel srechtlichen V orgaben erfolgt.

Die Steuerrtickstellungen und die sonstigen Riickstellungen sind mit dem Betrag ausgewiesen, der un-
ter Beachtung des V orsichtsprinzips bei verniinftiger kaufméannischer Beurteilung anzusetzen ist.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt. Auf Fremdwahrung lautende Ver-
bindlichkeiten sind zu Anschaffungskosten bzw. héheren Stichtagskursen bewertet.

Erlauterungen zur Konzernbilanz

Anlagever mégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist im Konzernanlagengitter in der Anla-
ge zum Konzernanhang dargestellt.

Im Geschéftgahr wurden Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegensténde und Sachanlagen
in Gesamthohe von TEUR 2.859 vorgenommen. Darin enthalten sind auf3erplanmafdige Abschreibun-
gen Uber TEUR 775 auf Gebaude und Grundstiicke der vollkonsolidierten Asbach GmbH.

Die Ausleihungen in Hohe von TEUR 3.704 betreffen mit TEUR 1.328 sonstige Ausleithungen mit ei-

ner Restlaufzeit bis 2013 sowie Ausleihungen an assoziierte Unternehmen Uber TEUR 2.376 mit einer
Laufzeit bis 2017.
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Forderungen und sonstige Ver mogensgegenstande

Die Forderungen haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr, aul3er den Forderungen gegen Unterneh-
men, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, von denen TEUR 36.528 (Vorjahr: TEUR 31.446)
eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr haben, sowie den sonstigen Vermdgensgegenstanden, von
denen TEUR 82 (Vorjahr: TEUR 98) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr haben.

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind Forderungen gegen den Gesellschafter
Underberg KG, Rheinberg, in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 4.701) enthaten. Die Forderungen
gegen verbundene Unternehmen resultieren im Wesentlichen aus Lieferungs- und L ei stungsbeziehun-
gen.

Gezeichnetes K apital

Das gezeichnete Kapital betrdgt EUR 15.850.050 und ist voll erbracht.

Ausgleichsposten aus der K apitalkonsolidierung

Der ausgewiesene Unterschiedsbetrag in Hohe von TEUR 27 (Vorjahr: TEUR 27) betrifft vorhandene
Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkonsolidierung.

Konzernbilanzverlust

TEUR
Konzernbilanzverlust 1. April 2009 15.291
Jahresfehlbetrag des Konzerns 2.378
Korrekturen aus Vorjahren -42
Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn 30
Konzernbilanzverlust 31. Mérz 2010 17.657

Aufgrund falscher Annahmen im Vorjahr ist im Berichtgahr der Verlustvortrag um TEUR -42 korri-
giert worden.

Sonder posten
Die in Vorjahren gewahrten Investitionszulagen wurden in den Sonderposten (TEUR 356; Vorjahr:

TEUR 428) eingestellt und werden entsprechend der Nutzungsdauer der zugrunde liegenden Vermo-
gensgegenstande aufgel 6st.
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Ruckstellungen

Die Pensionsriickstellungen betrugen per 31. M&rz 2010 insgesamt TEUR 4.507. Dies entspricht einer
Zufuihrung von TEUR 210.

Die Steuerrtickstellungen in Hohe von TEUR 3.215 betreffen mit TEUR 2.623 (Vorjahr: TEUR 2.154)
Ruckstellungen fur latente Steuern. Diese betreffen passive latente Steuern in Hohe von TEUR 3.297
(Vorjahr: TEUR 3.613) sowie damit saldierte aktive latente Steuern in Hohe von TEUR 674 (Vorjahr:
TEUR 1.459). Die passiven latenten Steuern resultieren dabei aus dem bei der Asbach GmbH durch-
gefuhrten Markenleasing, die aktiven latenten Steuern mit TEUR 674 (Vorjahr: TEUR 1.459) aus der
Zwischengewinneliminierung.

In den sonstigen Rickstellungen ist im Wesentlichen eine bei der Asbach GmbH bilanzierte Ver-
pflichtung gegeniliber der Allegro GmbH & Co. KG aus Pensionsverpflichtungen gegeniiber Rentnern
in Hohe von TEUR 20.763 (Vorjahr: TEUR 21.575) enthalten.

Genussr echte und andere Rechte

Im Geschéftgahr 2004/2005 begab die Obergesellschaft Genussrechte in Hohe von TEUR 15.000, die
im Dezember 2004 vereinnahmt wurden. Die Genussrechte sind mit einem Garantiegewinn von 7,5 %
ausgestattet, haben eine Laufzeit von sieben Jahren und nehmen nicht am Verlust der Gesellschaft teil.
Es wurde fir die Genussrechte ein Rangrticktritt vereinbart, der beinhaltet, dass alle Anspriiche aus
dem Genussrecht erst dann befriedigt werden, wenn alle anderen gegenwartigen und zukinftigen
Gléaubiger (gemal? 8 39 Abs. 1 Nr. 4 InsO) befriedigt werden.

Sowohl die Glaubigerin als auch die Semper idem GmbH kdnnen bei wesentlichen V ertragsverletzun-
gen aul3erordentlich kiindigen. Eine wesentliche Verschlechterung in den Vermogensverha tnissen der
Semper idem GmbH berechtigt die Glaubigerin nicht zur auerordentlichen K tindigung.

Mit Vertrag vom 31. Mérz 2005 erfolgte ein Schuldbeitritt der Underberg KG zu den bestehenden

Pensionsverpflichtungen der Semper idem GmbH. Zum 31. Mé&rz 2010 erfolgte eine Reduzierung die-
ses Betrages um TEUR 13 auf nunmehr TEUR 7.850.
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Verbindlichkeitenspiegel

durch Grund-
pfandrechte/
Gesamtbetrag mit einer Restlaufzeit ahnliche Rechte
der Verbind- biszu mehr als gesicherte
lichkeiten einem Jahr 5 Jahre Betrége
TEUR TEUR TEUR Mio. EUR
Genussrechtskapital 15.000 0 0 0,0
(Vorjahr:) (15.000) (0) (0) 0,0
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 41.594 38.632 1.356 8,0
(Vorjahr:) (47.866) (44.925) (1.179) 37
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 12.040 12.040 0 0,0
(Vorjahr:) (10.722) (10.722) (0) 0,0
Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 2.624 2.624 0 0,0
(Vorjahr:) (924) (924) (0) 0,0
Verbindlichkeiten gegentiber
Beteiligungsunternehmen 155 155 0 0,0
(Vorjahr:) (417) (417) (0) 0,0
Verbindlichkeiten aus V erbrauchssteuern 16.269 16.269 0 0,0
(Vorjahr:) (14.387) (14.387) (0) 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 5.192 4.840 125 0,0
(Vorjahr:) (3.227) (3.045) (116) (0,00
92.874 74.560 1.483 8,0
(92.543) (74.420) (1.295) (3.7

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind mittel-/langfristige Kredite zur Finanzierung
von Sachanlagevermégen der National-Bank AG, Duisburg/Essen, in Hohe von TEUR 2.962 enthal -
ten. Diese Kredite sind durch Sicherungstibereignungsvereinbarung tber technische Anlagen und Ma-
schinen sowie Grundbucheintragungen gesichert.

In den Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen sind Verbindlichkeiten gegen den Ge-
sellschafter Underberg KG, Rheinberg, in Hohe von TEUR 1.748 (Vorjahr: TEUR 0) enthalten. Die
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen resultieren im Wesentlichen aus Lieferun-
gen- und Leistungen.

In den Sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von TEUR 1.148
(Vorjahr: TEUR 1.786) sowie Verbindlichkeiten im Rahmen der soziadlen Sicherheit in H6he von
TEUR 115 (Vorjahr: TEUR 23) beriicksichtigt.

Sonstige finanzielle Ver pflichtungen
Zum 31. Méarz 2010 bestehen Verpflichtungen aus Miet-, Leasing-, Wartungs-, Werbe- und Lieferver-
trdgen in Hohe von Mio. EUR 4,9 fir das Geschéftgahr 2010/2011 sowie Mio. EUR 4,8 fir das Ge-

schaftgahr 2011/2012. Fir die drei folgenden Geschéftgahre bestehen insbesondere Verpflichtungen
aus Miet- und Leasingvertragen in Hohe von insgesamt Mio. EUR 5,6.
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Haftungsver héltnisse

Die Semper idem GmbH haftet fir die im Wege des Schuldbeitritts durch die Underberg KG uber-
nommene Pensionsverpflichtungen in Hohe von Mio. EUR 7,9 (Vorjahr: Mio. EUR 7,9).

Mit Wirkung vom 23. Mé&rz 2010 hat das Mutterunternehmen gegenulber der Fortis Bank SA/NV,
Koln, eine Patronatserkldrung in Hohe von Mio. EUR5 fur Verbindlichkeiten eines quotal in den
K onzernabschl uss einbezogenen Unternehmens abgegeben.

Derivative Finanzinstrumente

Das Mutterunternehmen hat Giber eine Bank einen Swap zur Zinsabsicherung abgeschlossen. Der Zins-
swap hat einen Nominalwert von TEUR 1.000. Aufgrund der aktuellen Zinsentwicklung fihrt dieser
Vertrag zu laufenden Zinsaufwendungen. Zum Bilanzstichtag weist dieser Vertrag einen negativen
Marktwert von TEUR 23 auf, der entsprechend von einer Bank auf der Basis einer angenommenen
Zinsstrukturkurve ermittelt wurde.

Sonstiges

Das Mutterunternehmen hat zum 31. Mérz 2010 das Ankaufsrecht Uber das Verwaltungsgebaude in
Rheinberg einschliefdlich des zugehdrigen Grund und Bodens aus einem Immobilien-Leasingvertrag
ausgeiibt und zeitgleich an einen Finanzinvestor verkauft. Zudem wurde ein langfristiger Mietvertrag
Uber 15 Jahre abgeschlossen, der eine Andienungsverpflichtung des Vermieters enthdlt, falls dieser
beabsichtigt, das Mietobjekt zu verkaufen. Die Gesellschaft hat damit die Chance, die Immobilie auch
weiterhin langfristig zu nutzen.

Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzer | 6se

2009/2010 2008/2009

Gliederung nach Produktgruppen Mio. EUR Mio. EUR
Eigenerzeugnisse 110,3 131,3
Handel sware 94,4 88,8
204,7 220,1

Die Umsétze werden im Wesentlichen im Inland erzielt. Die darin enthaltenen Exporterldse in Hohe
von Mio. EUR 13,8 (Vorjahr: Mio. EUR 14,1) betreffen ausschliellich die Schweiz und Osterreich.

Sonstige betriebliche Ertréage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sind wesentlich beeinflusst durch Kostenerstattungen von Ver-
triebspartnern.
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Per sonalaufwand

Der Personalaufwand enthdlt Aufwendungen fir Altersversorgung in Héhe von TEUR 1.209 (Vorjahr:
TEUR 852).

Zinsen

Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrage enthalten mit TEUR 2.168 (Vorjahr: TEUR 1.914) Zinsen
von verbundenen Unternehmen. In den Zinsaufwendungen sind TEUR 375 (Vorjahr: TEUR 310) Zin-
sen an verbundene Unternehmen und TEUR 1.125 (Vorjahr: TEUR 1.125) Zinsen aus Genussrechts-
kapital enthalten.

Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertréage entfallen mit TEUR 210 (Vorjahr: TEUR 204) auf verbundene nicht konsolidierte Unter-
nehmen.

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Die Beteiligungsertrage entfallen mit TEUR 1.536 (Vorjahr: TEUR 1.249) auf die H. Underberg-
Albrecht GmbH & Co. Verwaltungs- und Vertriebs KG, Rheinberg.

Aufgrund eines Er gebnisabfiihrungsvertrags abgefiihrter Gewinn

Der Jahresiberschuss der Semper idem GmbH in Hohe von TEUR 4.611 wird aufgrund des am
1. April/23. Oktober 1997 geschlossenen Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrags in voller
Ho6he an die Underberg KG, Rheinberg, abgefiihrt.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen in Hoéhe von TEUR 317 die Auflésung der
Ruckstellung fir passive latente Steuern und mit TEUR 786 die Bildung aktiver latenter Steuern. Wir
verweisen erganzend auf die Darstellungen zu den Ruickstellungen.

Sonstige Angaben

Mitarbeiter

Der Konzern beschéftigte im Berichtgahr durchschnittlich 160 Mitarbeiter. Davon entfallen 41 Mitarbeiter
auf quotal konsolidierte Tochterunternenmen. Hierbel handelt es sich im Wesentlichen um Angestellte.
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K onzer nabschluss

Der Konzernabschluss umfasst die Semper idem GmbH und deren Tochtergesellschaften (kleinster
Konsolidierungskreis). Die Verdffentlichung erfolgt im elektronischen Bundesanzeiger. Der Konzern-
abschluss der Semper idem GmbH wird in den Konzernabschluss der Underberg AG, Dietli-
kon/Schweiz, (grofdter Konsolidierungskreis) einbezogen. Der Abschluss der Underberg AG, Dietli-
kon/Schweiz (Handelsregister Kanton Zirich, Registernummer CH-020.3.927.304-0), ist am Sitz des
M utterunternehmens hinterlegt.

Mitglieder der Geschéftsfiihrung

Rudiger Franzky, Geschéftsfuhrer Finanzen und Controlling, Logistik, IT, Bremen

Eduard Kranebitter, Geschéftsfihrer Vertrieb (Koordination internationale Distribution),
Wien/Osterreich

Dr. Hubertine Underberg-Ruder, Geschéftsfihrerin Qualitétssicherung und Strategi sche Markenfih-
rung, Frick/Schweiz (seit 6. Mai 2009)

Frau Dr. Hubertine Underberg-Ruder und Herr Eduard Kranebitter haben im Geschéftgahr keine Be-
zlige von der Gesellschaft erhalten. Daher nimmt die Gesellschaft analog die Befreiungsvorschriften
des § 286 Abs. 4 HGB in Anspruch.

Angaben zum Abschlusspr tifer honorar

Das vom Abschlusspriifer fir das Geschéftgahr berechnete Honorar fir Abschlussprifung betrégt
TEUR 131 und fir die Steuerberatung TEUR 118.

Rheinberg, den 27. Juli 2010

Die Geschéftsfihrung

Rudiger Franzky Eduard Kranebitter Dr. Hubertine Underberg-Ruder
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Semper idem GmbH, Rheinberg

Entwicklung des Konzern-Anlagevermdgens im Geschéftsjahr 2009/2010

N

Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Geschafts- oder Firmenwert

Sachanlagen

Grundstiicke und Bauten

einschlielich der Bauten auf

fremden Grundstiicken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
Beteiligungen

Ausleihungen an assoziierten Unternehmen
Sonstige Ausleihungen

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten kumulierte Abschreibungen Nettobuchwerte
Stand am Stand am Stand am Stand am Stand am

1.4.2009 Zugéange Umbuchungen Abgange 31.3.2010 1.4.2009 Zugéange Abgange 31.3.2010 31.3.2010 Vorjahr

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR TEUR
7.018.826,40 1.001.859,51 0,00 0,00 8.020.685,91 5.111.339,40 107.688,51 0,00 5.219.027,91 2.801.658,00 1.908
7.759.887,50 0,00 0,00 0,00 7.759.887,50 6.372.652,50 517.406,00 0,00 6.890.058,50 869.829,00 1.387
14.778.713,90 1.001.859,51 0,00 0,00 15.780.573,41 11.483.991,90 625.094,51 0,00 12.109.086,41 3.671.487,00 3.295
17.526.948,14 9.450,00 0,00 0,00 17.536.398,14 4.469.533,55 1.050.445,00 0,00 5.519.978,55 12.016.419,59 13.058
25.339.978,74 266.758,63 32.076,61 0,00 25.638.813,98 19.403.585,74 977.709,24 0,00 20.381.294,98 5.257.519,00 5.936
7.797.720,62 180.755,71 0,00 -11.254,60 7.967.221,73 6.210.440,65 206.028,91 -11.254,60 6.405.214,96 1.562.006,77 1.587
1.033.162,08 2.508.594,48 -32.076,61 0,00 3.509.679,95 108.064,16 0,00 0,00 108.064,16 3.401.615,79 925
51.697.809,58 2.965.558,82 0,00 -11.254,60 54.652.113,80 30.191.624,10 2.234.183,15 -11.254,60 32.414.552,65 22.237.561,15 21.506
1.539.181,15 0,00 0,00 0,00 1.539.181,15 25.564,09 210.000,00 0,00 235.564,09 1.303.617,06 1.514
30.730.800,52 1.536.328,44 0,00 -1.536.287,23 30.730.841,73 0,00 0,00 0,00 0,00 30.730.841,73 30.730
145.478,42 0,00 0,00 0,00 145.478,42 115.718,13 0,00 0,00 115.718,13 29.760,29 30
2.673.000,00 0,00 0,00 -297.000,00 2.376.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.376.000,00 2.673
1.634.804,00 0,00 0,00 -306.435,00 1.328.369,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.328.369,00 1.635
36.723.264,09 1.536.328,44 0,00 -2.139.722,23 36.119.870,30 141.282,22 210.000,00 0,00 351.282,22 35.768.588,08 36.582
103.199.787,57 5.503.746,77 0,00 -2.150.976,83 106.552.557,51 41.816.898,22 3.069.277,66 -11.254,60 44.874.921,28 61.677.636,23 61.383
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Semper idem GmbH, Rheinberg

Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzernjahresergebnis vor Ergebnisabfiihrung

Abschreibungen auf Anlagevermégen

Zunahme/Abnahme (-) der Rickstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Ertrége (-)

Gewinn (-) aus Kauf/Verkauf Grundstiick

Zunahme (-)/Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

Abnahme (-)/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Auszahlungen (-) fur Investitionen in immaterielle Anlagen
Auszahlungen (-) fur Investitionen in Sachanlagen
Auszahlungen (-) fur Investitionen in Finanzanlagen
Einzahlungen aus Abgéangen von Finanzanlagen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen (-) fur die Tilgung von Finanzkrediten=
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Ver ander ungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel
Jederzeit félige Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (-)
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2009/2010 Vorjahr
Mio. EUR Mio. EUR
22 56
3.0 31
-1,9 -1,4
0,0 -50
-0,1 0,0
29 -6,3
50 -01
11,1 -41
-1,0 0,0
-3,0 -0,9
-15 -0,1
21 0,6
-34 -04
-05 -15
7,2 -6,0
-43,3 -37,3
-36,1 -43,3
31.3.2010 Vorjahr
Mio. EUR Mio. EUR
15 0,2
-37,6 -43,5
-36,1 -43,3




Semper idem GmbH, Rheinberg

Konzern-Eigenkapitalspiegel flr das Geschaftsjahr 2009/2010

Stand 31.3.2008
Anderung des Konsolidierungskreises

Konzernjahresiiberschuss/
Konzerngesamtergebnis

Stand 31.3.2009

Korrektur”

Konzernjahresiiberschuss/
Konzerngesamtergebnis

Stand 31.3.2010

) Korrektur von falschen Vorjahresannahmen

Mutterunternehmen Minderheitsgesell-
schafter
Ausgleichsposten
Gezeichnetes Konzern- aus der Kapital- Erwirtschaftetes Eigenkapita Anteil Fremder Konzern-
Kapital rlicklagen konsolidierung Konzerneigenkapita in Konzernbesitz am Kapital Eigenkapita
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

15.850 20.568 27 -1.680 34.765 270 35.035
-126 -126
-2.611 -2.611 29 -2.582
15.850 20.568 27 -4.291 32.154 173 32.327
42 42 =72 -30
-2.408 -2.408 30 -2.378
15.850 20.568 27 -6.657 29.788 131 29.919
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Semper idem GmbH, Rheinberg, aufgestellten Konzernabschluss - bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel -
und den Konzernlagebericht fiir das Geschiftsjahr vom 1. April 2009 bis 31. Mirz 2010 gepriift. Die
Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung der Geschiftsfithrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss
und iiber den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung gemé § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Versto8e,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsmiBiger Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Konzernabschluss und Konzernlagebericht
iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahres-
abschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidie-
rungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsitze und der wesentlichen
Einschitzungen der Geschiftsfithrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Kon-
zernabschluss der Semper idem GmbH, Rheinberg, den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrénken, weisen wir auf die Ausfithrungen im Konzernlagebericht hin.
Dort wird dargestellt, dass sich entwicklungsbeeintrichtigende Tatsachen aus der Finanzierung des
Konzerns ergeben kdnnten.

Diisseldorf, den 27. Juli 2010

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

LY

(Dr. Reichmann) (Becker)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

WIRTSCHAFTS-
PROFUNGS-
GESELLSCHAFT

- SiegeL
[ afﬁnche“ (\Q
,egnieder\a*’“
sseldott
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Semper idem GmbH

(vormals: Semper idem . Underberg
Aktiengesellschaft),

Rheinberg

Zusammengefasster Lage- und Konzernlagebericht
und Konzernabschluss zum 31. Méarz 2009
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Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg Aktiengesellschaft),
Rheinberg

Lage- und Konzernlagebericht fir das Geschéaftsjahr 2008/2009

1.  Allgemeines
Die Semper idem GmbH betatigt sich in folgenden Geschaftsfeldern:

e Herstellung und Vertrieb von Spirituosen

e Vertrieb von in- und ausléndischen Spirituosenspezialitaten

o Herstellung und Vertrieb von alkoholfreien Wirzgetranken und Sirupen
e Vertrieb von Sekten aus dem Ausland

Das aktive Geschaft ist hauptsachlich auf die Obergesellschaft konzentriert, wobei die unterschiedli-
chen Vertriebswege durch drei Vertriebsgesellschaften (Diversa Spezialitditen GmbH, TeamSpirit In-
ternationale Markengetranke GmbH, St. Nikolaus Kréduterspezialititen GmbH) unter dem Dach der
Obergesellschaft bedient werden. Die Abfiillung und Verpackung der GroRflaschen erfolgt seit Juli
2007 bei der Santa Barbara Spirituosengesellschaft mbH in Wilthen/Sachsen, einem Joint Venture der
Semper idem GmbH mit der Hardenberg-Wilthen AG. Hierneben werden insbesondere die Kleinfla-
schen in der Betriebsstétte in Berlin abgefillt und in geringem Umfang die Produkte der Asbach
GmbH in Ridesheim hergestellt.

Mit Datum von 22. Oktober 2008 wurde mit der Cointreau Holding GmbH, Ingelheim am Rhein, ein
Joint Venture-Vertrag unterzeichnet, dessen Gegenstand der gemeinsame Vertrieb von Spirituosen
und Schaumweinen auf dem Gebiet der Bundesrepublik Deutschland ist. In diesem Zusammenhang
wurden 50 % der Geschaftsanteile der Diversa Spezialititen GmbH an Cointreau Holding GmbH,
Ingelheim am Rhein, verduRert sowie der zuvor giltige Betriebsiiberlassungsvertrag zwischen der
Semper idem und Diversa gekiindigt. Diversa wird ab 1. April 2009 die Vertriebsschienen Lebensmit-
teleinzelhandel, Discounter, C und C Handel mit Markenprodukten der Gesellschafter bedienen. Das
Handelsmarkengeschaft wird weiterhin durch die Semper idem betreut.

Ebenso wurden die von der Semper idem und der Underberg KG an der TeamSpirit gehaltenen Ge-
schéftsanteile (je 50 %) an die Diversa Spezialitditen GmbH verdufert. TeamSpirit ist nunmehr
100%-ige Tochter der Diversa Spezialitdten GmbH und betreut nach wie vor die Bereiche Fachhandel
und Gastronomie.
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2. Marktentwicklung

Die betrachtete Marktentwicklung bezieht sich auf das Kalenderjahr 2008.

a) Einzelhandel und Gastronomie

Das Statistische Bundesamt meldet fuir den gesamten deutschen Einzelhandel (ohne Kfz und Tank-
stellen) in 2008 ein reales Umsatzminus von -0,4 %. Das Minus ist insbesondere auf die Umsatzent-
wicklung des Einzelhandels mit Lebensmitteln, Getranken und Tabakwaren mit einem realen Verlust
von -2,9 % zurickzufiihren, wahrend der Umsatz des Handels mit Nicht-Lebensmitteln um +1,2 %
gestiegen ist.

Der deutsche Lebensmittelhandel kann mit dem Jahr 2008 nicht zufrieden sein, denn er konnte seinen
Umsatz im Vergleich zum Vorjahr nur unwesentlich erhéhen. So wuchs der Gesamtumsatz lediglich
um 1,8 % auf rund Mrd. EUR 221, der Food-Umsatz um 2,0 % auf Mrd. EUR 161. Der Rest von
knapp Mrd. EUR 60 wird mit Nonfood-Artikeln erzielt. Beide Kennzahlen liegen deutlich unter der
2008er Inflationsrate von 2,6 %.

Im klassischen Nielsen-Lebensmitteleinzelhandel (inkl. Aldi und Drogeriemérkte, exkl. Geschafte
unter 100 gm) hat sich die SchlieBungsrate mit einem Verlust der Geschéfte von 2,7 % weiter fortge-
setzt. Aktuell z&hlt Nielsen 48.326 Lebensmittelhdndler inkl. Drogeriemarkte. Hierin sind 15.573 Dis-
count-Lebensmittelgeschéfte enthalten, die numerisch damit bereits einen Anteil von tber 32 % aus-
machen. Der Umsatz (inkl. Aldi + Drogeriemarkte) stieg insgesamt um +3,4 % an. Die Umsatzbedeu-
tung der Discounter am LEH Food-Umsatz stieg erneut um 1,3%-Punkte an. Dies bedeutet fir die
Discounter eine Ausweitung ihres Umsatzanteils von 37,2 % in 2007 auf 38,5 % in 2008.

Die Unternehmen des Gastgewerbes missen weiterhin Umsatzverluste hinnehmen. Der reale Umsatz
in 2008 ging erneut um -2,5% zuriick. Hauptverlierer ist wieder einmal das Gaststattengewerbe
mit -3,2 %, wahrend das Beherbergungsgewerbe -2,1 % verloren hat. Kantinen/Caterer konnten sich
dagegen mit -0,4 % behaupten. Die speisengeprégte Gastronomie hat -3,0 % verloren, dagegen haben
die getrankeorientierten Betriebe mit -4,4 % deutlich h6here EinbuRen hinnehmen mdissen.

b) Gesamtangebot alkoholische Getrénke in Deutschland
Die Ausgaben der privaten Haushalte fiir Getrénke sind in 2008 um Mrd. EUR 0,7 auf insgesamt Mrd.
EUR 24,4 gestiegen. Der Anteil der alkoholhaltigen Getrénke an diesen Ausgaben ist allerdings riick-

laufig und von 45,1 % auf 44,8 % zuriickgefallen. Innerhalb der alkoholischen Getrénke féllt der An-
teil der klassischen Spirituosen im Jahre 2008 von 25,2 % auf 24,9 % zuriick.
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Der Absatz an Spirituosen in Deutschland (ohne Spirituosen-Mischgetranke) lag im Jahr 2008 mit 718
Mio. Flaschen leicht unter dem Vorjahr (723 Mio. Fl.). Durch die riicklaufige Spirituosen-
Gesamtnachfrage reduzierte sich der Pro-Kopf-Verbrauch an Spirituosen 2008 gegeniiber 2007 um
0,1 Liter auf 5,5 Liter.

¢) Spirituosen und Sekt im Lebensmitteleinzelhandel

Durch die Aufnahme von Aldi deckt das Markforschungsunternenmen Nielsen im 2008 gultigen Le-
bensmitteleinzelhandels-Panel (ber 70 % der verfligbaren Menge an Spirituosen in Deutschland ab.
Danach ist der Spirituosenabsatz im Handel um -1,4 % gefallen. UmsatzmaRig ist der Spirituosen-
markt allerdings um +1,6 % gestiegen, dies ist auf Preiserhdhungen, aber auch auf eine gestiegene
Nachfrage nach hoéherpreisigen Import-Produkten zuriickzufiihren.

Die Handelsmarken konnten die lang anhaltende positive Absatz-Entwicklung nicht weiter fortsetzen
und haben mit -2 % sogar starker verloren als die Markenartikel, die nur um -1 % zuriickgefallen sind.

Das dynamische Wodkawachstum verliert zwar etwas an Fahrt, aber +6 % Absatzzuwachs in einem
ricklaufigen Gesamtmarkt sprechen fur sich. Wodka-Handelsmarken erreichen nun in der Betrachtung
incl. Aldi einen Anteil von lber 60 % vom Wodkamarkt. Die erfolgsverwdhnten Halbbitteren errei-
chen langsam ihre Wachstumsgrenzen und konnten nur noch +1,2 % Absatz hinzugewinnen. Krauter-
bitter verlieren dagegen -7 %. Erholt zeigen sich die Spirituosenmixgetranke mit +7 % Absatz, hier
sind inshesondere die Cola-Mix-Varianten erfolgreich. Auch alkoholischen Spirituosen mit Zuséatzen,
hier vor allem Klare mit Zusatz, scheinen das lang andauernde Absatztief (berwunden zu haben und
legen um +6 % zu.

Auch Wein hat -1,1 % Absatz verloren, wéhrend Sekt um +3,4 % zulegen konnte. Preiserhéhungen
flihrten auch hier dazu, dass die umsatzmaRige Entwicklung entsprechend besser ausgefallen ist, Wein
+5,2 % und Sekt +6,4 %.

Am stdrksten konnten franzdsischer Sekt +16,2 %, spanischer Sekt +13,2 % und Krimsekt +11,8 %
zulegen. Deutscher Sekt verbuchte ebenfalls einen Zuwachs von +2,1 %. Allein italienischer Sekt
musste mit -4,2 % einen Verlust hinnehmen.

3. Unternehmensentwicklung am Markt

Auch in 2008 hat die Semper idem GmbH im von Nielsen analysierten Lebensmittelmarkt seine gute
Position behauptet und wieder eine Reihe von Produkten unter den Top Spirituosen-Marken platziert,
die sich zum Teil deutlich besser entwickelt haben als der Markt.

Underberg entwickelt sich mit einem Absatzgewinn von +0,1 % erheblich besser als der Markt flr

Krauterbitter insgesamt (-7,4 %) und steigert damit seinen wertmaRigen Marktanteil von 22,7 % auf
24,2 % und ist mit deutlichem Abstand weiterhin Marktfiihrer in diesem Segment.
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Die groBte und erfolgreichste Promotion, die Underberg-Treue-Aktion "Kapseln sammeln”, wird auch
weiterhin fortgesetzt. Es hat sich gezeigt, dass diese Promotion Underberg-Konsumenten an die Marke
bindet und gleichzeitig den Konsum anregt.

Im Krauterhalbbitter-Segment verstarken Handels- bzw. Billigmarken den Druck auf die Marken. Der
relativ geringe Absatzzuwachs von +1,2 % verteilt sich auf Handelsmarken und Herstellermarken
gleichermafBen. Averna blieb im laufenden Jahr mit -5,9 % deutlich hinter dem Vorjahr zuriick, das
allerdings mit einem auBergewdhnlich hohen Wachstum von 20,3 % gekennzeichnet war.

Deutscher Weinbrand hat sich in 2008 mit einem leichten Gewinn von +0,1 % seit langer Zeit wieder
einmal besser entwickelt als die auslandischen Marken, die vor allem durch Cognac -13,5 % Absatz
verloren haben. Insbesondere die deutschen Marken Chantré und Mariacron haben durch verstérkte
Aktionstétigkeiten u.a. in Discountern mit deutlichen Preisabschlédgen zu diesem positiven Ergebnis
beigetragen. Mit einem Verlust von -6 % hat sich Asbach Uralt im Vergleich zu den auslandischen
Wettbewerbern im vergleichbaren Premium-Umfeld gut behauptet.

Cachaca lag 2008 mit einem Absatzzuwachs von +1,0 % leicht (ber dem Vorjahresniveau. Verstéarkte
Aktivitaten mit Handelsmarken, die +11,7 % gewinnen konnten, fiihrten dazu, dass Pitd mit -6,4 %
das Vorjahresergebnis nicht erreicht hat. Nach wie vor ist Pitd allerdings der unangefochtene Markt-
flhrer im Cachaca-Segment mit 51,5 % wertmaRigen Marktanteil.

Mit einem Absatzzuwachs von Uber 3,8 Mio. Flaschen (+6,1 %) ist Wodka wieder einmal das erfolg-
reichste Spirituosensegment. Uber 90 % dieses Zuwachses resultieren allerdings wiederum aus Steige-
rungen der preiswerten und billigen Handelsmarken. Dennoch entwickelt sich das Teil-Segment der
hochpreisigen Wodkas, hierin enthalten sind Uberwiegend auslédndische Marken, mit +18,9 % uber-
durchschnittlich. Wodka Moskovskaya kann auf Umsatzbasis ebenfalls ein Gewinn von +1,9 % ver-
buchen, verliert jedoch durch das starke Marktwachstum der Handelsmarken und neuer russischer
Wodkas Marktanteile. Moskovskaya ist allerdings mit 27,2 % Marktanteil weiterhin mit Abstand die
groRte Marke unter den Premium Wodkas.

Sekt insgesamt entwickelt sich 2008 mit +3,4 % positiv. Auch das Segment Krimsekt gewinnt mit
+11,8 % Absatz sogar tberdurchschnittlich. Krimskoye ist mit einem Absatzverlust von -2,4 % leicht
unter Druck geraten, da der Handel wieder verstarkt Krimsekt Billigmarken forciert hat. Krimskoye
hélt allerdings seine Alleinstellung im Krimsektmarkt mit einem Umsatz-Marktanteil von 67,5 %.
Franzoésischer Sekt gewinnt durch verstarkte Angebote von Billigangeboten und Handelsmarken ins-
besondere im Discountbereich +23,5 % Absatz. Blanc Foussy verfehlt das gute Absatzergebnis des
Vorjahres und verliert -15 %.

Whisky liegt mit +1 % Absatzzuwachs in 2008 erneut leicht ber Vorjahresniveau, Scotch hat dage-
gen mit -18 % deutlich verloren. Ausldser dieser Verluste waren die Handelsmarken, die vor allem
den Discountunternehmen nicht mehr in ausreichender Menge zur Verfiigung standen und deshalb
zeitweise aus den Regalen verschwunden sind. Die Scotch Handelsmarken haben deshalb einen Ver-
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lust von 3,8 Mio. Flaschen zu verzeichnen. Die Scotch Whisky Marke Grants aus dem Hause William
Grant & Sons entwickelt sich mit +8,1 % deutlich besser als Scotch-Whisky insgesamt. Grants festigt
damit seinen 3. Platz unter den Standard-Qualitaten hinter Ballantines und Johnny Walker. Glenfid-
dich hat nach Preiserh6hungen -15 % Absatz verloren. Die exklusiven Glenfiddich-Qualitaten (15, 18
und 30 Jahre) entwickeln sich dagegen weiterhin positiv.

Glenfiddich ist mit einem Umsatzanteil von 23,2 % weiterhin Marktfihrer im Premium-Scotch-
Segment. Bushmills Irish Whiskey gewinnt +23 % Absatz hinzu und festigt damit die 3. Position im
Irish Whiskey-Segment.

Likore konnen das gute Ergebnis des Vorjahres (+7 %) zwar nicht erreichen, liegen aber mit +1 %
Absatzzuwachs leicht ber dem Vorjahr. Cream- und Sahnelikére verlieren insbesondere durch die
Handelsmarken -7 % Absatz. Auch der Markfiihrer Baileys verfehlt trotz neuer Geschmacksvarianten
mit -5 % das Vorjahr. Die sudafrikanische Wildfruit-Spezialitst Amarula, die seit Jahren stets den
Absatz steigert, kann wieder +2 % Absatz gewinnen.

4. Sortimentsentwicklung und Produkteinfiihrungen

Die Sortimentsentwicklung und Produktneuentwicklungen folgen grundsatzlich der Strategie, basie-
rend auf bestehenden Markenpositionen, neue Marken zu entwickeln und in den Markt einzufiihren.

In Bezug auf die Distributionsmarken ist die Gesellschaft dabei auf die Vorgaben und Entwicklungen
der jeweiligen Markeninhaber angewiesen. Bei Eigenmarken der Gesellschaft erfolgt eine am Markt
und auf Nachhaltigkeit abzielende Fortentwicklung der verschiedenen Marken.

Im Jahr der Einfuhrung erwartet die Gesellschaft jeweils nur geringe Umsatzbeitrdge der Neueinfiih-
rungen.

5.  Ertragslage

Die Umsétze der Semper idem GmbH haben sich von Mio. EUR 207,2 um Mio. EUR 4,4 auf Mio.
EUR 202,8 verringert. MalRgeblicher Hintergrund dieser Entwicklung - trotz guter Entwicklung der
Prinzipalmarken - war das hinter den Erwartungen zurlickgebliebene Jahresendgeschéaft der Eigenmar-
ken. Die Umsatzerlose des Konzerns fielen mit Mio. EUR 220,1 um Mio. EUR 2,3 geringer aus als im
Vorjahr.

Die Umsatzerldse haben in den vergangenen Jahren folgende Entwicklung genommen:

2008/2009 2007/2008 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Jahresabschluss Mio. EUR 202,8 207,2 208,8 248.4 240,2
Konzernabschluss Mio. EUR 220,1 2224 221,7 249,3 241,5

Der Uberwiegende Teil des Konzernumsatzes wird im Inland erzielt. Der Anteil von Produkten aus der
Underberg-Gruppe betrégt nahezu unverandert bei ca. 60 %.
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Das Beteiligungsergebnis der Semper idem GmbH im Jahresabschluss der Gesellschaft fiel auf
TEUR 1.748 - eine Abnahme um TEUR 5.203. Urséchlich flr diese Entwicklung ist insbesondere der
bei der Asbach GmbH angefallene Jahresfehlbetrag nach einem phasengleich vereinnahmten Jahres-
uberschuss im Vorjahr. Die Ergebnisse der weiteren Beteiligungen der Semper idem GmbH entwi-
ckelten sich im Wesentlichen auf VVorjahresniveau.

Das Jahresergebnis vor Ergebnisabfiihrung an die Underberg KG hat sich im Jahresabschluss gegen-
tiber dem Vorjahr von TEUR 3.553 um TEUR 4.579 auf TEUR 8.132 erhoht. Mal3geblich fur diesen
Ergebnisanstieg sind die Ertrage aus dem Verkauf der Diversa-Anteile in Héhe von TEUR 4.996.

Der Konzernjahresiiberschuss belduft sich vor Berlcksichtigung der Abflihrung des Jahrestiberschus-
ses an die Underberg KG auf TEUR 5.551 nach TEUR 1.993 im Vorjahr. Diese Veranderung resul-
tiert im Wesentlichen aus den folgenden wesentlichen Effekten:

o Ertrag aus dem Verkauf der Diversa-Anteile (TEUR 4.996)

o Ertrag aus der Eliminierung von Zwischengewinnen (TEUR 1.343)

o Deutlich verbessertes Ergebnis aus Sondereffekten bei der Semper idem

e Erheblicher Ergebnisriickgang auf der Ebene der Asbach GmbH als Folge fehlender positiver Son-
dereffekte im Berichtsjahr sowie als Folge der planmdRigen Bestandsreduzierung

Nach Beriicksichtigung des mit der Underberg KG bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrags stellt sich
ein Konzernjahresfehlbetrag von TEUR 2.582 nach TEUR 1.560 im Vorjahr ein.

Weitere ausgewahlte Kennzahlen der Ertragslage haben sich wie folgt entwickelt:

Einzelabschluss:

2008/2009  2007/2008  2006/2007  2005/2006 2004/2005

Materialintensitit. = —acnalaufwand -, 82,3 82,8 814 838 83.9
Betriebsleistung

Personalaufwand
Betriebsleistung

i
S

Personalintensitat 49 55 57 50 51

Konzernabschluss:

2008/2009  2007/2008  2006/2007  2005/2006 2004/2005

Materialaufwand
Betriebsleistung

Materialintensitat % 77,8 77,7 75,5 77,5 74,6

. . Personalaufwand
Personalintensitdit = - u. % 54 6,3 6,4 6,7 6,4
Betriebsleistung
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6. Finanzlage

Zum 31. Mérz 2009 standen der Gesellschaft insgesamt Kontokorrentlinien in Hohe von
Mio. EUR 46,5 zur Verfigung, von denen Mio. EUR 3,6 zum Stichtag nicht genutzt wurden. Ein wei-
terer Mittelzufluss durch die VerduRRerung von 50 % der Geschaftsanteile der Diversa Spezialitdten
GmbH zum 2. April 2009 in Hohe von Mio. EUR 5,4 wurde dazu genutzt, eine Kontokorrentlinie in
Hohe von Mio. EUR 5,0 abzulésen. Aufgrund des typischerweise schwécheren Geschaftsverlaufs in
den Sommermonaten steigt die Ausnutzung der Kontokorrentlinien im ersten Halbjahr des Geschéfts-
jahres wieder an.

7. Vermogenslage

Die Vermdogenslage der Gesellschaft besteht 44 % aus Anlagevermégen und zu 56 % aus Umlaufver-
mogen. Das Anlagevermdgen wird im Wesentlichen durch die nahezu unverénderten Finanzanlagen

gepréagt.

Innerhalb des Umlaufvermdégens haben sich als Folge von Verrechnungen insbesondere die Forderun-
gen gegen verbundene Unternehmen um TEUR 12.796 reduziert.

Die Kapitalseite besteht zu ca. einem Drittel aus Eigenkapital und zwei Dritteln aus Fremdkapital.
Durch die bereits erwahnten Verrechnungen bei verbundenen Unternehmen bzw. Beteiligungsunter-
nehmen konnte die Verbindlichkeiten deutlich reduziert werden, wogegen die Bankverbindlichkeiten
gegentber dem Vorjahr um TEUR 6.388 gestiegen sind. Die Verrechnungen mit verbundenen Unter-
nehmen bzw. Beteiligungsunternehmen resultieren aus der Riickzahlung des Darlehens an die AGV
Pocking Vermarktungsrechte Vermietungsgesellschaft mbH, Pécking, (Mio. EUR 30,0), zu dem ein
Schuldbeitritt der Semper idem vorlag.

Unter Berticksichtigung der jeweiligen Abflihrungen des Jahreslberschusses in voller Hohe an die
Gesellschafterin und eines dadurch unverénderten Eigenkapitals erhoht sich die Eigenkapitalquote um
2,5 %-Punkte auf 31,3 %, was durch die deutliche Verkiirzung der Bilanzsumme verursacht wird.

Im Konzernabschluss hat sich die Bilanzsumme um TEUR 28.195 gegeniiber dem Vorjahr reduziert.
Wie auch im Einzelabschluss der Semper idem resultieren die Veranderungen im Wesentlichen aus
den Effekten im Zusammenhang mit der Tilgung einer Darlehensverbindlichkeit gegenuber einem
Beteiligungsunternehmen der Asbach GmbH.

Unter Berticksichtigung der jeweiligen Abflihrungen des Jahreslberschusses in voller Hohe an die
Gesellschafterin steigt die Konzern-Eigenkapitalquote von 18,7 % auf 20,2 %.
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8. Investitionen

Die Gesamtinvestitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande des Konzerns be-
trugen im Geschéftsjahr TEUR 957 (Einzelabschluss: TEUR 885). Schwerpunkt der Investitionstatig-
keit lag im Bereich der Technischen Anlagen und Maschinen. Dabei wurde im Wesentlichen in den
bestehenden Maschinenpark der Produktionsstatte in Berlin investiert, und zwar als Ersatz und Aus-
tausch von Altanlagen sowie fiir weitere Rationalisierungsmafinahmen.

9. Personal

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl im Geschéftsjahr 2008/2009 betrug bei der Semper idem GmbH
152 und im Konzern 185 Mitarbeiter, wobei zum Geschéftsjahresende eine leicht steigende Tendenz
bei den Mitarbeiterzahlen zu verzeichnen war, aufgrund der Startvorbereitungen fiir das Vertriebs-
Joint-Venture mit der Cointreau Holding GmbH, Ingelheim am Rhein.

10. Tochtergesellschaften/Beteiligungen

Das aktive Geschéft in der Gruppe wird durch die Semper idem GmbH, die Asbach GmbH und die
Team Spirit Internationale Markengetranke GmbH ausgetibt. Ab dem 1. April 2009 wird das operative
Geschéft in hohem Male durch das Joint Venture Unternehmen Diversa Spezialitdten GmbH ausgelibt
werden.

Die Immobilien Verwaltungsgesellschaft Niederrhein GmbH & Co. KG wurde nach ihrer Griindung
im Januar 2009 in den Konsolidierungskreis aufgenommen. Ebenso wurde die Riidesheimer Spirituo-
senverbund GmbH, die (ber einen Ergebnisabfuihrungsvertrag mit der Asbach GmbH verbunden ist,
erstmals in den Konsolidierungskreis aufgenommen. Die Diversa Spezialitditen GmbH wurde nach
VerauBerung von 50 % der Geschéftsanteile an die Cointreau Holding GmbH, Ingelheim am Rhein,
nur noch per Quotenkonsolidierung aufgenommen.

11.  Ausblick 2009/2010 und 2010/2011

Zum 1. April 2009 startete das Vertriebs-Joint-Venture der Semper idem GmbH mit der Cointreau
Holding GmbH, Ingelheim am Rhein. In das Joint Venture haben beide Partner ihre deutschen Ver-
triebsaktivitaten im Eigenmarkenbereich eingebracht. Die Semper idem GmbH betreibt daneben wei-
terhin das Handelsmarkengeschéft tber die St. Nikolaus Krauterspezialitdten GmbH.

Die Zusammenarbeit im Joint-Venture, flir das die Semper idem GmbH sédmtliche administrativen
Dienstleistungen tbernimmt (aul3er Vertriebsinnendienst) ist nach intensiver Vorbereitung ohne Prob-
leme angelaufen. VVon besonderer Bedeutung flir beide Partner ist, dass das Markenportfolio keine
Uberschneidungen aufweist, so dass im Gegenzug Cross-Selling-Potentiale bestehen.
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In den ersten Monaten des neuen Geschéftsjahres liegen die Absatzzahlen leicht Giber den Vorjahres-
werten.

Dariiber hinaus ist die Semper idem GmbH in der Lage, erhebliche Synergievorteile aus der Zusam-
menarbeit im Joint Venture zu erzielen, da mit annahernd gleichem Kostenapparat ein erheblich hohe-
res Umsatzvolumen in der Diversa Spezialitdten GmbH getétigt wird.

12.  Risikomanagementziele und -methoden

Der Bereich der Risikoanalyse und -vorsorge wird geméals 8§ 91 Abs. 2 AktG durch ein individuelles
Risikomanagementsystem abgedeckt.

Fir die Bereiche

e Beschaffung,

o |T,

o Logistik,

e Personal,

e \ertrieb,

e Finanzen,
e Marketing,

e Produktion und
¢ Qualitatssicherung

werden dabei zundchst individuell die bestehenden Risikopositionen ermittelt. Die Einzelrisiken wer-
den sodann nach der Wahrscheinlichkeit des Eintritts und dem Ausmal der Beeintrachtigungen bei
Eintritt des Risikofalls bewertet. Dies erlaubt eine Einordnung des Risikofalles in verschiedene Risi-

kokategorien. In einem zusatzlichen Risikobericht werden die Einzelrisiken beschrieben.

Fur jedes Einzelrisiko ist ein Katalog von AbwehrmaRnahmen beschrieben, der die Auswirkungen bei
Eintritt des Risikos begrenzen soll.

Als weiterer wichtiger Baustein des Risikomanagements wird das in der Qualitatssicherung gefiihrte
HACCP-System laufend verfeinert. Hierdurch werden die wesentlichen produktbezogenen Risikobe-
reiche laufend tiberwacht und eine unmittelbare Reaktion auf Abweichungen ermdglicht.

13. Sonstiges

Die Gesellschaft ist seit 1997 mit dem alleinigen Gesellschafter, der Underberg KG, Rheinberg, Gber
einen Ergebnis- und Beherrschungsvertrag verbunden.

Forschung und Entwicklung werden von einem Gruppenunternehmen durchgefhrt.
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Die beiden Produktionsunternehmen sind nach den Kriterien des IFS (International Food Standard)
zertifiziert. Zur Weiterentwicklung der Unternehmensprozesse ist zudem in den kommenden Jahren
die Einflhrung eines neuen ERP-Systems geplant.

Nach den auf Basis des Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz in der Wirtschaft (KonTraG) beste-
henden Richtlinien sind laufend Uberpriifungen unter Einbeziehung &uBerer Einflisse durchgefiihrt

worden.

Als maBgebliche Risiken fir die Unternehmensgruppe sind derzeit die Verbesserung der Ertragskraft
sowie die Sicherung der Finanzierung in Bearbeitung.

MaRnahmen zur nachhaltigen Entschuldung des Unternehmens werden zurzeit im mittelfristigen Stra-
tegieprozess, der in den kommenden zwei bis drei Geschéftsjahren umgesetzt werden soll, erarbeitet
und mit konkreten MaBnahmenplanen hinterlegt.

Weitere Vorgéange, die fir das Unternehmen von besonderer Bedeutung sind, haben sich nach Ende
des Geschaftsjahres nicht ergeben.

Rheinberg, den 10. August 2009

Die Geschaftsfiihrung

Rudiger Franzky Eduard Kranebitter Dr. Hubertine Underberg-Ruder
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Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg AG), Rheinberg
Konzernbilanz zum 31. Médrz 2009

Aktiva

A. Anlagevermogen

. Immaterielle Vermdgensgegenstéande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten
2. Geschafts- oder Firmenwert

Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschliellich der Bauten auf fremden Grundstlicken
2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Andere Anlagen,
Betriebs- und Geschéftsausstattung
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

I1. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
Beteiligungen

Ausleihungen an assoziierte Unternehmen
Sonstige Ausleihungen

akrowobdPE o

B. Umlaufvermdgen

Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse

Fertige Erzeugnisse und Waren

wnN PR

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht

4. Sonstige Vermdgensgegenstéande

w NPz

I11. Kassenbestand,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

31.3.2009 Vorjahr
EUR EUR

1.907.487,00 2.012.683,00
1.387.235,00 1.904.642,00
3.294.722,00 3.917.325,00
13.057.414,59 8.059.915,59
5.936.393,00 6.172.620,00
1.587.279,97 1.711.899,00
925.097,92 970.638,17
21.506.185,48 16.915.072,76
1.513.617,06 1.231.030,72
30.730.800,52 30.729.980,33
29.760,29 30.029.760,29
2.673.000,00 2.970.000,00
1.634.804,00 1.930.977,00
36.581.981,87 66.891.748,34
61.382.889,35 87.724.146,10
6.194.604,65 6.523.598,29
14.589.795,70 11.949.066,20
18.417.084,02 19.393.885,94
39.201.484,37 37.866.550,43
2.098.198,21 7.876.113,11
7.199.033,29 11.418.269,64
32.581.781,02 29.602.903,07
15.196.808,72 11.864.450,52
57.075.821,24 60.761.736,34
235.979,32 342.054,10
96.513.284,93 98.970.340,87
960.948,12 357.732,97

158.857.122,40

187.052.219,94
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Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

. Kapitalrucklage
. Gewinnricklagen

. Ausgleichsposten aus der Kapitalkonsolidierung

Konzernbilanzverlust

. Anteile anderer Gesellschafter

Sonderposten flr Investitionszulagen

Ruickstellungen

Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen

Steuerriickstellungen

Sonstige Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

Genussrechtskapital

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht
Verbindlichkeiten aus Verbrauchssteuern
Sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

Passiva
31.3.2009 Vorjahr
EUR EUR
15.850.050,00 15.850.048,32

20.568.403,18

11.000.000,00

26.610,92

-15.291.792,68

20.568.403,18

11.000.000,00

26.610,92

-12.680.104,37

173.262,31 270.226,62
32.326.533,73 35.035.184,67
428.137,00 383.879,00
4.296.875,00 4.031.435,00
2.759.019,40 2.993.580,49
26.502.772,82 27.958.451,05
33.558.667,22 34.983.466,54
15.000.000,00 15.000.000,00
47.865.942,11 41.866.325,86
0,00 200.000,00
10.722.024,26 11.124.367,88
923.766,43 817.737,12
417.204,62 30.343.304,14
14.386.800,86 15.447.723,02
3.227.437,73 1.848.539,84
92.543.176,01 116.647.997,86
608,44 1.691,87
158.857.122,40 187.052.219,94




Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg AG), Rheinberg

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. April 2008 bis zum 31. Mirz 2009

1. Umsatzerltse

2. Erhdhung (Vorjahr: Verminderung) des Bestands
an fertigen und unfertigen Leistungen

3. Sonstige betriebliche Ertrige

4, Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

c) Aufwendungen fiir Verbrauchssteuern

5. Personalaufwand

a) Léhne und Gehilter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstinde
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

7. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Ertrige aus Beteiligungen

9. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens

10. Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

11. Sonstige Zinsen und #hnliche Ertrige

12. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

13. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstitigkeit

14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

15. Sonstige Steuern

16. Aufgrund eines Ergebnisabfihrungsvertrags abgefiihrter Gewinn

17. Konzernjahresfehlbetrag

18. Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn

19. Verlustvortrag

20. Konzembilanzverlust

o0
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2008/2009 Vorjahr
EUR EUR
220.086.377,30 222.425.198,84
2.205.447,58 -1.959.034,76

24.386.134,23

-92,399.174,82
-2.229.255,99
78.229.164,85

22.296.615,32

-86.838.580,65
-2.805.734,60
-81.562.628,76

-9.726.501,61 -11.699.479,04
-2.384.914,36 -2.650.335,07
-3.023.591,05 -3.357.751,18
-51.218.858,11 -50.989.663,41
1.114.966,91 1.057.461,29
117.423,54 589,92
1.250.258,47 1.270.795,92
2.638.198,90 2.820.888,21
-6.821.674,33 -7.177.688,02
5.765.671,81 830.654,01
-228.515,53 1.248.083,17
13.357,01 -85.814,29
-8.132.891,92 -3.553.017,98
-2.582.378,63 -1.560.095,09
-29.309,68 -26.210,60

12.680.104,37

11.093.798.,68

-15.291.792,68

-12.680.104,37




Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg Aktiengesellschaft), Rheinberg

Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2008/2009

Konsolidierungskreis

In den vorliegenden Konzernabschluss sind gemall § 294 Abs. 1 HGB alle Tochtergesellschaften
durch Vollkonsolidierung einbezogen worden, die unter einheitlicher Leitung im Sinne des § 290
Abs. 1 HGB stehen oder deren Anteile am 31. Marz 2009 zu mehr als der Halfte mittelbar oder unmit-
telbar der Obergesellschaft gehdrten, soweit eine Einbeziehung nicht unterbleiben durfte. Es wurden
funf inldndische Tochterunternehmen per Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen.
Die Pet. Weinbeck Nachf. GmbH, Rheinberg, ist nicht langer operativ tatig. Aufgrund der nunmehr
untergeordneten Bedeutung der Gesellschaft fiir die Vermittlung eines den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechenden Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns hat die Gesellschaft
von dem Wahlrecht des § 296 Abs. 2 HGB Gebrauch gemacht und die Gesellschaft entkonsolidiert.
Durch die Verdnderung des Konsolidierungskreises ergeben sich keine wesentlichen Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

Die im Januar 2009 gegriindete Immobilien-Verwaltungsgesellschaft Niederrhein GmbH & Co. KG,
Rheinberg, an der die Semper idem GmbH als Komplementérin 99 % des Eigenkapitals halt, wurde in
den Konsolidierungskreis aufgenommen. Die Gesellschaft wird vollkonsolidiert.

Zum 31. Mérz 2009 wurden 50 % der Anteile an der Diversa Spezialititen GmbH, Rheinberg, an die
Cointreau Holding GmbH, Ingelheim am Rhein, veraulert. Der Konzern ist nun zu 50 % an der Diver-
sa Spezialitdten GmbH, Rheinberg, beteiligt, so dass die Gesellschaft quotal im Konzernabschluss be-
ricksichtigt wird (Vorjahr: Vollkonsolidierung).

Die Anteile an der Team Spirit Internationale Markengetranke GmbH, Rheinberg, wurden im Oktober
2008 an die Diversa Spezialitaten GmbH, Rheinberg, verduBert. Die Diversa Spezialitditen GmbH,
Rheinberg, Ubernahm auch die nicht zum Konzern gehérenden Anteile und héalt nun 100 % an der
Team Spirit Internationale Markengetranke GmbH, Rheinberg. Die Team Spirit Internationale
Markengetranke GmbH, Rheinberg, wird mit diesem Abschluss tber die Diversa Spezialitaten GmbH,
Rheinberg, quotal konsolidiert (Vorjahr: Vollkonsolidierung).

Die Entkonsolidierung der im Geschaftsjahr aus dem Konsolidierungskreis ausgeschlossenen Tochter-
gesellschaft sowie die Umstellung der Vollkonsolidierungen auf Quotenkonsolidierungen erfolgt auf
den Zeitpunkt 1. April 2008. Die Erstkonsolidierung der neu aufgenommenen Gesellschaft erfolgt e-
benfalls fir das gesamte Geschéftsjahr.

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen wurden zum 31. Méarz 2009 unter Anwendung der Equity-
Methode einbezogen, soweit eine Einbeziehung nicht unterbleiben durfte.
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Seit dem 31. Mérz 2002 werden 47,15 % der Anteile an der H. Underberg-Albrecht GmbH & Co.
Verwaltungs- und Vertriebs KG, Rheinberg, gehalten. Die Gesellschaft wurde gemaR § 311 f. HGB in
den Konzernabschluss einbezogen (Equity-Methode).

Die Semper idem GmbH hat im Geschéftsjahr 2007/08 50 % der Anteile an der Santa Barbara Spiri-
tuosengesellschaft mbH, Wilthen, erworben. Die Gesellschaft wurde wie im Vorjahr at-equity bewer-
tet. Der Ansatz erfolgt gemaR § 312 Abs. 1 Nr. 2 und Abs. 3 HGB mit dem Betrag, der dem anteiligen
Eigenkapital der Santa Barbara Spirituosengesellschaft mbH, Wilthen, im Zeitpunkt des Erwerbs der
Anteile entspricht.

Wegen insgesamt untergeordneter Bedeutung wurden Gesellschaften laut Anlage "Aufstellung des
Anteilsbesitzes" gemall dem Wahlrecht nach § 296 Abs. 2 HGB nicht in den Konzernabschluss einbe-
zogen. Die Gesellschaften sind inaktive Gesellschaften. Sie verfiigen tber kein wesentliches Vermo-
gen oder wesentliche Schulden. Aus gleichem Grund unterbleibt eine Bewertung at-equity.

Gesetzliche Vorschriften

Der Konzernabschluss ist hach den Vorschriften des § 290 ff. HGB und den ergénzenden Bestimmun-
gen des Aktiengesetzes aufgestellt.

Im Interesse einer besseren Klarheit und Ubersichtlichkeit wurden die nach den gesetzlichen Vor-
schriften bei den Posten der Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung anzubrin-
genden Vermerke, die wahlweise in der Konzernbilanz bzw. der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung anzubringen sind, im Konzernanhang aufgefuhrt.

Die Aufstellung des Anteilsbesitzes, die gesondert erfolgt ist, wird im elektronischen Bundesanzeiger
veroffentlicht. Teilweise wird hinsichtlich der namentlichen Nennung von § 313 Abs.3 HGB
Gebrauch gemacht.

Konsolidierungsgrundséatze

Der Konzernabschluss basiert auf dem gemal § 290 ff. HGB erstellten Konzernabschluss des Vorjah-
res. Er wurde auf den 31. Marz 2009, den Abschlussstichtag der Semper idem GmbH und aller bri-
gen einbezogenen Unternehmen aufgestellt.

Die aus der Erstkonsolidierung resultierenden Unterschiedsbetrdge aus der Kapitalkonsolidierung
wurden gemaR der Buchwertmethode (8 301 Abs. 1 Nr. 1 HGB) den in den Konzernabschluss ber-
nommenen Vermogensgegenstanden zugeschrieben bzw. als Geschéfts- oder Firmenwert ausgewiesen
oder als passiver Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung dem Eigenkapital des Konzerns
zugeordnet.

Die aktivischen Unterschiedsbetrage werden ber einen Zeitraum von 15 Jahren abgeschrieben.
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Die Einbeziehung der assoziierten Unternehmen durch Equity-Methode erfolgte nach der Buchwert-
methode (8 312 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 HGB). Fur die Ermittlung der Unterschiedsbetrdge wurden die
Wertansdtze zum Zeitpunkt, zu dem das Unternehmen assoziiertes Unternehmen geworden ist,
zugrunde gelegt.

Die Konsolidierung im Rahmen der Vollkonsolidierung, des Einbezugs von Gemeinschaftsunterneh-
men und der Equity-Methode erfolgte auf der Grundlage der Wertansatze zum Zeitpunkt des Erwerbs
der Anteile bzw. zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung.

Zwischenergebnisse, konzerninterne Umsatze, Aufwendungen und Ertrdge sowie alle Forderungen
und Verbindlichkeiten zwischen konsolidierten Unternehmen wurden konsolidiert.

Aus ergebniswirksamen Anpassungen der Einzelabschlisse und Konsolidierungsmainahmen sind,
soweit erforderlich, Abgrenzungsposten bzw. Riickstellungen fr latente Steuern gebildet worden. Fur
latente Steuern vom Einkommen und vom Ertrag wird ein Steuersatz von 30 % zugrunde gelegt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Die Bewertung ist nach den Bestimmungen der §8 252 bis 256 und §§ 279 bis 283 HGB sowie des
AktG vorgenommen worden.

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande wurden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmé&Rige Abschreibungen nach der linearen Methode, bewertet. Ausgewiesene Geschéfts- oder
Firmenwerte werden Uber 15 Jahre abgeschrieben. Die Nutzungsdauern der ubrigen immateriellen
Vermdgensgegenstande erfolgen in Anlehnung an die steuerlichen Afa-Tabellen.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten abziglich planmaRiger linearer Abschrei-
bungen entsprechend der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer gemal den steuerlichen AfA-Tabellen
angesetzt. Die Abschreibungsdauern liegen je nach Wirtschaftsgut zwischen fiinf und dreizehn Jahren.

Geringwertige Wirtschaftsgliter mit Anschaffungskosten bis EUR 150,00 wurden im Jahr des Zugangs
voll aufwandswirksam erfasst. Fir Wirtschaftsgiiter mit einem Anschaffungswert zwischen
EUR 150,00 und EUR 1.000,00 wurde ein Sammelposten gebildet, der lber fiunf Jahre abgeschrieben
wird.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und die Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten oder
mit dem niedrigeren am Bilanzstichtag beizulegenden Wert bewertet.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und Waren wurden zu Anschaffungskosten bewertet. Fir Wertminde-

rungen aufgrund von Qualitatsméngeln und/oder zu langer Lagerdauer wurde ein angemessener Ab-
schlag auf die Anschaffungskosten von Verpackungs- und Werbematerial gebildet.
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Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse wurden zu Herstellungskosten bzw. zum niedrigeren Tages-
wert bewertet. In die Herstellungskosten wurden neben Fertigungsmaterial, Materialgemeinkosten,
Fertigungslohnen und Fertigungsgemeinkosten auch angemessene Teile der Verwaltungsgemeinkos-
ten einbezogen.

Forderungen wurden zu Nennwerten angesetzt. Sie bestanden ausschlieBlich in Inlandswahrung. Er-
kennbare Ausfallrisiken wurden durch Einzelwertberichtigungen beriicksichtigt. Dem allgemeinen
Kreditrisiko wurde durch eine Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande sowie die fliissigen Mittel wurden mit den Nominalwerten bzw.
Anschaffungskosten aktiviert. Fir erkennbare Ausfallrisiken wurden ausreichende Einzelwertberichti-
gungen gebildet. Die Bewertung des in den sonstigen Vermdgensgegenstanden ausgewiesenen Kor-
perschaftsteuerguthabens erfolgt zum Barwert. Die Erstattung des Guthabens erfolgt jeweils zum
30. September in den Jahren 2008 bis 2017.

Die Pensionsriickstellungen sind durch versicherungsmathematische Gutachten belegt. Sie sind zum
Teilwert angesetzt; die Berechnung entspricht den Vorschriften des § 6a EStG unter Beriicksichtigung
der neuen Richttafeln 2005G von Prof. Dr. Klaus Heubeck, wobei der Ubergang auf die neuen Richt-

tafeln nach handelsrechtlichen VVorgaben erfolgt.

Die Steuerrtickstellungen und die sonstigen Ruckstellungen sind mit dem Betrag ausgewiesen, der un-
ter Beachtung des Vorsichtsprinzips bei vernilinftiger kaufménnischer Beurteilung anzusetzen ist.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Fremdwéhrungen spielen eine untergeordnete Bedeutung im Konzernabschluss. Sofern relevant, wur-
de der amtliche Mittelkurs vom 31. Marz 2009 herangezogen.

Erlauterungen zur Konzernbilanz
Anlagevermdogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist im Konzernanlagengitter in der Anla-
ge zum Konzernanhang dargestellt.

Im Geschéftsjahr wurden Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstdnde und Sachanlagen
in Gesamthdhe von TEUR 3.024 vorgenommen. Darin enthalten sind auferplanmaRige Abschreibun-
gen Uber TEUR 750 auf Geb&ude und Grundstlicke der vollkonsolidierten Asbach GmbH.

Die Ausleihungen in Héhe von TEUR 4.308 betreffen mit TEUR 1.635 sonstige Ausleihungen mit ei-

ner Restlaufzeit bis 2013 sowie Ausleihungen an assoziierte Unternehmen tiber TEUR 2.673 mit einer
Laufzeit bis 2017.
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Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr, au-
Ber den Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, von denen
TEUR 31.446 (Vorjahr: TEUR 28.176) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr haben.

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind Forderungen gegen den Gesellschafter Un-
derberg KG, Rheinberg, in H6he von TEUR 4.701 (Vorjahr: TEUR 9.288) enthalten. Die Forderungen
resultieren im Wesentlichen aus Lieferungs- und Leistungsbeziehungen.

Die ausgewiesenen Rechnungsabgrenzungsposten enthalten Disagien in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr:
TEUR 3).

Gezeichnetes Kapital

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 18. Februar 2009 wurde bei der Obergesellschaft eine Ka-
pitalerhéhung in H6he von EUR 1,68 und eine Umstellung des gezeichneten Kapitals auf volle Euro
durchgefiihrt. Danach verteilt sich das voll erbrachte gezeichnete Kapital auf 15.850.050 Geschéftsan-
teile zu EUR 1,00 je Stiick.

Des Weiteren wurde ein Rechtsformwechsel bei der Muttergesellschaft von einer Aktiengesellschaft
in eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung vorgenommen, die Obergesellschaft firmiert seither un-
ter Semper idem GmbH.

Ausgleichsposten aus der Kapitalkonsolidierung

Der ausgewiesene Unterschiedsbetrag in Hoéhe von TEUR 27 (Vorjahr: TEUR 27) betrifft vorhandene
Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkonsolidierung.

Konzernbilanzverlust

TEUR
Konzernbilanzverlust 1. April 2008 12.680
Jahresfehlbetrag des Konzerns 2.582
Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn 29
Konzernbilanzverlust 31. Mérz 2009 15.291
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Sonderposten

Die in Vorjahren gewahrten Investitionszulagen wurden in den Sonderposten (TEUR 428) eingestellt
und werden entsprechend der Nutzungsdauer der zu Grunde liegenden Vermogensgegenstande aufge-
lost. Die Aufstockung des Betrags (inklusive reguldrer Aufldsungen) im Geschaftsjahr 2008/2009 be-
trug TEUR 45.

Ruckstellungen

Die Pensionsriickstellungen betrugen per 31. Marz 2009 insgesamt TEUR 4.297. Dies entspricht einer
Zufiihrung von TEUR 266.

Die Steuerriickstellungen in Héhe von TEUR 2.759 betreffen mit TEUR 2.154 (Vorjahr: TEUR 2.994)
Riickstellungen fir latente Steuern. Diese betreffen passive latente Steuern in Héhe von TEUR 3.613
(Vorjahr: TEUR 3.930) sowie damit saldierte aktive latente Steuern in H6he von TEUR 1.460 (Vor-
jahr: TEUR 1.862). Die passiven latenten Steuern resultieren dabei aus dem bei der Asbach GmbH
durchgefuhrten Markenleasing, die aktiven latenten Steuern mit TEUR 1.460 (Vorjahr: TEUR 1.862)
aus der Zwischengewinneliminierung.

In den sonstigen Rickstellungen ist im Wesentlichen eine bei der Asbach GmbH bilanzierte Ver-
pflichtung gegeniber der Allegro GmbH & Co. KG aus Pensionsverpflichtungen gegeniiber Rentnern
in Hohe von TEUR 21.631 (Vorjahr: TEUR 22.251) enthalten.

Genussrechte und andere Rechte

Im Geschéftsjahr 2004/2005 begab die Obergesellschaft Genussrechte in Héhe von TEUR 15.000, die
im Dezember 2004 vereinnahmt wurden. Die Genussrechte sind mit einem Garantiegewinn von 7,5 %
ausgestattet, haben eine Laufzeit von sieben Jahren und nehmen nicht am Verlust der Gesellschaft teil.
Es wurde fiir die Genussrechte ein Rangricktritt vereinbart, der beinhaltet, dass alle Anspriiche aus
dem Genussrecht erst dann befriedigt werden, wenn alle anderen gegenwartigen und zukinftigen
Glaubiger (gemaR § 39 Abs. 1 Nr. 4 InsO) befriedigt werden.

Sowohl die Glaubigerin als auch die Semper idem GmbH kénnen bei wesentlichen Vertragsverletzun-
gen auBerordentlich kiindigen. Eine wesentliche Verschlechterung in den Vermdgensverhéltnissen der
Semper idem GmbH berechtigt die Glaubigerin nicht zur auBerordentlichen Kiindigung.

Mit Vertrag vom 31. Méarz 2005 erfolgte ein Schuldbeitritt der Underberg KG zu den bestehenden

Pensionsverpflichtungen der Semper idem GmbH. Zum 31. Méarz 2009 erfolgte eine Reduzierung die-
ses Betrages um TEUR 66 auf nunmehr TEUR 7.863.
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Verbindlichkeitenspiegel
durch Grund-

pfandrechte/
Gesamtbetrag mit einer Restlaufzeit &hnliche Rechte
der Verbind- bis zu mehr als gesicherte
lichkeiten einem Jahr 5 Jahre Betrage
TEUR TEUR TEUR Mio. EUR
Genussrechtskapital 15.000 0 0 0,0
(Vorjahr:) (15.000) (0) 0) (0,0)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 47.866 44,925 1.179 3,7
(Vorjahr:) (41.866) (37.037) (1.479) (5,0)
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0 0 0 0,0
(Vorjahr:) (200) (200) 0) (0,0)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 10.722 10.722 0 0,0
(Vorjahr:) (11.124) (11.124) 0) (0,0
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 924 924 0 0,0
(Vorjahr:) (818) (818) 0) (0,0)
Verbindlichkeiten gegeniiber
Beteiligungsunternehmen 417 417 0 0,0
(Vorjahr:) (30.343) (30.343) 0) (0,0)
Verbindlichkeiten aus Verbrauchssteuern 14.387 14.387 0 0,0
(Vorjahr:) (15.448) (15.448) 0) 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 3.227 3.045 116 0,0
(Vorjahr:) (1.849) (1.634) (132) (0,00)
92.543 74.420 1.295 3,7
(116.648) (96.604) (1.611) (5,0)

In den Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten sind Kredite zur Finanzierung von Sachanlage-
vermogen der IKB Deutsche Industriekreditbank AG, Disseldorf, in Hohe von TEUR 500, der Spar-
kasse Krefeld, Krefeld, in Hohe von TEUR 1.263 sowie der National-Bank AG, Essen, in Hohe von
TEUR 2.679 enthalten. Diese Kredite sind durch eine Sicherungsuibereignungsvereinbarung fiir tech-
nische Anlagen und Maschinen sowie Grundschulden gesichert. Dariiber hinaus sind Kredite bei der
Asbach GmbH (TEUR 506) durch Grundschulden auf dem Grundbesitz in Rudesheim und Ottersweier
gesichert.

In den Sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von TEUR 1.786
(Vorjahr: TEUR 929) sowie Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit in HOhe von
TEUR 23 (Vorjahr: TEUR 36) beriicksichtigt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum 31. Mérz 2009 bestehen Verpflichtungen aus Miet-, Leasing-, Wartungs-, Werbe- und Lieferver-

trdgen in Hohe von Mio. EUR 5,5 fiir das Geschaftsjahr 2009/2010 sowie Mio. EUR 5,5 fir das Ge-
schéftsjahr 2010/2011.
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Haftungsverhéltnisse

Die Semper idem GmbH haftet fiir die im Wege des Schuldbeitritts durch die Underberg KG uber-
nommene Pensionsverpflichtungen in Hohe von Mio. EUR 7,9 (Vorjahr: Mio. EUR 7,9).

Derivative Finanzinstrumente

Das Mutterunternehmen hat (iber eine Bank einen Swap zur Zinsabsicherung abgeschlossen. Der Zins-
swap hat einen Nominalwert von TEUR 5.112. Aufgrund der aktuellen Zinsentwicklung fiihrt dieser
Vertrag zu laufenden Zinsaufwendungen. Zum Bilanzstichtag weist dieser Vertrag einen negativen
Marktwert von TEUR 95 auf, der entsprechend von einer Bank auf der Basis einer angenommenen
Zinsstrukturkurve ermittelt wurde. VVon einer Rickstellungsbildung wurde Abstand genommen.

Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Gliederung nach Produktgruppen Mio. EUR

Eigenerzeugnisse 131,3

Handelsware 88,8
220,1

Die Umsatze werden im Wesentlichen im Inland erzielt. Der Umsatzriickgang ist im Wesentlichen
durch die auf Quotenkonsolidierung gednderte Einbeziehung der TeamSpirit Internationale Markenge-
traénke GmbH in den Konzernabschluss begriindet.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind wesentlich beeinflusst durch Kostenerstattungen von Ver-
triebspartnern.

Personalaufwand

Der Personalaufwand enthélt Aufwendungen flr Altersversorgung in Héhe von TEUR 852 (Vorjahr:
TEUR 958).
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Zinsen

Die sonstigen Zinsen und &hnliche Ertrédge enthalten mit TEUR 1.914 (Vorjahr: TEUR 2.138) Zinsen
von verbundenen Unternehmen. In den Zinsaufwendungen sind TEUR 310 (Vorjahr: TEUR 76) Zin-
sen an verbundene Unternehmen und TEUR 1.125 (Vorjahr: TEUR 1.125) Zinsen aus Genussrechts-
kapital enthalten.

Ertrége aus Beteiligungen

Die Ertrage entfallen mit TEUR 204 (Vorjahr: TEUR 150) auf verbundene nicht konsolidierte Unter-
nehmen.

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Die Beteiligungsertrage entfallen mit TEUR 1.249 auf die H. Underberg-Albrecht GmbH & Co. Ver-
waltungs- und Vertriebs KG, Rheinberg.

Aufgrund eines Ergebnisabfiihrungsvertrags abgefihrter Gewinn

Der Jahrestberschuss der Semper idem GmbH in HO6he von TEUR 8.133 wird aufgrund des am
1. April/23. Oktober 1997 geschlossenen Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrags in voller
Hohe an die Underberg KG, Rheinberg, abgefihrt.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen in Héhe von TEUR 317 die Auflésung der
Rickstellung fur passive latente Steuern. Wir verweisen erganzend auf die Darstellungen zu den
Riickstellungen.

Sonstige Angaben

Mitarbeiter

Der Konzern beschéftigte im Berichtsjahr durchschnittlich 185 Mitarbeiter. Davon entfallen 19 Mitar-
beiter auf quotal konsolidierte Tochterunternehmen.
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Konzernabschluss

Der Konzernabschluss umfasst die Semper idem GmbH und deren Tochtergesellschaften (kleinster
Konsolidierungskreis). Veroffentlichung erfolgt im elektronischen Bundesanzeiger. Der Konzernab-
schluss der Semper idem GmbH wird in den Konzernabschluss der Underberg AG, Dietlikon/Schweiz,
(groBter Konsolidierungskreis) einbezogen. Der Abschluss der Underberg AG, Dietlikon/Schweiz, ist
am Sitz des Mutterunternehmens hinterlegt.

Mitglieder des Vorstands (bis 27. Marz 2009)

Wilfried Mocken, Kaufmann, Schwalbach
Jurgen Breitbach, Kaufmann, Krefeld
Ridiger Franzky, Kaufmann, Bremen

Mitglieder der Geschéftsfiihrung (ab 27. Méarz 2009)

Ridiger Franzky, Kaufmann, Bremen
Eduard Kranebitter, Kaufmann, Wien/Osterreich
Dr. Hubertine Underberg-Ruder, Kauffrau, Frick/Schweiz

Bezlige des Vorstands/der Geschéftsfihrung

Die Gesamtbeziige des Vorstands des Mutternunternehmens betrugen im Geschéftsjahr 2008/2009
EUR 1.174.058,33 (Vorjahr: EUR 1.024.999,00).

Mitglieder des Aufsichtsrates (bis 27. Marz 2009)

Emil Underberg, Kaufmann, Vorsitzender, Xanten

Dr. Hubertine Underberg-Ruder, Kauffrau, stellvertretende Vorsitzende, Frick/Schweiz
Prof. Dr. Rolf Dubs, Hochschul-Professor, St. Gallen/Schweiz

Gerhard Peskes, Wirtschaftspriifer, Disseldorf

Christiane Underberg, Kauffrau, Xanten

Rainer Rohrmann, Kaufm. Angestellter, Osnabriick
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Bezlige des Aufsichtsrats

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats der Obergesellschaft betrugen TEUR 31,4 (Vor-

jahr: TEUR 40,6).

Rheinberg, den 14. August 2009

Die Geschaftsfiihrung

Ridiger Franzky Eduard Kranebitter Dr. Hubertine Underberg-Ruder
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Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg AG), Rheinberg

E des Konzern-Anlag 'mogens im G 2008/2009
bzw. Her kumulierte Abschreibungen Nettobuchwerte
Zu-/Abgiinge aus der
Stand am Verinderung des Stand am Stand am Stand am Stand am
1.4.2008 Zugiinge K idi i Abgiinge 31.3.2009 1.4.2008 Zugiinge Abginge 31.3.2009 31.3.2009 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR TEUR
I. Immaterielle Vermogensgegenstinde
1. K it gewerbliche Sct T
und éhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 7.003.331,53 28.728,82 0,00 0,00 -13.233,95 7.018.826,40 4.990.648,53 131.909,66 -11.218,79 5.111.339,40 1.907.487,00 2.013
2. Geschifts- oder Firmenwert 7.759.887,50 0,00 0,00 0,00 0,00 7.759.887,50 5.855.245,50 517.407,00 0,00 6.372.652,50 1.387.235,00 1.904
14.763.219,03 28.728,82 0,00 0,00 -13.233,95 14.778.713,90 10.845.894,03 649.316,66 -11.218,79 11.483.991,90 3.294.722,00 3.917
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf'
fremden Grundstiicken 11.486.998,29 9.990,50 6.029.959,35 0,00 0,00 17.526.948,14 3.427.082,70 1.042.450,85 0,00 4.469.533,55 13.057.414,59 8.060
2. Technische Anlagen und Maschinen 25.420.752,67 292.816.48 20.700,00 515.436,92 -909.727.33 25.339.978,74 19.248.132,67 1.055.222,27 -899.769,20 19.403.585,74 5.936.393,00 6.172
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstattung 7.733.117,18 99.637,84 0,00 2.320,09 -37.354,49 7.797.720,62 6.021.218,18 222.569,27 -33.346,80 6.210.440,65 1.587.279,97 1.712
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 1.024.670,33 526.248,76 0,00 -517.757,01 0,00 1.033.162,08 54.032,16 54.032,00 0,00 108.064,16 925.097,92 971
45.665.538,47 928.693,58 6.050.659,35 0,00 -947.081,82 51.697.809,58 28.750.465,71 2.374.274,39 -933.116,00 30.191.624,10 21.506.185,48 16915
III. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternchmen 1.256.594.81 25.000,00 257.586,34 0,00 0,00 1.539.181,15 25.564,09 0,00 0,00 25.564,09 1.513.617,06 1.231
2. Beteiligungen an assoziierten Unternechmen 30.729.980.33 820,19 0,00 0,00 0,00 30.730.800,52 0,00 0,00 0,00 0,00 30.730.800,52 30.730
3. Beteiligungen 30.145.478,42 0,00 0,00 0,00 -30.000.000,00 145.478,42 115.718,13 0,00 0,00 115.718,13 29.760,29 30.030
4. Ausleihungen an assoziierte Unternehmen 2.970.000,00 0,00 0,00 0,00 -297.000,00 2.673.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.673.000,00 2.970
5. Sonstige Ausleihungen 1.930.977,00 0,00 0,00 0,00 -296.173,00 1.634.804,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.634.804,00 1.931
67.033.030,56 25.820,19 257.586,34 0,00 -30.593.173,00 36.723.264,09 141.282,22 0,00 0,00 141.282,22 36.581.981,87 66.892
127.461.788,06 983.242,59 6.308.245,69 0,00 -31.553.488,77 103.199.787,57 39.737.641,96 3.023.591,05 -944.334,79 41.816.898,22 61.382.889,35 87.724
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Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg AG), Rheinberg

Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzernjahresergebnis vor Ergebnisabfiihrung

Abschreibungen auf Anlagevermdgen

Abnahme (-)/Zunahme des Sonderpostens

Zunahme/Abnahme (-) der Riickstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage (-)

Aufwand aus dem Verkauf der Anteile an der Valensina GmbH
Gewinn (-) aus dem Abgang von Anlagevermdgen

Zunahme (-)/Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Abnahme (-)/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschaftstétigkeit

Auszahlungen (-) fur Investitionen in Sachanlagen
Auszahlungen (-) fur Investitionen in Finanzanlagen
Einzahlungen aus Abgéngen von Sachanlagen
Einzahlungen aus Abgéngen von Finanzanlagen
Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Ergebnisabfiihrung an die Gesellschafterin

Eigenkapitalverdnderung aufgrund der VVerdnderung des Konsolidierungskreises
Auszahlungen (-) fur die Tilgung von Finanzkrediten

Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel
Jederzeit fallige Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (-)
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2008/2009 Vorjahr
Mio. EUR Mio. EUR
5,6 2,0
31 34
0,0 -0,1
-1,4 -4,0
-5,0 0,0
0,0 1,4
0,0 -0,3
18 9,8
-0,1 -2,8
4,0 9,4
-0,9 -0,8
-0,1 -3,9
0,0 13
0,6 0,3
-0,4 -3,1
-8,1 -3,5
0,0 -0,3
-1,5 -0,1
-9,6 -3,9
-6,0 2,4
-37,3 -39,7
-43,3 -37,3
31.3.2009 Vorjahr
Mio. EUR Mio. EUR
0,2 03
-43,5 -37,6
-43,3 -37,3




Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg AG), Rheinberg
Konzern-Eigenkapitalspiegel fir das Geschéaftsjahr 2008/2009

Ausgleichsposten

Gezeichnetes Konzern- aus der Kapital- Erwirtschaftetes Eigenkapital ~ Anteil Fremder Konzern-
Kapital riicklgagen konsolidierung  Konzern-Eigenkapital in Konzernbesitz  am Kapital Eigenkapital

Stand 31.3.2007 15.850 20.568 254 -94 36.578 244 36.822
Anderung des Konsolidierungskreises -227 -227 -227
Konzernjahresiberschuss/

Konzerngesamtergebnis -1.586 -1.586 26 -1.560
Stand 31.3.2008 15.850 20.568 27 -1.680 34.765 270 35.035
Anderung des Konsolidierungskreises -126 -126
Konzernjahresiberschuss/

Konzerngesamtergebnis -2.611 -2.611 29 -2.582
Stand 31.3.2009 15.850 20.568 27 -4.291 32.154 173 32.327
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg Aktiengesellschaft),
Rheinberg, aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, An-
hang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel - und den mit dem Lagebericht zusammengefassten
Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. April 2008 bis 31. Mirz 2009 gepriift. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt
in der Verantwortung der Geschiftsfithrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss und iiber den Konzemn-
lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung gemdB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich
auf die Darstellung des durch den Konzemabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger
Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prii-
fungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben in Konzernabschluss und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bi-
lanzierungs- und Konsolidierungsgrundsiitze und der wesentlichen Einschiitzungen der Geschiiftsfithrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bil-
det.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Kon-
zernabschluss der Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg Aktiengesellschaft), Rhein-
berg, den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger
Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrinken, weisen wir auf die Ausfithrungen im Lagebericht hin. Dort wird
dargestellt, dass sich entwicklungsbeeintrichtigende Tatsachen aus der Finanzierung und der Ertragskraft
der Gesellschaft ergeben kdnnten.
Diisseldorf, den 14. August 2009
Deloitte & Touche GmbH

Wg:’tscl-iﬂ’spr?"fungsgesellschaft

(Dr. Reichmann)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Semper idem Underberg GmbH
Rheinberg

Ungepriifter Zwischenabschluss und Anhang zum
31. Dezember 2010
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Semper idem Gmbl, Rheinberg
Bilanz zum 31 Dezember 2010

Aktiva

A. Anlagevermbgen

L fmmaterielle Vermagensgy tinde
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und 3haliche Rechte und Werte sowie
Lizeazen zn soichen Rechten und Werten

Geschifts- oder Figmenss ert

-

e

[l Sachanlagen

t  Gruadstucke, grundsticksgleiche Rechte und Bautes
cinschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3 Andere Anlagen,

Betricbs- und Geschifisausstattung
4 Geleistete Anzablungen und Anlagen im Bau

1. Finanzanlagen

I Ameilean verbundenen Unternehmen
Bereiligungen

Auslethungen an Unternehmen, mit denen
¢in Beleiligungsverhaltnis besteht

4 Sonstige Ausleihungen

L2

B. Uniaufvermiges

I, Vorrite

I Roh~ Hilfs- und Berrichsstaffe

2 Unfertige Eczougnisse

3 Fenige Erzeugnisse und Waren

Il Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde

I Forderungen aus Licferingen dnd Leistungen

2 Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3 Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhalinis besteht

4 Sonstige Vermogensgepensiande

{1k Kasseabestand,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

1+
C. Rech £ €] gsposten

b1

31.122010 Vorjahr
EUR TEUR
2897.583.02 2641 43286
0.00 0,00
2 897 383,02 264143286
1 671.247.50 1 704 053,50

4 585457,18

1.456.139.76
4.09%.073 20

3977.621.90

1.283.622.50
2752.150.83

11.811.867.64

9.717 448,73

20.826.459.52
30.745 541.45

2.079.000,00
1.011 208,00

20'826.459.82
38,745.541,.45

2 376.000,00
1 328 369,00

-—

U’.hb')&.)

o

$4 66220927 5527637027
69 371 459,93 67 635 251.86
3.433 644,53 2,590,380,43
6.150 458,65 12 183.669.00
2907 221.22 3.646 307.76
12.491 524,40 18 420.357.19
1.382 755,65 23 752.903,94
18.995 967,48 170117262
29.788.811.27 78.005.361,67
9.760 375,44 S 370:087,17

59.927 909 84 74 140,978.99
10.708.:34 26 087,91
72.4256942 58 92.587.424,0%
11840772 103.625.59

141.519.810,23

160326 301,54

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage

Gewinariicklagen
Andere Gewinaricklagen

Bilanzgowinn

Sonderposten fiir Investificuszulagen
aul das Anlageverpidgen

Riickstellungen
Stenerruckstellungen
Sonstige Ruckstellungen

Verbindlichleiten

Genussrechiskapiral

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unierehmen
Verbindlichkeiten gegenuber Unternchmen,

mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht
YVerbindlichkeiten aus Branntweinsteuer

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva
31122010 Vorjahe
EUR TEUR
158500000  15.850.050,00
20568.903,18  20.568 403.18

11.000.000,00 11,000.000,00
136 761.11 136.761,11
47.555214.29 47.855.214.29

33520238

428.137.00

49 198,72 37.603.11
1.070.243.68 2,197 460,84
111944242 2.235 063.95

15.000.000,00 15.000.000,00
23,583 762,46 30.308.861.40
12,757.411.02 17.146.972.81
13.800 730,83 25.092.862,97
0,00. 000
22.026.025.35 21.986,532.72
742 021 .48 §72.656.40
92909.951.14  110.107.886,30

141.91% £10,23

160 326.301,54




Semper idem GmbH, Rheinberg

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1.

3
4,

. Umsatzerldse
. Erhéhung des Bestands an fertigen

und unfertigen Erzeugnissen
Sonstige betriebliche Ertrige
Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und

Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen flir bezogene Leistungen
¢) Branntweinsteueraufwendungen

5

Personalaufwand

5a) Léhne und Gehdélter
5b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flir

6.

(o]

10.
11.
12
13.
14,
15
16.
19
18.

Altersversorgung und flir Unterstiitzung
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stéinde des Anlagevermdgens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen
. Ertréige aus Beteiligungen
. Ertriige aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen

des Finanzanlagevermogens

Sonstige Zinsen und Zhnliche Ertrige

Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zinsen und #hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewShnlichen Geschiftstitigkeit

Sonstige Steuern

Aufzrund eines Ergebnisabfiihrungsvertrags abgeflihrter Gewinn (-)
Jahrestberschuss

Gewinnvortrag

Bilanzgewinn
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April 2010 bis 31.Dezember 2010

1.4.-31.12.2010

EUR

1.4.-31.12.2009

TEUR

102.863.984,24
349.262,00
16.287.546,61
0,00

-66.762.685,90

109.164.533,34
-452.017,00
15.684.214,61
0,00

-74.396.932,77

-1.750.507.42 -1.557.906,73
-14.671.656,22 -13.339.549,79
0,00 0.00
-4.377.363.23 -4.274.582.42
-1.147.760,43 -1.269.952,70
-620.225.83 -951.706.82
-24.705.624,31 -24.292.955,22
1.852,20 0,00
71.280.00 1.852,20
1.894.760,10 1.653.701,97
0,00 -210.000,00
-3.220.107,45 -3.095.968,58
4.212.754,36 2.662.730,09
-3.641.68 -24.657,47
-4.209.112.68 -2.638.072,62
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00




Semper idem Underberg GmbH, Rheinberg

Anhang fiir den ungepriiften Zwischenabschluss zum 31.12.2010

Grundlagen

Der Zwischenabschluss wurde auf der Grundlage der Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des
Handelsgesetzbuches aufgestellt.

Fiir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewihlt.

Im Interesse einer besseren Klarheit und Ubersichtlichkeit wurden die nach den gesetzlichen Vor-
schriften bei den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Vermerke
ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung oder Anhang
anzubringen sind, insgesamt im Anhang aufgefiihrt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze, Wihrungsumrechnung

Erworbene immaterielle Vermogensgegenstinde wurden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmifige, auch steuerlich akzeptierte Abschreibungen, bewertet. Ausgewiesene Geschifts- oder
Firmenwerte werden gemal den steuerlichen Vorschriften abgeschrieben.

Das Sachanlagevermodgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich planméaBiger li-
nearer Abschreibungen entsprechend der betriebsgewodhnlichen Nutzungsdauer gemill den steuerli-
chen AfA-Tabellen angesetzt. Die Abschreibungsdauern liegen je nach Wirtschaftsgut zwischen fiinf
und dreizehn Jahren.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter mit Anschaffungskosten bis EUR 150,00 wurden direkt aufwands-
wirksam erfasst. Fiir Wirtschaftsgiiter mit einem Anschaffungswert zwischen EUR 150,00 und
EUR 1.000,00 wurde ein Sammelposten gebildet, der iiber fiinf Jahre abgeschrieben wird.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und die Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten oder
mit dem niedrigeren am Bilanzstichtag beizulegenden Wert bewertet, die sonstigen Ausleihungen mit
dem Nennwert.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und Waren wurden zu Anschaffungskosten bewertet. Fiir Wertminde-

rungen aufgrund von Qualitdtsmingeln und/oder zu langer Lagerdauer wurde ein angemessener Ab-
schlag auf die Anschaffungskosten von Verpackungs- und Werbematerial gebildet.
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Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse wurden zu Herstellungskosten bzw. zum niedrigeren Tages-
wert bewertet. In die Herstellungskosten wurden neben Fertigungsmaterial, Materialgemeinkosten,
Fertigungslohnen und Fertigungsgemeinkosten auch angemessene Teile der Verwaltungsgemeinkos-

ten einbezogen.

Forderungen wurden zu Nennwerten angesetzt. Sie bestanden ausschlieBlich in Inlandswihrung. Er-
kennbare Ausfallrisiken wurden durch Einzelwertberichtigungen beriicksichtigt. Dem allgemeinen
Kreditrisiko wurde durch eine Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.

Die sonstigen Vermogensgegenstinde sowie die fliissigen Mittel wurden mit den Nominalwerten bzw.
Anschaffungskosten aktiviert. Fiir erkennbare Ausfallrisiken wurden ausreichende Einzelwertberichti-
gungen gebildet. Die Bewertung des in den sonstigen Vermogensgegenstinden ausgewiesenen Kor-
perschaftsteuerguthabens erfolgt zum Barwert. Die Erstattung des Guthabens erfolgt jeweils zum
30. September in den Jahren 2008 bis 2017.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Abschlussstichtag
ausgewiesen, soweit sie Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen sind mit dem Betrag ausgewiesen, der un-
ter Beachtung des Vorsichtsprinzips bei verniinftiger kaufménnischer Beurteilung anzusetzen ist.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt. Auf Fremdw#hrung lautende Ver-
bindlichkeiten sind zu Anschaffungskosten bzw. hoheren Stichtagskursen bewertet. Zur Vergroferung
der Klarheit wurde die Bezeichnung des Postens Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit de-
nen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, entsprechend § 265 Abs. 5 HGB ergiinzt.

Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Immaterielle Vermogensgegenstinde und Sachanlagen werden durch die Gesellschaft planmifig ab-

geschrieben. Im laufenden Geschiftsjahr 2010/2011 fielen insgesamt Abschreibungen in Héhe von
TEUR 620 (TEUR 952) an.
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Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde (Vorjahreszahlen in Klammern)

davon mit einer
Restlaufzeit

von mehr als

31.12.2010 einem Jahr
TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.383 0
(Vorjahr) (23.753) 0)
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 18.996 1.001
(Vorjahr) (17.012) (1.013)
Forderungen gegen Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 29.789 28.773
(Vorjahr) (28.005) (26.758)
Sonstige Vermdgensgegenstinde 9.760 82
(Vorjahr) (5.371) (113)

59.928 29.856
(Vorjahr) (74.141) (27.884)

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind Forderungen gegen die Gesellschafterin in
Hohe von TEUR 0 (TEUR 3.309) enthalten.

Rechnungsabgrenzungsposten

In den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von TEUR 118 (Vorjahr: TEUR 104) sind unter
anderem Avalprovisionen in Hohe von TEUR 8, Wartung fiir EDV + Software in Hohe von TEUR 15,
Beitrdge in Hohe von TEUR 21 sowie Lizenzen in Hohe von TEUR 54 enthalten.

Gezeichnetes Kapital/Kapitalriicklage/Andere Gewinnriicklagen

Das gezeichnete Kapital verteilt sich auf 15.850.050 Geschiftsanteile zu EUR 1,00 je Stiick. Das Ka-
pital ist voll erbracht.
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Bilanzgewinn

Der im laufenden Geschiftsjahr 2010/2011 erzielte Jahresiiberschuss von TEUR 4.209 (Vorjahr:
TEUR 2.638) wurde entsprechend dem Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag dem Verrech-
nungskonto der Underberg KG, Rheinberg, gutgeschrieben. Wie im Vorjahr ergibt sich unter Beriick-
sichtigung des unverinderten Gewinnvortrags ein Bilanzgewinn von TEUR 137.

Genussrechte

Im Geschiftsjahr 2004/2005 begab die Gesellschaft Genussrechte in Hohe von Mio. EUR 15, die im
Dezember 2004 vereinnahmt wurden. Die Genussrechte sind mit einem Garantiegewinn von 7,5 %
ausgestattet, haben eine Laufzeit von sieben Jahren und nehmen nicht am Verlust der Gesellschaft teil.
Es wurde fiir die Genussrechte ein Rangriicktritt vereinbart, der beinhaltet, dass alle Anspriiche aus
dem Genussrecht erst dann befriedigt werden, wenn alle anderen gegenwértigen und zukiinftigen
Gléaubiger (gemil § 39 Abs. 1 Nr. 5 InsO) befriedigt werden.

Sowohl Gldubigerin als auch die Semper idem GmbH koénnen bei wesentlichen Vertragsverletzungen
auflerordentlich kiindigen. Eine wesentliche Verschlechterung in den Vermodgensverhéltnissen der
Semper idem Underberg GmbH berechtigt die Glaubigerin nicht zur aulerordentlichen Kiindigung.

Sonderposten

Die gewihrten Investitionszulagen werden entsprechend der Nutzungsdauer der bezuschussten Ver-
mogensgegenstinde aufgelost.

Riickstellungen
Die sonstigen Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen Riickstellungen fiir Umsatzvergiitungen in

Hohe von TEUR 263 fiir Anspriiche aus Vorjahren (Vorjahr: TEUR 1.536) sowie Riickstellungen fiir
noch anfallende Personalkosten in Hohe von TEUR 264 (Vorjahr: TEUR 353).
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Verbindlichkeitenspiegel

Gesamtbetrag mit einer Restlaufzeit von
der Verbind-
lichkeiten bis zu einem mehr als fiinf
31.12.2010 Jahr Jahren
TEUR TEUR TEUR
Genussrechtskapital 15.000 15.000 0
(Vorjahr) (15.000) 0 0)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 23.584 20915 2.669
(Vorjahr) (30.308) (29.140) (1.168)
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 12.757 12.757 0
(Vorjahr) (17.147) (17.147) 0)
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 18.801 18.801 0
(Vorjahr) (25.093) (25.093) 0)
Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer 22.026 22.026 0
(Vorjahr) (21.987) (21.987) 0)
Sonstige Verbindlichkeiten 742 716 26
(Vorjahr) (573) (573) 0)
92.910 90.215 2.695
(Vorjahr) (110.108) (93.940) (1.168)

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind mittel-/langfristige Kredite zur Finanzierung
von Sachanlagevermogen der National-Bank AG, Duisburg/Essen, in Hohe von TEUR 3.070 enthal-
ten. Diese Kredite sind durch Sicherungsiibereignungsvereinbarung iiber technische Anlagen und Ma-

schinen sowie Grundbucheintragungen gesichert.
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In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit von
TEUR 9 (Vorjahr: TEUR 9) und Verbindlichkeiten aus Steuern von TEUR 108 (Vorjahr: TEUR 52)
enthalten.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
31.12.2010 31.12.2011
TEUR TEUR
Andere Mieten, Leasing- und Wartungsgebiihren 1.760 1.833

Die Verpflichtungen ergeben sich aus einer groeren Anzahl unterschiedlicher Vertriage. Hauptpositi-
onen resultieren aus dem Mietvertrag fiir die Werksimmobilie Berlin (TEUR 920 p.a.) sowie aus dem
Mietvertrag der Biiroimmobilie Semper idem-Haus in Rheinberg (TEUR 522 p.a.) mit einer Laufzeit
bis 2025.

Haftungsverhéltnisse

Die Gesellschaft haftet fiir die im Wege des Schuldbeitritts durch die Underberg KG iibernommenen
Pensionsverpflichtungen in Héhe von Mio. EUR 7,9 (Vorjahr: Mio. EUR 7,9). Der Schuldbeitritt er-
folgte im Geschiftsjahr 2004/2005.

Mit Wirkung von 23. Mirz 2010 hat die Emittentin eine Patronatserkldrung in Hohe von EUR 5 Mio.
fiir Verbindlichkeiten eines verbundenen Unternehmens abgegeben. Mit Datum vom 24. August 2010
hat die Emittentin eine weitere Patronatserkldrung in Hohe von EUR 10 Mio. fiir Verbindlichkeiten
eines verbundenen Unternehmens abgegeben.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose (Gliederung nach Produktgruppen)

2010/2011 2009/2010

Mio. EUR Mio. EUR
Eigenerzeugnisse 68,9 73,2
Handelswaren 33,9 36,0
102,8 109,2

Die darin enthaltenen Exporterlose in Hohe von Mio. EUR 10,3 (Vorjahr: Mio. EUR 10,5) betreffen

ausschlieBlich die Schweiz und Osterreich.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige sind wesentlich beeinflusst durch Kostenerstattungen von Ver-

triebspartnern.

Mitarbeiter

Zum 31.12.2010 wurden 113 Mitarbeiter beschiftigt.

Der Personalaufwand beinhaltet Aufwendungen fiir Altersversorgung von TEUR 463 (Vorjahr:
TEUR 594).

Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten periodenfremde Aufwendungen von TEUR 315
(Vorjahr: TEUR 126).

Die sonstige betrieblichen FErtrige enthalten periodenfremde Ertrige von TEUR O (Vorjahr:
TEUR 233).

Zinsen und dhnlichen Aufwendungen

In den Zinsen und dhnlichen Aufwendungen sind Aufwendungen in Hohe von TEUR 844 (Vorjahr:
TEUR 844) fiir Gewinnanteile Genussrechte enthalten.
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Mitglieder der Geschiftsfiihrung

Riidiger Franzky, Kaufmann, Bremen

Eduard Kranebitter, Kaufmann, Wien/Osterreich

Dr. Hubertine Underberg-Ruder, Kauffrau, Frick/Schweiz

Frau Dr. Hubertine Underberg-Ruder und Herr Eduard Kranebitter haben keine Beziige von der Ge-
sellschaft erhalten. Daher nimmt die Gesellschaft die Befreiungsvorschriften des § 286 Abs. 4 HGB in
Anspruch.

Mutterunternehmen und Konzernabschluss

Die Semper idem GmbH stellt einen Konzernabschluss (kleinster Konsolidierungskreis) auf. Die Ver-
offentlichung erfolgt im elektronischen Bundesanzeiger. Sie wird in den Konzernabschluss der Under-

berg AG, Dietlikon/Schweiz, (grofter Konsolidierungskreis) einbezogen. Der Abschluss der Under-
berg AG, Dietlikon/Schweiz, ist am Sitz des Mutterunternehmens hinterlegt.

Rheinberg, den 4. Mirz 2011

Die Geschiftsfithrung

Riidiger Franzky Eduard Kranebitter Dr. Hubertine Underberg-Ruder
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Semper idem GmbH,
Rheinberg

Lagebericht und Jahresabschluss
zum 31. Mérz 2010

F-69



Semper idem GmbH, Rheinberg

Lagebericht fur das Geschéafts ahr 2009/2010

1.  Allgemeines

Mit Datum von 22. Oktober 2008 wurde mit der Cointreau Holding GmbH, Ingelheim am Rhein, ein
Joint Venture-Vertrag unterzeichnet, dessen Gegenstand der gemeinsame Vertrieb von Spirituosen
und Schaumweinen auf dem Gebiet der Bundesrepublik Deutschland ist. Die Semper idem GmbH und
Cointreau Holding GmbH sind als Gesellschafter mit je 50 % zu gleichen Anteilen am Joint Venture
Diversa Spezialitdten GmbH beteiligt. Die Diversa Speziaitéten GmbH bedient seit 1. April 2009 die
Vertriebsschienen Lebensmitteleinzelhandel, Discounter und C&C mit Markenprodukten der Gesell-
schafter.

Die 100%-ige Tochter der Diversa Spezialitdten GmbH, die TeamSpirit Internationale Markengetrén-
ke GmbH, betreut nach wie vor die Bereiche Fachhandel und Gastronomie.

Die Semper idem GmbH betreibt parallel weiterhin erfolgreich das Handel smarkengeschéft Gber die
St. Nikolaus Kréuterspezialitéten GmbH.

Die Abfullung und Verpackung der Kleinflaschen erfolgt in der Betriebsstétte in Berlin, die Grof3fla-
schen bel der Santa Barbara Spirituosengesellschaft in Wilthen/Sachsen, einem Joint Venture mit der
Hardenberg-Wilthen AG.

2. Marktentwicklung

Trotz der weltweiten Wirtschaftkrise seit Jahresbeginn 2009 ging die Nachfrage nach Spirituosen nur
relativ leicht zuriick. Mit einem Pro-K opf-Konsum von 5,4 Litern lag der Verbrauch in Deutschland
2009 um 0,1 Liter bzw. 1,8 Prozent unter dem Vorjahresniveau. Auf dem deutschen Markt wurden
2009 rund 712 Mio. Flaschen a 0,7 Liter angeboten.

Die Kéauferreichweite fur Spirituosen betrug im Jahr 2009 erneut 68 Prozent. Das heif¥, dass 68 Pro-
zent aller Haushalte in Deutschland mindestens einmal Spirituosen einkauften.

Der Anteil von Handels- und Zweitmarken ist mit 42,2 % gegeniiber dem Vorjahr (42,7 %) erstmals
leicht rucklaufig.

Die bekannten Marktforschungsinstitute wie AC Nielsen halten in aktuellen Studien fest, dass die

Nachfrage nach Handel smarken fir Spirituosen verflacht und die Marke — verbunden mit einer wahr-
genommenen héheren Qualitét — wieder verstérkt im Focus steht.
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Der Lebensmitteleinzelhandel (LEH) ist nach ACNielsen mit (Uber) 60 % Anteil der grofdte Absatz-
mittler fir Spirituosen und hat sich insgesamt mit einem leichten Absatzriickgang von 1,2 % und ei-
nem Umesatzriickgang von 0,3 % knapp behauptet.

3. Sortimentsentwicklung und Produkteinfihrungen

Die Sortimentsentwicklung und Produktneuentwicklungen folgen grundsétzlich der Strategie, basie-
rend auf bestehenden Markenpositionen, neue Marken zu entwickeln und in den Markt einzufihren.

In Bezug auf die Distributionsmarken ist die Gesellschaft dabei auf die VVorgaben und Entwicklungen
der jeweiligen Markeninhaber angewiesen. Bei Eigenmarken der Gesdllschaft erfolgt eine am Markt
und auf Nachhaltigkeit abzielende Fortentwicklung der verschiedenen Marken.

4.  Ertragdage

Durch die Joint Venture bedingte Umstrukturierung sind die Ertragslage sowie die Umsatzerl6se nur
eingeschrankt mit dem Vorjahr zu vergleichen. Inshesondere haben sich aufgrund der Fakturierung
des AufRenumsatzes mit Lebensmitteleinzel handel, Discounter und C&C durch das Joint Venture
Diversa die Umsétze von Mio. EUR 202,8 um Mio. EUR 63,7 auf Mio. EUR 139,1 verringert. Seit
dem Berichtgahr wird auch die entsprechende Branntweinsteuer durch die Diversa getragen. In den
Umsétzen der Gesellschaft ist nur noch die Branntweinsteuer fir das St. Nikolaus Geschéft enthalten.

Die Umsatzerl6se und Rohertrdge haben in den vergangenen Jahren folgende Entwicklung genom-

men:

2009/2010 2008/2009 2007/2008  2006/2007  2005/2006
Umsatzerlose Mio. EUR 139,1 202,8 207,2 208,8 2484
Rohertrag Mio. EUR 22,9 36,0 35,7 38,8 39,9

Der Anteil von Produkten aus der Underberg-Gruppe betragt nahezu unverandert ca. 60 %.

Die vereinnahmten Ergebnisse aus den Beteiligungen der Semper idem GmbH entwickelten sich im
Wesentlichen auf V orjahresniveau.

Das Jahresergebnis vor Ergebnisabfihrung an die Underberg KG hat sich im Jahresabschluss gegen-
Uber dem Vorjahr von TEUR 8.132 um TEUR 3.521 auf TEUR 4.611 verringert. Mal3geblich hierfr
war im Vorjahr der Ertrag aus dem Verkauf der Diversa-Anteile in Héhe von TEUR 4.996.

Weitere ausgewéahlte Kennzahlen der Ertragslage haben sich wie folgt entwickelt:

2009/2010 2008/2009  2007/2008  2006/2007  2005/2006

Material aufwand
Betriebseistung

n
X

Materialintensitét 83,5 82,3 82,8 81,4 83,8

Personal aufwand
Betriebseistung

Personalintensitat % 54 49 55 57 5,0
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5. Finanzlage

Zum 31. Mérz 2010 standen der Gesellschaft insgesamt Finanzierungslinien in Hohe von Mio.
EUR 43,4 zur Verfligung, von denen Mio. EUR 5,0 zum Stichtag nicht genutzt wurden. Aufgrund des
Geschéftsverlaufs schwankt die Ausnutzung der Kreditlinien wahrend des gesamten Geschaftgahres.
Typischerweise erfolgt in den Sommermonaten eine starkere Inanspruchnahme der Kreditlinien.

Die Gesellschaft hat im Geschéftgahr 2004/2005 eine Genussrechtsvereinbarung tber Mio. EUR 15,0
mit der PREPS 2004-2 L P abgeschlossen. Die AblGsung ist im Dezember 2011 falig.

Der Finanzmittelfonds der Gesdllschaft hat sich im Berichtgahr von Mio. EUR-44,3 auf
Mio. EUR -35,0 wesentlich verbessert. Hervorzuheben ist dabel die Steigerung im Cashflow aus lau-
fender Geschéftstétigkeit von Mio. EUR 2,3 auf Mio. EUR 11,7, der insbesondere aus der Umstruktu-
rierung im Rahmen des Joint Ventures Diversa resultiert.

6. Vermdgendage

Bei einem, bedingt durch die Abfiihrung des Jahresiiberschusses in voller Héhe an die Gesdllschafte-
rin, unveranderten Eigenkapital, erhoht sich die Eigenkapitalquote um 5,0 %-Punkte auf 36,3 %, was
durch eine deutliche Verkirzung der Bilanzsumme um TEUR 21.482 verursacht wird.

Das Vermdgen der Gesellschaft besteht zu 52 % aus Anlagevermdgen und zu 48 % aus Umlaufver-
maogen. Das Anlagevermégen wird im Wesentlichen durch die nahezu unverénderten Finanzanlagen
geprégt. Innerhalb des Umlaufvermégens haben sich als Folge des Vertriebs-Joint-Ventures Diversa
insbesondere die Fertigen Erzeugnisse und Waren um TEUR 14.511 sowie die sonstigen Vermdgens-
gegenstande reduziert.

Auf der Kapitd seite stellen der Sonderposten fur Investitionszulagen sowie die Rickstellungen 1,0 %
der Bilanzsumme dar. 62,7 % werden durch die Verbindlichkeiten bestimmt. Hier sind vor alem die
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten um TEUR 9.365 sowie gegenuber verbundenen Unter-
nehmen um TEUR 8.333 gesunken.

7. I nvestitionen

Die Gesamtinvestitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermodgensgegensténde betrugen im Ge-
schéftgahr TEUR 3.842. Schwerpunkt der Investitionstétigkeit lag im Bereich der Technischen Anla-
gen und Maschinen. Dabei wurde im Wesentlichen in den bestehenden Maschinenpark der Produkti-
onsstétte in Berlin investiert, und zwar als Ersatz und Austausch von Altanlagen sowie fir weitere Ra-
tionalisierungsmaldnahmen. Bei den Sachanlagen und immateriellen Vermdgensgegenstanden betréagt
das Verhaltnis von Abschreibungen zu Investitionen im Berichtsgahr 33 %.
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8. Per sonal

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl im Geschéftgahr 2009/2010 betrug 105 Mitarbeiter gegentiber
dem Vorjahr mit 152 Mitarbeitern. Der Rickgang ist ebenfalls durch das Joint Venture Diversa be-
grindet.

9.  Tochtergesellschaften/Beteiligungen

Seit dem 1. April 2009 wird das operative Geschéft in hohem Mal3e durch das Joint Venture Unter-
nehmen Diversa Spezialitéten GmbH ausgeiibt. Daneben ist die 100%-ige Tochter Asbach GmbH wei-
terhin ein wichtiger Lieferant fir die Gesellschaft.

10. Ausblick 2010/2011 und 2011/2012

In den ersten Monaten des neuen Geschéftgahres liegen die Umsatzzahlen leicht ber den Vorjahres-
werten. Fir das gesamte neue Geschaftgahr wird mit einer leichten Umsatzsteigerung gerechnet. Das
geplante Ergebnis des laufenden Geschaftgahres wird leicht Gber dem Vorjahr liegen.

Fur das Geschéftgahr 2011/2012 wird bel Umsatz und Ergebnis mit ghnlichen Werten wie im laufen-
den Geschéftgahr gerechnet.

11. Risikomanagementziele und -methoden
Ein individuelles Risikomanagementsystem besteht fir alle wesentlichen Bereiche der Gesell schaft.

Fir jedes Einzelrisiko ist ein Katalog von Abwehrmal3nahmen beschrieben, der die Auswirkungen bei
Eintritt des Risikos begrenzen soll.

Als weiterer wichtiger Baustein des Risikomanagements wird das in der Qualitétssicherung gefiihrte
HACCP-System laufend verfeinert. Hierdurch werden die wesentlichen produktbezogenen Risikobe-
reiche laufend Giberwacht und eine unmittel bare Reaktion auf Abweichungen ermdglicht.

12.  Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung

Die private Nachfrage wird aktuell dadurch stimuliert, dass Konsumenten zu Lasten des Auler-Haus-
Konsums ihr Privatleben wieder stérker auf die eigenen vier Wande ausrichten. Darin kdnnten sich
auch Chancen fur den Spirituosenmarkt entwickeln. 2009 haben sich Spirituosen im Segment der al-
koholhaltigen Getrénke stabil als eine umsatzstarke Warengruppe fur ale Distributionsstufen behaup-
tet.

Die Spirituosenmixgetranke profitieren vom enormen Wachstum der Cola-Mix-Getranke. Das Markt-
segment der Cola-Mix-Getranke hat im Zeitraum 2007 bis 2009 um 64 % zugelegt und ein weiteres
Wachstum wird erwartet. Cola-Mix-Getranke - in Tankstellen bereits seit Jahren der Renner - drangen
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jetzt verstérkt in den Lebensmitteleinzelhandel. Mit der geplanten Einfihrung des Klassikers "Asbach
& Cola" in der 330-ml-Dose zum 1. April 2010 erwartet die Gesellschaft einen weiteren positiven Ef-
fekt im Markt.

Auch die grofite und erfolgreichste Underberg Promotion, das Treueprogramm Tops&More, wird
fortgesetzt. Diese Promotion bindet erfolgreich Underberg-Konsumenten an die Marke.

Die Gesdllschaft ist as Markenartikelanbieter dem Ublichen Risiko, das ihr aus Handelsmarken er-
wéchst, ausgesetzt.

Als maldgebliches Risiko fur die Gesdllschaft ist die notwendige Sicherung der Finanzierung zu sehen.
Mafl3nahmen zur nachhaltigen Entschuldung des Unternehmens und der Verbesserung der Liquiditét
werden zurzeit im Strategieprozess, der in den kommenden ein bis zwel Geschéftgahren umgesetzt
werden soll, erarbeitet und mit konkreten Mal3nahmenpléanen hinterlegt. Dies umfasst auch die Abl6-
sung der Genussrechtsvereinbarung im Dezember 2011.

13. Sonstiges

Die Gesdllschaft ist seit 1997 mit dem alleinigen Gesellschafter, der Underberg KG, Rheinberg, Uber
einen Ergebnis- und Beherrschungsvertrag verbunden.

Forschung und Entwicklung werden von einem Gruppenunternehmen durchgefihrt.

Die Produktion ist nach den Kriterien des IFS (International Food Standard) zertifiziert. Zur Weiter-
entwicklung der Unternehmensprozesse ist zudem in den kommenden Jahren die Einflhrung eines
neuen ERP-Systems geplant.

Nach den auf Basis des Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz in der Wirtschaft (KonTraG) beste-
henden Richtlinien sind laufend Uberpriffungen unter Einbeziehung &uRerer Einfliisse durchgefuhrt

worden.

Weitere Vorgange, die fir das Unternehmen von besonderer Bedeutung sind, haben sich nach Ende
des Geschéftgahres nicht ergeben.

Rheinberg, den 27. Juli 2010

Die Geschéftsfihrung

Rudiger Franzky Eduard Kranebitter Dr. Hubertine Underberg-Ruder
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Semper idem GmbH, Rheinberg
Bilanz zum 31. Miirz 2010

Aktiva

A. Anlagevermogen

I. Immaterielle Vermogensgegenstinde
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschifts- oder Firmenwert

II. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken
2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Andere Anlagen,
Betriebs- und Geschiftsausstattung
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

III. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhiltnis besteht

4. Sonstige Ausleihungen

W=

B. Umlaufvermogen

Vorriite

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse

Fertige Erzeugnisse und Waren

LN = -

II. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhiltnis besteht

4. Sonstige Vermogensgegenstinde

W=

III. Kassenbestand,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

31.3.2010 Vorjahr

EUR TEUR
2.647.587,00 1.785
0,00 357
2.647.587,00 2.142
1.695.852,00 1.729
3.924.049,00 4.343
1.379.740,00 1.352
3.397.414,22 921
10.397.055,22 8.345
20.826.459,82 21.036
30.745.541,45 30.746
2.376.000,00 2.673
1.328.369,00 1.635
55.276.370,27 56.090
68.321.012,49 66.577
3.996.557,42 5.389
5.645.809,00 4.667
3.781.930,00 18.293
13.424.296,42 28.349
779.478,96 27
13.336.302,60 14.979
29.607.024,09 27.093
5.314.359,35 14.527
49.037.165,00 56.626
38.874,13 129
62.500.335,55 85.104
210.168,89 832
131.031.516,93 152.513
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Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage

Gewinnriicklagen
Andere Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn

Sonderposten fiir Investitionszulagen
auf das Anlagevermogen

Riickstellungen
Steuerriickstellungen
Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Genussrechtskapital

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht
Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva

31.3.2010 Vorjahr

EUR TEUR
15.850.050,00 15.850
20.568.403,18 20.568
11.000.000,00 11.000
136.761,11 137
47.555.214,29 47.555
355.661,00 428
87.603,11 72
891.205,91 3.396
978.809,02 3.468
15.000.000,00 15.000
37.995.058,82 47.360
7.659.889,90 10.292
3.169.720,35 11.503
1.092.279,26 1.579
16.269.315,97 14.387
955.568,32 941
82.141.832,62 101.062
131.031.516,93 152.513




Semper idem GmbH, Rheinberg

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2009 bis 31.

1
2.

3.
4.

Umsatzerlose

Erhéhung des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen
Sonstige betriebliche Ertrdge
Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und

Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
¢) Branntweinsteueraufwendungen

s

Personalaufwand

a) Lohne und Gehilter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir

6.

oo

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
L7.
18.

Altersversorgung und flir Unterstiitzung
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegen-
stinde des Anlagevermdgens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen
. Ertrdge aus Beteiligungen
. Ertréige aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen

des Finanzanlagevermégens

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewthnlichen Geschéftstitigkeit

Sonstige Steuern

Aufgrund eines Ergebnisabfithrungsvertrags abgefiihrter Gewinn (-)
Jahresiiberschuss

Gewinnvortrag

Bilanzgewinn
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Mirz 2010

2009/2010 Vorjahr
EUR TEUR

139.095.637,46 202.836,00
160.294,00 147,00
25.732.400,11 29.055,00
-96.221.463,25 -86.577,00
-2.076.649,06 -2.181,00
-18.025.613,38 -78.229,00
-5.852.723,83 -8.287,00
-1.622.160,94 -1.757,00
-1.284.345,13 -1.411,00
-35.448.312,60 -43.937.00
1.999.565,69 1.748,00
105.249,03 117,00
2.578.578,02 3.150,00
-210.000,00 0,00
-4.290.929,31 -6.511,00
4.639.526,81 8.163,00
-29.000,90 -31,00
-4.610.525,91 -8.132,00
0,00 0,00
136.761,11 137,00
136.761.11 137.00




Semper idem GmbH, Rheinberg

Anhang fur das Geschéftgahr 2009/2010

Grundlagen

Der Jahresabschluss wurde auf der Grundlage der Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des
Handel sgesetzbuches aufgestellt.

Fir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.

Im Interesse einer besseren Klarheit und Ubersichtlichkeit wurden die nach den gesetzlichen Vor-
schriften bel den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Vermerke
ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung oder Anhang
anzubringen sind, insgesamt im Anhang aufgeftihrt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgr undsétze, Wahrungsumrechnung

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstdnde wurden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planméldige, auch steuerlich akzeptierte Abschreibungen, bewertet. Ausgewiesene Geschéfts- oder
Firmenwerte werden geméali den steuerlichen V orschriften abgeschrieben.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten abziiglich planméfdiger linearer Abschrei-
bungen entsprechend der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer geméaf den steuerlichen AfA-Tabellen
angesetzt. Die Abschreibungsdauern liegen je nach Vermdgensgegenstand zwischen funf und dreizehn
Jahren.

Geringwertige Vermogensgegenstande mit Anschaffungskosten bis EUR 150,00 wurden direkt auf-
wandswirksam erfasst. Fir Vermodgensgegenstdnde mit einem Anschaffungswert zwischen
EUR 150,00 und EUR 1.000,00 wurde ein Sammel posten gebildet, der tiber fiinf Jahre abgeschrieben
wird.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und die Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten oder
mit dem niedrigeren am Bilanzstichtag beizulegenden Wert bewertet, die sonstigen Ausleihungen mit
dem Nennwert.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und Waren wurden zu Anschaffungskosten nach der gleitenden Durch-
schnittsmethode bzw. zum niedrigeren Marktpreis zum Bilanzstichtag bewertet. Fir Wertminderungen
aufgrund von Qualitétsméangeln und/oder zu langer Lagerdauer wurde ein angemessener Abschlag auf
die Anschaffungskosten von V erpackungs- und Werbematerial gebildet.
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Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse wurden zu Herstellungskosten bzw. zum niedrigeren Tages-
wert bewertet. In die Herstellungskosten wurden neben Fertigungsmaterial, Material gemeinkosten,
Fertigungsl6hnen und Fertigungsgemeinkosten auch angemessene Teile der Verwaltungsgemeinkos-
ten einbezogen.

Forderungen wurden zu Nennwerten angesetzt. Sie bestanden ausschliefdich in Inlandswahrung. Er-
kennbare Ausfalrisiken wurden durch Einzelwertberichtigungen berticksichtigt. Dem allgemeinen
Kreditrisiko wurde durch eine Pauscha wertberichtigung Rechnung getragen.

Die sonstigen Vermdgensgegensténde sowie die fliissigen Mittel wurden mit den Nominalwerten bzw.
Anschaffungskosten aktiviert. Fur erkennbare Ausfallrisiken wurden ausreichende Einzelwertberichti-
gungen gebildet. Die Bewertung des in den sonstigen Vermogensgegenstanden ausgewiesenen Kor-
perschaftsteuerguthabens erfolgt zum Barwert. Die Erstattung des Guthabens erfolgt jeweils zum
30. September in den Jahren 2008 bis 2017.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Abschlussstichtag
ausgewiesen, soweit sie Aufwand flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Das gezeichnete Kapital ist zum Nennwert bilanziert.

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen sind mit dem Betrag ausgewiesen, der un-
ter Beachtung des V orsichtsprinzips bei verniinftiger kaufménnischer Beurteilung anzusetzen ist.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt. Auf Fremdwahrung lautende Ver-
bindlichkeiten sind zu Anschaffungskosten bzw. htheren Stichtagskursen bewertet. Zur Vergrof3erung

der Klarheit wurde die Bezeichnung des Postens Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit de-
nen ein Beteiligungsverhdltnis besteht, entsprechend § 265 Abs. 5 HGB erganzt.

Erlauterungen zur Bilanz

Anlagever mégen

Die Aufteilung des in der Bilanz mit dem Endbetrag ausgewiesenen Anlagevermdgens und dessen
Entwicklung sind im Anlagengitter (Anlage 1 zum Anhang) dargestellt.

Die Aufstellung des Antellsbesitzes (Anlage 2 zum Anhang) wird im elektronischen Bundesanzeiger
als Bestandteil des Jahresabschlusses verdffentlicht.

Immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen werden durch die Gesellschaft planméfdig ab-

geschrieben. Im Geschéftgahr 2009/2010 fielen insgesamt Abschreibungen in Hohe von TEUR 1.284
(Vorjahr: TEUR 1.411) an.
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Forderungen und sonstige Ver mogensgegenstande (V orjahreszahlen in Klammern)

davon mit einer

Restlaufzeit
von mehr as
31.3.2010 einem Jahr
TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und L eistungen 779 0
(Vorjahr) (27) 0)
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 13.336 902
(Vorjahr) (214.979) (984)
Forderungen gegen Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 29.607 28.478
(Vorjahr) (27.093) (25.957)
Sonstige Vermégensgegenstéande 5.315 82
(Vorjahr) (14.527) (97)
49.037 29.462
(Vorjahr) (56.626) (27.038)

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind Forderungen gegen die Gesellschafterin in
Hohe von TEUR O (Vorjahr: TEUR 4.308) enthalten. Die Forderungen gegen verbundene Unterneh-
men entfallen mit TEUR 7.050 (Vorjahr: TEUR 9.044) auf den Lieferungs- und L eistungsverkehr.

Rechnungsabgrenzungsposten

In den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von TEUR 210 (Vorjahr: TEUR 832) sind unter
anderem Avalprovisionen in Hoéhe von TEUR 11, Wartung fir EDV und Software in Héhe von
TEUR 25, Beitrdge in Héhe von TEUR 28 sowie Lizenzen in Héhe von TEUR 72 enthalten.
Gezeichnetes K apital/K apitalr icklage/Ander e Gewinnr ticklagen

Das gezeichnete Kapital betrdgt EUR 15.850.050. Das K apital ist voll erbracht.

Bilanzgewinn

Der im Geschéftgahr 2009/2010 erzielte Jahresiberschuss von TEUR 4.611 (Vorjahr: TEUR 8.132)
wurde entsprechend dem Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag an die Underberg KG,

Rheinberg, abgefihrt. Wie im Vorjahr ergibt sich unter Berticksichtigung des unveranderten Gewinn-
vortrags ein Bilanzgewinn von TEUR 137.
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Genussrechte

Im Geschéftgahr 2004/2005 begab die Gesellschaft Genussrechte in Hohe von Mio. EUR 15, die im
Dezember 2004 vereinnahmt wurden. Die Genussrechte sind mit einem Garantiegewinn von 7,5 %
ausgestattet, haben eine Laufzeit von sieben Jahren und nehmen nicht am Verlust der Gesellschaft teil.
Es wurde fir die Genussrechte ein Rangrticktritt vereinbart, der beinhaltet, dass alle Anspriiche aus
dem Genussrecht erst dann befriedigt werden, wenn alle anderen gegenwartigen und zukinftigen
Glaubiger (gemaf3 8 39 Abs. 1 Nr. 5 InsO) befriedigt werden.

Sowohl Glaubigerin als auch die Semper idem GmbH kodnnen bei wesentlichen V ertragsverletzungen
aulRerordentlich kindigen. Eine wesentliche Verschlechterung in den Vermogensverhdtnissen der
Semper idem GmbH berechtigt die Glaubigerin nicht zur auerordentlichen Ktindigung.

Sonder posten

Die gewéhrten Investitionszulagen werden entsprechend der Nutzungsdauer der bezuschussten Ver-
maogensgegenstande aufgel 0st.

Ruckstellungen
Die sonstigen Rickstellungen beinhalten im Wesentlichen Rickstellungen fir Umsatzvergiitungen in

Hohe von TEUR 250 fir Anspriiche aus Vorjahren (Vorjahr: TEUR 2.567) sowie Rickstellungen fur
noch anfallende Personakosten in Hohe von TEUR 437 (Vorjahr: TEUR 679).
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Verbindlichkeitenspiegel

Genussrechtskapital
(Vorjahr)

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
(Vorjahr)

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
(Vorjahr)

V erbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen
(Vorjahr)

V erbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
(Vorjahr)

V erbindlichkeiten aus Branntwei nsteuer
(Vorjahr)

Sonstige Verbindlichkeiten
(Vorjahr)

(Vorjahr)

Gesamtbetrag mit einer Restlaufzeit von
der Verbind-
lichkeiten biszu einem mehr al's finf

31.3.2010 Jahr Jahren

TEUR TEUR TEUR
15.000 0 0
(15.000) 0 0
37.995 35.034 1.357
(47.360) (44.419) (1.179)
7.660 7.660 0
(10.292) (10.292) 0
3.170 3.170 0
(11.503) (11.503) 0)
1.092 1.092 0
(1.579) (1.579) 0
16.269 16.269 0
(14.387) (14.387) 0
956 884 26
(941) (941) 0)
82.142 64.109 1.383
(101.062) (83.121) (1.179)

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind mittel-/langfristige Kredite zur Finanzierung
von Sachanlagevermégen der National-Bank AG, Duisburg/Essen, in Hohe von TEUR 2.961 enthal-
ten. Diese Kredite sind durch Sicherungstibereignungsvereinbarung tber technische Anlagen und Ma-

schinen sowie Grundbucheintragungen gesichert.

In den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sind Verbindlichkeiten gegentiber Ge-
sellschafterin in Hohe von TEUR 1.748 (Vorjahr: TEUR 0) enthalten. Die Verbindlichkeiten resultie-
ren wieim Vorjahr aus dem Lieferungs- und L eistungsverkehr.
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In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit von
TEUR 99 (Vorjahr: TEUR 10) und Verbindlichkeiten aus Steuern von TEUR 52 (Vorjahr: TEUR 191)
enthalten.

Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

2010/2011 2011/2012
TEUR TEUR
Andere Mieten, Leasing- und Wartungsgebthren 1.833 1.728

Die Verpflichtungen ergeben sich aus einer grofReren Anzahl unterschiedlicher Vertrdge. Hauptpositi-
onen resultieren aus dem Mietvertrag fr die Werksimmobilie Berlin (TEUR 920 p.a.) sowie aus dem
Mietvertrag der Buroimmobilie Semper idem-Haus in Rheinberg (TEUR 522 p.a.) mit einer Laufzeit
bis 2025.

Haftungsver hdltnisse

Die Gesellschaft haftet fur die im Wege des Schuldbeitritts durch die Underberg KG Ulbernommenen
Pensionsverpflichtungen in Héhe von Mio. EUR 7,9 (Vorjahr: Mio. EUR 7,9). Der Schuldbeitritt er-
folgte im Geschéaftg ahr 2004/2005.

Mit Wirkung von 23. Méarz 2010 hat die Semper idem GmbH gegenliber der Fortis Bank SA/NV eine
Patronatserklérung in Hohe von Mio. EUR 5 fir Verbindlichkeiten eines verbundenen Unternehmens
abgegeben.

Derivative Finanzinstrumente zum 31. M érz 2010

Die Gesdllschaft hat Uber eine Bank einen Swap zur Zinsabsi cherung abgeschlossen. Der Zinsswap hat
einen Nominalwert von TEUR 1.000. Aufgrund der aktuellen Zinsentwicklung fuhrt dieser Vertrag zu
laufenden Zinsaufwendungen. Zum Bilanzstichtag weist der Zinsswap einen negativen Marktwert von
TEUR 23 auf, der von einer Bank auf der Basis angenommener Zinsstrukturkurven ermittelt wurde.
Von einer Rickstellungsbildung wurde Abstand genommen.

Sonstiges

Die Gesellschaft hat zum 31. Mérz 2010 das Ankaufsrecht Uber das V erwaltungsgebaude in Rheinberg
einschliefdich des zugehérigen Grund und Bodens aus einem Immobilien-L easingvertrag ausgeiibt und
zeitgleich an einen Finanzinvestor verkauft. Zudem wurde ein langfristiger Mietvertrag Uber 15 Jahre
abgeschlossen, der eine Andienungspflicht des Vermieters enthdlt, falls dieser beabsichtigt das Miet-
objekt zu verkaufen. Die Gesellschaft hat damit die Chance, die Immobilie auch weiterhin langfristig
nutzen zu kénnen.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerl 8se (Gliederung nach Produktgruppen)

2009/2010 2008/2009

Mio. EUR Mio. EUR
Eigenerzeugnisse 94,9 121,0
Handel swaren 44 2 81,8
139,1 202,8

Die darin enthaltenen Exporterldse in Hohe von Mio. EUR 13,8 (Vorjahr: Mio. EUR 14,1) betreffen
ausschliefdlich die Schweiz und Osterreich.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sind wesentlich beeinflusst durch Kostenerstattungen von Ver-
triebspartnern.

Mitar beiter
Im Jahresdurchschnitt wurden 105 Angestellte beschéftigt.

Der Personalaufwand beinhaltet Aufwendungen fur Altersversorgung von TEUR 748 (Vorjahr:
TEUR 557).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen mit TEUR 5.772 (Vorjahr: TEUR 8.072) ver-
bundene Unternehmen und mit TEUR 920 (Vorjahr: TEUR 920) Beteiligungsunternehmen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten periodenfremde Aufwendungen von TEUR 168
(Vorjahr: TEUR 2.302) und TEUR 819 Aufwendungen fir Leiharbeitskréfte (Vorjahr: TEUR 623).

Die sonstige betrieblichen Ertréage enthalten periodenfremde Ertrége von TEUR 311 (Vorjahr:
TEUR 3.704).

Von den Ertrédgen aus Beteiligungen betreffen verbundene Unternehmen TEUR 456 (Vorjahr:
TEUR 494).

Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrége enthalten TEUR 2.529 (Vorjahr: TEUR 3.090) aus ver-

bundenen Unternehmen, die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen TEUR 616 (Vorjahr: TEUR 152)
an verbundene Unternehmen sowie unverandert TEUR 1.125 fir Gewinnantelle Genussrechte.
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Mitglieder der Geschéftsfiihrung

Rudiger Franzky, Geschéftsfuhrer Finanzen und Controlling, Logistik, IT, Bremen
Eduard Kranebitter, Geschéftsfihrer Vertrieb (Koordination internationale Distribution),
Wien/Osterreich

Dr. Hubertine Underberg-Ruder, Geschéftsfihrerin Qualitétssicherung und Strategische
Markenfihrung, Frick/Schweiz (seit 6. Mai 2009)

Frau Dr. Hubertine Underberg-Ruder und Herr Eduard Kranebitter haben im Berichtgahr keine Bezii-
ge von der Gesellschaft erhalten. Daher nimmt die Gesellschaft die Befreiungsvorschriften des § 286
Abs. 4 HGB in Anspruch.

Angaben zum Abschlusspr tifer honorar

Die Angaben zum vom Abschlussprifer fir das Geschaftgahr berechneten Gesamthonorars sind unter
Anwendung von 8 285 Nr. 17 HGB letzter Satzteil im Konzernabschluss der Semper idem GmbH ent-
halten.

M utter unternehmen und K onzer nabschluss

Die Semper idem GmbH stellt einen Konzernabschluss (kleinster Konsolidierungskreis) auf. Die Ver-
oOffentlichung erfolgt im elektronischen Bundesanzeiger. Sie wird in den Konzernabschluss der Under-

berg AG, Dietlikon/Schweiz, (grofiter Konsolidierungskreis) einbezogen. Der Abschluss der Under-
berg AG, Dietlikon/Schweiz, ist am Sitz des Mutterunternehmens hinterlegt.

Rheinberg, den 27. Juli 2010

Die Geschéftsfihrung

Rudiger Franzky Eduard Kranebitter Dr. Hubertine Underberg-Ruder
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Semper idem GmbH, Rheinberg

Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschaftsjahr 2009/2010

Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Geschafts- oder Firmenwert

Sachanlagen

Grundstucke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstutcken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Sonstige Ausleihungen

Bruttobuchwerte kumulierte Abschreibungen Nettobuchwerte
Stand am Stand am Stand am Stand am Stand am

1.4.2009 Zugénge Umbuchungen Abgénge 31.3.2010 1.4.2009 Zugénge Abgénge 31.3.2010 31.3.2010 Vorjahr

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR TEUR
5.201.363,29 926.524,51 0,00 0,00 6.127.887,80 3.416.218,29 64.082,51 0,00 3.480.300,80 2.647.587,00 1.785
5.350.448,15 0,00 0,00 0,00 5.350.448,15 4.993.752,15 356.696,00 0,00 5.350.448,15 0,00 357
10.551.811,44 926.524,51 0,00 0,00 11.478.335,95 8.409.970,44 420.778,51 0,00 8.830.748,95 2.647.587,00 2.142
2.197.749,93 0,00 0,00 0,00 2.197.749,93 469.091,93 32.806,00 0,00 501.897,93 1.695.852,00 1.729
20.836.530,91 264.598,63 32.076,61 0,00 21.133.206,15 16.493.047,91 716.109,24 0,00 17.209.157,15 3.924.049,00 4.343
6.096.883,63 142.538,38 0,00 -5.832,14 6.233.589,87 4.745.030,63 114.651,38 -5.832,14 4.853.849,87 1.379.740,00 1.352
1.028.960,51 2.508.594,48 -32.076,61 0,00 3.505.478,38 108.064,16 0,00 0,00 108.064,16 3.397.414,22 921
30.160.124,98 2.915.731,49 0,00 -5.832,14 33.070.024,33 21.815.234,63 863.566,62 -5.832,14 22.672.969,11 10.397.055,22 8.345
21.062.023,91 0,00 0,00 0,00 21.062.023,91 25.564,09 210.000,00 0,00 235.564,09 20.826.459,82 21.036
34.499.929,01 0,00 0,00 0,00 34.499.929,01 3.754.387,56 0,00 0,00 3.754.387,56 30.745.541,45 30.746
2.673.000,00 0,00 0,00 -297.000,00 2.376.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.376.000,00 2.673
1.634.804,00 0,00 0,00 -306.435,00 1.328.369,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.328.369,00 1.635
59.869.756,92 0,00 0,00 -603.435,00 59.266.321,92 3.779.951,65 210.000,00 0,00 3.989.951,65 55.276.370,27 56.090
100.581.693,34 3.842.256,00 0,00 -609.267,14 103.814.682,20 34.005.156,72 1.494.345,13 -5.832,14 35.493.669,71 68.321.012,49 66.577
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Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg AG), Rheinberg

Aufstellung des Anteilsbesitzes zum 31. Mérz 2010

Name und Sitz des Unternehmens Eigenkapital Beteiligungs- Ergebnis des
quote Geschiiftsjahres
TEUR % TEUR
Aktivator Kriuterelixier GmbH, Rheinberg 29,2 1000 ¥ 3,6
Artmann GmbH, Rheinberg 28,5 1000 " 29
Asbach GmbH, Riidesheim 2.829,5 100,0 -3.902,8
AGYV Pocking Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Vermarktungsrechte KG, Pocking 2295 1000 "»? 209,1
BBR Betriebsrentenbetreuung Rheingau GmbH, Riidesheim 26,1 1000 "2 0,5
Guter Stern GmbH, Rheinberg 29,0 1000 " 34
FR. Nienhaus GmbH, Rheinberg (vorm. Kniepf-Melde GmbH, Rheinberg) 28,3 1000 M2 0,0
Buxtorf Import-Export GmbH,Rheinberg 1452 1000 "2 -11,2
C.K. Heinrich & Co. GmbH, Rheinberg 29,3 1000 " 0,4
Diversa Spezialititen GmbH, Rheinberg 1.020,6 50,0 253,7
Limes Marken GmbH (vormals: Fr. Nienhaus Nachf. GmbH), Rheinberg 81,3 100,0 " 55,8
Goethe International GmbH, Rheinberg 28,5 100,0 b 0,3
H. Menke Import-Export GmbH, Rheinberg 1.133,3 1000 M2 8.4
H. Underberg-Albrecht GmbH & Co. Verwaltungs- und Vertriebs KG, Rheinberg 70.882,8 47,2 4 3.263,7
Hayko s.r.L. spol., Prag -306,6 100,0 Y 1,6
Hubertus Kriuterspirituosen GmbH, Rheinberg 12,0 100,0 b2 1,6
J.A. Gilka KG, Rheinberg 102,3 1000 " 21,1
Karl Hauss & Sohne Nachf. GmbH, Rheinberg 35,9 100,0 b 1,5
Kréautermeister Spirituosen GmbH, Rheinberg 66,5 1000 ¥ 15,3
Maykamp Kriuterspezialititen GmbH, Rheinberg 28,4 1000 " 1,4
Pet. Weinbeck Nachf. GmbH, Rheinberg 276,2 1000 ¥ 20,5
rotherna Spirituosen GmbH, Rheinberg 1421 100,0 b -4,7
Scholl & Hillebrand GmbH, Rheinberg 7,5 1000 " 3,8
St. Nikolaus Kriuterspezialititen GmbH, Rheinberg 29,5 100,0 b 3,3
TeamSpirit Internationale Markengetrinke GmbH, Rheinberg 255,6 1000 ? 0,0
Transvinum Weinhandels GmbH, Rheinberg 294,1 1000 "2 0,7
Underberg Hotel- und Gastro-Service GmbH, Rheinberg -887,9 100,0 -146,2
Caranguejo GmbH, Rheinberg 26,0 1000 " 0,3
FISSUM Grundstiicks- Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Rheinberg KG,
Rheinberg 2,7 94,0 M 7.2
Riidesheimer Spezialitdten GmbH, Riidesheim 16,3 1000 "2 -1,3
Riidesheimer Spirituosenverbund GmbH, Riidesheim 100,0 100,0 2? 0,0
Bremer Rum Contor GmbH & Co. KG, Bremen 255,6 1000 ¥ 45,4
Bremer Rum Contor Beteiligungs GmbH, Bremen 28,3 100,0 b 1,1
Santa Barbara Spirituosengesellschaft mbH, Wilthen 1.827,4 500 ¥ 2,4
Underberg Grundstiicks Verwaltungs KG, Rheinberg 51,1 1,0 D9 511,9
Riemerschmid Sirup Erding GmbH, Erding 24,9 1000 " 0,2
Immobilien-Verwaltungsgesellschaft Niederrhein GmbH&Co. KG 0,0 99,0 b -350,1

b wegen untergeordneter Bedeutung nicht in den Konzernabschluss einbezogen

? mittelbarer Anteilsbesitz

? per 31.12.2009

K (Anteiliges) Ergebnis des Geschiiftsjahres ist im Jahresergebnis der Semper idem GmbH phasengleich vereinnahmt.

% es besteht ein Ergebnisabfithrungsvertrag

Fiir ein Unternehmen wurde die Befreiungsvorschrift des § 286 Abs.3 Nr.2 HGB in Anspruch genommen.
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Semper idem GmbH, Rheinberg, fiir
das Geschiftsjahr vom 1. April 2009 bis 31. Mirz 2010 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in
der Verantwortung der Geschiftsfiihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfiithrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemi § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungs-
miBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mégliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschiftsfiihrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der Semper idem GmbH, Rheinberg, den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrinken, weisen wir auf die Ausfithrungen im Lagebericht hin. Dort
wird dargestellt, dass sich entwicklungsbeeintrichtigende Tatsachen aus der Finanzierung der Gesell-
schaft ergeben konnten.

Diisseldorf, den 27. Juli 2010

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

LC //

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

r. Reichmann) (Becker) SlegeL
. . . . ﬁp .afﬁnche“ (\Q
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer Sniegenas®
Csseldott
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Semper idem GmbH (vormals:
Semper idem . Underberg
Aktiengesellschaft),

Rheinberg

Zusammengefasster Lage- und Konzernlagebericht
und Jahresabschluss zum 31. Mdrz 2009
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Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg Aktiengesellschaft),
Rheinberg

Lage- und Konzernlagebericht fir das Geschéaftsjahr 2008/2009

1.  Allgemeines
Die Semper idem GmbH betatigt sich in folgenden Geschaftsfeldern:

e Herstellung und Vertrieb von Spirituosen

e Vertrieb von in- und ausléndischen Spirituosenspezialitaten

o Herstellung und Vertrieb von alkoholfreien Wirzgetranken und Sirupen
e Vertrieb von Sekten aus dem Ausland

Das aktive Geschaft ist hauptsachlich auf die Obergesellschaft konzentriert, wobei die unterschiedli-
chen Vertriebswege durch drei Vertriebsgesellschaften (Diversa Spezialitditen GmbH, TeamSpirit In-
ternationale Markengetranke GmbH, St. Nikolaus Kréduterspezialititen GmbH) unter dem Dach der
Obergesellschaft bedient werden. Die Abfiillung und Verpackung der GroRflaschen erfolgt seit Juli
2007 bei der Santa Barbara Spirituosengesellschaft mbH in Wilthen/Sachsen, einem Joint Venture der
Semper idem GmbH mit der Hardenberg-Wilthen AG. Hierneben werden insbesondere die Kleinfla-
schen in der Betriebsstétte in Berlin abgefillt und in geringem Umfang die Produkte der Asbach
GmbH in Ridesheim hergestellt.

Mit Datum von 22. Oktober 2008 wurde mit der Cointreau Holding GmbH, Ingelheim am Rhein, ein
Joint Venture-Vertrag unterzeichnet, dessen Gegenstand der gemeinsame Vertrieb von Spirituosen
und Schaumweinen auf dem Gebiet der Bundesrepublik Deutschland ist. In diesem Zusammenhang
wurden 50 % der Geschaftsanteile der Diversa Spezialititen GmbH an Cointreau Holding GmbH,
Ingelheim am Rhein, verduRert sowie der zuvor giltige Betriebsiiberlassungsvertrag zwischen der
Semper idem und Diversa gekiindigt. Diversa wird ab 1. April 2009 die Vertriebsschienen Lebensmit-
teleinzelhandel, Discounter, C und C Handel mit Markenprodukten der Gesellschafter bedienen. Das
Handelsmarkengeschaft wird weiterhin durch die Semper idem betreut.

Ebenso wurden die von der Semper idem und der Underberg KG an der TeamSpirit gehaltenen Ge-
schéftsanteile (je 50 %) an die Diversa Spezialitditen GmbH verdufert. TeamSpirit ist nunmehr
100%-ige Tochter der Diversa Spezialitdten GmbH und betreut nach wie vor die Bereiche Fachhandel
und Gastronomie.
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2. Marktentwicklung

Die betrachtete Marktentwicklung bezieht sich auf das Kalenderjahr 2008.

a) Einzelhandel und Gastronomie

Das Statistische Bundesamt meldet fuir den gesamten deutschen Einzelhandel (ohne Kfz und Tank-
stellen) in 2008 ein reales Umsatzminus von -0,4 %. Das Minus ist insbesondere auf die Umsatzent-
wicklung des Einzelhandels mit Lebensmitteln, Getranken und Tabakwaren mit einem realen Verlust
von -2,9 % zurickzufiihren, wahrend der Umsatz des Handels mit Nicht-Lebensmitteln um +1,2 %
gestiegen ist.

Der deutsche Lebensmittelhandel kann mit dem Jahr 2008 nicht zufrieden sein, denn er konnte seinen
Umsatz im Vergleich zum Vorjahr nur unwesentlich erhéhen. So wuchs der Gesamtumsatz lediglich
um 1,8 % auf rund Mrd. EUR 221, der Food-Umsatz um 2,0 % auf Mrd. EUR 161. Der Rest von
knapp Mrd. EUR 60 wird mit Nonfood-Artikeln erzielt. Beide Kennzahlen liegen deutlich unter der
2008er Inflationsrate von 2,6 %.

Im klassischen Nielsen-Lebensmitteleinzelhandel (inkl. Aldi und Drogeriemérkte, exkl. Geschafte
unter 100 gm) hat sich die SchlieBungsrate mit einem Verlust der Geschéfte von 2,7 % weiter fortge-
setzt. Aktuell z&hlt Nielsen 48.326 Lebensmittelhdndler inkl. Drogeriemarkte. Hierin sind 15.573 Dis-
count-Lebensmittelgeschéfte enthalten, die numerisch damit bereits einen Anteil von tber 32 % aus-
machen. Der Umsatz (inkl. Aldi + Drogeriemarkte) stieg insgesamt um +3,4 % an. Die Umsatzbedeu-
tung der Discounter am LEH Food-Umsatz stieg erneut um 1,3%-Punkte an. Dies bedeutet fir die
Discounter eine Ausweitung ihres Umsatzanteils von 37,2 % in 2007 auf 38,5 % in 2008.

Die Unternehmen des Gastgewerbes missen weiterhin Umsatzverluste hinnehmen. Der reale Umsatz
in 2008 ging erneut um -2,5% zuriick. Hauptverlierer ist wieder einmal das Gaststattengewerbe
mit -3,2 %, wahrend das Beherbergungsgewerbe -2,1 % verloren hat. Kantinen/Caterer konnten sich
dagegen mit -0,4 % behaupten. Die speisengeprégte Gastronomie hat -3,0 % verloren, dagegen haben
die getrankeorientierten Betriebe mit -4,4 % deutlich h6here EinbuRen hinnehmen mdissen.

b) Gesamtangebot alkoholische Getrénke in Deutschland
Die Ausgaben der privaten Haushalte fiir Getrénke sind in 2008 um Mrd. EUR 0,7 auf insgesamt Mrd.
EUR 24,4 gestiegen. Der Anteil der alkoholhaltigen Getrénke an diesen Ausgaben ist allerdings riick-

laufig und von 45,1 % auf 44,8 % zuriickgefallen. Innerhalb der alkoholischen Getrénke féllt der An-
teil der klassischen Spirituosen im Jahre 2008 von 25,2 % auf 24,9 % zuriick.
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Der Absatz an Spirituosen in Deutschland (ohne Spirituosen-Mischgetranke) lag im Jahr 2008 mit 718
Mio. Flaschen leicht unter dem Vorjahr (723 Mio. Fl.). Durch die riicklaufige Spirituosen-
Gesamtnachfrage reduzierte sich der Pro-Kopf-Verbrauch an Spirituosen 2008 gegeniiber 2007 um
0,1 Liter auf 5,5 Liter.

¢) Spirituosen und Sekt im Lebensmitteleinzelhandel

Durch die Aufnahme von Aldi deckt das Markforschungsunternenmen Nielsen im 2008 gultigen Le-
bensmitteleinzelhandels-Panel (ber 70 % der verfligbaren Menge an Spirituosen in Deutschland ab.
Danach ist der Spirituosenabsatz im Handel um -1,4 % gefallen. UmsatzmaRig ist der Spirituosen-
markt allerdings um +1,6 % gestiegen, dies ist auf Preiserhdhungen, aber auch auf eine gestiegene
Nachfrage nach hoéherpreisigen Import-Produkten zuriickzufiihren.

Die Handelsmarken konnten die lang anhaltende positive Absatz-Entwicklung nicht weiter fortsetzen
und haben mit -2 % sogar starker verloren als die Markenartikel, die nur um -1 % zuriickgefallen sind.

Das dynamische Wodkawachstum verliert zwar etwas an Fahrt, aber +6 % Absatzzuwachs in einem
ricklaufigen Gesamtmarkt sprechen fur sich. Wodka-Handelsmarken erreichen nun in der Betrachtung
incl. Aldi einen Anteil von lber 60 % vom Wodkamarkt. Die erfolgsverwdhnten Halbbitteren errei-
chen langsam ihre Wachstumsgrenzen und konnten nur noch +1,2 % Absatz hinzugewinnen. Krauter-
bitter verlieren dagegen -7 %. Erholt zeigen sich die Spirituosenmixgetranke mit +7 % Absatz, hier
sind inshesondere die Cola-Mix-Varianten erfolgreich. Auch alkoholischen Spirituosen mit Zuséatzen,
hier vor allem Klare mit Zusatz, scheinen das lang andauernde Absatztief (berwunden zu haben und
legen um +6 % zu.

Auch Wein hat -1,1 % Absatz verloren, wéhrend Sekt um +3,4 % zulegen konnte. Preiserhéhungen
flihrten auch hier dazu, dass die umsatzmaRige Entwicklung entsprechend besser ausgefallen ist, Wein
+5,2 % und Sekt +6,4 %.

Am stdrksten konnten franzdsischer Sekt +16,2 %, spanischer Sekt +13,2 % und Krimsekt +11,8 %
zulegen. Deutscher Sekt verbuchte ebenfalls einen Zuwachs von +2,1 %. Allein italienischer Sekt
musste mit -4,2 % einen Verlust hinnehmen.

3. Unternehmensentwicklung am Markt

Auch in 2008 hat die Semper idem GmbH im von Nielsen analysierten Lebensmittelmarkt seine gute
Position behauptet und wieder eine Reihe von Produkten unter den Top Spirituosen-Marken platziert,
die sich zum Teil deutlich besser entwickelt haben als der Markt.

Underberg entwickelt sich mit einem Absatzgewinn von +0,1 % erheblich besser als der Markt flr

Krauterbitter insgesamt (-7,4 %) und steigert damit seinen wertmaRigen Marktanteil von 22,7 % auf
24,2 % und ist mit deutlichem Abstand weiterhin Marktfiihrer in diesem Segment.
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Die groBte und erfolgreichste Promotion, die Underberg-Treue-Aktion "Kapseln sammeln”, wird auch
weiterhin fortgesetzt. Es hat sich gezeigt, dass diese Promotion Underberg-Konsumenten an die Marke
bindet und gleichzeitig den Konsum anregt.

Im Krauterhalbbitter-Segment verstarken Handels- bzw. Billigmarken den Druck auf die Marken. Der
relativ geringe Absatzzuwachs von +1,2 % verteilt sich auf Handelsmarken und Herstellermarken
gleichermafBen. Averna blieb im laufenden Jahr mit -5,9 % deutlich hinter dem Vorjahr zuriick, das
allerdings mit einem auBergewdhnlich hohen Wachstum von 20,3 % gekennzeichnet war.

Deutscher Weinbrand hat sich in 2008 mit einem leichten Gewinn von +0,1 % seit langer Zeit wieder
einmal besser entwickelt als die auslandischen Marken, die vor allem durch Cognac -13,5 % Absatz
verloren haben. Insbesondere die deutschen Marken Chantré und Mariacron haben durch verstérkte
Aktionstétigkeiten u.a. in Discountern mit deutlichen Preisabschlédgen zu diesem positiven Ergebnis
beigetragen. Mit einem Verlust von -6 % hat sich Asbach Uralt im Vergleich zu den auslandischen
Wettbewerbern im vergleichbaren Premium-Umfeld gut behauptet.

Cachaca lag 2008 mit einem Absatzzuwachs von +1,0 % leicht (ber dem Vorjahresniveau. Verstéarkte
Aktivitaten mit Handelsmarken, die +11,7 % gewinnen konnten, fiihrten dazu, dass Pitd mit -6,4 %
das Vorjahresergebnis nicht erreicht hat. Nach wie vor ist Pitd allerdings der unangefochtene Markt-
flhrer im Cachaca-Segment mit 51,5 % wertmaRigen Marktanteil.

Mit einem Absatzzuwachs von Uber 3,8 Mio. Flaschen (+6,1 %) ist Wodka wieder einmal das erfolg-
reichste Spirituosensegment. Uber 90 % dieses Zuwachses resultieren allerdings wiederum aus Steige-
rungen der preiswerten und billigen Handelsmarken. Dennoch entwickelt sich das Teil-Segment der
hochpreisigen Wodkas, hierin enthalten sind Uberwiegend auslédndische Marken, mit +18,9 % uber-
durchschnittlich. Wodka Moskovskaya kann auf Umsatzbasis ebenfalls ein Gewinn von +1,9 % ver-
buchen, verliert jedoch durch das starke Marktwachstum der Handelsmarken und neuer russischer
Wodkas Marktanteile. Moskovskaya ist allerdings mit 27,2 % Marktanteil weiterhin mit Abstand die
groRte Marke unter den Premium Wodkas.

Sekt insgesamt entwickelt sich 2008 mit +3,4 % positiv. Auch das Segment Krimsekt gewinnt mit
+11,8 % Absatz sogar tberdurchschnittlich. Krimskoye ist mit einem Absatzverlust von -2,4 % leicht
unter Druck geraten, da der Handel wieder verstarkt Krimsekt Billigmarken forciert hat. Krimskoye
hélt allerdings seine Alleinstellung im Krimsektmarkt mit einem Umsatz-Marktanteil von 67,5 %.
Franzoésischer Sekt gewinnt durch verstarkte Angebote von Billigangeboten und Handelsmarken ins-
besondere im Discountbereich +23,5 % Absatz. Blanc Foussy verfehlt das gute Absatzergebnis des
Vorjahres und verliert -15 %.

Whisky liegt mit +1 % Absatzzuwachs in 2008 erneut leicht ber Vorjahresniveau, Scotch hat dage-
gen mit -18 % deutlich verloren. Ausldser dieser Verluste waren die Handelsmarken, die vor allem
den Discountunternehmen nicht mehr in ausreichender Menge zur Verfiigung standen und deshalb
zeitweise aus den Regalen verschwunden sind. Die Scotch Handelsmarken haben deshalb einen Ver-
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lust von 3,8 Mio. Flaschen zu verzeichnen. Die Scotch Whisky Marke Grants aus dem Hause William
Grant & Sons entwickelt sich mit +8,1 % deutlich besser als Scotch-Whisky insgesamt. Grants festigt
damit seinen 3. Platz unter den Standard-Qualitaten hinter Ballantines und Johnny Walker. Glenfid-
dich hat nach Preiserh6hungen -15 % Absatz verloren. Die exklusiven Glenfiddich-Qualitaten (15, 18
und 30 Jahre) entwickeln sich dagegen weiterhin positiv.

Glenfiddich ist mit einem Umsatzanteil von 23,2 % weiterhin Marktfihrer im Premium-Scotch-
Segment. Bushmills Irish Whiskey gewinnt +23 % Absatz hinzu und festigt damit die 3. Position im
Irish Whiskey-Segment.

Likore konnen das gute Ergebnis des Vorjahres (+7 %) zwar nicht erreichen, liegen aber mit +1 %
Absatzzuwachs leicht ber dem Vorjahr. Cream- und Sahnelikére verlieren insbesondere durch die
Handelsmarken -7 % Absatz. Auch der Markfiihrer Baileys verfehlt trotz neuer Geschmacksvarianten
mit -5 % das Vorjahr. Die sudafrikanische Wildfruit-Spezialitst Amarula, die seit Jahren stets den
Absatz steigert, kann wieder +2 % Absatz gewinnen.

4. Sortimentsentwicklung und Produkteinfiihrungen

Die Sortimentsentwicklung und Produktneuentwicklungen folgen grundsatzlich der Strategie, basie-
rend auf bestehenden Markenpositionen, neue Marken zu entwickeln und in den Markt einzufiihren.

In Bezug auf die Distributionsmarken ist die Gesellschaft dabei auf die Vorgaben und Entwicklungen
der jeweiligen Markeninhaber angewiesen. Bei Eigenmarken der Gesellschaft erfolgt eine am Markt
und auf Nachhaltigkeit abzielende Fortentwicklung der verschiedenen Marken.

Im Jahr der Einfuhrung erwartet die Gesellschaft jeweils nur geringe Umsatzbeitrdge der Neueinfiih-
rungen.

5.  Ertragslage

Die Umsétze der Semper idem GmbH haben sich von Mio. EUR 207,2 um Mio. EUR 4,4 auf Mio.
EUR 202,8 verringert. MalRgeblicher Hintergrund dieser Entwicklung - trotz guter Entwicklung der
Prinzipalmarken - war das hinter den Erwartungen zurlickgebliebene Jahresendgeschéaft der Eigenmar-
ken. Die Umsatzerlose des Konzerns fielen mit Mio. EUR 220,1 um Mio. EUR 2,3 geringer aus als im
Vorjahr.

Die Umsatzerldse haben in den vergangenen Jahren folgende Entwicklung genommen:

2008/2009 2007/2008 2006/2007 2005/2006 2004/2005
Jahresabschluss Mio. EUR 202,8 207,2 208,8 248.4 240,2
Konzernabschluss Mio. EUR 220,1 2224 221,7 249,3 241,5

Der Uberwiegende Teil des Konzernumsatzes wird im Inland erzielt. Der Anteil von Produkten aus der
Underberg-Gruppe betrégt nahezu unverandert bei ca. 60 %.
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Das Beteiligungsergebnis der Semper idem GmbH im Jahresabschluss der Gesellschaft fiel auf
TEUR 1.748 - eine Abnahme um TEUR 5.203. Urséchlich flr diese Entwicklung ist insbesondere der
bei der Asbach GmbH angefallene Jahresfehlbetrag nach einem phasengleich vereinnahmten Jahres-
uberschuss im Vorjahr. Die Ergebnisse der weiteren Beteiligungen der Semper idem GmbH entwi-
ckelten sich im Wesentlichen auf VVorjahresniveau.

Das Jahresergebnis vor Ergebnisabfiihrung an die Underberg KG hat sich im Jahresabschluss gegen-
tiber dem Vorjahr von TEUR 3.553 um TEUR 4.579 auf TEUR 8.132 erhoht. Mal3geblich fur diesen
Ergebnisanstieg sind die Ertrage aus dem Verkauf der Diversa-Anteile in Héhe von TEUR 4.996.

Der Konzernjahresiiberschuss belduft sich vor Berlcksichtigung der Abflihrung des Jahrestiberschus-
ses an die Underberg KG auf TEUR 5.551 nach TEUR 1.993 im Vorjahr. Diese Veranderung resul-
tiert im Wesentlichen aus den folgenden wesentlichen Effekten:

o Ertrag aus dem Verkauf der Diversa-Anteile (TEUR 4.996)

o Ertrag aus der Eliminierung von Zwischengewinnen (TEUR 1.343)

o Deutlich verbessertes Ergebnis aus Sondereffekten bei der Semper idem

e Erheblicher Ergebnisriickgang auf der Ebene der Asbach GmbH als Folge fehlender positiver Son-
dereffekte im Berichtsjahr sowie als Folge der planmdRigen Bestandsreduzierung

Nach Beriicksichtigung des mit der Underberg KG bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrags stellt sich
ein Konzernjahresfehlbetrag von TEUR 2.582 nach TEUR 1.560 im Vorjahr ein.

Weitere ausgewahlte Kennzahlen der Ertragslage haben sich wie folgt entwickelt:

Einzelabschluss:

2008/2009  2007/2008  2006/2007  2005/2006 2004/2005

Materialintensitit. = —acnalaufwand -, 82,3 82,8 814 838 83.9
Betriebsleistung

Personalaufwand
Betriebsleistung

i
S

Personalintensitat 49 55 57 50 51

Konzernabschluss:

2008/2009  2007/2008  2006/2007  2005/2006 2004/2005

Materialaufwand
Betriebsleistung

Materialintensitat % 77,8 77,7 75,5 77,5 74,6

. . Personalaufwand
Personalintensitdit = - u. % 54 6,3 6,4 6,7 6,4
Betriebsleistung

F-94



6. Finanzlage

Zum 31. Mérz 2009 standen der Gesellschaft insgesamt Kontokorrentlinien in Hohe von
Mio. EUR 46,5 zur Verfigung, von denen Mio. EUR 3,6 zum Stichtag nicht genutzt wurden. Ein wei-
terer Mittelzufluss durch die VerduRRerung von 50 % der Geschaftsanteile der Diversa Spezialitdten
GmbH zum 2. April 2009 in Hohe von Mio. EUR 5,4 wurde dazu genutzt, eine Kontokorrentlinie in
Hohe von Mio. EUR 5,0 abzulésen. Aufgrund des typischerweise schwécheren Geschaftsverlaufs in
den Sommermonaten steigt die Ausnutzung der Kontokorrentlinien im ersten Halbjahr des Geschéfts-
jahres wieder an.

7. Vermogenslage

Die Vermdogenslage der Gesellschaft besteht 44 % aus Anlagevermégen und zu 56 % aus Umlaufver-
mogen. Das Anlagevermdgen wird im Wesentlichen durch die nahezu unverénderten Finanzanlagen

gepréagt.

Innerhalb des Umlaufvermdégens haben sich als Folge von Verrechnungen insbesondere die Forderun-
gen gegen verbundene Unternehmen um TEUR 12.796 reduziert.

Die Kapitalseite besteht zu ca. einem Drittel aus Eigenkapital und zwei Dritteln aus Fremdkapital.
Durch die bereits erwahnten Verrechnungen bei verbundenen Unternehmen bzw. Beteiligungsunter-
nehmen konnte die Verbindlichkeiten deutlich reduziert werden, wogegen die Bankverbindlichkeiten
gegentber dem Vorjahr um TEUR 6.388 gestiegen sind. Die Verrechnungen mit verbundenen Unter-
nehmen bzw. Beteiligungsunternehmen resultieren aus der Riickzahlung des Darlehens an die AGV
Pocking Vermarktungsrechte Vermietungsgesellschaft mbH, Pécking, (Mio. EUR 30,0), zu dem ein
Schuldbeitritt der Semper idem vorlag.

Unter Berticksichtigung der jeweiligen Abflihrungen des Jahreslberschusses in voller Hohe an die
Gesellschafterin und eines dadurch unverénderten Eigenkapitals erhoht sich die Eigenkapitalquote um
2,5 %-Punkte auf 31,3 %, was durch die deutliche Verkiirzung der Bilanzsumme verursacht wird.

Im Konzernabschluss hat sich die Bilanzsumme um TEUR 28.195 gegeniiber dem Vorjahr reduziert.
Wie auch im Einzelabschluss der Semper idem resultieren die Veranderungen im Wesentlichen aus
den Effekten im Zusammenhang mit der Tilgung einer Darlehensverbindlichkeit gegenuber einem
Beteiligungsunternehmen der Asbach GmbH.

Unter Berticksichtigung der jeweiligen Abflihrungen des Jahreslberschusses in voller Hohe an die
Gesellschafterin steigt die Konzern-Eigenkapitalquote von 18,7 % auf 20,2 %.
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8. Investitionen

Die Gesamtinvestitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande des Konzerns be-
trugen im Geschéftsjahr TEUR 957 (Einzelabschluss: TEUR 885). Schwerpunkt der Investitionstatig-
keit lag im Bereich der Technischen Anlagen und Maschinen. Dabei wurde im Wesentlichen in den
bestehenden Maschinenpark der Produktionsstatte in Berlin investiert, und zwar als Ersatz und Aus-
tausch von Altanlagen sowie fiir weitere Rationalisierungsmafinahmen.

9. Personal

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl im Geschéftsjahr 2008/2009 betrug bei der Semper idem GmbH
152 und im Konzern 185 Mitarbeiter, wobei zum Geschéftsjahresende eine leicht steigende Tendenz
bei den Mitarbeiterzahlen zu verzeichnen war, aufgrund der Startvorbereitungen fiir das Vertriebs-
Joint-Venture mit der Cointreau Holding GmbH, Ingelheim am Rhein.

10. Tochtergesellschaften/Beteiligungen

Das aktive Geschéft in der Gruppe wird durch die Semper idem GmbH, die Asbach GmbH und die
Team Spirit Internationale Markengetranke GmbH ausgetibt. Ab dem 1. April 2009 wird das operative
Geschéft in hohem Male durch das Joint Venture Unternehmen Diversa Spezialitdten GmbH ausgelibt
werden.

Die Immobilien Verwaltungsgesellschaft Niederrhein GmbH & Co. KG wurde nach ihrer Griindung
im Januar 2009 in den Konsolidierungskreis aufgenommen. Ebenso wurde die Riidesheimer Spirituo-
senverbund GmbH, die (ber einen Ergebnisabfuihrungsvertrag mit der Asbach GmbH verbunden ist,
erstmals in den Konsolidierungskreis aufgenommen. Die Diversa Spezialitditen GmbH wurde nach
VerauBerung von 50 % der Geschéftsanteile an die Cointreau Holding GmbH, Ingelheim am Rhein,
nur noch per Quotenkonsolidierung aufgenommen.

11.  Ausblick 2009/2010 und 2010/2011

Zum 1. April 2009 startete das Vertriebs-Joint-Venture der Semper idem GmbH mit der Cointreau
Holding GmbH, Ingelheim am Rhein. In das Joint Venture haben beide Partner ihre deutschen Ver-
triebsaktivitaten im Eigenmarkenbereich eingebracht. Die Semper idem GmbH betreibt daneben wei-
terhin das Handelsmarkengeschéft tber die St. Nikolaus Krauterspezialitdten GmbH.

Die Zusammenarbeit im Joint-Venture, flir das die Semper idem GmbH sédmtliche administrativen
Dienstleistungen tbernimmt (aul3er Vertriebsinnendienst) ist nach intensiver Vorbereitung ohne Prob-
leme angelaufen. VVon besonderer Bedeutung flir beide Partner ist, dass das Markenportfolio keine
Uberschneidungen aufweist, so dass im Gegenzug Cross-Selling-Potentiale bestehen.
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In den ersten Monaten des neuen Geschéftsjahres liegen die Absatzzahlen leicht Giber den Vorjahres-
werten.

Dariiber hinaus ist die Semper idem GmbH in der Lage, erhebliche Synergievorteile aus der Zusam-
menarbeit im Joint Venture zu erzielen, da mit annahernd gleichem Kostenapparat ein erheblich hohe-
res Umsatzvolumen in der Diversa Spezialitdten GmbH getétigt wird.

12.  Risikomanagementziele und -methoden

Der Bereich der Risikoanalyse und -vorsorge wird geméals 8§ 91 Abs. 2 AktG durch ein individuelles
Risikomanagementsystem abgedeckt.

Fir die Bereiche

e Beschaffung,

o |T,

o Logistik,

e Personal,

e \ertrieb,

e Finanzen,
e Marketing,

e Produktion und
¢ Qualitatssicherung

werden dabei zundchst individuell die bestehenden Risikopositionen ermittelt. Die Einzelrisiken wer-
den sodann nach der Wahrscheinlichkeit des Eintritts und dem Ausmal der Beeintrachtigungen bei
Eintritt des Risikofalls bewertet. Dies erlaubt eine Einordnung des Risikofalles in verschiedene Risi-

kokategorien. In einem zusatzlichen Risikobericht werden die Einzelrisiken beschrieben.

Fur jedes Einzelrisiko ist ein Katalog von AbwehrmaRnahmen beschrieben, der die Auswirkungen bei
Eintritt des Risikos begrenzen soll.

Als weiterer wichtiger Baustein des Risikomanagements wird das in der Qualitatssicherung gefiihrte
HACCP-System laufend verfeinert. Hierdurch werden die wesentlichen produktbezogenen Risikobe-
reiche laufend tiberwacht und eine unmittelbare Reaktion auf Abweichungen ermdglicht.

13. Sonstiges

Die Gesellschaft ist seit 1997 mit dem alleinigen Gesellschafter, der Underberg KG, Rheinberg, Gber
einen Ergebnis- und Beherrschungsvertrag verbunden.

Forschung und Entwicklung werden von einem Gruppenunternehmen durchgefhrt.
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Die beiden Produktionsunternehmen sind nach den Kriterien des IFS (International Food Standard)
zertifiziert. Zur Weiterentwicklung der Unternehmensprozesse ist zudem in den kommenden Jahren
die Einflhrung eines neuen ERP-Systems geplant.

Nach den auf Basis des Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz in der Wirtschaft (KonTraG) beste-
henden Richtlinien sind laufend Uberpriifungen unter Einbeziehung &uBerer Einflisse durchgefiihrt

worden.

Als maBgebliche Risiken fir die Unternehmensgruppe sind derzeit die Verbesserung der Ertragskraft
sowie die Sicherung der Finanzierung in Bearbeitung.

MaRnahmen zur nachhaltigen Entschuldung des Unternehmens werden zurzeit im mittelfristigen Stra-
tegieprozess, der in den kommenden zwei bis drei Geschéftsjahren umgesetzt werden soll, erarbeitet
und mit konkreten MaBnahmenplanen hinterlegt.

Weitere Vorgéange, die fir das Unternehmen von besonderer Bedeutung sind, haben sich nach Ende
des Geschaftsjahres nicht ergeben.

Rheinberg, den 10. August 2009

Die Geschaftsfiihrung

Rudiger Franzky Eduard Kranebitter Dr. Hubertine Underberg-Ruder
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Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg AG), Rheinberg

Bilanz zum 31. Marz 2009

Aktiva

wnN e

wnh ez

Anlagevermdgen

Immaterielle Vermdogensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Geschafts- oder Firmenwert

Sachanlagen

Grundstlcke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlcken
Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen,

Betriebs- und Geschaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Sonstige Ausleihungen

Umlaufvermdogen

Vorréate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse

Fertige Erzeugnisse und Waren

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Sonstige Vermogensgegenstande

Kassenbestand,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

Rechnungsabgrenzungsposten

31.3.2009 Vorjahr

EUR TEUR
1.785.145,00 1.834
356.696,00 713
2.141.841,00 2.547
1.728.658,00 1.751
4.343.483,00 4.324
1.351.853,00 1.425
920.896,35 967
8.344.890,35 8.467
21.036.459,82 21.068
30.745.541,45 30.746
2.673.000,00 2.970
1.634.804,00 1.931
56.089.805,27 56.715
66.576.536,62 67.729
5.389.039,97 5.558
4.667.396,00 4.065
18.292.527,00 19.296
28.348.962,97 28.919
26.743,75 3.634
14.979.023,17 27.775
27.092.937,12 25.906
14.527.510,34 11.096
56.626.214,38 68.411
129.636,26 251
85.104.813,61 97.581
831.785,04 330
152.513.135,27 165.640
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Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Kapitalricklage

. Gewinnrucklagen

Andere Gewinnrlcklagen

Bilanzgewinn

Sonderposten fur Investitionszulagen
auf das Anlagevermdgen

Ruckstellungen
Steuerriickstellungen
Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Genussrechtskapital

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegeniliber Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva

31.3.2009 Vorjahr

EUR TEUR

15.850.050,00 15.850
20.568.403,18 20.568
11.000.000,00 11.000
136.761,11 137
47.555.214,29 47.555
428.137,00 384
72.603,11 38
3.395.676,97 3.708
3.468.280,08 3.746
15.000.000,00 15.000
47.360.225,98 40.972
0,00 200
10.291.853,35 10.488
11.503.208,92 799
1.578.897,45 30.343
14.386.800,86 15.448
940.517,34 705
101.061.503,90 113.955
152.513.135,27 165.640




Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg AG), Rheinberg

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. April 2008 bis zum 31. Miirz 2009

2008/2009 Vorjahr
EUR TEUR
1. Umsatzerlose 202.835.802,31 207.228.00
2. Erhhung (Vorjahr: Verminderung) des Bestands an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen 147.437.,00 -63.00
3. Sonstige betriebliche Ertrige 29.055.380,53 20.754,00
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren -86.577.027.45 -88.064,00
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -2.180.786.81 -1.800,00
¢) Branntweinsteueraufwendungen -78.229.164,85 -81.563,00
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehilter -8.287.325,00 -9.755,00
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -1.756.561,60 -2.153,00
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stinde des Anlagevermdgens und Sachanlagen -1.410.689,59 -1.663,00
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -43.937.257,98 -43.178,00
8. Ertréige aus Beteiligungen 1.747.463,02 6.951,00
9. Ertrége aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens 117.423,54 1.00
10. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrige 3.149.723,19 3.445.00
11. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -6.510.850,63 -6.562.00
12. Ergebnis der gewthnlichen Geschaftstatigkeit 8.163.565.,68 3.578,00
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 -4,00
14. Sonstige Steuern -30.673,76 -29,00
15. Aufgrund eines Ergebnisabfithrungsvertrags abgefiihrter Gewinn (-) -8.132.891,92 -3.553,00
16. Jahresiiberschuss 0,00 0,00
17. Gewinnvortrag 136.761.11 137.00
18. Bilanzgewinn 136.761.11 137,00
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Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg Aktiengesellschaft), Rheinberg

Anhang fur das Geschéaftsjahr 2008/2009

Grundlagen

Der Jahresabschluss wurde auf der Grundlage der Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des
Handelsgesetzbuches aufgestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewéhit.

Im Interesse einer besseren Klarheit und Ubersichtlichkeit wurden die nach den gesetzlichen Vor-
schriften bei den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Vermerke
ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung oder Anhang
anzubringen sind, insgesamt im Anhang aufgefiihrt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze, Wahrungsumrechnung

Erworbene immaterielle VVermdgensgegenstande wurden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planméafige, auch steuerlich akzeptierte Abschreibungen, bewertet. Ausgewiesene Geschéfts- oder
Firmenwerte werden gemal den steuerlichen Vorschriften abgeschrieben.

Das Sachanlagevermdégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich planmaRiger li-
nearer Abschreibungen entsprechend der betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer gemaR den steuerli-
chen AfA-Tabellen angesetzt. Die Abschreibungsdauern liegen je nach Wirtschaftsgut zwischen flinf
und dreizehn Jahren.

Geringwertige Wirtschaftsguter mit Anschaffungskosten bis EUR 150,00 wurden direkt aufwands-
wirksam erfasst. Fur Wirtschaftsguter mit einem Anschaffungswert zwischen EUR 150,00 und
EUR 1.000,00 wurde ein Sammelposten gebildet, der tber finf Jahre abgeschrieben wird.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und die Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten oder
mit dem niedrigeren am Bilanzstichtag beizulegenden Wert bewertet, die sonstigen Ausleihungen mit
dem Nennwert.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und Waren wurden zu Anschaffungskosten bewertet. Fiir Wertminde-

rungen aufgrund von Qualitatsméngeln und/oder zu langer Lagerdauer wurde ein angemessener Ab-
schlag auf die Anschaffungskosten von Verpackungs- und Werbematerial gebildet.
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Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse wurden zu Herstellungskosten bzw. zum niedrigeren Tages-
wert bewertet. In die Herstellungskosten wurden neben Fertigungsmaterial, Materialgemeinkosten,
Fertigungslohnen und Fertigungsgemeinkosten auch angemessene Teile der Verwaltungsgemeinkos-
ten einbezogen.

Forderungen wurden zu Nennwerten angesetzt. Sie bestanden ausschlieBlich in Inlandswahrung. Er-
kennbare Ausfallrisiken wurden durch Einzelwertberichtigungen beriicksichtigt. Dem allgemeinen
Kreditrisiko wurde durch eine Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen. Diese wurde im Ge-
schaftsjahr reduziert aufgrund der historisch durchgehend geringen Ausfallraten. Der hieraus resultie-
rende Ergebniseffekt ist vernachlassigbar.

Die sonstigen Vermdgensgegenstédnde sowie die flissigen Mittel wurden mit den Nominalwerten bzw.
Anschaffungskosten aktiviert. Fir erkennbare Ausfallrisiken wurden ausreichende Einzelwertberichti-
gungen gebildet. Die Bewertung des in den sonstigen Vermdgensgegenstanden ausgewiesenen Kor-
perschaftsteuerguthabens erfolgt zum Barwert. Die Erstattung des Guthabens erfolgt jeweils zum
30. September in den Jahren 2008 bis 2017.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Abschlussstichtag
ausgewiesen, soweit sie Aufwand filr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Steuerrtickstellungen und die sonstigen Ruckstellungen sind mit dem Betrag ausgewiesen, der un-
ter Beachtung des Vorsichtsprinzips bei vernilinftiger kaufménnischer Beurteilung anzusetzen ist.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt. Auf Fremdwahrung lautende Ver-
bindlichkeiten sind zu Anschaffungskosten bzw. héheren Stichtagskursen bewertet. Zur VergréRerung
der Klarheit wurde die Bezeichnung des Postens Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit de-
nen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, entsprechend 8 265 Abs. 5 HGB erganzt.

Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Aufteilung des in der Bilanz mit dem Endbetrag ausgewiesenen Anlagevermdgens und dessen
Entwicklung sind im Anlagengitter (Anlage 1 zum Anhang) dargestellt.

Die Aufstellung des Anteilsbesitzes (Anlage 2 zum Anhang) wird im elektronischen Bundesanzeiger
als Bestandteil des Jahresabschlusses verdffentlicht.

Immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen werden durch die Gesellschaft planmaRig ab-

geschrieben. Im Geschéftsjahr 2008/2009 fielen insgesamt Abschreibungen in Hohe von TEUR 1.411
(TEUR 1.663) an.
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Der in der Bilanz ausgewiesene Geschéfts- oder Firmenwert bezieht sich auf den Kauf der Maykamp
Krauterspezialititen GmbH, Rheinberg, und der in dieser Gesellschaft liegenden Markenrechte. Der
Geschafts- oder Firmenwert wird planméafig tGber insgesamt 15 Jahre abgeschrieben. Die jéhrliche Ab-
schreibung betragt TEUR 357. Der Firmenwert wird zum 31. Méarz 2010 voll abgeschrieben sein.

Forderungen und sonstige Vermadgensgegenstande (Vorjahreszahlen in Klammern)

davon mit einer
Restlaufzeit

von mehr als
31.3.2009 einem Jahr
TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 27 0
(Vorjahr) (3.634) (0)]
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 14.979 984
(\Vorjahr) (27.775) (912)
Forderungen gegen Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 27.093 25.957
(Vorjahr) (25.906) (24.480)
Sonstige Vermodgensgegenstande 14.527 97
(Vorjahr) (11.096) (113)

56.626 27.038
(Vorjahr) (68.411) (25.505)

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind Forderungen gegen die Gesellschafterin in
Hohe von TEUR 4.308 (TEUR 7.731) enthalten.

Rechnungsabgrenzungsposten

In den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 3) ein Disagio
enthalten.

Gezeichnetes Kapital/Kapitalriicklage/Andere Gewinnriicklagen
Das gezeichnete Kapital wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom 18. Februar 2009 auf volle
Euro umgestellt sowie eine Kapitalerhohung in Hohe von EUR 1,68 durchgefiihrt. Danach betragt das

gezeichnete Kapital EUR 15.850.050,00. Das gezeichnete Kapital verteilt sich auf 15.850.050 Ge-
schéftsanteile zu EUR 1,00 je Stiick. Das Kapital ist voll erbracht.
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Bilanzgewinn

Der im Geschéftsjahr 2008/2009 erzielte Jahresiiberschuss von TEUR 8.133 (Vorjahr: TEUR 3.553)
wurde entsprechend dem Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag an die Underberg KG,
Rheinberg, abgefuhrt. Wie im Vorjahr ergibt sich unter Berticksichtigung des unverénderten Gewinn-
vortrags ein Bilanzgewinn von TEUR 137.

Genussrechte

Im Geschaftsjahr 2004/2005 begab die Gesellschaft Genussrechte in Hohe von Mio. EUR 15, die im
Dezember 2004 vereinnahmt wurden. Die Genussrechte sind mit einem Garantiegewinn von 7,5 %
ausgestattet, haben eine Laufzeit von sieben Jahren und nehmen nicht am Verlust der Gesellschaft teil.
Es wurde fiir die Genussrechte ein Rangriicktritt vereinbart, der beinhaltet, dass alle Anspriiche aus
dem Genussrecht erst dann befriedigt werden, wenn alle anderen gegenwértigen und zukinftigen
Glaubiger (geméal § 39 Abs. 1 Nr. 5 InsO) befriedigt werden.

Sowohl Gléubigerin als auch die Semper idem GmbH kdnnen bei wesentlichen Vertragsverletzungen
aulerordentlich kindigen. Eine wesentliche Verschlechterung in den Vermdgensverhaltnissen der
Semper idem GmbH berechtigt die Glaubigerin nicht zur auBerordentlichen Kiindigung.

Sonderposten

Die gewdhrten Investitionszulagen werden entsprechend der Nutzungsdauer der bezuschussten Ver-
mogensgegenstande aufgeldst.

Ruckstellungen
Die sonstigen Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen Rickstellungen fiir Umsatzvergitungen in

Hohe von TEUR 2.567 (Vorjahr: TEUR 2.649) sowie Riickstellungen fur noch anfallende Personal-
kosten in Hohe von TEUR 679 (Vorjahr: TEUR 898).
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(Vorjahr)

Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten
(Vorjahr)

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
(Vorjahr)

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
(Vorjahr)

Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen
(Vorjahr)

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
und denen nahe stehenden Unternehmen
(Vorjahr)

Verbindlichkeiten aus Branntweinsteuer
(Vorjahr)

Sonstige Verbindlichkeiten
(Vorjahr)

(Vorjahr)

(15.000) (0) (0)
47.360 44.419 1.179
(40.972) (36.526) (1.479)
0 0 0

(200) (200) (0)
10.292 10.292 0
(10.488) (10.488) (0)
11.503 11.503 0
(799) (799) (0)
1.579 1.579 0
(30.343) (30.343) (0)
14.387 14.387 0
(15.448) (15.448) (0)
941 941 0
(705) (705) (0)
101.062 83.121 1.179
(113.955) (94.509) (1.479)

In den Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten sind mittel-/langfristige Kredite zur Finanzierung
von Sachanlagevermdgen der Sparkasse Krefeld, Krefeld, in Héhe von TEUR 562 sowie der National-
Bank AG, Duisburg/Essen, in Hohe von TEUR 2.380 enthalten. Diese Kredite sind durch Sicherungs-
tibereignungsvereinbarung ber technische Anlagen und Maschinen sowie Grundbucheintragungen

gesichert.
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In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit von
TEUR 10 (Vorjahr: TEUR 24) und Verbindlichkeiten aus Steuern von TEUR 191 (Vorjahr:
TEUR 390) enthalten.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

2009/2010 2010/2011
TEUR TEUR
Andere Mieten, Leasing- und Wartungsgebiihren 2.326 2.241
Einzahlungsverpflichtung fir FISSUM Grundstiicks-
Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Rheinberg KG,
Disseldorf 9 9

Die Verpflichtungen ergeben sich aus einer gréfReren Anzahl unterschiedlicher Vertrage. Hauptpositi-
onen resultieren aus dem Mietvertrag fur die Werksimmobilie Berlin (TEUR 920 p.a.) sowie dem
Sale-and-lease-back der Blroimmobilie Semper idem-Haus in Rheinberg (TEUR 784 p.a.) mit einer
Laufzeit bis 2023.

Haftungsverhaltnisse

Die Gesellschaft haftet fir die im Wege des Schuldbeitritts durch die Underberg KG ibernommenen
Pensionsverpflichtungen in Héhe von Mio. EUR 7,9 (Vorjahr: Mio. EUR 7,9). Der Schuldbeitritt er-
folgte im Geschéftsjahr 2004/2005.

Derivative Finanzinstrumente zum 31. Mérz 2009

Die Gesellschaft hat Giber eine Bank einen Swap zur Zinsabsicherung abgeschlossen. Der Zinsswap hat
einen Nominalwert von TEUR 5.112. Aufgrund der aktuellen Zinsentwicklung fuhrt dieser Vertrag zu
laufenden Zinsaufwendungen. Zum Bilanzstichtag weist der Zinsswap einen negativen Marktwert von
TEUR 95 auf, der von einer Bank auf der Basis angenommener Zinsstrukturkurven ermittelt wurde.
Von einer Rickstellungsbildung wurde Abstand genommen.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlése (Gliederung nach Produktgruppen)

2008/2009 2007/2008

Mio. EUR Mio. EUR
Eigenerzeugnisse 121,0 125,0
Handelswaren 81,8 82,2
202,8 207,2

Die darin enthaltenen Exporterlése in Hohe von Mio. EUR 14,1 (Vorjahr: Mio. EUR 13,6) betreffen
ausschlieBlich die Schweiz und Osterreich.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind wesentlich beeinflusst durch Kostenerstattungen von Ver-
triebspartnern.

Mitarbeiter
Im Jahresdurchschnitt wurden 152 Mitarbeiter beschéftigt.

Der Personalaufwand beinhaltet Aufwendungen fiir Altersversorgung von TEUR 557 (Vorjahr:
TEUR 765).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen mit TEUR 8.072 (Vorjahr: TEUR 7.233) ver-
bundene Unternehmen und mit TEUR 920 (Vorjahr: TEUR 920) Beteiligungsunternehmen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten periodenfremde Aufwendungen von
TEUR 2.302 (Vorjahr: TEUR 667) und TEUR 623 Aufwendungen fur Leiharbeitskrafte (\Vorjahr:
TEUR 852).

Die sonstige betrieblichen Ertrdge enthalten periodenfremde Ertrdge von TEUR 3.704 (Vorjahr:
TEUR 250).

Von den Ertrdgen aus Beteiligungen betreffen verbundene Unternehmen TEUR 494 (Vorjahr:
TEUR 5.554).

Die sonstigen Zinsen und &hnlichen Ertrage enthalten TEUR 3.090 (Vorjahr: TEUR 3.313) aus ver-

bundenen Unternehmen, die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen TEUR 152 (Vorjahr: TEUR 138)
an verbundene Unternehmen sowie TEUR 1.125 fiir Gewinnanteile Genussrechte.
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Sonstige Angaben

Die Gesellschaft hat per 27. Mérz 2009 einen Rechtsformwandel vollzogen. Die neu firmierende
Semper idem GmbH ist Rechtsnachfolgerin der zuvor firmierenden Semper idem . Underberg AG.

Mitglieder des Vorstands (bis 27. Marz 2009)

Wilfried Mocken (Vorsitzender des Vorstands)
Jurgen Breitbach (Vorstand Vertrieb und Marketing)
Ridiger Franzky (Vorstand Finanzen und Controlling, Logistik, 1T)

Mitglieder der Geschéftsfiihrung (ab 27. Méarz 2009)
Ridiger Franzky, Kaufmann, Bremen
Eduard Kranebitter, Kaufmann, Wien/Osterreich

Dr. Hubertine Underberg-Ruder, Kauffrau, Frick/Schweiz

Die Bezuge des Vorstands und der Geschéftsfiihrung hat die Gesellschaft getragen. Sie betrugen im
Geschéftsjahr 2008/2009 EUR 1.174.058,33.

Mitglieder des Aufsichtsrats (bis 27. Méarz 2009)

Emil Underberg, Kaufmann, VVorsitzender

Dr. Hubertine Underberg-Ruder, Kauffrau, stellvertretende Vorsitzende
Prof. Dr. Rolf Dubs, Hochschul-Professor

Gerhard Peskes, Wirtschaftsprifer

Christiane Underberg, Kauffrau

Rainer Rohrmann, Kaufm. Angestellter

Bezlige des Aufsichtsrats sowie gewahrte Kredite und Vorschiisse

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats betrugen TEUR 31,4.
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Mutterunternehmen und Konzernabschluss

Die Semper idem GmbH stellt einen Konzernabschluss (kleinster Konsolidierungskreis) auf. Die Ver-
offentlichung erfolgt im elektronischen Bundesanzeiger. Sie wird in den Konzernabschluss der Under-
berg AG, Dietlikon/Schweiz, (grofiter Konsolidierungskreis) einbezogen. Der Abschluss der Under-
berg AG, Dietlikon/Schweiz, ist am Sitz des Mutterunternehmens hinterlegt.

Rheinberg, den 10. August 2009

Die Geschaftsfiihrung

Ridiger Franzky Eduard Kranebitter Dr. Hubertine Underberg-Ruder
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Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg AG), Rheinberg

Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschaftsjahr 2008/2009

Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Geschafts- oder Firmenwert

Sachanlagen

Grundsttcke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten, einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundsttcken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Sonstige Ausleihungen

Bruttobuchwerte kumulierte Abschreibungen Nettobuchwerte
Stand am Stand am Stand am Stand am Stand am
1.4.2008 Zugénge Umbuchungen Abgénge 31.3.2009 1.4.2008 Zugénge Abgénge 31.3.2009 31.3.2009 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
5.191.578,79 9.784,50 0,00 0,00 5.201.363,29 3.357.490,79 58.727,50 0,00 3.416.218,29 1.785.145,00 1.834
5.350.448,15 0,00 0,00 0,00 5.350.448,15 4.637.055,15 356.697,00 0,00 4.993.752,15 356.696,00 713
10.542.026,94 9.784,50 0,00 0,00 10.551.811,44 7.994.545,94 415.424,50 0,00 8.409.970,44 2.141.841,00 2.547
2.187.759,43 9.990,50 0,00 0,00 2.197.749,93 436.701,43 32.390,50 0,00 469.091,93 1.728.658,00 1.751
20.829.345,28 262.816,48 515.436,92 -771.067,77 20.836.530,91 16.505.176,28 757.522,98 -769.651,35 16.493.047,91 4.343.483,00 4.324
6.038.760,76 76.030,52 2.320,09 -20.227,74 6.096.883,63 4.613.938,76 151.319,61 -20.227,74 4.745.030,63 1.351.853,00 1.425
1.020.468,76 526.248,76 -517.757,01 0,00 1.028.960,51 54.032,16 54.032,00 0,00 108.064,16 920.896,35 967
30.076.334,23 875.086,26 0,00 -791.295,51 30.160.124,98 21.609.848,63 995.265,09 -789.879,09 21.815.234,63 8.344.890,35 8.467
21.093.892,98 483.844,72 0,00 -515.713,79 21.062.023,91 25.564,09 0,00 0,00 25.564,09 21.036.459,82 21.068
34.499.929,01 0,00 0,00 0,00 34.499.929,01 3.754.387,56 0,00 0,00 3.754.387,56 30.745.541,45 30.746
2.970.000,00 0,00 0,00 -297.000,00 2.673.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.673.000,00 2.970
1.930.977,00 0,00 0,00 -296.173,00 1.634.804,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.634.804,00 1.931
60.494.798,99 483.844,72 0,00 -1.108.886,79 59.869.756,92 3.779.951,65 0,00 0,00 3.779.951,65 56.089.805,27 56.715
101.113.160,16 1.368.715,48 0,00 -1.900.182,30 100.581.693,34 33.384.346,22 1.410.689,59 -789.879,09 34.005.156,72 66.576.536,62 67.729
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Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg AG), Rheinberg

Aufstellung des Anteilsbesitzes zum 31. Marz 2009

Name und Sitz des Unternehmens

Eigenkapital Beteiligungs-

Ergebnis des

quote Geschéftsjahres
TEUR % TEUR

Aktivator Krauterelixier GmbH, Rheinberg 38,8 100,0 R 3,6
Artmann GmbH, Rheinberg 37,3 1000 V¥ 1,9
Asbach GmbH, Riidesheim 6.732,3 100,0 -3.471,2
AGV Pocking Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Vermarktungsrechte KG, Pécking 30.920,5 100,0 Y29 910,8
BBR Betriebsrentenbetreuung Rheingau GmbH, Riidesheim 34,4 100,0 v2) 8,8
Guter Stern GmbH, Rheinberg 38,9 1000 V9 18
Kniepf Melde GmbH, Rheinberg 28,5 1000 Y2 0,1
Buxtorf Import-Export GmbH,Rheinberg 156,5 100,0 v2) 1,7
C.K. Heinrich & Co. GmbH, Rheinberg 28,9 100,0 B -0,2
Diversa Spezialititen GmbH, Rheinberg 766,9 50,0 R 0,9
Limes Marken GmbH (vormals: Fr. Nienhaus Nachf. GmbH), Rheinberg 62,9 100,0 R 34,9
Goethe International GmbH, Rheinberg 28,2 100,0 9 -0,1
H. Menke Import-Export GmbH, Rheinberg 1.135,8 1000 Y2 10,2
H. Underberg-Albrecht GmbH & Co. Verwaltungs- und Vertriebs KG, Rheinberg 70.882,8 47,2 R 2.655,3
Hayko s.r.l. spol., Prag 2418 100,0 Y39 2,7
Hubertus Krauterspirituosen GmbH, Rheinberg 10,4 100,0 v2) 0,2
J.A. Gilka KG, Rheinberg 102,3 1000 V9 245
Karl Hauss & Sohne Nachf. GmbH, Rheinberg 34,4 100,0 B 1,1
Krautermeister Spirituosen GmbH, Rheinberg 67,6 100,0 R 16,4
Maykamp Krauterspezialititen GmbH, Rheinberg 27,0 100,0 B 0,8
Pet. Weinbeck Nachf. GmbH, Rheinberg 2717 1000 V¥ 16,1
rotherna Spirituosen GmbH, Rheinberg 146,8 100,0 B 2,4
Scholl & Hillebrand GmbH, Rheinberg 11,3 100,0 B 47
St. Nikolaus Kréauterspezialitditen GmbH, Rheinberg 26,2 100,0 B 0,7
Team Spirit Internationale Markengetranke GmbH, Rheinberg 255,6 50,0 2 0,0
Transvinum Weinhandels GmbH, Rheinberg 293,4 100,0 v2) 10,8
Underberg Hotel- und Gastro-Service GmbH, Rheinberg -741,7 100,0 -23,4
Caranguejo GmbH, Rheinberg 26,3 100,0 B -0,3
FISSUM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Rheinberg KG, Diisseldorf 0,0 940 W 16
Ridesheimer Spezialitditen GmbH, Riidesheim 17,7 100,0 v2) -1,0
Bremer Rum Contor GmbH & Co. KG, Bremen 255,6 1000 M9 65,8
Bremer Rum Contor Beteiligungs GmbH, Bremen 27,1 100,0 B 1,0
Santa Barbara Spirituosengesellschaft mbH, Wilthen 1.827,3 50,0 1,6
Underberg Grundstiicks Verwaltungs KG, Rheinberg 51,1 1,0 R 398,1
Riemerschmid Sirup Erding GmbH, Erding 24,7 100,0 9 0,3
Immobilien-Verwaltungsgesellschaft Niederrhein GmbH&Co. KG 64,9 99,0 B -35,1

% wegen untergeordneter Bedeutung nicht in den Konzernabschluss einbezogen

mittelbarer Anteilsbesitz

% per 31.12.2008

4 (Anteiliges) Ergebnis des Geschéftsjahres ist im Jahresergebnis der Semper GmbH phasengleich vereinnahmt.
% per 31.12.07

® Vorjahr: 100%; im Geschéftsjahr 2008/2009 wurde im Rahmen eines Vertriebs-Joint-

Ventures 50% der Anteile an der Diversa an die Cointreaus Holding GmbH veréauBert.

" Die Gesellschaft wurde bisher voll in den Konzernabschluss mit einbezogen; zum 31.03.2009

wurde die Gesellschaft entsprechend ihrer Beteiligungsquote in den Konzernabschluss

einbezogen (Quotenkonsolidierung)

)
2)
)

Fir ein Unternehmen wurde die Befreiungsvorschrift des § 286 Abs.3 Nr.2 HGB in Anspruch genommen.
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - un-
ter Einbeziehung der Buchflihrung und den mit dem Konzernlagebericht zusammengefassten Lagebericht
der Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg Aktiengesellschaft), Rheinberg, fiir das Ge-
schiftsjahr vom 1. April 2008 bis 31. Mérz 2009 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jah-
resabschluss und zusammengefasstem Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen in der Verantwortung der Geschiftsfithrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbe-
ziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemiB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Versto8e, die sich auf
die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buch-
fiilhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die An-
gaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben be-
urteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentli-
chen Einschitzungen der Geschiftsfiihrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss der Semper idem GmbH (vormals: Semper idem . Underberg Aktiengesellschaft), Rheinberg,
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiih-
rung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschridnken, weisen wir auf die Ausfithrungen im Lagebericht hin. Dort wird
dargestellt, dass sich entwicklungsbeeintrachtigende Tatsachen aus der Finanzierung und der Ertragskraft
der Gesellschaft ergeben konnten.

Diisseldorf, den 10. August 2009

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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14.  Jungster Geschéaftsgang und Geschéaftsaussichten

Im Neun-Monats-Zeitraum zum 31. Dezember 2010,h@d8t in den ersten drei Quartalen des laufen-
den Geschaftsjahres, ist der Umsatz der GeseltsahbiHGB-Einzelbasis gegeniber dem Vorjahres-
zeitraum leicht von EUR 108,7 Mio. auf EUR 103,20Mzurtickgegangen. Gleichzeitig hat sich, insbe-
sondere aufgrund des reduzierten Materialaufwadas,Periodenergebnis der Gesellschaft auf HGB-
Einzelbasis deutlich von EUR 2,6 Mio. im Vorjahreszmum auf EUR 4,2 Mio. verbessert.

Seit dem 1. Januar 2011 ist die UmsatzsituationSdenper idem Underberg GmbH in den Monaten
Januar und Februar auf Planniveau. Aufgrund desesem Jahr spateren Osterfestes verlagert sich das
fur die Semper idem wichtige Ostergeschaft, abvexidhzum Vorjahr, in den Monat April und bildet
sich somit erst im neuen Geschaftsjahr ab. Dasr@estehaft stellt neben dem Weihnachtsgeschaft die
zweite saisonale Umsatzspitze in einem Geschéaftdmh Fur das erste Quartal des Kalenderjahrs 2011
wird daher mit einem Umsatz erheblich unter demjafoesniveau gerechnet. Gleichzeitig kommt es
zu einem erheblichen Anstieg der Finanzverbindidten im laufenden Quartal. Vor diesem Hinter-
grund wird fir das laufende, am 31. Marz 2011 eddeQuartal mit negativen Ergebnis- und Liquidi-
tatsauswirkungen gerechnet. Abgesehen von dieseseRfierschiebung liegen Nachfrage und Umsatz
fir das Gesamtgeschaftsjahr auf Planniveau. Deat&lism Ausland tber die Underberg AG und die
Schlumberger Wein- und Sektkellerei GmbH liegt ieréber dem Vorjahresniveau. Fir das gesamte
laufende Geschéftsjahr 2010/2011 erwartet die Gebelft auf HGB-Einzelbasis und auf HGB-
Konzernbasis und ohne Berucksichtigung der Ergebifiiirung ein positives Ergebnis, das gegebe-
nenfalls auch leicht Uber Vorjahresniveau liegt.

Im Januar 2011 hat die Gesellschaft zur Sicherdmgr iLiquiditat eine weitere Kreditlinie tber
EUR 3,0 Mio. abgeschlossen. Diese Kreditlinie istduf weiteres vereinbart. Auerdem ist im Februar
2011 eine bestehende Kreditlinie um EUR 2,5 Mitnbat worden. Auch diese Kreditlinie ist bis auf
weiteres zugesagt.

Aul3er Ersatzinvestitionen in Betriebs- und Gesdad@fstattung hat die Semper idem Underberg GmbH
seit dem 31. Dezember 2010 keine weiteren Invesgt getatigt oder beschlossen.

Durch das derzeit bestehende niedrige Zinsnivedudunch die Verbesserung der Finanzierungsstruk-
tur im Rahmen der geplanten Emission der Anleilveaget die Gesellschaft mittelfristig eine Verbes-
serung ihres Finanzergebnisses. Ein Anstieg desniZieaus konnte das Finanzergebnis allerdings
nachteilig beeinflussen.

AufRer den vorgenannten Umstanden gab es seit dedezember 2010 keine wesentliche Anderung
in der Finanzlage oder der Handelsposition der &emaem.

Zudem gab es seit dem 31. Marz 2010 keine wesknthchteilige Veranderung in den Aussichten der
Emittentin oder der Semper idem Gruppe.
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