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erhohter Transparenz- und Publizitatsverpflichtung, wurde beantragt.

vom 29.03.2011
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Wertpapierkennnummer (WKN): A1KQ36
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die folgende Zusammenfassung ist lediglich als Einfihrung zu diesem Prospekt (der
.Prospekt “) zu verstehen und beinhaltet ausgewahlte Informationen Uber die nach Ansicht
der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH (auch die ,Emittentin “) wesentlichen Merkmale
der Emittentin sowie der Garantin Rasch Holding Ltd. mit Sitz auf den British Virgin Islands
(auch die ,Garantin "), der Schuldverschreibungen (wie nachstehend definiert) und der
UNIWHEELS-Gruppe (wie nachstehend definiert) und der damit verbundenen Risiken.
Potenzielle Anleger sollten ihre Anlageentscheidung deshalb auf die Priifung des gesamten
Prospekts, einschlie3lich der darin enthaltenen Anleihebedingungen, stitzen. Potenziellen
Anlegern wird zum vollen Verstandnis dieser Schuldverschreibungen zudem empfohlen, die
Anleihebedingungen sowie die steuerlichen und anderen fir ihre Anlageentscheidung
wichtigen Gesichtspunkte sorgfaltig zu prifen und sich gegebenenfalls von einem Rechts-,
Steuer- und / oder Finanzberater diesbeziglich beraten zu lassen. Dabei sollten potenzielle
Anleger fur ihre Entscheidung, ob die Anleihe eine fiir sie geeignete Anlage ist, insbesondere
den Abschnitt ,Risikofaktoren” auf den Seiten 19 ff. dieses Prospekts sorgféltig durchlesen,
welcher bestimmte, mit der Anlage in die Anleihe verbundene Risiken hervorhebt.

Die Emittentin Ubernimmt fir den Inhalt dieser Zusammenfassung die Verantwortung und
kann dafur haftbar gemacht werden. Dies gilt jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen dieses Prospekts gelesen wird. Ferner sollten potenzielle Anleger, die vor
einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
machen, beachten, dass sie nach den jeweils anwendbaren einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaates des Europaischen Wirtschaftsraums verpflichtet sein
konnen, vor Prozessbeginn die Kosten fir eine gegebenenfalls erforderliche Ubersetzung des
Prospekts zu tragen.

Die UNIWHEELS-Gruppe (auch ,UNIWHEELS" genannt) erfasst neben der Garantin alle
Gesellschaften, auf die die Garantin unmittelbar oder mittelbar beherrschenden Einfluss
nehmen kann und die nach 88 294 und 296 HGB in den Konsolidierungskreis der Garantin fur
den Konzernabschluss nach deutschem HGB einbezogen werden.

Zusammenfassung in Bezug auf die Schuldverschreibun gen und das Angebot

Emittentin: UNIWHEELS  Holding (Germany) GmbH, Bad
Durkheim, Bundesrepublik Deutschland

Garantin: Rasch Holding Ltd., Road Town, Tortola, British Virgin
Islands. Die Rasch Holding Ltd. héalt ein
NieRbrauchsrecht, wie né&her in diesem Prospekt
beschrieben, an 92 % der Gesellschaftsanteile der
UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. und damit indirekt
den weiteren Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe.

Zahlstelle: Bankhaus Gebr. Martin AG, KirchstraRe 35, 73033
GOppingen

Anzahl und Nennbetrag: Die UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH begibt bis

- zu 50.000 Schuldverschreibungen im Nennbetrag
von je EUR 1.000,00 zum Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 50 Millionen (der ,Gesamtbetrag der
Schuldverschreibungen *) sowie

- im Fall einer groBeren Nachfrage weitere 10.000
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 1.000,00 zum Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 10 Millionen (der ,Aufstockungsbetrag *),
wobei die vollstdndige oder teilweise Begebung
dieser weiteren Schuldverschreibungen im freien




Ausgabebetrag:

Offentliches Angebot tiber die
Zeichnungsbox:

Offentliches Angebot im
Offentlichen Abverkauf:

Ermessen der Emittentin steht,

mithin insgesamt 60.000 Schuldverschreibungen im
Nennbetrag von je EUR 1.000,00 zum
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 60 Millionen (die
~Schuldverschreibungen *“).

Der Ausgabebetrag fir die Schuldverschreibungen
entspricht

0] bis zur Einbeziehung der Schuldverschreibungen
zum Handel im Freiverkehr der Baden-
Wrttembergischen Wertpapierbérse im
Handelssegment Bondm 100 % des
Nennbetrags der Schuldverschreibungen, und

(i) nach der Einbeziehung der
Schuldverschreibungen  zum Handel im
Freiverkehr  der  Baden-Wiurttembergischen
Wertpapierbérse im Handelssegment Bondm
dem fur das jeweilige Verkaufsgeschaft im
elektronischen Handelssystem der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse ermittelten
anwendbaren Kurs zuziglich Stickzinsen nach
§ 2 der Anleihebedingungen fir den Zeitraum
vom 19.04.2011 (einschlieBlich) bis zum
Stlickzinstag (einschlieBlich).

Stlickzinstag ist der Kalendertag, der dem zweiten
Borsentag nach dem Bdérsentag, an dem das Angebot
des Anlegers auf Erwerb von Schuldverschreibungen
im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs (wie
nachfolgend beschrieben) durch die Zahlstelle als
Finanzkommissionarin der Emittentin angenommen
wurde, vorgeht.

Borsentag ist dabei jeder Tag, an dem die Baden-
Wirttembergische Wertpapierbdrse far den
Borsenhandel geoffnet ist.

Die Schuldverschreibungen werden 6ffentlich in
Deutschland und Osterreich angeboten iiber die
Zeichnungsfunktionalitdt, die (dber die EUWAX
Aktiengesellschaft, Stuttgart, im Handelssystem
XONTRO bereitgestellt wird (die ,Zeichnungsbox *).
Anleger, die Kaufantrage stellen mdéchten, missen
Uber ihre jeweilige Depotbank bindende Kaufantrage
fur die  Schuldverschreibungen  wéahrend der
Angebotsfrist fur das o6ffentliche Angebot Uber die
Zeichnungsbox stellen. Dies setzt voraus, dass die
Depotbank (i) als Handelsteilnehmer an der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse zugelassen ist
oder Uber einen an der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbdrse zugelassenen Handelsteilnehmer
Zugang zum Handel hat, (ii) einen XONTRO-Anschluss
hat und (iii) zur Nutzung der Zeichnungsbox auf der
Grundlage der Geschéftsbedingungen fir die Nutzung
der XONTRO-Zeichnungsbox "Bondm-Zeichnung"
berechtigt und in der Lage ist.

Die  Emittentin  wird ab  Einbeziehung der
Schuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr an




Privatplatzierung an institutionelle
Anleger:

Selling Agent:

Angebotsfrist:

Verkaufsbeschrankungen:

der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse in
Stuttgart im Handelssegment Bondm
Schuldverschreibungen nach freiem Ermessen Uber
die Zahlstelle als Finanzkommissionarin im Freiverkehr
der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse im
Handelssegment Bondm wie folgt verkaufen: Die
Emittentin wird tber die Zabhlstelle als
Finanzkommissionarin Erwerbsangebote von Anlegern
auf Erwerb von Schuldverschreibungen, die im
Freiverkehr der Baden-Wrttembergischen
Wertpapierbérse im Handelssegment Bondm
eingestellt sind, annehmen. Weder die Emittentin noch
die Zahlstelle sind verpflichtet, entsprechende
Erwerbsangebote anzunehmen. Dieses offentliche
Angebot erfolgt in Deutschland und Osterreich.

Zudem erfolgt eine Privatplatzierung an ausgewahlite
institutionelle Investoren in Deutschland, Osterreich,
Luxemburg, Frankreich und der Schweiz. Der Erwerb
fur bzw. durch diese Investoren erfolgt in der Regel
tber die Zeichnungsbox oder den Offentlichen
Abverkauf.

Die Platzierung der Schuldverschreibungen wird
voraussichtlich durch Selling Agents unterstitzt
werden.

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich
offentlich angeboten vom 04.04.2011 bis 20.03.2012
und zwar

- Uber die Zeichnungsbox vom 04.04.2011
bis 15.04.2011; und

- tiber den Offentlichen Abverkauf ab
Einbeziehung der Schuldverschreibungen
zum Handel im Freiverkehr an der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse in
Stuttgart im Handelssegment Bondm,
voraussichtlich am 19.04.2011, und bis
zum 20.03.2012.

Die Emittentin ist berechtigt, die Angebotsfrist
abzukirzen. Die Angebotsfrist fir das 6ffentliche
Angebot wird in jedem Fall abgekirzt und endet vor
Ablauf der vorgenannten Frist spatestens an
demjenigen Bérsentag, an dem eine Uberzeichnung
bezogen auf den Gesamtbetrag der
Schuldverschreibungen zuziglich Aufstockungsbetrag
von EUR 60 Millionen vorliegt.

Das vorliegende  offentliche  Angebot  erfolgt
ausschlieRlich in der Bundesrepublik Deutschland und
Osterreich. Eine Privatplatzierung erfolgt  iber
Deutschland und Osterreich hinaus auch in
Luxemburg, Frankreich und der Schweiz. Ein Angebot
von Schuldverschreibungen findet insbesondere in den
Vereinigten Staaten von Amerika, GrofR3britannien,
Kanada, Australien und Japan nicht statt.

Die Schuldverschreibungen dirfen nur angeboten
werden, soweit sich dies mit den jeweils gltigen




Zuteilung / Annahme
Erwerbsangebot:

Gesetzen vereinbaren lasst. Die Verbreitung dieses
Prospekts und das Angebot der in diesem Prospekt
beschriebenen Schuldverschreibungen kdnnen unter
bestimmten  Rechtsordnungen  beschrankt sein.
Personen, die in den Besitz dieses Prospekts
gelangen, muissen diese Beschrankungen
berucksichtigen. Die Emittentin wird bei
Veroffentlichung dieses Prospekts keine MalRRnhahmen
ergriffen haben, die ein offentliches Angebot der
Schuldverschreibungen unzulassig machen wirden,
soweit Lander betroffen sind, in denen das offentliche
Angebot von  Schuldverschreibungen rechtlichen
Beschrankungen unterliegt.

Die  Schuldverschreibungen sind und werden
insbesondere weder gemal dem United States
Securities Act von 1933 (der ,Securities Act “) noch
nach dem Wertpapierrecht von Einzelstaaten der
Vereinigten Staaten von Amerika registriert und durfen
innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an
oder fir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person
(wie in Regulation S unter dem Securities Act definiert)
weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn,
dies erfolgt gemaR einer Befreiung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder des
Rechtes eines Einzelstaats der Vereinigten Staaten
von Amerika oder in einer Transaktion, die den
genannten Bestimmungen nicht unterworfen ist.

Solange wahrend der Nutzung der Zeichnungsbox
keine Uberzeichnung bezogen auf einen Boérsentag
vorliegt, werden die der Emittentin Uber die
Zeichnungsbox einschliel3lich Privatplatzierung
zugegangenen Kaufantrage, die dem jeweiligen
Borsentag zugerechnet werden, jeweils vollstandig
zugeteilt.

Sobald wahrend der Nutzung der Zeichnungsbox
bezogen auf einen Bérsentag eine Uberzeichnung
vorliegt, ist die Emittentin bei einem Offentlichen
Angebot dber die Zeichnungsbox einschlief3lich
Privatplatzierungen berechtigt, nach ihrem freien
Ermessen einzelne Kaufantrdge zu kirzen oder
einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen.

Eine ,Uberzeichnung “ liegt vor, wenn bezogen auf
einen Borsentag der Gesamtbetrag der im Wege des
offentlichen Angebots Uber die Zeichnungsbox sowie
Privatplatzierung eingestellten und bis zu dem
jeweiligen Borsentag (einschlie3lich) zuzurechnenden
Kaufantrage zusammengerechnet den
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen in
Hoéhe von EUR 50 Millionen Ubersteigt. Kaufantrage,
die in den Mitteilungen, die die EUWAX AG als
Betreiber der Zeichnungsbox bis 17 Uhr eines jeden
Borsentages uber die erhaltenen Kaufantrdge aus dem
offentlichen Angebot Uber die Zeichnungsbox abgibt,
berucksichtigt sind, werden dem jeweiligen Bodrsentag
zugerechnet. Kaufantrage des jeweiligen Borsentages,
die nicht in diesen Mitteilungen des jeweiligen




Zahlung des Ausgabebetrages:

Ausgabe der
Schuldverschreibungen:

Falligkeit der
Schuldverschreibungen:

Form der Schuldverschreibungen:

Status der
Schuldverschreibungen:

Zinsen:

Vorzeitige Ruckzahlung (Call
Option):

Borsentages  bertcksichtigt  sind, sind dem
nachstfolgenden Boérsentag zuzurechnen.

Ab Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum
Handel im Freiverkehr der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierborse im Handelssegment Bondm werden
bei dem Offentlichen Abverkauf Erwerbsangebote der
Anleger fur Schuldverschreibungen nach freiem
Ermessen der Emittentin durch die Zahlstelle als
Finanzkommissionarin angenommen.

Die Zahlung des Ausgabebetrages erfolgt Zug um Zug
gegen Ubertragung der Schuldverschreibungen.

Die Ubertragung samtlicher Schuldverschreibungen an
die Anleger erfolgt entsprechend der Zuteilung sobald
die Zahlstelle die Schuldverschreibungen  zur
Weiteribertragung an die Anleger von der Emittentin
Ubertragen erhalten hat.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlickgezahlt oder zurlickgekauft und entwertet,
werden die  Schuldverschreibungen zu ihrem
Ruckzahlungsbetrag am 19.04.2016 zuriickgezahlt.
Der Riuckzahlungsbetrag in Bezug auf jede
Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen.

Die Schuldverschreibungen werden durch eine oder
mehrere Globalurkunden (die ,Globalurkunden ")
verbrieft. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben. Die Schuldverschreibungen unterliegen
dem TEFRA D Verfahren der Clearstream Banking AG
und werden daher zunéchst durch eine oder mehrere
vorlaufige Globalurkunden (die Lvorlaufigen

Globalurkunden *) verbrieft.

Die Globalurkunden und die vorlaufigen
Globalurkunden werden von der Clearstream
Banking AG, 60485 Frankfurt am Main, verwahrt.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht
nachrangige und mit Ausnahme der Garantie und der
Negativerklarung nicht besicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
nicht besicherten (mit Ausnahme der Garantie und
Negativerklarung) und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt
wird.

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag verzinst, und zwar vom 19.04.2011
(einschlieB3lich) bis zum Datum der Falligkeit der
Schuldverschreibungen (ausschlieRlich) mit jahrlich
7,5 %. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 19.04.
eines jeden Jahres zahlbar.

Die Emittentin ist berechtigt, alle ausstehenden
Schuldverschreibungen ab dem 19.04.2014 insgesamt,
mit einer Kindigungsfrist von mindestens 30 und
hdchstens 60 Tagen gemafn 84 der
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Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag:

Garantie der Rasch Holding Ltd.:

Kindigungsgrunde:

Anleihebedingungen gegeniiber den Anleiheglaubigern
nach ihrer Wahl vorzeitig zu kiindigen und diese zum
Kindigungstermin ~ in  H6he des  Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrags, wie in den Anleihebedingungen
definiert, zurick zu zahlen. Die Kindigung ist nur
zulassig, wenn die Schuldverschreibungen in H6he von
50 % ihres Nennbetrages oder vollstandig gekindigt
werden, wobei die Emittentin frei ist zu entscheiden, ob
und welche ausgegebenen Schuldverschreibungen
vollstandig, ob und welche Schuldverschreibungen
Uberhaupt nicht oder ob alle ausgegebenen
Schuldverschreibungen in Héhe von 50%
zurlickgezahlt werden.

Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag betragt bei einer
vorzeitigen Riickzahlung

- ab dem 19.04.2014 102 % des
zurlickzuzahlenden Nennbetrages der
Schuldverschreibungen;

- ab dem 19.04.2015 101 % des
zurlickzuzahlenden Nennbetrages der
Schuldverschreibungen.

Die Schuldverschreibungen sind garantiert durch die
Rasch Holding Ltd., die mit Garantie vom 28.03.2011
unbedingt und  unwiderruflich  die  punktliche
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen bei Falligkeit
zu ihrem Rickzahlungsbetrag bzw. Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag, die Zahlung von Zinsen sowie
sonstiger auf die Schuldverschreibungen zu zahlender
Betrdge garantiert (die ,Garantie”). Die Garantie
erlischt automatisch nach Erfullung aller
Zahlungspflichten gemaR der Anleihebedingungen fir
die Schuldverschreibungen. Die Garantie begrindet
eine (vorbehaltlich § 2 Abs. 2, 3 der Garantie) nicht
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeit der
Garantin, die mit allen anderen (vorbehaltlich § 2
Abs. 2, 3 der Garantie) nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Garantin
gleichrangig ist, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, die auf Grund gesetzlicher
Bestimmungen zwingend vorrangig sind.

In  bestimmten Fallen sind die Glaubiger der
Schuldverschreibungen berechtigt, ihre
Schuldverschreibungen  zu  kiindigen und die
unverzigliche Rickzahlung zuziiglich etwaiger Zinsen
entsprechend den Anleihebedingungen zu verlangen.
Kindigungsgrinde  sind  unter anderem  die
Nichtzahlung von Kapital oder Zinsen, Insolvenz oder
die Liquidation der Emittentin und / oder der Garantin,
ein Kontrollwechsel der Emittentin sowie der Aufgabe
der UNIWHEELS-Gruppe durch die Garantin, wie
jeweils néher in den Anleihebedingungen definiert. Bei
einigen Kindigungsgrinden sind die Kindigungen nur
wirksam, wenn fur eine bestimmte Mindestanzahl von
Schuldverschreibungen die Kiindigungen entsprechend
den Anleihebedingungen erklart wurden.
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Anwendbares Recht: Die  Schuldverschreibungen und die Garantie
unterliegen deutschem Recht. Rechtsgrundlage fir die
mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte
sind 88 793 ff. des Burgerlichen Gesetzbuches (BGB).

Gerichtsstand: Nicht-ausschlie3licher Gerichtsstand fur séamtliche im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen und /
oder der Garantie entstehenden Klagen oder sonstige
Verfahren ist Stuttgart.

Zulassung zum Handel: Der Antrag auf Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Baden-
Wirttembergischen  Wertpapierborse  sowie  auf
zeitgleiche Aufnahme in das Handelssegment Bondm,
ein Segment far mittelstandische
Unternehmensanleihen mit erhdhter Transparenz- und
Publizitatsverpflichtung, wurde gestellt.

Wertpapierkennnummer (WKN):  A1KQ36

International Securities
Identification Number (ISIN): DEOOOA1KQ367

Zusammenfassung in Bezug auf die UNIWHEELS-Gruppe,  die Emittentin und die
Garantin

Die UNIWHEELS-Gruppe

Die Emittentin und die Garantin gehdren zur UNIWHEELS-Gruppe. Die Emittentin ist dabei
eine deutsche Zwischenholding. Die Garantin halt ein NielRbrauchsrecht an 92 % der
Gesellschaftsanteile und dartber 92 % der entsprechenden Stimmrechte an der Dachholding,
der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd., und damit mittelbar an der UNIWHEELS-Gruppe.

Die UNIWHEELS-Gruppe ist nach Ansicht der Emittentin einer der fihrenden Anbieter von
Leichtmetallfelgen im Zubehor- und Erstausrister-Markt sowie fur professionelle Rennserien
im Bereich des Motorsports. Auf dem Zubehdrmarkt ist die UNIWHEELS-Gruppe mit den
Traditionsmarken ATS, RIAL, ALUTEC und ANZIO vertreten. UNIWHEELS Ubernimmt dabei
die wesentlichen Schritte von der Entwicklung und der Produktion bis zum Vertrieb der
Leichtmetallfelgen.

Die letzten Jahre der UNIWHEELS-Gruppe waren von Restrukturierung und einem
anschlieBenden Konzept zur strategischen Neuausrichtung gepragt, durch das der
langfristige Unternehmenserfolg gesichert werden soll.

Hintergrund der Restrukturierung waren im Wesentlichen die Folgen des Erwerbs des
europaischen Teils der ATS-Gruppe (auch ,,ATS"). Die ATS-Gruppe musste im August 2007,
also vor dem Erwerb durch die Emittentin / UNIWHEELS, nach fehlgeschlagenen
Expansionen Insolvenz anmelden. Die UNIWHEELS-Gruppe Ubernahm am 31.03.2008,
vertreten durch die Emittentin, das Europageschaft von ATS (Umsatz 2007 rd. EUR 240 Mio.)
mit dem Stammwerk in Werdohl und einem gréReren Werk ebenfalls in Polen, idealerweise
am gleichen Standort wie die Produktion von UNIWHEELS in Polen und zwar in Stalowa
Wola. Das Interesse von UNIWHEELS am Erwerb des Europageschéfts von ATS ergab sich
aus der Diversifikation des Geschéftsportfolios von UNIWHEELS, der Erschlieung von
Wachstumspotenzialen im Erstausristungsmarkt sowie aus Synergien im Werksoverhead in
Polen und der Zusammenlegung der Holdings in Bad Dirkheim. Die Transaktion mit einem
Volumen von rd. EUR81,8 Mio. wurde zu groBen Teilen fremdfinanziert. Die
GrolRenverhéltnisse beider Unternehmen waren sehr unterschiedlich, wobei die ATS-Gruppe
deutlich gréRer war. Mit der Ubernahme geriet die neue UNIWHEELS-Gruppe bald in eine
Krise, die durch externe wie interne Faktoren hervorgerufen wurde. Eine volle
Kapitaldienstféahigkeit gegenuber Fremdkapitalgebern war nicht mehr gegeben. Mit den
finanzierenden Banken wurde eine voribergehende Aussetzung der Tilgung des
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Akquisitionsdarlehens vereinbart, um eine ganzheitliche Restrukturierung der UNIWHEELS-
Gruppe durchfihren zu kdnnen.

Das anschlieBende Restrukturierungskonzept erfasste im Wesentlichen folgende Aspekte:
Radikale Kapazitatsreduzierung und Kostensenkung, strukturelle Neuausrichtung und
Optimierung  der  Fertigung, Optimierung der Fihrungsorganisation und  von
Geschéaftsprozessen sowie Kurzfristmallnahmen zur Verbesserung der Liquiditat. Dieses
Restrukturierungskonzept ist nach Ansicht der Emittentin mittlerweile abgeschlossen.

Das ebenfalls erstellte Konzept zur strategischen Neuausrichtung umfasst im Wesentlichen
folgende Malinahmen: Starkung der Wettbewerbsposition im Kernmarkt, Investition in
Fertigungsanlagen und —technologien, globale Expansion und Kapazitatserweiterung sowie
Neudefinition der Markenstrategie fir den Zubehérmarkt. Nach Einschatzung der Emittentin
hat das Konzept der Neuausrichtung bereits Wirkungen gezeigt und insbesondere die
Kapitaldienste auf die Fremdkapitalmittel kénnen derzeit entsprechend den vertraglichen
Bedingungen bedient werden. Auch die ausgesetzte Tilgung konnte hierdurch schon Ende
2009 aufgeholt werden. UNIWHEELS erreichte im Jahr 2010 einen Raderabsatz von 6,3 Mio.
Stiick und erwartet im Jahr 2011 7,1 Mio. Stiick und 8,5 Mio. Stiick in 2013.

Die Erlése aus der Anleihe nach diesem Prospekt sollen insbesondere ein weiteres
Wachstum sowie eine teilweise Ablosung der bestehenden Konsortialkredite in Héhe von
maximal EUR 25 Mio. ermdglichen.

Die Emittentin

Die Emittentin wurde fiir die Ubernahme der ATS-Gruppe am 01.02.2008 als UNIWHEELS
Automotive Holding (Germany) GmbH gegriindet. Die Geschéftsanteile der ATS-Gruppe
sowie die Aktivitdten aller derer Einzelgesellschaften sollten zusammengelegt und unter der
gemeinsamen Holding weiter gefiihrt werden. Die Geschéaftsanteile der Emittentin werden zu
100% von der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. gehalten.

Zum Jahresende 2010 wurde die Emittentin umfirmiert und lautet nun "UNIWHEELS Holding
(Germany) GmbH. Im Sinne der Cooperate Identity wurde ebenfalls die deutsche
Produktionsgesellschaft "ATS Stahlschmidt & Maiworm GmbH" in UNIWHEELS Production
(Gemany) GmbH unbenannt. Die beiden polnischen Produktionsgesellschaften "ATS
Stahlschmidt & Maiworm Sp. z. 0.0." sowie die "UNIWHEELS Production (Poland) Sp. z 0.0."
wurden am 03.01.2011 verschmolzen und firmiert nun unter "UNIWHEELS Production
(Poland) Sp. z. 0.0.". Die Emittetin halt heute 48% an der UNIWHEELS Production (Poland)
Sp z o.0., die weiteren 52% werden von der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. gehalten. Die
prozentuale Aufteilung nach der Verschmelzung erfolgte anhand der Bewertung der
jeweiligen Beteiligung der Emittentin und der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. an den vorher
getrennten Unternehmen.

Die Organe der Emittentin sind die Gesellschaftsversammlung, die Geschéftsfiihrer und der
freiwillige beratende Beirat. Geschaftsfihrer sind Herr Rolf Graf (Vorsitzender), Herr Mirko
Beiser (Finanzen) und Herr Ralf Schmid. Der Beirat besteht aus Herrn Dr. Wolfgang Baur und
Herrn Uwe Johnen. Die Funktionen des freiwilligen Beirats sind dabei auf eine rein beratende
und kontrollierende Funktion fur die Geschéftsfuhrung sowie auf ein Berichtswesen an die
Gesellschafter beschrankt.

Die Garantin

Die Garantin wurde am 09.12.2002 von Herrn Ralf Schmid als Rasch Holding Limited mit Sitz
auf den British Virgin Islands gegriindet. Sie wurde als Dachgesellschaft der UNIWHEELS-
Gruppe fur Ralf Schmid gegriindet.

Die Garantin hat tber eine NieRbrauchsvereinbarung vom 08.11.2003 mit Erganzung vom
06.09.2010 die Berechtigung wahrend der Laufzeit der NieRbrauchsvereinbarung, 92 % der
Stimmrechte der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. und damit mittelbar Einfluss auf alle
weiteren Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe auszuiben. Die Anteile an der
UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. und damit mittelbar den weiteren Gesellschaften der
UNIWHEELS-Gruppe hélt die Garantin rechtlich nicht. Aufgrund der vorgenannten
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NieRbrauchsvereinbarung wurde der Garantin, neben der Berechtigung zur Ausibung der
Stimmrechte, ein Recht auf Dividenden- und sonstige Zahlungen einschlie3lich
Liquidationserlose wahrend der Laufzeit der Niel3brauchsvereinbarung eingeraumt.

Die Garantin ist eine nach dem Recht der British Virgin Islands errichtete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung. Sie ist als Rasch Holding Ltd. unter der Handelsregisternummer
(Company Registration Number) 523730 im Register fir internationale Gesellschaften
(Register of International Business Companies) eingetragen und unter dieser Bezeichnung im
Rechtsverkehr tatig.

Die Organe der Garantin bestehen aus dem Direktor (director) Herrn Ralf Schmid.

Zusammenfassung der ausgewahlten Finanzinformatione n
Ausgewahlte Finanzinformationen der Emittentin

Die im Folgenden aufgefiihrten ausgewahlten Finanzinformationen sind den gepriften
Jahresabschlissen (Einzelabschliisse) der Emittentin fir die zum 31.12.2009 und 31.12.2010
endenden Geschaftsjahre, die auf der Grundlage des deutschen HGB erstellt wurden,
entnommen.

. EMITTENTIN EMITTENTIN
Angaben in Tausend EUR
(soweit nicht anders angegeben) 31'12'?010 31'12'?009
(gepruft) (gepruft)
Sonstige betriebliche Ertréage 11.674 9.711
Personalaufwand 3.611 3.053

Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des 99 31
Anlagevermdégens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.982 6.986
Betriebsergebnis (EBIT) * -18 -359
Ertrage__aufgrund von 68.030 157
Gewinnabflihrungsvertragen
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 105 757
Abschreibungen auf Finanzanlagen 40.105 0
Aufwendungen aus Verlustiibernahme 2.197 10.444
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 5.710 5.808
Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstéatigkeit 20.105 -15.697
Steuern vom Einkommen (i. V. Steuern 158 122
vom Einkommen und Ertrag)
Sonstige Steuern 3 1
Jahresliberschuss 19.944 -15.820

(i. V. Jahresfehlbetrag)

" Fur zum 31.12.2009 und 31.12.2010 ungepriifte Zahlen, die aus gepriiften Finanzinformationen
errechnet wurden (EBIT = Sonstige betriebliche Ertrdage - Personalaufwand - Abschreibungen auf
immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens sowie Sachanlagen - Sonstige betriebliche
Aufwendungen).
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. EMITTENTIN EMITTENTIN
(sowelt icht anders angegeben) 31.12.2010 31.12.2009
(gepruft) (gepruft)
Immaterielle Vermdgensgegenstande 75 29
Sachanlagen 272 207
Finanzanlagen 92.303 49.037
Forder.l'mgen und soqstlge 5323 3.268
Vermdgensgegenstande
Flussige Mittel 328 465
Rechnungsabgrenzungsposten 8 6
Nicht durch Eigenkapital gedeckter 0 31736
Fehlbetrag
Eigenkapital 11.195 0
Ruckstellungen 913 647
Verbindlichkeiten 86.201 84.101
Bilanzsumme 98.309 84.748
Anzahl Mitarbeiter per Stichtag* 47 35
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl* 45 35

"Fir zum 31.12.2009 und 31.12.2010 ungeprufte Zahlen.

Die Emittentin ist aufgrund ihrer Einbeziehung in den Konzernabschluss der Garantin nicht
verpflichtet, selbst einen Konzernabschluss zu erstellen.
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Ausgewahlte Finanzinformationen der Garantin, Konze  rn UNIWHEELS-Gruppe

Die im Folgenden aufgefiihrten ausgewahlten Finanzinformationen sind den gepriften
Konzernabschlissen der Garantin Rasch Holding Ltd. fir die zum 31.12.2009 und
31.12.2010 endenden Geschéftsjahre, die auf der Grundlage des deutschen HGB erstellt

wurden, entnommen.

Angaben in Tausend EUR Konzern Konzern
(soweit nicht anders angegeben) 31.12.2010 (gepruft) 31.12.2009 (gepruft
Umsatzerlose 293.427 222.799
Erh6hung (i. V. Verminderung) des
Bestands an fertigen und unfertigen 914 -3.603
Erzeugnissen
Andere aktivierte Eigenleistungen 829 874
Sonstige betriebliche Ertrage 4.470 8.180
Materialaufwand 179.153 123.256
Personalaufwand 47.397 42.735

Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des 15.507 15.585
Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen 44.858 40.642
Betriebsergebnis (EBIT) * 12.723 6.032
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 741 194
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 6.211 7.195
Ergebnis der gewohnlichen
Geschéftstatigkeit 7253 -969
AuRerordentliche Ertrage 228 0
AuRerordentliche Aufwendungen 54 0
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 907 2.516
Sonstige Steuern 252 585
Jahresuberschuss
6.268 -4.069

(i. V. Jahresfehlbetrag)

Ergebnisanteile anderer Gesellschafter 1.090 878

Konzernjahresuberschuss

] ] 5.178 -4.947
(i. V. Konzernjahresfehlbetrag)

*Fir zum 31.12.2009 und 31.12.2010 ungeprifte Zahlen, die aus gepriften Finanzinformationen
errechnet wurden (EBIT = Umsatzerldse + Erhéhung (i. V. abzlglich der Verminderung) des Bestandes
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen + Andere aktivierte Eigenleistungen + Sonstige betriebliche
Ertrage - Materialaufwand - Personalaufwand - Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens Sachanlagen - Sonstige betriebliche Aufwendungen).
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Angaben in Tausend EUR Konzern Konzern
(soweit nicht anders angegeben) 31.12.2010 (gepruft) | 31.12.2009 (gepruft)
Immaterielle Vermdgensgegenstande 7.076 5.165
Sachanlagen 105.334 102.150
Finanzanlagen 99 130
Vorrate 38.046 35.808
Flissige Mittel 3.203 6.159
Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten 1.102 1.529
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der 49 0
Vermogensverrechnung
Eigenkapital 60.160 51.836
Ruckstellungen 9.703 15.617
Verbindlichkeiten 124.899 108.586
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten 115 552
Passive latente Steuern 752 0
Bilanzsumme 195.629 176.591
Anzahl Mitarbeiter per Stichtag 1.867 1.625
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 1.752 1.629

Die Garantin Rasch Holding Ltd. ist aufgrund des auf den British Virgin Islands anwendbaren
Rechts berechtigt, ihren Konzernabschluss auf der Grundlage des deutschen HGB zu
erstellen.

Die Konsolidierung auf der Ebene der Garantin erfolgt aufgrund der Berechtigung der
Garantin, 92 % der Stimmrechte der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. und damit mittelbar
der Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe auszuliben. Das Niel3brauchsrecht aufgrund
der Vereinbarung vom 08.11.2003 und der Ergdnzung vom 06.09.2010 begriindet das Recht
auf Erlése in Form von Dividenden und Liquidationserlésen sowie der Ausibung der
Stimmrechte bezogen auf 92 % der Gesellschaftsanteile an der UNIWHEELS Holding (Malta)
Ltd. Die Garantin ist jedoch nicht Inhaberin der Gesellschaftsanteile an der UNIWHEELS
Holding (Malta) Ltd.

Die Konsolidierung umfasst alle wesentlichen Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe. Da
die Rasch Holding Ltd. 92% der Stimmrechte an der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. halt,
werden fir die restlichen Anteile in Hohe von 8 % sogenannte Fremdanteile ermittelt.
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Ausgewahlte Finanzinformationen der Garantin - Einz ~ elabschluss

Die im Folgenden aufgefihrten ausgewahlten Finanzinformationen sind dem gepriften
Jahresabschluss der Garantin (Einzelabschluss) fir das zum 31.12.2010 endende
Geschéftsjahr, das auf der Grundlage des deutschen HGB erstellt wurde, entnommen.

. Garantin Garantin
Angaben in Tausend EUR 31.12.2010 31.12 2009
(soweit nicht anders angegeben) (g.epéuft) T
Sonstige betriebliche Ertréage 182 2
Sonstige betriebliche Aufwendungen -483 -346
Dividendenertrage 10.964 69
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 19 14
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -857 -486
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstéatigkeit 9.825 147
Steuern vom Einkommen und Ertrag -213 -24
Jahresuberschuss 9.612 -771
. Garantin Garantin
Angaben in Tausend EUR 31.12.2010 31.12.2009%
(soweit nicht anders angegeben) (g.epéuft) T
Gesamt Anlagevermdgen 16.243 3.949
Gesamt Umlaufvermégen 57 2.479
Gesamt Eigenkapital 15.271 5.659
Gesamt Verbindlichkeiten 1.029 768
Gesamt Eigenkapital und
Verbindlichkeiten 16.300 6.427
Mitarbeiter* 0 0

) Fur zum 31.12.2009 und 31.12.2010 ungeprufte Zahlen.

**) Dem Einzelabschluss zum 31.12.2010 entnommen; im Rahmen des Jahresabschluss zum
31.12.2009 gepriifte Zahlen, allerdings im Rahmen der Priifung des Jahresabschlusses zum 31.12.2010
nicht erneut gepriift.

Die Garantin Rasch Holding Ltd. ist aufgrund des nach den British Virgin Islands
anwendbaren Rechts berechtigt, ihren Einzelabschluss auf der Grundlage des deutschen
HGB zu erstellen.
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Zusammenfassung der Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen
Schuldverschreibungen branchen- und unternehmensspezifischen Risiken in Bezug auf
UNIWHEELS, die Emittentin und die Garantin und in Bezug auf die Schuldverschreibungen
sowie die Garantie ausgesetzt. Der Eintritt eines oder mehrerer branchen- und / oder
unternehmensspezifischer Risiken kann sich moglicherweise erheblich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS, der Emittentin und / oder der
Garantin und damit auf den Wert der Schuldverschreibungen und / oder der Garantie und die
Fahigkeit der Emittentin bzw. Garantin zur Zahlung von Zinsen und / oder zur Riickzahlung
der Schuldverschreibungen auswirken. Potenzielle Anleger konnten hierdurch ihr in die
Schuldverschreibungen investiertes Kapital teilweise oder vollstéandig verlieren.

Nachfolgend findet sich eine Zusammenfassung der Risikofaktoren, die die Fahigkeit der
Emittentin und / oder der Garantin ihren Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen
bzw. der Garantie nachzukommen, nachteilig beeinflussen kénnten. Die nachfolgende
Auflistung ist dabei nicht abschlieBend.

Zusammenfassung der Risiken in Bezug auf die Emitte  ntin, die Garantin und die
UNIWHEELS-Gruppe

Aus der Geschéftstatigkeit der Emittentin, Garantin und der UNIWHEELS-Gruppe ergeben
sich die nachfolgend aufgefiihrten Risiken:

« Die in Teilen noch anhaltende Finanzmarktkrise sowie die Verschuldungssituation
vieler Industrielander und Privathaushalte kénnten zu einem Rickgang des
Auftragseingangs fihren. Dies kdnnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin wesentlich nachteilig
beeinflussen.

e« UNIWHEELS einschlieRlich der Emittentin und der Garantin ist allgemeinen
operativen Risiken ausgesetzt, die sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin und
damit die Fahigkeit, die Schuldverschreibungen zu bedienen, auswirken kénnen.

e Veranderte gesetzliche Rahmenbedingungen kénnen das Geschéaftsmodell
negativ beeinflussen. Es kénnen sich sowohl fir die Emittentin als auch die Garantin
veranderte gesetzliche Rahmenbedingungen ergeben, insbesondere hinsichtlich der
Schutzzélle auf Lieferungen chinesischer Raderhersteller, die sich auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und der Garantin negativ auswirken kénnen.

e UNIWHEELS ist von der konjunkturellen Entwicklung , hauptsachlich im
Automobilsektor, abhangig. Ein wirtschaftlicher Einbruch insbesondere in dieser
Industrie kann zu Umsatzrickgangen bei UNIWHEELS und somit zu negativen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und
insbesondere der Emittentin und der Garantin fihren.

« UNIWHEELS ist direkt und erheblich abhangig von der Produktion und dem
Verkauf von Fahrzeugen in Europa . UNIWHEELS Leichtmetallfelgen werden im
Wesentlichen in Europa in fabrikneuen Autos verbaut. Ein konjunktureller
Ruckschlag, staatliche Zulassungsbeschrankungen von Automobilen oder
Importverbote sowie etwaige Gesetzesanderungen und Richtlinienverordnungen in
diesen Staaten wirden sich bei UNIWHEELS in einem deutlich reduzierten Umsatz
und damit in einer geringeren Produktionsauslastung bemerkbar machen, was
wiederum ein ricklaufiges Ergebnis zur Folge hatte. Dies konnte die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der
Garantin wesentlich nachteilig beeinflussen.

 Fur UNIWHEELS besteht weltweit ein intensiver Wettbewerb  mit erhdhten
Absatzrisiken. Fur UNIWHEELS besteht das Risiko, aufgrund von Nachteilen
bezlglich Preis, Qualitdét und/oder Kundenservice nicht in der Lage zu sein,

19




ausreichend Auftrage zu erhalten. Eine solche Schwéachung der Wettbewerbsposition
kénnte sich nachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS
und insbesondere der Emittentin und der Garantin auswirken.

UNIWHEELS ist einem hohen Preisdruck ausgesetzt. Die Automobilindustrie tbt
generell einen hohen Preisdruck aus. Im Zuge der mit der Finanzkrise
einhergehenden Verringerung des Absatzes im Jahr 2009 hat sich der Preisdruck
intensiviert. Ein sich verstarkender Preisdruck kdnnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und der Garantin auswirken.

Die Leichtmetallrader von UNIWHEELS stellen Sicherheitsteile an jedem Fahrzeug
dar. Trotz intensiver und regelmafiger Qualitatskontrollen kdnnte es zukinftig zu
Méngeln an den Radern und damit verbundenen Rechtsfolgen kommen. Dies hatte
erhebliche Auswirkungen auf den Umsatz und das Ergebnis von UNIWHEELS und
insbesondere der Emittentin und der Garantin.

Die Produkte von UNIWHEELS sowie die Markte, in denen UNIWHEELS tatig ist,
unterliegen einem raschen technologischen Wandel und Designwechsel . Es
besteht die Gefahr, dass Wetthewerber durch neue Fertigungsprozesse,
Entwicklungen und Erkenntnisse hier einen Vorsprung erzielen. Sollten Wettbewerber
UNIWHEELS technologisch (berholen, wirde UNIWHEELS mdéglicherweise ihre
derzeitige Marktposition verlieren und somit erhebliche Umsatz- und Ertragseinbuf3en
erleiden. Die R&derdesigns wechseln in immer schnelleren Zeitabstdnden und
werden immer aufwendiger. Dies hat unmittelbar zur Folge, dass die
Oberflachentechnik immer komplexer wird und die Gussqualitéat standig gesteigert
werden muss. Die Gussqualitat bestimmt in hohem MalRe die Moglichkeit, Rader mit
aufwendigen Oberflachen zu versehen. Fir den Fall, dass UNIWHEELS nicht im
Stande sein sollte, sich rechtzeitig auf Veranderungen der Marktbedingungen oder
der Kundennachfrage einzustellen, kénnte dies die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin
wesentlich nachteilig beeinflussen.

UNIWHEELS ist im Automobilerstausruster- und -zubehdrmarkt von einer Reihe von
GrolRkunden abhangig. Sollte es nicht gelingen, diese wichtigen Kunden zu halten
oder einen erheblichen Absatzriickgang bei diesen durch die Gewinnung neuer
Kunden oder den Ausbau des Geschéfts mit anderen Kunden auszugleichen, hatte
UNIWHEELS und insbesondere die Emittentin und die Garantin negative
Ergebnisauswirkungen zu verzeichnen.

Es bestehen keine festen Abnahmeverpflichtungen fur UNIWHEELS-Produkte
durch die UNIWHEELS-Kunden. Aus diesem Grund kann die Anzahl der zu
verkaufenden Ra&der erheblich schwanken. UNIWHEELS Kunden konnen aus
UNIWHEELS nicht zu benennenden Griinden ihre Abnahmemengen sehr kurzfristig
stark vermindern oder erhtéhen. Solche Schwankungen kdnnten die Vermdégens-,
Finanz-, und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der
Garantin wesentlich und nachhaltig beeinflussen.

UNIWHEELS ist Rohstoff- und Energiepreisschwankungen ausgesetzt. Die bei
der Herstellung der Leichtmetallrader eingesetzten Rohstoffe, Energie und
Materialien unterliegen erheblichen Preisschwankungen. UNIWHEELS unterliegt
ebenfalls Preisschwankungen bei Zukaufteilen und Radern, die von Dritten bezogen
werden. Diese  Schwankungen kénnten durch den  Abschluss von
Sicherungsgeschaften nicht oder nicht vollstdandig ausgeglichen werden kénnen.
Aufgrund des intensiven  Wettbewerbs und etwaigen veranderten
Rahmenbedingungen kodnnten die Wéhrungs- und Preisschwankungen nicht oder
nicht vollstandig an die Kunden im Erstausrister- und Zubehdrmarkt weitergegeben
werden kénnen und sich damit negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin auswirken.

Es besteht das Risiko, dass UNIWHEELS seine Produkte nicht in der vereinbarten
Qualitat und / oder Menge, zum vereinbarten Zeitpun  kt und an den vereinbarten
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Ort liefert . Die UNIWHEELS-Produkte werden insbesondere durch die
Erstausrusterkunden als Vorprodukte in deren Automobilien verbaut und sind damit in
das Produktions- und Lieferprogramm dieser Kunden integriert. Im Zubehdrmarkt
mussen die Rader termingenau geliefert werden. Bei Mangeln kdnnen unter anderem
durch erforderliche Riuckrufaktionen erhebliche finanzielle Belastungen entstehen.
Dies kdnnte zu Umsatzausféallen und damit zu Regressforderungen der UNIWHEELS
Kunden fihren, die sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von
UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin auswirken kénnten.

Es besteht das Risiko, dass UNIWHEELS die zur Herstellung und Vertrieb
notwendigen Rohstoffe, Zukaufteile, Dienstleistungen und Energi e nicht in der
vereinbarten Qualitdt und Menge zum vereinbarten Ze itpunkt an den
vereinbarten Ort von Lieferanten geliefert bekommt. UNIWHEELS ist von der
Lieferung von Rohstoffen, Zukaufteilen und Dienstleistungen abhéangig. Sollten die
erforderlichen Qualitdten, Mengen zum entsprechenden Zeitpunkt nicht verfligbar
sein bzw. ein wichtiger Lieferant ausfallen oder minderwertige Qualitat liefern, kénnte
die Weiterverarbeitung durch UNIWHEELS bzw. die Versorgung der Produktion des
Kunden mit Teilen und Produkten nicht mehr gewahrleistet werden, was zu
Stillstdnden im Produktionsablauf oder einer verspéteten Fertigstellung der Produkte
und damit zu Regressanspriichen gegeniber UNIWHEELS fihren kann. Jeder der
vorstehenden Faktoren kann sich erheblich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit von
UNIWHEELS auswirken und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und der Garantin haben.

UNIWHEELS unterliegt staatlichen Regelungen beim Bezug von Energie und
Wasser. Fur die Einhaltung dieser Regelungen koénnen hohe Investitionen
erforderlich sein, insbesondere, wenn erweiterte Regelungen zum Handel von
Emissionszertifikaten in Kraft treten. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und der Garantin haben.

UNIWHEELS ist Wahrungsrisiken ausgesetzt. UNIWHEELS unterhalt lieferanten-
und kundenseitig weltweit Geschaftsbeziehungen. UNIWHEELS produziert in
Deutschland und Polen. Somit unterliegt UNIWHEELS den Risiken aus
internationalen Geschaften. Wahrungskursrisiken bestehen hauptsachlich zwischen
EUR und USD- und EUR und PLN. Es besteht das Risiko, dass auch der Abschluss
von  Waéhrungssicherungsgeschéaften ~ Wahrungskursrisiken  nicht  vollstandig
beseitigen kann und dies die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS
und insbesondere der Emittentin und der Garantin negativ beeinflusst.

UNIWHEELS ist von der Verfugbarkeit der Produktion  und damit der vorhandenen
Maschinen abhangig. Technische Probleme bei Maschinen im Produktionsablauf
kénnen zu einem Produktionsstillstand und somit zu nicht termingerechter
Belieferung der UNIWHEELS Kunden fuhren. Dies wiederum hatte erhebliche
negative Auswirkungen auf die Produktionsprozesse der UNIWHEELS-Kunden und
kénnte damit zu Regressansprichen gegenuber UNIWHEELS fihren. Dies kénnte
jeweils erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin
haben.

UNIWHEELS ist von qualifiziertem Personal abhéngig und es besteht das Risiko,
dass Know-how- und Leistungstrager das Unternehmen verlassen. Sollte es in
Zukunft nicht gelingen, qualifiziertes Personal in ausreichendem MaRe zu
marktgerechten Gehaltern zu gewinnen und zu halten, kénnte dies die Fahigkeit von
UNIWHEELS vermindern, das Geschéaftsmodell der Geschéftsbereiche erfolgreich
umzusetzen und anzupassen. Dies kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und der Garantin haben.
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Know-how- und Leistungstrager  von UNIWHEELS koénnten in Wettbewerb zu
UNIWHEELS treten. Sofern es UNIWHEELS dann nicht gelingt, Wettbewerbsvorteile
zu halten und insbesondere Kunden weiter zu binden, kdnnte sich dies negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und der Garantin auswirken.

UNIWHEELS ist Landerrisiken ausgesetzt. Dazu zahlen Logistikrisiken, Risiken
bzgl. der Lieferfahigkeit, politische Risiken und Risiken aufgrund unterschiedlicher
Rechts- und Steuersysteme. Der Eintritt solcher Risiken kdnnte jeweils erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage von
UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin haben.

Es kénnen Risiken aus Kooperationen, Unternehmenskaufen und —griindungen,

so wie sie in Italien, Hong Kong und Peking geplant sind, entstehen, sofern die
Erwartungen im Hinblick auf Ertragspotenzial, Profitabilitat und
Wachstumsmadglichkeiten nicht erfillt werden. Zudem koénnte die Kompetenz des
eingesetzten Managements falsch eingeschatzt worden sein. Die Erwartungen von
UNIWHEELS hinsichtlich des Ertragspotentials, der Profitabilitst und der
Wachstumsmaoglichkeiten oder andere wesentliche Faktoren kénnten nicht erfillt
werden. Derartige Fehleinschatzungen kénnen sich auch auf die Umsetzbarkeit der
den jeweiligen Kooperationen, Unternehmenskaufen und —griindungen zugrunde
gelegten Strategie beziehen. In einem solchen Fall ware nicht nur die Erreichung der
von UNIWHEELS mit den Kooperationen und/oder den Unternehmenskéaufen /-
grindungen angestrebten Ziele, sondern auch der Wert der Beteiligung als Ganzes
erheblich gefahrdet. Dies kann die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage von
UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin entsprechend
wesentlich nachteilig beeinflussen.

UNIWHEELS kodnnte Gewahrleistungs-, Schadensersatz oder sonstigen
Haftungsanspriichen ausgesetzt sein. Produkte kénnten mit Mangeln behaftet sein
oder vereinbarte und / oder zugesicherte Eigenschaften nicht aufweisen. Im Fall von
Neuentwicklungen besteht das Risiko, dass die zu entwickelnden R&der nicht
rechtzeitig zum Start of Production (SOP, Beginn der Produktion) entwickelt werden
kénnen und / oder die vom Kunden geforderten Eigenschaften nicht erfullen. In einem
solchen Fall kdnnte UNIWHEELS Gewahrleistungs-, Schadensersatz oder sonstigen
Haftungsanspriichen ausgesetzt sein. Dies kann die Vermébgens-, Finanz- und
Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin
wesentlich nachteilig beeinflussen.

Der Versicherungsschutz  kdnnte sich als nicht ausreichend erweisen bzw. nicht alle
Risiken abdecken. Dies kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin wesentlich nachteilig
beeinflussen.

Es bestehen steuerliche Risiken im Hinblick auf Steuernachzahlu ngen. Sollten
gebildete Steuerriickstellungen nicht ausreichend sein, kdénnten Nachzahlungen
drohen, die die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und
insbesondere der Emittentin und der Garantin negativ beeinflussen kénnten.

Es besteht das Risiko , dass die Abgabe der Garantie durch die Garantin die Escape-
Mdoglichkeiten im Hinblick auf die Abzugsféhigkeit von Zinsaufwendungen der
Emittentin in Hinblick auf die Abzugsbeschrankungen der Zinsaufwendungen
(Zinsschranke) reduziert. Dies kann die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von
UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin wesentlich nachteilig beeinflussen.

Es bestehen Finanzierungsrisiken . Die Finanzierung der UNIWHEELS und
insbesondere der Emittentin erfolgt auf Basis eines Akquisitionskreditvertrages,
dessen Tranchen unterschiedliche Laufzeiten haben, langstens bis zum 31.03.2016.
Zudem bestehen Saisonkreditlinien mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2011. Dem
Akquisitionskreditvertrag liegen sogenannte Financial Covenants zugrunde. Sofern
die Financial Covenants nicht eingehalten werden, entstehen
Kiandigungsmadglichkeiten der Banken. Aufgrund von Kostenubernahmeregelungen
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hat UNIWHEELS bestimmte Kosten der Banken zu tragen, so dass das Risiko
besteht, dass auf UNIWHEELS bzw. die Emittentin erhdhte Kosten zukommen.
Zudem konnten die in dem Akquisitionskreditvertrag enthaltenen Regelungen zu
Informationspflichten und Sondertilgungspflichten fiilhren und so Sach- und
Finanzinvestitionen verzégern oder beeintrachtigen. Zudem wurden den Banken
umfangreiche Sicherungen eingerdumt. Sofern die Banken ganz oder teilweise die
Sicherheiten verwerten, besteht das Risiko, dass sich dies erheblich negativ auf die
Mdoglichkeit von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin auswirkt, ihren
Geschéftstatigkeiten nachzugehen. Die Verwirklichung eines oder mehrerer dieser
Risiken kann einen erheblichen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin haben.

Es bestehen Risiken aufgrund der Zusammensetzung des Bankenkonsortiums
Ein Teil der Banken verfolgt strategisch unterschiedliche Ziele mit der Folge, dass
UNIWHEELS einschlieRBlich der Emittentin notwendige Abstimmungen und
Zustimmungen nicht in jedem Fall in der notwendigen Zeit und / oder nicht wie
erbeten erhalten kann und / oder kdnnte. Verspétete und / oder keine Abstimmungen
und / oder Zustimmungen oder solche nur mit erheblichem Aufwand kénnten sich
negativ auf die Geschéftsentwicklung von UNIWHEELS und damit auf die Finanz-,
Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin und auch der Garantin auswirken.

UNIWHEELS verhandelt derzeit mit den Hauptbanken de s
Akquisitionskreditvertrages eine Refinanzierung insbesondere mit dem Ziel, das
Bankenkonsortium mit einer gemeinsamen Strategie aufzustellen und damit die
Abstimmungsprozesse mit den Banken zu erleichtern. Es besteht fir UNIWHEELS
das Risiko, dass eine Refinanzierung nicht zustande kommt oder nur zu
Bedingungen, die UNIWHEELS als keine bzw. keine wesentliche Verbesserung zur
aktuellen Finanzierung ansieht. Zudem besteht das Risiko, dass bestimmte
Konditionen der Refinanzierung schlechter sein koénnten als die aktuellen
Konditionen. Weiterhin konnten Kosten, die infolge der Mandatierung der
Verhandlung der Refinanzierung und interne Kosten und Aufwand ohne Ergebnis fir
UNIWHEELS aufgebracht werden missen, wenn die Verhandlung fir UNIWHEELS
ohne wirkliches Ergebnis enden. Dies konnte sich negativ auf die Finanz-,
Vermdogens- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und
auch der Garantin auswirken.

UNIWHEELS ist aufgrund der Finanzierungsstruktur insbesondere
Zinsanderungsrisiken  ausgesetzt. Der Akquisitionskreditvertrag basiert auf der
Dreimonats-Euro-Interbanken-Offered-Rate (EURIBOR-Dreimonatsgeld), der sich in
Zeitabstdnden von drei Monaten &ndert. Es besteht das Risiko, dass die
abgeschlossenen Zinssicherungsgeschafte nicht ausreichend sind, um zu verhindern,
dass ein schneller Zinsanstieg kurzfristig die Belastung im Konzern erhéht oder sich
aufgrund gefallener Zinsen als nachteilig erweisen. Dies konnte die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und auch
der Garantin negativ beeinflussen.

Vermodgenswerte von UNIWHEELS kodnnten den Anlegern fir die Durchsetzung
ihrer Anspriiche nicht zur Verfigung stehen. UNIWHEELS hat aufgrund des
bestehenden  Akquisitionskreditvertrages  den  Kreditgebern  umfangreiche
Sicherheiten eingerdumt. Sofern und soweit die Kreditgeber die Sicherheiten in
Anspruch nehmen, wirde sich die Haftungsmasse der nicht vorrangigen Schuldner
und damit auch der Anleger verschlechtern. Dies koénnte sich negativ auf die
Durchsetzung von Anspriichen der Anleger auswirken.

Es bestehen Risiken im Hinblick darauf, dass Geschafts- und Vertragspartner der
Emittentin und / oder der Garantin in Insolvenz fallen. Derartige Vorfalle kdnnen die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und auch der Garantin negativ beeinflussen.

UNIWHEELS konnte bestehende Umweltgesetzgebungen verletzen bzw. bei der
Produktion die Umwelt belasten. An den Produktionsstandorten von UNIWHEELS
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besteht die Gefahr, dass Schadstoffe in den Boden gelangen oder anderweitig die
Umwelt belasten kénnten. Wer Umweltgesetze verletzt, kann zivil-, straf- oder
offentlich-rechtlich belangt werden. Ferner kann von ihm verlangt werden,
MaRnahmen zur Kontrolle und Beseitigung von Umweltverschmutzungen oder zur
Nachristung vorhandener Maschinen und Anlagen zu ergreifen. Sofern UNIWHEELS
gegen Umweltgesetzte verstdf3t und entsprechende Maflnahmen verhangt und
Anspriche geltend gemacht werden, kann sich dies negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und auch
der Garantin auswirken.

Durch den Produktionsprozess kdonnen Grundstiicke und Gebdude kontaminiert
worden sein bzw. werden. Die Dekontaminierung kann sehr kostenintensiv sein.
Insbesondere bei Verkaufen von Grundstiicken kdnnen daraus Risiken entstehen, die
sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage und insbesondere der
Emittentin und auch der Garantin auswirken.

Es bestehen Risiken aus Vertragsverletzung oder der Verletzung allgemeiner
deutscher und / oder auslandischer gesetzlicher Bes  timmungen . Die Verletzung
von Vertrdgen und allgemeinen rechtlichen Bestimmungen, insbesondere auch
Regelungen des Kartell- und AuBenwirtschaftsrechts oder von Regelungen im
Zusammenhang mit der Emission, kénnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und auch der Garantin negativ
beeinflussen.

Wettbewerber konnten die Produkte und Verfahren von UNIWHEELS kopieren und
damit in Konkurrenz zu UNIWHEELS treten. UNIWHEELS kénnte Schutzrechte wie
Patente und Geschmacksmuster von Wettbewerbern oder sonstigen Dritten
verletzen. Im Fall einer Verletzung ist nicht auszuschlieRen, dass UNIWHEELS zu
hohen Schadensersatzzahlungen verpflichtet wird. Des Weiteren besteht das Risiko
von Unterlassungsanspriichen, in deren Folge es zum Verlust von Auftragen bei
UNIWHEELS kommen kann. Ferner kénnten Lizenzvereinbarungen mit Dritten oder
zwischen Gesellschaften innerhalb der UNIWHEELS-Gruppe auslaufen oder
gekindigt werden. Dies koénnte erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS haben. Zudem liegen
wesentliche Marken und Geschmacksmuster auf3erhalb von UNIWHEELS und / oder
sind verpfandet. Dies kann sich negativ auf die Durchsetzung von Anspriichen der
Anleger auswirken.

Stérungen und Systemausfalle in der IT kénnten zu Datenverlusten sowie zu
Verzogerungen im Projektablauf und in der Produkterstellung fiihren; dies kdnnte
Schadensersatzforderungen von Kunden etwa aufgrund hierdurch verursachter
Lieferausfalle nach sich ziehen und sich damit negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage von UNIWHEELS und inshesondere der Emittentin und auch der
Garantin auswirken.

Handlungen, die als Compliance-Verstdlie gewertet werden, kénnten zukinftig zu
behordlichen Ermittlungen, Steuernachzahlungen, Schadensersatzansprichen und
der Beendigung von Lieferbeziehungen durch Kunden fuhren. Dies kénnte erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage von
UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und auch der Garantin haben.

Das Risikomanagementsystem  von UNIWHEELS koénnte sich teilweise oder
insgesamt als unzureichend herausstellen und Risiken deshalb nicht oder nicht
schnell genug erkannt werden. Dies kdnnte wesentlich nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und auch der Garantin haben.

UNIWHEELS hat Pensions- und Mietverpflichtungen zu erfullen, die die
Liquiditatslage beeintrachtigen konnen. Die Verpflichtungen aus Miet- und
Leasingvertragen fir Gebaude, Einrichtungen, Blrordume und Fahrzeuge stellen fixe
Kosten dar. Es besteht das Risiko, dass diese Kosten bei einer starken Umsatz- und
Ergebnisabschwachung nicht im erforderlichen Umfang angepasst werden kénnen.
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Zudem besteht das Risiko, dass die Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen
nicht ausreichend sind. Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken
kénnte wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und auch der
Garantin haben.

Es konnten Risiken aufgrund der bestehenden Gewinnabfiihrungs- und
Beherrschungsvertrage zwischen  der Emittentin  und  einigen ihrer
Tochtergesellschaften bestehen. Die entsprechenden Tochtergesellschaften sind
verpflichtet, samtliche Gewinne / Verluste an die Emittentin abzufihren /
auszugleichen. Die Emittentin hat als beherrschende Gesellschafterin weitgehende
Eingriffsrechte in die Geschaftstatigkeit dieser Tochtergesellschaften. Sofern die
Emittentin in eine wirtschaftliche und / oder finanzielle Krise gerat, besteht das Risiko,
dass sich dies auch auf die Garantin auswirkt. Dies konnte sich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und der Garantin auswirken.

Es konnten Risiken aufgrund bestehender Vereinbarungen innerhalb der
UNIWHEELS-Gruppe entstehen. Es bestehen eine Vielzahl von wirtschaftlichen und
rechtlichen Beziehungen der unterschiedlichen Gesellschaften der UNIWHEELS-
Gruppe untereinander. Sofern eine der Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe in
wirtschaftliche Schwierigkeiten gerat, kénnte sich dies auch negativ auf UNIWHEELS
insgesamt und insbesondere die Emittentin und die Garantin auswirken. Diese
kénnten dann selbst in wirtschaftliche Schwierigkeiten geraten und/oder ihren
Verpflichtungen gegentber ihren Vertragspartnern und insbesondere gegentber den
Anlegern nicht nachkommen.

Die vorgenommenen Umstrukturierungen  kénnten unwirksam sein und / oder es
kénnten im Rahmen dieser Umstrukturierungen nicht erkannte Risiken ilbernommen
worden sein. Sofern sich solche Risiken verwirklichen, kénnte sich dies negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und der Garantin auswirken.

Eine fristenkongruente Finanzierung  von Investitionen und Working Capital wird
durch Warenkreditversicherungen, Zahlungsziele bei Kunden und Lieferanten,
Factoring und Leasing erreicht. Warenkreditversicherungen stellen umfangreiche
Kreditlinien zur Absicherung von Warenlieferungen, insbesondere fur den
Aluminiumbezug, bereit. Eine kurzfristige Veranderung dieser Limite wirde die
Finanzierung der UNIWHEELS belasten, da Zahlungsziele nicht mehr in Anspruch
genommen werden kénnen. Eine Verminderung anderer Lieferantenzahlungsziele
oder eine Verlangerung der Zahlungsziele auf der Kundenseite wiirden ebenfalls die
Finanzierung und Liquiditdt von UNIWHEELS belasten. Factoring und
Leasingunternehmen tragen ebenfalls zur Finanzierung von UNIWHEELS bei. Eine
Verminderung dieser Linien wirde zu einer Verschlechterung der Liquiditat fihren.
Dadurch kdnnte die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und
insbesondere der Emittentin und der Garantin negativ beeinflusst werden.

Es bestehen Forderungsausfallrisiken . Die Raderlieferungen von UNIWHEELS
nehmen teilweise fir bestimmte Einzelkunden oder Kundengruppen betrachtliche
Ausmafle an. Dies ist zum einen durch das Saisongeschaft im Zubehdrmarkt
und / oder zum anderen durch die Gré3e der Erstausristerkunden bedingt und fuhrt
zu einem hohen Forderungsbestand beziiglich dieser Einzel- oder Gruppenkunden.
Ein moglicher Forderungsausfall wiirde die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin wesentlich negativ
beeinflussen.

Es bestehen Bestandsrisiken . Durch die Saisonalitdt des Zubehoérgeschaftes und
das Erfordernis, Sicherheitsbestande zu halten, ist die UNIWHEELS-Gruppe
Bestandsrisiken ausgesetzt. Bei einem Nachfrageriickgang kénnten diese Bestande
nicht an Kunden verkauft werden. Sie missten zudem aufwendig recycelt werden.
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Dies hatte wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin.

e Es bestehen Anzahlungsrisiken . UNIWHEELS leistet beim Kauf von
Investitionsgitern teilweise Anzahlungen. Es besteht hier unter anderem das Risiko,
dass diese Anzahlungen verloren gehen, wenn der Lieferant dieser Anlagen aus von
UNIWHEELS nicht zu vertretenden Grinden den Lieferverpflichtungen nicht
nachkommt. Dies hatte wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermobgens-,
Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der
Garantin.

« Es bestehen Logistikrisiken . UNIWHEELS ist auf Logistikdienstleistungen von
externen Anbietern angewiesen. Es besteht unter anderem das Risiko, dass die
externen Logistikdienstleister nicht ihren Verpflichtungen nachkommen und damit
Lieferverzogerungen auftreten, die die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin negativ beeinflussen
koénnen.

 Es besteht das Risiko, dass weitere Restrukturierungsmafinahmen im Werk
Werdohl notwendig sind . Aufgrund der noch nicht vollstandig abgeschlossenen
Sanierung und Restrukturierung des Werkes Werdohl kénnten weitere
Restrukturierungsmafinahmen notwendig sein, die heute noch nicht absehbar und
kalkulierbar sind. Diese kostenintensiven MaRnahmen kénnten sich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und der Garantin auswirken.

« Die Emittentin umfasst nicht das gesamte operative Gesc haft der UNIWHEELS-
Gruppe . Ertrdge und Gewinne konnten damit in einem wesentlichen Umfang
auBBerhalb der Emittentin anfallen. Dies kénnte sich negativ auf die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

« Die Garantin hat lediglich ein NieBbrauchsrecht an 92% der
Gesellschaftsanteile der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. Dieses
NieRbrauchsrecht umfasst die Ausibung der entsprechenden Stimmrechte, die
Auszahlung von entsprechenden Ausschittungen sowie einen entsprechenden Anteil
am Liquidationserlts. Der Zugriff auf das Vermégen der UNIWHEELS Holding (Malta)
Ltd. ist jedoch eingeschrénkt. Dies kdnnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und die Durchsetzbarkeit von Anspriichen der Anleger
auswirken.

Zusammenfassung der Risiken in Bezug auf die Anleih e

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit bestimmten Risiken im Zusammenhang mit
den Merkmalen von Schuldverschreibungen verbunden. Diese Risiken kodnnten zu
erheblichen Verlusten fiihren, die die Anleiheglaubiger zu tragen hatten, wenn sie ihre
Schuldverschreibungen verkaufen oder wenn Verluste im Zusammenhang mit der Zahlung
von Zinsen oder der Riickzahlung entstehen.

Nachfolgend sind die spezifischen Risiken bezuglich der Schuldverschreibungen
zusammengefasst:

« Die Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden Anleger geeignet . Potenzielle
Anleger sollten priifen, ob eine Anlage in die Schuldverschreibungen angesichts ihrer
jeweiligen Umstande zweckmaRig ist und sollten mit ihren Rechts-, Wirtschafts- und
Steuerberatern Riicksprache halten.

« Die Schuldverschreibungen kénnen vorzeitig zuriickgezahlt  werden. In diesem Fall
erfolgt die Ruckzahlung zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen und
abhangig vom Zeitpunkt der Riickzahlung zuziglich eventuell eines Aufschlages wie
naher in den Anleihebedingungen definiert. Wenn die Emittentin ihr Recht zur
vorzeitigen Kindigung der Schuldverschreibungen ausibt, kénnten die Inhaber der
Schuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als erwartet erzielen.
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Es gibt keine Beschrankung fur die H6he der Verschuldung , die die Emittentin
kunftig aufnehmen darf. Jede Aufnahme zuséatzlicher Verbindlichkeiten
(Fremdkapital) erhoht die Verschuldung der Emittentin und kann den Betrag
reduzieren, den die Inhaber der Schuldverschreibungen im Falle einer Liquidation
oder Insolvenz der Emittentin erhalten.

Eine Aufstockung der Anleihe und / oder weitere Anleihen kénnten sich nachteilig
auf deren Marktwert auswirken . Sollten nach MaRgabe der Anleihebedingungen
weitere Schuldverschreibungen begeben werden, kénnte dies zur Folge haben, dass
die bisher emittierten Schuldverschreibungen aufgrund des damit verbundenen
groReren Angebots einen geringeren Marktwert haben.

Der Marktpreis fiir die Schuldverschreibungen kénnte infolge von Anderungen des
Marktzinses und des Ratings fallen. In der Folge kdnnten die Inhaber der
Schuldverschreibungen eine geringere Rendite erhalten als erwartet.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin kdnnte es mangels bestehender
Einlagensicherung fur die Schuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen.

Es gab vor der Begebung keinen Markt fur die Schuldverschreibungen , und es
gibt keine Gewissheit, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fur die
Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass ein solcher Markt, sofern er
entsteht, fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kdnnte es sein, dass ein Inhaber
der Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu einem
angemessenen Marktpreis verkaufen kann.

Zusammenfassung der Risiken in Bezug auf die Garant ie

Die Garantie konnte nicht werthaltig sein. Die Garantin hat als Geschaft die
Vereinnahmung von Erlésen aus den Gesellschaftsanteilen an den weiteren
Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe. Sie betreibt dariiber hinaus kein weiteres
operatives Geschéft, weder produziert sie noch vertreibt oder verkauft sie Produkte
der UNIWHEELS-Gruppe. Der Gesellschafter Ralf Schmid ist, beschrankt durch eine
auf die Laufzeit der Anleihe beschrankte Selbstverpflichtung in H6he von 25%, frei
berechtigt, Gewinne der Garantin auszuschitten mit der Folge, dass solche
ausgeschitteten Gewinne den Anlegern nicht zur Befriedigung ihrer Anspriiche zur
Verfligung stehen. Dies kénnte sich negativ auf die Durchsetzung von Anspriichen
der Anleger gegeniiber der Emittentin und der Garantin auswirken.

Anspriche aufgrund der Garantie missen primar in Malta bzw. British Virgin
Islands nach dem dort anwendbaren Recht vollstreckt werden . Solche
Vollstreckungen Uber Landergrenzen hinweg kénnten fur die Anleger zusétzlichen
zeitlichen und finanziellen Aufwand und zusétzliche Risiken bedeuten.
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RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen
Schuldverschreibungen markt- und branchenspezifischen sowie unternehmensspezifischen
Risiken in Bezug auf die Emittentin, die Garantin und die UNIWHEELS-Gruppe und in Bezug
auf die Schuldverschreibungen sowie die Garantie ausgesetzt. Potenzielle Anleger sollten
daher vor der Entscheidung uber den Kauf der in diesem Prospekt beschriebenen
Schuldverschreibungen der Emittentin die nachfolgend aufgefihrten Risikofaktoren und die
Ubrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen und bei ihrer
Anlageentscheidung berucksichtigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden dargestellten markt- und
branchenspezifischen und/oder unternehmensspezifischen Risiken kann, einzeln oder
zusammen mit anderen Umstanden, die Geschéftstatigkeit der Emittentin, der Garantin
und / oder der UNIWHEELS-Gruppe wesentlich beeintrachtigen und erheblich nachteilige
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und / oder der
Garantin  haben. Diese Auswirkungen kodnnten auch die Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen und/oder die Fahigkeit der Emittentin sowie der Garantin zur
Zahlung von Zinsen oder zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen in erheblichem Mal3e
negativ beeinflussen. Anleger kdnnten hierdurch ihr in die Schuldverschreibungen investiertes
Kapital teilweise oder vollstdndig verlieren. Die nachfolgend aufgefuhrten Risiken koénnten
sich zudem ruckwirkend betrachtet als nicht abschlieend herausstellen und daher nicht die
einzigen Risiken sein, denen die Emittentin, die Garantin und die UNIWHEELS-Gruppe
ausgesetzt sind. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin aus heutiger Sicht
nicht bekannt sind oder als nicht wesentlich eingeschéatzt werden, kénnten ebenfalls die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, der Garantin und der UNIWHEELS-
Gruppe wesentlich beeintrachtigen und sich negativ auf die Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen auswirken.

Die gewahlte Reihenfolge der Risikofaktoren stellt weder eine Aussage uber die
Eintrittswahrscheinlichkeit noch Uber die Bedeutung und Schwere der darin genannten
Risiken oder das Ausmal3 potenzieller Beeintrachtigungen des Geschafts und der finanziellen
Lage der Emittentin, Garantin und der UNIWHEELS-Gruppe dar. Die genannten Risiken
kdnnen sich einzeln oder kumulativ verwirklichen.

Risiken in Bezug auf die Emittentin, die Garantinu  nd die UNIWHEELS-Gruppe
Die in Teilen noch anhaltende Finanzmarktkrise sowie die Verschuldungssituation

vieler Industrielander und Privathaushalte konnten zu einem Rickgang des
Auftragseingangs fuhren.

Infolge der auch heute noch nicht abschlieBend gelésten weltweiten Finanzmarktkrise sowie
der allgemeinen Verschuldungssituation vieler Industrielander und Privathaushalte kénnten
die Réaderverkaufe der UNIWHEELS sowohl an die Automobilindustrie als auch an
Grol3handler und Endkunden deutlich zuriickgehen. Dadurch kann sich bei UNIWHEELS die
Auftrags- und Ertragslage deutlich schwéacher darstellen als erwartet. Zudem kénnten
hierdurch Wertberichtigungen erfolgen und die Ausfallrisiken bei Kunden und Lieferanten
infolge der anhaltenden Auswirkungen der Finanzmarktkrise deutlich ansteigen. Die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und
/ oder der Garantin kénnen dadurch wesentlich nachteilig beeinflusst werden.

UNIWHEELS sowie die Emittentin und die Garantin sin d allgemeinen operativen
Risiken ausgesetzt.

UNIWHEELS einschlie3lich der Emittentin und der Garantin investieren regelmaRig in
Geschéaftserweiterungen, hier insbesondere in die Erhohung der Produktionskapazitaten,
Erweiterung des Produktportfolios sowie in die Entwicklung neuer RA&derdesigns.
Geschéaftserweiterungen kénnten sich nicht wie geplant entwickeln, insbesondere infolge des
Auftretens hoherer Risiken, Verbindlichkeiten und/oder geringerer und/oder spaterer
Ertrage. Ebenso besteht das Risiko, dass Kapazitatserweiterungen nicht zum geplanten
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Zeitpunkt in der geplanten Qualitat zur Verfigung stehen und damit die Ertrdge nicht wie
geplant erzielt werden kdnnen und / oder Kunden sogar Regressanspriiche geltend machen
kénnen. Sofern ersichtlich oder notwendig werden auch Restrukturierungsmaf3nahmen zur
Kapazitdtsanpassung sowie Kostensenkungen vorgenommen. Insofern koénnten bei
Restrukturierungen erforderliche Kapazitatsanpassungen und Kostensenkungen nicht erreicht
werden. Solche allgemeinen operativen Risiken konnten erhebliche Nachteile fir das
Ergebnis und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und der Garantin nach
sich ziehen.

Veranderte gesetzliche Rahmenbedingungen kénnen das Geschaftsmodell negativ
beeinflussen.

Es koénnen sich sowohl fir die Emittentin als auch die Garantin die gesetzlichen
Rahmenbedingungen andern. Dazu gehoéren insbesondere Regelungen hinsichtlich der
Ausgestaltung der Produkte, der Produktionsprozesse und Einfuhr- und Ausfuhrregelungen.
Ferner wird der europaische Markt seit November 2010 durch die erfolgte Einfihrung von
Schutzzéllen von aktuell 22,3% auf alle Lieferungen chinesischer Raderhersteller in die EU
vor Dumpingpreisen bis 2015 geschutzt. Sofern die Emittentin und UNIWHEELS bei einer
Veranderung der Rahmenbedingungen, insbesondere bei einer Abschaffung der Schutzzdlle
fur Lieferungen chinesischer Raderhersteller, nicht in der Lage sind, sich zeithah und / oder
zu vertretbaren Kosten an diese anzupassen, konnte sich dies negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin
auswirken.

UNIWHEELS ist von der konjunkturellen Entwicklung , hauptsachlich im
Automobilsektor abhéngig.

UNIWHEELS tatigt ca. 75% ihrer Absatze mit der Automobilindustrie und ca. 25% im
Automobilzubehdrmarkt. Daher ist UNIWHEELS von der konjunkturellen Entwicklung in
diesen Sektoren abhangig. So haben z.B. im letzten Abschwung 2008/2009 die Autohersteller
ihre  Produktion sehr  kurzfristig schlagartig reduziert. Solche entstehenden
Nachfragertuckgange kénnen erhebliche Umsatzriickgange in wesentlichen
Geschéaftsbereichen von UNIWHEELS zur Folge haben und sich somit negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und der Garantin auswirken.

UNIWHEELS ist direkt und erheblich abhéngig von der Produktion und dem Verkauf
von Fahrzeugen in Europa und damit der Auslastung d er europdischen
Automobilhersteller.

UNIWHEELS Leichtmetallfelgen werden im Wesentlichen in Europa in und auf fabrikneue
Autos verbaut. Die wesentlichen Absatzmarkte der europaischen Automobilhersteller sind
neben Europa und Nordamerika in zunehmendem MalRe insbesondere auch Asien und die
BRIC-Staaten (Brasilien, Russland, Indien, China), so dass sich die Nachfrage nach Autos in
diesen Regionen auch auf die Nachfrage der europaischen Automobilhersteller nach
UNIWHEELS-Produkten auswirkt. Die wesentlichen Kunden von UNIWHEELS und der
Emittentin im Ersatzmarkt (Autohduser, Reifenketten, Gro3- und Einzelhandelsunternehmen)
haben ihren Sitz in Europa und vertreiben hier UNIWHEELS-R&ader als Handelswaren. Ein
konjunktureller Ruckschlag, staatliche Zulassungsbeschrankungen von Automobilen und /
oder Importverbote sowie etwaige Gesetzesanderungen und / oder sonstige Regelungen in
diesen Staaten betreffend Automobile wirden sich bei UNIWHEELS und der Emittentin in
einem deutlich reduzierten Umsatz und damit in einer geringeren Produktionsauslastung
bemerkbar machen. Dies hatte ein rucklaufiges Ergebnis zur Folge und kénnte sich negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und der Garantin auswirken.

Fir UNIWHEELS besteht weltweit ein intensiver Wettb _ewerb mit brancheniiblich hohen
Absatzrisiken.

Die weltweiten Markte fur die Produkte von UNIWHEELS sind durch einen intensiven
Wettbewerb geprégt, der durch den mdglichen Eintritt neuer Anbieter aus Asien und Europa
noch verstarkt wird. Fir UNIWHEELS besteht das Risiko, aufgrund von Nachteilen bezuglich
Preis, Qualitat und / oder Kundenservice nicht in der Lage zu sein, ausreichend Auftrage zu
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erhalten. In der Folge kénnte die Fahigkeit von UNIWHEELS zur erfolgreichen Umsetzung
der Geschéaftsstrategie durch bestehenden und neu aufkommenden Wettbewerb
eingeschrankt werden. Dadurch kénnte die Auftrags- und Ertragslage zuriickgehen, was sich
nachteilig auf die Wettbewerbsposition und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin auswirken kdnnte.

UNIWHEELS ist einem hghen Preisdruck _ ausgesetzt.

Die Automobilindustrie und der Zubehdrmarkt Giben generell einen hohen Preisdruck aus. Im
Zuge der mit der Finanzkrise einhergehenden Verringerung des Absatzes im Jahr 2009 hat
sich der Preisdruck intensiviert und besteht insbesondere in den Industrielandern
unvermindert fort. In einigen Regionen versuchen regionale Anbieter zudem verstérkt, in den
Markt einzutreten. Das Auftreten neuer Wettbewerber kann zuséatzlichen Preisdruck nach sich
ziehen. Ein anhaltender oder noch zunehmender Preisdruck kénnte zum Verlust von neuen
Auftragen bzw. von Nachfolgeauftragen fihren, wenn UNIWHEELS sich diesem nicht
anpassen kann. Aber auch wenn UNIWHEELS dem Preisdruck standhdlt, kdnnte dies zu
schlechteren Konditionen fiihren. Dies kénnte sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin
auswirken.

Die von UNIWHEELS produzierten Rader sind Sicherhei _tsteile .

Die Leichtmetallrdder von UNIWHEELS einschlieRlich der Emittentin stellen Sicherheitsteile
an jedem Fahrzeug dar. Sie unterliegen damit strengen Sicherheitsanforderungen und
Qualitatsansprichen, deren Einhaltung von UNIWHEELS durch eigenes
Qualitatsmanagement, den Qualitatsaudits der Automobilindustrie sowie vom TUV
regelmaRig geprift werden. Es kdnnte zukinftig zu Mangeln an den Radern kommen und
damit verbundenen Rechtsfolgen, insbesondere Schadensersatz- und
Ersatzlieferungsanspriichen. Zudem kénnte UNIWHEELS Auftragseinbuf3en ausgesetzt sein,
wenn Zweifel hinsichtlich der Qualitat bestehen. Dies hatte erhebliche negative Auswirkung
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und der Garantin.

Die Produkte von UNIWHEELS sowie die Markte, in den en UNIWHEELS tatig ist,
unterliegen einem raschen technologischen Wandel un d Designwechsel .

Es besteht die Gefahr, dass Wettbewerber durch neue Fertigungsprozesse, Entwicklungen
und Erkenntnisse einen Wettbewerbsvorsprung erzielen. Sollten Wettbewerber UNIWHEELS
technologisch tberholen, wirde UNIWHEELS mdéglicherweise ihre derzeitige Marktposition
verlieren und somit erhebliche Umsatz- und Ertragseinbul3en erleiden.

Allgemein sind die Markte, in denen UNIWHEELS tatig ist, durch rasche Veranderungen der
Anforderungen und Praferenzen von Anwendern und Kunden, durch haufige
Neueinfihrungen von Produkten sowie durch die Weiterentwicklung technischer Standards
einschlieBlich  Qualitatsanforderungen gekennzeichnet. Der zukinftige Erfolg von
UNIWHEELS einschlie3lich der Emittentin wird von ihrer Fahigkeit abhéangen, bestehende
Produkte kontinuierlich zu verbessern und zeitgerecht neue Produkte zu wettbewerbsfahigen
Preisen zu entwickeln und einzufiihren. Ausschlaggebend ist ferner, dass sich die neuen
Produkte an den immer komplexeren und unterschiedlicheren Bedirfnissen der Abnehmer
und Kunden orientieren und dem technologischen Fortschritt sowie der Weiterentwicklung
technischer Standards Rechnung tragen. Insbesondere kodnnten Marktentwicklungen, im
Zuge derer Konkurrenten Produkte mit vergleichbarer, teilweise vergleichbarer oder héherer
Funktionalitat in hoher Marktverbreitung anbieten, die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und Garantin wesentlich nachteilig
beeinflussen.

Die Ré&aderdesigns wechseln in immer schnelleren Zeitabstanden und werden immer
aufwendiger. Dies hat unmittelbar zur Folge, dass die Oberflachentechnik immer komplexer
wird und die Gussqualitat sténdig gesteigert werden muss. Die Gussqualitdt bestimmt in
hohem MalRRe die Moglichkeit, Rader mit aufwendigen Oberflachen zu versehen. Fir den Fall,
dass UNIWHEELS nicht im Stande sein sollte, sich rechtzeitig auf Verédnderungen der
Marktbedingungen oder der Kundennachfrage einzustellen, kdnnte dies die Vermdégens-,
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Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin
wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Entwicklung eigener Technologien und Fertigungsprozesse bringt erhebliche technische,
wirtschaftliche und rechtliche Risiken mit sich, erfordert Investitionen, Kapital sowie
Personalaufwand und eine bedeutende Vorlaufzeit. Fur den Fall, dass UNIWHEELS aus
technischen, rechtlichen, finanziellen oder sonstigen Griinden nicht imstande sein sollte, sich
rechtzeitig auf Veranderungen der Marktbedingungen oder der Kundennachfrage einzustellen
und / oder dies nicht zu den geplanten Kosten mdéglich ist, konnte dies die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin
wesentlich nachteilig beeinflussen.

UNIWHEELS ist im Automobilerstausrister- und -zubeh ormarkt von einer Reihe von
GroRkunden _abhéangig.

UNIWHEELS, eingeschlossen die Emittentin, erwirtschaften den Uberwiegenden Teil der
Umsatzerlése mit einer beschrankten Anzahl von Einzelkunden. Diese Kunden haben damit
eine wesentliche Bedeutung fiir die geschéaftliche Entwicklung von UNIWHEELS. Die Kunden,
die im jeweiligen Geschéftsjahr Uberwiegend zum Umsatzerlés beitragen, kdnnen sich dabei
von Jahr zu Jahr aus unterschiedlichen Unternehmen zusammensetzen. Sollte es nicht
gelingen, wichtige Kunden zu halten oder einen von ihnen verursachten erheblichen
Absatzriickgang durch die Gewinnung neuer Kunden oder den Ausbau des Geschéfts mit
anderen Kunden auszugleichen, hatten UNIWHEELS und die Emittentin negative
Ergebnisauswirkungen zu verzeichnen. Sofern einer dieser GroRkunden seine
Verbindlichkeiten nicht erfillt, kdnnte ein wesentlicher Betrag fir UNIWHEELS nicht oder nur
mit zusatzlichen Kosten und Aufwand erzielbar sein. Dies koénnte sich ebenfalls negativ auf
die Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin
und der Garantin auswirken.

Es bestehen keine festen Abnahmeverpflichtungen fur UNIWHEELS-Produkte durch
deren Kunden.

Es bestehen keine festen Abnahmeverpflichtungen von Produkten seitens der Kunden von
UNIWHEELS und der Emitttentin. Aus diesem Grund kann die Anzahl der zu verkaufenden
Réder erheblich schwanken. UNIWHEELS-Kunden kénnen ohne Angaben von Griinden ihre
Abnahmemengen sehr kurzfristig stark vermindern oder erhéhen. Solche Veranderungen
treten immer dann besonders auf, wenn die allgemeine Konjunktur oder speziell die
Automobilkonjunktur starke Schwankungen durchlauft. Solche Schwankungen kénnten die
Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin
und der Garantin wesentlich und nachhaltig beeinflussen.

UNIWHEELS ist Rohstoff- und Energiepreisschwankunge  n sowie Preisschwankungen
bei Zukaufteilen ausgesetzt.

Die Material- und Energieaufwendungen gemessen an der Gesamtleistung betragen bei
UNIWHEELS udber 50% an den Gesamtkosten. Die Rohstoff- und Energiepreise weisen
erhebliche Schwankungen auf. UNIWHEELS unterliegt ebenfalls Preisschwankungen bei
Zukaufteilen und Radern, die von Dritten bezogen werden. Durch diese
Einkaufspreisschwankungen kdnnen erhebliche Ergebnisrisiken entstehen. Aufgrund des
intensiven Wettbewerbs kénnen Preisschwankungen oftmals nicht oder nicht vollstandig an
die Kunden im Erstausrister- und Zubehdrmarkt weitergegeben werden. Zur Absicherung
von Risiken aus Rohstoffpreisanderungen fiir Aluminium bestehen Absicherungsgeschafte.
Es besteht allerdings das Risiko, dass die abgeschlossenen Absicherungsgeschéfte (i) nicht
ausreichend sind, um einen Preisanstieg und die daraus folgenden negativen Auswirkungen
vollstandig auszugleichen, oder sogar (ii) sich diese als nachteilig erweisen, da die Preise
entgegen der Erwartung fallen. Dies kdnnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz-, und
Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin auswirken.

Es besteht das Risiko , dass UNIWHEELS seine Produkte nicht in der verein barten
Qualitat und / oder Menge zum vereinbarten Zeitpunk _ t an den vereinbarten Ort liefert

Die UNIWHEELS-Produkte werden insbesondere durch die Erstausristerkunden als
Vorprodukte in deren Automobilien verbaut und sind damit in das Produktions- und
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Lieferprogramm dieser Kunden integriert. Sofern UNIWHEELS seine Produkte damit nicht in
der vereinbarten Qualitat und / oder Menge zum vereinbarten Zeitpunkt an den vereinbarten
Ort liefert, kann es bei den Automobilbauern zu Betriebsunterbrechungen, Bandstillstanden
und Produktionsausfallen mit hohen Schaden fuhren. Im Zubehdérmarkt missen die Rader
termingenau geliefert werden. Kénnen diese Termine nicht eingehalten werden, kdnnen die
Kunden von UNIWHEELS Umsatz- und Gewinneinbul3en erleiden. Dies kdnnte zu
Umsatzausfallen und damit zu Regressforderungen der UNIWHEELS-Kunden fihren, die
sich negativ auf die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und
insbesondere der Emittentin und der Garantin auswirken kénnten.

Es besteht das Risiko , dass UNIWHEELS die zur Herstellung und zum Vertri eb
notwendigen Rohstoffe, Zukaufteile, Dienstleistunge n_und Energie nicht in der
vereinbarten Qualitdt und Menge zum vereinbarten Ze itpunkt an den vereinbarten Ort
von Lieferanten geliefert bekommt

UNIWHEELS ist von der Lieferung von Rohstoffen, Zukaufteilen und Dienstleistungen
abhangig. Sollten die erforderlichen Qualitaten und/oder Mengen zum entsprechenden
Zeitpunkt nicht verfigbar sein bzw. ein wichtiger Lieferant ausfallen oder minderwertige
Qualitat liefern, kénnte die Weiterverarbeitung durch UNIWHEELS bzw. die Versorgung der
Produktion des Kunden mit Teilen und Produkten nicht mehr gewdhrleistet werden, was zu
Stillstdnden im Produktionsablauf oder einer verspateten Fertigstellung der Produkte und
damit zu Regressansprichen gegenuber UNIWHEELS fihren kann. UNIWHEELS ist in
Bezug auf einige wesentliche Materialien, die sie fir den Bau ihrer Produkte bendtigt, von
einzelnen Lieferanten (z.B. Aluminiumlieferanten) abhangig. Diese Abhangigkeiten ergeben
sich daraus, dass es in bestimmten Fallen keine oder wenige Alternativlieferanten gibt. Bei
einem Ausfall einzelner Zulieferer oder der Lieferung mangelhafter oder qualitativ
minderwertiger Ware konnte UNIWHEELS aufgrund der bestehenden Abhéangigkeiten
aulBerstande sein, in einem angemessenen Zeitraum wirtschaftlich vergleichbare
Alternatividsungen zu finden. Auch wenn im Einzelfall alternative Zulieferer verfiigbar sind, ist
es mdglich, dass UNIWHEELS auf diese alternativen Zulieferer kurzfristig nicht zurtickgreifen
kann, diese den Ausfall nicht vollstandig kompensieren kénnen oder ein Ruckgriff nur zu
schlechteren Konditionen erfolgen kann. Ein Ruckgriff auf alternative Lieferanten birgt zudem
das Risiko des Erwerbs qualitativ minderwertiger Materialien oder von Plagiaten, was sich
negativ auf die Qualitat der Produkte und Anlagen von UNIWHEELS auswirken und / oder zu
Schadenersatzforderungen von Kunden fiihren kann. Bei einzelnen Zulieferern von
UNIWHEELS sind in der Vergangenheit Lieferungsverzégerungen aufgetreten, und auch
zukinftig kann es zu solchen Verzégerungen kommen. Jeder der vorstehenden Faktoren
kann sich erheblich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit von UNIWHEELS auswirken und
wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin haben.

UNIWHEELS unterliegt staatlichen Regelungen _ beim Bezug von Energie und Wasser.

UNIWHEELS unterliegt staatlichen Regelungen beim Bezug von Energie und Wasser. Fir die
Einhaltung dieser Regelungen kénnen hohe Investitionen erforderlich sein, insbesondere,
wenn erweiterte Regelungen zum Handel von Emissionszertifikaten in Kraft treten. Dies kann
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS
und insbesondere der Emittentin und der Garantin haben.

UNIWHEELS ist Wahrungsrisiken _ ausgesetzt.

UNIWHEELS unterhélt lieferanten- und kundenseitig weltweit Geschéaftsbeziehungen. Zudem
produziert UNIWHEELS in Polen. Somit unterliegt UNIWHEELS den Risiken aus
internationalen Geschéften, einschlie3lich Wahrungsrisiken. Wahrungsrisiken bestehen
hauptsachlich zwischen EUR und USD sowie EURund PLN. Zur Absicherung von
Wahrungsrisiken bestehen anteilig Absicherungsgeschéfte. Es besteht allerdings das Risiko,
dass die abgeschlossenen Absicherungsgeschéafte (i) nicht ausreichend sind, um fir
UNIWHEELS negative Wahrungsschwankungen und die negativen Auswirkungen vollstandig
auszugleichen, oder sogar (ii) sich diese als nachteilig erweisen, da die Wéhrungskurse sich
entgegen der Absicherung entwickeln. Dies kdnnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin
auswirken.
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UNIWHEELS ist von der Verfiigbarkeit der Produktion und damit der vorhandenen
Maschinen abhangig.

UNIWHEELS produziert seine Produkte in einer hohen Fertigungstiefe selbst. Technische
Probleme bei Maschinen im Produktionsablauf kénnen zu einem Produktionsstillstand und
somit zu nicht termingerechter Belieferung der UNIWHEELS-Kunden fiihren. Dies wiederum
hatte erhebliche negative Auswirkungen auf die Produktionsprozesse der UNIWHEELS-
Kunden und konnte damit zu Regressanspriichen gegentber UNIWHEELS fiihren. Dies
konnte jeweils erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin haben.

UNIWHEELS ist von qualifiziertem Personal _ abhangig und es besteht das Risiko, dass
Know-how- und Leistungstrager das Unternehmen verla ssen.

Der wirtschaftliche Erfolg von UNIWHEELS wird auch zukiinftig unter anderem davon
abhangen, dass qualifizierte Mitarbeiter zur Verfiigung stehen. Sollte es in Zukunft nicht
gelingen, qualifiziertes Personal in ausreichendem Male zu marktgerechten Gehaltern zu
gewinnen und zu halten, kénnte dies die Fahigkeit des Unternehmens vermindern, das
Geschaftsmodell der Geschéftsbereiche erfolgreich umzusetzen und anzupassen. Dies
kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin haben.

Know-how- und Leistungstrager von UNIWHEELS konnten in Wettbewerb zu
UNIWHEELS treten.

Es besteht das Risiko, dass das Management und andere Know-how-Trager UNIWHEELS
verlassen und mit UNIWHEELS in Wettbewerb treten. Sofern es UNIWHEELS dann nicht
gelingt, Wettbewerbsvorteile zu halten und insbesondere Kunden weiter zu binden, kénnte
sich dies negativ auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und
insbesondere der Emittentin und der Garantin auswirken.

UNIWHEELS ist Landerrisiken  ausgesetzt, politischen Risiken und Risiken aufgru nd
unterschiedlicher Rechts- und Steuersysteme.

UNIWHEELS beliefert Kunden auf der gesamten Welt, schwerpunktmaf3ig derzeit in Europa,
aber auch in den BRIC-Staaten (Brasilien, Russland, Indien und China) und den USA und hat
Zulieferer weltweit. UNIWHEELS ist damit Landerrisiken, politischen Risiken und Risiken aus
unterschiedlichen Rechts- und Steuersystemen ausgesetzt. Die Landerrisiken und die
politischen Risiken kodnnen sich unter anderem ergeben aufgrund der Gefahr von
Terroranschlagen, Unruhen und Krieg sowie mangelnder Infrastruktur und Naturkatastrophen
und politischen und wirtschaftlichen Veranderungen in den jeweiligen Landern und Regionen.
UNIWHEELS konnte bei einem solchen Ereignis nicht in der Lage sein, seinen Liefer- und
Servicepflichten nachzukommen und Alternativen zeitnah aufzubauen. Erfolgte Investitionen
kénnten wirtschaftlich ganz oder teilweise verloren werden.

UNIWHEELS ist in den jeweiligen Landern zudem mit unterschiedlichen Rechtssystemen
konfrontiert. Notwendige Konzessionen, Lizenzen und behérdliche Genehmigungen kénnten
ihr bzw. ihren Kunden und Zulieferern nicht, nicht rechtzeitig oder nicht in ausreichendem
Umfang vorliegen oder entzogen werden. Ebenso kénnten eventuell bestehende Anspriiche
in den betreffenden Rechtssystemen nicht durchgesetzt und/oder kdnnten ungewollte
und / oder nach Ansicht von UNIWHEELS unbegrindete Verpflichtungen UNIWHEELS
auferlegt werden.

Dies konnte jeweils erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage von UNIWHEELS, insbesondere der Emittentin und der Garantin, haben.

Es konnen Risiken aus Kooperationen, Unternehmenskdufen und —griindun gen
entstehen, sofern die Erwartungen im Hinblick auf E  rtragspotenzial, Profitabilitat und
Wachstumsmadglichkeiten an diese nicht erfiillt werde n.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Risiken, die mit dem Abschluss von
Kooperationen, Unternehmenskaufen und —griindungen, so wie sie derzeit bereits in Italien,
Hong Kong und Peking geplant sind, verbunden sind, nicht erkannt oder falsch eingeschétzt
werden. Es kann sich zeigen, dass die Kompetenz des bei solchen Transaktionen
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eingesetzten Managements falsch eingeschatzt wurde. Die Erwartungen von UNIWHEELS
hinsichtlich Ertragspotenzial, Profitabilitit und Wachstumsmadoglichkeiten oder andere
wesentliche Faktoren kdnnten nicht erfillt werden. Derartige Fehleinschatzungen kénnen sich
auch auf die Umsetzbarkeit der den jeweiligen Kooperationen, Unternehmenskaufen und —
grindungen zugrunde gelegten Strategien beziehen. In einem solchen Fall wére nicht nur die
Erreichung der von UNIWHEELS mit den Kooperationen und/oder den
Unternehmenskaufen/-grindungen angestrebten Ziele, sondern auch der Wert der
Beteiligung als Ganzes erheblich gefahrdet. Dies kann die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin
entsprechend wesentlich nachteilig beeinflussen.

UNIWHEELS konnte Gewahrleistungs-, Schadensersatz- oder sonstigen
Haftungsanspriichen _ausgesetzt sein.

Es besteht das Risiko, dass Produkte mit Mangeln behaftet sind und/oder vereinbarte
und / oder zugesicherte Eigenschaften nicht aufweisen. Neben Funktionsméangeln kénnen
auch Probleme mit der Einhaltung von Sicherheitsgarantien fur die Produkte, wie z.B. der
Einhaltung von Normen, auftreten.

In diesen Fallen kénnte UNIWHEELS Gewahrleistungs- und / oder
Schadensersatzanspriichen und entsprechenden Verfahren ausgesetzt sein. Solche
Gewabhrleistungs- und Schadensersatzanspriiche einschlie3lich Strafzahlungen kénnen
insbesondere in Landern wie den USA und / oder bei Rickrufaktionen betrachtliche Betrage
erreichen und aufwendige Prozesse bedeuten. Solche Schéden, insbesondere auch
Folgeschaden, sind nicht bzw. nicht vollstandig durch Versicherungen abdeckbar. Dies
kénnte sich negativ auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und
insbesondere der Emittentin und der Garantin auswirken.

Im Geschéftsbereich von UNIWHEELS werden in nicht unerheblichem Umfang neue
Produkte entwickelt und bei Kunden eingefiihrt. Im Fall von Neuentwicklungen besteht das
Risiko, dass die zu entwickelnden Rader nicht rechtzeitig zum Start of Production (SOP)
entwickelt werden kénnen und/oder die vom Kunden geforderten Eigenschaften nicht
erfillen.  In  diesem Fall koénnte UNIWHEELS  Gewahrleistungs- und/oder
Schadensersatzanspriichen und entsprechenden Verfahren ausgesetzt sein. Zudem koénnte
UNIWHEELS seinen Ruf als Entwicklungsunternehmen auf dem Markt verlieren und weniger
Auftrage insbesondere bei und im Zusammenhang mit Neuentwicklungen erhalten.

Ferner bestehen Haftungsrisiken aus Liefervertragen (Haftungsregelungen in Vertragen mit
Kunden, Vertragsrisiken aus Haftung fir Verspatungen bei Produktionsanlaufen). Sollte es
UNIWHEELS nicht gelingen, Produktionsanlaufe termingerecht und den Anforderungen der
Kunden entsprechend sicherzustellen, und sollte UNIWHEELS dadurch die Produktion bei
den Kunden gefahrden, koénnte dies zu Kostenerhbhungen und Regressansprichen
gegeniber UNIWHEELS bzw. zu einem Verlust der Auftrage fuhren. Dies kdnnte ebenfalls
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS
insbesondere der Emittentin und der Garantin haben.

Der Versicherungsschutz  kdnnte sich als nicht ausreichend erweisen bzw. Ri siken
nicht versicherbar sein.

UNIWHEELS hat Versicherungsschutz in dem Umfang, den UNIWHEELS fir notwendig
erachtet. Es besteht das Risiko, dass Risiken und Schaden entgegen den Erwartungen von
UNIWHEELS nicht von der Versicherung erfasst werden oder eintretende Risiken und
Schéaden nicht versichert oder nicht versicherbar sind. Sofern ein solcher Schaden oder ein
solches nicht erfasstes Risiko eintritt, kdnnte sich dies negativ auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage von UNIWHEELS insbesondere der Emittentin und der Garantin auswirken.

Es bestehen steuerliche Risiken im Hinblick auf ste uerliche Nachzahlungen

Die deutschen UNIWHEELS-Gesellschaften, einschlie3lich der Emittentin sind bis
einschlie3lich 2008 steuerlich geprift. Entsprechende Betriebspriifungsergebnisse sind nach
Abschluss der Betriebsprifungen verarbeitet worden. Fir die Folgejahre haben noch keine
oder keine vollstandigen Betriebsprifungen stattgefunden. Fir die Wirtschaftsjahre nach
2008 und auslandischen Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe, die noch keiner

34



steuerlichen Betriebsprifung unterlagen, kénnen sich fir UNIWHEELS im Zuge steuerlicher
AuBenprifungen im In- und Ausland Feststellungen ergeben, die zu Steuernachzahlungen
fihren kénnen. Aufgrund der grenziberschreitenden Geschéaftsbeziehungen zwischen den
UNIWHEELS-Gesellschaften besteht zudem das Risiko der Doppelbesteuerung. Sollten
gebildete Steuerriickstellungen nicht ausreichend sein, konnten Nachzahlungen drohen, die
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin
und Garantin negativ beeinflussen kénnten.

Es besteht das Risiko, dass die Abgabe der Garantie durch Rasch die Escape-Mdglichkeiten
der Emittentin im Hinblick auf die Abzugsbeschrankungen der Zinsaufwendungen
(Zinsschranke) reduziert. Dies kénnte ebenfalls nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS insbesondere der Emittentin und Garantin haben.

Es bestehen Finanzierungsrisiken

Die Finanzierung der Gesellschaft ist in wesentlicher Ho6he durch einen
Konsortialkreditvertrag geregelt, der im Zuge der Akquisition der ATS-Gruppe abgeschlossen
wurde (,Akquisitionskreditvertrag  “).Durch verschiedene Ubernahmeerklarungen erweiterte
sich die Zusammensetzung der Konsortialbanken mehrmals. Neben der Unicredit Bank AG,
Miinchen, ist derzeit u.a. die Erste Abwicklungsanstalt (,EAA®), durch Ubergang von der
urspriunglich beteiligten West LB AG beteiligt. Die im Rahmen des Akquisitionskreditvertrages
ausgegebenen Darlehen haben unterschiedlich lange Laufzeiten, langstens bis zum
31.03.2016. Weiterhin bestehen Saisonkreditlinien mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2011.
Diese dienen zur Abdeckung tempordr hoherer Inanspruchnahmen, die sich aus dem
saisonalen Geschaftsverlauf und der damit einhergehenden Vorfinanzierung ergeben kdnnen.
Der Akquisitionskreditvertrag enthalt Verpflichtungen, bestimmte Finanzkennzahlen
einzuhalten (,Financial Covenants “). Diese orientieren sich an dem Verschuldungsgrad und
der Kapitalstruktur der UNIWHEELS-Gruppe. Sofern die Financial Covenants nicht erreicht
werden, entstehen Kindigungsmaoglichkeiten der Banken. Bis zu drei Verstol3e gegen diese
Verpflichtungen (sog. Covenant-Breaches) kdnnen unter bestimmten Voraussetzungen
geheilt werden.

Die Kosten fur die Durchfiihrung des Akquisitionskreditvertrages und auch Kosten fir die
Banken infolge von Rechtséanderungen sind von den Kredithehmern zu tragen. Es besteht
deshalb das Risiko, dass erhohte Kosten auf UNIWHEELS zukommen, insbesondere im
Zusammenhang mit der Umsetzung von Basel lIl.

UNIWHEELS und insbesondere die Emittentin missen die Banken des
Akquisitionskreditvertrages Uber die Absicht informieren, wesentliche neue Sach- und
Finanzinvestitionen zu tatigen, soweit das Investitionsvolumen fir 2011 EUR 21 Mio., fur
2012 EUR 18 Mio., fir 2013 EUR und die Folgejahre EUR 17 Mio. um jeweils mehr als 10 %
Uberschreitet, informieren. Dies kénnte neue Sach- und Finanzinvestitionen verzégern oder
beeintrachtigen.

UNIWHEELS einschlielich der Emittentin ist zu Sondertilgungen in H6he von 50 % eines
naher definierten Cashflow-Betrages (sog. Excess CashFlow), soweit dieser EUR 250.000,00
in einem Geschaftsjahr Ubersteigt, verpflichtet. Auch dies kodnnte kinftige Investitionen
behindern.

Zudem wurden den Banken umfangreiche Sicherungen eingerdumt. Sofern die Banken ganz
oder teilweise die Sicherheiten verwerten, besteht das Risiko, dass sich dies erheblich
negativ auf die Mdglichkeit von UNIWHEELS auswirkt, ihrer Geschéftstatigkeit nachzugehen.

Die vorstehend genannten Risiken kdnnten sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gruppe auswirken und sich negativ auf die Durchsetzung von Anspriichen
der Anleger auswirken.

Es bestehen Risiken aufgrund der Zusammensetzung des Bankenkonsortiums

Die Finanzierung aufgrund des Akquisitionskreditvertrags wird der UNIWHEELS derzeit durch
folgende Banken gewahrt: Unicredit Bank AG, Minchen, Unicredit Luxemburg Société
Anonyme als Konsortialfihrer sowie Commerzbank, WestLB / EAA und der Deutschen Bank.
Ein Teil der Banken verfolgt strategisch unterschiedliche Ziele mit der Folge, dass
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UNIWHEELS notwendige Abstimmungen und Zustimmungen, wie zum Beispiel zu
Investitionen, nicht in jedem Fall in der notwendigen Zeit und / oder nicht wie erbeten erhalten
kann und / oder kénnte. Verspatete und / oder keine Abstimmungen und / oder
Zustimmungen oder solche nur mit erheblichem Aufwand kénnten sich negativ auf die
Geschéaftsentwicklung von UNIWHEELS und damit auf die Finanz-, Vermdgens- und
Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und auch der Garantin
auswirken.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Verhandlung einer Refinanz ___ierung .

UNIWHEELS verhandelt derzeit mit den Hauptbanken der Konsortialfinanzierung eine
Refinanzierung des Akquisitionskreditvertrages insbesondere mit dem Ziel, das
Bankenkonsortium mit einer gemeinsamen Strategie aufzustellen und damit die
Abstimmungsprozesse mit den Banken zu erleichtern. Es besteht fir UNIWHEELS das
Risiko, dass eine Refinanzierung nicht zustande kommt oder nur zu Bedingungen, die
UNIWHEELS als keine bzw. keine wesentliche Verbesserung zur aktuellen Finanzierung
ansieht. Zudem besteht das Risiko, dass bestimmte Konditionen der Refinanzierung
schlechter sein konnten als die aktuellen Konditionen. Weiterhin kdnnten Kosten, die infolge
der Mandatierung der Verhandlung der Refinanzierung und interne Kosten und Aufwand ohne
Ergebnis fur UNIWHEELS aufgebracht werden missen, wenn die Verhandlung fur
UNIWHEELS ohne wirkliches Ergebnis enden. Dies kénnte sich negativ auf die Finanz-,
Vermdgens- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und auch
der Garantin auswirken.

UNIWHEELS ist Zinsdnderungsrisiken _ ausgesetzt.

Aufgrund der Finanzierungsstruktur von UNIWHEELS bestehen Zinsédnderungsrisiken. Der
Akquisitionskreditvertrag (Syndicate Loan) basiert auf dem Dreimonats-Euro-Interbanken-
Offerred-Rate (EURIBOR-Dreimonatsgeld), der sich in Zeitabstdnden von drei Monaten
andert. Weiterhin wird der Zinssatz um eine Marge erhéht. Diese Marge wird auf Basis des
Leverage bestimmt, der wiederum vom EBITDA der UNIWHEELS-Gruppe abhangig ist. Zur
Absicherung von Risiken aus Zinssatzénderungen bestehen anteilig Absicherungsgeschéfte,
bei denen UNIWHEELS fiur die Dauer der Finanzierung feste Zinssatze abgeschlossen hat.
Es besteht das Risiko, dass die abgeschlossenen Zinssicherungsgeschéafte (i) nicht
ausreichend sind, um einen schnellen Zinsanstieg und die daraus resultierenden negativen
Auswirkungen bei UNIWHEELS auszugleichen oder sogar (i) sich diese als nachteilig
erweisen, da die Zinsen entgegen der Erwartung fallen und damit die Zinsen durch das
Zinssicherungsgeschaft hoher sind als sie dies ohne das Zinssicherungsgeschéaft waren. Dies
kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der UNIWHEELS-Gruppe und insbesondere
der Emittentin und der Garantin negativ beeinflussen.

Vermdgenswerte _von UNIWHEELS kénnten den Anlegern fiir die Durchset  zung ihrer
Anspriche nicht zur Verfigung stehen.

UNIWHEELS hat im Rahmen des bestehenden Akquisitionskreditvertrages und des in
diesem Zusammenhang abgeschlossenen Sicherheitenpoolvertrages umfangreiche
Sicherheiten gewahrt und die entsprechenden weitreichenden Sicherheitenvereinbarungen
abgeschlossen. Sofern und soweit die Kreditgeber die Sicherheiten in Anspruch nehmen,
wirde sich die Haftungsmasse der nicht vorrangigen Schuldner und damit auch der Anleger
verschlechtern. Fiir deren Anspriiche wirden nur solche Vermdgenswerte haften, die nicht
durch die Kreditgeber aufgrund der in den jeweiligen Sicherheitenvertragen festgelegten
Sicherheitenabrede in Anspruch genommen werden. Die Haftungsmasse von UNIWHEELS
kénnte dadurch erheblich reduziert werden. Dies kdnnte sich negativ auf die Durchsetzung
von Ansprichen der Anleger auswirken.

Vertragspartner der Emittentin kénnen in Insolvenz fallen.

Es bestehen Risiken im Hinblick darauf, dass Geschafts- und Vertragspartner der Emittentin
in Insolvenz fallen. Im Fall der Insolvenz eines Vertragspartners erhalten die Glaubiger in der
Regel nur eine geringe Quote ihres Anspruches oder fallen insbesondere aufgrund
vorrangiger besicherter Anspriche Dritter aus. Derartige Vorfalle kdnnen die Vermobgens-,
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Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin
negativ beeinflussen.

UNIWHEELS koénnte bestehende Umweltgesetzgebungen verletzen bzw. bei der
Produktion die Umwelt belasten.

Die Geschéftstatigkeit von UNIWHEELS unterliegt im Bereich des Umweltschutzes Gesetzen,
Rechtsverordnungen, Richtlinien, Konventionen und Abkommen. Diese Rechtsvorschriften
regeln u. a. Emissionen in die Luft, Abwasser, den Gebrauch sowie den Umgang mit und die
Beseitigung von gefahrlichen Substanzen, den Schutz von Pflanzen, Tieren, Boden und
Grundwasser sowie die Gesundheit und Sicherheit der Menschen, speziell der Arbeitnehmer.
Wer Umweltgesetze verletzt, kann zivil-, straf- oder 6ffentlich-rechtlich belangt werden; ferner
kénnen gegen ihn einstweilige Verfigungen ergehen und Rechtsstreitigkeiten durch Dritte mit
dem Ziel angestrengt werden, Umweltrecht durchzusetzen. Schlief3lich kann von ihm verlangt
werden, MaRnahmen zur Kontrolle und Beseitigung von Umweltverschmutzungen oder zur
Nachriistung vorhandener Maschinen und Anlagen zu ergreifen.

An den Produktionsstandorten von UNIWHEELS besteht die Gefahr, dass Schadstoffe in den
Boden gelangen oder anderweitig die Umwelt belasten koénnten. Dies koénnte fur
UNIWHEELS Haftungsrisiken und erhebliche Kosten infolge behordlicher Auflagen oder
Anordnungen zur Sanierung zur Folge haben. Diese Folgen kdnnten auch eintreten, wenn
Grundstiicke, die von UNIWHEELS genutzt werden oder wurden, mit Altlasten behaftet sind,
fur deren Beseitigung UNIWHEELS einzustehen hat. Dies kann die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage von UNIWHEELS insbesondere der Emittentin und der Garantin insgesamt
entsprechend wesentlich nachteilig beeinflussen.

Durch den Produktionsprozess konnen Grundstiicke und Gebaude kontaminiert
worden sein bzw. werden.

Die wesentlichen Grundsticke in Deutschland werden durch die Gesellschaften der
UNIWHEELS-Gruppe in Deutschland, die Grundstiicke in Polen durch die UNIWHEELS
Production (Poland ) Sp.z.0.0. gehalten. Durch den Produktionsprozess von UNIWHEELS
insbesondere in Polen konnten toxische Stoffe, Ol und andere gefahrliche und
umweltbelastende Stoffe in den Grund und Boden bzw. Grundwasser gelangt sein. Die
Dekontaminierung kann sehr kostenintensiv sein und in der Regel haftet sowohl der
Verursacher als auch der Eigentimer des Grundstiicks. Insbesondere bei Einschreiten der
Behorden und bei Verkaufen von Grundstiicken kdénnen daraus Risiken entstehen, die sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und der Garantin auswirken.

Es bestehen Risiken aus der Vertragsverletzung oder der Verletzung allgemeiner
gesetzlicher Bestimmungen.

UNIWHEELS koénnte bei ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit gegen deutsches und auslandisches
Recht, insbesondere ordnungspolitische Regelungen wie Kartellregelungen und Regelungen
des AuRenwirtschaftsrechts versto3en. Diese beinhalten wesentliche Haftungsrisiken
aufgrund  eventueller erheblicher Strafzahlungen und Schadensersatzanspriche.
Dementsprechend kdnnen solche Verfahren finanzielle Mittel und Kapazitdten von
UNIWHEELS binden. Des Weiteren kdnnen solche Verfahren zu einem Wegfall von Méarkten
und damit zu geringeren Auftrdgen und erheblichem Umsatzverlust in der Zukunft fuhren.
Dies kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und der Garantin negativ beeinflussen.

Allgemein kann es bei nicht ausreichender Beachtung von im Ausland giltigen Rechtsnormen
zu Gerichtsprozessen und erheblichen Strafen kommen. Es ist ferner mdoglich, dass
UNIWHEELS einzelne oder mehrere Bestimmungen aus mit in- und auslandischen Kunden
oder Lieferanten geschlossenen Vertrdgen verletzt. Die Verletzung von Vertragen und
allgemeinen rechtlichen Bestimmungen kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin negativ beeinflussen.

Es kdnnten auch Regelungen im Zusammenhang mit der Emission und / oder dem Handel
der mit diesem Prospekt ausgegebenen Anleihe nach anderen Rechtsordnungen aufRerhalb
Deutschlands nicht oder nicht ausreichend eingehalten werden. Dies kdnnte insbesondere zu
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Strafzahlungen gegen die Anleger und/oder sogar die Emittentin, obwohl mit diesem
Prospekt kein offentliches Angebot auRerhalb Deutschlands und Osterreich begriindet wird,
fihren. Eine Strafzahlung gegen die UNIWHEELS koénnte sich dabei negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS insbesondere der Emittentin und der
Garantin auswirken.

Wettbewerber koénnten die Produkte und Verfahren von UNIWHEELS kopieren ;
UNIWHEELS kénnte Schutzrechte von Wettbewerbern ode  r sonstigen Dritten verletzen.

Die Wettbewerbsfahigkeit von UNIWHEELS hangt auch von der Sicherung ihrer
technologischen und sonstigen Innovationen ab. Um dies zu gewahrleisten, lasst
UNIWHEELS Schutzrechte, wie zum Beispiel Geschmacksmuster fiir eigene Designs sowie
sonstige Schutzrechte wie Marken registrieren, hat Lizenz- oder Nutzungsvereinbarungen fir
sonst genutzte Schutzrechte abgeschlossen und bemiht sich um die Bewahrung ihrer
Betriebsgeheimnisse und ihres Know-hows. Dennoch besteht die Gefahr, dass Dritte
versuchen kdnnten, Produkte, Verfahren und Designs von UNIWHEELS ganz oder teilweise
zu kopieren oder Betriebsgeheimnisse oder Know-how sowie sonstige Schutzrechte zu
erlangen und zu nutzen. Zudem koénnten Lizenzvereinbarungen mit Dritten auf3erhalb der
UNIWHEELS-Gruppe oder auch zwischen Gesellschaften innerhalb der UNIWHEELS-
Gruppe enden, wobei das Kiundigungsrecht aus wichtigem Grund nicht ausschlielbar ist.
Hinsichtlich bestimmter Markenlizensierungen endet die zwischen bestimmten UNIWHEELS-
Gesellschaften vereinbarte Festlaufzeit z.B. zum 31.12.2013. Ab diesem Zeitpunkt sind dann
Kindigungen der Lizenzvereinbarungen mdglich, es sei denn die Lizenznehmer machen von
ihrer vertraglichen Kaufoption der Marken Gebrauch. Falls es im Fall der Kindigung von
Lizenzvereinbarungen nicht méglich ist, notwendige Lizenzen zu vergleichbaren Konditionen
zu erhalten, kdnnte UNIWHEELS gezwungen sein, auf Alternativen auszuweichen und / oder
misste schlechtere Konditionen akzeptieren. Dies kdnnte zu einer Veranderung von
Produkten oder erhohten Kosten fiihren, was die Wettbewerbsposition von UNIWHEELS
ernsthaft gefdhrden koénnte. Ferner konnte es Wettbewerbern gelingen, Technologien,
Produkte oder Designs zu entwickeln oder zu gestalten, die den Produkten von UNIWHEELS
ahnlich sind und daher in Konkurrenz zu ihnen treten konnen. Dies kodnnte negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS insbesondere
der Emittentin und der Garantin haben.

Des Weiteren kann nicht ausgeschlossen werden, dass UNIWHEELS unbewusst
Schutzrechte wie Patente und Geschmacksmuster seiner Wettbewerber verletzt, was
insbesondere auch aus einem unterschiedlichen Verstandnis tber den Inhalt des mit dem
jeweiligen Schutzrecht geschiitzten geistigen Eigentums resultieren kann. Ebenso besteht
das Risiko, dass UNIWHEELS von Mitarbeitern entwickelte schutzfahige Leistungen nicht
wirksam entsprechend den jeweils anwendbaren Regelungen des Arbeitnehmererfinderrechts
in Anspruch genommen hat. Sollte es zu einer Schutzrechtsstreitigkeit kommen, in deren
Verlauf das damit befasste Gericht zu einer anderen Auffassung tber den schutzwirdigen
Inhalt gelangt als UNIWHEELS und somit eine Schutzrechtsverletzung gerichtlich festgestellt
wird, ist nicht auszuschlie3en, dass sie zu hohen Schadensersatzzahlungen verpflichtet wird.
Des Weiteren besteht das Risiko von Unterlassungsansprichen, in deren Folge es zum
Verlust von Auftragen kommen kann. Dies kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS insbesondere der Emittentin und der
Garantin haben.

Zudem liegen wesentliche Marken und Geschmacksmuster auf3erhalb der Gruppe bzw. sind
verpfandet, mit der Folge, dass Anleger auf diese bei der Geltendmachung ihrer Anspriiche
nicht oder nur nachrangig zugreifen kénnen. Dies kann sich negativ auf die Durchsetzung von
Anspriichen der Anleger auswirken.

Storungen und Systemausfélle in der IT __ kénnten zu Datenverlusten sowie zu
Verzdgerungen im Projektablauf und in der Produkter  stellung fuihren.

Die Steuerung eines Industrieunternehmens mit Lieferanten und Kunden weltweit ist nur mit
Hilfe komplexer IT-Systeme mdglich. Die operativen Téatigkeiten bedurfen einer standigen
Verflgbarkeit von IT-Systemen und Daten. Stérungen wie Systemausfalle oder Datenverluste
kénnen die Lieferbereitschaft von UNIWHEELS gefahrden, die Produktion bei den
Abnehmern und Kunden voriibergehend zum Erliegen bringen und somit weitreichende
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Schadensersatzforderungen sowie den Verlust von Kunden nach sich ziehen, die erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS
insbesondere der Emittentin und der Garantin haben kdnnten.

Mogliche Compliance-VerstoRe  konnten zukinftig zu behdrdlichen Ermittlungen,
Steuernachzahlungen, Schadensersatzanspriichen und d er Beendigung von
Lieferbeziehungen durch Kunden fuhren.

UNIWHEELS bewirbt sich um gro3volumige Auftrdge. Dies birgt die Gefahr, dass im
Wettbewerb und im Rahmen der Anstrengungen fur die Auftragsanbahnung einzelne
Handlungen als Verstol3 gegen anwendbare rechtliche Vorschriften ausgelegt werden
kénnten. Derartige Verhaltensweisen kdnnen zu Strafen, Sanktionen, gerichtlichen
Verflgungen beziglich zukinftigen Verhaltens, der Herausgabe von Gewinnen, dem
Ausschluss aus bestimmten Geschéften, dem Verlust von Gewerbekonzessionen oder zu
anderen Restriktionen fuhren. Moégliche Compliance-VerstéRe kdnnen die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS insbesondere der Emittentin und der Garantin
insgesamt entsprechend wesentlich nachteilig beeinflussen.

Das Risikomanagementsystem _ von UNIWHEELS kdnnte sich teilweise oder insgesamt
als unzureichend herausstellen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass das Risikomanagementsystem sich teilweise
oder insgesamt als unzureichend herausstellt oder versagt und sich solche Risiken im
Rahmen der Geschéftstatigkeit von UNIWHEELS verwirklichen oder nicht schnell genug
erkannt werden. Bestehende Risiken und die Steuerungsinstrumente werden zurzeit in einem
Risikomanagementsystem zusammen gefiihrt. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken
kénnte wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
von UNIWHEELS insbesondere der Emittentin und der Garantin haben.

UNIWHEELS hat Pensions- und Mietverpflichtungen zu erfullen, die die Liquiditatslage
beeintrachtigen kénnen.

UNIWHEELS hat Pensionsverpflichtungen. Die Hoéhe der Ruckstellungen fur
Pensionsverpflichtungen basiert auf bestimmten versicherungsmathematischen Annahmen,
beispielsweise Diskontierungsfaktoren, Lebenserwartung sowie erwarteter Gehalts- und
Rentenanpassungen. Wenn die tatséchlichen Ergebnisse insbesondere in Bezug auf die
Diskontierungsfaktoren von diesen Annahmen abweichen, kdnnte dies zu einer héheren
tatsachlichen Verpflichtung fihren und den Gewinn von UNIWHEELS reduzieren. Sollten
gebildete Rickstellungen nicht ausreichen, misste UNIWHEELS ihre Riickstellungen auch
fir in der Vergangenheit verdiente Anwartschaften erhéhen bzw. mehr aufwenden. Dies
kénnte sich negativ auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS,
insbesondere der Emittentin und der Garantin auswirken.

Die Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen fir Gebaude und Fahrzeuge stellen fixe
Kosten dar. Es besteht das Risiko, dass diese Kosten bei einer starken Umsatz- und
Ergebnisabschwachung nicht im erforderlichen Umfang angepasst werden koénnen. Der
Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken kdénnte nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS, insbesondere der Emittentin und
der Garantin haben.

Es konnten Risiken aufgrund der bestehenden sowie kiinftiger Gewinnabf dhrungs- und
Beherrschungsvertrdge  zwischen der Emittentin und ihren Tochtergesellsch aften
bestehen.

Einzelne Tochtergesellschaften der Emittentin sind verpflichtet, sémtliche Gewinne an sie
abzufuhren bzw. die Emittentin ist verpflichtet, deren Verluste auszugleichen. Die Emittentin
hat aufgrund von Beherrschungsvertragen weitgehende Eingriffsrechte in  die
Geschaftstatigkeit dieser Tochtergesellschaften. Sofern die Emittentin oder eine ihrer
Tochtergesellschaften in eine wirtschaftliche und / oder finanzielle Krise gerat, besteht das
Risiko, dass sich dies auch auf die Emittentin auswirkt, da Verluste und Ausgleichsanspriiche
aufgrund der Eingriffe in die Geschéaftstatigkeit ausgeglichen werden mussen. Dies kdnnte
sich negativ auf die Vermébgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und
insbesondere der Emittentin und Garantin auswirken
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Es kdnnten Risiken aufgrund bestehender Vereinbarungen innerhalb der UNIWHEELS-
Gruppe entstehen.

Es besteht eine Vielzahl von wirtschaftichen und rechtlichen Beziehungen der
unterschiedlichen Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe untereinander. Sofern damit eine
der Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe in wirtschaftliche Schwierigkeiten geréat
und / oder sonst ihren Verpflichtungen aus Vertrdgen insbesondere mit der Emittentin nicht
nachkommen kann, kdnnte sich dies auch negativ auf die Emittentin auswirken. Diese kénnte
dann selbst in wirtschaftliche Schwierigkeiten geraten und/oder ihren Verpflichtungen
gegeniber ihren Vertragspartnern nicht nachkommen kénnen. Dies kdnnte sich wiederum
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNWIHEELS und insbesondere der
Emittentin und auch der Garantin auswirken.

Es konnten Risiken aus Umstrukturierungen _bestehen.

Die Emittentin, die Garantin und die UNIWHEELS-Gruppe wurden in den letzten Jahren in
erheblichem Mal3e Umstrukturierungen unterworfen. Insofern kdnnten Risiken bestehen, dass
die Umstrukturierungen unwirksam sind oder aufgrund der Umstrukturierungen Risiken
Ubernommen wurden, die nicht oder nicht in dem Umfang bekannt waren. Diese Risiken
kénnen auch Steuerrisiken beinhalten. Sofern sich solche Risiken verwirklichen, kdnnte sich
dies negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und
insbeosndere der Emittentin und auch der Garantin auswirken.

Fristenkongruente Finanzierung von Investitionen und Working Capital durch
Warenkreditversicherungen, Zahlungsziele bei Kunden und Lieferanten, Factoring und
Leasing.

Zur fristenkongruenten Finanzierung von Investitionen und Working Capital setzt
UNIWHEELS Warenkreditversicherungen, Zahlungsziele bei Kunden und Lieferanten,
Factoring und Leasing ein. Warenkreditversicherungen stellen umfangreiche Kreditlinien zur
Absicherung von Warenlieferungen, insbesondere fiir den Aluminiumbezug, bereit. Eine
kurzfristige Verdnderung dieser Limite wirde die Finanzierung der UNIWHEELS belasten, da
Zahlungsziele nicht mehr in Anspruch genommen werden kdnnen. Eine Verminderung
anderer Lieferantenzahlungsziele oder eine Verlangerung der Zahlungsziele auf der
Kundenseite wirden ebenfalls die Finanzierung und Liquiditdt der UNIWHEELS belasten.
Factoring und Leasingunternehmen tragen ebenfalls zur Finanzierung der UNIWHEELS bei.
Eine Verminderung dieser Linien wirde zu einer Verschlechterung der Liquiditat fuhren.
Dadurch kénnte die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und
insbesondere der Emittentin und der Garantin negativ beeinflusst werden und auch die
Erfullung von Anspriichen der Anleger aus den Schuldverschreibungen gefahrden.

Es bestehen Forderungsausfallrisiken.

Die Raderlieferungen von UNIWHEELS nehmen teilweise fiir bestimmte Einzelkunden oder
Kundengruppe betrachtliche Ausmale an. Dies ist zum einen durch das Saisongeschéaft im
Zubehoérmarkt und / oder zum anderen auf Grund der GréRRe der Erstausristerkunden bedingt
und fuhrt zu einem hohen Forderungsbestand bezliglich dieser Einzel- oder Gruppenkunden.
Ein moglicher Forderungsausfall wirde die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
UNWIHEELS und insbesondere der Emittentin und auch der Garantin wesentlich negativ
beeinflussen.

Es bestehen Bestandsrisiken.

Durch die Saisonalitat des Zubehorgeschéftes und das Erfordernis, Sicherheitsbestéande zu
halten, ist die UNIWHEELS-Gruppe Bestandsrisiken ausgesetzt. Bei einem
Nachfragertckgang kdnnten diese Bestande nicht an Kunden verkauft werden. Sie mussten
aufwendig recycelt werden. Dies hatte wesentlich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der
Garantin.

Es bestehen Anzahlungsrisiken.

UNIWHEELS und auch die Emittentin leisten beim Kauf von Investitionsgutern teilweise
Anzahlungen. Es besteht das Risiko, dass die Vertragspartner die damit finanzierten Anlagen
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und sonstigen Produkte nicht liefern und auch die Anzahlung nicht zurlickleisten. Die
Ruckforderung der Anzahlungen und die damit verbundene verzodgerte Anschaffung der
Investitionsgiter sowie die unterbliebene anderweitige Verfligbarkeit des Anzahlungsbetrages
und / oder der Verlust der Anzahlungen wirde sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin auswirken.

Es bestehen Loqgistikrisiken.

UNIWHEELS ist auf Logistikdienstleistungen von externen Anbietern angewiesen. Die
Anlieferungen von Rohstoffen, Zukaufteilen und anderen Waren/ Teilen werden per LKW,
Schiff oder Flugzeug transportiert. Hauptséachlich werden LKW-Transporte genutzt. Es
besteht das Risiko, dass die externen Logistikdienstleister nicht ihren Verpflichtungen
nachkommen und damit Lieferverzégerungen auftreten, die die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der Emittentin und der Garantin negativ
beeinflussen kdnnen.

Es besteht das Risiko, dass weitere Restrukturierun gsmalnahmen im Werk Werdohl
notwendig sind.

Das Werk in Werdohl der UNIWHEELS Production (Germany) GmbH, einer
Tochtergesellschaft der Emittentin, erwirtschaftet derzeit Verluste. Es werden daher weitere
Sanierungen und Restrukturierungen des Werkes Werdohl notwendig sein. Die Hohe der
Kosten und des Aufwandes kann die Emittentin derzeit nicht abschéatzen. Sofern die Kosten
und Aufwendungen die grundsatzlich und allgemein vorgesehenen Aufwendungen fur
Restrukturierungs- und Sanierungsmalinahmen dberschreiten, insbesondere durch
notwendige Investitionen in Produktionsgiiter und PersonalmalRnahmen, kénnten sich dies
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von UNIWHEELS und insbesondere der
Emittentin und der Garantin auswirken.

Stellung der Emittentin__in der UNIWHEELS-Gruppe

Die Emittentin umfasst nicht das gesamte operative Geschéaft der UNIWHEELS-Gruppe. Ein
erheblicher Teil der UNIWHEELS-Gruppe und insbesondere 52 % der Anteile an den
polnischen Gesellschaften werden nicht durch die Emittentin gehalten. Ertrdge und Gewinne
kénnten damit in einem wesentlichen Umfang aul3erhalb der Emittentin anfallen. Dies kdnnte
sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Stellung der Garantin _ in der UNIWHEELS-Gruppe

Die Garantin hat lediglich ein NieBbrauchsrecht an 92% der Gesellschaftsanteile der
UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. Dieses NielRBbrauchsrecht umfasst die Ausibung von
Stimmrechten, die Auszahlung von Dividenden und sonstigen Erlésen und des
Liquidationserloses. Es besteht jedoch kein Anspruch auf die rechtlichen Anteile an der
UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. Dies konnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Garantin und die Durchsetzbarkeit von Anspriichen der Anleger auswirken.

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden Anle ger geeignet.

Potenzielle Anleger sollten priifen, ob eine Anlage in die Schuldverschreibungen angesichts
ihrer jeweiligen Umstande zweckmaRig ist und sollten mit ihren Rechts-, Wirtschafts- und
Steuerberatern Ricksprache halten, um zu klaren, welche Folgen eine Anlage in die
Schuldverschreibungen héatte, und um sich ein eigenes Bild von der Anlage zu machen.

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fir Anleger geeignet,

(@) die Uuber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen in finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten verfligen, um die Chancen und Risiken einer Anlage
in die Schuldverschreibungen abzuschatzen;

(b) die in der Lage sind, das mit einer Anlage in Schuldverschreibungen verbundene
wirtschaftliche Risiko auf unbestimmte Zeit zu tragen;
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(c) die die Schuldverschreibungen auf eigene Rechnung zu Anlagezwecken, nicht zum
Zwecke des Weiterverkaufs, des Vertriebs oder einer anderweitigen Verfligung
erwerben (vorbehaltlich geltendem Recht, das verlangt, dass dem Anleger die
Verflgungsgewalt Uber sein Vermdgen zustehen muss); und

(d) denen Klar ist, dass eine Ubertragung der Schuldverschreibungen gegebenenfalls fiir
einen erheblichen Zeitraum oder sogar Uiberhaupt nicht méglich sein wird.

Die Schuldverschreibungen kénnen vorzeitig zuriickge zahlt werden.

Die  Schuldverschreibungen  kénnen von der Emittentin  entsprechend den
Anleihebedingungen vorzeitig gekiindigt werden. In diesem Fall erfolgt die Rickzahlung mit
einem Agio zuziglich aufgelaufener Zinsen vor dem Tag der Rickzahlung. Wenn die
Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen ausibt, kénnten
die Inhaber der Schuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als erwartet erzielen. Dies ist
insbesondere dann der Fall, wenn die Anleger den aus der Rickzahlung der
Schuldverschreibungen vereinnahmten Betrag nur zu schlechteren Konditionen reinvestieren
koénnen.

Es gibt keine Beschrankung fir die Hohe der Verschu Idung, die UNIWHEELS kiinftig
aufnehmen darf.

Es gibt keine Beschrankung fur die Hohe der Verschuldung, die UNIWHEELS gleichrangig
mit den Schuldverschreibungen aufnehmen darf. Diese Verbindlichkeiten kénnen mit den
Schuldverschreibungen gleichrangig oder ihr gegenlber sogar vorrangig sein. Jede
Aufnahme zusétzlicher Verbindlichkeiten (Fremdkapital) erhdht die Verschuldung der
Emittentin und kann den Betrag reduzieren, den die Inhaber der Schuldverschreibungen im
Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin erhalten.

Eine Aufstockung der Anleihe und / oder weitere Anl eihen konnten sich nachteilig auf
deren Marktwert auswirken.

Sollten nach MaRgabe der Anleihebedingungen weitere Schuldverschreibungen begeben
werden, konnte dies zur Folge haben, dass die bisher emittierten Schuldverschreibungen
aufgrund des damit verbundenen gréf3eren Angebots einen geringeren Marktwert haben.

Der Marktpreis fur die Schuldverschreibungen koénnte infolge von Anderungen des
Marktzinses und des Ratings fallen.

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Rickzahlung fest verzinslich. Der Inhaber von fest
verzinslichen Wertpapieren unterliegt insbesondere dem Risiko, dass sich der Kurs fur die
Wertpapiere infolge einer Anderung der gegenwartigen Zinssétze im Kapitalmarkt
(,Marktzins “) verandert. Wahrend der Nominalzinssatz eines festverzinslichen Wertpapiers
wahrend der Dauer des Wertpapiers fest ist, &ndern sich die Marktzinsen Ublicherweise
taglich. Wenn sich der Marktzins &ndert, andert sich der Marktpreis fur das Wertpapier in die
entgegengesetzte Richtung. Wenn der Marktzins steigt, fallt Ublicherweise der Kurs des
Wertpapiers. Wenn der Marktzins fallt, steigt normalerweise der Kurs fir ein festverzinsliches
Wertpapier. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich Anderungen des Marktzinses
nachteilig auf den Kurs der Schuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Verkaufs
vor Ende der Laufzeit zu Verlusten fir die Inhaber der Schuldverschreibungen fiihren kénnen.
Wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen bis zum Ende
ihrer Laufzeit halt, sind die Anderungen im Marktzins fur ihn ohne Bedeutung, da die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zurtickgezahlt werden.

Fur Anleger, die die angebotenen Schuldverschreibungen in einem Betriebsvermégen halten
oder die aus anderen Grinden Bicher mit einem (regelméaRigen) Vermdgensstatus (Bilanz)
fihren missen, besteht das Risiko, dass der Wert der Schuldverschreibungen wahrend ihrer
Laufzeit sinkt und sie, obgleich sie die Anleihe weiter halten, nicht liquiditatswirksame
Verluste infolge von notwendig werdenden buchmaRigen Abschreibungen ausweisen
mussen.

UNIWHEELS wurde von der Euler Hermes Rating GmbH am 24.03.2011 mit dem
Unternehmensrating BB+ und die Emittentin von der Creditreform Rating AG am 18.03.2011
mit dem Unternehmensrating BB+ bewertet. Ein Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere
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der Emittentin zu kaufen, verkaufen oder zu halten und kann von der jeweiligen
Ratingagentur jederzeit geandert, ausgesetzt oder aufgehoben werden. Eine Anderung,
Aussetzung oder Aufhebung des Ratings kdnnte sich negativ auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen auswirken.

Im Falle einer Insolvenz  der Emittentin und der Garantin kdnnte es mangels
bestehender Einlagensicherung firr die Schuldverschr eibungen zu einem Totalverlust
kommen.

Mit diesem Prospekt werden Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 50 Mio. zuziglich EUR 10 Mio. ausgegeben. Die Rickzahlung des gesamten
Anleihebetrages hangt davon ab, dass die Emittentin bzw. die Garantin im Rahmen ihres
Geschaftszwecks den Anleiheerlos so verwendet, dass sie ihren laufenden
Zinsverpflichtungen nachkommen und am Ende der in den Anleihebedingungen
vorgesehenen Laufzeit die mit dieser Anleihe eingegangenen Verbindlichkeiten gegeniber
den Zeichnern erfillen kdnnen. Es kann keine Garantie oder sonstige Gewahr fir den Eintritt
der wirtschaftlichen Ziele und Erwartungen der UNIWHEELS-Gruppe und insbesondere der
Emittentin gegeben werden. Die hier angebotene Anleihe und die Garantie unterliegen keiner
gesetzlich vorgeschriebenen Einlagensicherung. Deshalb besteht bei Unternehmensanleihen,
wie der vorliegenden, stets das Risiko eines partiellen oder sogar vollstdndigen Verlustes der
Kapitaleinlagen und der Zinsen. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin sind die Anleger nach
MaRgabe der geltenden Insolvenzordnung mit den sonstigen nicht bevorrechtigten
Glaubigern der Emittentin gleichgestellt, soweit nicht die Forderungen aufgrund der Garantie
erflllt werden. Das Vermoégen der Emittentin wird verwertet und zur Befriedigung der
jeweiligen Glaubiger im Verhaltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten der
Emittentin an diese verteilt. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleger besteht nicht. Aufgrund
der im Zusammenhang mit dem Akquisitionskreditvertrag bestellten und gegebenen
Sicherheiten haben die Konsortialbanken des Akquisitionskreditvertrages hier eine im
Vergleich zu den Anlegern privilegierte Stellung. Im Fall der Insolvenz der Garantin erfolgt die
Abwicklung des Insolvenzverfahrens nach dem auf den British Virgin Islands anwendbaren
Insolvenzrecht, bei dem die Anleger ebenfalls keine bevorrechtigte Stellung haben.

Es gab vor der Begebung keinen Markt  fir die Schuldverschreibungen, und es gibt
keine Gewissheit, dass sich ein liquider Sekundarma  rkt fur die Schuldverschreibungen
entwickeln wird oder dass ein solcher Markt, sofern er entsteht, fortbestehen wird.

Es gibt gegenwartig keinen Sekundarmarkt fiir die Schuldverschreibungen. Die Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Freiverkehr an der Baden-Wurttembergischen Wertpapierbérse
wurde beantragt. Es gibt jedoch keine Gewissheit, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fur
die Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass ein solcher Markt, sofern er entsteht,
fortbestehen wird. Die Tatsache, dass die Schuldverschreibungen im Freiverkehr gehandelt
werden, fihrt nicht unbedingt zu einer hdheren Liquiditat im Vergleich zu nicht notierten
Schuldverschreibungen. Falls Schuldverschreibungen nicht offentlich gehandelt werden,
kénnen Preisinformationen fur die Schuldverschreibungen schwieriger zu erhalten sein, was
die Liquiditat der Schuldverschreibungen negativ beeintrdchtigen kann. In einem illiquiden
Markt konnte es sein, dass ein Inhaber der Schuldverschreibungen seine
Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis verkaufen kann.
Die Madglichkeit zum Verkauf der Schuldverschreibungen kann darliber hinaus aus
landerspezifischen Griinden eingeschrankt sein.

Risiken in Bezug auf die Garantie

Die Garantie kdnnte nicht werthaltig _ sein.

Die Garantin hat lediglich ein Niel3brauchrecht an 92% der Gesellschaftsanteile der
UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. Dieses Niel3brauchrecht umfasst die Ausibung von
Stimmrechten, die Auszahlung von Dividenden und sonstigen Erlésen und den
Liquidationserlos bezogen auf 92 % der Gesellschaftsanteile. Es besteht jedoch kein
Anspruch auf die rechtlichen Anteile an der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. Anleger
kénnten bei der Vollstreckung ihrer Anteile damit nicht unmittelbar in die Anspriiche an der
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UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. vollstrecken, sondern nur in das entsprechende
NieRbrauchrecht.

Der Gesellschafter Ralf Schmid ist, beschrénkt durch eine auf die Laufzeit der Anleihe
beschrankte Selbstverpflichtung in Hohe von 25 %, frei berechtigt, Gewinne der Garantin
auszuschitten mit der Folge, dass solche ausgeschitteten Gewinne den Anlegern nicht zur
Befriedigung ihrer Anspriche zur Verfigung stehen. Dies konnte sich negativ auf die
Durchsetzung von Anspriichen der Anleger auswirken.

Anspriche aufgrund der Garantie mussen primar_in Ma __ lta bzw. British Virgin Islands
nach dem dort anwendbaren Recht vollstreckt werden.

Die Einnahmen der Garantin bestehen aus Dividenden und Liquidationserldsen der
UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. sowie Ansprichen darauf. Sofern Anleger in diese
Vermodgensgegenstande vollstrecken mdchten, dirfte dies vorwiegend in Malta und den
British Virgin Islands erfolgen kdnnen. Solche Vollstreckungen lber Landergrenzen hinweg,
kénnten fur die Anleger zusatzlichen zeitlichen und finanziellen Aufwand und zusatzliche
Risiken bedeuten.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Prospekts

Die UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH mit Sitz in Bad Dirkheim und der
Geschéaftsanschrift Bruchstrale 34 in 67098 Bad Durkheim, Ubernimmt gemalRl § 5 Abs. 4
Wertpapierprospektgesetz (,WpPG") die Verantwortung fur den Inhalt dieses Prospekts und
erklart gemafl 8 5 Abs. 4 WpPG, dass ihres Wissens nach die Angaben in diesem Prospekt
richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind.

Die Emittentin bestétigt zudem, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig
und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussagen dieses Prospekts
wahrscheinlich verandern kénnen.

Unbeschadet von 8§16 WpPG ist die Emittentin nach Maligabe der gesetzlichen
Bestimmungen nicht verpflichtet, den Prospekt zu aktualisieren. Fur den Fall, dass vor einem
Gericht Anspriche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, koénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europédischen Wirtschaftsraums die
Kosten furr die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand dieses Prospekts sind

(i) bis zu 50.000 Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 zum
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50 Millionen (der ,Gesamtbetrag der
Schuldverschreibungen *) sowie

(i) im Fall einer gréReren Nachfrage weitere 10.000 Schuldverschreibungen im
Nennbetrag von je EUR 1.000,00 zum Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10
Millionen (der ,Aufstockungsbetrag *“), wobei die vollstandige oder teilweise
Begebung dieser weiteren Schuldverschreibungen im freien Ermessen der
Emittentin steht,

mithin insgesamt 60.000 Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 zum
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 60 Millionen (die ,Schuldverschreibungen “) zu einem
Ausgabebetrag wie folgt:

(i)  bis zur Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr an der
Baden-Wurttembergischen Wertpapierbérse im Handelssegment Bondm 100 % des
Nennbetrags der Schuldverschreibungen; und

(i)  nach der Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse im Handelssegment Bondm der fir das
jeweilige Verkaufsgeschaft im elektronischen Handelssystem der Baden-
Wadrttembergischen Wertpapierborse ermittelte anwendbare Kurs zuziglich
Stlickzinsen nach § 2 der Anleihebedingungen fir den Zeitraum vom 19.04.2011
(einschlieBlich) bis zum Stickzinstag (einschlie3lich). Stlickzinstag ist der
Kalendertag, der dem zweiten Boérsentag nach dem Boérsentag, an dem das
Angebot des Anlegers auf Erwerb von Schuldverschreibungen im Rahmen des
Offentlichen Abverkaufs (wie nachfolgend beschrieben) durch die Emittentin
vermittelt durch die Zahlstelle als Finanzkommissiondrin angenommen wurde,
vorgeht.

Borsentag ist jeder Tag, an dem die Baden-Wirttembergische Wertpapierbérse fir den
Borsenhandel gedffnet ist.

Die Schuldverschreibungen stellen mit Ausnahme der Garantie und der Negativverpflichtung
entsprechend den Anleihebedingungen unbesicherte, nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht
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nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme von
Verbindlichkeiten, denen durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingeraumt wird.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete
Aussagen sind alle Aussagen in diesem Prospekt, die sich nicht auf historische Tatsachen
und Ereignisse beziehen. Dies gilt Gberall dort, wo der Prospekt Angaben Uber die zukinftige
finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in Bezug auf das Geschéft der Emittentin,
von UNIWHEELS und der Garantin, tber Wachstum und Profitabilitdt sowie tUber wirtschaftliche
Rahmenbedingungen, denen die Emittentin, UNIWHEELS und die Garantin ausgesetzt sind,
enthalt. Angaben unter Verwendung der Worte ,sollen®, ,dirfen”, ,werden”, ,glaubt”, ,geht
davon aus®, ,erwartet, ,nimmt an“, ,schatzt, ,plant®, ,ist der Ansicht", ,nach Kenntnis“, ,nach
Einschatzung” oder &hnliche Formulierungen deuten auf solche in die Zukunft gerichteten
Aussagen hin. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach
bestem Wissen vorgenommenen Einschatzungen und Annahmen der Emittentin. Solche in
die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf Annahmen und Faktoren und unterliegen
Ungewissheiten, deren Nichteintritt bzw. Eintritt dazu fuhren kann, dass die tatsachlichen
Verhéltnisse einschlielBlich der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, von
UNIWHEELS und der Garantin wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer als die-
jenigen ausfallen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder
beschrieben werden. Bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen kénnen sich, obwohl sie zum
derzeitigen Zeitpunkt angemessen sind, als fehlerhaft erweisen. Die Geschéaftstatigkeiten der
Emittentin, von UNIWHEELS und der Garantin unterliegen zudem einer Reihe von
erheblichen Risiken und Unsicherheiten, die ebenfalls dazu fihren konnten, dass eine
zukunftsgerichtete Aussage, Einschatzung oder Vorhersage unzutreffend wird. Deshalb
sollten die Anleger unbedingt die Kapitel ,Zusammenfassung des Prospekts”, ,Risikofaktoren”
und ,Angaben in Bezug auf die Emittentin und die Garantin” lesen, die eine ausfihrliche
Darstellung derjenigen Faktoren enthalten, die auf die Geschéaftsentwicklung der Emittentin,
von UNIWHEELS und der Garantin und den Markt Einfluss haben, in dem diese tétig sind. In
Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen konnen die in diesem Prospekt
erwédhnten zukinftigen Ereignisse auch ausbleiben. Die Emittentin und ihre Geschéaftsfuhrer
kénnen daher nicht fur den tatsachlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen
einstehen. Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin keine Verpflichtung
Ubernimmt, Uber ihre gesetzliche Verpflichtung (insbesondere zur Veréffentlichung von
Nachtragen gemafl § 16 WpPG) hinaus derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen
fortzuschreiben oder an zukinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Informationen von Seiten Dritter

Informationen von Seiten Dritter, die Verwendung in diesem Prospekt gefunden haben,
wurden korrekt und vollstdndig wiedergegeben. Informationen von Seiten Dritter, die in
diesem Prospekt Ubernommen wurden, sind — soweit bekannt und ableitbar — korrekt
wiedergegeben; es wurden keine Fakten unterschlagen, die die wiedergegebenen
Informationen irreflihrend oder unkorrekt gestalten wirden. Die Quellen der Informationen hat
die Emittentin gepruft.

Einsehbare Dokumente
Wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts koénnen Kopien folgender Unterlagen in
Papierform wahrend der Uiblichen Geschaftszeiten bei der Emittentin, in der BruchstralBe 34 in

67098 Bad Durkheim, Bundesrepublik Deutschland, sowie in elektronischer Form auf deren
Internet-Seite (www.uniwheelsbond.com) eingesehen werden:

e die Anleihebedingungen;
e die Satzung der Emittentin;

e der gepriufte Einzelabschluss der Emittentin fur das zum 31. Dezember 2010
endende Geschéftsjahr;
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der geprifte Einzelabschluss der Emittentin fir das zum 31. Dezember 2009
endende Geschéftsjahr;

Kapitalflussrechnung der Emittentin fur das zum 31. Dezember 2010 endende
Geschaéftsjahr;

Kapitalflussrechnung der Emittentin fur das zum 31. Dezember 2009 endende
Geschaftsjahr;

die Garantie;
die Satzung der Garantin;

der geprifte Konzernabschluss der Garantin fur das zum 31. Dezember 2010
endende Geschéftsjahr;

der geprifte Konzernabschluss der Garantin fir das zum 31. Dezember 2009
endende Geschéftsjahr; und

der geprufte Einzelabschluss der Garantin fur das zum 31. Dezember 2010 endende
Geschaéftsjahr.
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VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Die Emittentin erhalt aus dem Verkauf des Gesamtbetrags der Schuldverschreibungen einen
Bruttoerlos von EUR 50 Mio. bei Emission aller Schuldverschreibungen zu einem
Ausgabebetrag von 100% des Nennbetrages. Abziglich der von der Emittentin zu tragenden
Kosten, die sich auf circa 3,5 % des Emissionsvolumens, was EUR 1,75 Mio. entspricht,
belaufen, worunter insbesondere auch Kosten im Zusammenhang mit dem Vertrieb der
Schuldverschreibungen durch Dritte fallen, die hierfir eine marktibliche Vergitung erhalten,
wird der Nettoerlés damit bis zu EUR 48,25 Mio. betragen. Im Fall des vollstandigen Verkaufs
des Aufstockungsbetrags zu einem Ausgabebetrag von 100% des Nennbetrages kann die
Emittentin weitere EUR 10 Millionen brutto und ca. EUR 9,7 Mio. netto erzielen.

Die Emissionserlose — abziglich der Emissionskosten - sollen vorwiegend zur
Wachstumsfinanzierung und Expansions sowie Ruckfihrung von Krediten wie folgt genutzt
werden:

. Wachstumsfinanzierung und Expansion
Die Halfte der Erlése soll zur weiteren Wachstumsfinanzierung in Europa verwendet werden.

Dazu z&hlt vornehmlich der Ausbau der Distribution und Logistik sowie die Griindung von
Vertriebs-Niederlassungen zur Absatzsabsicherung- und steigerung im Zubehdrmarkt, die
weitere  Kapazitdtserweiterung und  Prozessoptimierung in  den  bestehenden
Produktionsstandorten in Polen und Deutschland zur Realisierung der Nachfragesteigerung
im Erstausriister- und Zubehoérgeschéft sowie die laufende Finanzierung des sich durch das
Umsatzwachstum erhdhenden Working Capitals. Ebenso kénnen dafiir Unternehmen oder
Unternehmensanteile erworben und dies aus den Erldsen der Anleihe finanziert werden.

Dabei plant die Emittentin auch die Expansion in den nach Ansicht der Emittentin
zukunftstrachtigen chinesischen Markt. Uber ein Joint Venture mit einem chinesischen
Partner soll eine eigene Raderproduktion in China errichtet werden, um die Belieferung der
chinesischen Automobilwerke der bereits bestehenden Kunden in der Automobilindustrie
sowie auch neuer chinesischer Kunden vor Ort durchfiihren zu kénnen. Entsprechende Letter
of Intent (LOI) wurden zur Vorplanung bereits unterzeichnet. UNIWHEELS geht davon aus,
dass aus den Gewinnsteigerungen, die durch das mit den Anleiheerlésen finanzierte
Wachstum in Europa voraussichtlich erzielt werden, das weitere Wachstum im chinesischen
Markt finanziert werden kann.

. Ruckfihrung von Krediten

Dariiber hinaus ist geplant, die bestehenden Verbindlichkeiten gegentber Banken
insbesondere aus dem Akquisitionskreditvertrag (vgl. Wesentliche Vertrdge) in Hohe der
anderen Halfte des Emissionserldses abzuldsen.
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ALLGEMEINE ANGABEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND DIE
GARANTIN

Allgemeine Informationen und Historie der UNIWHEELS  -Gruppe

Die Emittentin und die Garantin gehdren zur UNIWHEELS-Gruppe. Die Emittentin ist dabei
eine deutsche Zwischenholding, die Garantin halt tber ein NieRbrauchrecht 92 % der
Stimmrechte an der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. und damit mittelbar an der weiteren
UNIWHEELS-Gruppe.

Die UNIWHEELS-Gruppe ist nach Ansicht der Emittentin einer der fihrenden Anbieter von
Leichtmetallfelgen im Zubehdr- und Erstausrister- Markt sowie fur professionelle Rennserien
im Bereich des Motorsports. Auf dem Zubeh6rmarkt ist die UNIWHEELS-Gruppe mit den
Traditionsmarken ATS, RIAL, ALUTEC und ANZIO vertreten. UNIWHEELS tbernimmt dabei
die wesentlichen Schritte von der Entwicklung, Produktion bis zum Vertrieb der
Leichtmetallfelgen.

Die Geschichte der heutigen UNIWHEELS-Gruppe wurde maRgeblich durch Glinter Schmid,
seinem Sohn Ralf Schmid und seinem Neffen Michael Schmid gepréagt und hatte ihren
Ursprung in den spaten 60ziger Jahren als Glnter Schmid Miteigentimer der ATS — Auto
Technische Spezialteile, zusammen mit Dr. Kurt Bruch, wurde. ATS ist heute eine Marke
innerhalb der UNIWHEELS-Gruppe. Erich Stahlschmidt tbernahm Anfang der 70ziger Jahre
die Anteile von Dr. Bruch. Gunter Schmid und Erich Stahlschmidt trieben den Erfolg und den
Bekanntheitsgrad der ATS voran. Zuerst in der damals sehr populdren Formel Super V, dann
in der Formel 3 und Formel 2 und ab 1974 startete ATS in der ,Kdngisklasse* Formel 1 mit
einem eigenen Rennstall. Zu Beginn der 80ziger Jahre wurde ATS Weltmarktfihrer im
Bereich Leichtmetallrdder aus Aluminium. Wa&hrend dieser Zeit wurde auch die Rial
Leichtmetallfelgen GmbH durch die ATS tGbernommen. RIAL ist heute ebenfalls eine Marke
innerhalb der UNIWHEELS-Gruppe. Nachdem die Erbengemeinschaft von Erich Stahlschmidt
seine Unternehmensanteile Anfang der 80ziger Jahre Uibernahm, gab Gilnter Schmid 1986
seine Anteile ebenfalls an die Erbengemeinschaft gegen Ubernahme/Uberlassung der Rial
Leichtmetallfelgen GmbH sowie des damals neu errichteten Zweigwerks in Ful3génheim ab.
Ab diesem Zeitpunkt trennten sich die Entwicklungen von ATS und der RIAL aufgrund der
unterschiedlichen Eigentumsverhéltnisse.

Der heutige Mehrheitseigentimer der UNIWHEELS-Gruppe, Ralf Schmid, trat 1989 in die
RIAL ein und Ubernahm mit seinem schon dort beschaftigten Cousin Michael Schmid am
08.08.1995 auch die alleinige Geschéftsfuhrung. 1996 griindete Ralf Schmid die Alutec
Leichtmetallfelgen GmbH, die heute ebenfalls eine Marke innerhalb der UNIWHEELS-Gruppe
darstellt. Ende 1998 schied Giinter Schmid vollstandig aus der Rial Leichtmetallfelgen GmbH
aus. Um weiteres Wachstum sowie internationale Wettbewerbsfahigkeit zu gewahrleisten,
wurde von Ralf Schmid und Michael Schmid am 09.08.2000 mit der RIAL ALUGUSS Sp. z
0.0. (heute UNIWHEELS Production (Poland) Sp.z.0.0.) ein neues Produktionswerk fir
Leichtmetallfelgen in Stalowa-Wola / Polen aufgebaut. In den Jahren 2003 und 2004 wurden
die Kapazitaten kontinuierlich erweitert sowie eine moderne Lackieranlage fir I16sungsfreie
Lacke auf Wasserbasis und Acryl-Pulverbeschichtung in Betrieb genommen. Neben den nach
Ansicht der Emittentin vergleichsweise geringeren Lohn- und Energiekosten zeichnet sich der
polnische Standort besonders durch die noch bis 2017 anhaltende Steuerbefreiung sowie
auch besonders durch erfahrene Spezialisten im Gussbereich aus, da dort bereits seit 1948
in groBem Umfang GielRereibetriebe angesiedelt waren.

Die in 2004 eingetragene Felgenmarke ANZIO vervollstandigte das Marken- und Produkt
Portfolio der UNIWHEELS-Gruppe.

Der letzte Schritt zu einem der fihrenden europaischer Hersteller wurde 2006 durch die
Inbetriebnahme einer Vergiitungsanlage vollzogen. Okologisch gesehen wurde UNIWHEELS
nach Einschatzung der Emittentin einer der Vorreiter der Branche. Neben der
umweltfreundlichen chromfreien Lackieranlage auf Wasserlackbasis werden z. B. auch alle
bei der Bearbeitung anfallenden Spéane in den Produktionsprozess zuriickgefuhrt. Dies fuhrt
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zu einer positiven Okobilanz und auch einer weiteren Verbesserung der Effizienz und wirkt
sich kostensenkend auf die Produkte aus.

Zum Zweck der Absatzausweitung wurden im Jahr 2007 eigene Vertriebsniederlassungen
von UNIWHEELS in der Schweiz, die UNIWHEELS Trading (Switzerland) AG, und in
Russland, die OOO UNIWHEELS Trading (RUS), gegriindet.

Die UNIWHEELS-Gruppe Gbernahm am 31.03.2008, nachdem sich die Entwicklung von RIAL
und ATS bereits in den 80ziger Jahren trennten, vertreten durch die Emittentin das
Europageschéft von ATS (Umsatz 2007 rd. EUR 240 Mio.) mit dem Stammwerk in Werdohl
und einem groReren Werk ebenfalls in Polen, idealerweise am gleichen Standort wie die
Produktion von UNIWHEELS in Stalowa Wola, Polen. Die ATS-Gruppe befand sich zum
damaligen Zeitpunkt mehrheitlich im Eigentum des stidafrikanischen Tiger-Wheels-Konzerns
sowie der Erbengemeinschaft Stahlschmidt und musste 2007 Insolvenz anmelden.

Das Interesse von UNIWHEELS am Erwerb des Europageschéfts von ATS ergab sich aus
der Diversifikation des Geschéftsportfolios von UNIWHEELS, der ErschlieBung von
Wachstumspotenzialen im Erstausristungsmarkt sowie aus Synergien im Werksoverhead in
Polen und der Zusammenlegung der Holdings in Bad Dirkheim. Die Transaktion mit einem
Volumen von rd. EUR 81,8 Mio. wurde zu groBen Teilen fremdfinanziert. Die
GrolRenverhéltnisse beider Unternehmen waren sehr unterschiedlich, UNIWHEELS
erwirtschaftete im Jahre 2008 Umsatzerlése von rund EUR 84 Mio. und war nach Ansicht der
Emittentin hoch profitabel. Der ATS-Umsatz betrug zum gleichen Zeitraum rund EUR 240
Mio., bei allerdings nur anndhernd gleicher Ertragskraft wie im Zubehdérgeschaft. Ahnlich war
das Mitarbeiterverhéltnis. Die ATS Gruppe war mit rund 1.200 Mitarbeiter ungefahr um das
Dreifache gréRer als UNIWHEELS.

Mit der Ubernahme geriet die neue UNIWHEELS-Gruppe unmittelbar in eine Krise, die durch
exogene wie endogene Faktoren hervorgerufen wurde. Zum einen stellte sich die
Wirtschaftlichkeit des ATS-Geschéfts deutlich schlechter dar, als in der Akquisition und bei
der Finanzierung unterstellt. Zum anderen zogen die Automobilhersteller im Zuge der noch
andauernden Insolvenz von ATS Anfang 2008 kurzfristig und in erheblichem Malde
Auftragsvolumina von ATS ab. Die produktiven wie administrativen Bereiche bei ATS wiesen
nach erster Uberpriifung erhebliche Defizite auf, unter anderem bei Produktivitat, Qualitét,
Organisation und Managementkompetenz. Weiterhin erwies sich der Investitionsbedarf an
den beiden ATS-Produktionsstandorten in Deutschland und Polen als deutlich héher als
zundchst angenommen. Zuséatzlich verscharfte die im Sommer 2008 einsetzende massive
Absatzkrise in der Automobilindustrie die Lage im Erstausristungsgeschaft weiter. In der
Konsequenz wurde 2008 ein bereinigtes EBITDA von lediglich EUR 12 Mio. erwirtschaftet,
weniger, als die deutlich kleinere UNIWHEELS vor der Ubernahme von ATS allein im
Zubehorgeschaft verdient hatte. Fir das Jahr 2009 ergab sich unter Beriicksichtigung des fir
2009 erwarteten weiteren Markteinbruchs ein Ergebnisverbesserungsbedarf von rd. EUR 25
Mio. Eine volle Kapitaldienstfahigkeit gegentiber Fremdkapitalgebern war damit nicht mehr
gegeben. Die finanzierenden Banken mussten bereits die fur das vierte Quartal 2008 fallige
Tilgung des Akquisitionskreditvertrages (vgl. Wesentliche Vertrage) aussetzen — dem neuen
Unternehmen drohte dennoch kurzfristig die Zahlungsunféhigkeit.

Im Sommer 2008, als sich die Situation von UNIWHEELS im Zuge der beginnenden globalen
Automobilkrise dramatisch zuspitzte, wurde mit der Unternehmensberatung Roland Berger
Strategy Consultants innerhalb von zwei Monaten zunachst ein Grobkonzept zur
Restrukturierung erstellt, das in den folgenden Monaten erweitert, detailliert und weitgehend
umgesetzt wurde. Parallel zur Restrukturierung begann UNIWHEELS im Friihjahr 2009 mit
der strategischen Vorwartsentwicklung des Unternehmens.

Die vier Kernelemente der Restrukturierung waren:

1. Radikale Kapazitatsreduzierung und Kostensenkung

Ziel der Restrukturierung war eine deutliche Reduzierung der Fertigungskapazitat von
UNIWHEELS an das Ende 2008 erheblich gesunkene Marktvolumen verbunden mit einer
drastischen Kostensenkung in allen Bereichen, um wieder eine wettbewerbsféhige
Kostenstruktur zu erlangen. In der Fertigung wurden am deutschen Standort Werdohl rd. 35%
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der Stellen abgebaut; zusatzlich wurde mit der Belegschaft in Werdohl ein
Sanierungstarifvertrag bis 2011 geschlossen (vgl. Wesentliche Vertrage). Auch in den
administrativen Bereichen wurden in erheblichem Umfang Stellen abgebaut, ausgenommen
davon wurden lediglich der Vertrieb und die technische Entwicklung. Uber ein
Einkaufsprogramm wurden die Materialbezugskosten um rd. 7% gesenkt. In allen Bereichen
des Unternehmens wurden dartiber hinaus die Ausgaben fir sonstigen betrieblichen Aufwand
analysiert und auf ein nach Ansicht der Emittentin absolut notwendiges Minimum reduziert. In
Summe konnten durch diese MalRnahmen in 2009 bereits Einsparungen von rd. EUR 11 Mio.
realisiert werden.

2. Strukturelle Neuausrichtung und Optimierung der Fertigung

Nach dem neuen Strukturkonzept wurde das Werk Werdohl auf Hochtechnologierader
fokussiert, um die dort vorhandenen technologischen Kompetenzen optimaler zu nutzen und
die Fertigung aufgrund der hoheren Deckungsbeitrdge auch bei geringeren Stiickzahlen
profitabel betreiben zu kdnnen. Die volumenstarken Radermodelle wurden dagegen im
polnischen Werk konzentriert, um die Kostenvorteile der dortigen Fertigung starker nutzen zu
kénnen.

Auf der operativen Ebene wurde ein werksubergreifendes Operational Excellence-Programm
eingefuhrt, um UNIWHEELS nachhaltig auf eine hohere Produktivitidt auszurichten. Dazu
wurden die Fuhrungs- und Steuerungskonzepte, Fertigungsablaufe, Verarbeitungs- und
Fertigungstechnologien, eingesetzten Materialien und Mitarbeiterqualifikationen intensiv auf
den Prifstand gestellt und Uber interne Audits und Reviews analysiert und bewertet. Die
strukturelle Neuausrichtung und operative Optimierung der Fertigung trug in 2009 in Summe
in H6he von rd. EUR 12 Mio. zur Ergebnisverbesserung bei.

3. Optimierung von Fihrungsorganisation und Geschéftsprozessen

Als Teil der Restrukturierung wurde die Fiihrungsorganisation von UNIWHEELS komplett neu
gestaltet und funktional in die Bereiche Vertrieb/Entwicklung Erstausristung, Vertrieb
Zubehormarkt, Produktion und Administration gegliedert, unter Integration der Mitarbeiter von
UNIWHEELS und ATS. Das Fuhrungspersonal der ersten und zweiten Ebene wurde
weitgehend ausgetauscht, wobei neben Umbesetzungen vorhandener Mitarbeiter auch
zahlreiche neue Mitarbeiter von auf3en eingestellt wurden.

Weiterhin wurden die Geschaftsprozesse optimiert. Ergebnis war unter anderem die
Einflhrung eines integrierten Dispositions-Managements fur Vertrieb, Materialeinkauf und
Kapazitatsplanung, der Aufbau einer detaillierten Personalplanung in den Werken und die
Definition eines Projektmanagement-Prozesses fir Vertriebs- und Entwicklungsprojekte.

4. KurzfristmaRnahmen zur Verbesserung der Liquiditat

Das Working Capital wurde nach Einschatzung der Emittentin optimiert {ber
Aufrechterhaltung der verkirzten Zahlungsziele bei einigen Erstausriistern, eine adaquate
Ausweitung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen durch eine Erhéhung der
Linien bei den Warenkreditversicherern, sowie eine Reduzierung der Bestande uber alle
Vorratsarten hinweg — Rohstoffe, Halbfertig- und Fertigwaren. Insgesamt konnte damit das
Working Capital von Ende 2008 auf Ende 2009 um rd. EUR 12 Mio. bzw. rd. 25 % gesenkt
werden.  Gleichzeitig wurden die Investitionsvorhaben an die reduzierten
Kapazitatserfordernisse angepasst und entsprechend reduziert.

Parallel dazu wurden zwei Instrumentarien implementiert, die dem Management von
UNIWHEELS eine prazise Steuerung der Liquiditdt im Kurzfristbereich ermdéglichen: ein
Liquiditatsbiro sowie eine wdchentlich aktualisierte, zahlungsstrombasierte rollierende 3-
Monats-Liquiditatsprognose.

Mithilfe der RestrukturierungsmaRnahmen gelang UNIWHEELS nach Einschatzung der
Emittentin noch im Krisenjahr 2009 die Trendwende. So stieg die Profitabilitéat (bereinigtes
EBITDA-Marge) von 4% im Jahr 2008 auf bereits 11% im Jahr 2009; im Jahr 2010 gelang
daruber hinaus wieder eine deutliche Absatz- und Ertragssteigerung. Gleichzeitig konnte
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bereits Ende 2009 die volle Kapitaldienstfahigkeit gegeniiber den Fremdkapitalgebern
wiederhergestellt und auch die ausgesetzte Tilgung zum Jahresende 2009 aufgeholt werden

Erganzend zur Restrukturierung und mit dem Ziel der Absicherung des langfristigen
Unternehmenserfolgs hat UNIWHEELS bereits im Frihjahr 2009 ein umfassendes Programm
zur strategischen Neuausrichtung mit folgenden vier Kernelementen aufgesetzt:

1. Starkung der Wettbewerbsposition im Kernmarkt

Durch eine nach Ansicht der Emittentin proaktive und transparente Kommunikation Uber den
Status und die Erfolge der Restrukturierung gelang es UNIWHEELS, das Vertrauen der
Automobilhersteller wiederzugewinnen. Sie erhielt dadurch Auftrage zuriick, die die ATS-
Gruppe im Rahmen der Insolvenz verloren hatte. Dariiber hinaus fihrten die Effekte aus dem
Kostensenkungsprogramm und der Optimierung der Fertigungsstrukturen zu einer Erhéhung
der Wettbewerbsfahigkeit von UNIWHEELS. Dadurch konnten auch zusatzliche Neuauftrage
gewonnen werden.

Neben der Ausweitung des Geschafts mit den Bestandskunden in Europa hat UNIWHEELS
den Aufbau einer lokalen Vertriebsorganisation in Italien begonnen, um das Geschaft mit den
italienischen Automobilherstellern zu entwickeln, die zuvor im Kundenportfolio des
Unternehmens noch nicht signifikant vertreten waren.

2. Investitionen in Fertigungsanlagen und -technologien

In 2008 investierte UNIWHEELS insgesamt EUR 20,5 Mio., in Anlagevermégen davon
EUR 3,5 Mio. in ein Gebaude/Grundstick in Bad Dirkheim (UNIWHEELS Property
(Germany)), 14,9 Mio.EUR in Sachanlagen und 2,2 Mio. in Werkzeuge (Kokillen). Den
wesentlichen Anteil (15 Mio.EUR) trugen die Produktionswerke. Im Werk Werdohl wurden
EUR 3,7 Mio., und in den polnischen Werken insgesamt EUR 11,8 Mio. investiert.

In 2009 betrugen die Zugange zum Anlagevermdgen im Konzern EUR 13,5 Mio. in
Sachanlagen und EUR 0,2 Mio. in immaterielle Vermdgenswerte. Von dem Gesamtbetrag in
Hohe von EUR 13,7 Mio. wurden EUR 6,1 Mio. in den polnischen Werken und EUR 5,9 Mio.
in Werdohl in Sachanlagen investiert.

Im Verlauf des Jahres 2009 wurden mehrere neue Fertigungstechnologien aufgebaut, unter
anderem ein Verfahren zur Produktion von Leichtbauradern und die Herstellung spezieller
Radoberflachen. Das dadurch erheblich verbreiterte Produktspektrum ermdglichte es
UNIWHEELS nach Ende der Marktkrise infolge der Finanzkrise nach Einschatzung der
Emittentin Uberproportional am Aufschwung zu partizipieren und trug somit wesentlich zum
Gelingen der Vertriebsoffensive bei. Die hierzu notwendigen Investitionen konnten
grofRtenteils aus Umschichtungen des bestehenden Investitionsbudgets getétigt werden. Mit
der Einfihrung des Niederdruckgusses in die Serienproduktion vor nunmehr mehr als 40
Jahren verfiigt UNIWHEELS Uber eine weitreichende Erfahrung in dieser Technologie. Mit
State-of-the-Art-Technologie erfiillt UNIWHEELS nach Einschatzung der Emittentin heute alle
Anforderungen in Bezug auf Qualitit und Gewichtsreduzierung sowohl fiir das
Erstausristungs- als auch das Zubehdrmarkt-Geschéft.

2010 wurden EUR 18,1 Mio. investiert, davon EUR 16,0 Mio. in Sachanlagen und EUR 2,0
Mio. in EDV. In Polen wurden insgesamt EUR 13,5 Mio. und in Werdohl EUR 3,5 Mio.
investiert.

Fur das Jahr 2011 plant die UNIWHEELS Investitionen in Héhe von EUR 33,4 Mio. Davon
betreffen EUR 12,4 Mio. Kapazitatserweiterungen in Polen und EUR 18,7 Mio. Investitionen
in Sachanlagen der drei Werke.

Im folgenden Jahr (2012) budgetiert UNIWHEELS Investitionen in Sachanlagen insbesondere
fir Kapazitatserweiterungen in Hohe von EUR 15,7 Mio., die in H6he von EUR 11,1 Mio. in
dem polnischen Werken und in H6he von EUR 3,6 Mio. im deutschen Werk anfallen werden.
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3. Globale Expansion und Kapazitatserweiterung

Die Erfolge der Vertriebsoffensive von UNIWHEELS am Markt sowie die strukturelle
Reduzierung der Kapazitdten am Standort Deutschland im Rahmen der Restrukturierung
fuhren zum Erreichen der Kapazitatsgrenze in den bestehenden Werken. UNIWHEELS hat
daher bereits in 2009 damit begonnen, Konzepte zur Erweiterung seiner
Produktionskapazitaten umzusetzen.

Parallel zur Konzeptionierung der Kapazititserweiterung erfolgte die Entwicklung von
Strategien zur ErschlieBung neuer Wachstumsmarkte aul3erhalb Europas. Zwar lasst sich fur
die européische Automobilproduktion nach dem historischen Einbruch in 2008/2009 eine
deutliche Erholung feststellen, signifikantes Wachstum gegeniiber dem Vorkrisenniveau von
2007 wird nach Einschatzung der Emittentin jedoch weitgehend auf3erhalb Europas
stattfinden. UNIWHEELS hat nach Ansicht der Emitentin erste Vorbereitungen getroffen, um
mittelfristig an diesem Wachstum zu partizipieren und die aufzubauenden Kapazitaten voll
auslasten zu kdnnen.

4. Neudefinition der Markenstrategie fiir den Zubehdrmarkt

Auch im Zubehérmarkt hat UNIWEELS parallel zur Restrukturierung die Zukunftsausrichtung
des Geschafts vorangetrieben. Durch die Ubernahme von ATS wurde das bisherige
Markenportfolio des Unternehmens im Zubehérmarkt — RIAL, ALUTEC und ANZIO — um eine
weitere Marke ergéanzt. Zwar war die Marke ATS in jungerer Vergangenheit im Zubehérmarkt
kaum noch prasent, aufgrund friherer Aktivitdten bis hin zur Teilnahme an der Formel 1 in
den 1980er Jahren besitzt sie aber auch heute nach wie vor einen sehr hohen
Bekanntheitsgrad beim Endkunden. Vor diesem Hintergrund hat UNIWHEELS eine neue
Markenstrategie flr das Zubehor-Geschaft entwickelt und bereits 2009 umgesetzt. Dieses
beinhaltet unter anderem eine klare Abgrenzung der nunmehr vier Marken voneinander sowie
einen Ausbau der Marke ATS im Segment der High-End-Rader, mit der zukinftig neue
Kunden erschlossen werden sollen.

Inzwischen hat sich UNIWHEELS auch in der offentichen Wahrnehmung zu einem
diversifizierten Mehrmarken-Anbieter mit den weltweit bekannten Einzelmarken ATS, RIAL
und ALUTEC entwickelt. (Quelle: Best Brands ,Felgen 2010 Magazin auto motor und sport, Ausgabe 7/2008,
S.161, Motor Presse Stuttgart / Platz 4,6 und 8).

Aktueller Stand der strategischen Neuausrichtung

Aufgrund der erfolgten Restrukturierung und des positiven Marktumfeldes konnte die
UNIWHEELS-Gruppe nach Einschatzung der Emittentin schnell und profitabel seit 2008/09
wachsen. Das Geschéft hat sich in 2010 fir UNIWHEELS marktseitig positiv entwickelt. Auch
im Zubehormarkt verlief das Geschaft u. a. aufgrund der von der EU erhobenen Schutzzélle
auf chinesische Aluminiumrader besser als erwartet. Allerdings traten bei UNIWHEELS
ungeplante Erhéhungen des Aufwands ein. Aus dem Aluminiumbezug entstanden kumulierte
unerwartete Verluste, Uberwiegend bedingt durch den notwendigen Zukauf von
Zusatzmengen zu Spotmarktpreisen. Zudem entstanden aufgrund der anhaltenden
Produktion an der Kapazitatsgrenze Mehrkosten von rd. EUR 6,0 Mio. In Summe hat
UNIWHEELS fur 2010 ein EBITDA von rd. EUR 28 Mio. erwirtschaftet.

Allgemeine Informationen und Historie der Emittenti n
Griindung, Historie der Emittentin

Die Emittentin wurde fur die Ubernahme der ATS-Gruppe am 01.02.2008 zunachst als
UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) GmbH gegrindet. Die Geschaftsanteile der
ATS-Gruppe sowie die Aktivitdten aller derer Einzelgesellschaften sollten zusammengelegt
und unter der gemeinsamen Dachholding weiter gefiihrt werden. Die Geschaftsanteile
werden zu 100% von der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. gehalten.

Zum Jahresende 2010 wurde die Emittentin umfirmiert und lautet nun "UNIWHEELS Holding
(Germany) GmbH". Im Sinne der Corporate Identity wurde ebenfalls das deutsche
Produktionswerk "ATS Stahlschmidt & Maiworm GmbH" in UNIWHEELS Production
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(Gemany) GmbH unbenannt. Die beiden polnischen Produktionswerke "ATS Stahlschmidt &
Maiworm Sp. z. 0.0." sowie die "UNIWHEELS Production (Poland) Sp. z 0.0." wurden am
03.01.2011 verschmolzen und die Gesellschaft firmiert nun unter "UNIWHEELS Production
(Poland) Sp. z. 0.0.". Die Emittetin halt heute 48% an der UNIWHEELS Production (Poland)
Sp z o.0., die weiteren 52% werden von der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. gehalten. Die
prozentuale Aufteilung nach der Verschmelzung erfolgte anhand der Bewertung der
jeweiligen Beteiligung der Emittentin und der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. an den vorher
getrennten Unternehmen.

Name, Handelsregistereintragung, Sitz der Emittenti  n, Satzung

Die Emittentin ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland errichtete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Sie ist als ,UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH*"
unter der Handelsregisternummer HRB 60985 im Handelsregister des Amtsgerichts
Ludwigshafen eingetragen und unter dieser Bezeichnung im Rechtsverkehr tatig.
Kommerzieller Name der Emittentin ist abgekirzt ,UNIWHEELS".

Sitz der Emittentin ist Bad Durkheim, die inlandische Geschéftsanschrift lautet Bruchstrasse
34 in 67098 Bad Durkheim. Die Emittentin ist unter der Telefonnummer +0800 330 8100 (Hot
Line) oder 06322 95088 896 zu erreichen.

Unternehmensgegenstand

Gegenstand der Emittentin ist gemaR § 2 der Satzung der Erwerb und das Halten von
Beteiligungen an Gesellschaften, die im Bereich der Entwicklung, Herstellung und dem
Vertrieb von Leichtmetallfelgen und Komplettradern und sonstigen Komponenten fir
Automobile téatig sind, des weiteren die Vermietung und Verpachtung von Grundbesitz.

Die Emittentin ist zu allen Handlungen berechtigt, die unmittelbar oder mittelbar dem
vorstehenden Zweck zu dienen geeignet sind. Die Emittentin ist berechtigt, ihre Tatigkeiten
auf ahnliche oder verwandte Gegenstdande auszudehnen. Die Emittentin darf
Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten. Sie darf andere Unternehmen erwerben,
errichten und sich an solchen beteiligen.

Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr der Emittentin entspricht dem Kalenderjahr.

Stammkapital

Das Stammkapital der Emittentin betrdgt EUR 10.000.000,00 (Euro Zehn Millionen). Das
Kapital ist voll einbezahlt. Das Stammkapital besteht aus einem Geschéftsanteil im
Nennbetrag von EUR 10.000.000,00. Die handelsregisterliche Eintragung der
Kapitalerhéhung um EUR 9.975.000 auf EUR 10.000.000 erfolgte mit Wirkung vom
15.02.2011.

Allgemeine Informationen Uber die Garantin Rasch Ho  Iding Limited
Grindung, Historie der Garantin

Die Garantin wurde am 09.12.2002 von Herrn Ralf Schmid als Rasch Holding Limited mit Sitz
auf den British Virgin Islands gegriindet. Sie wurde als Dachgesellschaft fur die UNIWHEELS-
Gruppe fur Herrn Ralf Schmid gegriindet.

Die Garantin hat tUber eine NieRbrauchsvereinbarung vom 08.11.2003 mit Ergdnzung vom
06.09.2010 die Berechtigung wahrend der Laufzeit der NieRbrauchsvereinbarung, 92 % der
Stimmrechte der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. und damit mittelbar an allen weiteren
Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe auszulben. Die Anteile an der UNIWHEELS
Holding (Malta) Ltd. und damit mittelbar den weiteren Gesellschaften der UNIWHEELS-
Gruppe halt die Garantin nicht. Aufgrund der vorgenannten Niel3brauchsvereinbarung wurde
der Garantin ein Recht, Dividenden- und sonstige Zahlungen einschlielich Liquidationserlose
wahrend der Laufzeit der Niel3brauchsvereinbarung zu vereinnahmen eingeraumt.
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Name, Handelsregistereintragung, Sitz der Garantin, Satzung

Die Garantin ist eine nach dem Recht der British Virgin Islands errichtete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung. Die Garantin wurde am 01.01.2007 gegriindet. Sie ist als Rasch
Holding Ltd. unter der Handelsregisternummer (Company Registration Number) 523730 im
Register flr internationale Gesellschaften (Register of International Business Companies)
eingetragen und unter dieser Bezeichnung im Rechtsverkehr tatig. Kommerzieller Name der
Garantin ist abgekirzt ,Rasch”. Der Ort der Registrierung der Garantin sind die British Virgin
Islands.

Sitz der Garantin ist auf den British Virgin Islands, die Geschéaftsanschrift lautet Belmont
Chambers, PO Box 3443, Road Town, Tortola, British Virgin Islands. Die Garantin verfligt
Uber keine Telefonnummer.

Eingetragener Vertreter (Registered Agent) der Garantin ist Belmont Trust Limited.
Unternehmensgegenstand

Unternehmensgegenstand der Garantin ist gemaf § 4 der Satzung ist im Weitesten Sinne der
insbesondere der Erwerb, das Verkaufen, Investieren, das Halten und die Verwaltung sowie

Entwickeln und Handeln von Anleihen, Schuldverschreibungen und von Beteiligungen,
Aktien, Optionen etc. und sonstiger Aktivitaten einer Holdings- und Investmentgesellschatft,

Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr der Garantin entspricht dem Kalenderjahr.

Stammkapital

Das Stammkapital der Garantin betragt USD 1 und setzt sich aus einem stimmberechtigten
Geschaftsanteil im Wert von USD 1 zusammen. Das Kapital ist voll einbezahlt.
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Organisationsstruktur ~ der UNIWHEELS -Gruppe

Rechtliche Inhaber
92% 8%

100%

Rasch Holding Ltd. 100%

1
| NieRbrauch 92% | Niebrauch 8 %

100%

100%
100%

100%
UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH

100% 100% 1009 100%

100% 100% 100%

UNIWHEELS entwickelt, produziert und vertreibt die Rader durch die Gruppe selbst an
Handler und die Automobilindustrie, jedoch nicht an Endverbraucher. UNIWHEELS verfligt
dabei an allen 3 Produktionsstandorten (ber eine vollintegrierte Produktion von
Aluminiumradern in den Legierungsarten AlISi7 bzw. AISill. Dies setzt sich im Wesentlichen
aus den Wertschopfungsstufen Schmelzen, Gief3en, Vergutung bzw. Warmbehandlung,
mechanische Bearbeitung und Lackierung zusammen. Die Qualitatssicherung erfolgt
entsprechend 1SO 9001/TS16949 mit 100% Rontgenkontrolle, einer Dichtigkeitspriufung und
einem Unwucht-Test. Der Versand erfolgt kundenspezifisch ab Werk im Erstausriistungs-
Geschéft oder Uber das Zentrallager in FulRgénheim fir das Zubehdrmarkt-Geschéft. Das
Werk in Polen verfiigt Gber einen eigenen Werkzeug- und Kokillenbau. UNIWHEELS
verwendet zum Teil eigens entwickelte Verfahren zur Minimierung der Abgasemissionen.

Die Emittentin ist in der UNIWHEELS-Gruppe eine deutsche Zwischenholding, die Garantin
halt Gber ein NieBbrauchrecht 92 % der Stimmrechte an der UNIWHEELS Holding (Malta)
Ltd.und damit mittelbar an der weiteren UNIWHEELS-Gruppe.

Die Emittentin ist erheblich von den anderen Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe
abhangig und kann die Geschéftsprozesse und den Anfall von Ertrédgen bei ihr nicht allein
bestimmen. So werden die Produkte von UNIWHEELS (ber andere Gruppengesellschaften
vertrieben und die Produktion erfolgt bei der UNIWHEELS Production (Poland) Sp.z.0.0,, an
der die Emittentin nur 48 % der Gesellschaftsanteile hélt, und der UNIWHEELS Production
(Germany) GmbH.

Die Garantin hat aufgrund ihrer Gesellschafterstellung und die Stimmrechte fur 92 % der
Gesellschaftsanteile an der UNIWHEELS Holding (Malta) Itd. weitgehenden Einfluss,
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vorbehaltlich der jeweiligen gesetzlichen Grenzen, auf die UNIWHEELS-Gruppe. lhre Ertrage
sind allerdings vollstandig abhangig von den Ertrdgen in den anderen Gesellschaften der
UNIWHEELS-Gruppe, da die Garantin tber keine eigene Geschéftstatigkeit iber das Halten
des Niel3Bbrauchrechts an 92 % der Gesellschaftsanteile an der UNIWHEELS Holding (Malta)
Ltd. hinaus verfugt.
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AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN IN BEZUG AUF DIE
EMITTENTIN, UNIWHEELS UND DIE GARANTIN

Ausgewahlte Finanzinformationen der Emittentin

Die im Folgenden aufgefiihrten ausgewahlten Finanzinformationen sind den gepriften
Jahresabschlissen (Einzelabschliisse) der Emittentin fir die zum 31.12.2009 und 31.12.2010
endenden Geschéftsjahre, die auf der Grundlage des deutschen HGB erstellt wurden,

enthommen.

. EMITTENTIN EMITTENTIN
(sovc\eni?f\likz:ir': ;r;g:russgggezgt}?en) 81.12.2010 31.12.2009
(gepriift) (gepruft)
Sonstige betriebliche Ertréage 11.674 9.711
Personalaufwand 3.611 3.053
Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des 99 31
Anlagevermdgens und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.982 6.986
Betriebsergebnis (EBIT) * -18 -359
Ertrage__aufgrund von 68.030 157
Gewinnabflihrungsvertragen
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 105 757
Abschreibungen auf Finanzanlagen 40.105 0
Aufwendungen aus Verlustiibernahme 2.197 10.444
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 5.710 5.808
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstéatigkeit 20.105 -15.697
Steuern vom Einkommen (i. V. Steuern 158 122
vom Einkommen und Ertrag)
Sonstige Steuern 3 1
Jahresliberschuss
(i. V. Jahresfehlbetrag) 19.944 -15.820

" Fur zum 31.12.2009 und 31.12.2010 ungepriifte Zahlen, die aus gepriiften Finanzinformationen
errechnet wurden (EBIT = Sonstige betriebliche Ertrdage - Personalaufwand - Abschreibungen auf
immaterielle Vermoégensgegenstdnde des Anlagevermdgens sowie Sachanlagen - Sonstige

betriebliche Aufwendungen).
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. EMITTENTIN EMITTENTIN
(sowelt icht anders angegeben) 31.12.2010 31.12.2009
(gepruft) (gepruft)
Immaterielle Vermdgensgegenstande 75 29
Sachanlagen 272 207
Finanzanlagen 92.303 49.037
Forder.gngen und soqsnge 5323 3.268
Vermdgensgegenstande
Flussige Mittel 328 465
Rechnungsabgrenzungsposten 8 6
Nicht durch Eigenkapital gedeckter 0 31736
Fehlbetrag
Eigenkapital 11.195 0
Ruckstellungen 913 647
Verbindlichkeiten 86.201 84.101
Bilanzsumme 98.309 84.748
Anzahl Mitarbeiter per Stichtag* 47 35
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl* 45 35

) Fur zum 31.12.2009 und 31.12.2010 ungeprufte Zahlen.

Die Emittentin ist aufgrund ihrer Einbeziehung in den Konzernabschluss der Garantin nicht
verpflichtet, selbst einen Konzernabschluss zu erstellen.

Die Emittentin erbringt in ihrer Funktion als Holdinggesellschaft ausschlielich
Dienstleistungen fir die anderen Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe. Die Vergitung
dieser Leistungen ist Uber Dienstleistungsvertrage geregelt. Ausgaben und Kosten werden
dementsprechend anteilig weiterbelastet. Zinsaufwendungen aus dem bestehenden
Akquisitionskreditvertrag (siehe im Detail Wesentliche Vertrage) verbleiben zu Lasten der
Emittentin und kénnen nicht an die anderen Gesellschaften verrechnet werden.

Die  Emittentin  hat am  29.09.2008 jeweils einen  Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag mit der UNIWHEELS Production (Germany) GmbH, der ATS
Leichtmetallrdder GmbH und der UNIWHEELS Automotive (Germany) GmbH abgeschlossen.
Nach den vorgenannten Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage sind die
eingebundenen Unternehmen verpflichtet, etwaige Gewinne an die Emittentin abzufihren. Im
Gegenzug verpflichtet sich die Emittentin, eventuelle Verluste der Gesellschaften
auszugleichen. Seit dem Jahr 2008 besteht daher eine koérperschafts- und
gewerbesteuerliche Organschaft.

Im Geschéftsjahr 2010 entstanden per Saldo Beteiligungsertrdge in Héhe von TEUR 65.833
die aus den Ergebnisabfuhrungsvertragen mit der UNIWHEELS Production (Germany) GmbH
— TEUR 67.635, ATS Stahlschmidt & Maiworm GmbH — TEUR 395 sowie der ATS
Leichtmetallrdder GmbH - ./. TEUR 2.197 zuriickzufihren sind. Diese ergaben sich im
Wesentlichen aus der gesellschaftsrechtlichen Restrukturierung der UNIWHEELS-Gruppe
und dem damit verbundenen Anteilsverkauf Giber Buchwert.

Mit Wirkung vom 31.12.2010 erwarb die Emittentin die Geschéftsanteile an der UNIWHEELS
Investment (Germany) GmbH, die unmittelbare Gesellschafterin an dem polnischen
Produktionswert ATS Stahlschmidt & Maiworm Sp.z.0.0. ist. Der Anteilsverkauf erfolgte auf
Basis des aktuellen Ertragswertes, der mit EUR 77 Mio. ermittelt wurde. Der bisherige
Buchwert dieser Beteiligung war bei der UNIWHEELS Investment (Germany) GmbH mit
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EUR 512.000 aktiviert. Die im Vorfeld erfolgte Unternehmensbewertung der beiden
polnischen Gesellschaften ergab, dass die Emittentin am verschmolzenen Unternehmen 48%
der Kapitalanteile halt. Die restlichen Anteile werden von der UNIWHEELS Holding (Malta)
Ltd. gehalten. Darliber hinaus erwarb die Emittentin — ebenfalls zum 31.12.2010 — die beiden
wesentlichen  Ersatzmarktgesellschaften, Rial Leichtmetallfelgen GmbH und Alutec
Leichtmetallfelgen GmbH. Die Transaktion erfolgte ebenfalls zu Ertragswerten, deren Hohe
insgesamt mit EUR 89.000 unter den Beteiligungsbuchwerten lag. Hieraus ergaben sich im
Wesentlichen die Veranderungen im Anlagevermdgen gegenuber dem Vorjahr.

Am 03.12.2010 wurde durch die Gesellschafterin der Emittentin, der UNIWHEELS Holding
(Malta) Ltd., das Stammkapital der Emittentin von bisher EUR 25.000 auf EUR 10.000.000
erhoéht. Darliber hinaus erfolgte bei der Emittentin mit Wirkung vom 22.12.2010 eine
Erhéhung der Kapitalricklage auf EUR 13.000.000. Die Beteiligungsverhaltnisse vor und
nach der Kapitalerhdhung sind identisch. Die UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. halt
unverandert 100% der Anteile an der Emittentin.

Das polnische Produktionswerk ATS Stahlschmidt & Maiworm Sp.z.0.0. war seit dem Erwerb
der ATS-Gruppe im Frihjahr 2008 eine mittelbare Tochtergesellschaft der UNIWHEELS
Production (Germany) GmbH. Ende 2010 wurde die Beteiligung an der UNIWHEELS
Investment (Germany) GmbH, und damit mittelbar der ATS Stahlschmidt & Maiworm Sp. z
0.0.,, an die UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH zum Ertragswert verkauft. Der
bestehende Beteiligungsansatz der UNIWHEELS Production (Germany) GmbH bei der
Emittentin, dessen Werthaltigkeit im Wesentlichen auf die mittelbare Beteiligung an den
polnischen Produktionswerken abgestellt war, musste zeitgleich korrigiert werden. Hieraus
ergab sich eine einmalige Wertberichtigung in Hoéhe von EUR 40,1 Mio. auf den
Beteiligungsansatz.

Die Entwicklung der Bankverbindlichkeiten spiegelt den Verlauf der Regeltiigungen innerhalb
eines Geschéftsjahres wieder, deren Entwicklung wie folgt ist:

Akquisitionskreditvertrag 12/2008 12/2009 12/2010
(vgl. Wesentliche Vertrage)
Mio.EUR 67,3 56,9 48,3
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Ausgewahlte Finanzinformationen der Garantin, Konze  rn UNIWHEELS-Gruppe

Die im Folgenden aufgefiihrten ausgewahlten Finanzinformationen sind den gepriften
Konzernabschlissen der Garantin Rasch Holding Ltd. fir die zum 31.12.2009 und
31.12.2010 endenden Geschéftsjahre, die auf der Grundlage des deutschen HGB erstellt
wurden, entnommen.

Angaben in Tausend EUR Konzern Konzern
(soweit nicht anders angegeben) 31.12.2010 (gepruft) 31.12.2009 (gepruft)
Umsatzerltse 293.427 222.799

Erh6hung (i. V. Verminderung) des
Bestands an fertigen und unfertigen 914 -3.603
Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen 829 874
Sonstige betriebliche Ertrage 4.470 8.180
Materialaufwand 179.153 123.256
Personalaufwand 47.397 42.735
Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des 15.507 15.585
Anlagevermdgens und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen 44.858 40.642
Betriebsergebnis (EBIT) ’ 12.723 6.032
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 741 194
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 6.211 7.195
S Cesonatiuatgeit 7253 969
AuRerordentliche Ertrage 228 0
AuRerordentliche Aufwendungen 54 0
Steuern vom Einkommen und vom ertrag 907 2.516
Sonstige Steuern 252 585
Jahresuberschuss
(i. V. Jahresfehlbetrag) 6268 4069
Ergebnisanteile anderer Gesellschafter 1.090 878
Konzernjahresuberschuss
5.178 -4.947

(i. V. Konzernjahresfehlbetrag)

Fur zum 31.12.2009 und 31.12.2010 ungepriifte Zahlen, die aus gepriiften Finanzinformationen
errechnet wurden (EBIT = Umsatzerldse + Erhéhung (i. V. abzlglich der Verminderung) des Bestandes
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen + Andere aktivierte Eigenleistungen + Sonstige betriebliche
Ertrage - Materialaufwand - Personalaufwand - Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens Sachanlagen - Sonstige betriebliche Aufwendungen).

61



Angaben in Tausend EUR Konzern Konzern
(soweit nicht anders angegeben) 31.12.2010 (gepruft) | 31.12.2009 (gepruft)
Immaterielle Vermdgensgegenstande 7.076 5.165
Sachanlagen 105.334 102.150
Finanzanlagen 99 130
Vorrate 38.046 35.808
Flissige Mittel 3.203 6.159
Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten 1.102 1.529
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der 49 0
Vermogensverrechnung
Eigenkapital 60.160 51.836
Ruckstellungen 9.703 15.617
Verbindlichkeiten 124.899 108.586
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten 115 552
Passive latente Steuern 752 0
Bilanzsumme 195.629 176.591
Anzahl Mitarbeiter per Stichtag 1.867 1.625
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 1.752 1.629

Die Garantin Rasch Holding Ltd. ist aufgrund des nach den British Virgin Islands
anwendbaren Rechts berechtigt, ihren Konzernabschluss auf der Grundlage des deutschen
HGB zu erstellen.

Die Konsolidierung auf der Ebene der Garantin erfolgt aufgrund der Berechtigung der
Garantin, 92 % der Stimmrechte der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. und damit mittelbar
der Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe auszuiben. Das Niel3brauchsrecht aufgrund
der Vereinbarung vom 08.11.2003 und der Ergédnzung vom 06.11.2010 begriindet das Recht
auf Erlése in Form von Dividenden und Liquidationserlésen. Die Garantin ist jedoch nicht
Inhaberin der Anteile an der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd.

Die Konsolidierung umfasst alle wesentlichen Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe. Da
Rasch 92% der Stimmrechte am Konzern hélt, werden fir die restlichen Anteile in H6he von
8 % sogenannte Fremdanteile ermittelt.

Die Bankverschuldung (Inanspruchnahme) entwickelte sich im Konzern wie folgt:

Mio.EUR 12/2008 12/2009 12/2010
Langfristig Akquisitionskreditvertrag Tranche A 35,5 26,7 19,2
Langfristig Akquisitionskreditvertrag Tranche B 23,8 23,8 23,8
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 2,2 0,7 0,9
kurzfristig Akquisitionskreditvertrag Tranche A 11,3 8,9 7,5
Kurzfristige Inanspruchnahme (saldiert um 1,4 1,5 12,9
liquide Mittel)

Summe: 74,2 61,6 64,3

*Fir zum 31.12.2008, 31.12.2009 und 31.12.2010 ungepriifte Zahlen

Die Tranche A des Akquisitionskreditvertrags unterliegt einer Quartalstigung. Die letzte
Tilgung erfolgt in 6/2014. Bei der Tranche B des Akquisitionskreditvertrags handelt sich um
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ein endfalliges Darlehen, welches in 03/2016 vollstandig zu tilgen ist. Die vorliegende
Businessplanung erlaubt die regularen Tilgungen. Seit Ubernahme der ATS-Gruppe im Mérz
2008 wurden insgesamt Tilgungen in H6he von EUR 29,4 Mio. und Zinszahlungen von
EUR 18,7 Mio. geleistet. Im gleichen Zeitraum wurden dariiber hinaus Investitionen in Héhe
von ca. EUR 47 Mio. realisiert.

Ausgewahlte Finanzinformationen der Garantin - Einz ~ elabschluss
Die im Folgenden aufgefuhrten ausgewahlten Finanzinformationen sind dem gepriften

Jahresabschluss der Garantin (Einzelabschluss) fur und das zum 31.12.2010 endende
Geschéftsjahr, das auf der Grundlage des deutschen HGB erstellt wurde, entnommen.

. Garantin Garantin
Angaben in Tausend EUR 31.12 2010 31.12 2009**
(soweit nicht anders angegeben) (g.ep}uft) T
Sonstige betriebliche Ertrage 182 2
Sonstige betriebliche Aufwendungen -483 -346
Dividendenertrage 10.964 69
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 19 14
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -857 -486
Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstéatigkeit 9.825 -rar
Steuern vom Einkommen und Ertrag -213 -24
Jahresuberschuss 9.612 -771
. Garantin Garantin
Angaben in Tausend EUR 31.12 2010 31.12 2009**
(soweit nicht anders angegeben) (g.epﬁjft) T
Gesamt Anlagevermdogen 16.243 3.949
Gesamt Umlaufvermégen 57 2.479
Gesamt Eigenkapital 15.271 5.659
Gesamt Verbindlichkeiten 1.029 768
Gesamt Eigenkapital und
Verbindlichkeiten 16.300 6.427
Mitarbeiter” 0 0

“ Fiir zum 31.12.2009 und 31.12.2010 ungeprufte Zahlen.

**) Dem Einzelabschluss zum 31.12.2010 entnommen; im Rahmen des Jahresabschluss zum
31.12.2009 geprifte Zahlen, allerdings im Rahmen der Prifung des Jahresabschlusses zum 31.12.2010
nicht erneut gepruift.

Die Garantin Rasch Holding Ltd. ist aufgrund des nach den British Virgin Islands
anwendbaren Rechts berechtigt, ihren Einzelabschluss auf der Grundlage von deutschem
HGB zu erstellen.

Die Garantin erzielte im Geschaftsjahr 2010 im Wesentlichen Dividendeneinnahmen aus
Beteiligungen an der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd.
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Die im Geschéftsjahr 2010 durch die Garantin erwirtschafteten Beteiligungsertrage wurden
thesauriert und flihrten damit zu einer Erh6hung des Eigenkapitals. Dartiber hinaus beschloss
die Garantin mit Wirkung vom 30.06.2010, die Kapitalricklage der UNIWHEELS Holding
(Malta) Ltd. um EUR 14.354.038 zu erhdhen. Die Anspriche aus Beteiligungsertragen /
Dividenden wurden dabei mit den Forderungen aus der Kapitaltransaktion aufgerechnet.

Unternehmensrating Emittentin und UNIWHEELS

Die Emittentin wurde am 18.03.2011 von der Creditreform Rating AG mit dem
Unternehmensrating ,BB+" bewertet. Die Creditreform Rating AG hat ihren Sitz in der
Bundesrepublik Deutschland. Die Creditreform Rating AG ist bislang noch nicht
entsprechend der EU-Verordnung 1060/2009 registriert, sie hat aber einen entsprechenden
Antrag gestellt. Bei dem Rating handelt es sich um ein Unternehmensrating.

Die UNIWHEELS wurde am 24.03.2011 von der Euler Hermes Rating GmbH mit dem
Unternehmensrating ,BB+“ bewertet. Die Euler Hermes Rating GmbH hat ihren Sitz in der
Bundesrepublik Deutschland. Die Euler Hermes Rating GmbH wurde am 16.11.2010
entsprechend der EU-Verordnung 1060/2009 registriert. Bei dem Rating handelt es sich um
ein Unternehmensrating.

Fur die Schuldverschreibungen gibt es kein Rating und es ist auch keines geplant. Euler
Hermes Rating GmbH und Creditreform Rating AG definieren ein Rating der Note ,BB* wie
folgt: ,BB geratete Einheiten besitzen noch ausreichende zukunftssichernde Strukturen. Sie
sind jedoch groReren Unsicherheiten ausgesetzt. Negative Geschaftsentwicklungen oder
Veranderungen der finanziellen und wirtschaftichen Rahmenbedingungen kénnen dazu
fihren, dass sie ihren finanziellen Verpflichtungen nicht mehr in angemessener Weise
nachkommen.“. Die von Euler Hermes Rating GmbH und Creditreform Rating AG verwendete
Ratingskala hat verschiedene Kategorien und reicht von AAA, welche die Kategorie hdchster
Bonitat bezeichnet, Gber die Kategorien ,AA", A", ,BBB", ,BB", ,B“, ,C" bis zur Kategorie ,D".
Die Kategorie ,D“ kennzeichnet, dass ungeniigende Bonitéat (Insolvenz, Negativmerkmale)
besteht. Den Kategorien von AA bis CCC kann jeweils ein Plus (,+*) oder Minuszeichen (,,-,,)
hinzugefiigt werden, um die relative Stellung innerhalb der Kategorie zu verdeutlichen.

Abschlussprufer der Emittentin und der Garantin

Fur den Zeitraum der historischen Finanzinformationen, fir das Geschéftsjahr endend zum
31.12.2009 und das Geschéftsjahr endend zum 31.12.2010 erfolgte die Prifung der
Einzelabschlisse der Emittentin sowie der Konzernabschlisse der Garantin (die
Jahresabschlisse “) durch die Zweigniederlassung Stuttgart der Ebner Stolz Ménning
Bachem GmbH & Co. KG mit Sitz in Stuttgart, Adresse Kronenstrasse 30, 70174 Stuttgart,
(,Ebner Stolz “). Ebner Stolz ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer Berlin. Ebner Stolz hat
die Jahresabschlisse nach §317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriffer  (IDW)  festgestellten  deutschen  Grundsatze  ordnungsmaRiger
Abschlussprifung geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

Fur das Geschéftsjahr endend zum 31.12.2010 erfolgte die Prifung des Einzelabschlusses
der Garantin (die ,Einzelabschluss “) durch KPMG mit Sitz in Malta, Adresse Portico
Building, Marina Street Pieta PTA 9044, (,KPMG Malta“). KPMG Malta ist eine Gesellschaft
des burgerlichen Rechts und ein Mitglied des KPMG-Netzwerks unabhangiger
Mitgliedsfirmen, das der Schweizerischen Organisation KPMG International Cooperative
angehort. KPMG hat den Einzelabschluss nach 8 317 HGB gepruft und jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Priifung fand nach dem International
Standard on Auditing (ISA) statt.
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UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT

Uberblick

UNIWHEELS und auch Gesellschaften, an denen die Emittentin Beteiligungen halt,
produzieren Aluminiumréder im Niederdruckgussverfahren fur den Erstausristermarkt der
Automobilindustrie, fir den Zubehoérmarkt und fir professionelle Rennserien im Bereich
Motorsport. UNIWHEELS hat den Anspruch, dass es sich bei den Produkten von
UNIWHEELS um qualitativ hochwertige Aluminiumrader, die den hohen Anspriichen der
Automobilindustrie gerecht werden sollen, handelt. UNIWHEELS verfligt nach Ansicht der
Emittentin sowohl Uber ein umfassendes Know-how im Zubehérmarkt, als auch utber die
technische Kompetenz als Erstausrister der Automobilindustrie.

Die UNIWHEELS-Gruppe einschlielich der Emittentin ist nach Ansicht der Emittentin sowohl
einer der fuhrenden européischen Hersteller von Leichtmetallrédern im Bereich Zubehérmarkt
als auch einer der gro3ten Raderlieferanten der Automobilindustrie. Nahezu alle aus Sicht der
Emittentin namhaften Fahrzeughersteller sowie die grof3ten Reifen- und Raderhandelsketten,
der Einzelhandel und Autohduser sind Kunden von UNIWHEELS. Die Produktionskapazitat
der nach Einschéatzung der Emittentin hochmodernen Werke in Deutschland und Polen wird
im Laufe des Jahres 2011 gemaR UNIWHEELS auf 8,1 Mio. Leichtmetallrdder pro Jahr
gesteigert werden.

Durch zahlreiche RestrukturierungsmafRnahmen im Zuge der Ubernahme der europaischen
Anteile der ATS-Gruppe und die strategische Neuausrichtung konnten Synergien in vielen
Unternehmensbereichen genutzt werden. Dadurch konnten nach Einschatzung der Emittentin
die Voraussetzungen fir eine nunmehr wirtschaftlich und technologisch erfolgreiche
Entwicklung der Unternehmensgruppe geschaffen werden.

Produkte und Technologien

Das Produktprogramm umfasst Leichtmetallrader fir Personenkraftwagen, die im
Niederdruckguss-Verfahren hergestellt werden. Die ATS-Gruppe, die heute zu UNIWHEELS
gehdrt, hat bereits 1970 diese Technologie im Markt eingefiihrt und Uber die Jahre stéandig
weiterentwickelt. Mit den neu entwickelten Rennsportradern im Niederdruckgussverfahren hat
ATS zusammen mit Chevrolet 2010 die Tourenwagen Weltmeisterschaft (WTCC) gewonnen
und beim Weltfinale der Formel 3 in Macau belegten Fahrzeuge, die mit ATS Rennsportrader
ausgestattet waren, die Platze 1 bis 4.

Leichtbautechnologien in allen Fahrzeugkomponenten zur Gewichts- und damit
Abgasreduzierung werden in den kommenden Jahren nach Ansicht der Emittentin
zunehmend in den Fokus der Automobilhersteller ricken. Fur Lieferanten von
Leichtbauréadern erdffnen sich damit voraussichtlich zuséatzliche Umsatzpotenziale.

Zur Gewichts- und/oder Festigkeitsoptimierung der im Niederdruckgussverfahren
hergestellten Leichtmetallrader wendet UNIWHEELS Kombinationen aus unterschiedlichen,
teilweise selbst entwickelte Verfahren und Technologien an:

* Vergutungstechnologie:

Hoher belastete Leichtmetallrader erfahren bei UNIWHEELS in konzerneigenen
Vergitungsanlagen eine Gefiligeoptimierung mit gleichzeitiger Verbesserung der
Materialkennwerte.

e FlowForming Technologie:
Das Produktionsverfahren FlowForming ermdglicht UNIWHEELS, neben den bereits
etablierten konzerneigenen Leichtbauverfahren, eine Leichtbautechnologie anzubieten,

die sich bei den Kunden der Erstausristungsindustrie zum heutigen Zeitpunkt
durchgesetzt hat.

65



- Kaltverfestigungstechnologie:

Dieses innovative Verfahren stellt fir UNIWHEELS eine kostenglnstige Alternative zum
FlowForming-Prozess dar — bei nahezu gleicher Gewichtsreduzierung wie beim
FlowForming am Rad sowie verkirztem Prozessdurchlauf und damit zu reduzierten
Kosten. Diese Technologie kann bei bereits vorhandenen Designs zur
Gewichtserleichterung angewendet werden.

« Hohlspeichen Gussverfahren:

Die Produktion der Hohlspeichenrédder erfolgt auf eigens hierfur entwickelten
GieBmaschinen mit zusatzlich eingesetztem Sandkern. Leichtmetallréder, die im
Niederdruckgussverfahren nach dem Hohlkammerprinzip produziert werden, weisen
geringere rotierende Massen auf als Vollspeichenréder. Gleichzeitig steigt die Stabilitat
und Belastungsfahigkeit.

Marketing und Vertrieb

Das Marketing der UNIWHEELS-Gruppe wird fir alle Konzerngesellschaften zentral
gesteuert. Im zentralen Marketing sind die Bereiche Marktforschung- und Strategie,
Produktmanagement, Promotion, Eventmarketing und Public Relations zusammengefasst.
Marketing und Vertrieb arbeiten eng zusammen und stimmen sich laufend mit den Bereichen
Entwicklung und Produktion sowie mit der Geschéftsleitung ab.

Die Vertriebsorganisation ist in die Bereiche Vertrieb an Erstausrister und Vertrieb im
Zubehtérmarkt gegliedert. Wobei der Bereich Zubehdrmarkt wiederum nach
Markenzugehorigkeit —untergliedert ist und jeweils durch einen eigenstandigen,
markenbezogenen Vertrieb gegeniber dem Handel auftritt. Die AufRenkommunikation der
Marken an Endverbraucher erfolgt ausschlieRlich marken- und nicht konzernbetont.

Im Bereich Zubehdrmarkt ist geplant, die in Zentraleuropa bereits bekannten und
erfolgreichen, konzerneigenen Marken ATS, ALUTEC, RIAL sowie auch ANZIO noch starker
zu profilieren, um die Expansion in weitere Absatzmarkte voranzutreiben. Hierfir sind,
nachdem sich die Niederlassungen in der Schweiz und in Russland bereits etabliert haben,
weitere Vertriebsniederlassungen in lItalien, Hongkong und Peking geplant. Zur weiteren
Starkung der Marktposition im Zubehérmarkt ist ein zentrales Logistikzentrum in der
Konzepterstellungsphase.

Im Bereich Erstausristermarkt besteht eine Key-Account Organisation fir alle europaischen
Automobilhersteller. Diese umfasst den Vertrieb, die Disposition und die Entwicklung von
neuen Radern.

®

Leichtmetallrader

m
LEICHTMETALLFELGEN
ALlUcceC
A | e/chtmetallfelgen

FZ=I1E0°

LI HEEL - =

66



Dank des erreichten sehr hohen Qualitdtsstandards in allen Fertigungsbereichen,
dokumentiert durch die Zertifizierung nach 1SO 9001 und TS 16949 sowie Erfillung
samtlicher Priifvorschriften gem. KBA/TUV/VDA, ist UNIWHEELS nach Kenntnis der
Emittentin momentan der einzige europaische Marktteilnehmer, der seinen Kunden fiur alle
Einzelmarken eine maximal funfjahrige Garantie auf seine Produkte im Zubehdrmarkt bietet.

Entwicklung

Die Entwicklungsarbeit von Raddesigns und Fertigungsverfahren wird bei UNIWHEELS von
zentral gesteuerten Teams geleistet. Zusatzlich werden Ingenieursleistungen und
Forschungsarbeiten im Zusammenhang mit Kundenauftragen erbracht.

Die Weiterentwicklung der Produkte und Produktionsverfahren sowie samtliche
Entwicklungsarbeiten werden sowohl durch die hohen Qualitdtsanforderungen der
Automobilindustrie als auch durch die internen, strategischen Vorgaben stéandig optimiert.
Zudem entstehen in enger Zusammenarbeit mit technischen Universitaten und Instituten
sowohl Produktinnovationen, als auch optimierte Fertigungsablaufe und metalllurgische
Analyseverfahren.

Uber 30 Jahre erfolgreiche Zusammenarbeit mit namhaften Automobilherstellern haben
UNIWHEELS nach Einschatzung der Emittentin zu einem angesehenen Entwicklungspartner
und Lieferanten der Automobilindustrie gemacht. Im Jahresverlauf 2010 erhdhten sich z.B.
die Entwicklungsauftrage um durchschnittlich 32%. Von 2008 (74 Auftréage im monatlichen
Jahresschnitt) bis 2010 (122 Auftrdge im monatlichen Jahresschnitt) stiegen die
Entwicklungsauftrdge um durchschnittlich 65%.

Nach Einschatzung der Emittentin wurden seit der Ubernahme der europaischen Anteile der
ATS-Gruppe groR3e Fortschritte in allen Bereichen der Fertigung und der Prozessoptimierung
realisiert — bei gleichzeitiger Steigerung der Qualitat und Produktivitat. Ferner wurde in 2008
ein Investitions-Programm aufgesetzt, aufgrund dessen bis Ende 2011 insgesamt ca. EUR 76
Mio. in Produktionsanlagen investiert werden wird.

Besonders zukunftsweisend ist nach Einschatzung der Emittentin die Weiterentwicklung
eines alternativen Fertigungsverfahrens zum FlowForming-Prozess. Beim
Kaltverfestigungsverfahren steht, analog zum FlowForming-Prozess, die
Gewichtsoptimierung des Leichtmetallrades im Vordergrund. Das von UNIWHEELS zur
Serienreife entwickelte Kaltverfestigungsverfahren zeichnet sich laut Emittentin durch einen
optimierten Produktionsablauf aus und fiihrt im Vergleich zum FlowForming-Prozess zu
niedrigeren Kosten bei &hnlichen technischen Eigenschaften.

Die Entwicklung im Bereich Erstausriistung hingegen wird von einer ausgelagerten
Entwicklungsfirma innerhalb der UNIWHEELS-Gruppe durchgefiihrt. Dieses Unternehmen,
die UNIWHEELS Automotive (Germany) GmbH, sitzt am gleichen Standort mit gleicher
Adresse wie der deutsche Produktionsbetrieb in Werdohl. Dieses Entwicklungsunternehmen
ist fur alle Erstausrister-Raderentwicklungen der UNIWHEELS-Gruppe zustéandig und fuhrt
die Entwicklungsprojekte von der Anfrage bis zur Serienreife.
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Wettbewerb und Trends der Marktentwicklung
Erstausrustermarkt

Marktvolumen in Europa

Das Produktionsvolumen fur Pkw (ohne leichte Nutzfahrzeuge) liegt in Europa (ohne Tirkei,
Russland, Ukraine) im Jahr 2010 bei rd. 14,7 Mio. Fahrzeugen. Daraus ergibt sich ein Markt
fur Pkw-Ré&der von rd. 58,7 Mio. Stick (ohne Ersatzrader/ 5. Rad im Fahrzeug). Der Anteil
von Aluminiumradern am Gesamtradermarkt wird auf rd. 57,6% geschétzt; daraus ergibt sich
ein Marktvolumen fir Aluminiumrader von rd. 33,8 Mio. Stiick in 2010. Es wird erwartet, dass
der Ausristungsanteil von Aluminiumrédern in den kommenden Jahren weiter leicht
ansteigen wird; zusammen mit der durch die externe Marktforschung prognostizierten
Steigerung der Fahrzeugproduktion ist ein Wachstum des Gesamtmarktes auf tiber 40 Mio.
Stiick in 2014/15 mdglich. Quelle: J.D. Power; Roland Berger Strategy Consultants

UNIWHEELS Marktanteil in Europa

Die Absatzmenge, abgeleitet durch die Emittentin, von UNIWHEELS von rd. 4,7 Mio. Radern
in 2010 entsprache bei obigem Gesamtmarktvolumen einem Marktanteil von rd. 14%. Der
Marktanteil reflektiert nach Ansicht von UNIWHEELS die seit dem Jahr 2008 erzielten
Marktanteilsgewinne.

[ [ 2010] 2011] 2012] 2013] 2014] 2015]
OE-Marktvolumen Rader Mio. Stiick © 58,77 56,87 58,47 63,87 68,17 71,1
Davon Aluminiumrader Mio. Stick 33,8 33,4 34,5 37,5 40,0 42,1
- in % des Gesamtmarktes 57,6% 58,8% 59,1% 58,7% 58,8% 59,1%
Davon Stahlrader/Sonstige Mio. Stiick 24,9 23,4 239 26,4 28,1 29,1
- in % des Gesamtmarktes 42,4% 41,2% 40,9% 41,3% 41,2% 40,9%
Absatz UNIWHEELS Mio. Stiick 4,7 5,6 6,3 6,6
- Marktanteil in % 14,0% 16,8% 18,2% 17,7%

Quelle: J.D. Power; Roland Berger Strategy Consultants

UNIWHEELS Marktanteil im Wettbewerbsvergleich

Externe Marktforschung hat den Marktanteil von UNIWHEELS/ATS fiur das Jahr 2010 auf rd.
14 % geschatzt; dieser Wert ist in etwa konsistent zu dem o0.g. Marktmodell bei einem
Marktvolumen von rd. 58 Mio. Radern in 2010 und einer UNIWHEELS Absatzmenge von rd.
4.8 Mio. Radern (rd. 14 % Marktanteil). Marktfuhrer im Jahr 2010 waren nach Einschétzung
der externen Marktforschung Borbet und Ronal mit rd. 20 % bzw. 35 % Marktanteil, vor
UNIWHEELS mit rd 14 % und Hayes Lemmerz mit rd. 11 % Marktanteil. Quelle: J.D. Power;
Roland Berger Strategy Consultants und Ausgabe 5 /2011 Neue Reifenzeitung

Zubehormarkt

Stabiles Marktvolumen im Inland

Der Fahrzeugbestand in Deutschland nimmt seit Jahren kontinuierlich zu. Unter
Berlicksichtigung leicht steigender Penetrationsraten von Aluminiumradern in der
Erstausrustung besteht nach der Auffassung der Emittentin eine in etwa konstante Basis fir
den Nachrustmarkt. Nach Meinung der Emittentin ist keine wesentliche Anderung des Trends
zu erwarten. Neuzulassungen 2010 waren nach dem Abwrackpramieneffekt zwar schwacher,
im Gegenzug sind allerdings rd. 2 Mio. sehr alte Fahrzeuge in 2009 vom Markt
verschwunden, so dass die Abgédnge in den kommenden 2-3 Jahren tendenziell
unterproportional ausfallen durften.
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45.747.000| 46.330.000| 46.515.000| 46.748.000| 47.176.000

Quelle: Kraftfahrt-Bundesamt (KBA); entnommen am 08.02.2011 aus Bericht: DAT-Report 2010 (April
2010, ohne Tagesangabe); abgerufen unter:
http://www.dat.de/products/products_printed/DATReport.page

Sonderkonjunkturen im Winterradgeschéft:

In 2006 kam es zu einer Sonderkonjunktur durch die Einfihrung der Pflicht zur
witterungsangepassten Bereifung. In 2009 kam es zu Mehrverkaufen durch das Nachristen
von Winterreifen/Winterradern fur die aufgrund der Abwrackpramie zuséatzlich verkauften
Neufahrzeuge (in der Mehrheit auf Sommerreifen ausgeliefert). Die Emittentin erwartet fur
2011 eine weitere Sonderentwicklung nach Einfuhrung der gesetzlichen Winterreifenpflicht
zum 01.01.2011.

2005 2006 2007 2008 2009 2010
25,8 27,4 22,1 21,5 24,3 22,1
** Reifenersatz PKW-M+S total (incl. Runflat- und runderneuerten Reifen; Ganzjahresreifen nicht enthalten)

Quelle: BRV (Bundesverband Reifenhandel und Vulkanisierungshandwerk); Bericht: Auszug aus
Reifenersatzgeschaft Deutschland 2009/2010 (ohne Datum)

Nachlassender Wettbewerbsdruck aus dem Ausland:

Der Import von Aluminiumradern (Erstausriister- und Ersatzmarkt) nach Deutschland ist nach
dem Hoch in 2007 nach Einschatzung der Emittentin riicklaufig. Die Emittentin erwartet einen
weitereren deutlichen Rickgang fur die folgende Jahre ab 2011, verursacht durch die
Erhebung von Schutzzdéllen auf Aluminiumrader aus chinesischer Produktion seit November
2010.

131.172 149.915 158.397 154.605 130.860
605.676 719.485 754.043 732.508 576.478

Quelle: Statistisches Bundesamt (Warencode 87087050); AuRenhandelsstatistik der Bundesrepublik
Deutschland; abgerufen am 08.02.2011 unter: https://www-
genesis.destatis.de/genesis/online;jsessionid=E55FDA68CFE452CA04C206EE9B71C2F6.tomcat_GO_
2_17?operation=abruftabelleAbrufen& selectionname=51000-
0013&levelindex=1&levelid=1298290796669&index=13

Wachstumspotenzial im Exportgeschaft:

Der Anteil des Inlandsumsatzes im Zubehoérmarkt liegt bei UNIWHEELS mit den Marken
RIAL, ALUTEC und ATS bei ca. 73 %. Der Anteil der Neuzulassungen in Deutschland im
Vergleich zu Europa liegt bei unter 20 %, so dass die UNIWHEELS noch Wachstumspotential
im Exportgeschéft hat.

17.300.661| 17.896.425| 18.206.299| 16.730.630( 15.794.148
3.342.122| 3.467.961| 3.148.163| 3.090.040( 3.807.175
19% 19% 17% 18% 24%

Quellen: ACEA - European Automobile Manufacturers' Association; Bericht: New Vehicle Registrations -
By Country (28.10.2010) abgerufen am 08.02.2011 unter:
http://www.acea.be/index.php/news/news_detail/new_vehicle registrations_by country/ sowie:
Kraftfahrt-Bundesamt (KBA); enthommen am 08.02.2011 aus Bericht: DAT-Report 2010 (April 2010,
ohne Tagesangabe); abgerufen unter: http://www.dat.de/products/products_printed/DATReport.page

Die Zubehdrmarken RIAL, ALUTEC und ATS der UNIWHEELS-Gruppe befinden sich mit
ihrem Bekanntheitsgrad unter den ersten 10 bekanntesten Marken. Quelle: Best Brands
.Felgen“ 2010 Magazin sport auto, Motor Presse Stuttgart / Platz 4,5 und 10
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Standorte der Emittentin

Deutschland / Bad Dirkheim:  Die Emittentin ist als operatives Head Office in Bad Dirkheim
ansassig. Zentrale Gruppenfunktionen, wie die Geschaftsfiihrung, Personal, Einkauf, IT,
Controlling, Revision, Risikomanagement und die Entwicklung fir den Zubehérmarkt werden
von hier aus gesteuert. Die Buchhaltung fur sdmtliche deutschen Gesellschaften sowie die
Steuerung der Vertriebsgesellschaften im Erstausriister- und Zubehérmarkt erfolgen aus Bad
Durkheim. Der Sitz und Vertrieb der ATS Zubehdrrader befindet sich auch hier.

Deutschland / Fu3génheim: In Fu3gdnheim befindet sich der Firmensitz fur RIAL und
ALUTEC, es werden aus FuRgdnheim die Zubehérrader ATS, RIAL und ALUTEC versendet
und es erfolgt der Vertrieb von RIAL und ALUTEC ins In- und Ausland fur die Produkte unter
dieser Marke.

Deutschland / Werk Werdohl: Die Produktion bei der UNIWHEELS Production
(Germany) GmbH ist innerhalb der UNIWHEELS-Gruppe auf grof3e, hochwertige Rader mit
besonderer Oberflaiche und komplexer Technologie fokussiert. Deshalb wurde an diesem
Standort in den letzten Jahren u.a in Flowforming, Automatisierung und Korrosionsschutzlack
investiert. In Werdohl werden die aufwendigen Motorsportréader- sowie Rader mit komplexen
Oberflachen produziert. Diese polierten und glanzgedrehten R&ader werden in kleineren
Stiickzahlen hergestellt.

Polen / Stalowa Wola: Die Produktion bei der UNIWHEELS Production (Poland) Sp. z o.0.
ist innerhalb der UNIWHEELS-Gruppe auf R&der fir den Erstausrister- und den
Zubehtrmarkt ausgerichtet. Der kaufmannische Bereich umfasst die Abteilungen,
Buchhaltung, Controlling, Personal, Einkauf und EDV. Das Controlling ist als klassisches
Werkscontrolling tatig und far die Abbildung und Gestaltung des
Leistungserstellungsprozesses der Produktion und fiir die Uberwachung der Wirtschaftlichkeit
verantwortlich. Der Standort produziert hauptséchlich Volumenrader. Am Standort ist auch die
Anzio Wheels sp. z. 0.0. ansassig. Sie ist fir den Vertrieb der Marke ANZIO in Polen
zustandig. Der am Standort betriebene Tool Shop ist fur die Konstruktion und die Fertigung
von Kokillen (Werkzeuge) der gesamten UNIWHEELS-Gruppe verantwortlich. Es ist geplant,
dass die Anzio Wheels sp. Z 0.0 an die UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. verkauft wird.

Schweden / J6nkdping: Handel mit und Vertrieb von Automobilzubehdrteilen, hauptsachlich
Leichtmetallfelgen. Die existierende Gesellschaft soll zukinftig Vertriebsstandort fur
Zubehorprodukte werden und leistet auch technische Unterstitzung fur den UNIWHEELS
Erstausruster Vertrieb. Die zurzeit giltige Firmierung TSW aluStar Wheels Trading
Scandinavia AB soll zukinftig in UNIWHEELS Trading (Sweden) AB umfirmiert werden. Es ist
geplant, dass die ATS Leichtmetallrader GmbH diese Gesellschaft an die UNIWHEELS
Holding (Malta) Ltd. verkauft.

Weitere Standorte der UNIWHEELS-Gruppe

Malta / Sliema: Die UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. nimmt die Holdingfunktion fir die
UNIWHEELS-Gesellschaften in Europa wahr. Das Einkommen besteht aus Dividenden und
Kosten fiur Design-, Know How und Technologie- Entwicklungen sowie Assistenzarbeiten,
Management Consultancy sowie Einnahmen aufgrund Finanzierungsaktivitaten.

China / Hong Kong: Mitte Februar 2011 wurde die UNIWHEELS Holding (Hong Kong)
Limited gegriindet. Gesellschafterin ist die UNIWHEELS Holding (Malta) Limited. Es ist
beabsichtigt, den chinesischen Markt neu zu erschlieBen und hierfir in China eine
Produktions- und Vertriebsgesellschaft zu griinden, die direkt an die UNIWHEELS Holding
(Hong Kong) Limited angebunden wird. Die Zubehoraktivititen sollen in einer eigenen
Gesellschaft zusammengefasst werden.

China / Peking: Vom Standort in Peking erfolgt der Handel mit und Vertrieb von
Automobilzubehérteilen, hauptsachlich Leichtmetallfelgen. Diese Gesellschaft Gibernimmt den
Vertrieb der Zubehdrrader in China. Der Standort ist in Griindung.

Italien / Voghera: Es ist geplant, zur ErschlieBung des italenischen Markts die dortigen
Vertriebsaktivitaten in einer eigenen UNIWHEELS Konzerntochter zu organisieren.
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Russland / Moskau: Der Standort in Moskau hat als Aufgabe den Handel mit und Vertrieb
von Automobilzubehdrteilen, hauptséchlich Leichtmetallfelgen in Russland.

Schweiz / Luterbach: Die UNIWHEELS Trading (Switzerland) AG Ubernimmt den Handel mit
und Vertrieb von Automobilzubehérteilen, hauptsachlich Leichtmetallfelgen, Reifen,
Komplettrdder. Diese Gesellschaft hat sich seit Grundung in 2007 bis heute nach
Einschatzung der Emittentin zu einem der groten Vertriebsunternehmen fir
Leichtmetallrader in der Schweiz etabliert.

Schweiz / Hinenberg: Die UNIWHEELS Management (Switzerland) AG erbringt
Konzerndienstleistungen, insbesondere in den Bereichen Recht und Marketing.

Investitionen

Die wesentlichen Sachinvestitionen werden von den Produktionsgesellschaften der
UNINWHEELS-Gruppe getétigt. Die Zugange an Sachinvestitionen betreffen im Wesentlichen
Produktionsmaschinen, wie Schmelzéfen, Bearbeitungszellen und Erweiterungen in die
Lackanlagen. Die Emittentin und Garantin selbst investieren in ihrer Eigenschaft als
Holdingunternehmen nur unwesentlich in Sachanlagen.

Der Zugang Finanzanlagen der Emittentin ergibt sich aus der gesellschaftsrechtlichen
Umstrukturierung. Neben den Ersatzmarktgesellschaften Rial Leichtmetallfelgen GmbH und
Alutec Leichtmetallfelgen GmbH erwarb die Emittentin die mittelbare Beteiligung am
polnischen Produktionswerk.

In 2008 investierte UNIWHEELS insgesamt EUR 20,5 Mio. in Anlagevermégen, davon
EUR 3,5 Mio. in ein Gebdude/Grundstiick in Bad Durkheim (Uber die UNIWHEELS Property
(Germany)), EUR 14,9 Mio. in Sachanlagen und EUR 2,2 Mio. in Werkzeuge (Kokillen). Den
wesentlichen Anteil der Investitionen (EUR 15 Mio.) trugen die Produktionswerke. Im Werk
Werdohl wurden EUR 3,7 Mio. und in den polnischen Werken insgesamt EUR 11,8 Mio.
investiert.

Die Zugange zum Anlagevermégen im Konzern betragen EUR 13,7 Mio. Davon entfallen auf
immaterielle Vermodgenswerte EUR 0,2 Mio. bei den Sachanlagen sind Eur 13,5 Mio.
zugegangen. Vom Gesamtbetrag in Héhe von EUR 13,7 Mio. wurden EUR 6,1 Mio. in den
polnischen Werken und EUR 5,9 Mio. in Werdohl in Sachanlagen investiert.

2010 wurden EUR 18,1 Mio. investiert, davon EUR 13,5 Mio. in den polnischen Werke,
EUR 3,5 Mio. im deutschen Werk und EUR 1,1 Mio. in anderen Konzerngesellschaften. Die
Investitionen wurden im Uberwiegenden Mafe in Sachanlagen getatigt.

Fur das Jahr 2011 plant die UNIWHEELS Investitionen in Héhe von EUR 33,4 Mio. Davon
werden in den polnischen Produktionswerken EUR 27,1 Mio. investiert. Diese betreffen
insbesondere die GieRRerei/Warmauslagerung EUR 5,4 Mio., die mechanische Bearbeitung
EUR 6,0 Mio., den Bereich Lack EUR 7,7 Mio., Werkzeuge EUR 1,9 Mio., die EDV EUR 1,0
Mio. und Sonstiges EUR 5,0 Mio. Im deutschen Produktionswerk werden insgesamt EUR 4,1
Mio. investiert, hauptsachlich in die GieRerei (EUR 1 Mio.), die Mechanik (EUR 1,4 Mio.),
Bereich Lack (EUR 0,3 Mio.), Werkzeuge (EUR 0,7 Mio.) und Sonstiges EUR 0,6 Mio..

Im folgenden Jahr (2012) budgetiert UNIWHEELS Investitionen in Sachanlagen insbesondere
fur Kapazitatserweiterungen in Héhe von EUR 15,7 Mio., die in H6he von EUR 11,1 Mio. in
den polnischen Produktionswerken und in Hohe von EUR 3,6 Mio. im deutschen
Produktionswerk investiert werden. In anderen Konzerngesellschaften werden EUR 1,0 Mio.
investiert werden.

Die Investitionen in den Jahren 2011 und 2012 sollen aus den Erlésen der Anleihe sowie
durch Leasingfinanzierung, Factoring und dem Cash Flow finanziert werden.

Mitarbeiter

Die Emittentin beschéftigte im Geschaftsjahr 2010 durchschnittlich 45 Mitarbeiter
UNIWHEELS beschéftigte im Geschaftsjahr 2010 durchschnittlich 1.752 Mitarbeiter.
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Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane der E ~ mittentin

Organe der Emittentin sind die Gesellschafterversammlung, der Beirat und die
Geschéftsfiihrer. Die Aufgabenfelder dieser Organe sind im GmbH-Gesetz, in der Satzung
und in der Geschaftsordnung fur die Geschéftsfuhrer geregelt.

Geschéftsfuhrer der Emittentin und Mitglieder des M anagements

Ist ein Geschéftsfuhrer bestellt, so vertritt er die Gesellschaft allein. Sind mehrere
Geschéftsfihrer bestellt, vertreten zwei gemeinsam oder ein Geschéaftsfihrer mit einem
Prokuristen die Gesellschaft. Einzelvertretungsbefugnis kann erteilt werden. Die
Geschéftsfihrer kdnnen von den Beschréankungen des § 181 BGB befreit werden.

Die Geschéftsflihrung bildet sich aus folgenden Personen:

Ralf Schmid, geboren 1967, ist Sohn von Herrn Ginther Schmid. Seinen beruflichen
Werdegang hat er bis heute dem Automotive Bereich gewidmet. Herr Schmid ist zustandig fur
die strategische Ausrichtung der UNIWHEELS-Gruppe. Zusétzlich bekleidet er weitere
Organstellungen innerhalb der Gesellschaften der Unternehmensgruppe.

Mirko Beiser, geboren 1967, studierte Betriebswirtschaft. Sein Eintritt in die UNIWHEELS-
Gruppe erfolgte im Februar 2008. Zuvor war er in fihrender Funktion bei der Lapp-Gruppe
tatig. Dem vorausgegangen sind Funktionen im Firmenkundenbereich der Commerzbank und
Dresdner Bank. Herr Beiser ist fir den kaufménnischen Bereich als CFO zustandig.
Zusatzlich bekleidet er weitere Organstellungen innerhalb der Gesellschaften der
UNIWHEELS-Gruppe.

Rolf Graf, geboren 1953, studierte Mathematik, Betriebswirtschaft und Maschinenbau. Seit
Méarz 2009 ist er Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der UNIWHEELS-Gruppe mit Sitz in Bad
Durkheim. Davor war er u.a. fir Daimler, die Deutsche Bank und Knorr-Bremse als Manager
in Restrukturierungsaufgaben tétig. Bei der Emittentin ist er zusatzlich fur Produktion, Vertrieb
und Entwicklung/ Technik zustandig. Zusatzlich bekleidet er weitere Organstellungen
innerhalb der Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe.

Zum Management gehort:

Michael Schmid , geboren 1961, ist von der Zusammenarbeit im Automotive Bereich und hier
insbesondere schwerpunktméRig im Bereich Produktionsverfahren zur Herstellung von
Leichtmetallfelgen friher mit seinem Onkel Herrn Ginther Schmid und heute mit seinem
Cousin Herrn Ralf Schmid gepragt. Michael Schmid ist Geschéftsfuhrer in der UNIWHEELS
Production (Polen) und in der Anzio.

Die Mitglieder der Geschaftsfilhrung und Herr Michael Schmid als Mitglied des Managements
haben auf3erhalb der UNIWHEELS-Gruppe und den zuvor genannten keine weiteren Organ-
und anderen Funktionen, die fur die Emittentin von wichtiger Bedeutung sind.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung und des Managements sind unter der Geschaftsadresse
der Emittentin (Bruchstrasse 34, 67098 Bad Dirkheim) zu erreichen.

Beirat

Es ist ein fakultativer Beirat bestellt, der aus 2 Mitgliedern besteht. Er berat die Emittentin in
strategischen Fragen.

Dr. Wolfgang Baur ist 1952 geboren. Nach Studium der Betriebswirtschaftslehre und der
Promotion an der Universitdtt Mannheim war Dr. Wolfgang Baur in verschiedenen
Fuhrungspositionen fir die Bosch-Gruppe tatig, unter anderem als Vorstandsmitglied der
Robert Bosch AG, Wien. Von 1999 bis 2004 gehorte er dem Vorstand der Durr AG an, wo er
fur das Finanzressort verantwortlich war. Seit Februar 2004 gehért Herr Dr. Baur dem
Vorstand der Schuler AG an und verantwortet die Bereiche Finanzen, Controlling, Personal,
Beschaffung, IT, Interne Revision und Investor Relations. Herr Dr. Baur ist neben der
Beiratsfunktion bei der Emittentin auch Aufsichtsratvorsitzender bei der Competence Call
Center AG, Wien, Osterreich.

72



Uwe Johnen, geboren 1964, studierte Maschinenbau und Betriebswirtschaftslehre. Er
arbeitet seit 2008 als freiberuflicher Unternehmensberater. Zuvor war er Partner im
Competence Center Restructuring der Unternehmensberatung Roland Berger Strategy
Consultants und dort fur die Restrukturierung und Neuausrichtung von Automobilzulieferern
und Maschinenbau- und Technologieunternehmen zustdndig. Uwe Johnen hat die
Restrukturierung der UNIWHEELS-Gruppe als Projektleiter von Roland Berger eng begleitet.
Herr Johnen bekleidet keine weiteren Organschaften.

Die Mitglieder des Beirats haben aul3erhalb den zuvor genannten keine weiteren Organ- und
sonstigen Funktionen, die fur die Emittentin von wichtiger Bedeutung sind.

Die Mitglieder des Beirats sind unter der Geschéftsadresse der Emittentin (Bruchstrasse 34,
67098 Bad Dirkheim) zu erreichen.

Potentielle Interessenkonflikte

Die drei Geschéftsfuihrer der Emittentin sowie Herr Michael Schmid nehmen zugleich andere
organschaftliche Funktionen innerhalb der UNIWHEELS-Gruppe wahr. Insofern bestehen
potenzielle Interessenskonflikte dieser Mitglieder der Geschéftsfilhrung der Emittentin und
von Herrn Michael Schmid zwischen ihren Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin und
anderen Verpflichtungen fir die UNIWHEELS-Gruppe.

Die Mitglieder des Beirats haben zugleich Funktionen in und Tatigkeiten fur andere
Unternehmen, aus diesen konnen sich potentiell Interessenkonflikte ergeben. Derzeit sind
keine Interessenkonflikte bekannt.

Gesellschafterversammlung

Die Versammlung der Gesellschafter ist das oberste Organ der Emittentin. Die
Gesellschafterversammlung ist berechtigt zur Entscheidung in allen Angelegenheiten, die den
Betrieb des Unternehmens betreffen. Sie hat den Jahresabschluss festzustellen und den
Abschlussprufer zu bestellen.

Beschlisse der Gesellschafter bedurfen grundsatzlich der gesetzlichen Mehrheit, soweit die
Satzung keine abweichende Regelung vorsieht.

Praktiken der Geschaftsfihrung der Emittentin
Corporate Governance und Information der Anleger

Die Emittentin ist keine bérsennotierte Gesellschaft und unterliegt nicht den Regelungen des
Aktiengesetzes. Damit unterliegt die Emittentin nicht dem Deutschen Corporate Governance
Kodex. Zur Einhaltung der entsprechenden Regelungen ist die Emittentin nicht verpflichtet
und halt diese nicht ein. Es bestehen jedoch interne an den Corporate Governance Kodex
orientierte Regelungen. Die Mitarbeiter werden entsprechend geschult.

UNIWHEELS beabsichtigt, Gber ihre Webseite erhdhten Transparenzanforderungen in
Anlehnung an die Richtlinien der DVFA (Deutsche Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset
Management) nachzukommen, soweit solche Informationen im Hinblick auf die Anleihe nach
Einschatzung von UNIWHEELS sinnvoll sind.

Geschaftsfiihrung und Uberwachung

Die Geschéftsfuhrer der Emittentin fuhren als Leitungsorgan die Geschéafte, entwickeln die
strategische Ausrichtung und setzen diese in Abstimmung mit den Gesellschaftern um. Dabei
sind sie an das Interesse und die geschéftspolitischen Grundsatze des Unternehmens
gebunden. Die Geschéftsfihrer berichten den Gesellschaftern regelméafiig und umfassend
Uber Geschaftsverlauf, Strategie und Risiken.

Mit Beschluss vom 02.02.2009 hat die Gesellschafterversammlung eine Geschéaftsordnung
erlassen. Diese sieht vor, dass die Geschaftsfihrer fur bestimmte, wesentliche Geschéfte der
vorherigen Zustimmung der Gesellschafterversammlung bedirfen. Zustimmungsbeddrftige
Geschafte sind unter anderem: (i) Sitzverlegung, Stillegung und VerduBerung des
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Unternehmens der Gesellschaft ganz oder teilweise, (i) Bestellung und Widerruf von
Prokuristen und Handlungsbevollméchtigten, (iii) Errichtung/Aufhebung von
Zweigniederlassungen, (iv) Massenentlassungen bzw. -einstellungen, d.h. Veranderung der
Mitarbeiterzahl um mehr als 10 % innerhalb eines Monats, (v) Erwerb, VerduRerung,
Veranderung oder Belastung von Grundstiicken oder grundstiicksgleichen Rechten sowie die
Verpflichtung zur Vornahme solcher Rechtsgeschafte, (vi) Erwerb oder VerdufRerung von
Gegenstanden des Anlagevermogens, wenn der Wert des einzelnen Geschéftsvorfalls
EUR 200.000 (ibersteigt, (vii) Ubernahmen von Biirgschaften jeder Art, (viii) Abschluss,
Anderung oder Aufhebung von Dauerschuldverhaltnissen, zum Beispiel Lizenz-, Know-How,
Beratungs-, Management-, Leasing-, Pacht- oder Mietvertragen mit einer Vertragsdauer von
mehr als 5 Jahren oder einer Verpflichtung von mehr als 300.000 EUR (inkl. USt.) fir die
vereinbarte Vertragslaufzeit, (ix) Inanspruchnahme oder Gewahrung von Krediten oder
Sicherheitsleistungen jeglicher Art, wenn diese im Einzelfall EUR 200.000 Ubersteigen.
Hiervon ausgenommen sind die laufenden Warenkredite im gewodhnlichen Geschaftsverkehr
mit Kunden und Lieferanten der Gesellschaft sowie die wechselseitigen Beziehungen der
Gruppengesellschaften untereinander, (x) Abschluss, Anderung und Beendigung von
Anstellungsvertragen, wenn sie ein Jahresgehalt von mehr als EUR 150.000 brutto
einschlie3lich der Ublichen Nebenleistungen beinhalten und zusétzliche Vergutungen, welche
zu einem Ubersteigen der vorgenannten Verdienstgrenze fihren, (xii) Erteilung von
Versorgungszusagen jedweder Art, durch welche zuséatzliche Verpflichtungen der
Gesellschaft Uber die Beitrdge im Rahmen der gesetzlichen Sozialversicherung begriindet
werden sofern hierdurch ein Jahresgehalt von mehr als EUR 150.000 brutto einschlie3lich der
Ublichen Nebenleistungen Uberschritten wird, (xiii) Erwerb einer anderen Gesellschaft, eines
Geschafts einer anderen Gesellschaft, Reorganisation oder Verschmelzung des
Geschaftsbetriebs der Gesellschaft mit einer anderen Gesellschaft, Kooperation oder
Zusammenschluss mit einer anderen Gesellschaft sowie Grindung einer andere n
Gesellschaft.

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane der G arantin

Organe der Garantin sind der Direktor (director) und die Gesellschafterversammlung. Die
Aufgabenfelder dieser Organe sind im Gesetz von British Virgin Islands, insbesondere dem
dem Unternehmensrecht aus 2004 (BVI Business Companies Act) und in der Satzung
geregelt.

Direktor
Der Direktor hat unbeschréankte Rechte, die Garantin zu verpflichten. Die Befugnisse sind

weder nach dem Unternehmensrecht aus 2004 (BVI Business Companies Act) noch nach der
Satzung der Garantin beschrankt.

Die Geschéftsfiihrung bildet sich aus folgenden Personen: Ralf Schmid

Der Geschéftsfiihrer der Garantin sind unter der Geschéaftsadresse der Garantin (Belmont
Chambers, PO Box 3443, Road Town, Tortola, British Virgin Islands) zu erreichen.

Potenzielle Interessenkonflikte

Der Direktor der Garantin nimmt zugleich andere organschaftliche Funktionen innerhalb der
UNIWHEELS-Gruppe wahr. Insofern bestehen potenziellen Interessenskonflikte des Direktors
der Garantin zwischen seinen Verpflichtungen gegeniuber der Garantin und anderen
Verpflichtungen fur die UNIWHEELS-Gruppe.

Gesellschafterversammliung
Die Versammlung der Gesellschafter ist das oberste Organ der Garantin. Die
Gesellschafterversammlung ist berechtigt zur Entscheidung in allen Angelegenheiten, die den

Betrieb des Unternehmens betreffen, soweit diese nicht gegen die Satzung und / oder das
Gesetz verstoR3en.
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Beschlisse der Gesellschafter bedirfen grundsatzlich der einfachen Mehrheit, soweit die
Satzung und das Gesetz keine abweichende Regelung vorsehen. Bei Stimmengleichheit hat
der Vorsitzende der Gesellschafterversammlung ein Zweitstimmrecht.

Praktiken der Geschaftsfihrung der Garantin
Corporate Governance

Die Garantin ist keine bérsennotierte und keine deutsche Gesellschaft und unterliegt nicht
den Regelungen des deutschen Aktiengesetzes. Damit unterliegt die Garantin nicht dem
Deutschen Corporate Governance Kodex. Zur Einhaltung der entsprechenden Regelungen ist
die Garantin nicht verpflichtet und hélt diese nicht ein.

Geschaéftsfiihrung und Uberwachung

Der Direktor der Garantin fihren als Leitungsorgan die Geschéafte, entwickeln die strategische
Ausrichtung und setzen diese in Abstimmung mit den Gesellschaftern um. Dabei sind sie an
das Interesse und die geschéftspolitischen Grundséatze des Unternehmens gebunden.

Bei bestimmten Geschéaften ist der Direktor verpflichtet, die Zustimmung der
Gesellschafterversammlung einzuholen. Da Herr Ralf Schmid sowohl Alleingesellschafter ist
als auch alleinige Direktor ist, kommt einem etwaigen Uberwachungssystem keine Bedeutung
Zu.

Wesentliche Gesellschafter der UNIWHEELS-Gruppe

Alleinige Gesellschafterin der Emittentin ist die UNWIHEELS Holding (Malta) Ltd, 24 Regent
House, Bisazza Street, Sliema SLM 1641 Malta. Deren Anteile werden rechtlich in Hohe von
92 % von Herrn Ralf Schmid gehalten. Weiterhin wurde zugunsten der Garantin ein
NieBbrauchsrecht mit Vereinbarung vom 08.11.2003 mit Erganzung vom 06.09.2010
eingeraumt, nach der die Garantin das Recht hat, die Stimmrechte in Héhe von 92 % an der
UNWIHEELS Holding (Malta) Ltd. auszuiiben und Erlése in Form von Dividenden und den
Liquidationserlés in Bezug auf 92 % der Gesellschaftsanteile an der UNIWHEELS Holding
(Malta) Ltd. zu erhalten. Gesellschafter der Garantin ist Herr Ralf Schmid persénlich.

Wesentliche Vertrage
Finanzierung

Akquisitionskreditvertrag

Am 31.03.2008 wurde ein Akquisitionskreditvertrag zwischen der Emittentin (zu diesem
Zeitpunkt firmierend unter UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) GmbH), der
UNIWHEELS Property (Germany) GmbH (zu diesem Zeitpunkt firmierend unter UNIWHEELS
Holding  (Germany) GmbH), weiteren  Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe
(,Kreditnehmer “) und der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft, Miinchen
(auch ,HVB"; heute Unicredit Bank AG, Minchen) sowie der HVB Banque Luxemburg
Société Anonyme als Konsortialfiihrerin (auch ,HVL"; heute Unicredit Luxemburg Société
Anonyme; gemeinsam ,Banken®) abgeschlossen (der ,Akquisitionskreditvertrag *“). Der
Akquisitionskreditvertrag wurde zum Zwecke der Ubernahme der ATS-Gruppe
abgeschlossen, die aus der Insolvenz heraus erworben wurde. Im Zuge der Finanzierung der
ATS-Akquisition wurde die Finanzierung der gesamten UNIWHEELS-Gruppe neu aufgestellt.
Die UNIWHEELS Holding Malta Ltd. (,UNIWHEELS Malta"“), die Rasch Holding Ltd., die
METAC International Ltd. und die EUCA Eurocast Ltd. (zusammen ,UNIWHEELS-
Obergesellschaften “) stimmten dem Vertrag zu und tbernahmen u.a. Verpflichtungen im
Zusammenhang mit Sicherungen und Auflagen im Rahmen des Vertrages. Im Zuge der
gesellschaftlichen Umstrukturierung wurde die EUCA Eurocast Ltd. am 20.12.2010 auf die
UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. verschmolzen.

Folgende Darlehen wurden von den Banken ausgegeben: (i) ein Akquisitionsdarlehen 1 in
Hoéhe von 67.800.000 EUR aufgeteilt in Tranche A (45.200.000 EUR) und Tranche B
(22.600.000 EURY); (ii) ein Akquisitionsdarlehen 2 in Hohe von 3.500.000 EUR aufgeteilt in
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Tranche A (2.330.000 EUR) und Tranche B (1.170.000 EUR); (iii) ein Bankdarlehen 3 in H6he
von 13.600.000 EUR ebenfalls aufgeteilt in Tranche A (9.070.000 EUR) und Tranche B
(4.530.000 EUR); (iv) eine Betriebsmittelrahmenlinie in Héhe von 20.000.000 EUR. Die
Rahmenlinie kann von samtlichen Kreditnehmern in Anspruch genommen werden, darf
jedoch die festgelegte HoOhe insgesamt nicht (iberschreiten. Im Ubrigen hat der
Akquisitionskreditvertrag im Wesentlichen folgenden Inhalt:

Der Zinssatz wird auf Basis des EURIBOR zuziglich einer Marge festgelegt. Diese Marge
wird auf Basis des Leverage (Saldo der Akquisitionsdarlehen/EBITDA) bestimmt. Die
anfangliche Marge betrug urspriinglich 2% p.a. Bei Vorliegen eines Kindigungsgrundes
erhoht sich die Marge um 1,00 Prozentpunkt p.a. Folgende Pflichtsondertilgungen sind zu
leisten: (i) 50 % eines ndher definierten Cashflow-Betrages (sog. ,Excess Cashflow “) soweit
dieser EUR 250.000 in einem Geschéftsjahr Ubersteigt; (i) bei einem Verkauf von
Gesellschaftsanteilen von Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe und der ATS-Gruppe, der
einen Betrag von EUR 250.000 Ubersteigt; (iii) der Erlds aus dem Verkauf von
Vermdgensgegenstanden aul3erhalb des ordentlichen Geschéftsbetriebes, soweit dieser nicht
binnen 12 Monaten reinvestiert wird und einen Betrag von EUR 100.000 ubersteigt; (iv) in
bestimmten Fallen Rickzahlungen aus dem Unternehmenskaufvertrag und bei
Versicherungsleistungen.

Die Tranchen A haben jeweils eine Laufzeit bis zum 30.03.2014, die Tranchen B bis zum
31.03.2016 und die Rahmenlinie urspriinglich bis zum 31.03.2010 wobei sich die Laufzeit der
Rahmenlinie jeweils um ein weiteres Jahr verlangert sofern diese nicht gekiindigt worden ist,
langstens bis zum 31.03.2016. Eine Kiindigung ist bisher nicht erfolgt.

Es bestehen ibliche Kiindigungsmdglichkeiten und weitreichende Sicherheiten zugunsten der
Banken. Die Kredithnehmer haften gesamtschuldnerisch. Die Kreditnehmer haben den Banken
u.a. die Kosten im Zusammenhang mit der Durchfiihrung des Vertrages zu ersetzen. Erhéhte
Kosten fiir die Banken infolge von Rechtsanderungen sind von den Kredithehmern zu tragen.

U.a. Uber folgende UnternehmensmalRnahmen missen die Banken informiert werden: (i) die
Inanspruchnahme von Krediten oder von kreditahnlichen Verbindlichkeiten tiber einen Betrag
von EUR 2,5 Mio. pro Jahr bezogen auf die UNIWHEELS-Gruppe; (ii) die Ubernahme von
Garantien zugunsten von Gesellschaftern oder sonstigen Dritten die einen Betrag von
EUR 1 Mio. pro Jahr bezogen auf die UNIWHEELS-Gruppe uberschreiten; (iii) die Absicht der
Zur Verfugungstellung von vorhandenen oder zukiinftigen Vermogenswerten als Sicherheiten
fur andere Glaubiger; (iv) die Absicht von Unternehmensakquisitionen und Grindungen,
wenn sie einen Kaufpreis bzw. Eigenkapitalanteil von EUR 500.000,00 im Einzelfall
Ubersteigen; (v) die Absicht wesentliche neue Sach- und Finanzinvestitionen zu tatigen,
soweit das Investitionsvolumen eines Jahres das entsprechende den Banken bei Abschluss
des Akquisitionskreditvertrages angezeigte maximale geplante Volumen fir die jeweiligen
Jahre um jeweils mehr als 10 % Uberschreitet (fir 2011: EUR;21 Mio. fir 2012: EUR 18 Mio.;
im weiteren: EUR 17 Mio. ); (vi) die Absicht der vollstandigen oder teilweisen Verfugung tber
die Gesellschaftsanteile an Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe; (vii) Anderungen in den
Gesellschafterkreisen der Gesellschaften, auch Anderungen der Beteiligungsverhiltnisse
innerhalb des jeweils bestehenden Gesellschafterkreises; (viii) die Absicht von Anderungen
der gesellschaftsrechtlichen Struktur; (ix) die Absicht von Vertragsabschlissen von
Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe mit Gesellschaften, die direkt oder indirekt von den
Gesellschaften der UNIWHEELS-Obergesellschaften beherrscht werden oder mit
Gesellschaftern der UNIWHEELS-Obergesellschaften.

Meldepflichtig sind diese MaflRnahmen, wenn sie durch einen der Kredithehmer oder die
UNIWHEELS-Obergesellschaften durchgefiihrt werden. Erhdht sich durch eine dieser
MaRnahmen die Risikobewertung der Banken, so miissen dies die Banken innerhalb von 30
Kalendertagen mitteilen. Sofern eine Mitteilung durch die Banken nicht erfolgt oder die
Banken der MalRnahme zustimmen, ist die Durchfiihrung der MalRnahme zunéchst zulassig.
Dies andert sich allerdings, sollte sich spéter die Risikobewertung hierdurch andern. In
diesem Fall ist dann, wie im Fall der Verletzung einer Informationspflicht oder im Falle der
Durchfihrung einer MalRnahme gegen die ausdrucklich anderslautende Mitteilung der
Banken, eine Kindigung maglich.
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Zudem haben die UNIWHEELS-Obergesellschaften, zu denen auch die UNIWHEELS Malta
sowie die Garantin gehéren, u.a. die Auflage, bis zur vollstandigen Erfilllung aller Anspriiche
der Banken aus dem Akquisitionskreditvertrag nur in reduzietem Umfang und unter
Bedingungen Ausschittungen an die Gesellschafter vornehmen.

Mit Ubertragungsvereinbarung vom 03.04.2008 iibernahm die Commerzbank einen Teil der
Kredite im Wege der anteiligen Vertragsiibernahme. Am 03.04.2008 schlossen die Banken
zudem einen Akquisitionskreditvertrag sowie einen Sicherheitenpoolvertrag. Erganzend zu
den bestehenden Linien gewéhrten die Konsortialbanken ferner eine Saisonkreditlinie in
Hohe von EUR 10 Mio. zur Abdeckung saisonal unterschiedlicher Inanspruchnahmen, deren
Absicherung ebenfalls im Sicherheiten-Poolvertrag mit geregelt wurde.

In  der Folgezeit (Ubernahmen die Deutsche Bank Luxemburg S.A. mit
Ubernahmevereinbarung vom 17.04.2008 und die West LB AG mit Ubernahmevereinbarung
vom 23.04.2008 weitere Kreditteile im Wege der anteiligen Vertragsiibernahme von der HVB
und der Unicredit Luxembourg Société Anonyme. Anstelle der West LB AG ist nunmehr die
EAA beteiligt.

In einem Waiver Letter vom 05.12.2008 erklarten sich die zu diesem Zeitpunkt an dem
Kreditverhdltnis beteiligten Banken bereit, Kiindigungsrechte wegen Covenant-Verletzungen
und nicht vollumfanglich umgesetzter Sicherheitenbestellung nicht auszutiben. Der zu diesem
Zeitpunkt noch nicht valutierte Teilbetrag des Bankdarlehens 3 in Hohe von
EUR 9.759.583,18 per 31.10.2008 wurde mit Ablauf des 28.11.2008 in diesem
Zusammenhang ersatzlos gestrichen. Die Regelungen der Waiver Letter sind inzwischen
gegenstandslos.

Mit Waiver Letter vom 20.05.2009 haben die Banken auf Covenant Breaches reagiert und
zeitlich befristete Vereinbarungen mit den Kreditnehmern getroffen. Damit waren die
wesentlichen Voraussetzungen zur Fortsetzung einer erfolgreichen Restrukturierung der
UNIWHEELS-Gruppe gegeben.

Mit erstem Nachtrag zum Akquisitionskreditvertrag vom 17.12.2009 (,Nachtrag “) wurden die
oben beschriebenen Anderungen festgeschrieben sowie folgende Anderungen des
Akquisitionskreditvertrages vorgenommen: Die anfanglich anwendbare Zins-Marge fir die
Inanspruchnahme der Akquisitionsdarlehen betrug nunmehr 3,5 % p.a. Bis zum 31.12.2010
war eine Margenanpassung ausgeschlossen. Im ersten Quartal 2011 betragt die Marge fur
die Tranche A 3,5% p.a. und fur Tranche B 4,0% p.a. Zudem wurde im Rahmen des
Nachtrags die Feststellung des Excess-Cashflow auf Basis des konsolidierten
Jahresabschlusses zum 31.12.2009 einmalig ausgesetzt. Weiterhin wurden zuséatzliche
Sicherheiten bestellt. AuBerdem wurden die Ausschittungsbeschrankungen verscharft. Diese
gelten nun umfassend, abgesehen von Zahlungen von Gehéltern bis zu einer Obergrenze
von EUR 500.000 sowie Zahlungen im Zusammenhang mit einem Gesellschafterdarlehen
Uber EUR 5.000.000, das Herr Ralf Schmid der Emittentin gewahrte, unter bestimmten
Voraussetzungen.

Die Restverbindlichkeiten des Akquisitionskreditvertrages per 31.12.2010 belaufen sich auf:

Langfristig Kurzfristig Saisonkreditlinie (kurzfristig)

50.510 TEUR 10.310 TEUR 7.790 TEUR

Es wurden Zinssicherungsgeschéfte fur Darlehensbetrage des Akquisitionskreditvertrags
abgeschlossen, wobei die Emittentin dafir die variablen Zinszahlungen aus dem
Akquisitionskreditvertrag in feste Zinszahlungen getauscht (geswapt) hat. Es wurden die
Zinsen hinsichtlich folgender Darlehensbetrage im Wesentlichen wie folgt abgesichert:

1. UniCredit: abgesicherter Darlehensbetrag in H6he von EUR 10 Mio., daflr
Festzinssatz 3,90% p.a. bis 30.06.2011, danach dafiir Festzinssatz 4,66% p.a. bis
Laufzeitende 31.03.2016.
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2. UniCredit: abgesicherter Darlehensbetrag in Hohe von EUR 18 Mio., wobei dieser
sich Uber die Laufzeit auf EUR 0,796 Mio. vermindert, dafiir Festzinssatz 4,24% p.a.
bis Laufzeitende 30.06 2014.

3. UniCredit: abgesicherter Darlehensbetrag in Héhe von EUR 1 Mio., wobei dieser sich
Uber die Laufzeit auf EUR 5 Mio. erhoht, dafir Festzinssatz 3,21% p.a. bis
Laufzeitende 30.03.2015.

4. UniCredit: abgesicherter Darlehensbetrag in Hohe von EUR 4 Mio., wobei dieser sich
Uber die Laufzeit auf EUR 1 Mio. vermindert, daflr Hochstzinssatz 3,21% p.a. bis
Laufzeitende 31.03.2014.

5. Commerzbank: abgesicherter Darlehensbetrag in Hohe von EUR 6,7 Mio., dafir
Festzinssatz 4,02% p.a., wahrend der Laufzeit muss fir 12 Monate ein Festzinssatz
von 5,02% p.a. gezahlt werden, Laufzeitende 31.03.2016.

6. Commerzbank: abgesicherter Darlehensbetrag in Hoéhe von EUR 5,3 Mio., wobei
dieser sich Uber die Laufzeit auf EUR 0,212 Mio. vermindert, dafir Festzinssatz
4,24% p.a. bis Laufzeitende 30.06.2014.

7. Commerzbank: abgesicherter Darlehensbetrag in Hohe von EUR 5 Mio., dafur
Hochstzinssatz 3,39% p.a. bis Laufzeitende 30.06.2015.

Sicherheitenpoolvertrag

Am 03.04.2008 wurde ein Sicherheitenpoolvertrag zwischen der Bayerischen Hypo- und
Vereinsbank Aktiengesellschaft Minchen, als Poolfiihrerin, der HVB Bank Luxembourg
Société Anonyme, der Commerzbank Aktiengesellschaft sowie den Kredithnehmern des
Akquisitionskreditvertrages abgeschlossen. Weitere UNIWHEELS-Gesellschaften stimmten
diesem zu. Im Rahmen des Vertrages wurden die fir die vorstehend beschriebene
Finanzierung zu stellenden Sicherheiten erneut festgelegt. Hinsichtlich des
Sicherungszwecks wurden neben den Forderungen aus dem Akquisitionskreditvertrag
Anspriche aus Rahmenvertragen fir Finanztermingeschafte mit einbezogen. Der
Sicherheitenpoolvertrag enthdlt zudem ein abstraktes Schuldanerkenntnis jedes
Kreditnehmers sowie die Regelung einer Gesamtglaubigerschaft. Mit Nachtrag vom
12.02.2009 wurde der Beitritt der Deutschen Bank AG und der S-Core 2007-1 GmbH
geregelt. Mit zweitem Nachtrag vom 13.01.2010 wurden weitere Saisonkredite in den
Sicherheitenpoolvertrag aufgenommen. Als von deutschen und ausléandischen UNIWHEELS-
Gesellschaften zu bestellende Sicherheiten werden in dem Sicherheitenpoolvertrag u.a.
Grundschulden und Hypotheken, Forderungsabtretungen, Raumsicherungsiibereignungen
von Warenlagern, Verpfandungen von Gesellschaftsanteilen, beweglichem Vermégen und
Bankguthaben und selbstschuldnerische Hochstbetragsbiirgschaften genannt.

Mandatsvereinbarung zur Umfinanzierung

UNIWHEELS verhandelt derzeit mit den Hauptbanken des Bankenkonsortiums aus dem
Akquisitionskreditvertrag HVB und Commerzbank (,Mandatsbanken “) eine Refinanzierung
der derzeit bestehenden Darlehen. Dabei sollen sowohl die Darlehen als auch der
Sicherheitenpool neu geregelt werden. Ziel ist insbesondere, das Bankenkonsortium mit einer
gemeinsamen Strategie und Banken, die ausscheiden moéchten, nicht weiter im
Bankenkonsortium zu beteiligen. Dadurch sollen unter anderem Abstimmungs- und
Zustimmungsprozesse in Zukunft fur UNIWHEELS erleichtert und der notwendige Aufwand
reduziert werden.

Im Rahmen der Verhandlungen Uber eine Neuzusammensetzung des Bankenkonsortiums
wurde mit Datum vom 08.03.2011 eine Mandatsvereinbarung mit HVB und Commerzbank auf
Best-Efforts-Basis (,Mandatsvereinbarung *), d.h. ohne eine Pflicht der Banken eine solche
Neufinanzierung herbeizufiihren, abgeschlossen. Die Mandatsbanken sind dazu verpflichtet,
ein Term Sheet Uber die vorgesehene Kreditstruktur zu erstellen, Bewertungen fir eine
Borrowing-Base-Finanzierung vorzunehmen, ein Bankenkonsortium und ggf. einen
Sicherheitenpool zu fihren sowie die erforderlichen Dokumentationen zu erstellen. Aufgrund
der Mandatsvereinbarung koénnen bereits vor und unabhéngig vom tatséchlich erfolgten
Abschluss von konkreten Neufinanzierungsvertragen, bei Abschluss sowie allgemein im
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Rahmen dieser Neufinanzierung Kosten fiir verschiedene Arten von Leistungen an die
Banken des Konsortiums sowie verschiedene Dienstleister entstehen. Die Emittentin geht
davon aus, dass sich die Gesamtkosten der vor und im Rahmen der Vereinbarung
entstehenden Kosten insgesamt gesehen in einem vertretbaren Rahmen bewegen. Zwischen
den Parteien wurde Exklusivitat vereinbart.

Die Konditionen der Refinanzierung kénnen fir die Emittentin insgesamt aber auch in den
Details teilweise besser und / oder schlechter sein. Der Ausgang der Konditionen ist derzeit
fur die Emittentin offen. Die Emittentin geht allerdings davon aus, dass die Neufinanzierung
zu fur sie insgesamt vertretbaren Konditionen erfolgt.

Gesellschafterdarlehen

Es besteht ein Gesellschafterdarlehen tiber EUR 5 Mio, das Herr Ralf Schmid der Emittentin
gewahrte und das bis zum 01.04.2016 zurlickzuzahlen ist.

Ausschuttungssperre

Herr Ralf Schmid hat sich fur die Laufzeit der Anleihe mit Vereinbarung vom 18.03.2011
gegeniber der Emittentin und der Garantin verpflichtet, ausschittbare Gewinn bei der
Garantin in Héhe von 25 % des ausschittbaren Gewinns bei der Garantin zu thesaurieren
und nicht auszuschutten.

Weitere Vertrdge im Zusammenhang mit Finanzierung

Die polnische Produktionsgesellschaft finanziert sich Uberwiegend lokal. Das Unternehmen
verfigt Uber eine Kreditlinie von EUR 2,5 Mio die ohne Sicherheiten gewahrt wird. Es
bestehen keine dartber hinausgehenden Kreditlinien.

Erganzend zu den Bankkreditlinien werden UNIWHEELS umfangreiche Deckungszusagen
der Warenkreditversicherer gewahrt. Diese ermoglichen UNIWHEELS die Nutzung von
Zahlungszielen und tragen damit wesentlich zur Stabilisierung der Finanzierungsstruktur bei.
Kundenforderungen werden in begrenztem Umfang Uber Factoring finanziert.

NieRbrauchsvereinbarung

92 % der Gesellschaftsanteile an der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. werden rechtlich
durch Herrn Ralf Schmid personlich gehalten. Mit Vereinbarung vom 08.11.2003 mit
Ergdnzung vom 06.09.2010 hat Ralf Schmid der Garantin ein Niel3brauchsrecht fiir die Dauer
von 30 Jahren an seinen 92 % Gesellschaftsanteilen an der UNIWHEELS Holding (Malta)
Ltd. eingerdumt. Aufgrund dieses Niel3brauchsrechts hat die Garantin das Recht, Dividenden-
und sonstige Zahlungen einschlieBlich Liquidationserlose wéhrend der Laufzeit der
Nie3brauchsvereinbarung vom 08.11.2003 mit Erganzung vom 06.09.2010 zu erhalten.
Zudem hat die Garantin das Recht, samtliche der Stimmrechte an der 92 % Beteiligung von
Herrn Ralf Schmid an der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. ausiben.

Vereinbarungen mit der UNIWHEELS-Gruppe

Es bestehen innerhalb der UNIWHEELS-Gruppe eine Vielzahl von vertraglichen Beziehungen
unter anderem uber die Erbringung von Dienstleistungen insbesondere in den Bereichen,
Treasury, Accounting, Marketing, Forschung & Entwicklung, Personal und IT Dienste. Die
Konzerndienstleistungen erfassen dabei das Fuhren von Einkaufsverhandlungen, das
Abschlie3en von Einkaufsvertragen, Absicherung von Rohstoffpreis- und
Fremdwahrungsrisiken, Erarbeitung der zentralen Marketingstrategie sowie Erbringen von
zentralisierten Managementdienstleistungen fir verbundene Unternehmen. Diese sind Teil
des operativen Geschafts der jeweiligen Gesellschaft der UNIWHEELS-Gruppe und werden
zu markiblichen Konditionen umgesetzt und vergitet.

Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrage der Emi ttentin

Die Emittentin hat am 29.09.2008 mit nachfolgenden Gesellschaften jeweils einen
Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag geschlossen.
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e UNIWHEELS Production (Germany) GmbH (ehemals ATS Stahlschmidt &
Maiworm GmbH)

e ATS Leichtmetallrdder GmbH

e UNIWHEELS Automotive (Germany) GmbH (ehemals ATS Stahlschmidt & Maiworm
Technics GmbH)

Die Vertrage kdnnen erstmals mit einer Frist von drei Monaten vor dem jeweiligen Ablauf zum
31.12.2013 gekiindigt werden. Eine Kindigung ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist kann
aus wichtigem Grund jederzeit erfolgen. Im Ubrigen erhalt der Vertrag nach Ansicht der
Emittentin Gbliche Regelungen.

Nach den Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrdgen sind die eingebundenen
Unternehmen verpflichtet, etwaige Gewinne an die Emittentin abzufihren. Gegenlaufig
verpflichtet sich die Emittentin, eventuelle Verluste der Gesellschaften auszugleichen.
Dariiber hinaus besteht zwischen der Emittentin und den eingebundenen Unternehmen seit
dem 01.07.2008 eine kérperschafts- und gewerbesteuerliche Organschatft.

Die  Emittentin  beabsichtigt, soweit sinnvoll  weitere  Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag abzuschlieRRen. Solche Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrage sind noch in 2011 mit der UNIWHEELS Investment
(Germany) GmbH sowie mit der Rial Leichtmetallfelgen GmbH geplant.

Kooperationen und Joint Ventures

Die Emittentin hat Kooperationen und Joint Ventures im Rahmen des Ublichen
Geschéaftsbetriebs abgeschlossen. Diese betreffen insbesondere die Entwicklung sowie den
Einkauf. Des Weiteren kénnten eventuell Kooperationsvereinbarungen bzw. Joint Venture fur
die Geschéftserweiterung in China abgeschlossen werden.

Umstrukturierungen/Umfirmierungen

Im Winter/Frihjahr 2010/2011 erfolgte eine umfassende Umstrukturierung der UNWIHEELS-
Gruppe, deren Umsetzung noch nicht vollstdndig abgeschlossen ist. Nachfolgende
Anderungen wurden zwischenzeitlich durchgefiihrt:

Die Emittentin wurde am 15.02.2011 durch Eintragung in das Handelsregister zur
UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH mit Sitz in der Bruchstrale 34 in 67098 Bad
Durkheim, Deutschland umfirmiert.

Die deutsche Produktionsstatte ATS Stahlschmidt & Maiworm GmbH, mit Produktionssitz In
der Lacke 7-9, in 58791 Werdohl und Verwaltungssitz in der BruchstraBe 34 in 67098 Bad
Durkheim, Deutschland wurde mit Wirkung zum 10.01.2011 zur UNIWHEELS Production
(Germany) GmbH umfirmiert.

Die Produktionsstatten ATS Stahlschmidt & Maiworm Sp. z o0.0.,ul. Kazmierza Mireckiego 4 in
37-450 Stalowa Wola und UNIWHEELS Production (Poland) Sp. z o.0., ul Ignacego
Moscickiego 2 in 37-450 Stalowa Wola wurden mit Wirkung zum 03.01.2011 zur
UNIWHEELS Production (Poland) Sp. z 0.0., ul. Ignacego Moscikiego 2 in 37-450 Stalowa
Wola verschmolzen.

Samtliche vorgenannten Malinahmen sind im Handelsregister eingetragen und damit
rechtswirksam.

Sanierungstarifvertrag

Die UNIWHEELS Production (Germany) GmbH, damals noch unter ATS Stahlschmidt &
Maiworm GmbH firmierend, hat einen Sanierungstarifvertrag mit der IG Metall Bezirksleitung
Nordrhein-Westfalen und dem markischen Arbeitgeberverband am 18.02/03.03.2010
abgeschlossen. Er hat eine Giltigkeit bis Ende 2011 und kann unter bestimmten
Voraussetzungen verlangert werden. Ziel des Sanierungstarifvertrages ist die
Standortsicherung der UNIWHEELS Production (Germany) GmbH in Werdohl. Im Rahmen
des Sanierungstarifvertrages haben die Arbeitnehmer auf Lohnerhdéhungen, Urlaubsgeld,
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Weihnachtsgeld u.a. verzichtet. Wahrend der Laufzeit des Tarifvertrages garantiert die
Geschaftsleitung insgesamt 236 Beschéftigten am Standort Werdohl, dass betriebsbedingte
Kindigungen, die ein Unterschreiten dieser Zahle bedeuten wiirden, ausgeschlossen sind.

Versicherung

UNIWHEELS verfugt nach Ansicht der Emittentin Uber einen fir deren Geschéftsbetrieb
Ublichen und ausreichenden Versicherungsschutz.

Rechtsstreitigkeiten

UNIWHEELS hat regelmaRig im in ihrem Geschéftsbereich dblichen Umfang
Auseinandersetzungen mit Kunden und Lieferanten insbesondere uber Vergiltungen,
Zeitplane und gelieferte Produkte. Solche Auseinandersetzungen werden in der Regel
einvernehmlich geldst und haben keinen erheblichen Einfluss.

Des Weiteren sind arbeitsrechtliche Streitigkeiten rechtshangig, die weder einzeln noch
kumulativ die finanzielle Situation der Emittentin erheblich beeintrachtigen kénnten.

Im Nachgang zur Akquise der europdischen ATS-Gesellschaften erhob die Emittentin im Jahr
2009 Klage vor dem Landgericht Frankfurt am Main gegen Herrn Rechtsanwalt Tobias
Hoefer, Soldnerstrasse 2 in 68219 Mannheim, handelnd in seiner Eigenschaft als
Insolvenzverwalter der ATS Beteiligungsgesellschaft mbH wegen Abgabe einer
Willenserklarung.

Der Anteilskaufvertrag tiber den Erwerb der européischen ATS-Gesellschaften im Jahr 2008
enthalt eine Garantiebestimmung zugunsten der Emittentin, die Uber einen bei einem
Treuhénder, der VR Bank Rhein-Neckar eG, hinterlegten Treuhandbetrag in Hohe von EUR 7
Mio. (Garantieeinbehalt) abgesichert ist. Der Emittentin wurde auf Veranlassung des
Beklagten der Stand des Order Book der Zielgesellschaftsgruppe, datiert vom 16.01.2008,
zuganglich gemacht. In der Folge ergaben sich in diesem Zeitraum bis zur Abgabe des
notariell beurkundeten Angebots der Emittentin vom 14./15.02.2008 und dessen Annahme
durch den Beklagten am 28.02.2008 bereits dramatische negative Abweichungen des Order
Book infolge drastischer Einbriiche bei den seinerzeit aktuell geplanten Auftragsvolumina, die
sich in der Zeit bis zum Vollzug des Anteilskaufvertrages am 01.04.2008 noch
verschlimmerten. Diese Auftragseinbriiche wurden der Emittentin vom Beklagten nicht
offenbart, obwohl sie in erheblichem Umfang vor Vertragsschluss eingetreten und in den
Unternehmen der ATS-Gruppe bekannt und dokumentiert waren.

Mit der Klage begehrte die Emittentin eine Erklarung des Beklagten, den Treuhander zur
Auszahlung des Garantieeinbehalts zzgl. Zinsen an die Emittentin anzuweisen. In der ersten
Instanz unterlag die Emittentin im Jahr 2010 vor dem Landgericht Frankfurt am Main und
reichte 2010 Berufung beim Oberlandesandgericht Frankfurt am Main ein. Das
Berufungsverfahren vor dem Oberlandesgericht Frankfurt am Main ist aktuell anhangig. Ein
Urteil wird noch im Jahr 2011 erwartet.

Wesentliche Schutzrechte

Die UNIWHEELS-Gruppe verfugt Uber Portfolios diverser Schutzrechte. Dies sind im
Wesentlichen Folgende:

Geschmacksmuster

Das Geschmacksmusterportfolio enthélt Eigenrechte, Lizenz- und /oder Nutzungsrechte. Die
Geschmacksmuster selbst liegen dabei zum geringen Teil direkt bei den Gesellschaften wie
Alutec Leichtmetallfelgen GmbH, Rial Leichtmetallfelgen GmbH, ATS
Leichtmetallrader GmbH und zum groRRen Teil bei Herrn Ralf Schmid.

Durch vertragliche Vereinbarungen wird ermaéglicht, dass UNIWHEELS fir die Zeitdauer der
Anleihe die auf Herrn Schmid eingetragenen Geschmacksmuster nutzen kann. Es besteht ein
Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund, wobei in diesem Fall ein ungesicherter Anspruch
von UNIWHEELS auf Erwerb der Geschmacksmuster zu einem angemessenen, bislang
unbestimmten Preis besteht. Lizenznehmerin ist dabei die Garantin, von der abgeleitet die
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Gesellschaften die Lizenzrechte erhalten. Das Recht zur Kindigung aus wichtigem Grund
dieser gruppeninternen Lizenzvereinbarungen kann dabei nicht ausgeschlossen werden.

Das genannte Portfolio flankiert insbesondere die UNIWHEELS-Verkaufsaktivitaten, indem
Wettbewerber durch Geschmacksmuster von einer Nachahmung wesentlicher
Entwicklungsleistungen der Geschéftsbereiche der Emittentin abgehalten werden kdénnen.

Es existieren momentan ca. 117 Geschmacksmuster. Die Geschmacksmusteranzahl
verdndert sich stetig, da neue Anmeldungen hinzukommen und bestehende
Geschmacksmuster auslaufen gelassen werden, wenn das Design nicht mehr verwendet
wird. Die Schutzrechte sind relevant fur die Praxis, weil sie Produkte an sich schitzen.
Derzeit wird mit einem jahrlichen Budget von (ber EUR 30.000 fur das
Geschmacksmusterportfolio geplant (Erwerb, Aufrechterhaltung, Pflege und Verteidigung der
Schutzrechte  weltweit). Das aktive Management des Portfolios und die
Schutzrechtsverwaltung werden durch eine externe Kanzlei begleitet.

Markenportfolio von UNIWHEELS

Das Markenportfolio enthalt Eigenrechte, Lizenz- und / oder Nutzungsrechte. Die Marken
selbst liegen dabei zum geringen Teil direkt bei den Gesellschaften wie Alutec
Leichtmetallfelgen GmbH, Rial Leichtmetallfelgen GmbH, ATS Leichtmetallrdder GmbH und
zum grofdten Teil bei der UNIWHEELS Management (Switzerland) AG sowie Herrn Ralf
Schmid. Durch vertragliche Vereinbarungen wird ermdglicht, dass UNIWHEELS fir die
Zeitdauer der Anleihe die auf die UNIWHEELS Management (Switzerland) AG und Herrn
Schmid eingetragenen Marken nutzen kann. Es besteht ein Recht zur Kindigung aus
wichtigem Grund, wobei in diesem Fall ein ungesicherter Anspruch von UNIWHEELS auf
Erwerb der Marken zu einem angemessenen, bislang unbestimmten Preis besteht.
Lizenznehmerin ist dabei die Garantin, von der abgeleitet die Gesellschaften die Lizenzrechte
erhalten. Das Recht zur Kindigung aus wichtigem Grund dieser gruppeninternen
Lizenzvereinbarungen kann dabei nicht ausgeschlossen werden.

Bei einigen Marken bestehen Lizenzvereinbarungen innerhalb der UNIWHEELS-Gruppe mit
einer Festlaufzeit bis zum 31.12.2013. Ab diesem Datum sind ordentliche Kiindigungen mit
einer Frist von sechs Monaten mdglich, es sei denn die Lizenznehmer machen von ihrer
vertraglichen Kaufoption der Marken Gebrauch. Zudem besteht insofern ebenfalls ein Recht
zur Kindigung aus wichtigem Grund, das nicht ausgeschlossen werden kann.

Es existieren momentan ca. 106 Marken. Dazu gehoren beispielsweise die Marken ATS,
RIAL, ALUTEC, UNIWHEELS usw. Derzeit wird mit einem jahrlichen Budget fir Anmelde-
und Aufrechterhaltungskosten in Héhe von EUR 80.000 geplant. Das aktive Management des
Portfolios und die Schutzrechtsverwaltung werden durch eine externe Kanzlei begleitet.

Jungste Entwicklung und Trends

Uber die nachstehend und unter Wettbewerb dargestellten Informationen und Trends hinaus
liegen derzeit keine Informationen (Uber bekannte Trends, Unsicherheiten,
Nachfrageverpflichtungen oder Vorfélle vor, die die Aussichten der Emittentin und der
Garantin im Geschéaftsjahr 2011 nach Ansicht der Emittentin wesentlich beeinflussen durften.

Basis dieser Wachstumsplanung sind die positiven Prognosen der Automobilindustrie und der
Wirtschaftsinstitute fur die Jahre 2011 bis 2015. Ferner wird der europdische Markt seit
November 2010 durch die erfolgte Einfihrung von Schutzzéllen von aktuell 22,3% auf alle
Lieferungen chinesischer Raderhersteller in die EU vor Dumpingpreisen bis 2015 geschuitzt.

UNIWHEELS plant ein Logistikzentrum im Zubehorbereich mit einem namhaften
Logistikanbieter zu verwirklichen. Realisierungszeitpunkt ist voraussichtlich 2012/13.

UNIWHEELS plant eine Produktionsstatte in China mit einem chinesischen Partner zu
errichten. Eine entsprechende Absichtserklarung wurde unterzeichnet. Mit einer moglichen
finanzierenden Bank wurde ein Letter of Comfort (LOC) vereinbart. Geplant ist, dass die Bau-
und Realisierungsphase ab dem 3. Quartal 2011 beginnt. Start of Production ist im 3. Quartal
2012 geplant.
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Die Emittentin beabsichtigt noch in diesem Jahr ergdnzende Ergebnisabflihrungsvertrage
zwischen ihr und den Firmen Rial, Alutec und UNIWHEELS Investment (Germany) GmbH zu
schlieRen. Diese beinhalten ebenso die steuerliche Organschaft.

Veranderungen in der Handelsposition

Die positiven Marktbedingungen in der Automobilindustrie werden sich in 2011 weiter
fortsetzen. Ausgehend von den in 2010 verkauften 6,3 Mio. Rader erwartet UNIWHEELS ein
Gesamtabsatzvolumen von ca. 7 Mio. Radern in 2011. Abhangig von der weiteren
Aluminiumpreisentwicklung entspricht dies einem Umsatz von ca. EUR 340 Mio. Die
operative Ertragskraft (EBITDA) soll dabei mit einer Rendite von 10% nachhaltig stabilisiert
werden.

Fur die Folgejahre plant UNIWHEELS ausgehend von den in 2011 realisierten
Kapazitatserweiterungen die Absatzmenge bis 2013 auf ca. 8,5 Mio. Rader zu steigern.

Dariiber hinaus sind seit dem 31.12.2010 bis zum Datum dieses Prospekts keine
wesentlichen Anderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin und der
Garantin eingetreten.
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ANLEIHEBEDINGUNGEN

Die UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH emittiert nach MalRgabe der nachfolgenden
Anleihebedingungen  eine  Schuldverschreibung im  Nennbetrag von bis zu
EUR 60.000.000,00 (in Worten: Euro sechzig Millionen) (die ,Anleihe 2011 “), eingeteilt in bis
zu 60.000 Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (in Worten: Euro
tausend). Im Folgenden wird jede einzelne Schuldverschreibung als ,Schuldverschreibung “
und der Nennbetrag einer einzelnen Schuldverschreibung als "Nennbetrag der
Schuldverschreibung " bezeichnet.

Fur die Anleihe 2011 und die einzelnen Schuldverschreibungen gelten die folgenden
Anleihebedingungen:

§1
STATUS, FORM, VERBRIEFUNG, GARANTIE
() Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.
(2) Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige und (vorbehaltlich §1

Abs.6 und 88 Abs.3) nicht besicherte unmittelbare und unbedingte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
(vorbehaltich 81 Abs.6 und 88 Abs.3) nicht besicherten, unbedingten,
unmittelbaren und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

3) Die Schuldverschreibungen der Anleihe 2011 werden von der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, (die ,Clearstream “) unter Nutzung des TEFRA D
Verfahrens der Clearstream ausgegeben und verwabhrt.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine oder mehrere vorlaufige
Globalurkunden (die ,vorlaufige Globalurkunden ") ohne Zinsscheine verbrieft.
Die vorlaufigen Globalurkunden werden gegen Schuldverschreibungen in den
festgelegten Stiickelungen, die durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunden
(die ,Dauerglobalurkunden ” und zusammen mit der vorlaufigen Globalurkunde
jeweils eine ,Globalurkunde ") ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht.

(b) Die vorlaufigen Globalurkunden werden an einem Tag gegen die
Dauerglobalurkunden ausgetauscht, der nicht weniger als 40 Tage nach dem
Tag der jeweiligen Ausgabe liegt. Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage
von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentimer
der durch die vorlaufigen Globalurkunden verbrieften Schuldverschreibungen
keine U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder
bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen Uber solche Finanzinstitute
halten), jeweils im Einklang mit den Regeln und Verfahren des Systems der
Clearstream. Zahlungen auf Forderungen aus den Schuldverschreibungen nach
§ 3 Abs. 1, die durch vorlaufige Globalurkunden verbrieft sind, erfolgen erst nach
Vorlage solcher Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist fir jede
solche Zahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag
nach dem Tag der jeweiligen Ausgabe der durch die vorlaufigen Globalurkunden
verbrieften Schuldverschreibungen eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt
werden, diese vorlaufigen Globalurkunden gemafll dieses Absatzes
auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fir die vorlaufigen
Globalurkunden geliefert werden, durfen nur aul3erhalb der Vereinigten Staaten
entsprechend lit (c) geliefert werden.

(c) Fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen bezeichnet ,Vereinigte Staaten ” die
Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und des
District of Columbia) sowie deren Territorien (einschlie3lich Puerto Rico, der U.S.
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands).
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Die Globalurkunden werden handschriftlich durch rechtsgiltige Unterschriften der
Emittentin unterzeichnet. Ein Recht auf Ausgabe von Einzelurkunden oder
Zinsscheinen besteht nicht.

»Anleiheglaubiger " bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen
vergleichbaren Rechts an den Schuldverschreibungen.

Die Rasch Holding Ltd, British Virgin Islands (die "Garantin”) hat in einer Garantie
vom 28.03.2011 (die "Garantie ") die unbedingte und unwiderrufliche Garantie fir die
Zahlung von Kapital, Zinsen und etwaigen sonstigen Betrdgen, die nach diesen
Anleihebedingungen von der Emittentin zu zahlen sind, Gbernommen.

(a) Die Garantie ist eine unmittelbare, unbedingte und (vorbehaltlich § 2 Abs. 2, 3
der Garantie) unbesicherte Verpflichtung der Garantin und hat vorbehaltlich
gesetzlicher Insolvenzvorschriften oder anderer &hnlicher gesetzlicher
Vorschriften oder gesetzlicher Vorschriften, die die Durchsetzung von
Glaubigerrechten allgemein beeintrachtigen kénnen, den gleichen Rang wie alle
nicht nachrangigen und (vorbehaltlich § 2 Abs. 2, 3 der Garantie) unbesicherten
Verpflichtungen der Garantin. Zugleich mit der Erfullung einer Verpflichtung der
Garantin zugunsten eines Anleiheglaubigers aus der Garantie erlischt das
jeweilige  garantierte  Recht eines Anleiheglaubigers aus diesen
Anleihebedingungen.

(b) Die Garantie stellt einen Vertrag mit Wirkung zugunsten der jeweiligen
Anleiheglaubiger als begiinstigte Dritte gemaf § 328 Absatz 1 BGB dar, so dass
ausschlieBlich die jeweiligen Anleiheglaubiger Erfillung der Garantie unmittelbar
von der Garantin verlangen und die Garantie unmittelbar gegen die Garantin
durchsetzen kénnen. Kopien der Garantie sind bei der Emittentin kostenlos
erhaltlich.

§2
ZINSEN

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihnren Nennbetrag verzinst, und zwar
vom (einschlie3lich) 19.04.2011 (der ,Zinsbeginn ") bis zum Falligkeitstag wie in § 4
Abs. 1 definiert (ausschlie3lich) mit jahrlich 7,5%. Die Zinsen sind jahrlich
nachtréaglich am 19.04. eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag ).

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, erfolgt die
Verzinsung der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit entsprechend § 3 bis
zum Tag der tatséchlichen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen in Héhe von funf
Prozentpunkten tber dem jeweils von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten
Basiszinssatz. Ein Anspruch auf weitergehenden Schadensersatz ist mit Ausnahme
bei Vorsatz und grober Fahrlassigkeit ausgeschlossen.

Die Zinsen werden jahrlich berechnet. Sind Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung auf Grundlage der tatsachlich
verstrichenen Tage einer Zinsperiode, geteilt durch die tatsadchliche Anzahl der Tage
eines Zinsjahres Act/Act (ISMA-Regel 251).

§3
ZAHLUNGEN

Die Emittentin verpflichtet sich unbedingt und unwiderruflich, die Forderungen aus
den Schuldverschreibungen auf Zinsen im Sinne des § 2 und Ruckzahlungen im
Sinne des § 4 (gemeinsam die ,Forderungen aus den Schuldverschreibungen )
bei Falligkeit in frei verfigbarer und konvertierbarer gesetzlicher Wéahrung der
Bundesrepublik Deutschland auf ein Eigenkonto der Emittentin bei der Zahlstelle zu
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zahlen. Fallen der Félligkeitstag oder der Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein
Zahltag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
nachsten Zahltag. Dieser nachste Zahltag gilt dann als Falligkeitstag bzw.
Zinszahlungstag im Sinne von 88 2, 3 und 4. ,Zahltag" ist dabei jeder Tag aul3er
einem Samstag oder Sonntag, an dem das System der Clearstream sowie alle
betroffenen Bereiche des Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System 2 (TARGET2) (,TARGET") betriebsbereit sind, um die
betreffenden Zahlungen weiterzuleiten.

Die Zahlung auf Forderungen aus den Schuldverschreibungen, die durch vorlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nur nach ordnungsgemafRer Bescheinigung
gemafl 8 1 Abs. 3 lit (b).

Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrdge der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen zur Zahlung an die Inhaber der Schuldverschreibungen im
Wege des Systems der Clearstream transferieren lassen. Die Emittentin wird durch
Leistung der Zahlung an die Zahlstelle zur Verfligung des Systems der Clearstream
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Soweit die Emittentin zur Abfilhrung von Abzug- und Ertragsteuern auf Forderungen
aus den Schuldverschreibungen verpflichtet ist, mindern diese jeweils den
auszuzahlenden Betrag. Der Inhaber der Schuldverschreibung tragt sdmtliche auf die
Schuldverschreibung entfallenden persénlichen Steuern.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Stuttgart Betrdge der Forderungen aus
den Schuldverschreibungen zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht
innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Falligkeitstag bzw. dem Tag der Rickzahlung
beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht
der Ricknahme verzichtet wird, erléschen die diesbezilglichen Anspriiche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

§4
RUCKZAHLUNG

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder zuriickgekauft und
entwertet, werden die Schuldverschreibungen in Héhe ihres Rickzahlungsbetrags
am 19.04.2016 (der ,Falligkeitstag ") zurtickgezahlt. Der ,Riickzahlungsbetrag ” in
Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, alle oder einen Teil der ausstehenden
Schuldverschreibungen ab dem 19.04.2014 mit einer Kiindigungsfrist von mindestens
30 und hochstens 60 Tagen gemafld 8 10 gegenlber den Anleiheglaubigern nach
Wahl der Emittentin vorzeitig zu kiindigen und diese zum Kiundigungstermin in Héhe
des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags wie nachstehend definiert zuriick zu zahlen.
Die Kundigung ist nur zuldssig, wenn die Schuldverschreibungen in Hohe von 50 %
ihres Nennbetrages oder vollstdndig gekiindigt werden, wobei die Emittentin frei ist zu
entscheiden, ob und welche ausgegebenen Schuldverschreibungen vollstandig und
welche nicht oder ob alle ausgegebenen Schuldverschreibungen in Héhe von 50 %
zuriickgezahlt werden.

Der ,Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag " betragt bei einer vorzeitigen Riickzahlung

- ab dem 19.04.2014 102 % des zurlickzuzahlenden Nennbetrages der
Schuldverschreibungen;

- ab dem 19.04.2015 101 % des zurlckzuzahlenden Nennbetrages der
Schuldverschreibungen.
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§5
DIE ZAHLSTELLE

Die anfanglich bestellte Zahlstelle und deren bezeichnete Geschaftsstelle lautet wie
folgt:

Bankhaus Gebr. Martin AG
Kirchstral3e 35
73033 Goppingen.

Die Zahlstelle behdlt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle
durch eine andere Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen und / oder weitere
Geschaéftsstellen zu benennen.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu
andern oder zu beenden und eine andere oder zusatzliche Zahlstelle(n) zu bestellen.
Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten. Eine Anderung,
Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auf3er im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die
Anleiheglaubiger hieriber gemall § 10 vorab unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

Jede der Zahlstellen handelt ausschlie3lich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und
Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenuber den Anleiheglaubigern und es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihr und den Anleihegldubigern
begriindet.

§6
VORLEGUNGSFRIST, VERJAHRUNG

in 8801 Abs.1 Satzl BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuld-

verschreibungen auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjdhrungsfrist fur Anspriiche aus den
Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden,
betragt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.

1)

§7
KUNDIGUNG

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und
deren sofortige Riickzahlung zu ihrem Nennbetrag zuziiglich (etwaiger) bis zum Tage
der Rickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(@ (Nichtzahlung von Kapital oder Zinsen.) die Emittentin und / oder die Garantin
Forderungen aus den Schuldverschreibungen nicht innerhalb von 30 Tagen
nach dem betreffenden Falligkeitsdatum zahlt; oder

(b)  (Zahlungseinstellung.) die Emittentin und / oder die Garantin ihre
Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen allgemein einstellt; oder

(c) (Insolvenz u.a.) ein Gericht ein Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der
Emittentin und / oder der Garantin er6ffnet oder mangels Masse ablehnt, oder
die Emittentin und / oder die Garantin ein solches Verfahren einleitet oder
beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zu Gunsten ihrer
Anleiheglaubiger anbietet oder trifft, oder ein Dritter ein Insolvenzverfahren
gegen die Emittentin und / oder Garantin beantragt und ein solches Verfahren
nicht innerhalb einer Frist von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden
ist; oder

(d)  (Liquidation.) die Emittentin und / oder Garantin in Liquidation tritt und / oder
ihren wesentlichen Geschéftsbetrieb veraul3ert (es sei denn, dies geschieht im
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Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder einer anderen Form des
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang
mit einer Umwandlung, sofern die andere oder neue Gesellschaft oder
gegebenenfalls die anderen oder neuen Gesellschaften im Wesentlichen alle
Aktiva und Passiva der Emittentin und / oder Garantin Ubernimmt oder
Ubernehmen).

(Kontrollwechsel.) ein Kontrollwechsel bei der Emittentin und / oder der
Garantin eintritt. Ein Kontrollwechsel gilt als eingetreten, wenn infolge eines
Wechsels der Gesellschafter der Emittentin bzw. der Garantin (der
.Gesellschafterwechsel “) eine Person oder mehrere Personen, die im Sinne
von § 22 Abs. 2 WpHG abgestimmt handeln, (die ,Relevante Person “) oder
ein oder mehrere Dritte, die im Auftrag der Relevanten Person handeln, zu
irgendeiner Zeit mittelbar oder unmittelbar mehr als 50 % des Stammkapitals
der Emittentin bzw. der Garantin und / oder mehr als 50 % der Stimmrechte an
der Emittentin bzw. der Garantin, die unter normalen Umsténden auf einer
Gesellschafterversammlung der Emittentin bzw. der Garantin ausgetibt werden
kénnen, (die ,Simmrechte “) halt bzw. halten.

Ein Kontrollwechsel bei der Emittentin bzw. der Garantin liegt allerdings dann
nicht vor, wenn

(i) Die Relevante Person bereits vor dem Gesellschafterwechsel 50 %
des Stammkapitals der Emittentin bzw. der Garantin und mehr als
50 % der Stimmrechte der Emittentin bzw. der Garantin gehalten hat;
oder

(i) die Personen, die mittelbar und / oder mittelbar mindestens 50 % der
Stimmrechte und / oder mittelbar und / oder mittelobar mindestens
50 % der Gesellschaftanteile an der Relevanten Person nach dem
Gesellschafterwechsel halten, mindestens 50 % der Stimmrechte
und der Gesellschaftsanteile an der Emittentin bzw. der Garantin vor
dem Gesellschafterwechsel gehalten haben; oder

(iif) die Relevante Person vor dem Gesellschafterwechsel eine mit der
Emittentin und / oder der Garantin verbundene Unternehmen im
Sinne von 8§ 15 ff. AktG war, oder

(iv) die Relevante Person in gerade Linie mit dem bisherigen mittelbaren
und / oder unmittelbaren Gesellschafter der Emittentin und / oder mit
Herrn Ralf Schmid und / oder Michael Schmid verwandt war bzw. ist.

Im Fall eines Kontrollwechsels verpflichtet sich die Emittentin, dies
entsprechend 8§10 mitzuteilen. Die Kindigung aufgrund eines
Kontrollwechsels nach dieser lit (e ) kann nur innerhalb von 2 Wochen
nach der Mitteilung entsprechend § 10 ausgelbt werden.

(Aufgabe der UNIWHEELS-Gruppe durch die Garantin.) Die Garantin nicht
mehr Anspruch auf die Zahlung von Dividenden und sonstigen Erlésen sowie
eines  Liquidationserloses  bezogen auf mindestens 50%  der
Gesellschaftsanteile an der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. oder einer
Nachfolgegesellschaft dieser hat (,Aufgabe der UNIWHEELS-Gruppe “). Im
Fall der Aufgabe der UNIWHEELS-Gruppe durch die Garantin verpflichtet sich
die Emittentin, dies entsprechend § 10 mitzuteilen. Die Kindigung aufgrund
einer Aufgabe der UNIWHEELS-Gruppe durch die Garantin nach dieser lit (f)
kann nur innerhalb von 2 Wochen nach der Mitteilung entsprechend § 10
ausgelibt werden.

Die Emittentin die Mitteilung eines Kontrollwechsels entsprechend lit (e) und (f)
nicht macht.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kundigungsgrund vor Ausiibung des Rechts
geheilt wurde.
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Eine Benachrichtigung, einschlie3lich einer Kindigung der Schuldverschreibungen
gemall Abs. 1 (,Kiundigungserklarung ), ist entweder (a) schriftlich in deutscher
oder englischer Sprache gegeniber der Emittentin zu erklaren und zusammen mit
dem Nachweis in Form einer Bescheinigung der Depotbank (wie in 8§ 11 definiert)
oder in einer anderen geeigneten Weise, dass der Benachrichtigende zum Zeitpunkt
der Benachrichtigung ein Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibung ist,
personlich oder per Einschreiben an die Emittentin zu Gbermitteln oder (b) bei der
Depotbank des Anleiheglaubigers zur Weiterleitung an die Emittentin tGber das
Clearing System zu erklaren.

In den Fallen gemaf Abs. 1 lit. (a), (d) wird eine Kindigungserklarung, sofern nicht
bei deren Eingang zugleich einer der in Abs.1 lit. (b), (c) bezeichneten
Kindigungsgriinde  vorliegt, erst wirksam, wenn bei der Emittentin
Kindigungserklarungen von Anleiheglaubigern im Nennbetrag von mindestens 10 %
des Gesamtnennbetrages der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausstehenden
Schuldverschreibungen eingegangen sind. In den Fallen gemall Abs. 1 lit. (e), (f)
wird eine Kiundigungserklarung, sofern nicht bei deren Eingang zugleich einer der in
Abs. 1 lit. (b), (c) bezeichneten Kiindigungsgriinde vorliegt, erst wirksam, wenn bei
der Emittentin Kindigungserklarungen von Anleiheglaubigern im Nennbetrag von
mindestens 50 % des Gesamtnennbetrages der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt
ausstehenden Schuldverschreibungen eingegangen sind.

§8
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF,
NEGATIVERKLARUNG

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger (i) die
Anleihe 2011 durch Begebung weiterer Schuldverschreibungen mit im Wesentlichen
gleichen Bedingungen und gegebenenfalls mit Ausnahme hinsichtlich der Begebung,
des Begebungstags, des Ausgabebetrags und des Verzinsungsbeginns, die mit den
Schuldverschreibungen der Anleihe 2011 eine einheitliche Serie bilden, aufzustocken
und / oder (ii) weitere Schuldverschreibungen zu begeben.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder entwertet werden.

Die Emittentin verpflichtet sich, solange Schuldverschreibungen der Anleihe 2011
ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrage zur Erfillung aller
Forderungen aus den Schuldverschreibungen entsprechend § 3 Absatze 2, 3 und 4
gezahlt wurden, keine Grundpfandrechte, Pfandrechte oder sonstige dingliche
Sicherungsrechte (jedes solches Sicherungsrecht ein ,Sicherungsrecht ") in Bezug
auf ihren gesamten Geschéftsbetrieb oder ihr gesamtes Vermobgen, jeweils
gegenwartig oder zukunftig, oder Teile davon zur Sicherung von anderen
Kapitalmarktverbindlichkeiten oder zur Sicherung einer von der Emittentin oder eines
ihrer Tochterunternehmen gewéhrten Garantie oder Freistellung bezuglich einer
Kapitalmarktverbindlichkeit einer anderen Person zu bestellen, ohne gleichzeitig fir
alle unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge dasselbe Sicherungsrecht
zu bestellen oder fir alle unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage solch
ein anderes Sicherungsrecht zu bestellen, das von einer unabhangigen, international
anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft als gleichwertig anerkannt wird.

Die Verpflichtung nach diesem Absatz (3) besteht jedoch nicht fur solche
Sicherungsrechte, (i) die gesetzlich vorgeschrieben sind, oder (ii) die als
Voraussetzung fur staatliche Genehmigungen verlangt werden, (i) die eine
Kapitalmarktverbindlichkeit besichern, die eine Verpflichtung der Emittentin oder der
UNIWHEELS-Gruppe infolge einer zukinftigen Akquisition wird, sofern diese
Kapitalmarktverbindlichkeit nicht im Hinblick auf diese zukinftige Akquisition
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begrindet wurde.

Ein nach diesem Absatz (3) zu leistendes Sicherungsrecht kann auch zu Gunsten der
Person eines Treuhanders der Anleiheglaubiger bestellt werden.

Fur Zwecke dieser Anleihebedingungen bedeutet ,Kapitalmarktverbindlichkeit
jede Verbindlichkeit hinsichtlich der Riickzahlung geliehener Geldbetrége, die durch
Schuldverschreibungen, Anleihen oder &hnliche Wertpapiere, die an einer Borse oder
an einem anderen anerkannten Wertpapiermarkt (einschl. Freiverkehr) notiert oder
gehandelt werden, verbrieft, verkdrpert oder dokumentiert sind.

§9
BESCHLUSSE DER ANLEIHEGLAUBIGER — ANDERUNGEN DER
ANLEIHEBEDINGUNGEN

Die Anleiheglaubiger koénnen durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der
Anleihebedingungen durch die Emittentin zustimmen. Eine Verpflichtung zur Leistung
kann fir die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss nicht begriindet werden.

Die Mehrheitsbeschlisse der Anleihegldubiger sind fur alle Anleiheglaubiger
gleichermal3en verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der nicht
gleiche Bedingungen fir alle Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn
die benachteiligten Anleiheglaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdrticklich zu.

Die Anleiheglaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere folgenden
MalRRnahmen zustimmen:

0] der Veradnderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss
der Zinsen;

(i)  der Veranderung der Falligkeit des Riickzahlungsanspruches bzw.
Vorzeitigen Rickzahlungsanspruches;

(i)  der Verringerung des Riickzahlungsanspruches bzw. Vorzeitigen
Ruckzahlungsanspruches;

(iv) dem Nachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im
Insolvenzverfahren der Emittentin;

(v) der Umwandlung oder dem Umtausch der Schuldverschreibungen in
Gesellschaftsanteile, andere Wertpapiere oder andere
Leistungsversprechen;

(vi) dem Austausch und der Freigabe von Sicherheiten;
(vii) der Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen;

(viii) dem Verzicht auf das Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger oder dessen
Beschrankung;

(ix) die Bestellung oder Abberufung eines gemeinsamen Vertreters der
Anleiheglaubiger; und

(x) der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der
Schuldverschreibungen.

Die Anleiheglaubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte. In den Fallen dieses § 9 Abs. 3 (i) bis (iii), (v) und (vii)
bedirfen Beschlisse zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 85 % der
teilnehmenden Stimmrechte. Andere Beschliisse, durch welche der wesentliche
Inhalt der Anleihebedingungen geandert wird, insbesondere in den Féllen dieses § 9
Abs. 3 (iv), (vi), (viii) und (ix), bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von
mindestens 75 % der teilnehmenden Stimmrechte.

Die Anleiheglaubiger beschlieBen im Wege der Abstimmung ohne Versammlung.

An Abstimmungen der Anleiheglaubiger nimmt jeder Anleiheglaubiger nach Maf3gabe
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des Nennbetrags oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den
ausstehenden Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die
Schuldverschreibungen der Emittentin oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen
(8 271 Abs. 2 Handelsgesetzbuch) zustehen oder fir Rechnung der Emittentin oder
eines mit ihr verbundenen Unternehmens gehalten werden. Die Emittentin darf
Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem
Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszutiben; dies gilt auch fir ein
mit der Emittentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf das Stimmrecht zu dem
in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck ausuben.

Niemand darf dafiir, dass eine stimmberechtigte Person nicht oder in einem
bestimmten Sinne stimme, Vorteile als Gegenleistung anbieten, versprechen oder
gewahren.

Wer stimmberechtigt ist, darf dafiir, dass er nicht oder in einem bestimmten Sinne
stimme, keinen Vorteil und keine Gegenleistung fordern, sich versprechen lassen
oder annehmen.

Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer
Rechte einen gemeinsamen Vertreter (der ,Gemeinsame Vertreter ”) fir alle
Anleiheglaubiger bestellen. Zum Gemeinsamen Vertreter kann jede geschaftsfahige
Person oder eine sachkundige juristische Person bestellt werden. Eine Person,
welche

0] Mitglied der Geschéaftsfihrung, des Vorstands, des Aufsichtsrats, des
Verwaltungsrats oder eines dhnlichen Organs, Angestellter oder sonstiger
Mitarbeiter der Emittentin oder eines mit dieser verbundenen
Unternehmens ist;

(i) am Stamm- oder Grundkapital der Emittentin oder eines mit dieser
verbundenen Unternehmens mit mindestens 20% beteiligt ist;

(i) Finanzglaubiger der Emittentin oder eines mit dieser verbundenen
Unternehmens mit einer Forderung in H6he von mindestens 20% der
ausstehenden Schuldverschreibungen oder Organmitglied, Angestellter
oder sonstiger Mitarbeiter dieses Finanzglaubigers ist; oder

(iv) auf Grund einer besonderen personlichen Beziehung zu den in den
Nummern (i) bis (iii) aufgefihrten Personen unter deren bestimmenden
Einfluss steht,

muss den Anleiheglaubigern vor ihrer Bestellung zum Gemeinsamen Vertreter die
mafigeblichen Umstande offen legen. Der Gemeinsame Vertreter hat die
Anleiheglaubiger unverziglich in geeigneter Form dartber zu unterrichten, wenn in
seiner Person solche Umsténde nach der Bestellung eintreten.

Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch
Gesetz oder von den Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingeraumt
wurden. Er hat die Weisungen der Anleiheglaubiger zu befolgen. Soweit er zur
Geltendmachung von Rechten der Anleiheglaubiger erméchtigt ist, sind die einzelnen
Anleiheglaubiger zur selbstdndigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es
sei denn der Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Téatigkeit hat
der Gemeinsame Vertreter den Anleiheglaubigern zu berichten.

Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleiheglaubigern als Gesamtglaubiger fur die
ordnungsgemale Erfillung seiner Aufgaben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt
eines ordentlichen und gewissenhaften Geschaftsleiters anzuwenden. Die Haftung
des Gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der Anleiheglaubiger beschrankt
werden. Uber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Anleiheglaubiger
gegen den Gemeinsamen Vertreter entscheiden die Anleiheglaubiger.

Der Gemeinsame Vertreter kann von den Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe
von Griunden abberufen werden. Der Gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin
verlangen, alle Auskinfte zu erteilen, die zur Erfullung der ihm u{bertragenen

91



@

)

Aufgaben erforderlich sind. Die durch die Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters
entstehenden Kosten und Aufwendungen, einschliellich einer angemessenen
Vergltung des Gemeinsamen Vertreters, tragt die Emittentin.

8§10
MITTEILUNGEN

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen der Emittentin erfolgen,
soweit gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, durch elektronische Publikation (i) im
elektronischen Bundesanzeiger und, soweit dariiber hinaus rechtlich erforderlich, in
den weiteren gesetzlich bestimmten Medien, und (ii) auf der Internetseite der
Emittentin (www.uniwheelsbond.com). Jede Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem
Tag der Veréffentlichung als wirksam erfolgt.

Mitteilungen, die von einem Anleiheglaubiger gemacht werden, miissen (i) schriftlich
erfolgen und (ii) zusammen mit der oder den betreffenden Schuldverschreibung(en)
oder zusammen mit dem Nachweis in Form einer Bescheinigung der Depotbank (wie
in § 11 definiert) oder in einer anderen geeigneten Weise, dass der Mitteilende zum
Zeitpunkt der Mitteilung ein Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibung
ist, personlich oder per Einschreiben an die Emittentin geleitet werden.

§11

ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE G ELTENDMACHUNG

1)

)

®3)

(4)
®)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
deutschem Recht.

Nicht-auschlieBlicher Gerichtsstand fir samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ist Stuttgart.

Jeder Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der
Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schiitzen
oder geltend zu machen: (i) Er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der
er fur die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den
vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse des Anleiheglaubigers enthalt, (b)
den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum
der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind, und (c) bestatigt, dass die
Depotbank gegeniiber dem System der Clearstream eine schriftliche Erklarung
abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen
enthalt; und (ii) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine
vertretungsberechtigte Person des Systems der Clearstream oder des Verwahrers
des Systems der Clearstream bestéatigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in
einem solchen Verfahren erforderlich wére. Fir die Zwecke des Vorstehenden
bezeichnet ,Depotbank ” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut,
das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und bei der/dem
der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhalt,
einschliellich des Systems der Clearstream. Unbeschadet des Vorstehenden kann
jeder Anleiheglaubiger seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede
andere Weise schitzen oder geltend machen, die im Land des Rechtsstreits
prozessual zulassig ist.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihe unwirksam oder undurchfiihrbar sein
oder werden, so bleibt die Wirksamkeit oder die Durchfuhrbarkeit der Ubrigen
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Bestimmungen hiervon unberihrt. Anstelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren
Bestimmungen soll, soweit rechtlich mdglich, eine dem Sinn und Zweck dieser
Bedingungen entsprechende Regelung gelten.
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GARANTIE

der

Rasch Holding Ltd, Tortola, British Virgin Islands

zugunsten der Anleiheglaubiger der durch die UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH (die

@)

)

®3)

(4)

@)

~Emittentin “) begebenen bis zu
EUR 60.000.000 7,5 % Schuldverschreibungen mit Falligkeit 2016 (die
.Schuldverschreibungen ).

81
Garantie

Die Rasch Holding Ltd. (die ,Garantin “) ibernimmt hiermit gegeniiber den Glaubigern
der Schuldverschreibungen (die ~Anleiheglaubiger *) (die Begriffe
~Schuldverschreibungen“ und ,Anleiheglaubiger” wie hierin verwendet umfassen fur
Zwecke dieser Garantie samtliche zusatzlichen von der Emittentin gemaf
§ 8 Abs. 1 lit. (i) der Anleihebedingungen (die ,Anleihebedingungen *) ausgegebenen
Schuldverschreibungen und samtliche Glaubiger dieser zusatzlichen
Schuldverschreibungen) die unbedingte und unwiderrufliche Garantie im Wege eines
selbstédndigen Zahlungsversprechens fiir die ordnungsgeméRe und fristgerechte
Zahlung von Kapital, Zinsen und etwaigen sonstigen Betragen nach den
Anleihebedingungen im Hinblick auf die Schuldverschreibungen (die ,Garantie “). Diese
Garantie gilt unabhangig von den Verpflichtungen der Emittentin und deren
Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit.

Sinn und Zweck dieser Garantie ist es sicherzustellen, dass die Anleiheglaubiger unter
allen tatsachlichen und rechtlichen Umstanden und unabhéngig von der Wirksamkeit
und Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen der Emittentin, und unabhangig von jeglichen
sonstigen Griinden, aufgrund derer die Emittentin ihre Verpflichtungen nicht zu erfillen
vermag, alle gemaR den Anleihebedingungen an die Anleiheglaubiger zahlbaren
Betrdge am jeweiligen Falligkeitstag bzw. Zinszahlungstag gemaR den
Anleihebedingungen erhalten. Die Zahlungspflichten der Garantin unter dieser Garantie
werden automatisch fallig, sobald die Emittentin Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen nicht bei Falligkeit gemaR den Anleihebedingungen leistet.

Die Garantin verzichtet hiermit ausdricklich auf die Einrede der Vorausklage
gegeniber den Anleihegldubigern im Hinblick auf die Durchsetzung ihrer Anspriiche
gegen die Emittentin. Die Garantin verzichtet ferner ausdricklich auf die Einreden des
Hauptschuldners sowie samtliche Einreden aufgrund der Anfechtbarkeit oder
Aufrechenbarkeit im Hinblick auf die Schuldverschreibungen. Dieser Verzicht findet
keine Anwendung auf die Einrede der Aufrechenbarkeit mit Gegenansprichen, die (i)
unbestritten oder (i) rechtskraftig festgestellt sind.

Diese Garantie erlischt mit der vollstandigen und endgtiltigen Erfillung sémtlicher
garantierter Anspriche gemafl diesem §1. Sofern ein garantierter Anspruch nur
zeitlich befristet erfillt wurde oder einem Anfechtungsrecht eines Insolvenzverwalters
unterliegt oder in anderer Weise abgewendet werden kann, gilt diese Garantie jedoch
unverandert fort.

§2
Status, Negativverpflichtung

Die Garantie begriindet eine unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und nicht

besicherte Verbindlichkeiten der Garantin, die im gleichen Rang mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
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Verbindlichkeiten der Garantin steht, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, die auf
Grund gesetzlicher Bestimmungen zwingend vorrangig sind.

Die Garantin verpflichtet sich, solange Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch nur
bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge zur Erflillung aller Forderungen aus den
Schuldverschreibungen entsprechend § 3 Absétze 2, 3 und 4 der Anleihebedingungen
gezahlt wurden, keine Grundpfandrechte, Pfandrechte oder sonstige dingliche
Sicherungsrechte (jedes solches Sicherungsrecht ein ,Sicherungsrecht ) in Bezug auf
ihren gesamten Geschéftsbetrieb oder ihr gesamtes Vermdgen, jeweils gegenwaértig
oder  zukunftig, oder Teile davon zur  Sicherung  von anderen
Kapitalmarktverbindlichkeiten oder zur Sicherung einer von der Garantin oder eines
ihrer Tochterunternehmen gewahrten Garantie oder Freistellung bezlglich einer
Kapitalmarktverbindlichkeit einer anderen Person zu bestellen, ohne gleichzeitig fir alle
unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage dasselbe Sicherungsrecht zu
bestellen oder fur alle unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage solch ein
anderes Sicherungsrecht zu bestellen, das von einer unabhangigen, international
anerkannten Wirtschaftspriifungsgesellschaft als gleichwertig anerkannt wird.

Die Verpflichtung nach diesem Absatz (2) besteht jedoch nicht fiir solche
Sicherungsrechte, (i) die gesetzlich vorgeschrieben sind, oder (ii) die als
Voraussetzung fur staatliche Genehmigungen verlangt werden, (iii) die eine
Kapitalmarktverbindlichkeit besichern, die eine Verpflichtung der Garantin oder der
Gruppe infolge einer zukinftigen Akquisition wird, sofern diese
Kapitalmarktverbindlichkeit nicht im Hinblick auf diese zukinftige Akquisition begriindet
wurde.

Ein nach diesem Absatz (2) zu leistendes Sicherungsrecht kann auch zu Gunsten der
Person eines Treuhénders der Anleiheglaubiger bestellt werden

Fur Zwecke dieser Garantie bedeutet ,Kapitalmarktverbindlichkeit” jede Verbindlichkeit
hinsichtlich der Rickzahlung geliehener Geldbetrage, die durch
Schuldverschreibungen, Anleihen oder ahnliche Wertpapiere, die an einer Borse oder
an einem anderen anerkannten Wertpapiermarkt (einschl. Freiverkehr) notiert oder
gehandelt werden, verbrieft, verkdrpert oder dokumentiert sind.

§3
Sonstige Bestimmungen

Die Garantin  verpflichtet sich gegeniber den Anleiheglaubigern, den
NieRbrauchsvereinbarung vom 06.09.2010 mit Herrn Ralf Schmid (Uber die
Einrdumung eines NieBbrauchs an die Garantin hinsichtlich der UNIWHEELS
HOLDING (MALTA) Ltd. wahrend der Laufzeit der Anleihe nicht zu kiindigen und nicht
einvernehmlich aufzuheben, es sei denn, die Garantin erwirbt die von der
NieRbrauchsvereinbarung vom 06.09.2010 erfasste Beteiligung an der UNIWHEELS
HOLDING (MALTA) Ltd. Diese Verpflichtung endet, sobald alle Anspriiche aus dieser
Garantie erfillt sind.

Diese Garantie stellt einen Vertrag mit Wirkung zugunsten der jeweiligen
Anleiheglaubiger als begunstigte Dritte gemafl? § 328 Absatz 1 BGB dar, so dass
ausschlieBRlich die jeweiligen Anleiheglaubiger Erfullung der Garantie unmittelbar von
der Garantin verlangen und die Garantie unmittelbar gegen die Garantin durchsetzen
konnen.

Samtliche Rechte eines Anleiheglaubigers verjahren nach Ablauf von 2 Jahren nach
Ende der Vorlegungsfrist gemar § 6 der Anleihebedingungen.

95



(4)

®)

(6)

Diese Garantie und unterliegt ausschlielich dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand ist Stuttgart. Die Emittentin  wird als
Zustellungsbevollméchtige ernannt.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Garantie unwirksam oder undurchfihrbar sein
oder werden, so bleibt die Wirksamkeit oder die Durchfuhrbarkeit der (ubrigen
Bestimmungen hiervon unberihrt. Anstelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren
Bestimmungen soll, soweit rechtlich mdglich, eine dem Sinn und Zweck dieser
Bedingungen entsprechende Regelung gelten.
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BESTEUERUNG

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Darstellung der kapitalertragsteuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die
Schuldverschreibungen basiert auf dem zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Prospektes
mafdgeblichen deutschen Steuerrecht. Die Emittentin weist darauf hin, dass die
Besteuerungsfolgen von den personlichen Verhaltnissen der Anleger abhangig sind und
durch zukiinftige Anderungen der gesetzlichen Vorschriften beriihrt werden konnen. Obwohl
die Darstellung die Beurteilung durch die Emittentin widerspiegelt, darf sie nicht als
steuerrechtliche Beratung und auch nicht als Garantie in einem nicht abschlieRend geklarten
Bereich missverstanden werden.

Bei im Inland anséssigen Anlegern unterliegen auf die Schuldverschreibungen gezahlte
Zinsen der Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % (zuztiglich 5,5 % Solidaritatszuschlag darauf
und ggf. Kirchensteuer), wenn die Schuldverschreibungen durch ein inlandisches
Kreditinstitut, ein inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut (einschliel3lich der inlandischen
Niederlassung eines auslandischen Instituts), ein inlandisches
Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpapierhandelsbank (die
Jnlandische Depotstelle *“) verwahrt werden. Bei im Inland anséssigen Privatanlegern (die
die Schuldverschreibungen im Privatvermdgen halten) unterliegt dariiber hinaus auch der
Gewinn aus der VerauBerung bzw. Einlésung der Schuldverschreibungen der
Kapitalertragsteuer, sofern die Schuldverschreibungen durch eine inlandische Depotstelle
verwahrt werden.

Bei inlandischen Kapitalgesellschaften und anderen inlandischen gewerblichen Anlegern wird
im Fall der VeraulRerung bzw. Einlésung grundsatzlich keine Kapitalertragsteuer einbehalten
(bei diesen Anlegern unterliegen daher grundsatzlich nur auf die Schuldverschreibungen
gezahlte Zinsen der Kapitalertragsteuer).

Bei im Ausland anséassigen Anlegern unterliegen unter den Schuldverschreibungen gezahlte
Zinsen und Gewinne aus der VerduRRerung bzw. Einldsung der Schuldverschreibungen in
Deutschland grundséatzlich nicht der Kapitalertragsteuer. Dies gilt selbst dann, wenn die
Schuldverschreibungen durch eine inlandische Depotstelle verwahrt werden. Ausnahmen
gelten z.B. dann, wenn die Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen einer inlandischen
Betriebstatte des Anlegers gehalten werden.

Die Emittentin ist nach deutschem Steuerrecht nicht verpflichtet, Kapitalertragsteuer auf
geleistete  Zinsen bzw. Gewinne aus der Einlésung bzw. VerauRerung der
Schuldverschreibungen einzubehalten. Sie Gbernimmt insoweit auch nicht die Verantwortung.

Anlegern wird ferner empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen
der Anlage den eigenen steuerlichen Berater zu konsultieren.

Besteuerung in der Republik Osterreich

Die nachfolgende Darstellung enthélt eine Zusammenfassung des Besteuerungsregimes
einer Anlage in die Schuldverschreibungen in Osterreich, so wie es die Emittentin auf
Grundlage des derzeit geltenden Rechts und nach der gangigen Praxis versteht. Da diese
Zusammenfassung nicht jeden Aspekt des Osterreichischen Steuerrechts und insbesondere
nicht die spezifische steuerliche Situation des Anlegers berlicksichtigt, sollten potenzielle
Anleger ihren personlichen Rechts- oder Steuerberater zu Rate ziehen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung im Zeitablauf durch
Anpassung der Gesetze, der Rechtsprechung oder der Erlasse andert. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, die Anleger auf eine gednderte Rechtslage oder Verwaltungspraxis hinzuweisen.

Besteuerung der Schuldverschreibungen im Privat- od er Betriebsvermoégen naturlicher
Personen

Werden Zinsen von einer auszahlenden Stelle in Osterreich (6sterreichisches Kreditinstitut
oder Osterreichische Niederlassung eines nicht-Osterreichischen Kreditinstituts) an eine
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natiirliche Person ausgezahlt, so hat diese 25 % Kapitalertragsteuer einzubehalten. Wenn
Zinsen dem Anleger nicht Uiber eine auszahlende Stelle zuflieRen, sind die Zinsertrage in die
Steuererklarung aufzunehmen und unterliegen im Zuge der Veranlagung des Anlegers zur
Einkommensteuer einem 25 %igen Sondersteuersatz.

Durch den Kapitalertragsteuerabzug oder den Sondersteuersatz von jeweils 25 % ist fur
natirliche Personen die Einkommensteuerschuld abgegolten (Endbesteuerung), wenn die
Schuldverschreibungen rechtlich wie tatsachlich 6ffentlich angeboten wurden. Der Abzug von
Werbungskosten, die mit den Schuldverschreibungen in unmittelbarem wirtschaftlichem
Zusammenhang stehen, ist nicht zulassig. Der Inhaber der Schuldverschreibungen kann an
Stelle der Endbesteuerung oder des Sondersteuersatzes die Besteuerung zum personlichen
einkommensteuerlichen Regeltarif beantragen. Ob ein solcher Antrag fur seine steuerliche
Situation glinstig ist, muss mit einem steuerlichen Berater abgeklart werden.

Im Bereich der Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren erstreckt sich die Steuerpflicht fir
Schuldverschreibungen, die bis 30.09.2011 erworben werden, auch auf anteilige
Kapitalertrdge anlasslich der VerauRerung eines Wertpapiers, also insbesondere auf die so
genannten Stiuckzinsen. Vom VerdulRerer verrechnete anteilige Kapitalertrage stellen beim
Erwerber einen riickgangig gemachten Kapitalertrag dar. Die Belastung mit Stiickzinsen fuhrt
beim Erwerber des Wertpapiers insoweit zu einer Kapitalertragsteuergutschrift, als diese
Einkunfte im Zeitpunkt der Gewahrung der Gutschrift der Kapitalertragsteuerpflicht
unterliegen.

Die Veraulerung bzw. Einlésung von Schuldverschreibungen, die vor dem 30.09.2011
entgeltlich erworben wurden, ist steuerfrei, sofern sie nach Ablauf einer einjahrigen
Spekulationsfrist erfolgt und die Schuldverschreibungen im Privatvermégen gehalten werden.
Falls die VerauRRerung von solchen Schuldverschreibungen vor Ablauf der genannten Frist
erfolgt, unterliegt ein Gewinn der Besteuerung mit dem personlichen Einkommensteuersatz,
der sich progressiv errechnet, wobei die hochste Progressionsstufe derzeit 50 % betragt. Die
Einkunfte aus solchen Spekulationsgeschéften bleiben steuerfrei, wenn die gesamten aus
Spekulationsgeschéften erzielten Einkinfte im Kalenderjahr héchstens EUR 440,00 betragen.
Bei einer VerauRerung von Schuldverschreibungen, die im Betriebsvermégen gehalten
werden, ist ein Gewinn oder Verlust unabhangig von der Behaltedauer als Teil des
betrieblichen Ergebnisses steuerwirksam.

Ab 01.10.2011 werden Gewinne aus der VerauRerung bzw. Einlésung von
Schuldverschreibungen, die nach dem 30.09.2011 entgeltlich erworben werden, grundsatzlich
mit einer Kapitalertragsteuer von 25 % besteuert, unabhangig davon wie lange diese gehalten
wurden. Die Einkommensteuer gilt fiur diese VerauBerungsgewinne als abgegolten
(Endbesteuerung). Verluste kdnnen nur eingeschrankt in Form einer Veranlagung geltend
gemacht werden. Die 25 %ige KESt-Pflicht gilt bei natirlichen Personen unabhéngig davon,
ob die Schuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten wurden.

Besteuerung der Schuldverschreibungen bei Kapitalge sellschaften

Kapitalgesellschaften erzielen grundsétzlich betriebliche Einkinfte. Die Ertrdge aus den
Schuldverschreibungen unterliegen der Korperschaftsteuer in Héhe von 25%. Der Einbehalt
von Kapitalertragsteuer durch eine auszahlende Stelle in Osterreich kann unterbleiben, wenn
eine Kapitalgesellschaft in einer Befreiungserklarung im Sinne des § 94 Z 5 EStG erklart,
dass die Ertrage aus den Schuldverschreibungen als Betriebseinnahme eines inlandischen
oder auslandischen Betriebes zu erfassen sind und diese Erklarung auch dem Finanzamt
zugestellt wird. Verluste kdnnen im Rahmen der Veranlagung beriicksichtigt werden.

Falls keine Befreiungserklarung abgegeben wird, ist eine einbehaltene und abgefiihrte
Kapitalertragsteuer auf die Kérperschaftsteuerschuld anzurechnen bzw. zu erstatten.

Nicht in Osterreich ansassige Anleger
Bei nicht in Osterreich ansassigen Anlegern unterliegen unter den Schuldverschreibungen
gezahlte Zinsen grundséatzlich nicht der beschrankten Steuerpflicht in Osterreich. Eine

auszahlende Stelle in Osterreich hat dennoch Kapitalertragsteuer einzubehalten, es sei denn
der Anleger weist ihr gegenuber seinen Status als nicht unbeschrénkt steuerpflichtiger
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Anleger nach. Eine beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich ware jedoch gegeben, wenn die
Schuldverschreibungen dem Betriebsvermdgen einer Betriebstétte in Osterreich zuzurechnen
sind.

Besteuerung auf den British Virgin Islands

Die nachfolgende Darstellung ist eine allgemeine Beschreibung bestimmter
Besteuerungsfolgen fur Schuldverschreibungen auf den British Virgin Island. Die Darstellung
versteht sich nicht als vollstédndige Analyse samtlicher Besteuerungsfolgen, die fur die Anlage
in Schuldverschreibungen gelten.

Potentielle Anleger sollten ihren steuerlichen Berater zu den steuerlichen Konsequenzen in
dem Land ihrer steuerlichen Anséassigkeit und den steuerlichen Konsequenzen des
Steuerrechts der British Virgin Islands beziiglich der Anschaffung, des Haltens, des Verkaufs
und des Beziehens von Zinszahlungen, Riickzahlungsbetragen und anderen Betrdgen auf
Schuldverschreibungen kontaktieren.

Diese Zusammenfassung basiert auf dem zum Datum des Angebotes/des Prospektes
glltigen Recht und kann spateren Anderungen nach diesem Datum unterliegen.

Da die Garantin entsprechend dem BVI Business Companies Act, 2004 der British Virgin
Islands registriert ist, unterliegen die Rickzahlungsbetrage und die Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen keiner Besteuerung auf den British Virgin Islands und die Garantin ist
nicht verpflichtet, Quellensteuern auf solche Zahlungen an die Inhaber der
Schuldverschreibung einzubehalten, vorausgesetzt der Inhaber der Schuldverschreibung ist
keine natirliche Person, die in einem Mitgliedsstaat der Européaischen Union anséssig ist. Die
Harney Westwood & Riegels, Beraterin der Garantin auf den British Virgin Islands, ist dartiber
hinaus gehend der Meinung, dass auf solche Zahlungen an natirliche Personen nie
Quellensteuern nach den Steuergesetzen der British Virgin Islands einzubehalten sind,
vorausgesetzt, diese Zahlungen erfolgen durch eine Zahlstelle in der Europaischen Union,
und deshalb die Garantin keine Verantwortung Ubernimmt, Quellensteuern einzubehalten
(siehe aber auch unten beziglich der Zusammenfassung der derzeitigen Anwendbarkeit der
EU-Zinsrichtlinie auf den British Virgin Islands).

Die Schuldverschreibungen unterliegen keiner Stempelsteuer auf den British Virgin Islands.
Gewinne aus dem Verkauf oder Umtausch der Schuldverschreibungen durch Personen, die
nicht aus anderen Griinden einer Besteuerung mit Einkommensteuer auf den British Virgin
Islands unterliegen, unterliegen auf den British Virgin Islands keiner Besteuerung mit
Einkommensteuer. Die British Virgin Islands erheben derzeit keine relevante Steuer auf
Veraullerungsgewinne, keine  Vermogenssteuer und keine  Erbschaft- oder
Schenkungssteuer.

Inhaber der Schuldverschreibungen, die nicht auf den British Virgin Islands ansassig sind und
auch keinen Handel oder eine geschaftliche Tatigkeit Gber eine auf den British Virgin Islands
belegene Betriebsstatte ausiiben, unterliegen keiner Besteuerung oder steuerlichen
Verpflichtung auf den British Virgin Islands in Bezug auf VeraufRerungsgewinne aus dem
Verkauf oder der Rickgabe der Schuldverschreibungen. Ein Inhaber von
Schuldverschreibungen  wird auch  nicht durch das schlichte Halten von
Schuldverschreibungen als auf den British Virgin Islands steuerlich anséssig angesehen.

EU-Zinsrichtline

Gemal der EG-Richtlinie 2003/48/EG (die ,EU-Zinsrichtlinie “) muss jedes EU-Mitglied den
zustandigen Behorden eines anderen Mitgliedsstaates Einzelheiten tber die Zahlung von
Zinsen und ahnlichen Betrdgen durch eine Zahlstelle (wie in der Richtlinie definiert) in seinem
Hoheitsgebiet mitteilen, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer solcher Betrage in dem anderen
Mitgliedsstaat ansassig ist. Wahrend einer Ubergangszeit kénnen Osterreich und Luxemburg
sich daflr entscheiden, stattdessen bei Zinszahlungen i.S.d. EU-Zinsrichtlinie in den ersten
drei Jahren nach dem Inkrafttreten der Richtlinie 15 % Quellensteuer einzubehalten, in den
darauf folgenden drei Jahren 20 % und ab dem siebten Jahr nach Inkrafttreten der Richtlinie
35 %. Fiir Belgien gilt dieselbe Ubergangszeit. Belgien hat sich aber dafir entschieden, ab
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01.01.2011 zum Informationsaustausch nach der Zinsrichtlinie Uberzugehen statt
Quellensteuer einzubehalten.

Die deutsche Bundesregierung hat die EU-Zinsrichtlinie mit der Zinsinformationsverordnung
vom 26.01.2004 umgesetzt. Diese Bestimmungen gelten ab dem 01.07.2005. In Osterreich
wurde das EU-Quellensteuergesetz verabschiedet, das ebenfalls zum 01.07.2005 in Kraft
getreten ist.

Die British Virgin Islands sind nicht Mitglied der Europaischen Union. Allerdings hat die
Regierung des Vereinigten Kdnigreichs von England die Regierung der British Virgin Islands
gebeten, die Regelungen der EU-Zinsrichtlinie freiwillig anzuwenden. Das Gesetz Uber die
gegenseitige Unterstiitzung in Steuersachen (das ,Gesetz“) hat mit Wirkung ab dem
01.07.2005 ein Quellensteuersystem in Bezug auf Zinszahlungen oder ahnlichen Betragen
eingeflihrt, die durch eine Zahlstelle auf den British Virgin Islands an natirliche Personen als
wirtschaftliche Eigentimer solcher Betrage gezahlt werden, soweit die natirliche Person in
einem Mitgliedstaat der Européischen Union ansassig ist.

Dieses Quellensteuersystem wird vor der Anwendbarkeit eines automatischen
Informationsaustauschsystems zwischen den EU-Mitgliedstaaten beziglich solcher
Zahlungen fiir eine Ubergangszeit anwendbar sein. Wahrend dieser Ubergangszeit werden
wirtschaftliche Eigentimer solcher Zahlungen berechtigt sein, bei der Zahlstelle zu
beantragen, keine Quellensteuer einzubehalten, aber stattdessen die Details der Zahlung den
Steuerbehdrden des EU-Mitgliedstaates zu melden, in denen der wirtschaftliche Eigentimer
dieser Zahlungen anséssig ist.

Soweit die Garantin als Zahlstelle angesehen wird und das Quellensteuersystem anwendbar
ist, wird die Garantin Quellensteuern einbehalten und Ubernimmt hierfir auch die
Verantwortung. Die Quellensteuer betragt 35% seit dem 01.01.2011.
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ANGABEN IN BEZUG AUF DIE ANLEIHE

Wertpapierkennnummer, International Securities Iden tification Number

Die International Securities Identification Number (ISIN) fur die Schuldverschreibungen lautet
DEOOOA1KQ367, die Wertpapierkennnummer (WKN) A1KQ36.

Beschlusse zur Schaffung der Wertpapiere, Rechtsgru ndlage

Die Begebung der Schuldverschreibungen wurde von den Geschéftsfilhrern der Emittentin
am 18.03.2011 und von der Gesellschafterversammlung der Emittentin ebenfalls am
18.03.2011 beschlossen. Rechtsgrundlage fir die mit den auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen verbundenen Rechte sind 8§ 793ff. des Buirgerlichen Gesetzbuches
(BGB).

Die Begebung der Garantie wurde von den Geschéftsfuhrern der Garantin am 18.03.2011
und von der Gesellschafterversammlung der Garantin ebenfalls am 18.03.2011 beschlossen.

Bedingungen des Angebots
Das Angebot

Die Emittentin bietet nicht nachrangige und mit Ausnahme der Garantie und der
Negativerklarung entsprechend den Anleihebedingungen nicht besicherte
Schuldverschreibungen

(i)  von bis zu 50.000 Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 zum
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50 Millionen (der ,Gesamtbetrag der
Schuldverschreibungen *) sowie

(i) im Fall einer gréRBeren Nachfrage weitere 10.000 Schuldverschreibungen im
Nennbetrag von je EUR 1.000,00 zum Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10
Millionen (der ,Aufstockungsbetrag *“), wobei die vollstandige oder teilweise
Begebung dieser weiteren Schuldverschreibungen im freien Ermessen der
Emittentin steht,

mithin insgesamt 60.000 Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 zum
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 60 Millionen (die ,Schuldverschreibungen *) im Wege
der Eigenemission an.

Das Angebot besteht aus

® einem offentlichen Angebot durch die Emittentin in Deutschland und Osterreich (iber
die Zeichnungsfunktionalitat, die Gber die EUWAX Aktiengesellschaft, Stuttgart, im
Handelssystem XONTRO bereit gestellt wird (die ,Zeichnungsbox *), sowie

(i) einem offentlichen Angebot in Deutschland und Osterreich mittels eines Offentlichen
Abverkaufs, bei dem die Emittentin ab Einbeziehung der Schuldverschreibungen
zum Handel im Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse in
Stuttgart im Handelssegment Bondm Schuldverschreibungen nach freiem
Ermessen Uber die Zahlstelle als Finanzkommissionarin im Freiverkehr der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbérse im Handelssegment Bondm Uber die
Zahlstelle als Finanzkommissionarin verkauft (der ,Offentliche Abverkauf *), sowie

(i) einer Privatplatzierung an ausgewahlte institutionelle Investoren in Deutschland,
Osterreich, Luxemburg, Frankreich und der Schweiz (die ,Privatplatzierung *).

Das vorliegende 6ffentliche Angebot erfolgt ausschlief3lich in der Bundesrepublik Deutschland
und Osterreich. Eine Privatplatzierung erfolgt tiber Deutschland und Osterreich hinaus auch
in Luxemburg, Frankreich und der Schweiz. Ein Angebot von Schuldverschreibungen findet
insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien, England und
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Japan nicht statt. Die Ausgabe der Schulverschreibungen erfolgt unter den Voraussetzungen
des TEFRA D Verfahrens der Clearstream.

Die Platzierung der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich durch Selling Agents
unterstitzt werden.

Voraussetzung fur den Kauf der Schuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines
Wertpapierdepots, in das die Schuldverschreibungen gebucht werden kdnnen. Sofern ein
solches Depot nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut bzw. einer Bank eingerichtet
werden.

Fur das offentliche Angebot wurde dieser Prospekt gemafl den Vorschriften des
Wertpapierprospektgesetzes und der Prospektverordnung erstellt. Der Wertpapierprospekt
wird ab dem 31.03.2011 bei der Gesellschaft kostenlos in Papierform erhéltlich sein. Der
Prospekt wird auBerdem auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.uniwheelsbond.com ab dem 31.03.2011 verdffentlicht.

Kaufantrage des 6ffentlichen Angebots lber die Zeic hnungsbox

Die Schuldverschreibungen werden 6ffentlich angeboten tber die Zeichnungsbox. Anleger,
die Kaufantrage stellen mdchten, missen Uber ihre jeweilige Depotbank bindende
Kaufantrage fur die Schuldverschreibungen wéhrend der Angebotsfrist fur das o6ffentliche
Angebot Uber die Zeichnungsbox stellen. Dies setzt voraus, dass die Depotbank (i) als
Handelsteilnehmer an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse zugelassen ist oder
Uber einen an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse zugelassenen
Handelsteilnehmer Zugang zum Handel hat, (ii) einen XONTRO-Anschluss hat und (iii) zur
Nutzung der Zeichnungsbox auf der Grundlage der Geschéftsbedingungen fir die Nutzung
der XONTRO-Zeichnungsbox ,Bondm-Zeichnung“ berechtigt und in der Lage ist (der
.Handelsteilnehmer *).

Der Handelsteilnehmer stellt wahrend der Angebotsfrist flr das 6ffentliche Angebot Uber die
Zeichnungsbox fur den Anleger auf dessen Aufforderung bindende Kaufantrdge tber die
Zeichnungsbox (anonymisiert). Die Zahlstelle nimmt die Kaufantrdge im Namen und fir
Rechnung der Emittentin aufgrund der Vereinbarung zwischen der Zahlstelle und der
Emittentin vom 18.03.2011 entgegen und teilt die eingegangenen Kaufantrédge der Emittentin
mit.

Kaufantrage des offentlichen Angebots iiber den Offe ntlichen Abverkauf

Die Schuldverschreibungen werden zudem ab Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum
Handel im Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse in Stuttgart,
Handelssegment Bondm, 6ffentlich angeboten, indem die Emittentin Schuldverschreibungen
nach freiem Ermessen Uber die Zahlistelle als Finanzkommissionarin im Freiverkehr der
Baden-Wiirttembergischen Wertpapierbérse im Handelssegment Bondm verkauft. Die
Emittentin wird tber die Zahlstelle als Finanzkommissionarin Erwerbsangebote von Anlegern
auf Erwerb von Schuldverschreibungen, die im Freiverkehr der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbdrse im Handelssegment Bondm eingestellt sind, annehmen. Weder die
Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, entsprechende Angebote anzunehmen.

Kaufantrage der Privatplatzierung
Zudem erfolgt eine Privatplatzierung an ausgewabhlte institutionelle Investoren in Deutschland,

Osterreich Luxemburg, Frankreich, und der Schweiz. Der Erwerb fiir bzw. durch diese
Investoren erfolgt in der Regel tiber die Zeichnungsbox oder den Offentlichen Abverkauf.

Frist des o6ffentlichen Angebots

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich éffentlich angeboten vom 04.04.2011 bis
20.03.2012 und zwar

- Uber die Zeichnungsbox vom 04.04.2011 bis 15.04.2011; und
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- tiber den Offentlichen Abverkauf ab Einbeziehung der Schuldverschreibungen
zum Handel im Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse
in Stuttgart im Handelssegment Bondm, voraussichtlich am 19.04.2011, und bis
zum 20.03.2012.

Die Emittentin ist berechtigt, die Angebotsfrist abzukirzen. Die Angebotsfrist fir das
offentliche Angebot wird in jedem Fall abgekirzt und endet vor Ablauf der vorgenannten Frist
spatestens an demjenigen Borsentag, an dem eine Uberzeichnung bezogen auf den
Gesamtbetrag der Schuldverschreibungen zuziglich Aufstockungsbetrag von EUR 60
Millionen vorliegt. Jedwede Verkirzung oder Verlangerung der Angebotsfrist sowie die
Festlegung weiterer Angebotsfristen oder die Beendigung des offentlichen Angebots der
Schuldverschreibungen wird auf der Webseite der Emittentin unter www.uniwheelsbond.com
bekannt gegeben.

Zuteilung

Solange wahrend der Nutzung der Zeichnungsbox bezogen auf den jeweiligen Borsentag
keine Uberzeichnung vorliegt, werden die der Emittentin {ber die Zeichnungsbox
einschlieBlich Privatplatzierung zugegangenen Kaufantrage, die dem jeweiligen Bdrsentag
zugerechnet werden, jeweils vollstandig zugeteilt.

Sobald wahrend der Nutzung der Zeichnungsbox eine Uberzeichnung bezogen auf den
jeweiligen Borsentag vorliegt, ist die Emittentin bei einem Offentlichen Angebot (iber die
Zeichnungsbox einschlieBlich Privatplatzierung berechtigt, nach ihrem freien Ermessen
einzelne Kaufantrage zu kiirzen oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen.

Eine ,Uberzeichnung “ liegt vor, wenn bezogen auf einen Borsentag der Gesamtbetrag der
im Wege des offentlichen Angebots (ber die Zeichnungsbox sowie Privatplatzierung
eingestellten und bis zu dem jeweiligen Bodrsentag (einschlieRlich) zuzurechnenden
Kaufantrage zusammengerechnet den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen in
Hoéhe von EUR 50 Millionen Ubersteigt. Kaufantrage, die in den Mitteilungen, die die
EUWAX AG als Betreiber der Zeichnungsbox bis 17 Uhr eines jeden Borsentages Uber die
erhaltenen Kaufantrage aus dem offentlichen Angebot Uber die Zeichnungsbox gegenuber
der Zahlstelle bzw. Emittentin abgibt, berticksichtigt sind, werden dem jeweiligen Bdrsentag
zugerechnet. Kaufantrage des jeweiligen Bérsentages, die nicht in den Mitteilungen des
jeweiligen Boérsentages berlcksichtigt sind, sind dem néachstfolgenden Borsentag
zuzurechnen.

Ab Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbérse im Handelssegment Bondm werden bei dem
Offentlichen Abverkauf Erwerbsangebote fiir Schuldverschreibungen der Anleger nach freiem
Ermessen der Emittentin durch die Zahlstelle als Finanzkommissionarin angenommen.

Anleger erhalten die Zuteilungsmitteilung durch Verkauf und Ubertragung.

Sofern und soweit Kaufantrage endgiltig nicht zugeteilt wurden, wird die Emittentin die
Anleger entsprechend den Angaben im Kaufantrag innerhalb von 15 Bankarbeitstagen
(Stuttgart) nach Abschluss der Zuteilung informieren. Beim Offentlichen Abverkauf erfolgt die
Mitteilung entsprechend den Regularien des Freiverkehrs der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierborse, Stuttgart.

Ausgabebetrag

Der Ausgabebetrag fiir die Schuldverschreibungen entspricht

0] bis zur Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr an der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse im Handelssegment Bondm 100 % des
Nennbetrags der Schuldverschreibungen; und

(i)  nach der Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr der

Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse im Handelssegment Bondm dem fiir das
jeweilige  Verkaufsgeschaft im elektronischen Handelssystem der Baden-
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Wirttembergischen Wertpapierbérse ermittelten anwendbaren Kurs zuziiglich
Stuckzinsen nach 8§ 2 der Anleihebedingungen fir den Zeitraum vom 19.04.2011
(einschliel3lich) bis zum Stuckzinstag (einschlieBBlich). Stlickzinstag ist der
Kalendertag, der dem zweiten Borsentag nach dem Bérsentag, an dem das Angebot
des Anlegers auf Erwerb von Schuldverschreibungen im Rahmen des Offentlichen
Abverkaufs  (wie  nachfolgend beschrieben) durch die Zahistelle als
Finanzkommissionarin der Emittentin angenommen wurde, vorgeht.

Zahlung Ausgabebetrag, Begebung, Ubernahme, Ergebni s des Angebots

Die Schuldverschreibungen, fiir die bis zum (zuzurechnende) 15.04.2011 Kaufantrage gestellt
und zugeteilt wurden, werden voraussichtlich am 18.04.2011 (der ,Ausgabetag “)
angenommen und begeben. Soweit nach dem (zuzurechnende) 15.04.2011 Kaufangebote
gestellt werden, werden diese entsprechend den Regularien des Freiverkehrs der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse, Stuttgart, und damit voraussichtlich jeweils 2
Borsengeschaftstage nach Annahme des Erwerbsangebots begeben.

Die Zahlung des Ausgabebetrages erfolgt Zug um Zug gegen Ubertragung der
Schuldverschreibungen.

Das Ergebnis des Angebots der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich am 22.03.2012
auf der Webseite der Emittentin veréffentlicht. Die Emittentin behalt sich vor, das Ergebnis
sowie Zwischenstande bereits vorher zu verdffentlichen.

Nach Zuteilung von Kaufantrdgen durch die Emittentin wird die Zahlstelle entsprechend der
Vereinbarung zwischen der Zahistelle und der Emittentin vom 18.03.2011 die
Schuldverschreibungen, fir die Kaufantrdge fir Schuldverschreibungen (ber die
Zeichnungsbox gestellt und zugeteilt wurden oder Erwerbsangebote im Offentlichen
Abverkauf angenommen wurden, im Sinne eines Finanzkommissionars fir Rechnung der
Emittentin Gbernehmen. Die Zahlstelle hat sich in der vorgenannten Vereinbarung verpflichtet,
die Ubernommenen Schuldverschreibungen an die zeichnenden Anleger entsprechend der
Zuteilung bzw. Annahme zu ubertragen. Die Ubertragung solcher Schuldverschreibungen
erfolgt Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrages fir die Schuldverschreibungen. Die
Zahlstelle ist verpflichtet, den erhaltenen Ausgabebetrag nach Abzug von Kosten und
Geblhren an die Emittentin entsprechend dem Vertrag zwischen der Emittentin und der
Zahlstelle vom 18.03.2011 weiterzuleiten.

Die Lieferung samtlicher Schuldverschreibungen an die Anleger erfolgt entsprechend der
Zuteilung sobald die Zahlstelle die Schuldverschreibungen zur Weiteribertragung an die
Anleger von der Emittentin Gbertragen erhalten hat.

Vor dem Hintergrund der Angebots- und Verkaufsbeschrankungen erfolgt die Begebung der
Schuldverschreibungen im Rahmen des TEFRA D Verfahrens der Clearstream Banking AG
und werden daher zunachst durch eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft.

Zeitplan

Fir das offentliche Angebot der Schuldverschreibungen ist folgender Zeitplan vorgesehen:

Billigung des Wertpapierprospekts durch die | 30.03.2011
Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht

Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf | 31.03.2011
der Internetseite www.uniwheelsbond.com

Beginn des 6ffentlichen Angebots 04.04.2011

Ende der Angebotsfrist Uber die | 15.04.2011
Zeichnungsbox

Voraussichtliche Einbeziehung der Anleihe | 19.04.2011
zum Handel im Freiverkehr an der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse sowie
Aufnahme in das Handelssegment Bondm
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Ende der Angebotsfrist des Offentlichen | 20.03.2012
Abverkaufs

Veroffentlichung des  Ergebnisses des | 22.03.2012
offentlichen Angebots auf der Internetseite
www.uniwheelsbond.com

Kosten im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten oder Steuern in Rechnung stellen. Anleger
sollten sich Gber die allgemein im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
anfallenden Kosten und Steuern informieren, einschlieBlich etwaiger Gebuhren ihrer
Depotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten der
Schuldverschreibungen.

Rendite

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf Grundlage des Ausgabebetrages von
100% des Nennbetrages und Riickzahlung bei Ende der Laufzeit betragt 7,5 %.

Stabilisierungsmafinahmen

Im Zusammenhang mit der Emission behdlt sich die Emittentin vor, ein geeignetes Institut als
Stabilisierungsmanager zu benennen. Der Stabilisierungsmanager kann flr einen
beschrankten Zeitraum nach dem Ausgabetag MalRnahmen ergreifen, die auf die Stitzung
des Borsen- oder Marktpreises der Schuldverschreibungen abzielen, um einen bestehenden
Verkaufsdruck auszugleichen (Stabilisierungsmalnahmen). Der beschrankte Zeitraum fir
StabilisierungsmalRnahmen beginnt mit Veroffentlichung des Prospekts und endet spatestens
30 Kalendertage nach dem die Emittentin erstmals Ausgabebetrdge fir die
Schuldverschreibungen erhalten hat oder 60 Kalendertrage nach der ersten Zuteilung von
Schuldverschreibungen, dementsprechend welcher Zeitpunkt friher liegt, Es besteht keine
Verpflichtung der Emittentin einen Stabilisierungsmanager zu bestellen und keine Pflicht des
Stabilisierungsmanagers, StabilisierungsmaRnahmen zu ergreifen, und es ist daher nicht
sichergestellt, dass StabilisierungsmalBnahmen  (berhaupt durchgefihrt  werden.
Stabilisierungsmal3nahmen kdnnen zu einem Boérsenkurs beziehungsweise Marktpreis der
Schuldverschreibungen fuhren, der anderenfalls nicht erreicht wirde. Dartber hinaus kann
sich voriibergehend ein Borsenkurs bzw. Marktpreis auf einem Niveau ergeben, das nicht
dauerhaft ist. Falls derartige Stabilisierungsmalinahmen ergriffen werden, kénnen sie
jederzeit wieder eingestellt werden.

Angebots- und Verkaufsbeschrankungen

Die Schuldverschreibungen dirfen nur angeboten werden, soweit sich dies mit den jeweils
glltigen Gesetzen vereinbaren lasst. Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der
in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen kénnen unter bestimmten
Rechtsordnungen beschrankt sein. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen,
missen diese Beschrankungen berlicksichtigen. Die Emittentin wird bei Verdéffentlichung
dieses Prospekts keine MalRnahmen ergriffen haben, die ein 6ffentliches Angebot der
Schuldverschreibung unzulassig machen wirden, soweit Lander betroffen sind, in denen das
offentliche Angebot von Schuldverschreibungen rechtlichen Beschrankungen unterliegt.

Die Schuldverschreibungen sind und werden insbesondere weder gemafl dem United States
Securities Act von 1933 (der ,Securities Act “) noch nach dem Wertpapierrecht von
Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und durfen innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fur Rechnung oder zugunsten einer U.S.-
Person (wie in Regulation S unter dem Securities Act definiert) weder angeboten noch
verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt gemaR einer Befreiung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder des Rechtes eines Einzelstaats der
Vereinigten Staaten von Amerika oder in einer Transaktion, die den genannten
Bestimmungen nicht unterworfen ist. Dieses Dokument ist nicht fir Personen in den
Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien, Grof3britannien oder Japan bestimmt.
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Die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen ist nicht beschrankt.

Zulassung zum Handel

Der Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbérse sowie auf Aufnahme in das Handelssegment Bondm,
ein Segment fur mittelstdndische Unternehmensanleihen mit erhdhter Transparenz- und
Publizitatsverpflichtung, wurde beantragt. Die Aufnahme des Handels in den
Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse
im Handelssegment Bondm erfolgt voraussichtlich am 19.04.2011.

Verbriefung

Die  Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Globalurkunden
(,Globalurkunden *) ohne Zinsscheine verbrieft. Anleger kénnen die Schuldverschreibungen
in global verbriefter Form erwerben, Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben. Die Schuldverschreibungen unterliegen dem TEFRA D Verfahren der

Clearstream Banking AG und werden daher zunachst durch eine oder mehrere vorlaufige
Globalurkunden (die ,vorlaufigen Globalurkunden *) verbrieft.

Die Globalurkunden und die vorlaufigen Globalurkunden werden von der Clearstream
Banking AG, 60485 Frankfurt am Main, verwahrt.

Clearing und Abwicklung
Die Schuldverschreibungen sind fir das Clearing durch die Clearstream Banking AG, 60485
Frankfurt am Main, akzeptiert.

Zahlstelle

Zahlstelle ist die Bankhaus Gebr. Martin AG, KirchstraBe 35, 73033 Gdppingen.

Interesse von Seiten naturlicher oder juristischer Personen

Die UNIWHEELS-Gruppe und Ralf Schmid sowie Michael Schmid haben ein Interesse an der
erfolgreichen Umsetzung der Emission. Durch die Emission werden die Emittentin und damit

auch der wesentliche Geschéftsbereich der UNIWHEELS-Gruppe sowie die
Geschéaftsbereiche der anderen Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe unterstuitzt.

Ein besonderes Interesse von Dritten, insbesondere von natirlichen oder juristischen
Personen, die an dem Angebot bzw. der Emission beteiligt sind, besteht dariiber hinaus nicht.
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GLOSSAR

Borrowing Base Die Borrowing Base beschreibt den
Quotienten aus Inanspruchnahme
Kontokorrent Linie zum

Nettoumlaufvermdgen.

Compliance In der betriebswirtschaftlichen Fachsprache
wird der Begriff Compliance verwendet, um
die Einhaltung von Gesetzen und Richtlinien,
aber auch freiwiligen  Kodizes, in
Unternehmen zu bezeichnen.

Factoring Verkauf von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Financial Covenants Financial Covenants sind bestimmte
Kennzahlen in Bezug auf Eigenkapital,
Verschuldung, Ertrag oder Liquiditat. Diese
Finanzkennzahlen werden zwischen dem
Kreditgeber und  dem Kreditnehmer
vereinbart und in regelméaRigen Abstdnden
kontrolliert.

FlowForming Auswalzverfahren zur Erzielung hoéherer
mechanischer Kennwerte im Felgenbett. Die
damit verbundene geringerer Wandstarke im
Felgenbett bedeutet Gewichtsersparniss am
Rad.

Kaltverfestigungstechnologie Verfahren zur Umwandlung von
Zugspannungen in Druckspannungen. Dies
ermoglicht die Aufnahme von hoéheren
Belastungen durch dinnere Wandstéarke im
Felgenbett und es werden
Gewichtseinsparungen &hnlich dem Flow
Forming erzielt.

Letter of Comfort (LOC) Patronatserklarung

Letter of Intent (LOI) Unter  einer  Absichtserklarung bzw.
Grundsatzvereinbarung (oder auf Englisch
letter of intent) versteht man die Erklarung
eines  Verhandlungspartners, die das
Interesse  an Verhandlungen und am
Abschluss eines Vertrages ausdriickt. Sie
hat regelmagig keine rechtliche
Bindungswirkung.

Niederdruckgussverfahren GielRverfahren zur kostenglinstigen
Herstellung von Gussteilen mit maximalem
Ofendruck von 1 bar.

Order Book Auftragsbuch
Start of Production (SOP) Zeitpunkt des Raderproduktionsstarts
Term Sheet Ein Term Sheet ist ein Vorvertrag, der in der

Regel keine oder nur eingeschrankte
bindende Wirkung hat. Ein Term Sheet
dokumentiert in der Regel die wesentlichen
Konditionen und Bedingungen eines noch
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abzuschlieBenden Geschéfts.

Vergitungstechnolpgie

Siehe Warmbehandlung

Waiver Lettter

Freigabe

Warmbehandlung

Vergltungsverfahren zur Steigerung der
mechanischen Kennwerte an Guf3teilen zur
Aufnahme hoéherer Belastungen oder zur
Erzielung von Gewichtseinsparungen.
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Geprufter Einzelabschluss der Emittentin
(ehemals UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) Gmb

fur das am 31.12.2010 endende Geschaftsjahr 2010

H)



Bilanz der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH

(vormals: UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) GmbH)

, Bad Diirkheim,

zum 31. Dezember 2010

Aktiva

N

. Anlagevermdgen

. Immaterielle Vermégensgegenstande

Entgeltlich erworbene gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte

. Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéaftsausstattung

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen

. Umlaufvermégen

. Forderungen und sonstige

Vermogensgegenstande

. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
. Sonstige Vermdgensgegensténde

. Flissige Mittel

. Rechnungsabgrenzungsposten

. Nicht durch Eigenkapital

gedeckter Fehlbetrag

Stand am Stand am
31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
75.438,76 28.593,37
272.304,71 207.157,58

92.302.254,27

49.036.894,96

141,40 0,00
5.313.941,61 3.203.837,20
9.084,99 64.546,18
5.323.168,00 3.268.383,38
327.828,67 465.001,53
7.531,00 6.061,00
0,00 31.735.858,89

98.308.525,41

84.747.950,71




Passiva

. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital

. Zur Durchfiihrung der beschlossenen

Kapitalerh6hung geleistete Einlagen

Kapitalriicklage

. Gewinnriicklagen

Andere Gewinnrlicklagen

. Bilanzverlust, (i. V. soweit durch

Eigenkapital gedeckt)

. Ruckstellungen

. Pensionsriickstellungen
. Sonstige Riickstellungen

. Verbindlichkeiten

. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
. Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen

. Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen Unternehmen

. Sonstige Verbindlichkeiten

Stand am Stand am
31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR

25.000,00 25.000,00
9.975.000,00 0,00
13.000.000,00 0,00
12.006,82 0,00
-11.817.302,88 -25.000,00
11.194.703,94 0,00
6.700,00 0,00
906.628,67 646.995,51
913.328,67 646.995,51

48.300.002,44

1.167.510,18

31.238.407,29
5.494.572,89

56.870.416,82

445.650,07

21.436.762,66
5.348.125,65

86.200.492,80

84.100.955,20

98.308.525,41

84.747.950,71
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10.

11.

12.

13.

Gewinn- und Verlustrechnung

der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH

(vormals: UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) Gm

bH), Bad Dirkheim,

fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 201 0

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung

. Abschreibungen auf immaterielle Vermégens-

gegenstande des Anlagevermdgens und
Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Ertrage aufgrund von Gewinnabfiihrungs-

vertragen

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
. Abschreibungen auf Finanzanlagen

. Aufwendungen aus Verlustiibernahme
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewoéhnlichen
Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen (i. V. Steuern
vom Einkommen und vom Ertrag)

Sonstige Steuern

Jahresliberschuss (i. V. Jahresfehlbetrag)

2010 2009
EUR EUR

11.673.670,00 9.710.809,35
3.120.001,10 2.716.134,47
490.639,39 336.510,37
3.610.640,49 3.052.644,84
99.445,70 31.301,53
7.981.613,01 6.986.301,75
-18.029,20 -359.438,77
68.030.102,37 157.426,41
105.038,16 757.348,77
40.104.668,69 0,00
2.197.169,81 10.443.883,50
5.710.386,36 5.808.380,89

20.122.915,67

-15.337.489,21

20.104.886,47

-15.696.927,98

158.023,29
3.307,17

121.325,42
1.274,11

19.943.556,01

-15.819.527,51




Anhang der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH

(vormals: UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) Gm _ bH), Bad Diirkheim,

fur das Geschéftsjahr 2010

A. Rechnungslegungsgrundséatze

Bei der Bilanzierung und Bewertung sind die Vorschriften des HGB fur kleine Kapitalgesellschaften
angewandt worden. Im Geschaftsjahr 2010 wurden die durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz
geanderten Vorschriften des HGB erstmals angewandt. Die Vorjahreszahlen wurden in Ausiibung des
Wabhlrechts in Art. 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB nicht angepasst. Ein grundlegender Wechsel von Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden gegeniiber dem Vorjahr fand nicht statt.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaR 8§ 242 ff., 264 ff. HGB sowie der einschlagigen Vor-
schriften des GmbHG aufgestellt.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das bisher angewandte Gesamtkostenverfahren beibe-
halten.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande  werden zu Anschaffungskosten akti-
viert und, sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planméRige
Abschreibungen (lineare Methode) vermindert.

Die Vermogensgegenstande des Sachanlagevermdgens werden zu Anschaffungskosten, vermindert
um lineare Abschreibungen angesetzt.

Zugange des Geschéftsjahres werden pro-rata-temporis abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsgi-
ter bis zu einem Wert von EUR 150,00 werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben. Fir Wirt-
schaftsgiter ab EUR 150,00 bis EUR 1.000,00 wird ein Sammelposten gem. § 6 Abs. 2a EStG im
Erwerbsjahr in einem jahresbezogenen Sammelposten zusammengefasst. Dieser Sammelposten wird
linear Uber einen Zeitraum von funf Jahren abgeschrieben. Bei den Geringwertigen Wirtschaftsgitern
handelt es sich nicht um wesentliche Vermdgensgegenstande.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren beizulegenden Wert bewertet. Die
bestehende Beteiligung an der UNIWHEELS Production (Germany) GmbH, Bad Dirkheim, deren
Werthaltigkeit im Wesentlichen auf die Uber die UNIWHEELS Investment (Germany) GmbH, Bad
Durkheim, gehaltene mittelbare Beteiligung an der ATS Stahlschmidt & Maiworm Sp z.0.0., Stalowa
Wola/Polen, abgestellt war, wurde nach dem Verkauf der Anteile an der UNIWHEELS Investment
(Germany) GmbH, Bad Dirkheim um EUR 40,1 Mio. wertberichtigt.

Soweit der nach vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Gegenstanden des Anlagevermo-
gens Uber dem Wert liegt, der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen ist, wird dem durch auf3erplanma-
Rige Abschreibungen Rechnung getragen. Stellt sich in einem spateren Geschéftsjahr heraus, dass
die Grunde hierfur nicht mehr bestehen, so wird der Betrag dieser Abschreibungen im Umfang der
Werterhéhung unter Beriicksichtigung der Abschreibungen, die inzwischen vorzunehmen gewesen
waren, zugeschrieben.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zu Nennwerten bewertet. Allen risikobe-
hafteten Posten wird durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.



Die Rickstellungen fiir Pensionen  wurden nach den Vorschriften des HGB anhand versicherungs-
mathematischer Methoden ermittelt. Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen erfolgte nach den
anerkannten Grundsatzen der Versicherungsmathematik mittels der so genannten Projected Unit
Credit - Methode. Der Riickstellungsbetrag gemaf der PUC-Methode ist definiert als der versiche-
rungsmathematische Barwert der Pensionsverpflichtungen, der von Mitarbeitern bis zu diesem Zeit-
punkt gemafl Rentenformel und Unverfallbarkeitsregelung aufgrund ihrer in der Vergangenheit abge-
leisteten Dienstzeiten erdient worden ist. Als biometrische Rechnungsgrundlage wurden die Richtta-
feln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck zu Grunde gelegt. Der Ruckstellungsbetrag wurde unter
Beruicksichtigung der nachfolgenden Trendannahmen ermittelt:

Rechnungszinssatz p. a. 5,16 %
Gehaltstrend p. a. 0,0 %
Rententrend p. a. 2,0 %

Das Planvermdgen wird mit den Pensionsriickstellungen saldiert. Die zu verrechnenden Vermogens-
gegenstande sind ergebniswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Hierbei handelt es sich
um verpfandete Rickdeckungsversicherungen, die mit ihnrem Aktivwert angesetzt werden. Soweit der
Zeitwert der Vermoégensgegenstande den Wert der Verpflichtungen Ubersteigt, ist die Differenz als
»Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermoégensverrechnung“ ausgewiesen. Ein verbleibender passi-
vischer Uberhang wird als ,Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen® ausgewiesen.

Erfolgswirkungen aus der Anderung des Diskontierungssatzes, Zeitwertdnderungen des Deckungs-
vermodgens und laufende Ertrage des Deckungsvermdégens werden im Finanzergebnis gezeigt.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-
tungen und sind in Hohe des nach verninftigen kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungs-
betrages angesetzt. Zukiinftige Preis- und Kostensteigerungen werden bertcksichtigt, sofern ausrei-
chend objektive Hinweise fir deren Eintritt vorliegen. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz
der vergangenen sieben Geschaftsjahre, der von der Deutsche Bundesbank zum Bilanzstichtag ermit-
telt wurde, abgezinst.

Die Verbindlichkeiten werden zum Erfillungsbetrag bilanziert.

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr wer-
den zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit Uber einem
Jahr erfolgt die Umrechnung mit dem Wechselkurs zum Zeitpunkt des Entstehens. Bei Wechselkurs-
anderungen bis zum Bilanzstichtag erfolgt die Bewertung grundsatzlich zum Wechselkurs des Bilanz-
stichtags unter Beachtung des Niederstwertprinzips auf der Aktiv- und des Héchstwertprinzips auf der
Passivseite.

B. Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlust rechnung

. Bilanz

1. Anlagevermogen

Die gesondert dargestellte Entwicklung des Anlagevermdégens ist integraler Bestandteil des Anhangs.

2. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Unter den Forderungen gegen verbundene Unternehmen  sind Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen in H6he von EUR 1.090.710,29 (i. V. EUR 1.617.852,16) enthalten. Weitere Forderungen
in H6he von EUR 3.170.150,79 (i. V. EUR 1.145.862,02) bestehen gegenliber der Gesellschafterin.
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3. Flussige Mittel

Die Position enthélt den Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten.

4. Eigenkapital

Das Stammkapital betragt zum 31. Dezember 2010 EUR 25.000,00. Die am 29. November 2010 be-
schlossene Kapitalerhéhung in Héhe von EUR 9.975.000,00 auf EUR 10.000.000,00 wurde bereits im
Geschéftsjahr 2010 eingezahlt und am 15. Februar 2011 ins Handelsregister eingetragen.

Weiterhin wurde im Geschéftsjahr eine Kapitalriicklage in Hohe von EUR 13.000.000,00 gebildet.

Der Bilanzverlust hat sich im Geschéaftsjahr wie folgt entwickelt:

Verlustwortrag
Jahresuberschuss

Bilanzverlust

5. Pensionsrickstellungen

EUR

-31.760.858,89
19.943.556,01

-11.817.302,88

Angaben zur Verrechung mit Deckungsvermdgen nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB:

Pensionsverpflichtung
Deckungsvermogen (beizulegender Zeitwert)

Pensionsrickstellung

Deckungsvermdgen (Anschaffungskosten)

Zinsaufwand aus Pensionsverpflichtung
Ertrag aus Deckungsvermoégen

Zinsaufwand

6. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten

Restlaufzeit bis 1 Jahr
Restlaufzeit 1 - 5 Jahre
Restlaufzeit tber 5 Jahre

31.12.2010
EUR

12.854,00
6.154,00

6.700,00

6.154,00

907,00
0,00

907,00

setzen sich wie folgt zusammen:

EUR

7.500.002,44
18.200.000,00
22.600.000,00

48.300.002,44




Fur die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen branchenibliche Eigentums-
vorbehalte an den gelieferten Gegenstanden.

Unter den Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen sind Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen in H6he von EUR 59.301,81 (i. V. EUR 210.658,35) enthalten. Der Bi-
lanzposten beinhaltet des Weiteren einen Betrag in Héhe von EUR 24.938.407,29 mit einer Restlauf-
zeit bis zu einem Jahr. Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen mit
EUR 14.105.157,79 die UNIWHEELS Production (Germany) GmbH und mit EUR 12.734.633,06 Ver-
bindlichkeiten gegeniber der Rial Leichtmetallfelgen GmbH.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Die sonstigen Verbindlichkeiten  setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
Verbindlichkeiten aus Steuern 143.841,34 245.880,17
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 5.350.731,55 5.102.245,48
5.494.572,89 5.348.125,65

Die Restlaufzeiten der sonstigen Verbindlichkeiten  stellen sich wie folgt dar:

EUR
Restlaufzeit bis 1 Jahr 494.572,89
Restlaufzeit 1 - 5 Jahre 0,00
Restlaufzeit Uber 5 Jahre 5.000.000,00
5.494.572,89

Il. Gewinn- und Verlustrechnung

1. Aufwendungen fir Altersversorgung

In der Position ,Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung” sind Aufwendungen fir
Altersversorgung in Héhe von EUR 8.222,02 (i. V. EUR 3.728,70) enthalten.

2. Verbundene Unternehmen

Die Ertrage aufgrund von Gewinnabfuhrungsvertragen betreffen mit EUR 68.030.102,37 (i. V.
EUR 157.426,41) verbundene Unternehmen. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um einen au-
Rerordentlichen Ertrag in Hohe von EUR 76,5 Mio. der UNIWHEELS Production (Germany) GmbH,
Bad Dirkheim, aus der Veraul3erung ihrer Geschéftsanteile an der UNIWHEELS Investment (Germa-
ny) GmbH, Bad Dirkheim, an die UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH, Bad Dirkheim.

Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrage  betreffen mit EUR 104.597,88 (i. V. EUR 754.852,36)
und die Zinsen und &hnlichen Aufwendungen betreffen mit EUR 1.336.530,78 (i. V.
EUR 616.434,44) verbundene Unternehmen.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen mit EUR 40.104.668,69 (i. V. EUR 0,00) verbun-
dene Unternehmen.

Aufwendungen aus Verlustiibernahmen gegeniuber verbundenen Unternehmen wurden in Hoéhe
von EUR 2.197.169,81 (i. V. EUR 10.443.883,50) getragen.
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3. Auf- und Abzinsung von Rickstellungen

Die Zinsen und &hnliche Aufwendungen  betreffen H6he von EUR 907,00 (i. V. EUR 0,00) Aufwen-
dungen aus der Aufzinsung von Ruckstellungen.

C. Sonstige Angaben

1. Umfirmierung der UNIWHEELS Holding (Germany) Gmb H

Die Gesellschafterversammlung hat am 29. November 2010 beschlossen, den Namen der Gesell-
schaft in UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH zu &ndern. Die Eintragung in das Handelsregister
erfolgte am 15. Februar 2011.

2. Beteiligungsverhéltnisse

Die Gesellschaft ist am Bilanzstichtag an folgenden Unternehmen mit mindestens 20 % mittelbar oder
unmittelbar beteiligt:

Name Beteilgungs- Wah- Eigen- Jahres-
guote rung kapital ergebnis
%

Alutec Leichtmetallfelgen GmbH,

FulRgdnheim 100 TEUR 2.001 384
ANZIO Wheels Sp z.0.0.,

Stalowa Wola/Polen 100 TPLN 904 -705
ATS Automotive GmbH & Co KG,

Bad Dirkheim 100 TEUR 470 187
ATS Automotive Verwaltungs GmbH,

Bad Durkheim 100 TEUR a7 1
ATS Global Sourcing GmbH,

Bad Durkheim 100 TEUR 166 -3
ATS Leichtmetallrader GmbH,

Bad Durkheim 100 TEUR -519%) -2.197%)
ATS Stahlschmidt & Maiworm Sp z.0.0.,

Stalowa Wola/Polen 100 TPLN 165.617 21.162
Rial Leichtmetallfelgen GmbH,

FulRgdnheim 100 TEUR 3.298 393
TSW Alustar Wheels Trading

Scandinavia AB, Goéteborg/Schweden 100 TSEK 7.059 209
UNIWHEELS Automotive (Germany) GmbH,

Bad Dirkheim 100 TEUR 1.055%) 395%)
UNIWHEELS Investment (Germany) GmbH,

Bad Dirkheim 100 TEUR 1.314%) 72%)
UNIWHEELS Production (Germany) GmbH,

Bad Durkheim 100 TEUR 75.402%)  68.792*)

*) vor Gewinnabfiihrung



3. Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Ve  rpflichtungen

Die Gesellschaft haftet gesamtschuldnerisch fur die Verbindlichkeiten der UNIWHEELS Property
(Germany) GmbH, FuRgdnheim, Rial Leichtmetallfelgen GmbH, Fu3génheim, Alutec Leichtmetallfel-
gen GmbH, FuBgénheim, wheels24.com Trading (Germany) GmbH, Bad Dirkheim, und der
UNIWHEELS Production (Germany) GmbH, Bad Diirkheim, aus einem Akquisitionskreditvertrag ge-
geniber den finanzierenden Banken. Zum Stichtag valutierten diese Verbindlichkeiten mit EUR 68,6
Mio., wovon EUR 48,0 Mio. bei der Gesellschaft bilanziert sind.

Dariiber hinaus bestehen fir diesen Kredit nachfolgende Sicherheiten:

- Verpfandung der Konten aus deutschen Bankverbindungen

- Verpfandung aller gehaltenen Geschéftsanteile an Gesellschaften der ATS-Gruppe

- Sicherungszession aller Rickzahlungsanspriiche aus dem Kaufvertrag der ATS-Gruppe, insbe-
sondere aus Garantie- und Freistellungsvorbehalten

Das Risiko einer Inanspruchnahme wird als gering eingeschéatzt, da die Schuldner bisher ihren Ver-
pflichtungen uneingeschrankt nachgekommen sind.

Gegenuber drei Tochtergesellschaften besteht ein Gewinnabfihrungs-/Verlustibernahmevertrag.

4. Bewertungseinheiten

Die UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH, Bad Durkheim, setzt derivative Finanzinstrumente zur
Absicherung von zukinftigen Zahlungsstromen aus Darlehen (Grundgeschafte) ein. Daflir werden als
Sicherungsinstrumente Zinssatzswaps abgeschlossen. Das Risiko eines einzelnen Grundgeschafts
wird im Rahmen von Micro-Hedges durch einzelne oder mehrere Sicherungsinstrumente gesichert.
Zum Bilanzstichtag sind Darlehen in Hohe von TEUR 48.000 durch Payer Swaps (insgesamt
TEUR 29.788) abgesichert. Die aus den variablen Zinszahlungen der Darlehen resultierenden Zinsri-
siken werden durch die zu erhaltenden variablen Zinszahlungen aus den Payer Swaps eliminiert. Der
beizulegende Zeitwert der Payer Swaps betragt TEUR -2.548. Die variabel verzinslichen Darlehen
werden fir Zeitrdume von bis zu sechs Jahren abgesichert. Die Effektivitdt der Bewertungseinheit
wurde anhand eines Abgleichs auf Ubereinstimmung der Bedingungen und Parameter von Grund-
und Sicherungsgeschéaft sowohl retrospektiv als aus prospektiv ermittelt.

5. Organe der Gesellschaft
Geschaéftsfuhrer sind:

Ralf Schmid (Kaufmann), Sliema/Malta
Rolf Graf (CEO der UNIWHEELS-Gruppe), Kelkheim
Mirko Beiser (CFO der UNIWHEELS-Gruppe), GroRRbettlingen

Der Beirat setzt sich wie folgt zusammen:

Dr. Wolfgang Baur (Vorstand der Schuler AG), Stuttgart (seit 1. Februar 2011)
Uwe Johnen (Unternehmensberater), Berlin (seit 1. Februar 2011)

6. Konzernangaben

Der Jahresabschluss der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH, Bad Dirkheim, wird in den Kon-
zernabschluss der RASCH Holding Ltd., British Virgin Islands, einbezogen.

Zur Erstellung eines Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2010 ist die UNIWHEELS Holding
(Germany) GmbH, Bad Durkheim, nicht verpflichtet, da die Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin
Islands, einen Konzernabschluss mit befreiender Wirkung fir die UNIWHEELS Holding (Germany)
GmbH, Bad Durkheim, erstellt. Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger verof-
fentlicht.
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D. Ergebnisverwendung

Der Bilanzverlust in Hohe von EUR -11.817.302,88 wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Bad Dirkheim, 8. Marz 2011

UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH

Geschaftsfuhrung

Ralf Schmid Rolf Graf

Mirko Beiser



Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

An die UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH (vormals: UNIWHEEL S Automotive Holding
(Germany) GmbH), Bad Durkheim:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH (vormals:
UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) GmbH), Bad D  drkheim, fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2010 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresab-
schlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsat-
ze ordnungsmafiger Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse tber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen
der Prufung werden die Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss Uberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft.

Stuttgart, 9. Marz 2011

Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Wolfgang Russ Marc Herzog
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Kapitalflussrechnung der Emittentin
(ehemals UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) Gmb

fur das am 31.12.2010 endende Geschéftsjahr

H)



Kapitalflussrechnung der

UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH

(vormals: UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) Gm

bH), Bad Dirkheim,

fur das Geschéftsjahr 2010

Periodenergebnis vor aul3erordentlichen Posten

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens und
Gegenstande des Sachanlagevermdgens

+ Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden

des Anlagevermdégens

Zunahme/Abnahme der Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit

- Auszahlungen fir Investitionen in das
Sachanlagevermdégen
- Auszahlungen fir Investitionen in das
immaterielle Anlagevermdégen
- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzuflihrungen

- Auszahlungen zur Tilgung von (Finanz-)krediten

+ Einzahlungen aus gewahrten Verbunddarlehen

- Auszahlungen zur Vergabe von Verbunddarlehen

+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Verbundkrediten
- Auszahlungen zur Tilgung von Verbundkrediten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfond S
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2010 2009
TEUR TEUR
19.944 -15.820
99 31
40.105 0
278 541
3 0
590 -1.204
8.057 2.837
69.076 -13.615
-146 -223
-68 -30
-83.370 0
-83.584 -253
22.975 0
-8.570 -10.450
0 20.862
-2.646 0
12.969 6.335
-10.357 -2.814
14.371 13.933
-137 65
465 400
328

465



Bescheinigung zur Kapitalflussrechnung

An die UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH (vormals: UNIWHEEL S Automotive Holding
(Germany) GmbH), Bad Durkheim:

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2010 sowie der
zugrunde liegenden Buchfihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr 2010 ge-
pruft. Die Kapitalflussrechnung erganzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften aufgestellten Jahresabschluss der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH (vormals:

UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) GmbH), Bad D  irkheim, fir das Geschéftsjahr 2010.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr 2010 nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung ein Urteil darliber abzuge-
ben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2010 ordnungsgemaf aus dem Jahresab-
schluss fiur das Geschéftsjahr 2010 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die Prifung
des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises: Prifung von zusatzlichen
Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefihrt, dass wesentliche Fehler bei der
Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfih-
rung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die Kapital-
flussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2010 ordnungsgemafl aus dem Jahresabschluss fir das Ge-
schaftsjahr 2010 sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften abgeleitet.

Stuttgart, 9. Méarz 2011

Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Wolfgang Russ Marc Herzog
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Geprufter Einzelabschluss der Emittentin
(ehemals UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) Gmb

fur das am 31.12.2009 endende Geschaftsjahr 2009

H)



Bilanz der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH

(vormals: UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) GmbH)

, Bad Diirkheim,

zum 31. Dezember 2009

Aktiva

. Anlagevermégen

. Immaterielle Vermégensgegenstande

Gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte

. Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen

. Umlaufvermégen

. Forderungen und sonstige

Vermobgensgegenstande

. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
. Sonstige Vermdgensgegensténde

. Flissige Mittel

. Rechnungsabgrenzungsposten

. Nicht durch Eigenkapital

gedeckter Fehlbetrag

Stand am Stand am
31.12.2009 31.12.2008
EUR EUR
28.593,37 4.526,70
207.157,58 9.561,70

49.036.894,96

49.036.894,96

3.203.837,20 22.855.641,00
64.546,18 71.004,30
3.268.383,38 22.926.645,30
465.001,53 400.448,04
6.061,00 2.846,16

31.735.858,89

15.916.331,38

84.747.950,71

88.297.254,24




Passiva

. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital

. Bilanzverlust, soweit durch

Eigenkapital gedeckt

. Rickstellungen

Sonstige Rickstellungen

. Verbindlichkeiten

. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
. Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen

. Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen Unternehmen

. Sonstige Verbindlichkeiten

Stand am Stand am
31.12.2009 31.12.2008
EUR EUR
25.000,00 25.000,00
-25.000,00 -25.000,00
0,00 0,00
646.995,51 105.749,46

56.870.416,82

445.650,07

21.436.762,66
5.348.125,65

67.320.416,82

152.829,50

15.100.039,17
5.618.219,29

84.100.955,20

88.191.504,78

84.747.950,71

88.297.254,24




10.

11.

12.

Gewinn- und Verlustrechnung

der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH

(vormals: UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) Gm

bH), Bad Durkheim,

fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 200 9

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung

. Abschreibungen auf immaterielle Vermégens-

gegenstande des Anlagevermdgens und
Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Ertrdge aufgrund von Gewinnabfiihrungs-

vertragen

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
. Aufwendungen aus Verlustiibernahme
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Ergebnis der gewothnlichen

Geschéftstatigkeit
Steuern vom Einkommen (i. V. Steuern

vom Einkommen und vom Ertrag)
Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag

2009 2008
EUR EUR

9.710.809,35 2.156.873,17
2.716.134,47 912.905,78
336.510,37 99.431,44
3.052.644,84 1.012.337,22
31.301,53 1.565,10
6.986.301,75 6.519.874,25
-359.438,77 -5.376.903,40
157.426,41 515.743,94
757.348,77 1.089.638,40
10.443.883,50 7.927.247,35
5.808.380,89 4.238.010,06

-15.337.489,21

-10.559.875,07

-15.696.927,98

-15.936.778,47

121.325,42
1.274,11

3.952,58
600,33

-15.819.527,51

-15.941.331,38




Anhang der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH

(vormals: UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) Gm _ bH), Bad Diirkheim,

fur das Geschéftsjahr 2009

A. Positive Fortbestehensprognose

Die Gesellschaft weist zum 31. Dezember 2009 ein negatives Eigenkapital in Hohe von TEUR 31.736
aus. Eine Uberschuldung im Sinne des § 19 Abs. 2 InsO liegt dennoch nicht vor, da auf der Grundlage
der derzeit planmaRig laufenden RestrukturierungsmafRnahmen fur die UNIWHEELS-Gruppe von der
Fortfiihrung des Unternehmens mit Gberwiegender Wahrscheinlichkeit auszugehen ist.

Die Gesellschaft ist mit TEUR 31.736 bilanziell iberschuldet. MaRgeblich dazu beigetragen haben die
Verlustiibernahmen aus den Einzelgesellschaften, die Transaktionskosten im Zusammenhang mit
dem Erwerb der ATS Gruppe sowie die aufgelaufenen Zinsaufwendungen aus der Kaufpreisfinanzie-
rung. Im Rahmen einer geplanten Umstrukturierung der Gesellschaftsstruktur beabsichtigen wir zu-
kunftig die operativen Gesellschaften innerhalb Deutschlands direkt an die UNIWHEELS Holding
(Germany) GmbH (kurz: UHG) anzubinden. Dariiber hinaus ist vorgesehen, dass die UHG Anteile an
den polnischen Produktionsgesellschaften tbernimmt. Das sich hieraus ergebene Ertragspotential soll
sowohl durch Dividendenausschittungen als auch Gewinnabfiihrungen zu einer nachhaltigen Stabili-
sierung des Eigenkapitals beitragen. Ferner ist vorgesehen, das Eigenkapital der Gesellschaft ange-
messen zu erhdhen. Weiterhin prufen wir optional die Verschmelzung der UNIWHEELS Property
(Germany) GmbH auf die UHG. Insgesamt sehen wir aufgrund der in 2010 zu realisierenden Mal3-
nahmen eine solide Grundlage, die Kapitalstruktur des Unternehmens zu stabilisieren.

Die Finanzierung der Gesellschaft ist durch einen Konsortialkreditvertrag geregelt. Weiterhin bestehen
Saisonkreditlinien. Diese dienen zur Abdeckung temporar hdherer Inanspruchnahmen, die sich aus
dem saisonalen Geschéftsverlauf und der damit einhergehenden Vorfinanzierung ergeben kénnen.

Aufgrund der positiven Fortbestehensprognose fir das laufende und das nachfolgende Geschéaftsjahr
liegt nach § 19 Abs. 2 InsO in der bis zum 31. Dezember 2013 geltenden Fassung (vgl. Art. 5 und Art.
7 FMStG vom 17. Oktober 2008/18. September 2009) keine rechtliche Uberschuldung der Gesell-
schaft vor. Der Jahresabschluss wurde daher nach handelsrechtlichen Bewertungskriterien unter Fort-
fihrungsgesichtspunkten aufgestellit.

B. Rechnungslegungsgrundsatze

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf 8§ 242 ff., 264 ff. HGB sowie der einschlagigen Vor-
schriften des GmbHG aufgestellt.

Nach den in § 267 HGB angegebenen Grolienklassen ist die Gesellschaft eine kleine Kapitalgesell-
schaft. Sie nimmt zum Teil die fiir kleine Kapitalgesellschaften kodifizierten Erleichterungen in An-
spruch.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren angewendet.



Erworbene immaterielle Vermogensgegenstdnde  werden zu Anschaffungskosten aktiviert und,
sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planmaRige Abschrei-
bungen (lineare Methode) vermindert.

Die Vermdgensgegenstédnde des Sachanlagevermégens werden zu Anschaffungskosten aktiviert
und nach MaRgabe der voraussichtlichen Nutzungsdauer um planmafige Abschreibungen auf der
Grundlage steuerlich anerkannter Héchstsatze vermindert.

Zugéange des Geschéaftsjahres werden pro rata temporis abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsgi-
ter bis zu einem Wert von EUR 150,00 werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben. Fir Wirt-
schaftsgiter ab EUR 150,00 bis EUR 1.000,00 wurde ein Sammelposten gebildet, der linear tber
einen Zeitraum von funf Jahren abgeschrieben wird.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden zu Nennwerten angesetzt.

Die sonstigen Ruckstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbind-
lichkeiten.

Die Verbindlichkeiten werden zum Rickzahlungsbetrag bilanziert.
Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwé&hrung werden mit dem Wechselkurs zum Zeitpunkt
des Entstehens umgerechnet; bei Kursénderungen erfolgt die Bewertung grundsétzlich zum Wechsel-

kurs des Bilanzstichtags unter Beachtung des Niederstwertprinzips auf der Aktiv- und des Hochst-
wertprinzips auf der Passivseite.

C. Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlust rechnung

. Bilanz

1. Anlagevermégen

Die gesondert dargestellte Entwicklung des Anlagevermdgens ist integraler Bestandteil des Anhangs.

2. Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande

Unter den Forderungen gegen verbundene Unternehmen  sind Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von EUR 1.617.852,16 (i. V. EUR 230.769,77) enthalten. Sie betreffen mit
EUR 1.145.862,02 (i. V. EUR 19.625.714,85) die Gesellschafterin.

3. Flussige Mittel

Die Position enthalt den Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten.



4. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag ergibt sich aus:

EUR
Bilanzverlust 31.760.858,89
Gezeichnetes Kapital -25.000,00
Nicht durch Egenkapital gedeckter Fehlbetrag 31.735.858,89
Der Bilanzverlust hat sich im Geschéaftsjahr wie folgt entwickelt:

EUR
Verlustvortrag 15.941.331,38
Jhresfehlbetrag 15.819.527,51
Bilanzverlust 31.760.858,89
5. Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten setzen sich wie folgt zusammen:

EUR
Restlaufzeit bis 1 Jahr 8.870.416,82
Restlaufzeit 1 - 5 Jahre 25.400.000,00
Restlaufzeit Uber 5 Jahre 22.600.000,00

56.870.416,82

Fur die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen branchenibliche Eigentums-
vorbehalte an den gelieferten Gegenstanden.

Unter den Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen sind Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen in Hohe von EUR 210.658,35 (i. V. EUR 280.453,45) enthalten. Der Bi-
lanzposten beinhaltet einen Betrag in Hohe von EUR 14.036.762,66 mit einer Restlaufzeit bis zu ei-
nem Jabhr.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Die sonstigen Verbindlichkeiten  setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2009 31.12.2008
EUR EUR
Verbindlichkeiten aus Steuern 245.880,17 232.193,66
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 5.102.245,48 5.386.025,63
5.348.125,65 5.618.219,29




Die Restlaufzeiten der sonstigen Verbindlichkeiten  stellen sich wie folgt dar:

EUR
Restlaufzeit bis 1 Jahr 348.125,65
Restlaufzeit 1 - 5 Jhre 0,00
Restlaufzeit Gber 5 Jahre 5.000.000,00
5.348.125,65

Il.  Gewinn- und Verlustrechnung

1. Aufwendungen fir Altersversorgung

In der Position ,Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung” sind Aufwendungen fir
Altersversorgung in Héhe von EUR 3.728,70 (i. V. EUR 2.692,98) enthalten.

2. Verbundene Unternehmen

Die Ertrage aufgrund von Gewinnabfiihrungsvertragen betreffen mit EUR 157.426,41 (i. V.
EUR 515.743,94) verbundene Unternehmen.

Die sonstigen Zinsen und &hnlichen Ertrage  betreffen mit EUR 754.852,36 (i. V. EUR 848.224,34)
und die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen  betreffen mit EUR 616.434,44 (i. V. EUR 349.750,84)

verbundene Unternehmen.

Aufwendungen aus Verlustiibernahmen gegeniber verbundenen Unternehmen wurden in Hoéhe
von EUR 10.443.883,50 (i. V. EUR 7.927.247,35) getragen.



D. Sonstige Angaben

1. Beteiligungsverhéltnisse

Die Gesellschaft ist am Bilanzstichtag an folgenden Unternehmen mit mindestens 20 % mittelbar oder
unmittelbar beteiligt:

Name Beteilgungs- Wah- Eigen- Jahres-
guote rung kapital ergebnis
%

UNIWHEELS Production (Germany) GmbH,

Bad Durkheim 100 TEUR -1.828%*)  -8.502%)
ATS Global Sourcing GmbH, Bad Dirkheim 100 TEUR 146 -16
UNIWHEELS Automotive (Germany) GmbH,

Bad Durkheim 100 TEUR 817%) 157%)
ATS Leichtmetallrader GmbH,

Bad Durkheim 100 TEUR -263%)  -1.942%)
ANZIO Wheels Sp z.0.0.,

Stalowa Wola/Polen 100 TPLN 1.575 422
TSW Alustar Wheels Trading
Scandinavia AB, Goéteborg/Schweden 100 TSEK 294 6.850
ATS Automotive GmbH & Co KG,

Bad Durkheim 100 TEUR 235 =277
UNIWHEELS Investment (Germany) GmbH,

Bad Dirkheim 100 TEUR 1.177%) -64*)
ATS Stahlschmidt & Maiworm Sp z.0.0.,

Stalowa Wola/Polen 100 TPLN  140.168 19.342
ATS Automotive Verwaltungs GmbH,

Bad Durkheim 100 TEUR 45 3

2. Haftungsverhéltnisse

Die Gesellschaft haftet gesamtschuldnerisch fur die Verbindlichkeiten der UNIWHEELS Property
(Germany) GmbH, FuRgdnheim, Rial Leichtmetallfelgen GmbH, Fu3génheim, Alutec Leichtmetallfel-
gen GmbH, FuRgdnheim, wheels24.com Trading (Germany) GmbH, Bad Dirkheim, und der
UNIWHEELS Production (Germany) GmbH, Bad Dirkheim, aus einem Akquisitionskreditvertrag ge-
geniiber den finanzierenden Banken. Zum Stichtag valutierten diese Verbindlichkeiten mit EUR 69,6
Mio., wovon TEUR 56.520 bei der Gesellschaft bilanziert sind.

Dariiber hinaus bestehen fiir diesen Kredit nachfolgende Sicherheiten:

- Verpfandung der Konten aus deutschen Bankverbindungen

- Verpfandung aller gehaltenen Geschéftsanteile an Gesellschaften der ATS-Gruppe

- Sicherungszession aller Riickzahlungsanspriiche aus dem Kaufvertrag der ATS-Gruppe, insbe-
sondere aus Garantie- und Freistellungsvorbehalten

Gegeniber drei Tochtergesellschaften besteht ein Gewinnabflihrungs-/Verlustibernahmevertrag.

*) vor Gewinnabfiihrung



3. Organ der Gesellschaft
Geschaftsfihrer sind bzw. war:

Ralf Schmid (Kaufmann), Sliema/Malta

Hermann Mohler, Meggen/Schweiz (bis 3. Marz 2009)
Rolf Graf (CEO), Kelkheim (ab 3. Marz 2009)

Mirko Beiser (CFO), Grol3bettlingen (ab 3. Marz 2009)

4. Konzernangaben

Der Jahresabschluss der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH, Bad Dirkheim, wird in den Kon-
zernabschluss der RASCH Holding Ltd., British Virgin Islands, einbezogen.

Zur Erstellung eines Konzernabschlusses zum 31.12.2009 ist die UNIWHEELS Holding (Germany)
GmbH, Bad Durkheim, nicht verpflichtet, da die Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Islands einen
Konzernabschluss mit befreiender Wirkung fur die UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH, Bad
Durkheim erstellt. Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger verodffentlicht.

E. Ergebnisverwendung

Der Bilanzverlust in Hohe von EUR -31.760.858,89 wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Bad Dirkheim, 1. Marz 2011

UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH
Geschaftsfuhrung

Ralf Schmid Rolf Graf

Mirko Beiser



Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

An die UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH (vormals: UNIWHEEL S Automotive Holding
(Germany) GmbH), Bad Durkheim:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH (vor-
mals: UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) GmbH), Bad Dirkheim, fiir das Geschéaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2009 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahres-
abschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmun-
gen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurtei-
lung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsat-
ze ordnungsmafiger Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse tUber die Geschéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen
der Prufung werden die Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss Uberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft.

Ohne unsere Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Anhang zur bilanziel-
len Uberschuldung der Gesellschaft hin.

Diese Bestatigung erteilen wir aufgrund unserer pflichtgemaRen, am 19. Marz 2010 abgeschlossenen
Abschlusspriifung und unserer Nachtragspriifung, die sich auf die Anderung des Anhangs in Bezug
auf die Aufnahme der Angabe zur Befreiung von der Aufstellungspflicht eines Konzernabschlusses
erstreckte. Die Nachtragspriifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Stuttgart, 19. Marz 2010/2. Marz 2011

Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Wolfgang Russ Marc Herzog
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Kapitalflussrechnung der Emittentin
(ehemals UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) Gmb

fur das am 31.12.2009 endende Geschéftsjahr

H)



Kapitalflussrechnung der

UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH

(vormals: UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) Gm

bH), Bad Diirkheim,

fur das Geschéftsjahr 2009

Periodenergebnis vor aul3erordentlichen Posten

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens und
Gegenstande des Sachanlagevermdgens

+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen

-/[+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit

- Auszahlungen fir Investitionen in das
Sachanlagevermdgen

- Auszahlungen fur Investitionen in das
immaterielle Anlagevermdgen

- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

+ Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-)krediten
Auszahlungen zur Tilgung von (Finanz-)krediten
Einzahlungen aus gewahrten Verbunddarlehen

- Auszahlungen zur Vergabe von Verbunddarlehen
Einzahlungen aus der Aufnahme von Verbundkrediten
Auszahlungen zur Tilgung von Verbundkrediten

+

+

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfond
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

S

2009 2008
TEUR TEUR

-15.820 -15.941
31 1
541 106
-1.204 -921
2.837 14.034
-13.61 5 -2.721
-223 -10
-30 -6
0 -49.037
-253 -49.053
0 67.320
-10.450 0
20.862 0
0 -22.007
6.335 6.836
-2.814 0

13.933 52.149
65 375
400 25

465 400




Bescheinigung zur Kapitalflussrechnung

An die UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH (vormals: UNIWHEELS Automotive Holding (Germany)
GmbH), Bad Dirkheim:

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr 2009 sowie der zugrunde
liegenden Buchfihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr 2009 geprift. Die Kapitalfluss-
rechnung erganzt den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresab-
schluss der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH (vormals: UNIWHEELS Automotive Holding (Germa-
ny) GmbH), Bad Dirkheim, fir das Geschéftsjahr 2009.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2009 nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung ein Urteil darUber abzugeben, ob
die Kapitalflussrechnung fUr das Geschéftsjahr 2009 ordnungsgemal® aus dem Jahresabschluss fir das Ge-
schaftsjahr 2009 sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die Prifung des zugrunde liegenden Jahres-
abschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises: Prifung von zusétzlichen Abschluss-
elementen (IDW PH g9.960.2) so geplant und durchgefihrt, dass wesentliche Fehler bei der Ableitung der Kapi-
talflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung mit hinreichender Si-
cherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die Kapitalflussrech-

nung fur das Geschéftsjahr 2009 ordnungsgemaf’ aus dem Jahresabschluss fiur das Geschéaftsjahr 2009 sowie
der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Stuttgart, 9. Marz 2011

Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Wolfgang Russ Marc Herzog
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Geprufter Konzernabschluss der Garantin

fur das am 31.12.2010 endende Geschaftsjahr 2010



A OWN P -

Konzernbilanz der Rasch Holding Ltd., Tortola/Briti

sh Virgin Islands,

zum 31. Dezember 2010

Aktiva

. Anlagevermoégen

. Immaterielle
Vermdgensgegenstande

. entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten

. Geschéafts- oder Firmenwert

. Geleistete Anzahlungen

. Sachanlagen

. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlief3lich der Bauten
auf fremden Grundstuicken

. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und

Geschaftsausstattung
. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

. Finanzanlagen
. Anteile an verbundenen Unternehmen
. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

. Umlaufvermogen

. Vorrate

. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

. Unfertige Erzeugnisse

. Fertige Erzeugnisse und Waren
. Geleistete Anzahlungen

. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstéande

. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Forderungen gegen nahestehende Unter-

nehmen und Personen
. Sonstige Vermdgensgegenstande
. Flussige Mittel
. Rechnungsabgrenzungsposten

. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermogensverrechnung

Stand am Stand am
31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
3.191.947,31 1.066.134,94
3.531.843,66 4.098.791,63
352.193,78 0,00
7.075.984,75 5.164.926,57

39.156.483,30
56.132.639,91

1.849.101,83

8.196.005,99

39.520.902,84
54.813.341,37

1.706.907,02

6.108.739,15

105.334.231,03

102.149.890,38

98.920,71 90.920,71
0,00 39.155,00
98.920,71 130.075,71

11.458.763,40
9.209.950,94
17.122.085,83
255.457,92

10.208.212,35
6.180.778,89
19.237.249,66
181.674,79

38.046.258,09

35.807.915,69

34.693.892,47
3.450,00

1.539.784,77
4.482.647,61

19.601.030,06
3.450,00

1.749.413,42
4.296.359,33

40.719.774,85

25.650.252,81

3.203.118,21 6.158.537,73
1.101.894,43 1.529.063,77
48.818,01 0,00

195.629.000,08

176.590.662,66




Passiva

. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital

. Gewinnriicklagen (i. V. Unterschiedsbetrag

aus der Kapitalkonsolidierung)

Eigenkapitaldifferenz aus
Wéhrungsumrechnung

. Konzernbilanzverlust

. Ausgleichsposten fiir

Anteile anderer Gesellschafter

. Ruckstellungen

. Rickstellungen fiir Pensionen
. Steuerriickstellungen

. Sonstige Ruckstellungen

. Verbindlichkeiten

. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
. Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen

. Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden

Personen und Unternehmen

. Sonstige Verbindlichkeiten

. Rechnungsabgrenzungsposten

. Passive latente Steuern

Stand am Stand am
31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
0,76 0,76

60.094.257,24

198.757,97

-1.882.079,30

1.749.280,31

59.778.843,31

-2.740.895,58

-9.437.241,34

4.234.805,73

60.160.216,98

51.835.512,88

1.337.370,14 880.131,90
1.171.847,01 2.930.662,97
7.193.926,53 11.806.671,93
9.703.143,68 15.617.466,80

67.129.036,44

33.457.882,00

6.309.078,74
18.003.136,15

67.723.482,96

18.711.572,71

5.564.154,34
16.586.364,90

124.899.133,33

108.585.574,91

115.051,75

552.108,07

751.454,34

0,00

195.629.000,08

176.590.662,66




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

der Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Islan ds,

fuir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 201 0

11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

. Umsatzerlose
. Erhéhung (i. V. Verminderung) des Bestands

an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

. Andere aktivierte Eigenleistungen
. Sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebs-
stoffe und fur bezogene Waren
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Léhne und Gehélter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung

. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgens-

gegenstande des Anlagevermégens und
Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
10.

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit

AuRerordentliche Ertrage
AuRerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Jahresiiberschuss (i. V. Jahresfehlbetrag)
Ergebnisanteile anderer Gesellschafter

Konzernjahresiiberschuss
(i. V. Konzernjahresfehlbetrag)

2010
EUR

2009
EUR

293.426.507,69

914.008,22
828.689,07
4.470.288,26

222.799.449,87

-3.602.962,47
873.227,28
8.179.632,52

299.639.493,24

228.249.347,20

160.184.146,96
18.969.272,09

107.330.776,08
15.924.992,37

179.153.419,05

123.255.768,45

39.619.467,12

7.777.271,29

35.671.664,83

7.063.190,08

47.396.738,41

42.734.854,91

15.507.504,44
44.858.342,70

15.584.744,52
40.641.998,71

12.723.488,64 6.031.980,61
740.517,82 194.322,73
6.211.083,00 7.194.908,89
-5.470.565,18 -7.000.586,16
7.252.923,46 -968.605,55
227.636,46 0,00
53.756,22 0,00
173.880,24 0,00
907.183,87 2.515.742,57
251.721,81 585.146,27
6.267.89 8,02 -4.069.494,39
1.089.719,85 877.785,09
5.178.178,17 -4.947.27 9,48




Konzernkapitalflussrechnung der

Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Islands,

fur das Geschaftsjahr 2010

2010 2009
TEUR TEUR
Periodenergebnis vor auerordentlichen Posten 6.094 -4.069
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens und
Gegenstande des Sachanlagevermégens 15.508 15.585
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen -5.807 1.691
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und
Ertrage -1.166 42
-/[+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden
des Anlagevermégens 101 -155
-/+ Lieferungen
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva -16.930 8.094
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva 17.221 2.417
+/- Ein- und Auszahlungen aus auf3erordentlichen Posten 174 0
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 15.195 23.605
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstéanden des
Sachanlagevermogens 429 1.605
- Auszahlungen fur Investitionen in das
Sachanlagevermégen -15.976 -12.057
- Auszahlungen fir Investitionen in das
immaterielle Anlagevermdgen -2.125 -186
- Auszahlungen fir Investitionen in das
Finanzanlagevermoégen -8 -6
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -17.680 -10.64 4
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen 0 790
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-)Krediten 9.722 0
- Ausschiittung an Minderheitsgesellschafter 0 -576
- Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-)Krediten -10.316 -19.078
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -594 -18.864
Zahlungswirksame Veranderungen
des Finanzmittelfonds -3.079 -5.903




Ubertrag

+/- Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungs-
bedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Finanzmittelfonds
Flissige Mittel

Erhaltene Zinsen
Gezahlte Zinsen
Gezahlte Steuern

2010 2009

TEUR TEUR
-3.079 -5.903
123 -534
6.159 12.596

3.203 6.159
3.203 6.159
662 194
5.736 6.513
2.599 125



Stand am
31. Dezember 2008

Gezahlte Dividenden
Ubrige Veranderungen
Konzernjahresfehlbetrag
Stand am

31. Dezember 2009
Gezahlte Dividenden
Ubrige Veranderungen
Konzernjahresuberschuss

Stand am
31. Dezember 2010

Konzerneigenkapitalspiegel der

Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Islands,

fur das Geschéftsjahr 2010

Mutterunternehmen
Gezeichnetes  Erwirtschaftetes Gewinn- Kumuliertes Ubriges
kapital Konzerneigen- ricklagen Konzernergebnis
kapital
Ausgleichs-
posten aus der
Fremdwahrungs-
umrechnung
TEUR TEUR TEUR TEUR
0 -4.490 59.779 -3.119
0 0 0 0
0 0 0 378
0 -4.947 0 0
0 -9.437 59.779 -2.741
0 0 0 0
0 2.377 315 2.940
0 5.178 0 0
0 -1.882 60.094 199




Minderheitsgesellschafter

Eigenkapital Minderheiten- Kumuliertes Ubriges Eigenkapital
kapital Konzernergebnis eigenkapital
Ausgleichs- Andere
posten aus der neutrale
Fremdwahrungs- Transaktionen
umrechnung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

52.170 3.712 -391 0 3.321 55.491
0 -529 -47 0 -576 -576
378 0 -177 789 612 990
-4.947 878 0 0 878 -4.069
47.601 4.061 -615 789 4.235 51.836
0 0 0 0 0 0
5.632 0 -260 -3.316 -3.576 2.056
5.178 1.090 0 0 1.090 6.268
58.411 5.151 -875 -2.527 1.749 60.160




Konzernanhang der Rasch Holding Ltd., Tortola/Briti sh Virgin Islands,

fur das Geschéftsjahr 2010

Allgemeine Hinweise

Der Konzernabschluss wurde gemaf den Vorschriften der 8§ 290 ff. HGB freiwillig erstellt. Die Kon-
zern-Gewinn- und Verlustrechnung stellten wir nach dem Gesamtkostenverfahren auf. Die Wahrung
lautet auf Euro.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, werden verschiedene Positionen der Konzernbilanz
und der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zusammengefasst. Sie sind im Konzernanhang ge-
sondert ausgewiesen.

Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss der UNIWHEELS-Gruppe wird zum 31. Dezember 2010 aufgestellt. Die Kon-
solidierung erfolgt auf Ebene der Rasch Holding Ltd., deren alleiniger Gesellschafter Herr Ralf Schmid
ist.

Der Konsolidierungskreis umfasst - neben dem Mutterunternehmen - 13 (Vorjahr 13) deutsche und 10
(Vorjahr 10) auslandische Unternehmen, an denen die Rasch Holding Ltd. unmittelbar oder mittelbar
Uber die Mehrheit des Kapitals und der Stimmrechte verfiigt. Die in den Konzernabschluss einbezo-
genen Unternehmen sind gemaf § 313 Abs. 2 HGB in einer gesonderten Aufstellung des Anteilsbe-
sitzes als integraler Bestandteil des Anhangs, Anlage 5 zum Konzernanhang, aufgefihrt.

Mit Vertrag vom 8. November 2003 wurde eine ,Usufruct’ Vereinbarung zwischen der Rasch Holding
Ltd. und dem Gesellschafter der UNIWHEELS Holding (Malta) abgeschlossen. Diese Vereinbarung
wurde am 6. September 2010 erganzt. Wahrend der 30-jahrigen Laufzeit der Niel3brauchvereinbarung
hat die Rasch Holding Ltd. 92 % der Stimmrechte der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. und damit
mittelbar beherrschenden Einfluss auf alle weiteren Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe. Auf-
grund der Vereinbarung wurde der Rasch Holding Ltd. neben der Berechtigung zur Ausiibung der
Stimmrechte, ein Recht auf Dividenden- und sonstige Zahlungen einschlielich Liquidationserldse
wahrend der Laufzeit der NieRbrauchsvereinbarung eingerdumt.

Die Konsolidierung auf der Ebene der Rasch Holding Ltd. erfolgt aufgrund der Berechtigung der
Rasch Holding Ltd., 92 % der Stimmrechte der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. und damit der Ge-
sellschaften der UNIWHEELS-Gruppe auszuiiben. Die Rasch Holding Ltd. ist jedoch nicht Inhaberin
der Anteile an der UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd., verflgt jedoch tber oben beschriebenes Niel3-
brauchrecht.

Die Konsolidierung umfasst alle wesentlichen Gesellschaften der UNIWHEELS-Gruppe. Da die Rasch
Holding Ltd. 92 % der Stimmrechte am Konzern halt, werden fir die restlichen Anteile in H6he von
8 % so genannte Fremdanteile ermittelt.

Eine weitere ,Usufruct” Vereinbarung hat die Rasch Holding Ltd. mit der METAC Int. Ltd. am 1. Januar
2007 abgeschlossen, die dadurch ebenfalls in den Konzernabschluss einbezogen wurde. Ein Toch-
terunternehmen, dessen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von
untergeordneter Bedeutung ist, wird gemaR § 296 Abs. 2 HGB nicht in den Konzernabschluss einbe-
zogen.



Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Abschlisse der Gesellschaften, die in den Konzernabschluss einbezogen werden, sind nach ein-
heitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestellt. Sind aufgrund landesrechtlicher
Regelungen Anpassungen an konzerneinheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften not-
wendig, so geschieht dies in einer Handelshilanz I1.

Darstellung, Gliederung und Bewertung des Konzernabschlusses entsprechen den Vorjahresgrundat-
zen mit Ausnahme der aufgrund der erstmaligen Anwendung der durch das Bilanzrechtsmodernisie-
rungsgesetz (kurz: BilMoG) gednderten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des HGB. Die Vor-
jahreszahlen wurden in Ausiibung des Wahlrechts in Art. 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB nicht angepasst.
Durch die Anwendung des BilMoG ergaben sich insbesondere Anderungen bei den Pensionsriickstel-
lungen, sonstigen Riickstellungen, latenten Steuern sowie der Bewertung von Forderungen und Ver-
bindlichkeiten in Fremdwahrung.

Entgeltlich erworbene immaterielle  Vermégensgegenstdnde einschliellich des Firmenwertes aus
der Erstkonsolidierung sowie Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten ange-
setzt, vermindert um planmaRige bzw. au3erplanmafige Abschreibungen. Das Realisations- und Im-
paritatsprinzip wird beachtet; der Wertansatz von Vermdgensgegenstanden erfolgt héchstens zu An-
schaffungs- oder Herstellungskosten. Die planméaRige Abschreibung erfolgt linear. Das Aktivierungs-
wahlrecht fur unentgeltlich erworbene oder selbst erstellte immaterielle Anlageguter wird nicht in An-
spruch genommen.

Geringwertige Wirtschaftsguter, Vermdgensgegenstéande des beweglichen abnutzbaren Anlagever-
maogens bis EUR 150, die selbstandig nutzungsfahig sind, werden im Wirtschaftsjahr der Anschaffung,
Herstellung oder Einlage oder der Eréffnung des Betriebs in voller Héhe abgeschrieben. Fiir solche
Vermdgensgegenstande ab EUR 150 bis zu einem Wert von EUR 1.000 wird ein Sammelposten ge-
bildet, welcher Gber finf Jahre linear abgeschrieben wird.

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau  sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bzw.
zu dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet und ohne Umsatzsteuer ausgewiesen.

Anteile an verbundenen Unternehmen  sind mit den Anschaffungskosten ausgewiesen. Ausleihun-
gen sind zum Nennwert bewertet.

Vorrate bewerteten wir zu durchschnittlichen Anschaffungs- oder Herstellungskosten unter Beachtung
des Niederstwertprinzips. Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse = werden zu Herstellungskosten
bewertet. Neben den direkten Material- und Fertigungskosten sowie der Sonderkosten der Fertigung
sind darin in angemessenem Umfang auch Material- und Fertigungsgemeinkosten und der Wertever-
zehr des Anlagevermdgens, soweit dieser durch die Fertigung veranlasst ist, enthalten. Zinsen, Leer-
kosten, Verwaltungs- und Vertriebsgemeinkosten flie3en nicht in die Bewertung ein. Die Vorrate wer-
den auf den beizulegenden Wert abgeschrieben, wenn dieser aufgrund von gesunkenen Wiederbe-
schaffungskosten, Uberbestand oder Ungangigkeit am Abschlussstichtag niedriger als die Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten ist. Bei Wegfall der Grinde fir eine Wertminderung wird eine Wert-
aufholung vorgenommen.

Die geleisteten Anzahlungen sind ohne Umsatzsteuer ausgewiesen.
Der Ansatz der Forderungen und der sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zum Nominalwert

oder dem niedrigeren beizulegenden Wert. Das allgemeine Kreditrisiko ist durch Pauschalwertberich-
tigungen abgedeckt. Die Riickdeckungsversicherungen sind mit dem Deckungskapital bewertet.



Die Rickstellungen fiir Pensionen  wurden nach den Vorschriften des HGB anhand versicherungs-
mathematischer Methoden ermittelt. Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen erfolgte nach den
anerkannten Grundsatzen der Versicherungsmathematik mittels der so genannten Projected Unit
Credit-Methode (PUC-Methode). Der Rickstellungsbetrag gemafl der PUC-Methode ist definiert als
der versicherungsmathematische Barwert der Pensionsverpflichtungen, der von Mitarbeitern bis zu
diesem Zeitpunkt gemafl Rentenformel und Unverfallbarkeitsregelung aufgrund ihrer in der Vergan-
genheit abgeleisteten Dienstzeiten erdient worden ist. Als biometrische Rechnungsgrundlage wurden
die Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck zu Grunde gelegt. Der Riickstellungsbetrag wurde
unter Berucksichtigung der folgenden Trendannahmen je nach In- und Ausland ermittelt:

Inland Ausland
Rechnungszinssatz p. a. 5,16 % 5,00 %
Gehaltstrend p. a. 0,00 % 5,00 %
Rententrend p. a. 2,00 % 0,00 %

Im Vorjahr wurden die Pensionsverpflichtungen versicherungsmathematisch mit ihrem Teilwert gemaf
§ 6 a EStG auf Basis eines Zinssatzes von 6 % angesetzt. Durch die erstmalige Anwendung der
Bestimmungen des BilMoG (Neubewertung der Pensionsverpflichtungen) haben sich keine wesent-
lichen Auswirkungen auf die Hohe der Pensionsverpflichtungen ergeben.

Vermdgensgegenstande, die dem Zugriff aller Ubrigen Glaubiger entzogen, unbelastet und insolvenz-
sicher sind, sowie ausschlie3lich zur Erfullung von Schulden aus Pensionsverpflichtungen dienen
(Deckungsvermogen) wurden gemal 8§ 246 Abs. 2 Satz 2 HGB unmittelbar mit den korrespondieren-
den Schulden verrechnet.

Das Deckungsvermdgen wird mit dem Zeitwert bewertet. Bei den Vermégensgegenstanden handelt
es sich um verpfandete Ruckdeckungsversicherungen, die mit ihrem Aktivwert bewertet sind. Soweit
der Zeitwert der Vermdgensgegenstande den Wert der Verpflichtungen Ubersteigt, ist die Differenz als
»Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermoégensverrechnung“ ausgewiesen. Ein verbleibender passi-
vischer Uberhang wird als ,Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen® ausgewiesen.

Die Ruckstellung fir Altersteilzeit  umfasst Aufwendungen fiir die Lohn- und Gehaltszahlungen an
Mitarbeiter in der Freistellungsphase (Erfullungsriickstand) sowie die zusatzlichen Aufstockungsbetra-
ge fur die gesamte Restlaufzeit der Altersteilzeit und wurde nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen unter Verwendung des ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzins-
satzes der vergangenen sieben Geschéftsjahre, der von der Deutschen Bundesbank zum Bilanzstich-
tag festgestellt wurde (3,75 %), sowie eines Gehaltstrends von 0,0 % - 1,3 % ermittelt. Durch die
erstmalige Anwendung der Bestimmungen des BilMoG (Neubewertung der Altersteilzeitverpflichtun-
gen) haben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Hohe der Altersteilzeitverpflichtungen er-
geben.

Das Deckungsvermdgen fir Altersteilzeit ~ wird mit den Altersteilzeitriickstellungen saldiert. Die zu
verrechnenden Vermdgensgegenstande sind ergebniswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert be-
wertet. Hierbei handelt es sich um verpfandete Ruckdeckungsversicherungen, die mit ihnrem Aktivwert
angesetzt werden. Soweit der Zeitwert der Vermdgensgegenstande den Wert der Verpflichtungen
Ubersteigt, ist die Differenz als ,Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung” ausge-
wiesen. Ein verbleibender passivischer Uberhang wird unter den ,Sonstigen Riickstellungen* ausge-
wiesen.

Erfolgswirkungen aus der Anderung des Diskontierungssatzes, Zeitwertanderungen des Deckungs-
vermogens und laufende Ertrage des Deckungsvermégens werden im Finanzergebnis gezeigt.

Die Steuerriickstellungen und sonstigen Rickstellungen  bericksichtigen alle erkennbaren Risiken
und ungewissen Verpflichtungen und sind in H6he des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfullungsbetrages bewertet. Zukiinftige Preis- und Kostensteigerungen werden bertck-
sichtigt, sofern ausreichend objektive Hinweise fur deren Eintritt vorliegen. Rickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittli-
chen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre, der von der Deutsche Bundesbank zum
Bilanzstichtag ermittelt wurde, abgezinst.
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Die Verbindlichkeiten sind mit ihnrem Erfillungsbetrag angesetzt.

Zur Abdeckung von Fremdwahrungs- und Zinsanderungsrisiken aus gebuchten, schwebenden und
geplanten Grundgeschéaften kommen Termin, Options- und andere derivative Finanzinstru mente
zum Einsatz. Sicherungsgeschéfte, die zum Bilanzstichtag bestehen, werden unter anderem mit den
Grundgeschaften zu einer Bewertungseinheit zusammengefasst. Sonstige noch offene, schwebende
Geschafte sind zu Marktwerten bewertet. Aus der Bewertung entstehende Drohverluste sind als
Ruckstellung beriicksichtigt.

Wahrungsumrechnung

Die auf Fremdwahrung lautenden Forderungen und Verbindlichkeiten sowie flissige Mittel werden
grundsatzlich mit dem Wechselkurs zum Zeitpunkt des Entstehens umgerechnet; bei Kursanderungen
erfolgt die Bewertung grundsétzlich zum Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtages. Forderungen
und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden unter Beachtung des
Niederwertprinzips auf der Aktiv- und des Hochstwertprinzips auf der Passivseite bewertet.

Die Umrechnung der in auslandischer Wahrung aufgestellten Einzelabschliisse erfolgt nach der so
genannten ,modifizierten Stichtagsmethode" gemaf? § 308 a HGB, da es sich um selbstandig operie-
rende Unternehmen handelt. Dabei wurden alle Bilanzposten der einbezogenen ausléandischen Kon-
zernunternehmen mit Ausnahme des Eigenkapitals (gezeichnetes Kapital, Ricklagen, Ergebnisvor-
trag), das zu historischen Kursen umgerechnet wurde, mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs des
Bilanzstichtags in Euro umgerechnet.

Die aus der Veranderung der Devisenkurse zum Vorjahr entstehenden Differenzen aus der Umrech-
nung von Bilanzposten wurden erfolgsneutral in den Posten ,Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsum-
rechnung" eingestellt.

Die Aufwendungen und Ertrdge wurden mit den Jahresdurchschnittskursen umgerechnet. Das Jah-
resergebnis der umgerechneten Gewinn- und Verlustrechnung wurde in die Bilanz Glbernommen und
die Differenz erfolgsneutral in die Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung eingestellt. Fur die
Umrechnung in Euro wurden nachfolgende Wechselkurse angewendet:

Stichtag Stichtag Durchschnitt Durchschnitt
31.12.2010 31.12.2009 2010 2009
EUR/PLN 3,9659 4,1168 4,0007 4,3374
EUR/USD 1,3386 1,4400 1,3273 1,3934
EUR/CHF 1,2525 1,4839 1,3824 1,5099
EUR/SEK 8,9800 10,2600 9,5475 10,6218

Konsolidierungsgrundsatze
Dem Konzernabschluss liegen die Jahresabschlisse der einbezogenen Unternehmen zugrunde.

Bei samtlichen in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen deckt sich der Stichtag des
Einzelabschlusses mit dem Stichtag des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2010.

Fur Erwerbsvorgéange vor dem 1.1.2010 erfolgt die Kapitalkonsolidierung gemaf § 301 Abs. 1 HGB
a. F. nach der Buchwertmethode.

Dies geschah durch Verrechnung der Anschaffungskosten mit dem anteiligen Eigenkapital der Toch-
terunternehmen zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung beziehungsweise der Griindung oder des Er-
werbs. Der sich dabei ergebende aktivische Unterschiedsbetrag wurde - soweit mdglich - den Vermo-
gensgegenstanden der Tochterunternehmen zugeordnet und entsprechend der Nutzungsdauer abge-
schrieben. Ein verbleibender aktivischer Unterschiedsbetrag wurde, soweit mdglich, als Geschéfts-
oder Firmenwert erfolgsneutral mit den Gewinnriicklagen verrechnet. Teilweise wurde ein verbleiben-
der aktiver Unterschiedsbetrag als Geschafts- oder Firmenwert aktiviert. Ein verbleibender passiver
Unterschiedsbetrag wurde den Gewinnriicklagen zugewiesen.
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Der Ausgleichsposten fur Anteile anderer Gesellschafter bemisst sich grundséatzlich am Eigenkapital
der jeweiligen Einzelgesellschaft unter Beriicksichtigung von einheitlichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden.

Zwischenergebnisse, die aus dem konzerninternen Lieferungs- und Leistungsverkehr resultieren,
werden erfolgswirksam eliminiert. Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen konsolidierten Unter-
nehmen werden aufgerechnet. Differenzen daraus werden ergebniswirksam behandelt. Erlése aus
Innenumsétzen sowie konzerninterne Ertrdge werden mit den entsprechenden Aufwendungen ver-
rechnet.

Eine Abgrenzung von latenten Steuern auf KonsolidierungsmalRnahmen erfolgte gemaR § 306 HGB
insoweit, als sich der abweichende Steueraufwand in spateren Geschéftsjahren ausgleicht.

Im Ubrigen wurde der Grundsatz der Stetigkeit der Konsolidierungsmethoden beachtet.

Erlauterungen zur Konzernbilanz
1. Immaterielle Vermdgensgegenstande

Die Entwicklung des Konzern-Anlagevermdgens ist gesondert im Anlagespiegel (Anlage 4) darge-
stellt. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um Software und Lizenzen. Im Rahmen der Erstkonso-
lidierung entstand ein aktivischer Firmenwert aus dem Kauf der ATS Gruppe in Héhe von
TEUR 4.640, der linear auf 15 Jahre abgeschrieben wird. Zum Bilanzstichtag ergibt sich hieraus ein
Restbuchwert von TEUR 3.532 (Vorjahr TEUR 4.099). Im Geschéftsjahr ergab sich eine konsolidie-
rungsbedingte Anpassung aus dem Erwerb von 8 % der Anteile an der UNIWHEELS (Malta) Ltd.
durch den Minderheitsgesellschafter. Die bisherige Abschreibungsmethode wird in Auslibung des
Wahlrechts in Art. 66 Abs. 3 Satz 2 beibehalten.

2. Sachanlagen

Insgesamt wurden im Berichtsjahr Investitionen von TEUR 18.109 (Vorjahr TEUR 12.249) durchge-
fuhrt. Davon entfallen auf immaterielle Vermégenswerte TEUR 2.125 (Vorjahr TEUR 186), in Sachan-
lagen wurden TEUR 15.976 (Vorjahr TEUR 12.057) und in Finanzanlagen TEUR 8 (Vorjahr TEUR 6)
investiert.

3. Finanzanlagen

Die Anteile und Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen nicht konsolidierte Tochterun-
ternehmen.

4. Vorrate
31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 11.459 10.208
Unfertige Erzeugnisse 9.210 6.181
Fertige Erzeugnisse und Waren 17.122 19.237
Geleistete Anzahlungen 255 182
Gesamt 38.046 35.808




5. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

31.12.2010 Davon 31.12.2009 Davon

>1 Jahr >1 Jahr

TEUR TEUR TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 34.694 0 19.601 0

Forderungen gegen verbundene Unterneh- 3 3 3 3

men

Forderungen gegen nahestehende Unter-

nehmen und Personen 1.540 0 1.750 184

Steuererstattungsanspriiche 3.871 0 2.761 0

Ubrige Posten 612 109 1.535 595

Gesamt 40.720 112 25.650 782

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind Disagiobetrage von TEUR 18 (Vorjahr TEUR 28) enthal-

ten.

Die sonstigen Vermdgensgegensténde setzen sich zusammen aus:

31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
Steuererstattungsanspriche 3.871 2.761
Ubrige Posten 612 1.535
Gesamt 4.483 4.296

In den Steuererstattungsanspriichen sind Umsatzsteuerforderungen von TEUR 3.094 (Vorjahr

TEUR 2.367) enthalten.

6. Flussige Mittel

31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
Kassenbestand 33 71
Guthaben bei Kreditinstituten 3.170 6.087
Gesamt 3.203 6.158

7. Latente Steuern

Latente Steuern werden insbesondere fir zeitliche Unterschiede zwischen den handelsrechtlichen
und steuerlichen Wertansatzsatzen von Sachanlagen, Sonstigen Vermdgensgegenstanden, Pensi-
onsriickstellungen und sonstigen Ruckstellungen ermittelt. Zusatzlich zu den zeitlichen Bilanzierungs-
unterschieden werden bei der Ermittlung steuerliche Verlustvortrage und Steuerguthaben der polni-
schen Gesellschaften beriicksichtigt. Insbesondere aufgrund der sehr hohen steuerlichen Verlustvor-
trdge der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH als Organtragerin verschiedener Gesellschaften
und der sehr hohen Steuerguthaben der polnischen Gesellschaften ergeben sich bei der Ermittlung
deutliche Aktiviilberhdnge. Diese wurden in Ausiibung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB
nicht aktiviert. Die UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH verfugt des Weiteren tiber sehr hohe steu-
erliche Zinsvortrage, auf welche ebenfalls keine latenten Steuern aktiviert wurden.

Passive latente Steuern gem. § 306 i.V.m. § 274 HGB, welche im Rahmen von Erstkonsolidierungs-
buchungen entstanden sind, wurden aufgrund des BilMoG’s erstmals im Bilanzposten Passive latente
Steuern in Hohe von TEUR 751 ausgewiesen. Im Vorjahr sind diese noch in den Steuerriickstellungen
mit TEUR 813 enthalten.



8. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital betrifft die Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Islands. Es setzt sich
zusammen aus einer stimmberechtigten Namensaktie im Wert von EUR 0,76 (Vorjahr 0,76 EUR) und
ist seit dem Griindungsdatum der Gesellschaft (9. Dezember 2002) unverandert.

Die Gewinnrtcklagen resultieren zum einen in Hohe von TEUR 29.867 aus einem passivischen Un-
terschiedsbetrag aus der Erstkonsolidierung der ATS Gesellschaften im Geschaftsjahr 2008. Im Rah-
men des Erwerbes wurden wertberichtigte Forderungen durch die UNIWHEELS Holding (Germany)
GmbH gegen die ATS Gesellschaften unter ihrem Nominalbetrag erworben, die bei den ATS Gesell-
schaften zum Nominalwert passiviert sind.

Aus der Erstkonsolidierung der UNIWHEELS-Gesellschaften im Geschaftsjahr 2008 entstand des
Weiteren ein passivischer Unterschiedsbetrag in Héhe von TEUR 35.005, der die Gewinnvortrage der
einbezogenen Gesellschaften vor Konzernzugehorigkeit umfasst. Dieser wurde mit aktivischen Unter-
schiedsbetragen aus der Erstkonsolidierung in Hohe von TEUR 4.884 verrechnet und ebenfalls den
Gewinnriicklagen zugewiesen.

Auf Grund der Verschmelzung der Euro-Cast Ltd. am 20. Dezember 2010 und der Anpassung der
indirekten Minderheitenanteile ergaben sich entsprechende Anpassungen sowohl der aktiven als auch
der passivischen Unterschiedsbetréage.

9. Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschaf  ter
Der Ausgleichsposten zeigt den Anteilsbesitz Dritter an den Konzerngesellschaften.

Mit Vertrag vom 20. Dezember 2010 wurde die EUCA Cast Limited auf die UNIWHEELS Holding
(Malta) Ltd. verschmolzen und der Minderheitsgesellschafter halt erstmals 8 % der Anteile an der
UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd. Hieraus ergaben sich wesentliche Veranderungen auf die Minder-
heitenanteile im Konzern. Vor Verschmelzung war die EUCA Cast Limited weder mittelbar noch unmit-
telbar an der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH und deren Tochtergesellschaften beteiligt. Auf-
gelaufene Verluste bei diesen Gesellschaften waren somit nur dem Gesellschafter UNIWHEELS Hol-
ding (Malta) Ltd. zugeordnet. Nach Vollzug der Verschmelzung hélt der Minderheitsgesellschafter
erstmals 8 % an der UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH und deren Tochtergesellschaften. Daher
erfolgte eine Zuweisung aus den Gewinnriicklagen, dem Konzernbilanzverlust und der Eigenkapitaldif-
ferenz aus Wahrungsumrechnung in den Ausgleichsposten fur Anteile anderer Gesellschafter. Hierbei
hat sich insbesondere die Zuweisung eines anteiligen Konzernbilanzverlustes in Héhe von
TEUR 2.377 auf den Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter ausgewirkt.

10. Riuckstellungen

31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR
Pensionsrickstellungen 1.337 880
Steuerrickstellungen 1.172 2.931
Sonstige Rickstellungen 7.194 8.312
Ruckstellung fur unterlassene Instandhaltung 0 3.495
Gesamt 9.703 15.618




Angaben zur Verrechnung mit dem Deckungsvermogen nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB bei einem Tell
der Pensionsriickstellungen:

31.12.2010
EUR

Pensionsverpflichtung 76.003,00
Deckungsvermdgen (beizulegender Zeitwert) 43.402,00
Pensionsriickstellung 32.601,00
Deckungsvermdgen (Anschaffungskosten) 43.402,00
Ertrag aus Deckungsvermdgen 4.247,00
Zinsaufwand aus Pensionsverpflichtung 4.021,00
Ertrag 226,00

Die Steuerriickstellungen beinhalten Ruckstellungen fir Gewerbesteuer i.H.v. TEUR 497 (Vorjahr
TEUR 894) und Korperschaftssteuer i.H.v. TEUR 675 (Vorjahr TEUR 1.223). Hierbei enthalten ist
weiterhin eine Riickstellung von TEUR 622 (Vorjahr TEUR 1.798), welche den Ergebnissen aus einer
fur die Jahre 2004-2008 erfolgten Betriebsprifung Rechnung tragt.

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen Uberwiegend Verpflichtungen im Personal- und Sozialbereich
TEUR 3.224 (Vorjahr TEUR 4.401), Garantieverpflichtungen TEUR 668 (Vorjahr TEUR 414), Erl6s-
schmalerungen TEUR 720 (Vorjahr TEUR 572), Rechts- und Beratungskosten TEUR 437 (Vorjahr
TEUR 167) sowie Ruckstellungen fur drohende Verluste aus Derivaten TEUR 130 (Vorjahr TEUR 0)
und aus Absatzgeschéaften TEUR 958 (Vorjahr TEUR 415).

Angaben zur Verrechnung mit dem Deckungsvermégen nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB:

31.12.2010
EUR
Altersteilzeitverpflichtung 836.577,44
Deckungsvermdgen (beizulegender Zeitwert) 644.989,45
Altersteilzeitverpflichtung (saldiert) 191.587,99
Deckungsvermdgen (Anschaffungskosten) 647.291,69
Zinsaufwand aus Altersteilzeitverpflichtung 41.778,86
Ertrag aus Deckungsvermdgen 13.654,64
Zinsaufwand 28.124,22

Die saldierte Verpflichtung fir Altersteilzeit setzt sich zusammen aus einem aktiven Unterschiedsbe-
trag in H6he von EUR 48.818,01 und einer Riickstellung fur Altersteilzeit in Hohe von EUR 240.406,00



11. Verbindlichkeiten

31.12.2010 31.12.2009
Davon Davon Davon Davon
Gesamt | 1-5 Jahre >5 Gesamt | 1-5 Jahre >5
TEUR TEUR Jahre TEUR TEUR Jahre
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 67.129 20.251 | 23.770 67.723 27.401 | 23.770
Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen 33.458 0 0 18.712 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber
nahestehenden Unternehmen
und Personen 6.309 0 5.000 5.564 0 5.000
- Sonstige Verbindlichkeiten 18.003 8.709 0 16.586 8.494 0
- davon aus Steuern 2.663 0 0 2.619 0 0
- davon im Rahmen der

sozialen Sicherheit 960 0 0 814 0 0
- davon aus ausstehenden

Loéhnen und Gehaltern 1.290 0 0 1.268 0 0
- davon aus Capital Leasing 7.274 3.709 0 5.927 3.460 0
- davon sonstige Verbindlich-

keiten 5.816 5.000 0 5.958 5.034 0
Rechnungsabgrenzungsposten 115 0 0 552 0 0
Gesamt 125.014 28.960 | 28.770 | 109.137 35.895 | 28.770

Die Verbindlichkeiten gegentuber Kreditinstituten sind durch Sicherheiten unterlegt. Im Einzelnen be-
stehen Grundschulden auf das Firmenanwesen in Ful3gonheim, Bad Durkheim, Werdohl und Stalowa
Wola (Polen) in H6he von 23,1 Mio. EUR. Dariiber hinaus sind die Darlehen besichert durch die Si-
cherungsiibereignung von Vermdégensgegenstanden, der Verpfandung des Anteilsbesitzes und von
Bankkonten, der Globalzession von Forderungen und ahnlicher Anspriche, Birgschaften sowie der
Abtretung gewerblicher Schutz- und Markenrechte.

Verbindlichkeiten gegeniiber nahe stehenden Unternehmen und Personen betreffen im Wesentlichen
ein Gesellschafterdarlehen in Hohe von TEUR 5.325, das durch eine Rangricktrittserklarung unterlegt
ist.

Die Verbindlichkeiten aus Capital Leasing betreffen diverse Leasingvertrage, die im Rahmen von
Sachinvestitionen am Standort Polen abgeschlossen wurden. Die Verpflichtungen beziehen sich auf
die polnischen Produktionswerke.

12. Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzie lle Verpflichtungen
31.12.2010
TEUR
Mietvertrage fallig bis 1 Jahr 214
Mietvertrage fallig 1 bis 5 Jahre 334
Operating-Leasingvertrage fallig bis 1 Jahr 292
Operating-Leasingvertrage fallig 1 bis 5 Jahre 577
Gesamt 1.417

Mietvertrage mit Dritten, die langerfristige Kindigungsfristen beinhalten, bestehen im Wesentlichen
bei einer deutschen Gesellschaft. Alle sonstigen Immobilien befinden sich im Eigentum einzelner Kon-
zernunternehmen und werden teilweise an Konzerngesellschaften untervermietet.

Die Operating - Leasingvertrage haben Laufzeiten zwischen 1 bis 5 Jahren. Die Maschinen befinden
sich wahrend der Dauer des Leasingvertrages im rechtlichen Eigentum der Leasinggesellschaft.
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Die zum Bilanzstichtag bestehenden Finanzinstrumente setzen sich wie folgt zusammen:

Volumen | Beizulegender Bewertungs- Buchwert Bilanzposten
TEUR Zeitwert methode TEUR
TEUR
Zinsderivate
Optionsgeschaft 6.700 -751 Barwert-Methode
Optionsgeschaft 2.968 -150 Barwert-Methode
Optionsgeschaft 5.000 -115 Barwert-Methode
Optionsgeschaft 10.120 -514 Barwert-Methode
Optionsgeschaft 10.000 -1.133 Barwert-Methode
Optionsgeschaft 4.000 9 Barwert-Methode
Optionsgeschaft 1.000 -116 Barwert-Methode 116 Sogtsetliﬁjengeu;k'
CAP 560 0 Marktpreisorientiert
Wahrungsderivate
Diverse
USD-Termink&ufe 5.715 123 Barwert-Methode
PLN-Terminkéufe 2.000 105 Marktpreisorientiert
PLN-Terminkaufe 12.000 158 Barwert-Methode
PLN-Terminkaufe 1.500 18 Marktpreisorientiert
PLN-Termink&ufe 6.000 -17 Barwert-Methode
PLN-Terminkaufe 8.929 257 Black-Scholes Modell
PLN-Terminkaufe 6.000 257 Marktpreisorientiert
PLN-Terminkaufe 13.000 269 Marktpreisorientiert
USD-Termink&ufe 524 14 Barwert-Methode
USD-Terminkéaufe 2.748 71 Barwert-Methode
USD-Termink&ufe 208 -14 Barwert-Methode 14 sogtset Ii[cljjer]gFJ{eU:k-
Aluminiumderiv ate
3.712 351 Black-Scholes Modell
6.530 393 Marktpreisorientiert
11.570 766 Marktpreisorientiert
Gesamt 120.785 -19 130

Von dem negativen Marktwert von insgesamt TEUR - 19 entfallen TEUR - 2.770 auf Zinssicherungs-
geschéfte im Nominalvolumen von TEUR 40.348. Hiervon belaufen sich nominal TEUR 29.788 auf die
Kaufpreisfinanzierung des ATS Erwerbs und sind somit als Bewertungseinheit in Verbindung mit dem
Grundgeschéaft zu betrachten.

Dariiber hinaus bestehen Wahrungsabsicherungsgeschafte, die zum Bilanzstichtag insgesamt einen
positiven Marktwert von insgesamt TEUR 1.241 haben. Abgesichert werden Uberwiegend Zahlungs-
verpflichtungen in polnischen Zloty, wobei der Sicherungszeitraum teilweise tber 12 Monate betragt.




Zur Absicherung von Risiken aus Aluminiumpreisschwankungen werden Absicherungsgeschéften,
angeboten durch die Aluminiumhersteller und Banken, durchgefiihrt. Dabei werden feste Kurse in
Bezug auf definierte Abnahmemengen gesichert. Dennoch kénnen die nachlaufenden Preisanpas-
sungen verbunden mit schnell steigenden Nachfragemengen bei volatilen Aluminiumpreisentwicklun-
gen zu Verlusten fihren.

Bewertungseinheiten

Der Konzern setzt derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von zukinftigen Zahlungsstrémen
aus Darlehen (Grundgeschéfte) ein. Dafur werden als Sicherungsinstrumente Zinssatzswaps abge-
schlossen. Das Risiko eines einzelnen Grundgeschéfts wird im Rahmen von Mirco-Hedges durch
einzelne oder mehrere Sicherungsinstrumente gesichert. Zum Bilanzstichtag sind Darlehen in Hohe
von TEUR 48.000 durch Payer Swaps (insgesamt TEUR 29.788) abgesichert. Die aus den variablen
Zinszahlungen der Darlehen resultierenden Zinsrisiken werden durch die zu erhaltenden variablen
Zinszahlungen aus den Payer Swaps eliminiert. Der beizulegende Zeitwert der Payer Swaps betragt
TEUR -2.548. Die variabel verzinslichen Darlehen werden fur Zeitrhume von bis zu sechs Jahren ab-
gesichert. Die Effektivitat der Bewertungseinheit wurde anhand eines Abgleichs auf Ubereinstimmung
der Bedingungen und Parameter von Grund- und Sicherungsgeschaft sowohl retrospektiv als aus
prospektiv ermittelt.

Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnu ng
13. Umsatzerlose

Die Aufteilung der Umsatzerlose stellt sich wie folgt dar:

2010 2009

TEUR TEUR
Deutschland 176.065 141.560
Europa 117.362 81.239
Gesamt 293.427 227.799

Die Umsatze enthalten nahezu ausschlieB3lich Erlése aus dem Verkauf von Waren und Erzeugnissen.
Die Konzernerlése beinhalten Umsatze mit nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen von
TEUR 592 (Vorjahreswert TEUR 449).

14. Sonstige betriebliche Ertrage

2010 2009

TEUR TEUR
Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen 714 3.218
Ertrage aus Anlageabgangen 3 73
Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigungen 117 351
Ertrage aus der Riickerstattung von Versicherungen 22 29
Ertrage aus Weiterbelastungen 287 205
Ertrage aus weiterberechneten Aufwendungen 36 10
Ertrage aus Zuschreibung auf Anlagevermégen 1.166 0
Ubrige periodenfremde Ertrage 154 809
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 1.971 3.485
Gesamt 4.470 8.180

Unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen  sind periodenfremde Ertrédge in Héhe von TEUR 2.205
ausgewiesen. Es handelt sich im Wesentlichen um Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen
sowie aus Zuschreibung auf Vermogensgegenstande des Sachanlagevermdégens.



15. Materialaufwand

2010 2009

TEUR TEUR
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe -160.184 -107.331
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -18.969 -15.925
Gesamt -179.153 -123.256

Die Materialaufwandsquote (Materialaufwand/(Umsatzerldse + Bestandsverdnderung + andere akti-
vierte Eigenleistungen)) hat sich gegentiber dem Vorjahr um 4,7 Prozentpunkte auf 60,7 % (Vorjah-
reswert 56,0 %) erhéht. Der Anstieg begrindet sich maf3geblich aus der zeitverzégerten Weitergabe
von Aluminiumpreissteigerungen an Kunden.

16. Personalaufwand

2010 2009
TEUR TEUR
Léhne und Gehélter -39.620 -35.672
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und
fur Unterstitzung -7.777 -7.063
Gesamt -47.397 -42.735

Aufwendungen fir Altersversorgung sind in der Position ,Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fuir Unterstiitzung” in Héhe von EUR 18.980,59 (i. V. EUR 79.420,93) enthalten.
17. Abschreibungen

Die Gesamtabschreibungen betragen TEUR 15.508 (Vorjahreswert TEUR 15.585). Auf die Gesamt-

abschreibung entfallen auf Sachanlagen Abschreibungen in H6he von TEUR 14.876 (Vorjahreswert
TEUR 14.981) und auf immaterielle Vermdgenswerte TEUR 632 (Vorjahreswert TEUR 604).

18. Sonstige betriebliche Aufwendungen

2010 2009

TEUR TEUR
Verpackung und Fracht -9.662 -6.550
Fremdleistung und Versicherung -3.162 -2.557
Rauminstandhaltung -644 -931
Reparaturen und Instandhaltung -4.503 -8.606
Verwaltungskosten -2.329 -813
Rechts- und Beratungskosten -4.761 -5.077
Werbeaufwendungen -2.375 -1.385
Reise- und Bewirtungskosten -629 -623
Leasing- und Mietwagenaufwendungen -949 -763
Ubrige Sonstige betriebliche Aufwendungen -15.844 -13.337
Gesamt -44.858 -40.642




Die Ubrigen Sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Kosten der Produkti-
on TEUR 6.566 (Schleifmittel, Bearbeitungswerkzeuge), sonstige Aufwendungen (Nebenkosten des
Geldverkehrs, TUV Gebiihren, KFZ Kosten, Priifungskosten) TEUR 1.985, sonstige Dienstleistungen
TEUR 2.167 sowie Aufwendungen fiir Gewahrleistung TEUR 300. Die sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen beinhalten periodenfremde Aufwendungen in H6he von TEUR 333, welche im Wesentli-
chen aus Verlusten aus Anlageabgangen resultieren.

19. Auf- und Abzinsung von Riickstellungen
Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen betreffen in Hohe von TEUR 54 Aufwendungen aus der

Aufzinsung von Riickstellungen. Die Zinsen und ahnliche Ertrédge enthalten TEUR 79 Ertrage aus der
Abzinsung von Rickstellungen.

20. Kursgewinne und -verluste
Aus der Stichtagsbewertung von Fremdwahrungsposten ergaben sich unrealisierte Kursgewinne in

Hobhe von EUR 337.156,00 und unrealisierte Kursverluste in Héhe von EUR 1.437.360,17.

21. Finanzergebnis

2010 2009

TEUR TEUR
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 740 194
davon gegeniiber nahe stehenden Personen 69 69
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -6.211 -7.195
davon gegeniiber nahe stehenden Personen -337 -263
Gesamt -5.471 -7.001

Die Position Zinsen und ahnliche Aufwendungen beinhaltet Bankbearbeitungsgebiihren in Hohe von
TEUR 400.

22. Aul3erordentliches Ergebnis

Das auRRerordentliche Ergebnis errechnet sich aus aul3erordentlichen Ertragen TEUR 228 sowie aus
auRerordentlichen Aufwendungen TEUR 54. Diese ergeben sich aus der Umstellung auf das BilMoG.

23. Steuern von Einkommen und vom Ertrag
Die Ertragsteuern sind in voller Hohe dem Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit zuzuordnen.

Die Steueraufwendungen beinhalten die Korperschaftsteuer und Gewerbeertragsteuern der inlandi-
schen Gesellschaften sowie vergleichbare Ertragsteuern der auslandischen Gesellschaften.

24. AulRerbilanzielle Geschéfte

Zum Bilanzstichtag bestehen aul3erbilanzielle Geschéafte in Form vom offenen Factoring in Hohe von
TEUR 3.512. Zweck dieser Geschéfte ist der verbesserte Liquiditatszufluss.



25. Geschafte mit nahestehenden Personen

Art des Geschaéfts Ver- Kaufe Erbringung Bezug von Erhalte- Gewahrte

kaufe TEUR von Dienst- Dienstleis- ne Dar- Darlehen
TEUR leistungen tungen lehen TEUR

Art der Beziehung TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegenuber nahestehenden 592 0 0,5 1.929 984 1.540

Unternehmen

Personen in Schlisselpositionen 0 0 0 0 5.325 0

Gesamt 592 0 0,5 1.929 6.309 1.540

26. Abschlusspriferhonorar

Die Honorare fur Abschlussprifungsleistungen des Abschlussprifers betrugen fur das Geschéftsjahr
2010 insgesamt TEUR 135.

Sonstige Angaben

Im Jahresdurchschnitt waren in der UNIWHEELS-Gruppe 1.752 (Vorjahr 1.629) Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter beschaftigt, davon 300 (Vorjahreswert 326) Angestellte und 1.452 (Vorjahreswert 1.303)
Arbeiter.

Die Muttergesellschaft hat keine Mitarbeiter beschéaftigt.

Geschéftsfiihrung

Die Geschéftsfiihrung obliegt der nachfolgend genannten Person. Von den Angaben des Geschéfts-
fuhrergehalts wurde analog § 286 Abs. 4 HGB abgesehen.

- Herr Ralf Schmid, Kaufmann, Sliema/Malta

Anteilsbesitz des Konzerns

Der Anteilsbesitz des Konzerns ist in einer gesonderten Aufstellung (Anlage 5) dargestellt, der integra-
ler Bestandteil des Anhangs ist.

Bad Dirkheim, 16. Marz 2011

Rasch Holding Ltd.
Geschaftsfuhrung

Ralf Schmid



Entwicklung des Konzernanlagevermégens
der Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Isla nds,
im Geschaftsahr 2010

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Sand am Wahrungs- Zugange Um- Abgénge Konzernkreis- Sand am
1.1.2010 korrektur buchungen veranderungen*) 31.12.2010
EUR EUR BUR BUR BUR BUR BUR
I. Immaterielle Vermogens-
gegenstande
1. entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 2.832.322,37 18.288,74 119.897,28  2.382.685,28 103.446,53 -41.617,00 5.208.130,14
2. Geschéfts- oder Frmen-
wert 4.853.785,76 0,00 0,00 0,00 0,00 -315.435,14 4.538.350,62
3. Geleistete Anzahlungen 0,00 0,00 2.005.095,79 -1.652.902,01 0,00 0,00 352.193,78
7.686.108,13 18.288,74 2.124.993,07 729.783,27 103.446,53 -357.052,14  10.098.674,54
1. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grund-
stiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der
Bauten auf fremden
Grundstiicken 46.826.196,85 804.708,61 89.492,36 208.517,52  449.062,59 -137.120,00 47.342.732,75
2. Technische Anlagen und
Maschinen 114.359.766,93 2.340.469,39 1.265.665,96 10.391.176,01 6.818.307,96 -48.800,00 121.489.970,33
3. Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 14.026.727,22 63.421,81 915.238,34 280.167,03 601.044,13 0,00 14.684.510,27
4. Geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau 6.774.020,89  168.500,89 13.705.542,31 -11.609.643,83 77.205,54 0,00 8.961.214,72
181.986.711,89 3.377.100,70 15.975.938,97 -729.783,27 7.945.620,22 -185.920,00 192.478.428,07
1ll. Ananzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 90.920,71 0,00 8.000,00 0,00 0,00 0,00 98.920,71
2. Sonstige Ausleihungen 39.155,00 0,00 0,00 0,00 39.155,00 0,00 0,00
130.075,71 0,00 8.000,00 0,00 39.155,00 0,00 98.920,71
189.802.895,73 3.395.389,44 18.108.932,04 0,00 8.088.221,75 -542.972,14 202.676.023,32

*) konsolidierungsbedingte Anpassung aufgrund des E'werb von Anteilen in Hohe von 8% an der
UNIWHEAS Holding (Malta) Ltd. und deren Tochtergesellschaften durch den Minderheitsgesellschafter



Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Sand am Wahrungs- Zugénge 2u- Abgénge Konzernkreis- Sand am Sand am Sand am
1.1.2010 korrektur schreibungen verdnderungen  31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
BUR BUR BUR EUR BUR BUR BUR BUR BUR

1.766.187,43 11.905,23 343.736,85 0,00 100.791,37 -4.855,31 2.016.182,83 3.191.947,31 1.066.134,94
754.994,13 0,00 288.313,60 0,00 0,00 -36.800,77 1.006.506,96 3.531.843,66 4.098.791,63
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 352.193,78 0,00
2.521.181,56 11.905,23 632.050,45 0,00 100.791,37 -41.656,08 3.022.689,79 7.075.984,75 5.164.926,57
7.305.294,01 81.551,10 1.258.516,89 0,00 443.11522 -15.997,33 8.186.249,45 39.156.483,30  39.520.902,84
59.546.425,56 863.988,39 12.541.111,16 1.148.513,19 6.437.141,50 -8.540,00 65.357.330,42 56.132.639,91 54.813.341,37
12.319.820,20 42.349,18 991.273,76 17.138,70  500.896,00 0,00 12.835.408,44 1.849.101,83 1.706.907,02
665.281,74 25.873,31 84.552,18 0,00 10.498,50 0,00 765.208,73 8.196.005,99 6.108.739,15
79.836.821,51 1.013.761,98 14.875.453,99 1.165.651,89 7.391.651,22 -24.537,33  87.144.197,04 105.334.231,03 102.149.890,38
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 98.920,71 90.920,71
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 39.155,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 98.920,71 130.075,71
82.358.003,07 1.025.667,21 15.507.504,44 1.165.651,89 7.492.442,59 -66.193,41 90.166.886,83 112.509.136,49 107.444.892,66




Aufstellung des Anteilsbesitzesnach § 313 Abs. 4H  GB
der Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Isla nds,
zum 31. Dezember 2010

Anteil am Gehalten
Kapital von
Name und Sitz der Gesellschaft
% Nr.
I. Verbundene Unternehmen, die in den Konzernabschl uf3 einbezogen sind
1 |Rasch Holding Ltd., Tortola / British Virgin Islands
2 |ALUTEC Leichtmetallfelgen GmbH, 67136 FuRgdnheim / Deutschland 100,0 16
3 |ANZIO Wheels . z 0.0., 37-450 Salowa Wola / Polen 100,0 4
4 | ATS Leichtmetallrader GmbH, 67098 Bad Duirkheim / Deutschland 100,0 16
5 |ATS Global Sourcing GmbH , 67098 Bad Diirkheim / Deutschland 100,0 16
6 |ATS Automotive GmbH & Co. KG, 67098 Bad Diirkheim / Deutschland 100,0 4
7 |ATS Automotive Verwaltungs GmbH, 67098 Bad Diirkheim / Deutschland 100,0 16
8 |UNIHWEELS Automotive (Germany) GmbH, 67098 Bad Diirkheim / Deutschland 100,0 16
9 |UNIWHEES Production (Germany) GmbH, 67098 Bad Diirkheim / Deutschland 100,0 16
10 |ATS Sahlschmidt Maiworm $p.z.0.0., 37-450 Salowa Wola / Polen 100,0 13
11 [METAC Int. Ltd., Siema/ SLM 1570 Malta 100,0 %) 1
12 |RIAL Leichtmetallfelgen GmbH, 67136 FuRgénheim / Deutschland 100,0 16
13 |UNIWHEELS Investment (Germany) GmbH, 67098 Bad Diirkheim / Deutschland 100,0 16
14 |TECDES LUX Sa.r.l., 1510 Luxemburg 100,0 18
15 |TSW Alustar Wheels Trading Scandinavia AG, 40182 Goteborg / Schweden 100,0 4
16 |UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH, 67098 Bad Dirkheim / Deutschland 100,0 18
17 |UNIWHEELS Property (Germany) GmbH, 67136 FuRgénheim / Deutschland 100,0 18
18 |UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd., Siema/ SLM 1570 Malta * 92,02 1
19 |UNIWHEES Logistics (Poland) $p.z.0.0., 37-450 Salowa Wola / Polen 100,0 18
20 |MALTA AUTOMOTIVE Production Ltd., Siema/ SLM 1570 Malta 92,0 1
21 |UNIWHEELS Production (Poland) Sp.z.0.0., 37-450 Stalowa Wola / Polen 100,0 18
22 |UNIWHERLS Trading (Switzerland) AG, 4542 Luterbach / Schweiz 100,0 18
23 |Wheels Aviation Ltd., 77836 Rheinmunster / Deutschland 100,0 1
24 |wheels24.com Trading (Germany) GmbH, 67098 Bad Dirkheim / Deutschland 100,0 18
1. Verbundene Unternehmen, die nicht in den Konzer  nabschluss einbezogen sind
25 |OOO UNIWHEAS Trading (RUS), Moskau / Russland 100,0 18
) Einbezug in den Konzernabschluss aufgrund der Mehrheit der Simmrechte
zu ) Aufgrund eines Nutzungsrechts an den Anteilen in der jeweiligen Hohe




Konzernlagebericht der Rasch Holding Ltd., Tortola/ British Virgin Islands,

fur das Geschéftsjahr 2010

I. Geschéftsverlauf und Lage des Konzerns
1. Wirtschaftliches Umfeld

Im Dezember 2010 wurden mit 230.400 Pkw (+7 Prozent) erstmals seit einem Jahr in Deutschland
wieder mehr Fahrzeuge als im Vorjahresmonat neu zugelassen. Bereits seit September 2010 sind die
inlandischen Bestelleingdnge wieder im Plus, allein im Dezember stiegen sie um knapp 19 Prozent.
Im Gesamtjahr 2010 wurden knapp 2,92 Mio. Pkw neu zugelassen. Zwar lag der Inlandsmarkt 2010
erwartungsgemaf unter dem sehr hohen Vorjahresniveau (- 23 Prozent), doch zeigte der Trend wie-
der nach oben. Fir das Jahr 2011 wird laut dem Verband der deutschen Automobilindustrie (VDA) ein
Marktvolumen von rund 3,1 Mio. Einheiten erwartet. Der Marktanteil deutscher Konzernmarken stieg
2010 auf rund 70 Prozent (2009: 66 Prozent). Weiterhin dynamisch zeigte sich die Nachfrage aus dem
Ausland. Der Export erhéhte sich im Jahr 2010 um rund ein Viertel auf gut 4,2 Mio. Pkw. Die Pkw-
Inlandsfertigung der deutschen Hersteller erhdhte sich im Gesamtjahr 2010 um 12 Prozent auf gut
5,5 Mio. Neuwagen. Fir das Jahr 2011 wird laut VDA eine Pkw-Inlandsproduktion mit knapp 5,8 Mio.
Einheiten ein neuer Hochststand erwartet.

Das internationale Pkw-Geschéft hat sich in 2010 deutlich schneller erholt als erwartet und hat insbe-
sondere zum Jahresende noch einmal kraftig an Fahrt gewonnen. Nachdem in 2009 der Absatz von
Neuwagen in vielen Landern aufgrund der Finanzkrise stark riicklaufig war, zogen in den vergangenen
zwolf Monaten mit zunehmender konjunktureller Erholung die Automobilverkédufe wieder spirbar an.
Insgesamt wurden 2010 weltweit mehr als 61,7 Mio. Pkw verkauft - ein Plus von 12 Prozent. Wachs-
tumstreiber im internationalen Pkw-Geschéaft waren dabei vor allem die vier BRIC-Staaten Brasilien,
Russland, Indien und China sowie der US-Markt.

In Westeuropa lagen die Neuzulassungen 2010 durch das Ende vieler nationaler Konjunkturprogram-
me mit knapp 13 Mio. Einheiten erwartungsgeman unter dem pramienbedingten hohen Ergebnis des
Vorjahres. Der Nachfrageriickgang war jedoch mit einem Minus von 5 Prozent weniger stark, als dies
noch zu Jahresanfang prognostiziert wurde.

In Brasilien hat sich das Automobilgeschéaft 2010 sehr dynamisch entwickelt. Die Nachfrage nach
Light Vehicles (Pkw und Light Trucks) stieg in den vergangenen zwdlf Monaten um 11 Prozent auf
3,3 Mio. Einheiten und lag damit erstmals tber dem Neuzulassungsvolumen des deutschen Marktes.
Der russische Pkw-Markt schloss das Jahr mit einem Absatzplus von 30 Prozent ab. Die Einfiihrung
einer Verschrottungspramie hat seit Marz erfolgreich zur Belebung der Nachfrage beigetragen. Im
abgelaufenen Jahr wurden in Russland gut 1,9 Mio. Neufahrzeuge verkauft.

Auch in Indien hat sich das Pkw-Geschéaft 2010 erwartungsgemalR stark entwickelt. Der Wachstums-
markt verbuchte in den vergangenen zwolf Monaten einen Anstieg der Neuwagenverkdufe von
31 Prozent auf 2,4 Mio. Einheiten. Die deutschen Hersteller wachsen dort deutlich schneller als der
Markt und haben ihren Absatz mehr als verdreifacht. Allerdings ist der aktuelle Marktanteil (2,4 Pro-
zent) noch deutlich niedriger als etwa in China. Das chinesische Pkw-Geschéft verzeichnete im abge-
laufenen Jahr einen Nachfrageanstieg von mehr als einem Drittel (+34 Prozent) und blieb damit auch
2010 auf der Uberholspur. Mit fast 11,3 Mio. verkauften Einheiten hat sich der Absatz in der Volksre-
publik allein in den letzten zwei Jahren fast verdoppelt. In diesem dynamischen Marktumfeld waren
die deutschen Hersteller besonders stark: Fast jeder flinfte Neuwagen in China zahlt zu einer deut-
schen Konzernmarke.



In den USA hat sich der Absatz von Light Vehicles trotz einer eher schwachen allgemeinen konjunktu-
rellen Erholung 2010 um 11 Prozent erhdht. Wahrend die Verkaufe im Pkw-Segment im Vorjahresver-
gleich um 4 Prozent angestiegen sind, lag der Zuwachs bei den Light Trucks sogar bei mehr als
18 Prozent. Insgesamt wurden im vergangenen Jahr auf dem US-Markt knapp 11,6 Mio. Light
Vehicles verkauft. Das Wachstum der deutschen Marken lag mit 15 Prozent deutlich tGiber dem Durch-
schnitt. Im Car-Bereich sind sie sogar drei Mal so schnell gewachsen wie der Gesamtmarkt und haben
mit einem Anteil von 12 Prozent einen neuen Hochststand erreicht.

2. Umsatz- und Marktentwicklung

Das Produktionsvolumen fir Pkw (ohne leichte Nutzfahrzeuge) lag in Europa (ohne Turkei, Russland,
Ukraine) im Jahr 2010 bei rd. 14,7 Mio. Fahrzeugen. Daraus ergibt sich ein Markt fur Pkw-Rader von
rd. 59 Mio. Stuck. Der Anteil von Aluminiumradern am Gesamtradermarkt wird auf rd. 58 % geschéatzt
Es wird erwartet, dass der Ausriistungsanteil von Aluminiumradern in den kommenden Jahren weiter
leicht ansteigen wird.

Der Geschaftsverlauf der UNIWHEELS-Gruppe hat sich aufgrund der positiven Marktentwicklungen
deutlich besser entwickelt als erwartet. Die Absatze erhdhten sich gegentuber dem Vorjahr um rund
27 % auf 6,3 Mio. Rader (Vj. 5,0 Mio. Rader). Hiervon entfielen rund 75 % der verkauften Stiickzahlen
auf das Erstausristungsgeschaft, der Rest wurde im Zubehorgeschéaft abgesetzt.

Im Erstausriistungsgeschéaft haben wir mit der ErschlieBung bzw. dem Ausbau neuer Kunden unsere
Marktposition weiter verbessert. Derzeit haben wir einen Bestand von Uber 100 Entwicklungsprojek-
ten, bei denen wir unter anderem gemeinsam mit unseren Kunden Réader fur zukinftige Fahrzeugge-
nerationen entwickeln.

Im Zubehorgeschaft haben wir im Frihjahr noch von nachlaufenden Effekten der Abwrackpramie und
der Neuausrichtung des Markenportfolios profitiert. Dartiber hinaus wurde die Entwicklung beglnstigt
durch die sich abzeichnenden Anti Dumping Zélle auf Aluminiumraderimporte aus China. Im Novem-
ber hat die EU Kommission die Einfihrung des Strafzolls von 22,3 % final verabschiedet. Die Laufzeit
betragt zunachst 5 Jahre.

In Folge der deutlich Uber Plan liegenden Absatzzahlen erhohte sich der Auenumsatz der Gruppe
um 32 % auf 293,4 Mio. EUR (Vj. 222,8 Mio. EUR). Gegeniiber dem Budgetumsatz (237,8 Mio. EUR)
verzeichneten wir ein Wachstum von 23 %. Davon entfielen Erlése von 117,4 Mio. EUR
(Vj. 81,2 Mio. EUR) auf das européische Ausland, der Rest wurde in Deutschland erzielt.

Potenzial fur weiteres Stlickzahlwachstum ist nachfrageseitig vorhanden, kann aber derzeit aufgrund
der erreichten Kapazitatsgrenzen nicht bedient werden. Insofern werden wir die notwendigen Investiti-
onen zur Kapazitatserweiterung im Konzern von derzeit rund 7 auf 8 Mio. Rader noch im laufenden
Jahr 2011 durchfiihren.

3. Ertragslage

Das Geschaft hat sich in 2010 fur UNIWHEELS marktseitig erfreulich entwickelt. Das operative Er-
gebnis (EBITDA) konnte mit einer Marge (EBITDA / Umsatzerldse) von rund 10 % weiter stabilisiert
werden.

Gegenlaufig verzeichneten wir ungeplante Erhéhungen auf der Aufwandsseite. Aus dem Aluminium-
bezug entstanden sogenannte Windfall Losses' von rd. 5,8 Mio. EUR, Uberwiegend verursacht durch
den notwendigen Zukauf von Zusatzmengen zu Spotmarktpreisen verbunden mit extrem volatilen
Marktpreisentwicklungen. Verteuert haben sich auch die Aluminiumpramien. Diese umfassen insbe-
sondere Zdélle, Legierungen, Transport und Finanzierungskosten. Aufgrund der Auslastung der kom-
pletten Anlagenkapazitat sind dartuber hinaus Mehraufwendungen fir direktes Personal (Sonder-
schichten, Leiharbeiter) und Sonderfahrten zur zeitgerechten Belieferung der OEM-Kunden von rund
5,9 Mio. EUR entstanden.



Die Umsatzerlése erhdhten sich im Berichtsjahr um 32 % von 222,8 Mio. EUR auf 293,4 Mio. EUR.
Insgesamt wurden rund 6,3 Mio. Rader (Vj. 5,0 Mio. Rader) verkauft. Im Vergleich zu 2009 erhdhte
sich der durchschnittliche Aluminiumpreis von 1,21 EUR/Kg auf 1,66 EUR/Kg. Hieraus ergab sich eine
hdhere Aluminiumkompensation im Erstausriistungs- und Ersatzmarktgeschaft und damit steigende
Durchschnittserlose.

Zur Bewaltigung der deutlich héheren Leistung wurde die Anzahl der Mitarbeiter im Konzern auf
1.867 Mitarbeiter (Bilanzstichtag Vorjahr: 1.625 Mitarbeiter) erhdht, was sich entsprechend in einem
Anstieg des Personalaufwands von 42,7 Mio. EUR auf 47,4 Mio. EUR niedergeschlagen hat. Die
sonstigen betrieblichen Ertrage reduzierten sich im Wesentlichen in Folge geringerer Rickstellungs-
auflésungen von 8,2 Mio. EUR auf 4,5 Mio. EUR. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind
gegenuber dem Vorjahr auf 44,9 Mio. EUR (Vj. 40,6 Mio. EUR) gestiegen, hauptsachlich bedingt
durch héhere umsatzvariable Kosten.

Das operative Ergebnis vor Zinsen und Abschreibungen (EBITDA) verbesserte sich in der Konse-
quenz auf 28,2 Mio. EUR (Vj. 21,6 Mio. EUR). Das Finanzergebnis hat sich in Folge der Tilgungsleis-
tungen, geringerer Bankgebihren (im Vorjahreswert waren laufende Kosten und Riickstellungsbetra-
ge beinhaltet) sowie héherer Zinsertrage auf -5,5 Mio. EUR verbessert (Vj. -7,0 Mio. EUR). Nach
Steueraufwendungen und per Saldo auRerordentlichen Ertragen aus der BilMoG-Umstellung (Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetz) verblieb ein Jahresiiberschuss vor Fremdanteilen von 6,3 Mio. EUR
(Vj. Jahresfehlbetrag 4,1 Mio. EUR).

4. Investitionen

Die Zugange zum Anlagevermdgen im Konzern betragen rund 18,1 Mio. EUR und entfallen mit
16,0 Mio. EUR im Wesentlichen auf Sachanlagen.

Investiert haben wir hauptsachlich an unseren Produktionsstandorten in Polen (11,5 Mio. EUR) in den
Bereichen mechanische Bearbeitung, GieRen und Lack. Weiterhin wurden an diesem Standort rund
2,0 Mio. EUR in den Aufbau eines neuen IT Systems investiert. Zielsetzung ist ein neues Warenwirt-
schafts- und Fertigungssteuerungssystem im Konzern zu etablieren. Die Investition ist aus Qualitats-
und Prozesssicherheitsgrinden zwingend erforderlich. Am deutschen Produktionsstandort wurden
3,5 Mio. EUR - hauptséchlich fur Ersatzinvestitionen - ausgegeben. Die deutlich héhere Absatzleis-
tung verbunden mit steigenden Entwicklungsauftragen verursachte dariiber hinaus Investitionen in
Werkzeuge (Kokillen).

Die Investitionen von insgesamt 18,1 Mio. EUR haben damit die Abschreibungen von 15,5 Mio. EUR
Uberkompensiert. Die Investitionsquote als Verhéltnis der Sachinvestitionen zum Umsatz betragt
6,1 % (Vj. 5,2 %).

Fur das Jahr 2011 planen wir einen deutlichen Anstieg der Investitionen auf rund 33 Mio. EUR. Davon
entfallen auf Kapazitatserweiterungen rund 13 Mio. EUR sowie weitere 8-9 Mio. EUR auf eine neue
Lackieranlage inklusive Gebaude am Standort Polen.

5. Vermoégenslage

Im abgelaufenen Geschéftsjahr erhdhte sich die Bilanzsumme auf 1956 Mio. EUR
(Vj. 176,6 Mio. EUR). MaRgebliche Veranderungen sind: deutlicher Forderungsaufbau in Folge der
hdheren Umsatzentwicklung und veranderter Zahlungsziele, Aufbau des Anlagevermdgens, Steige-
rung des Eigenkapitals und Anstieg der Lieferantenverbindlichkeiten.

Das Anlagevermdgen hat sich gegeniber dem Vorjahr um rund 5,1 Mio. EUR auf 112,5 Mio. EUR
erhoht. Einerseits lagen die Investitionen Uber den Abschreibungen, andererseits fihrten wahrungs-
bedingte Einflisse des Anlagevermdgens in Polen und eine Zuschreibung aus Betriebsprifung zu der
Erhéhung.



Das gebundene Kapital im Umlaufvermégen (Vorrate + Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
- Verbindlichkeiten aus Lieferungen) hat sich im Berichtsjahr trotz der massiven Umsatzerh6hung
(+32 %) nur um 2,6 Mio. EUR auf 39,3 Mio. EUR erhoht. Kundenforderungen und Lieferantenverbind-
lichkeiten sind wachstumsbedingt angestiegen. Absolut sind beide Werte nahezu deckungsgleich und
stellen damit eine ausgewogenen Kapitalbindung sicher. Der Lagerumschlag (Umsatzerlése/Vorrats-
bestand) hat sich weiter verbessert. Der Bestand an Fertigerzeugnissen konnte mangels verfiigbarer
Kapazitat nicht planmaRig erhéht werden, wodurch die Lieferfahigkeit teilweise beeintrachtigt wurde
bzw. Bedarfsanforderungen nicht vollstandig erfillt werden konnten.

Das Eigenkapital betragt zum Stichtag 60,2 Mio. EUR (Vj. 51,8 Mio. EUR) - dies entspricht einer Ei-
genkapitalquote von 31 % (Vj. 29 %), ohne Berlcksichtigung des im Rang zurtickgetretenen Gesell-
schafterdarlehens von 5,3 Mio. EUR.

Die Ruckstellungen haben sich von 15,6 Mio. EUR auf 9,7 Mio. EUR reduziert. Steuerriickstellungen
konnten um rund 1 Mio. EUR im Wesentlichen in Folge der abgeschlossenen Betriebsprifung der
Deutschen UNIWHEELS-Gesellschaften verbraucht werden. Die sonstigen Rickstellungen veréander-
ten sich von 11,8 Mio. EUR auf 7,2 Mio. EUR, im Wesentlichen durch den Verbrauch der im Vorjahr
gebildeten Riickstellung fir unterlassene Instandhaltung (3,5 Mio. EUR).

6. Finanzlage

Die Netto-Bankverbindlichkeiten (Bankverbindlichkeiten / liquide Mittel) haben sich im Konzern seit
dem Bilanzstichtag zum 31.12.2008 von 74,2 Mio. EUR auf 63,9 Mio. EUR (31.12.2010) reduziert.
Gegenuber dem Vorjahr ergab sich eine leichte Erh6hung um 2,4 Mio. EUR. Im Zeitraum der Ge-
schaftsjahre 2008 bis 2010 hat UNIWHEELS 28,2 Mio. EUR Tilgungen und 18,2 Mio. EUR Netto-
Zinsen als Summe der Finanzergebnisse bezahlt sowie notwendige Investitionen in Héhe von ca.
47 Mio. EUR durchgefiihrt. Diese umfangreichen Finanzmittelabfliisse haben dazu gefuhrt, dass die
Netto-Bankverbindlichkeiten nicht deutlicher abgebaut werden konnten.

Der operative Cash Flow im abgelaufenen Geschaftsjahr - nach Zinsaufwand von -5,7 Mio. EUR -
belief sich auf rund 15,2 Mio. EUR und deckte damit in voller Hohe die Tilgungsleistungen von
-10,3 Mio. EUR. Der Cash Flow aus Investitionstatigkeit belief sich auf rund -17,7 Mio. EUR. Investiti-
onen wurden aus der verbleibenden Innenfinanzierung, Uber Leasing bzw. die Kontokorrentlinie finan-
ziert. Eine notwendige fristenkongruente Finanzierung war somit nur bedingt maglich.

Die Finanzierung der in 2011 angestrebten Investitionen erfolgt sowohl aus der operativen Ertragskraft
als auch Uber alternative Finanzierungen wie Leasing oder Factoring. Der kurzfristige Mittelbedarf zur
Finanzierung des teilweise saisonalen Geschéaftsverlaufes wird tiber Saisonkreditlimite abgedeckt.

7. Mitarbeiter

Zum Bilanzstichtag waren innerhalb der Gruppe 1.867 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (Vj. 1.625 Mit-
arbeiter/Mitarbeiterinnen) innerhalb der UNIWHEELS-Gruppe beschéaftigt. Im Jahresdurchschnitt be-
trug die Anzahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter 1.752 (Vj. 1.629), davon 300 (Vj. 326) Angestellte
und 1.452 (Vj. 1.303) Arbeiterinnern und Arbeiter.

Die Personalentwicklung, Schulung und Weiterbildung der Mitarbeiter haben wir im Berichtsjahr weiter
fortgesetzt. Nach dem Entwicklungsaudit in 2009 wurden gezielte Personalentwicklungsmal3nahmen
durchgefiihrt. Zielsetzung war die Schaffung eines gemeinsamen Fihrungsverstandnisses innerhalb
des Managements zu etablieren. Die mit externer Unterstiitzung durchgefuhrten \Workshops' wurden
sehr positiv durch das Management aufgenommen und flihrten zu den angestrebten Ergebnissen.

8. Technik und Innovation
Die Entwicklungsarbeit von Raddesigns und Fertigungsverfahren wird bei UNIWHEELS von zentral

gesteuerten Teams geleistet. Zusétzlich werden Ingenieurleistungen und Forschungsarbeiten im Zu-
sammenhang mit Kundenauftragen erbracht.
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Die Weiterentwicklung der Produkte und Produktionsverfahren sowie samtliche Entwicklungsarbeiten
werden sowohl durch die hohen Qualitatsanforderungen der Automobilindustrie als auch durch die
internen, strategischen Vorgaben standig optimiert. Zudem entstehen in enger Zusammenarbeit mit
technischen Universitaten und Instituten sowohl Produktinnovationen, als auch optimierte Fertigungs-
ablaufe und metallurgische Analyseverfahren.

Uber 30 Jahre erfolgreiche Zusammenarbeit mit namhaften Automobilherstellern haben UNIWHEELS
zu einem angesehenen Entwicklungspartner und Lieferanten der Automobilindustrie gemacht. Von
2008 (74 Auftrage im monatlichen Jahresschnitt) bis 2010 (122 Auftrdge im monatlichen Jahres-
schnitt) stiegen die Entwicklungsauftrdge um durchschnittlich 65 %.

Zukunftsweisend ist fur UNIWHEELS die Weiterentwicklung eines alternativen Fertigungsverfahrens
zum FlowForming-Prozess. Bei diesem Kaltverfestigungsverfahren steht, analog zum FlowForming-
Prozess, die Gewichtsoptimierung des Leichtmetallrades im Vordergrund. Das von UNIWHEELS zur
Serienreife entwickelte Kaltverfestigungsverfahren zeichnet durch einen optimierten Produktionsablauf
aus und fihrt im Vergleich zum FlowForming-Prozess zu niedrigeren Kosten bei &hnlichen techni-
schen Eigenschaften.

9. Nachtragsbericht

Mit Wirkung vom 16. Februar 2011 wurde die UNIWHEELS Holding (Hong Kong) Limited gegriindet.
Gesellschafterin ist die UNIWHEELS Holding (Malta) Limited. Es ist beabsichtigt, die in China geplan-
te Grundung einer Produktions- und Vertriebsgesellschaft direkt an die UNIWHEELS Holding (Hong
Kong) Limited anzubinden.

Il.  Wesentliche Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
1. Risiken

Durch die bestehenden Elemente des Risikomanagements wie Planung und Budgetierung, Reporting,
dem laufenden Controlling, der Vereinheitlichung der Prozessorganisation, und der Softwareintegrati-
on haben wir Vorsorge getroffen, existenzgefahrdende Risiken rechtzeitig zu erkennen und unverzig-
lich zu handeln. Die Zielerreichung der Budgetvorgaben und die Erfolgssicherung hat im Controlling
die hdchste Prioritéat. Fur die wesentlichen Haftungsrisiken erfolgt ein weitgehender Risikotransfer auf
Versicherer, um eine Bestandsgeféahrdung zu vermeiden. Vermdgensschaden sind ferner durch eine
Vertrauensschadenversicherung weitgehend abgedeckt. Die Wiederaufnahme des Fachbereiches
interne Revision ist umgesetzt, ein aktives Risikomanagementsystem wurde in den Grundziigen auf-
gebaut und wird in 2011 weiterentwickelt. UNIWHEELS bewirbt sich um grovolumige Auftrage. Dies
birgt die Gefahr, dass im Wettbewerb und im Rahmen der Anstrengungen fir die Auftragsanbahnung
einzelne Handlungen als Verstol3 gegen anwendbare rechtliche Vorschriften ausgelegt werden kénn-
ten. Zur Vermeidung von Vorkommnissen dieser Art, wurden umfangreiche Compliance Richtlinien
verabschiedet.

Als finanzielle Risiken kommen fur uns Wechselkursrisiken und Zinsdnderungsrisiken in Betracht. Ein
Liquiditatsrisiko sehen wir hieraus nicht unmittelbar. Hauptabsatzmarkt ist der Euro-Raum. Fremdwah-
rungszahlungen treten nahezu ausschlielich in Polen auf. Wéhrend die beiden polnischen Gesell-
schaften Uberwiegend Euro-Zahlungseingénge erhalten, erfolgen Auszahlungen fir Personal- und
Sachkosten in polnischer Wahrung. Die starken Wechselkursschwankungen versuchen wir durch
Sicherungsgeschéfte auszugleichen. Finanzinstrumente werden nicht zu Spekulationszwecken, son-
dern ausschlie3lich zu Sicherungszwecken eingesetzt. Unseren Fremdwahrungsbedarf im laufenden
Jahr 2011 haben wir bereits weitgehend gesichert. Erste Absicherungen fiir 2012 sind ebenso bereits
erfolgt.

Zur Absicherung von Risiken aus Zinssatzénderungen bestehen anteilig Absicherungsgeschéfte, bei
denen wir fur die Dauer der Finanzierung feste Zinssatze abgeschlossen haben. Aufgrund der hohen
Finanzierungsbelastung im Konzern wiirde ein schneller Zinsanstieg kurzfristig die Belastung im Kon-
zern erhéhen. Sowohl die Entwicklung von Wechselkursen als auch Zinssatzanderungen tberwachen
wir zentral und handeln koordiniert mit den Verantwortlichen der einzelnen Standorte.
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Die UNIWHEELS-Gruppe ist natirlich den Geschaftsrisiken in unserer Branche ausgesetzt, die Ein-
fluss auf die Finanz- und Ertragslage haben kénnen. Dazu gehéren allgemeine Konjunkturschwan-
kungen, politische Landerrisiken, steuerliche Risiken aus Gesetzesanderungen, allgemeine Risiken
bei Akquisitionen, Rohstoffschwankungen und hier insbesondere die Aluminiumpreisschwankungen,
Finanzierungsrisiken und technologische Risiken. Hervorzuheben sind nachfolgende Risiken:

Risiken aus der Aluminiumpreisentwicklung: Potentiellen Risiken aus diesen Schwankungen begeg-
nen wir selektiv mit Absicherungsgeschaften, angeboten durch die Aluminiumhersteller und Banken.
Dabei sichern wir uns feste Kurse in Bezug auf definierte Abnahmemengen. Trotz des anteiligen Ein-
satzes dieser Sicherungsinstrumente verbleiben Restrisiken, die nachhaltigen Einfluss auf die zuknf-
tige Finanz- und Ertragslage haben konnen, insbesondere dann, wenn ein schneller Ubergang von
niedrigen Aluminiumpreisen auf stark steigende Aluminiumpreise stattfindet. Die nachlaufenden
Preisanpassungen filhren zu einem schnell ansteigenden Vorfinanzierungsbedarf und einer entspre-
chenden Ergebnisbelastung. Dartiber hinaus besteht ein Risiko, wenn die Nachfragemengen sprung-
haft ansteigen und das notwendige Aluminium am Spotmarkt zu Preisen oberhalb des Vergiitungs-
preises eingekauft werden muss. Ferner besteht das Risiko, dass Pramienerhéhung nicht unmittelbar
an Kunden weitergegeben werden kénnen.

Risiken aus der Finanzierung: Die Finanzierung der Gesellschaft ist durch einen Konsortialkreditver-
trag geregelt. Weiterhin bestehen Saisonkreditlinien. Diese dienen zur Abdeckung temporar héherer
Inanspruchnahmen, die sich aus dem saisonalen Geschéaftsverlauf und der damit einhergehenden
Vorfinanzierung ergeben kénnen Dem Konsortialkreditvertrag liegen so genannte Financial Covenants
zugrunde. Diese orientieren sich an dem Verschuldungsgrad sowie der Liquiditatsentwicklung des
Unternehmens und dessen Kapitalstruktur. Aufgrund der Geschéftsplanung fir die Jahre 2011 bis
2013 gehen wir davon aus, die Zielvorgaben nachhaltig erfillen zu kénnen. Gleichwohl kdnnen Markt-
schwankungen oder hohe Preisschwankungen beim Aluminium dazu fiihren, dass Covenants nicht
vollstéandig erreicht werden. Unsere heutigen Steuerungsinstrumente ermdglichen uns, Abweichungen
frihzeitig zu erkennen und rechtzeitig zu kommunizieren, um im Bedarfsfall schnelle Lésungsmaglich-
keiten gemeinsam mit den kreditgebenden Banken zu erértern.

Dariiber hinaus stellen die Warenkreditversicherungen umfangreiche Kreditlinien zur Absicherung von
Warenlieferungen, insbesondere fur den Aluminiumbezug, bereit. Eine kurzfristige Veranderung dieser
Limite wirde die Finanzierung der Gruppe belasten, da Zahlungsziele nicht mehr in Anspruch ge-
nommen werden kdnnen.

Risiken aus marktseitigen Veranderungen: UNIWHEELS ist direkt von der Produktion und dem Ver-
kauf von Fahrzeugen in Europa und damit der Auslastung der europaischen Automobilhersteller ab-
hangig. Zur Absicherung der Qualitatsstandards sind fortlaufende Ersatzinvestitionen notwendig. Ka-
pazitaten sind an den Marktbedirfnissen auszurichten. Kurzfristige, negative Marktveranderungen
kénnen dabei erhebliche Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben.



2. Entwicklung nach dem Geschéftsjahresende und vor  aussichtliche Entwicklung

Die positive konjunkturelle Entwicklung in der Automobilindustrie wird sich in 2011 und den Folgejah-
ren weiter fortsetzten. Die Markterwartungen fur die nachsten Jahre stellen sich in der Automobilin-
dustrie Produktions- und Absatzseitig wie folgt dar:

Tsd. Fahrzeuge Fahrzeugproduktion Fahrzeugabsatz
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
Deutschland 5411 5.289 5.269 5.512 3.100 3.342 3.408 3.525
Westeuropa 12.849 12.402 12.373 13.553 14.148 14.000 14.580 15.415
Osteuropa (inkl. Russland) 5.673 5.916 6.474 7.325 3.646 3.846 4.418 5.074
Nordamerika 11.664 12.709 14.066 14.970 13.991 15.756 17.838 18.587
Sudamerika 4.151 4.526 4.756 5.173 4.762 5.318 5.969 6.361
China 15.482 16.680 19.527 21.327 15.993 17.225 20.159 22.054
Japan 9.203 9.838 10.144 10.193 5.057 4.920 4.992 5.010
Sonstiges Asien 10.528 10.624 11.553 12.247 7.678 8.071 8.815 9.448
Asien 35.212 37.142 | 41.224 | 43.767 28.728 30.216 33.966 36.512
Rest der Welt 2.011 2.216 2.479 2.722 5.108 5.387 5.696 6.012
Welt 71560 | 74.911| 81.372| 87.509 70.383| 74.523| 82.467| 87.962

Quelle: J.D. Power Global Automotive Production Forecast/Global Automotive Sales Forecast Q3-2010

Die marktseitig positiven Rahmenbedingungen fiihren dazu, dass wir unsere Kapazitaten auf rund
8,5 Mio. Rader pro Jahr erweitern werden. Dafur planen wir im Geschaftsjahr 2011 ein Investitionsvo-
lumen von rund 33 Mio. EUR zu realisieren. Die Auslastung dieser Kapazitaten ist durch die heutige
Kundenbedarfsplanung weitgehend unterlegt. In der Konsequenz erwarten wir eine Steigerung der
Absatzmenge von 6,3 Mio. Radern in 2010 auf Uber 8 Mio. Rader bis 2013. Die Umsatzerldse (Plan)
werden dabei bis 2013 auf rund 400 Mio. EUR ansteigen. Die operative Ertragskraft (EBITDA) soll mit
einer Rendite von > 10 % zum Umsatz nachhaltig stabilisiert werden. Mit der Realisierung dieses In-
vestitionsprogramms werden wir die Marktpositionierung der UNIWHEELS-Gruppe weiter stabilisieren
bzw. ausbauen kénnen. Das Wachstum kann nur bedingt aus der Innenfinanzierung bewaltigt werden.
Insofern haben wir diverse MalBnahmen zur Rekapitalisierung eingeleitet.

Im laufenden Geschéftsjahr 2011 hat sich der positive Trend des Vorjahres weiter fortgesetzt. Wir
erwarten einen Raderabsatz von rund 7 Mio. Stuck (Vj. 6,3 Mio. Stiick). Dies entspricht - abhéngig von
der weiteren Aluminiumpreisentwicklung - einem Umsatzvolumen von rund 350 Mio. EUR.
(Vj. 293,4 Mio. EUR). Die operative Ertragskraft (EBITDA/Umsatz) wird dabei mit rund 10 % geplant.

Bereits wahrend der Restrukturierung im Jahre 2009 haben wir ein umfassendes Programm zur stra-
tegischen Neuausrichtung mit dem Ziel der Absicherung des langfristigen Unternehmenserfolgs sowie
der nachhaltigen Unternehmenswertsteigerung erarbeitet. Dieses umfasst vier Kernelemente:

«  Starkung der Wettbewerbsposition im Kernmarkt

Durch eine proaktive und transparente Kommunikation Giber den Status und die Erfolge der Restruktu-
rierung gelang es UNIWHEELS, das Vertrauen der Automobilhersteller wiederzugewinnen und sie
erhielt dadurch Auftrage zuriick, die die ATS Gruppe im Rahmen der Insolvenz verloren hatte. Dari-
ber hinaus fiihrten die Effekte aus dem Kostensenkungsprogramm und der Optimierung der Ferti-
gungsstrukturen mit einer Verlagerung der gesamten Wertschépfung an den Niedriglohnstandort Po-
len zu einer Erhdhung der Wettbewerbsfahigkeit. Dadurch konnten auch zusétzliche Neuauftrage
gewonnen werden.

Neben der Ausweitung des Geschéfts mit den Bestandskunden in Europa ist vorgesehen, lokale Ver-
triebsorganisation in Europa weiter aufzubauen. Neben Italien soll vor allem die Prasenz im skandina-
vischen Raum und Frankreich ausgebaut werden.
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e Investitionen in Fertigungsanlagen und -technolog ien

Im Verlauf des Jahres 2009 wurden mehrere neue Fertigungstechnologien aufgebaut, unter anderem
ein Verfahren zur Produktion von Leichtbaurddern und die Herstellung spezieller Radoberflachen. Das
dadurch erheblich verbreiterte Produktspektrum erméglicht UNIWHEELS Uberproportional am Auf-
schwung zu partizipieren und trug auch wesentlich zum Gelingen der Vertriebsoffensive bei. Mit der
Einflhrung des Niederdruckgusses in die Serienproduktion vor nunmehr mehr als 40 Jahren verfugt
UNIWHEELS Uuber eine weitreichende Erfahrung in dieser Technologie. Mit State-of-the-Art-Innovatio-
nen erfillen wir heute alle Anforderungen in Bezug auf Qualitat und Gewichtsreduzierung sowohl fur
das Erstausriistungs- als auch das Aftermarkt-Geschaft.

e Globale Expansion und Kapazitatserweiterung

Die Erfolge der Vertriebsoffensive von UNIWHEELS am Markt sowie die strukturelle Reduzierung der
Kapazitdten am Standort Deutschland im Rahmen der Restrukturierung fihren zum Erreichen der
Kapazitatsgrenze in den bestehenden Werken. UNIWHEELS hat daher bereits in 2009 damit begon-
nen, Konzepte zur Erweiterung seiner Produktionskapazitaten umzusetzen.

Parallel zur Konzeptionierung der Kapazitatserweiterung erfolgte die Entwicklung von Strategien zur
ErschlieBung neuer Wachstumsmarkte aul3erhalb Europas. Zwar l&sst sich fur die europaische Auto-
mobilproduktion nach dem historischen Einbruch in 2008/2009 eine deutliche Erholung feststellen,
signifikantes Wachstum gegentiiber dem Vorkrisenniveau von 2007 wird nach unserer Einschatzung
jedoch nur aulRerhalb Europas stattfinden. Wir haben deshalb erste Vorbereitungen getroffen, um
mittelfristig an diesem Wachstum zu partizipieren und die aufzubauenden Kapazitaten voll auslasten
zu konnen.

* Neudefinition der Markenstrategie fur den Zubehdér  markt

Auch im Zubehoérmarkt haben wir parallel zur Restrukturierung die Zukunftsausrichtung des Geschéfts
vorangetrieben. Durch die Ubernahme von ATS wurde das bisherige Markenportfolio des Unterneh-
mens im Nachmarkt - RIAL, ALUTEC und ANZIO - um eine weitere Marke erganzt. Zwar war die Mar-
ke ATS in jungerer Vergangenheit im Nachmarkt kaum prasent, aufgrund friherer Aktivitaten bis hin
zur Teilnahme an der Formel 1 in den 1980er Jahren besitzt sie aber nach wie vor einen hohen Be-
kanntheitsgrad beim Endkunden. Vor diesem Hintergrund hat UNIWHEELS eine neue Markenstrate-
gie fur das Zubehor-Geschaft entwickelt und bereits 2009 umgesetzt. Dieses beinhaltet unter anderem
eine klare Abgrenzung der nunmehr vier Marken voneinander sowie einen Ausbau der Marke ATS im
Segment der High-End-Rader, mit der zukiinftig neue Kunden gewonnen werden sollen.

Das Unternehmenswachstum, die ErschlieBung neuer Markte verbunden mit einer globalen Expansi-
on und die sich daraus ergebenden strategischen Entscheidungen waren die Grundlage fir die Be-

stellung eines fakultativen Beirats bei der Konzerngesellschaft UNIWHEELS Holding (Germany)
GmbH, bestehend aus zwei Mitgliedern. Eine erste Sitzung fand im Februar 2011 statt.

Bad Dirkheim, Marz 2011

Rasch Holding Ltd.
Geschaftsfihrung

Ralf Schmid



Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Islands:

Wir haben den von der Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Islands , aufgestellten Konzernabschluss
- bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel -
und den Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010 geprift. Die Auf-
stellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist
die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdR3e, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse uber
die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
zogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebe-
richt Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresab-
schliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der ge-
setzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlage-
berichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend dar.

Stuttgart, 17. Méarz 2011

Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Wolfgang Russ Marc Herzog
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Geprufter Konzernabschluss der Garantin

fir das zum 31.12.2009 endende Geschaftsjahr 2009
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Konzernbilanz der Rasch Holding Ltd., Tortola/Briti

sh Virgin Islands,

zum 31. Dezember 2009

Aktiva

. Anlagevermogen

. Immaterielle Vermégensgegenstande

. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

. Geschafts- oder Firmenwert

. Sachanlagen

. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken

. Technische Anlagen und Maschinen

. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

. Finanzanlagen

. Anteile an verbundenen Unternehmen

. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
. Wertpapiere des Anlagevermdgens

. Umlaufvermdgen

. Vorrate

. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

. Unfertige Erzeugnisse

. Fertige Erzeugnisse und Waren
. Geleistete Anzahlungen

. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande

. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

. Forderungen gegen nahestehende Unter-
nehmen und Personen

. Sonstige Vermdgensgegenstéande

. Flussige Mittel

. Rechnungsabgrenzungsposten

Stand am Stand am
31.12.2009 31.12.2008
EUR EUR
1.066.134,94 1.116.102,13
4.098.791,63 4.408.134,26
5.164.926,57 5.524.236,39

39.520.902,84
54.813.341,37

1.706.907,02

6.108.739,15

40.881.366,96
54.822.388,81

2.121.161,41

7.384.493,89

102.149.890,38

105.209.411,07

90.920,71 96.620,71
39.155,00 32.803,00
0,00 0,00
130.075,71 129.423,71

10.208.212,35
6.180.778,89
19.237.249,66
181.674,79

14.472.326,38
3.149.028,60
25.871.962,42
2.712.102,60

35.807.915,69

46.205.420,00

19.601.030,06
3.450,00

1.749.413,42
4.296.359,33

16.419.687,23
145.539,38

2.337.348,82
5.854.621,47

25.650.252,81

24.757.196,90

6.158.537,73

12.595.598,47

1.529.063,77

883.802,13

176.590.662,66

195.305.088,67




Passiva

A. Eigenkapital

. Gezeichnetes Kapital

. Unterschiedsbetrag aus
der Kapitalkonsolidierung

Konzernbilanzverlust

IV. Ausgleichsposten aus der Wahrungs-
umrechnung

V. Ausgleichsposten fur
Anteile anderer Gesellschafter

B. Rickstellungen

1. Ruckstellungen fiir Pensionen
2. Steuerriickstellungen
3. Sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen
4. Verbindlichkeiten gegenuber
verbundenen Unternehmen
5. Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden
Personen und Unternehmen
6. Sonstige Verbindlichkeiten

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Stand am Stand am
31.12.2009 31.12.2008
EUR EUR
0,76 0,76

59.778.843,31

-9.437.241,34

-2.740.895,58

4.234.805,73

59.778.843,31

-4.489.961,86

-3.118.886,67

3.320.411,95

51.835.512,88

55.490.407,49

880.131,90
2.930.662,97
11.806.671,93

816.484,55
1.324.014,73
11.787.106,18

15.617.466,80

13.927.605,46

67.723.482,96
0,00

18.711.572,71

0,00

5.564.154,34
16.586.364,90

86.801.140,25
117.000,00

16.872.047,23

28.356,82

6.019.611,38
15.465.225,57

108.585.574,91

125.303.381,25

552.108,07

583.694,47

176.590.662,66

195.305.088,67




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

der Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Isla nds,

fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 200 9

=

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.
19.

20.

. Umsatzerlose
. Verminderung des Bestands an

fertigen und unfertigen Erzeugnissen

. Andere aktivierte Eigenleistungen
. Sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebs-
stoffe und fir bezogene Waren
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung

. Abschreibungen auf immaterielle Vermégens-

gegenstande des Anlagevermdgens und
Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
10.
11.

Abschreibungen auf Finanzanlagen
Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewoéhnlichen
Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag
Ergebnisanteile anderer Gesellschafter
Konzernjahresfehlbetrag

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Gewinnausschiittung

Konzernbilanzverlust

2009
EUR

2008
EUR

222.799.449,87

-3.602.962,47
873.227,28
8.179.632,52

231.221.592,14

-4.202.782,57
0,00
6.180.145,71

228.249.347,20

233.198.955,28

107.330.776,08
15.924.992,37

132.104.000,08
20.373.862,99

123.255.768,45

152.477.863,07

35.671.664,83

7.063.190,08

38.256.809,76

5.271.890,51

42.734.854,91

43.528.700,27

15.584.744,52
40.641.998,71

11.313.841,18
39.162.552,17

6.031.980,61 -13.284.001,41
194.322,73 611.080,03
0,00 109.583,93
7.194.908,89 6.193.787,70
-7.000.586,16 -5.692.291,60
-968.605,55 -18.976.293,01
2.515.742,57 564.751,67
585.146,27 46.797,10
-4.069.494,39 -19.587.841,78
877.785,09 -107.245,35
-4.947.279,48 -19.480.596,43
-4.489.961,86 17.466.822,71
0,00 -2.476.188,14
-9.437.241,34 -4.489.961,86




Konzernkapitalflussrechnung der

Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Islands,

fir das Geschéftsjahr 2009

Periodenergebnis vor auRerordentlichen Posten

+/-

Abschreibungen/Zuschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens und
Gegenstande des Sachanlagevermogens
Zunahme/Abnahme der Rickstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden
des Anlagevermdégens

Zunahme/Abnahme der Vorrate, Forderungen aus
und Leistungen sowie anderer Aktiva

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit

+

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens

Auszahlungen fir Investitionen in das
Sachanlagevermdogen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden
des immateriellen Anlagevermdgens
Auszahlungen fir Investitionen in das
immaterielle Anlagevermdgen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden
des Finanzanlagevermogens

Auszahlungen fir Investitionen in das
Finanzanlagevermdgen

Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten
Unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

+

+

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen
Auszahlungen an Mehrheitsgesellschafter

Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-)Krediten

Ausschittung an Minderheitsgesellschafter
Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-)Krediten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

2009 2008
TEUR TEUR
-4.069 -19.588
15.585 11.422
1.691 1.781
42 0
-155 -31
8.094 54.754
2.417 -42.536
23.605 5.802
1.605 2.682
-12.057 -17.269
0 14
-186 -52
0 642
-6 -49
0 -62.303
-10.644 -76.335
790 0
0 -2.476
0 87.911
-576 -23
-19.078 -9.023
-18.864 76.389




Ubertrag

Zahlungswirksame Veranderungen
des Finanzmittelfonds
+/- Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungs-
bedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Finanzmittelfonds
Flissige Mittel

Erhaltene Zinsen
Gezahlte Zinsen
Gezahlte Steuern

2009 2008
TEUR TEUR

-18.864 76.389
-5.903 5.856
-534 -1.025
12.596 7.765
6.159 12.596
6.159 12.596
194 611
6.513 6.194
125 565



Stand am
31. Dezember 2007

Gezahlte Dividenden
Ubrige Veranderungen

Anderungen des
Konsolidierungskreises

Konzernjahresfehlbetrag
Stand am

31. Dezember 2008
Gezahlte Dividenden
Ubrige Veranderungen
Konzernjahresfehlbetrag

Stand am
31. Dezember 2009

Konzerneigenkapitalspiegel der

Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Islands,

fir das Geschéftsjahr 2009

Mutterunternehmen

Gezeichnetes Erwirtschaftetes Unterschieds- Kumuliertes tbriges

kapital Konzerneigen-  betrag aus Konzernergebnis
kapital der Kapital-
konsolidierung Ausgleichs-
posten aus der
Fremdwahrungs-
umrechnung
TEUR TEUR TEUR TEUR
0 17.467 29.912 2.005
0 -2.476 0 0
0 0 0 -5.124
0 0 29.867 0
0 -19.481 0 0
0 -4.490 59.779 -3.119
0 0 0 0
0 0 0 378
0 -4.947 0 0
0 -9.437 59.779 -2.741




Minderheitsgesellschafter

Eigenkapital Minderheiten- Kumuliertes ubriges Eigenkapital Konzern-
kapital Konzernergebnis eigenkapital
Ausgleichs- Andere
posten aus der neutrale
Fremdwahrungs- Transaktionen
umrechnung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

49.384 3.842 197 0 4.039 53.423
-2.476 -23 0 0 -23 -2.499
-5.124 0 -588 -588 -5.712
29.867 0 0 0 0 29.867
-19.481 -107 0 0 -107 -19.588
52.170 3.712 -391 0 3.321 55.491
0 -529 -47 0 -576 -576
378 0 -177 789 612 990
-4.947 878 0 0 878 -4.069
47.601 4.061 -615 789 4.235 51.836




Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Islands
Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2009

Allgemeine Hinweise

Der Konzernabschluss wurde gemald den Vorschriften der 88§ 290 ff. HGB freiwillig erstellt.
Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung stellten wir nach dem Gesamtkostenverfahren
auf. Die Wahrung lautet auf Euro.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, werden verschiedene Positionen der Kon-
zernbilanz und der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zusammengefasst. Sie sind im
Konzernanhang gesondert ausgewiesen.

Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss der UNIWHEELS Gruppe wird zum 31. Dezember 2009 aufgestellt.
Die Konsolidierung erfolgt auf Ebene der Rasch Holding Ltd., deren alleiniger Gesellschafter
mittelbar Herr Ralf Schmid ist.

Der Konsolidierungskreis umfasst - neben dem Mutterunternehmen - 13 (Vorjahr 13) deut-
sche und 10 (Vorjahr 10) auslandische Unternehmen an denen die Rasch Holding Ltd. un-
mittelbar oder mittelbar Gber die Mehrheit des Kapitals und der Stimmrechte verfugt. Die in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind gemaf § 313 Abs. 4 HGB in einer
gesonderten Aufstellung des Anteilsbesitzes, Anlage 5 zum Konzernanhang, aufgefihrt.

Mit Vertrag vom 8. November 2003 wurde eine ,Usufruct’ Vereinbarung zwischen der Rasch
Holding Ltd. und der Uniwheels Holding (Malta) abgeschlossen. Diese Vereinbarung regelt
die gesellschaftsrechtliche Beziehung zwischen den beiden Unternehmen. Danach besteht
zwar keine Kapitalverflechtung zwischen den beiden Unternehmen, dennoch verflgt die
Rasch Holding Ltd. Gber die notwendigen Stimmrechte, um alle gesellschaftsrechtlichen Ent-
scheidungen zu kontrollieren und zu bestimmen. Eine weitere ,Usufruct” Vereinbarung hat
die Rasch Holding Ltd. mit der METAC Int. Ltd. am 1. Januar 2007 abgeschlossen, die da-
durch ebenfalls in den Konzernabschluss einbezogen wurde.



Die Unternehmen der ATS Gruppe wurden zum Erwerbszeitpunkt mit den Wertverhaltnissen
zum 1. April 2008 erstkonsolidiert. Die Ertragsentwicklung des Vorjahres umfasst somit einen
verkurzten 9-Monatszeitraum fur die Unternehmen der ATS Gruppe.

Ein Tochterunternehmen dessen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns von untergeordneter Bedeutung ist, wird gemaf § 296 Absatz 2 HGB nicht in den
Konzernabschluss einbezogen.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Die Abschlisse der Gesellschaften, die in den Konzernabschluss einbezogen werden, sind
nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestellt. Sind aufgrund
landesrechtlicher Regelungen Anpassungen an konzerneinheitliche Bilanzierungs- und Be-
wertungsvorschriften notwendig, so geschieht dies in einer Handelsbilanz II.

Immaterielle Vermégensgegenstande einschlie3lich des Firmenwertes aus der Erstkonsoli-
dierung sowie Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt,
vermindert um planmafige bzw. auRerplanmafRige Abschreibungen. Das Realisations- und
Imparitatsprinzip wird beachtet; der Wertansatz von Vermdgensgegenstande erfolgt hochs-
tens zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten. Die planmafiige Abschreibung erfolgt linear.
Geringwertige Wirtschaftsguter werden im Zugangsjahr voll bzw. im Rahmen der steuerli-
chen Vorschriften abgeschrieben. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau sind zu An-
schaffungskosten bzw. zu dem niedrigeren beizulegenden Wert nach 8§ 253 Abs. 2 Satz 3
HGB bewertet. Geleistete Anzahlungen werden ohne Umsatzsteuer ausgewiesen.

Anteile an verbundenen Unternehmen  sind mit den Anschaffungskosten ausgewiesen.
Sonstige Ausleihungen sind zum Nennwert bewertet.

Vorrate bewerteten wir zu durchschnittichen Anschaffungs- oder Herstellungskosten unter
Beachtung des Niederstwertprinzips. Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse  werden zu
Herstellungskosten bewertet. Neben den direkten Material- und Fertigungskosten sind darin
in angemessenem Umfang auch Material- und Fertigungsgemeinkosten enthalten. Die Vor-
rate werden auf den beizulegenden Wert abgeschrieben, wenn dieser aufgrund von gesun-
kenen Wiederbeschaffungskosten, Uberbestand oder Ungéangigkeit am Abschlussstichtag
niedriger ist als die Anschaffungs- oder Herstellungskosten. Bei Wegfall der Griinde fir eine
Wertminderung wird eine Wertaufholung vorgenommen.



Der Ansatz der Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande erfolgt zum Nennbe-
trag oder dem niedrigeren beizulegenden Wert. Das allgemeine Kreditrisiko ist durch Pau-
schalwertberichtigungen abgedeckt. Die Rickdeckungsversicherungen sind mit dem De-
ckungskapital bewertet.

Die Ruckstellungen fur Pensionen  betreffen im Wesentlichen auslandische Gesellschaf-
ten. Diese sind nach versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelt und auf den Bar-
wert beziehungsweise Teilwert abgezinst. Bei den inlandischen Gesellschaften wurde unter
Verwendung der Richttafeln 2005 G mit einem Zinsful von 6,0 % gerechnet; bei den auslan-
dischen Tochterunternehmen wurde ein Zinsful von 5,0 % verwendet.

Ruckstellungen fur Altersteilzeit werden entsprechend den tariflichen Regelungen passiviert.
Der Barwert wurde nach versicherungsmathematischen Grundséatzen unter Ansatz eines
Rechnungszinsful3es von 5,5 % ermittelt.

Die Bildung der Steuerrtickstellungen und der sonstigen Rickstellungen  richtet sich
nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung. Sie decken alle zum Bilanzstichtag erkennba-
ren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten ab.

Die Verbindlichkeiten sind mit inrem Rickzahlungs- oder Erflllungsbetrag angesetzt.
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen  sind mit dem Nennwert angesetzt.

Zur Abdeckung von Fremdwahrungs- und Zinsanderungsrisiken aus gebuchten, schweben-
den und geplanten Grundgeschaften kommen Termin, Options- und andere derivative
Finanzinstrumente zum Einsatz. Sicherungsgeschéfte, die zum Bilanzstichtag bestehen,
werden unter anderem mit den Grundgeschéaften zu einer Bewertungseinheit zusammenge-
fasst. Sonstige noch offene, schwebende Geschéfte sind zu Marktwerten bewertet. Aus der
Bewertung entstehende Drohverluste sind als Rickstellung berlcksichtigt.

Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung der in auslandischer Wahrung aufgestellten Einzelabschlisse erfolgt nach
der Stichtagsmethode, da es sich um selbsténdig operierende Unternehmen handelt. Dabei
wurden alle Bilanzposten der einbezogenen ausl&ndischen Konzernunternehmen mit Aus-
nahme des Eigenkapitals (gezeichnetes Kapital, Ricklagen, Ergebnisvortrag), das zu histori-
schen Kursen umgerechnet wurde, mit dem jeweiligen Devisenmittelkurs des Bilanzstichtags
in Euro umgerechnet. Die aus der Veranderung der Devisenkurse zum Vorjahr entstehenden
Differenzen aus der Umrechnung von Bilanzposten wurden erfolgsneutral in den Posten
~Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung” eingestellt.



Die Aufwendungen und Ertrage wurden mit den Monatsdurchschnittskursen umgerechnet.
Das Jahresergebnis der umgerechneten Gewinn- und Verlustrechnung wurde in die Bilanz
tbernommen und die Differenz erfolgsneutral in den Ausgleichsposten aus der Wahrungs-
umrechnung eingestellt. Fir die Umrechnung in Euro wurden nachfolgende Wechselkurse

angewendet:

Stichtag Stichtag Durchschnitt | Durchschnitt
31.12.2009 31.12.2008 2009 2008
EUR/PLN 4,1168 4,1823 4,3374 3,5225
EUR/USD 1,4400 1,3977 1,3934 1,4709
EUR/CHF 1,4839 1,4860 1,5099 1,5869
EUR/SEK 10,2600 10,9150 10,6218 9,6166

Konsolidierungsgrundsatze

Dem Konzernabschluss liegen die Jahresabschliisse der einbezogenen Unternehmen zu-
grunde.

Bei samtlichen in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen deckt sich der Stichtag
des Einzelabschlusses mit dem Stichtag des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2009.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemaf 8§ 301 Absatz 1 HGB nach der Buchwertmethode.

Dies geschieht durch Verrechnung der Anschaffungskosten mit dem anteiligen Eigenkapital
der Tochterunternehmen zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung beziehungsweise der Grin-
dung oder des Erwerbs. Der sich dabei ergebende aktivische Unterschiedsbetrag wird - so-
weit mdglich - den Vermégensgegenstanden der Tochterunternehmen zugeordnet und ent-
sprechend der Nutzungsdauer abgeschrieben. Ein verbleibender aktivischer Unterschiedsbe-
trag wird, soweit mdglich, als Geschafts- oder Firmenwert erfolgsneutral mit den Gewinn-
ricklagen verrechnet.

Wenn sich aus der Kapitalkonsolidierung ein passivischer Unterschiedsbetrag ergibt, wird
dieser als Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung im Eigenkapital ausgewiesen.



Der Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter bemisst sich grundsatzlich am Ei-
genkapital der jeweiligen Einzelgesellschaft unter Beriicksichtigung von einheitlichen Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden.

Zwischenergebnisse, die aus dem konzerninternen Lieferungs- und Leistungsverkehr resul-
tieren werden erfolgswirksam eliminiert. Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen konso-
lidierten Unternehmen werden aufgerechnet. Differenzen daraus ergebniswirksam behan-
delt. Erlése aus Innenumsétzen sowie konzerninterne Ertrédge werden mit den entsprechen-
den Aufwendungen verrechnet.

Die Ermittlung der latenten Steuern auf erfolgswirksame Konsolidierungsvorgange wurde
grundsatzlich auf Basis des individuellen Steuersatzes der jeweiligen Unternehmen durchge-
fuhrt.

Die latenten Steuern, die in der Konzernbilanz als passive latente Steuern ausgewiesen
werden, resultieren Uberwiegend aus der Erstkonsolidierung der ATS-Gruppe und betragen

TEUR 813 (Vorjahr TEUR 920).

Im Ubrigen wurde der Grundsatz der Stetigkeit der Konsolidierungsmethoden beachtet.



Erlauterungen zur Konzernbilanz

1. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Die Entwicklung des Konzern-Anlagevermogens ist gesondert im Anlagespiegel dargestellt.

Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um Software und Lizenzen. Im Rahmen der Erst-
konsolidierung entstand ein aktivischer Firmenwert aus dem Kauf der ATS Gruppe in HOhe
von TEUR 4.640, der linear auf 15 Jahre abgeschrieben wird. Zum Bilanzstichtag ergibt sich
hieraus ein Restbuchwert von TEUR 4.099 (Vorjahr TEUR 4.408).

2. Sachanlagen

Insgesamt wurden in Berichtsjahr Investitionen von TEUR 12.249 (Vorjahr TEUR 17.370)
durchgefuhrt. Davon entfallen auf immaterielle Vermodgenswerte TEUR 186 (Vorjahr
TEUR 52), in Sachanlagen wurden TEUR 12.057 (Vorjahr TEUR 17.269) und in Finanzanla-
gen TEUR 6 (Vorjahr TEUR 49) investiert. In den Zugangen zum Sachanlagevermdgen sind
TEUR 1.410 enthalten, welche aus einer Umgliederung aus dem Vorratsvermdgen resultie-
ren und keine echte Investition darstellen. Um die Vergleichbarkeit zu wahren wurde im
Sachanlagevermdgen beim Vorjahreswert eine Umgliederung i.H.v. TEUR 1.663 von den
~Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung” in die ,Technischen Anlagen und
Maschinen“ vorgenommen.

3. Finanzanlagen

Die Anteile und Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen nicht konsolidierte
Tochterunternehmen.



4. Vorrate

31.12.2009 31.12.2008
TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 10.208 14.472
Unfertige Erzeugnisse und Leistungen 6.181 3.149
Fertige Erzeugnisse und Waren 19.237 25.872
Geleistete Anzahlungen auf Vorrate 182 2.712
Gesamt 35.808 46.205
5. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
31.12.2009 Davon 31.12.2008 Davon
> 1 Jahr > 1 Jahr
TEUR TEUR TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 19.601 0 16.420 0
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein 3 3 145 2
Beteiligungsverhaltnis besteht

Forderungen gegen nahestehende Unternehmen 1.749 184 2337 1.229
und Personen

Sonstige Steuererstattungsanspriiche 2.761 0 4.497 0
Ubrige Posten 1.535 595 1.358 576
Rechnungsabgrenzungsposten 1.529 0 884 0
Gesamt 27.178 782 25.641 1.807

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind Disagiobetrage von TEUR 28 (Vorjahr TEUR 37)
enthalten. Die Forderungen gegeniber nahestehenden Unternehmen und Personen werden

zu marktiblichen Zinssatzen verzinst.




Die sonstigen Vermogensgegenstande setzen sich zusammen aus:

31.12.2009 31.12.2008
TEUR TEUR
Sonstige Steuererstattungsanspriche 2.761 4.497
Ubrige Posten 1.535 1.358
Gesamt 4.296 5.855

In den sonstigen Steuererstattungsansprichen sind Umsatzsteuerforderungen von

TEUR 2.367 (Vorjahr TEUR 3.518) enthalten.

6. Flussige Mittel

31.12.2009 31.12.2008
TEUR TEUR
Kassenbestand 71 56
Guthaben bei Kreditinstituten 6.087 12.539
Gesamt 6.158 12.595

Guthaben in fremder Wahrung sind zum Kurs am Bilanzstichtag bewertet.



7. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital betrifft die Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Islands. Es
setzt sich zusammen aus einer stimmberechtigten Namensaktie im Wert von EUR 0,76 (Vor-
jahr 1 USD) und ist seit dem Grindungsdatum der Gesellschaft (9. Dezember 2002) unver-
andert.

Der Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung resultiert zum einen in H6he von
TEUR 29.867 (passivischer Unterschiedsbetrag) aus der Erstkonsolidierung der ATS Gesell-
schaften im Geschaftsjahr 2008. Im Rahmen des Erwerbes wurden wertberichtigte Forde-
rungen durch die Uniwheels Automotive GmbH gegen die ATS Gesellschaften unter ihrem
Nominalbetrag erworben, die bei den ATS Gesellschaften zum Nominalwert passiviert sind.

Aus der Erstkonsolidierung der Uniwheels Gesellschaften im Geschéftsjahr 2008 entstand
des Weiteren ein passiver Unterschiedsbetrag in Hohe von TEUR 34.968, der die Gewinn-
vortrage der einbezogenen Gesellschaften vor Konzernzugehdrigkeit umfasst. Dieser wurde
mit aktivischen Unterschiedsbetragen aus der Erstkonsolidierung verrechnet. Die aktiven
Unterschiedsbetrage ergaben sich als Unterschiedsbetrag zwischen Buchwert und Eigenka-
pital und setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2009 31.12.2008
TEUR TEUR
Wheels Aviation Ltd., Deutschland -1.070 -1.070
Uniwheels Production (Malta) Ltd., Malta -1.116 -1.116
Rial Leichtmetallfelgen GmbH, Deutschland -1.527 -1.527
Wheels 24.com Trading (Germany) GmbH -1.336 -1.336
Uniwheels Logistics (Poland) Sp.z.o.o. -2 -2
Uniwheels Trading (Switzerland) AG -5 -5
Gesamt -5.056 -5.056




8. Ausgleichsposten fur Anteile anderer Gesellscha  fter

Der Ausgleichsposten zeigt den Anteilsbesitz Dritter an den Konzerngesellschaften.

9. Ruckstellungen

31.12.2009 31.12.2008
TEUR TEUR
Pensionsriickstellungen 880 816
Steuerrickstellungen 2.931 1.324
Sonstige Rickstellungen 8.312 11.787
Ruckstellung fur unterlassene Instandhaltung 3.495 0
Gesamt 15.617 13.928

Die Steuerriickstellungen beinhalten latente Steuern in Hohe von TEUR 813 (Vorjahr
TEUR 920) die im Rahmen von Erstkonsolidierungsbuchungen entstanden sind. Daneben
bestehen Rickstellungen fur Gewerbesteuer i.H.v. TEUR 894 (Vorjahr TEUR 356) und Kor-
perschaftssteuer i.H.v. TEUR 1.223 (Vorjahr TEUR 46). Hierbei wurde mit einer Riickstellung
von TEUR 1.798 den Ergebnissen aus einer fir die Jahre 2004-2008 erfolgten Betriebspri-
fung Rechnung getragen.

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen Uberwiegend Verpflichtungen im Personal- und So-
zialbereich TEUR 4.401 (Vorjahreswert TEUR 6.867), Garantieverpflichtungen TEUR 414
(Vorjahreswert TEUR 350), ausstehende Eingangsrechnungen TEUR 141 (Vorjahreswert
TEUR 292) und Erlésschmalerungen TEUR 572 (Vorjahreswert TEUR 427). Die im Vorjahr
noch bestehenden Rickstellungen fur derivative Finanzgeschéafte (Vorjahres-
wert TEUR 1.770) konnten zum Bilanzstichtag aufgrund positiver Marktwerte vollstandig auf-
geldst werden. Die Marktwerte ergeben sich aus allgemein anerkannten Bewertungsmodel-
len wie zum Beispiel Barwertmodelle, Black-Scholes etc.

Des Weiteren wurden fir zwei Produktionswerke Rickstellungen fur unterlassene Instand-
haltungen i.H.v. TEUR 3.495 gebildet.



10. Verbindlichkeiten

31.12.2009
Gesamt Davon Davon
> 1- 5 Jahre > 5 Jahre

TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstitute 67.723 27.401 23.770
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 18.712 0 0
Verbindlichkeiten verbundene Unternehmen 0 0 0
o sove
Sonstige Verbindlichkeiten 16.586 8.494 0
- davon aus Steuern 2.619 0 0
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 814 0 0
- davon aus ausstehenden Léhnen und Gehéltern 1.268 0 0
- davon aus Capital Leasing 5.927 3.460 0
- davon sonstige Verbindlichkeiten 5.958 5.034 0
Rechnungsabgrenzungsposten 552 0 0
Gesamt 109.138 35.895 28.770

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind durch Sicherheiten unterlegt. Im Ein-
zelnen bestehen Grundschulden auf das Firmenanwesen in FuRgdnheim, Bad Dirkheim,
Werdohl und Stalowa Wola (Polen) in Hohe von 23,1 Mio. EUR. Darlber hinaus sind die
Darlehen besichert durch die Sicherungsibereignung von Vermdgensgegenstanden, der
Verpfandung des Anteilsbesitzes und von Bankkonten, der Globalzession von Forderungen
und ahnlicher Anspruche, Bilrgschaften sowie der Abtretung gewerblicher Schutz- und Mar-

kenrechte.



Im aktuellen Berichtsjahr wurden Darlehen i. H. v. TEUR 5.000 aus den Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten in die Position Sonstige Verbindlichkeiten umgegliedert. Der Vor-
jahreswert wurde entsprechend angepasst, um die Vergleichbarkeit zu wahren.

Verbindlichkeiten gegeniber nahe stehenden Unternehmen und Personen betreffen im We-
sentlichen ein Gesellschafterdarlehen in Héhe von TEUR 5.000, das durch eine Rangrick-
trittserklarung unterlegt ist. Die Verbindlichen gegenliber nahestehenden Unternehmen und
Personen werden zu marktiblichen Zinssatzen verzinst.

Die Verbindlichkeiten aus Capital Leasing betreffen diverse Leasingvertrage die im Rahmen

von Sachinvestitionen am Standort Polen abgeschlossen wurden. Die Verpflichtungen be-
ziehen sich auf die polnischen Produktionswerke.

11. Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzie lle Verpflichtungen

31.12.2009 31.12.2008
TEUR TEUR
Mietvertrage fallig bis 1 Jahr 342 38
Mietvertrage fallig 1 bis 5 Jahre - -
Operating-Leasingvertrage fallig bis 1 Jahr 2.480 1.085
Operating-Leasingvertrage fallig 1 bis 5 Jahre 4.062 4.280
Gesamt 6.884 5.403

Mietvertrage mit Dritten die langerfristige Kindigungsfristen beinhalten bestehen bei der
Schweizer Gesellschaft und einem polnischen Produktionswerk. Alle sonstigen Immobilien
befinden sich im Eigentum einzelner Konzernunternehmen und werden teilweise an Kon-
zerngesellschaften untervermietet.

Die Finanzierungsleasingvertrage haben Laufzeiten zwischen 1 bis 5 Jahren. Die Maschinen
befinden sich wahrend der Dauer des Leasingvertrages im rechtlichen Eigentum der Lea-
singgesellschaft.



Die zum Bilanzstichtag bestehenden Finanzinstrumente setzen sich wie folgt zusammen:

Wahrung Anspruch Wert Gewinn/
Verpflichtung | 31.12.2009 Verlust
TEUR TEUR TEUR TEUR
Gegenwert | Gegenwert

Kauf von Polnische Zloty - Gegenwert in EUR
Optionsgeschaft PLN 6.000 6.470 470
Optionsgeschaft PLN 6.000 6.444 444
Optionsgeschaft PLN 9.000 9.227 227
Swap Geschafte PLN 730 738 8
Swap Geschafte PLN 714 731 17
Zinsswap
Optionsgeschaft EUR 10.516 9.741 -775
Optionsgeschaft EUR 22.980 21.355 -1.625
Zinsswap
Optionsgeschaft EUR 2.000 1.847 -153
Optionsgeschaft EUR 2.000 1.920 -80
Gesamt 59.940 58.473 -1.467

Von dem negativen Marktwert von insgesamt TEUR 1.467 entfallen TEUR 2.400 auf Zinssi-
cherungsgeschéafte im Nominalvolumen von 33,5 Mio. Euro. Diese
Zusammenhang mit der Kaufpreisfinanzierung des ATS Erwerbs und sind somit als Bewer-
tungseinheit in Verbindung mit dem Grundgeschaft zu betrachten. Dartber hinaus bestehen
diverse Zins- und Wahrungsabsicherungsgeschéfte, die zum Bilanzstichtag insgesamt einen

positiven Marktwert von TEUR 933 haben.

stehen in unmittelbaren



Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnu ng
12. Umsatzerlose
Die Aufteilung der Umsatzerlose stellt sich wie folgt dar:
2009 2008
TEUR TEUR
Deutschland 141.560 132.489
Europa 81.239 98.733
Gesamt 222.799 231.222

Die Umsétze enthalten nahezu ausschliel3lich Erlése aus dem Verkauf von Waren und Er-
zeugnissen. Die Konzernerldse beinhalten Umséatze mit nicht konsolidierten verbundenen

Unternehmen von TEUR 449 (Vorjahreswert TEUR 416).

13. Sonstige betriebliche Ertrage

2009 2008

TEUR TEUR
Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen 3.218 1.345
Ertrdge aus Anlageabgangen 73 31
Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigungen 351 212
Ertrage aus der Rickerstattung von Versicherungen 29 115
Ertrdge aus Wechselkursgewinnen 1.557 2.006
Ertrage aus weiterberechneten Aufwendungen 10 51
Ertrage aus Provisionseinnahmen 0 95
Ubrige periodenfremde Ertrage 809 441
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 2.133 1.883
Gesamt 8.180 6.180




Die ubrigen periodenfremden Ertrage in Hohe von TEUR 809 (Vorjahreswert TEUR 441)
betreffen unter anderem die Nachaktivierung von Anschaffungs- und Herstellungskosten auf
Geschaftsbauten (TEUR 193) sowie ausgebuchte Kundengutschriften (TEUR 250).

14. Materialaufwand

2009 2008

TEUR TEUR
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe -107.331 -132.104
Aufwendungen fur bezogene Leistungen -15.925 -20.374
Gesamt -123.256 -152.478

Die Materialaufwandsquote hat sich gegeniber dem Vorjahr um 11,2 Prozentpunkte auf
56,0 % (Vorjahreswert 67,2 %) reduziert. Der Riickgang begriindet sich maRgeblich mit den
hohen Marktpreisschwankungen im Aluminium und einem sich daraus ergebenden niedrige-
ren Bezugspreis. Im Geschaftsjahr 2009 wurde eine Umgliederung in die bezogenen Leis-
tungen aus den Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe vorgenommen. Zur Wah-
rung der Vergleichbarkeit wurde der Vorjahreswert der bezogenen Leistungen um TEUR
3.484 erhoht und der Vorjahreswert der Aufwendungen fiir die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

entsprechend vermindert.

15. Personalaufwand / Mitarbeiteranzahl

2009 2008
TEUR TEUR
Lohne und Gehalter -35.672 -38.257
Soziale Abgaben und A_\.ufwendun__gen far 7063 5972
Altersversorgung und fur Unterstiitzung
Gesamt -42.735 -43.529




Aufwendungen fir Altersversorgung sind in der Position ,Soziale Abgaben und Aufwendun-
gen fur Altersversorgung und fir Unterstitzung” in Hohe von EUR 79.420,93
(i. V. EUR 446.307,59) enthalten.

Insgesamt wurden im Berichtsjahr im Durchschnitt in den einbezogenen Unternehmen 1.629
(Vorjahreswert 1.757) Mitarbeiter beschaftigt.

16. Abschreibungen

Die Gesamtabschreibungen betragen TEUR 15.585 (Vorjahreswert TEUR 11.314). Darin ist
eine einmalige Anpassung der Abschreibungsdauer bei dem polnischen Produktionswerk mit
einem Ergebniseffekt von TEUR 2.784 enthalten. Auf die Gesamtabschreibung entfallen auf
Sachanlagen Abschreibungen in Héhe von TEUR 14.981 (Vorjahreswert TEUR 10.838) und
auf immaterielle Vermogenswerte TEUR 604 (Vorjahreswert TEUR 476). In den Abschrei-
bungen auf das Anlagevermégen sind aufRerplanmafige Abschreibungen i.H.v. TEUR 729
enthalten, welche im Wesentlichen dem Abnutzungsgrad der aus dem Vorratsvermdgen
umgegliederten Technischen Anlagen Rechnung tragen.

17. Sonstige betriebliche Aufwendungen

2009 2008

TEUR TEUR
Verpackung und Fracht -6.550 -3.787
Fremdleistung und Versicherung -2.557 -2.174
Rauminstandhaltung -931 -1.598
Reparaturen und Instandhaltung -8.606 -3.383
Verwaltungskosten -813 -1.407
Rechts- und Beratungskosten -5.077 -7.923
Werbeaufwendungen -1.385 -1.705
Reise- und Bewirtungskosten -623 -947
Wechselkursverluste -913 -3.597
Leasing- und Mietaufwendungen -763 -516
Sonstige Aufwendungen -12.423 -12.126
Gesamt -40.642 -39.162




Die Reparaturen und Instandhaltungen umfassen mit TEUR 3.495 Aufwendungen aus der
Ruckstellungsbildung fur im Jahr 2009 nicht planmaf3ig durchgefihrte Reparaturen. Rechts-
und Beratungskosten sind insbesondere im Rahmen der Fortfiihrung des Restrukturierungs-
projektes entstanden. Die sonstigen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Kosten der
Produktion TEUR 5.499 ( Schleifmittel, Bearbeitungswerkzeuge ), sonstige Dienstleistungen
nicht konsolidierter Unternehmen TEUR 1.636 sowie sonstige Aufwendungen ( Nebenkosten
des Geldverkehrs, TUV Gebiihren, KFZ Kosten, Prifungskosten ).

18. Finanzergebnis

2009 2008
TEUR TEUR
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 194 611
davon gegeniber nahestehenden Personen 69 68
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -7.195 -6.194
davon gegenuber nahestehenden Personen -263 -254
Abschreibungen auf Finanzanlagen und
. - 0 -110
auf Wertpapiere des Umlaufvermégens
Gesamt -7.001 -5.693

Die Position Zinsen und ahnliche Aufwendungen beinhalten Bankbearbeitungsgebihren in
Hohe von TEUR 700. Davon entfallen auf das Geschéftsjahr 2010 TEUR 350, die bereits
aufwandswirksam zurickgestellt worden sind.

19. Steuern von Einkommen und vom Ertrag

Die Ertragsteuern sind in voller Hohe dem Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit zu-
zuordnen. Die Steueraufwendungen beinhalten die Kdérperschaftsteuer und Gewerbeertrag-
steuern der inlandischen Gesellschaften sowie vergleichbare Ertragsteuern der auslandi-
schen Gesellschaften.

Dartuber hinaus wurden potentielle Steueraufwendungen aus der fir die Jahre 2004 bis 2008
erfolgten Betriebsprifung in Héhe von TEUR 1.798 beriicksichtigt.



20. Aulerbilanzielle Geschéfte

Zum Bilanzstichtag bestehen auf3erbilanzielle Geschéafte in Form vom offenen Factoring
I.H.v. TEUR 3.349 getatigt. Zweck dieses Geschaftes ist der verbesserte Liquiditatszufluss.

21. Geschafte mit nahe stehenden Personen

Art des Geschifts
Verkaufe | Kaufe Erbringung von Bezug von Erhaltene | Gewahrte
Dienstleistungen | Dienstleistungen | Darlehen | Darlehen
Art der TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Beziehung
Tochterunternehmen 418 30 1.947 0 1.208
Per;pnen in Schlissel- 0 0 0 5.000 0
positionen
Gesamt 418 30 1.947 5.000 1.208

22. Abschlusspriferhonorar

Das Abschlusspruferhonorar betragt TEUR 157. Davon entfallen TEUR 135 auf die Ab-
schlusspriiferleistungen und TEUR 22 auf Steuerberatungsleistungen.

Sonstige Angaben

Im Jahresdurchschnitt waren in der Uniwheels Gruppe 1.629 (Vorjahr 1.757) Mitarbeiterin-

nen und Mitarbeiter beschaftigt, davon 326 (Vorjahreswert 308) Angestellte und 1.303 (Vor-
jahreswert 1.449) Arbeiter.

Die Muttergesellschaft hat keine Mitarbeiter beschaftigt.



Geschaftsfihrung

Die Geschéftsfihrung obliegt der nachfolgend genannten Person. Von den Angaben des
Geschaéftsfuhrergehalts wurde analog 8§ 286 Absatz 4 HGB abgesehen.

- Herr Ralf Schmid, Kaufmann, Sliema/Malta

Anteilsbesitz des Konzerns

Der Anteilsbesitz des Konzerns ist gemal? § 313 Abs. 4 HGB in einer gesonderten Aufstel-
lung dargestellt.

Hinenberg/Schweiz, 18. Marz 2010

Rasch Holding Ltd.
Geschéftsfiihrung

Ralf Schmid
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Entwicklung des Konzernanlagevermdgens

der Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Island S,

im Geschéftsjahr 2009

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand am Wahrungs- Zugange Um- Abgange Stand am
1.1.2009 korrektur buchungen 31.12.2009
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
2.585.279,19 2.838,72 186.244,83 57.962,63 3,00 2.832.322,37
4.853.785,76 0,00 0,00 0,00 0,00 4.853.785,76
7.439.064,95 2.838,72 186.244,83 57.962,63 3,00 7.686.108,13
46.567.121,98  -10.029,03 229.803,78 39.300,12 0,00 46.826.196,85
102.109.397,84 587.419,93 2.769.701,04 9.880.040,44 986.792,32 114.359.766,93
13.579.762,29 25.675,19 1.215.468,28 56.193,72 850.372,26  14.026.727,22
8.039.255,82 -114.195,84 9.251.666,44 -10.033.496,91  369.208,62 6.774.020,89
170.295.537,93  488.870,25 13.466.639,54 -57.962,63 2.206.373,20 181.986.711,89

96.620,71 110,61 0,00 0,00 5.810,61 90.920,71
115.323,03 0,00 0,00 0,00 115.323,03 0,00
32.803,00 0,00 6.352,00 0,00 0,00 39.155,00
244.746,74 110,61 6.352,00 0,00 121.133,64 130.075,71
177.979.349,62  491.819,58 13.659.236,37 0,00 2.327.509,84 189.802.895,73




Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand am Wahrungs- Zugange Abgénge Stand am Stand am Stand am
1.1.2009 korrektur 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

1.469.177,06 2.409,14 294.601,23 0,00 1.766.187,43 1.066.134,94 1.116.102,13
445.651,50 0,00 309.342,63 0,00 754.994,13 4.098.791,63 4.408.134,26
1.914.828,56 2.409,14 603.943,86 0,00 2.521.181,56 5.164.926,57 5.524.236,39
5.685.755,02 56.091,44  1.563.447,55 0,00 7.305.294,01 39.520.902,84  40.881.366,96
47.287.009,03 445.448,62 12.322.237,84 508.269,93 59.546.425,56 54.813.341,37 54.822.388,81
11.458.600,88 20.196,52  1.094.945,88 253.923,08 12.319.820,20 1.706.907,02 2.121.161,41
654.761,93 10.350,42 169,39 0,00 665.281,74 6.108.739,15 7.384.493,89
65.086.126,86 532.087,00 14.980.800,66  762.193,01  79.836.821,51 102.149.890,38 105.209.411,07
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 90.920,71 96.620,71
115.323,03 0,00 0,00 115.323,03 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 39.155,00 32.803,00
115.323,03 0,00 0,00 115.323,03 0,00 130.075,71 129.423,71
67.116.278,45 534.496,14 15.584.744,52 877.516,04  82.358.003,07 107.444.892,66 110.863.071,17




Aufstellung des Anteilsbesitzes nach 8§ 313 Abs. 4H  GB
der Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Isla nds,
zum 31. Dezember 2009

Anteil am
Kapital
Name und Sitz der Gesellschaft
%
I. Verbundene Unternehmen, die in den Konzernabschl  uf3 einbezogen sind
Rasch Holding Ltd., Tortola / British Virgin Islands
ALUTEC Leichtmetallfelgen GmbH, 67136 Ful3gdnheim / Deutschland 91,9
UNIWHEELS Trading Poland, 37-450 Stalowa Wola / Polen 100,0
ATS Leichtmetallrdder GmbH, 67098 Bad Durkheim / Deutschland 100,0
ATS Global Sourcing GmbH , 67098 Bad Durkheim / Deutschland 100,0,
ATS Automotive GmbH & Co. KG , 67098 Bad Durkheim / Deutschland 100,0,
ATS Automotive Verwaltungs GmbH, 67098 Bad Durkheim / Deutschland 100,0,
ATS Stahlschmidt & Maiworm Technics GmbH , 58791 Werdohl / Deutschland 100,0
ATS Stahlschmidt Maiworm GmbH , 67098 Bad Dirkheim / Deutschland 100,0
ATS Stahlschmidt Maiworm Sp.z.0.0., 37-450 Stalowa Wola / Polen 100,0
METAC Int. Ltd., Sliema / SLM 1570 Malta * 0,0
RIAL Leichtmetallfelgen GmbH, 67136 FuRgdnheim / Deutschland 91,9
Stahlschmidt & Maiworm Beteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH, 58791 Werdohl / Deutschland 100,0,
TECDES LUX S.a.r.l., 1510 Luxemburg 99,9
TSW Alustar Wheels Trading Scandinavia AG, 40182 Géteborg / Schweden 100,0
UNIWHEELS Automotive Holding (Germany) GmbH, 67098 Bad Durkheim / Deutschland 100,0
UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH, 67136 Fu3génheim / Deutschland 91,9
UNIWHEELS Holding (Malta) Ltd., Sliema / SLM 1570 Malta * 0,0
UNIWHEELS Logistics (Poland) Sp.z.0.0., 37-450 Stalowa Wola / Polen 91,9
UNIWHEELS Production (Malta) Ltd., Sliema / SLM 1570 Malta 92,0
UNIWHEELS Production (Poland) Sp.z.0.0., 37-450 Stalowa Wola / Polen 91,9
UNIWHEELS Trading (Switzerland) AG, 4542 Luterbach / Schweiz 91,9
Wheels Aviation Ltd., 77836 Rheinmunster / Deutschland 100,0,
wheels24.com Trading (Germany) GmbH, 67098 Bad Durkheim / Deutschland 91,9
II. Verbundene Unternehmen, die nicht in den Konzer  nabschluss einbezogen sind
OO0O UNIWHEELS Trading (RUS), Moskau / Russland 92,0

zu * Einbezug in den Konzernabschluss aufgrund der Mehrheit der Stimmrechte




Konzernlagebericht der Rasch Holding Ltd., Tortola/ British Virgin Islands,

fur das Geschéftsjahr 2009

I. Geschéaftsverlauf und Lage des Konzerns
1. Wirtschaftliches Umfeld

Im Winterhalbjahr 2008/2009 brachen die westlichen Volkswirtschaften so stark ein wie zu Beginn
der Weltwirtschaftskrise Ende der zwanziger Jahre. Seit dem Friihjahr 2009 wachsen sie dagegen
wieder. Nach dem Schock der Lehman-Pleite stellten die Unternehmen weltweit abrupt Investitio-
nen zuriick. Nachdem die westlichen Regierungen und Notenbanken diesen Unsicherheitsschock
aufgelost hatten, begannen die Unternehmen, einen Teil der zuvor unterlassenen Investitionen
nachzuholen.

Das Bruttoinlandsprodukt ist im Euroraum 2008 noch um 0,6 % gestiegen, in 2009 schrumpfte es
auf minus 3,8 %. In Deutschland war der Riickgang mit minus 5 % noch starker ausgefallen. Fur
das Jahr 2010 rechnet man aktuell mit einem moderaten Anstieg in Europa auf 1,5 %, in Deutsch-
land selbst werden derzeit 2 % erwartet.

Das internationale Pkw-Geschéft hat sich 2009 dagegen deutlich besser entwickelt als erwartet.
Fur die Neuzulassungen von Personenkraftwagen wurde noch zu Beginn des abgelaufenen Jah-
res ein weltweiter Einbruch von 15 bis 20 Prozent prognostiziert. Auf vielen Auslandsmarkten
sorgten jedoch staatliche Anreize, meist in Form von Steuervergiinstigungen und Abwrackpra-
mien, fir eine Belebung des Neuwagengeschéfts, so dass der Pkw-Absatz im Gesamtjahr ledig-
lich um 3 Prozent riicklaufig war. Inshesondere der chinesische Markt, der 2009 einen regelrech-
ten Absatzboom verzeichnete, verhinderte einen starkeren Rickgang der weltweiten Pkw-
Verkaufe. Fir 2010 zeichnet sich eine Belebung auf dem Welt-Pkw-Markt ab, zu der weiterhin die
asiatischen Wachstumsmarkte, aber auch die USA beitragen werden. In Westeuropa dirfte dage-
gen das Neuzulassungsvolumen aufgrund des Auslaufens der Incentives in einigen Landern eher
niedriger ausfallen.

Im Jahr 2009 Uberstieg die Zahl der Pkw-Neuzulassungen in Westeuropa (13,6 Mio.) das Vorjahr
um knapp 1 Prozent. Den starksten Zuwachs verzeichnete dabei Deutschland mit einem Absatz-
plus von 23 Prozent (3,8 Mio. Pkw-Neuzulassungen). Auch in Frankreich, wo seit Ende 2008 eine
Abwrackpramie gezahlt wird, legte der Absatz im Gesamtjahr um 11 Prozent zu. Der italienische
Pkw-Markt, der seit Februar staatlich gestiitzt wird, erreichte im vergangenen Jahr in etwa das
Vorjahresniveau (minus 0,2 Prozent).In den neuen EU-Landern hat die Finanz- und Wirtschafts-
krise zu einem Nachfrageeinbruch von mehr als einem Viertel gefihrt (minus 27 Prozent).

In den USA hat sich der Absatz von Light Vehicles (Pkw und Light Trucks) zum Jahresende weiter
stabilisiert. Die Finanz- und Wirtschaftskrise hat dem amerikanischen Automobilgeschéaft im abge-
laufenen Jahr stark zugesetzt und zu einer deutlichen Abnahme beim Neuwagenkauf gefihrt. Im
Gesamtjahr 2009 verzeichnete der US-Markt einen Absatzriickgang von 21 Prozent auf 10,4 Mio.

Die so genannten ,BRIC' Staaten entwickelten sich sehr unterschiedlich. In Brasilien stiegen die
Verkaufe von Light Vehicles im Gesamtjahr um nahezu 13 Prozent auf mehr als 3 Mio. Fahrzeu-
ge. In Russland hingegen hat sich das Pkw-Geschaft im Jahr 2009 fast halbiert (minus
49 Prozent). In China und Indien hat sich der Pkw-Absatz im Jahr 2009, nach einer kurzen
Schwachephase zu Beginn des Jahres, sehr dynamisch entwickelt. Im Gesamtjahr wuchsen in
China die Verkadufe von Pkw, MPV und SUV um mehr als 47 Prozent auf
8,4 Mio. Einheiten an. Die chinesische Regierung hatte im Februar im Rahmen eines Konjunktur-
programms die Verkaufssteuer fir Kleinwagen bis 1,6 Liter Hubraum halbiert und damit die Pkw-
Nachfrage trotz gedampfter Wirtschaftsentwicklung in die Héhe getrieben. Auch der indische Pkw-
Markt konnte im abgelaufenen Jahr einen deutlichen Anstieg verbuchen. 2009 wurden in Indien
gut 1,8 Mio. Pkw verkauft und der Absatz damit um mehr als 17 Prozent gesteigert.



2. Vorgange von besonderer Bedeutung im Geschéaftsja ~ hr 2009

Am 3. Juni 2009 hat der Kassationsgerichtshof in Warschau die Klage der Finanzbehérden aus
Rzeszow ohne Einschrankung abgewiesen und das Urteil aus der ersten Instanz zu Gunsten der
Uniwheels Production Poland vor dem Finanzgericht in Rzeszow voll bestétigt. Das Urteil ist
rechtskraftig und kann nicht angefochten werden. Damit ist die Steuerfreiheit fiir diese Gesell-
schaft weiterhin sichergestellt. Nachzahlungen sind ausgeschlossen.

3. Umsatz- und Marktentwicklung

Der Geschéftsverlauf der UNIWHEELS Gruppe hat sich im Jahr 2009 trotz Wirtschaftskrise insge-
samt positiv entwickelt. Die Abséatze im OEM-Geschéft haben sich nach dem marktbedingten Ein-
bruch im 1. Halbjahr seit der Sommerpause wieder stabilisiert. Belastet wurde die Absatzentwick-
lung der UNIWHEELS Gruppe auch durch die Nachwirkungen der ATS Insolvenz. Auftrage fir
das Jahr 2009 werden im Erstausristungsgeschaft mit einem zeitlichen Vorlauf von 2 bis 3 Jahren
vergeben. Die Unsicherheit im Rahmen der Insolvenz hatte zur Folge, dass Neuauftrage in dieser
Zeit nur sehr begrenzt platziert wurden. Im Nachriistgeschéaft hingegen verlief das Wintergeschaft
u. a. aufgrund der Effekte aus der Abwrackpramie und dem lang anhaltenden Winter besser als
erwartet.

Insgesamt erwirtschaftet die UNIWHEELS Gruppe im Geschéftsjahr 2009 einen AuRenumsatz
von 222,8 Mio. EUR (Vorjahr 231,2 Mio. EUR). Davon entfielen Erlése von 81,2 Mio. EUR (Vor-
jahr 98,7 Mio. EUR) auf das européische Ausland, der Rest wurde in Deutschland erzielt. Die Er-
I6se des Vorjahres beinhalten nur einen 9-Monatszeitraum der ATS-Grupp und ermdglichen somit
keinen direkten Vergleich. Die Absatzleistung im Erstausristungsgeschéft lag bei rund 3,53 Mio.
(Vorjahr gesamt 4,27 Mio.) Radern. Im Nachriistgeschéaft konnten rund 1,51 Mio. (Vorjahr gesamt
1,36 Mio.) Rader abgesetzt werden.

Die Marktbedingungen im Erstausristungsgeschaft waren im Kalenderjahr 2009 durch einen
massiven Absatzeinbruch in fast allen europaischen Markten, Nordamerika und Japan gekenn-
zeichnet. Der Absatzriickgang belief sich vor staatlichen Férderprogrammen im 1. Halbjahr auf
durchschnittlich 30 %. Nach der Sommerpause stabilisierte sich die Absétze im 2. Halbjahr in den
meisten Méarkten auf dem (niedrigen) Niveau des Vorjahres.

Von der Entwicklung waren alle Automobilhersteller erheblich betroffen, insbesondere Hersteller
von Fahrzeugen der Mittel- und Oberklasse. Zur Stitzung der Markte wurden erhebliche staatli-
che Forderprogramme in zahlreichen Landern (z.B. Italien, Frankreich, GroRbritannien, Vereinigte
Staaten, Japan) aufgesetzt - dabei war die Abwrackpramie in Deutschland das weltweit umfang-
reichste Forderungsprogramm (5 Mrd. EUR Gesamtvolumen). Die Fahrzeugproduktion war auf-
grund von Bestandsreduzierungen der Automobilhersteller noch starker riicklaufig als der Absatz.
Teilweise wurde die Produktion tber Wochen stillgelegt, die Kurzarbeit hielt monatelange an und
besteht zum Teil auch heute noch. In der Konsequenz entstanden erhebliche finanzielle Verluste
bei fast allen Automobilherstellern. Mehrere Anbieter meldeten Insolvenz an (z.B. General Motors,
Chrysler, Saab, Karmann).

Der Marktrickgang im Nachristgeschéaft belief sich im Kalenderjahr 2009 auf ca. 10 bis 15 %.
Dabei war der Anlauf des Sommerradgeschéfts im Frihjahr 2009 zunachst sehr schwach und im
Wesentlichen durch die zuriickhaltende Disposition des GroRR-Handels fur das Frihjahrsgeschaft
gepragt. Dartber hinaus war ein hoher Preisdruck aufgrund der gesunkenen Aluminiumpreise
festzustellen. Im 2. Halbjahr trat eine erhebliche Marktbelebung ein. Das Winterradgeschaft entwi-
ckelte sich signifikant Gber Vorjahresniveau. Der Nachfrageschub entstand Giberwiegend durch die
Abwrackpramie, die zu rund 700 Tsd. zuséatzliche Neufahrzeugzulassungen gegeniiber dem Vor-
jahr fihrte. Dadurch entwickelte sich eine Gberdurchschnittliche Nachfrage nach Radern im Klein-
wagensegment und der Kompaktklasse. Weiterhin trug der frihe Wintereinbruch zu einer deutli-
chen Belebung des Absatzes bei. Es kam vereinzelt zu Lieferengpéssen fur Rader und Reifen.

Im Gegensatz zum Inlandsmarkt waren im Ersatzmarktgeschéaft die Nachfrageeinbriiche im ge-
samten Jahr in vielen Auslandsmaérkten - insbesondere in Osteuropa - im Zuge der Wirtschaftskri-
se spurbar. Neben der allgemeinen Konsumzurtickhaltung kam es zu einer Verteuerung importier-
ter Rader durch die Abwertung vieler lokaler Wahrungen.
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4. Ertragslage

Vorbemerkung: Die Vergleichswerte des Vorjahres bei  nhalten nur einen 9 Monatszeitraum

fur die ATS-Gruppe und erméglichen damit nur einen sehr eingeschrankten Vergleich der

Leistungs- und Kostenentwicklung. Die ATS Gruppe wu rde zum 31. Marz 2008 erworben
und erstmalig mit Wirkung vom 1. April 2008 in der Konzernabschluss der UNIWHEELS
Gruppe einbezogen.

Die Ergebnisentwicklung der UNIWHEELS Gruppe verlief im abgelaufenen Geschéftsjahr deutlich
besser als erwartet. Zwar hatten wir durch die eingeleiteten Restrukturierungsmaflinahmen mit ei-
ner soliden Ertragssteigerung nach den Vorjahresverlusten gerechnet, jedoch belasteten die un-
gewohnlich starken Absatzriickgénge in den ersten Monaten des Jahres 2009 die Unternehmens-
entwicklung. Profitiert haben wir hingegen von anhaltend moderaten Faktorkosten, Produktivitats-
verbesserungen, einem deutlich schwacheren Wechselkurs des polnischen Zloty zum Euro sowie
stark gefallenen Aluminiumpreisen in der 1. Jahreshalfte 2009. Durch die nachlaufenden Preisan-
passungen im Erstausriistungsgeschaft wurden positive Ergebniseffekte (so genannte windfall
profits) erzielt, die sich im weiteren Jahresverlauf allerdings wieder abbauten.

Der Riickgang der Umsatzerldse von 231,2 Mio. EUR auf 222,8 Mio. EUR ist im Wesentlichen
durch den Mengenriickgang im Erstausriistungsgeschéaft begriindet. Gleichzeitig reduzierten sich
im Berichtsjahr die Aluminiumpreise um durchschnittlich 31,6 % von 1,77 EUR/Kg auf
1,21 EUR/Kg. Hieraus ergab sich eine deutlich niedrigere Aluminiumkompensation im Erstausris-
tungsgeschaft und damit deutlich gesunkene Durchschnittserlose.

Unsere sonstigen betrieblichen Ertrdge haben sich zum Vorjahr um rund 2,0 Mio. EUR auf
8,2 Mio. EUR erhoht. Die Veranderung ergibt sich im Wesentlichen aus der Auflésung einer
Ruckstellung, die wir im Vorjahr fiir bestehende Fremdwahrungsgeschéafte gebildet haben. Diese
konnten wir aufgrund der positiven Wechselkursentwicklung zum Stichtag vollstandig auflésen.

Die hohen Marktpreisschwankungen im Aluminium beeinflussten auch die Materialbeschaffungs-
kosten. Die Reduzierung der Materialaufwandsquote auf 56,0 % (Vorjahr 67,2 %) ist auf die deut-
lich niedrigeren Bezugspreise zurlckzufiihren. Zusétzlich konnten wir positive Effekte aus Ein-
kaufseinsparungen erzielen. Die Materialaufwandsquote ergibt sich dabei aus dem Verhéltnis Ma-
terialaufwand zur Gesamtleistung.

Auf die rucklaufigen Absatzmengen haben wir reagiert und planméaRig die Personalkapazitaten an
unseren Produktionsstandorten in Deutschland und Polen angepasst. Zusétzlich ergaben sich po-
sitive Effekte auf die Personalkosten am Standort Polen durch die guinstigen Wechselkursentwick-
lungen. In der Konsequenz reduzierten sich die Personalaufwendungen auf 42,7 Mio. EUR (Vor-
jahr 43,5 Mio. EUR).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen blieben im Vergleich zum Vorjahr mit 40,6 Mio. EUR
(Vorjahr 39,2 Mio. EUR) relativ konstant. Unser Restrukturierungsprogramm umfasste auch eine
deutliche Optimierung aller operativen Ausgaben, der Erfolg dieser Kostenreduzierung belief sich
auf rund 10 % der gesamten betrieblichen Aufwendungen.

Die Abschreibungen erhdhten sich gegeniiber dem Vorjahr von 11,3 Mio. EUR auf 15,6 Mio. EUR.
Die Investitionen lagen dabei unterhalb der operativen Konzernabschreibungen. Gegenlaufig er-
hohten Einmaleffekte aus der notwendigen Anpassung auf einheitliche Konzernabschreibungs-
zeitraume das Abschreibungsvolumen.

Das operative Ergebnis vor Zinsen und Abschreibungen (EBITDA) verbesserte sich somit trotz
gesunkener Gesamtleistung von minus 1,9 Mio. EUR auf 21,6 Mio. EUR. Dies entspricht einer
EBITDA Marge im Verhaltnis zur Gesamtleistung von rund 9,8 %.

Trotz nochmaliger Sonderbelastungen aus der Restrukturierung sowie einer reduzierten Gesamt-
leistung verbesserte sich das Konzernergebnis vor Steuern deutlich von minus 19,0 Mio. EUR auf
minus 1,0 Mio. EUR. Damit liegen wir oberhalb unser urspringliches Budgetziel von minus
3,4 Mio. EUR.



Der Gesamtjahresvergleich - inklusive dem I. Quartal 2008 der ATS Gruppe -  zeigt nachfolgen-
de Entwicklung:

In Mio. Euro Uniwheels Uniwheels Gruppe Uniwheels
Gruppe pro forma Gruppe
Kalenderjahr Kalenderjahr 08 ¥ Geschaftsjahr
2009 2008
Umsatzerltse 222,8 287,8 231,2
Materialaufwand -123,3 -193,3 -153,9
Deckungsbeitrag 99,5 94,5 77,3
Personalaufwand -42,7 -49,5 -39,8
Sachkosten * -32,4 -32,9 -27,8
EBITDA 24,4 12,1 9,7
EBIT 8,8 -0,8 -1,6
Finanzergebnis -7,0 -5,7 -5,7
Neutrales Ergebnis * -2,8 9,2 -11,7
EBT -1,0 -15,7 -19,0

Y Die pro forma Darstellung des Kalenderjahres 2008 umfasst einen 12 Monatszeitraum; es

handelt sich dabei um ungepriifte Zahlen

Die Position Sachkosten beinhaltet die sonstigen betrieblichen Aufwendungen bereinigt um
die sonstigen betrieblichen Ertrage

Im neutralen Ergebnis werden insbesondere die Restrukturierungsaufwendungen dargestellt.
Im Vorjahr waren dartber hinaus noch Transaktionskosten im Rahmen des ATS Erwerbes
sowie Kosten fur einen Sozialplan bertcksichtigt

2)

3)

5. Investitionen

Die Zugédnge zum Anlagevermdgen im Konzern betragen rund 13,7 Mio. EUR. Davon entfallen
auf immaterielle Vermdgenswerte 0,2 Mio. EUR, bei den Sachanlagen sind 13,5 Mio. EUR zuge-
gangen.

Schwerpunkt unserer Investitionen waren die Produktionsstandorte. Unter anderem wurden not-
wendige Ersatzinvestitionen in den ATS Werken durchgefuhrt, vor allem in den Bereichen mecha-
nische Bearbeitung und Lackieranlagen sowie neue Technologien. Die Zugange zum Anlagever-
maogen beinhalten dartber hinaus mit rund 1,4 Mio. EUR eine einmalige Umgliederung vom Um-
lauf- in das Anlagevermdgen, welche keine Investition darstellt.

Die Investitionen lagen damit unterhalb der Abschreibungen. Fir das Jahr 2010 planen wir einen
Anstieg. Unter anderem werden aufgeschobene Investitionsprojekte nachgeholt. Weiterhin inves-
tieren wir in den nachsten 2-3 Jahren rund 3,5 Mio. EUR in ein neues Warenwirtschafts- und Fer-
tigungssteuerungssystem. Die Investition ist aus Qualitats- und Prozesssicherheitsgrinden zwin-
gend erforderlich.

Die Investitionsquote als Verhéltnis der Sachinvestitionen zum Umsatz betragt 5,2 % (Vorjahr
7,8 %).

6. Vermogenslage

Im abgelaufenen Geschaftsjahr reduzierte sich die Bilanzsumme um rund 18,7 Mio. EUR auf rund

176,6 Mio. EUR. MalRgebliche Veranderungen sind: Ein Abbau der Verschuldung sowie eine deut-
liche Reduzierung unserer Vorratsbesténde.



Das Anlagevermdgen hat sich gegeniiber dem Vorjahr um rund 3,4 Mio. EUR auf 107,4 Mio. re-
duziert. Wesentlich dazu beigetragen haben das niedrigere Investitionsniveau sowie die einmalige
Korrekturen aus der Anpassung von Abschreibungslaufzeiten. Die wahrungsbedingten Einfliisse
des Anlagevermdgens in Polen sind gering, da sich das Kursniveau des polnischen Zloty zum
Stichtag annahernd auf dem Vorjahresniveau befand.

Das gebundene Kapital im Umlaufvermégen haben wir im Berichtsjahr deutlich reduziert, ein akti-
ves Bestandscontrolling und Forderungsmanagement sind dabei zentrale Elemente der laufenden
Steuerung. Bei den Vorraten verzeichneten wir einen deutlichen Lagerbestandsabbau. Die Vorra-
te reduzierten sich auf 35,8 Mio. EUR (Vorjahr 46,2 Mio. EUR). Der Fertigwarenbestand im Nach-
ristgeschéaft sank dabei aufgrund der hohen Nachfrage auf ein kritisches Niveau, so dass begin-
nend ab Dezember 2009 bereits wieder ein selektives Wiederauffullung der Fertigwaren zur Absi-
cherung der Lieferfahigkeit erfolgte.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belaufen sich zum Stichtag auf rund 19,6 Mio.
EUR und liegen damit rund 3,2 Mio. EUR Uber dem Vorjahresniveau; im Wesentlichen durch die
guten Abverkaufe im Winterradgeschéaft. Die Kundenforderungen sind zum Stichtag bereinigt um
Erlése aus dem Forderungsverkauf in Hohe von 3,3 Mio. EUR. Diese betreffen einen Kunden aus
dem Erstausriistungsgeschaft sowie vereinzelt Kunden aus dem Ersatzmarktgeschaft.

Die Mittelherkunft zur Finanzierung der AuR3enstande erfolgte in nahezu gleicher Hohe Uber Liefe-
rantenverbindlichkeiten von 18,7 Mio. EUR.

Das Eigenkapital betragt zum Stichtag 51,8 Mio. EUR (Vorjahr 55,5 Mio. EUR) - dies entspricht
einer Eigenkapitalquote von rund 29 % (Vorjahr 28 %), ohne Berlcksichtigung des im Rang zu-
riickgetretenen Gesellschafterdarlehens von 5 Mio. EUR. Die Effekte in Bezug auf die Verande-
rung der Ricklage aus der Wahrungsumrechnung sind mit minus 0,4 Mio. EUR gering, da sich die
Kursrelationen des Zloty zum Euro stichtagsbezogen mit rund 1,6 % nur geringfligig verandert
haben.

In den Konzernriickstellungen von 15,6 Mio. EUR haben wir Steuerriickstellungen von
2,9 Mio. EUR beriicksichtigt. Hiervon entfallen rund 1,8 Mio. EUR auf Ruckstellungen fir potenti-
elle Nachzahlungen aus der fur die Jahre 2004 bis 2008 erfolgten Betriebsprifung. Erganzend
haben wir Rickstellungen fur unterlassene Instandhaltungen in Héhe von 3,5 Mio. EUR gebildet.

Die Verbindlichkeiten in H6he von 5,6 Mio. EUR gegeniiber nahe stehenden Personen betreffen
unverandert ausschlielich Verbindlichkeiten des Konzerns an die Gesellschafter.

7. Finanzlage

Zur Verbesserung der Liquiditatslage wurde neben den Produktivitdts- und Ergebnismalinamen
eine nachhaltige Optimierung des Working Capital durchgefihrt. Insbesondere beim Bestandsab-
bau erreichten wir ordentliche Fortschritte, auch unterstiutzt durch die sehr guten Abverkaufe des
Winterradgeschéftes im Ersatzmarkt.

Die Bankverbindlichkeiten haben sich dadurch im Jahresverlauf von 86,8 auf 67,7 Mio. EUR ab-
gebaut. Die Nettoverschuldung (Bankverbindlichkeiten / liquide Mittel) reduzierte sich saldiert um
rund 12,6 Mio. EUR.

Der Cash Flow aus der laufenden Geschéftstatigkeit konnte auf 23,6 Mio. EUR (Vorjahr
5,8 Mio. EUR) gesteigert werden. Der Mittelabfluss aus der Investitionstéatigkeit belief sich auf
10,6 Mio. EUR (Vorjahr 76,3 Mio. EUR, davon Sachanlagevermégen 17,3 Mio. EUR). Der positive
freie Cash Flow von 13,0 Mio. EUR wurde vollstandig zum Abbau der Bankverbindlichkeiten ver-
wendet.
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8. Mitarbeiter

Zum Bilanzstichtag waren innerhalb der Gruppe 1.625 Mitarbeiter (Vorjahr 1.718 Mitarbeiter und
Mitarbeiterinnen) innerhalb der UNIWHEELS Gruppe beschéftigt, davon 323 (Vorjahr 305) Ange-
stellte und 1.302 (Vorjahr 1.413) Arbeiterinnern und Arbeiter.

Die Personalentwicklung, Schulung und Weiterbildung der Mitarbeiter haben wir im Berichtsjahr
intensiviert. Unter anderem wurde ein Entwicklungsaudit gemeinsam mit externer Unterstiitzung
durchgefuhrt. Zielsetzung war eine schnelle und fundierte Einschatzung unserer Fiuhrungskrafte
im Konzern zu erlangen und daraus Anséatzen zur Entwicklung und Qualifizierung des Manage-
ments abzuleiten. Weiterhin war es unser Interesse, den Integrationsprozess der beiden Unter-
nehmen weiterzuentwickeln, die Managementprofessionalitdt und Fuhrungsleistung transparent
zu machen, und ein einheitliches Fihrungsverstéandnis zu etablieren. Das Teilprojekt wurde erfolg-
reich abgeschlossen und soll durch weiterfiihrende Mal3hahmen in 2010 erganzt werden.

9. Technik und Innovation

Zur Aufrechterhaltung der hohen Qualitatsanforderungen ist eine ununterbrochene Weiterentwick-
lung unserer Produkte und Produktionsverfahren notwendig. Die langjahrige und erfolgreiche Zu-
sammenarbeit hat uns zu einem angesehen Partner innerhalb der Automobilindustrie fur die Her-
stellung von Aluminiumradern verholfen. Dies verpflichtet uns, der Forschungs- und Entwick-
lungsarbeit weiterhin einen hohen Stellenwert in der strategischen Ausrichtung einzuraumen. Im
Jahresverlauf erhdhten sich die Entwicklungsauftrdge um durchschnittlich um ca. 32 %. Zum Jah-
resende waren insgesamt rund 125 (Vorjahr 68) Entwicklungsauftrége von OEM Kunden in Bear-
beitung.

Dariiber hinaus erzielten wir weitere Fortschritte in allen Bereichen der Fertigung und Prozessop-
timierung. Die Produktivitatsleistung steigerten wir. Besonders hervorzuheben ist die Entwicklung
eines alternativen Fertigungsverfahrens zum Flow Forming. Bei diesem Advanced Pressure Rol-
ling Verfahren (APR) steht, wie beim Flow Forming, die Gewichtsoptimierung im Vordergrund.
Unser Verfahren zeichnet sich hierbei durch einen optimierten Produktionsablauf aus und fihrt
dadurch zu niedrigeren Kosten bei gleichen technischen Eigenschaften. Das von uns entwickelte
Verfahren ist zur Serienreife entwickelt und zum Patent angemeldet worden. Erste Erfolge und
Auftrage zeigen uns, dass die neue Technologie zunehmendes Interesse beim Erstausrister fin-
det.

Il. Wesentliche Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung
1. Risiken

Durch die bestehenden Elemente des Risikomanagements wie Planung und Budgetierung, Re-
porting, dem laufenden Controlling, der Vereinheitlichung der Prozessorganisation, und der Soft-
wareintegration haben wir Vorsorge getroffen, existenzgefahrdende Risiken rechtzeitig zu erken-
nen und unverzuglich zu handeln. Die Zielerreichung der Budgetvorgaben und die Erfolgssiche-
rung hat im Controlling die hdchste Prioritat. Fur die wesentlichen Haftungsrisiken erfolgt ein Risi-
kotransfer auf Versicherer, um eine Bestandsgeféahrdung zu vermeiden. Die Wiederaufnahme des
Fachbereiches Interne Revision ist beschlossen, ein aktives Risikomanagementsystem soll auf-
gebaut werden.

Als finanzielle Risiken kommen fiir uns Wechselkursrisiken und Zinsénderungsrisiken in Betracht.
Ein Liquiditatsrisiko sehen wir hieraus nicht unmittelbar. Hauptabsatzmarkt ist der Euro-Raum.
Fremdwahrungszahlungen treten nahezu ausschlie3lich in Polen auf. Wahrend die beiden polni-
schen Gesellschaften Uberwiegend Euro Zahlungseingange erhalten, erfolgen Auszahlungen fur
Personal- und Sachkosten in polnischer Wéahrung. Die starken Wechselkursschwankungen versu-
chen wir durch Sicherungsgeschéfte auszugleichen. Finanzinstrumente werden nicht zu Spekula-
tionszwecken, sondern ausschlie3lich zu Sicherungszwecken eingesetzt. Wir haben Vorkehrun-
gen getroffen und das Wechselkursrisiko fir das Jahr 2010 bereits zu rund 2/3 unseres Bedarfes
abgesichert.
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Zur Absicherung von Risiken aus Zinssatzdnderungen bestehen anteilig Absicherungsgeschéfte,
bei denen wir fur die Dauer der Finanzierung feste Zinssétze abgeschlossen haben. Aufgrund der
hohen Finanzierungsbelastung im Konzern wiirde ein schneller Zinsanstieg kurzfristig die Belas-
tung im Konzern erhdéhen. Sowohl die Entwicklung von Wechselkursen als auch Zinssatzande-
rungen Uberwachen wir zentral und handeln koordiniert mit den Verantwortlichen der einzelnen
Standorte.

Die UNIWHEELS Gruppe ist natirlich den Geschaftsrisiken in unserer Branche ausgesetzt, die
Einfluss auf die Finanz- und Ertragslage haben kénnen. Dazu gehdren allgemeine Konjunktur-
schwankungen, politische Landerrisiken, steuerliche Risiken aus Gesetzesadnderungen, allgemei-
ne Risiken bei Akquisitionen, Rohstoffschwankungen und hier insbesondere die Aluminiumpreis-
schwankungen, Finanzierungsrisiken und technologische Risiken. Hervorzuheben sind nachfol-
gende Risiken:

Risiken aus der Aluminiumpreisentwicklungen: Potentiellen Risiken aus diesen Schwankungen
begegnen wir selektiv mit Absicherungsgeschaften, angeboten durch die Aluminiumhersteller.
Dabei sichern wir uns feste Kurse in Bezug auf definierte Abnahmenmengen. Trotz des anteiligen
Einsatzes dieser Sicherungsinstrumente verbleiben Restrisiken, die nachhaltigen Einfluss auf die
zukiinftige Finanz- und Ertragslage haben konnen, insbesondere dann, wenn ein schneller Uber-
gang von niedrigen Aluminiumpreisen auf stark steigende Aluminiumpreise stattfindet. Die nach-
laufenden Preisanpassungen fihren zu einem schnell ansteigenden Vorfinanzierungsbedarf und
damit einer entsprechenden Ergebnisbelastung.

Risiken aus der Finanzierung: Die Finanzierung der Gesellschaft ist durch einen Konsortialkredit-
vertrag geregelt. Weiterhin bestehen Saisonkreditlinien. Diese dienen zur Abdeckung temporér
hdherer Inanspruchnahmen die sich aus dem saisonalen Geschéftsverlauf und der damit einher-
gehenden Vorfinanzierung ergeben kénnen. Dem Konsortialkreditvertrag liegen so genannte Fi-
nancial Covenants zugrunde. Diese orientieren sich an dem Verschuldungsgrad sowie der Liquidi-
tatsentwicklung des Unternehmens sowie dessen Kapitalstruktur. Aufgrund der Geschaftsplanung
fuir die Jahre 2010 bis 2012 gehen wir davon aus, die Zielvorgaben zu erfiillen. Gleichwohl kénnen
Marktschwankungen oder hohe Preisschwankungen beim Aluminium dazu fuhren, dass
Covenants nicht vollstandig erreicht werden. Unsere heutigen Steuerungsinstrumente ermdogli-
chen uns, Abweichungen friihzeitig zu erkennen und rechtzeitig zu kommunizieren, um im Be-
darfsfall schnelle Lésungsmdglichkeiten gemeinsam mit den kreditgebenden Banken zu erértern.

Dariiber hinaus stellen die Warenkreditversicherungen umfangreiche Kreditlinien zur Absicherung
von Warenlieferungen, insbesondere fir den Aluminiumbezug, bereit. Eine kurzfristige Verande-
rung dieser Limite wirde die Finanzierung der Gruppe belasten, da Zahlungsziele nicht mehr in
Anspruch genommen werden kdnnen.

Auch bewegen wir uns unverandert in einem ausgepragten Wettbewerbsumfeld verbunden mit ei-
nem Margendruck und dem hohen Auf3enwert des Euro, insbesondere im Vergleich zum US-
Dollar und zahlreichen osteuropaischen Wahrungen.

2. Entwicklung nach dem Geschéftsjahresende und vor  aussichtliche Entwicklung

Es sind uns keine nach dem Schluss des Geschéftsjahres eingetretenen Vorgange bekannt tiber
die zu berichten wére.

Nach dem Krisenjahr 2009 wird die Fahrzeugproduktion in den kommenden Jahren wieder
schrittweise anziehen, das Vorkrisenniveau aus 2007 allerdings erst 2013/14 wieder erreichen.
Fur Europa wird fir 2010 mit einem Produktionsvolumen auf dem Niveau von 2009 gerechnet.
Aufgrund der bestehenden Uberkapazitaten und dem Nachfrageeinbruch in Europa nach Ende
der staatlichen Absatzférderungsprogramme bleibt der Preisdruck durch die OEMs hoch und
nimmt tendenziell weiter zu. Es muss mit jahrlichen Preisreduzierungen von maximal. 2 % ge-
rechnet werden. Die Leichtbautechnologien in allen Fahrzeugkomponenten zur Gewichts- und
damit Abgasreduzierung riicken in den kommenden Jahren zunehmend in den Fokus der Auto-
mobilhersteller. Fur Lieferanten von Leichtbauréadern er6ffnen sich damit zuséatzliche Umsatzpo-
tenziale.
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Das Marktvolumen fir Leichtmetallrader im Nachristgeschéft in Europa wird sich in den kom-
menden drei bis funf Jahren tendenziell ricklaufig entwickeln. Die Entwicklung des Kernmarktes
Deutschland ist vor allem in 2010 nach dem Ende des Booms aus der Abwrackpramie in 2009
derzeit mit hoher Unsicherheit behaftet. Fir einige auslandische Markte, insbesondere in Osteu-
ropa, ist in den kommenden Jahren wieder mit (moderatem) Wachstum zu rechnen. Grundsatzlich
steigt der Erstausriistungsanteil von Aluminiumradern weiter an. Die Automobilhersteller legen
verstarkt Fokus auf das OEM-Zubehdrgeschaft mit Radern.

Unsere Zielsetzung fur die nachsten Jahre ist auf Wachstum ausgerichtet, vor allem aufgrund des
steigenden Absatzes im Erstausristungsgeschéft. Der Gesamtabsatz steigt von rund 5,0 Mio.
Réadern in 2009 auf 6,4 Mio. Réder in 2012 an. Die Steigerung resultiert dabei ausschliel3lich aus
Marktanteilssteigerungen durch gewonnene Neuauftrage im Erstausristungsgeschéaft. Im Nach-
rustgeschéaft haben wir nach den auRergewoéhnlichen Effekten aus der Abwrackpramie fur 2010
konservativ eine Reduzierung des Absatzes auf rd. 1,2 Mio. Rader geplant. Die erzielten Erfolge
aus der Restrukturierung in Verbindung mit der Ausweitung des Geschaftsvolumens betrachten
wir dabei als gute Voraussetzung, unsere erreichten Ertragsziele aus dem Jahr 2009 weiter fort-
zuschreiben und die Konzernschulden weiter abzubauen.

An unserem deutschen Produktionsstandort haben zu Beginn des neuen Geschéftsjahres 2010
einen Sanierungstarifvertrag abgeschlossen. Dieser ermdglicht uns, an dem Standort die notwen-
digen Investitionen durchzufiihren und die Ergebnisentwicklung zu stabilisieren. Dabei verfolgen
wir - analog zu unseren Ubrigen Standorten - das Ziel, das Wachstum der Gruppe tber Produktivi-
tatsfortschritte auszubauen und gleichzeitig die Kostenstrukturen stabil zu halten. Neben der Fort-
fuhrung und Einhaltung der Restrukturierungsziele werden wir in 2010 sukzessive die strategi-
schen Handlungsoptionen wieder starker in den Fokus riicken. Diese bestehen fir UNIWHEELS
unter anderem bei Technologie, Markten und internen Prozessen:

- Weiterer Ausbau der technologischen Kompetenzen (Leichtbau, Lackierungen,...)

- ErschlieBung weiterer Absatzpotenziale im Erstausristungsgeschaft (neue Kunden, neue
Markte) und Nachriistmarkt (v. a. Auslandsmarkte)

- Weitere Optimierung der Effizienz und Lieferfahigkeit im Aftermarket (Logistik)

Hunenberg/Schweiz, 18. Méarz 2010

Rasch Holding Ltd.
Geschaftsfiihrung

Ralf Schmid
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

An die Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Islands:

Wir haben den von der Rasch Holding Ltd., Tortola/British Virgin Islands , aufgestellten Kon-
zernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrech-
nung und Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagebericht fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2009 gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebe-
richt nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzli-
chen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriufung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméaRiger Abschlusspri-
fung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten
und Verstdl3e, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der
Grundséatze ordnungsméaRiger Buchfihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Ge-
schaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwar-
tungen Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prufung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbe-
zogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzie-
rungs- und Konsolidierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage
fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit
dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, 19. Méarz 2010

Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Wolfgang Russ Marc Herzog
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Geprifter Einzelabschluss der Garantin
fur das zum 31.12.2010 endende Geschaftsjahr 2010

- einfache Ubersetzung -
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Rasch Holding Limited
Bilanz
Per 31. Dezember 2010

2010 2009
Anhang € €

AKTIVA
Anteile an verbundenen Unternehmen 10 16.243.007 3.948.516
Gesamt Anlagevermdgen 16.243.007 3.948.516
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande 11 9.091 2.415.186
Flussige Mittel 15 47.513 63.385

Gesamt Umlaufvermégen
56.604 2.478.571

Gesamt Aktiva 16.299.611 6.427.087

EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital 12 1 1
Gewinnriicklagen 15.270.440 5.658.607
Gesamt Eigenkapital 15.270.441 5.658.608

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Verbindlichkeiten 13 1.029.170 768.479
Gesamt kurzfristige Verbindlichkeiten 1.029.170 768.479
Gesamt Verbindlichkeiten 1.029.170 768.479
Gesamt Eigenkapital und Verbindlichkeiten 16.299.6 11 6.427.087

Die Anhange auf den Seiten 7 bis 17 sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Der Jahresabschluss auf den Seiten 3 bis 17 wurde am 23. Februar 2011 vom Director freigegeben.

Joseph P Fenech

Im Namen von
Ralf Schmid
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Rasch Holding Limited

Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das am 31. Dezember 2010 abgelaufene Geschéfts) ahr
2010 2009
Anhang € €
Sonstige betriebliche Ertrage 5 182.325 1.748
Sonstige betriebliche Aufwendungen 6 (483.260) (345.252)
Dividendenertrage 7 10.963.494 68.516
10.662.559 (274.988)
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 19.458 14.183
Zinsen und ahnliche Aufwendungen (857.478) (486.493)
Finanzergebnis 8 (838.020) (472.310)
Ergebnis der gewoéhnlichen Geschéftstatigkeit 9.824.539 (747.298)
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 9 (212.706) (23.522)
Jahresuberschuss 9.611.833 (770.820)

Die Anhange auf den Seiten 7 bis 17 sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Rasch Holding Limited
Anhang zum Einzelabschluss
Fur das am 31. Dezember 2010 abgelaufene Geschéfts) ahr

10

11

12

13

14

15

16

17

18

Berichtendes Unternehmen

Grundlagen der Aufstellung

Wichtige Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Finanzrisikomanagement

Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Dividendenertrage

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage sowie Zinsen und &hnliche Aufwendungen
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Anteile an verbundenen Unternehmen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermogensgegenstande
Gezeichnetes Kapital und Gewinnriicklagen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten
Zahlungsmittelzufluss aus laufender Geschéaftstatigkeit

Flussige Mittel

Nahestehende Personen und Unternehmen

Eventualverbindlichkeiten

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
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2.1

2.2

2.3

3.1

3.2

Berichtendes Unternehmen

Rasch Holding Limited (das ,Unternehmen”) ist eine Limited Liability Company mit Sitz auf
British Virgin Islands..

Grundlagen der Aufstellung
Ubereinstimmungserklarung

Der Einzelabschluss wurde gemaf den Bestimmungen der deutschen Grundsatze ordnungs-
mafiger Buchfuhrung erstellt und dargelegt. Der Konzernabschluss der Gruppe, von der
Rasch Holding Limited die Muttergesellschaft ist, wurde gemal den deutschen Grundséatzen
ordnungsméaRiger Buchfihrung erstellt und von Ebner Stolz Ménning Bachem GmbH & Co.
KG gepruft.

Angesichts der reinen derzeitigen Schuldensituation des Unternehmens, gab das Tochterun-
ternehmen die Zusage, die Zahlung von durch das Unternehmen geschuldeter Betrage per
Jahresende (nehmen Sie Bezug auf Anhang 13.2) bis zu dem Zeitpunkt nicht einzufordern, zu
dem das Unternehmen in der Lage ist, all seine Schulden zu begleichen.

Bemessungsgrundlage
Der Jahresabschluss wurde auf Basis des Anschaffungskostenprinzips erstellt.
Darstellungswéahrung

Dieser Jahresabschluss wird in Euro (€) erstellt, welcher die funktionale Wahrung des Unter-
nehmens darstellt.

Wichtige Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die nachstehend dargelegten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden durchgehend
auf alle in diesem Jahresabschluss dargestellten ZeitrAume angewandt.

Fremdwahrung

Transaktionen in Fremdwéahrung werden in die entsprechende funktionale Wéhrung des Un-
ternehmens zu Wechselkursen an den Transaktionsterminen umgerechnet. Monetare Vermo-
genswerte und Schulden in Fremdwé&hrung werden zum Bilanzstichtag in die funtktionale
Wahrung zum an diesem Tag gultigen Wechselkurs umgerechnet. Die Differenzen aus der
Fremdwahrungsumrechnung, werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Nur Auf-
wendungen aus der Wahrungsumrechnung werden berlcksichtigt. Sofern nicht kurzfristiger
Art, werden nicht erfasste Gewinne insoweit erfasst, dass gleichwertige Verluste in der Ge-
winn- und Verlustrechnung neutralisiert werden.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteile an verbundenen Unternehmen werden in der Bilanz des Unternehmens zu Anschaf-
fungskosten abziiglich Verlusten aus Wertminderungen angesetzt.

Aus dem Abgang eines Anteils an verbundnen Unternehmen wird der Gewinn- oder Verlust

als Differenz zwischen Reinerlés der VerduRerung und dem Buchwert in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

F-109



3.3

3.3.1

3.3.2

3.4

34.1

3.5

Wichtige Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (f ortgesetzt)
Finanzaktiva und -passiva
Finanzaktiva und -passiva

Finanzaktiva und -passiva umfassen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sons-
tige Vermogensgegenstande, Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten sowie Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten.

Finanzaktiva und -passiva sind zu Anschaffungskosten zuziiglich der Anschaffungsnebenkos-
ten bewertet. Nach erstmaligem Ansatz werden nicht derivative Finanzaktiva und -passiva zu
dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet..

Flissige Mittel umfassen den Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten.

Bilanzierung von sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertragen sowie Zinsen und &hnlichen Auf-
wendungen wird in Anhang 3.7 behandelt.

Gezeichnetes Kapital
Stammaktien

Stammaktien werden als Eigenkapital eingestuft. Grenzkosten, die direkt der Ausgabe von
Stammaktien oder Aktienoptionen zurechenbar sind, werden als Abzug vom Eigenkapital,
abziglich etwaiger Steuereffekte erfasst.

Wertminderung
Finanzaktiva

Finanzaktiva wird zu jedem Bilanzstichtag bewertet, um festzulegen, ob es Nachweise daflr
gibt, dass eine Wertminderung vorliegt. Finanzaktiva werden dann wertgemindert, wenn
Nachweise bestehen, die darauf hindeuten, dass ein oder mehrere Ereignisse eine negative
Auswirkung auf die geschatzten zukinftigen Cashflows dieses Vermdgensgegenstandes hat-
ten.

Alle Verluste aus Wertminderungen sind in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Ein Verlust aus einer Wertminderung wird aufgehoben, wenn der Grund fur die Wertminde-
rung nicht mehr besteht.

Ruckstellungen

Eine Ruckstellung wird erfasst, wenn das Unternehmen, als Ergebnis eines friiheren Ereignis-
ses, eine derzeitige gesetzliche oder faktische Verpflichtung hat, die zuverlassig abgeschéatzt
werden kann und es maoglich ist, dass ein Abfluss von wirtschaftlichem Nutzen erforderlich ist,
um der Verpflichtung nachzukommen. Riickstellungen werden durch das Abzinsen von erwar-
teten zukunftigen Cashflows zu einem Vorsteuersatz, der aktuelle Marktbewertungen zu dem
Zeitwert des Geldes und den speziellen Haftungsrisiken widerspiegelt, festgelegt.
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3.6

3.7

3.8

4.1

Wichtige Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (f ortgesetzt)

Dividendenertrage

Dividendenertrage werden in der Gewinn- und Verlustrechnung zu dem Datum erfasst, an
dem das Recht des Unternehmens auf den Erhalt einer Zahlung festgestellt wird.

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage sowie Zins  en und ahnliche Aufwendugen

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrdge umfassen Zinsertrage. Zinsertrage werden in der Ge-
winn- und Verlustrechnung zum Zeitpunkt ihres Enstehens erfasst.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen umfassen Kreditzinsaufwendungen. Alle Fremdkapital-
kosten sind in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Fremdwahrungsgewinne und -verluste werden auf Nettobasis gemeldet.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der Ertragsteueraufwand umfasst laufende Steuern. Der Ertragsteueraufwand ist in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn, er ist mit direkt im Eigenkapital erfassten Pos-
ten verbunden, in welchem Falle er im Eigenkapital erfasst ist.

Laufende Steuer ist die voraussichtlich zahlbare Steuer auf den steuerpflichtigen Jahreser-
trag, unter Anwendung von zum Bilanzstichtag verordneten oder substantiv verordneten
Steuersatzen und etwaigen Anpassungen der Steuerschuld in Bezug auf vorherige Jahre.

Finanzrisikomanagement

Ubersicht

Das Unternehmen hat eine eingeschréankte Anfalligkeit fur folgende Risiken, die aus dem Ein-
satz der Finanzinstrumente entstehen:

e Kreditrisiko;
¢ Liquiditatsrisiko; und
*  Marktrisiko.

Dieser Anhang bietet Informationen tber die Anfalligkeit des Unternehmens fir jedes der vor-
stehenden Risiken, die Zielvorgaben des Unternehmens, Strategien und Ablaufe der Risiko-
bemessung und des Risikomanagements und das Kapitalmanagements des Unternehmens.
Weitere quantitative Auskinfte sind im gesamten Jahresabschluss enthalten.
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4.1

4.2

421

4.3

4.4

4.4.1

442

Finanzrisikomanagement (fortgesetzt)

Ubersicht (fortgesetzt)

Der Director tragt die Gesamtverantwortung fiir die Aufstellung und Aufsicht Gber das Risiko-
managementkonzept des Unternehmens.

Kreditrisiko

Kreditrisiko ist das Risiko finanzieller Verluste des Unternehmens, wenn ein Kunde oder eine
Gegenpartei von einem Finanzinstrument nicht seinen/ihren Vertragsverpflichtungen nach-
kommt, und entsteht hauptséchlich aus Forderungen des Unternehmens.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die Anfalligkeit des Unternehmens fir Kreditrisiko wird hauptsachlich durch die einzelnen
Merkmale jeder Forderung beeinflusst. Forderungen stellen von verbundenen Unternehmen
fallige Betrage dar.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, bei dem das Unternehmen nicht in der Lage sein wird, seinen
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.

Sollte das Unternehmen einem Finanzierungsengpass ausgesetzt sein, ist das Unternehmen
auf finanzielle Unterstiitzung seiner begiinstigten Eigentiimer angewiesen. Ferner besitzt das
Haupttochterunternehmen des Unternehmens UNIWHEELS Holdings (Malta) Limited, ausrei-
chend verfligbare Riicklagen, um etwaige dem gleichen Tochterunternehmen geschuldete Be-
trage abzudecken.

Marktrisiko

Marktrisiko ist das Risiko, bei dem Marktpreisveranderungen, und zwar Wechselkurse sowie
Zinssatze, das Ergebnis des Unternehmens oder den Wert seiner Finanzinstrumente beein-
flussen.

Das Ziel des Marktrisikomanagements ist das Managen und Kontrollieren von Marktrisiken
innerhalb annehmbarer Rahmenbedingungen, um das Ergebnis zu optimieren.

Wahrungsrisiko

Bei Aufwendungen und Ertragen, die in einer anderen Wahrung als der entsprechenden Lan-
deswahrung des Unternehmens, dem Euro (€) notiert sind, ist das Unternehmen dem Wéh-
rungsrisiko, ausgesetzt.

Zinsanderungsrisiko

Alle durch das Unternehmen zum Bilanzstichtag falligen Betrage, sind vorbehaltlich Zinsen.

Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Ertrage stellen Erstattungen dar, die gemaR Artikel 48(4)(d) des in der
Republik Malta erlassenen Income Tax Management Act, 1994, bezogen wurden.
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6 Sonstige betriebliche Aufwendugen

6.1 Sonstige betriebliche Aufwendungen fir vergleichbare Zeitraume beinhalten die Weiterver-
rechnung von Kosten in Hohe von 28.423 €, die bei einem Tochterunternehmen entstanden
sind.

7 Dividendenertrage

2010 2009

€ €

Von Tochterunternehmen féllige Dividenden 10.963.494 68.516
10.963.494 68.516

8 Sonstige Zinsen und &ahnliche Ertrdge sowie Zinsen und ahnliche Auf-

wendungen
2010 2009
€ €
Unrealisierte Kursgewinne 5.243
Realisierte Kursgewinne 10 24
Zinsforderungen aus Darlehen an verbundene Unternehmen 14.205 14.159

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 19.458 14.183
Abschreibungen auf Finanzanlagen (857.478) (468.769)
Kursverluste - (1.105)
Zugunsten des Tochterunternehmens erlassene Betrage - (16.619)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (857.478) (486.493)

Finanzergebnis (838.020) (472.310)
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9.1

10

10.1

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst

Laufender Steueraufwand
Laufendes Jahr

2010

(212.706)

2009

(23.522)

Der Ertragsteueraufwand fur das Jahr und das Ergebnis des Buchgewinns multipliziert mit
dem in Malta anwendbaren Steuersatz, wird nachfolgend tbergeleitet:

Gewinn / (Verlust) vor Steuer

Ertragsteuer unter Anwendung des anwendbaren Steuersatzes

von 27,5 %

Steuereffekt von:

Nicht abzugsfahigen Ausgaben
Steuerfreiem Einkommen

Ertragsteueraufwand

Anteile an verbundenen Unternehmen

Per 1. Januar 2009

Malta Automotive Production Limited
Ruckstellung fir Wertminderungen
UNIWHEELS Holding (Malta) Limited

Nettokapitaleinlage
Per 31. Dezember 2009

Per 1. Januar 2010

Wheels Aviation

Umschuldung

Wertminderung

UNIWHEELS Holding (Malta) Limited

Nettokapitaleinlage

Per 31. Dezember 2010

Anhang

10.2.2

10.3

10.3

2010 2009
€ €
9.824.539 (747.298)
(2.701.748) 205.507
(363.352) (229.870)
2.852.394 841
(212.706) (23.522)

gezeichnetes
Kapital

nicht wechsel- Gesam t
seitige Zuwen-

dungen
1.263 - 1.263
(1.176) - (1.176)
- 3.948.429  3.948.429
87 3.948.429 3.948.516
87 3.948.429 3.948.516
2.401.181 2.401.181
(87) (857.391)  (857.478)
10.750.788 10.750.788

16.243.007 16.243.007
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10

10.2

10.2.1

10.2.2

10.3

Anteile an verbundenen Unternehmen (fortgesetzt )

Gegrundetin  Anteil des Kosten Kosten
Unternehmens Kosten Kosten

2010 2009 2010 2009

% % € €
Nicht notierte Tochterunternehmen
Malta Automotive Production Limited Malta 92 100 - -
UNIWHEELS Holding (Malta) Limited Malta 92 100 - -
Wheels Aviation Limited Cayman 100 100 87 87
Islands
87 87
Ruckstellung fir Wertminderung (87) -
- 87

Der Gesamtbetrag des Kapitals und der Rucklagen der UNIWHEELS Holding (Malta) Limited
und Wheels Aviation Limited am 31. Dezember 2010 und die GuV fur den Zeitraum ist wie
folgt:
Kapital und Jahres-
Ruckstellungen  gewinn

€ €
Nicht notierte Tochterunternehmen
UNIWHEELS Holding (Malta) Limited 15.994.126 715.704
Wheels Aviation Limited (1.146.158) 818.884

Malta Automotive Production Limited ging am 31. Dezember 2008 in Liquidation.
Tochterunternehmen durch Nie3brauchvertrage

Am 8. November 2003 hat der Gesellschafter der UNIWHEELS Holding (Malta) Limited den
NieRbrauch Uber seine Anteile ohne Stimmrecht an das Unternehmen tbertragen. Als Niel3-
braucher hat Rasch Holding Limited das dingliche Recht in den Genuss der Anteile zu kom-
men, wahrend der Gesellschafter der Eigentiimer bleibt. Der NieBbrauch wurde auf 30 Jahre
gewahrt, wahrenddessen Rasch Holding Limited berechtigt ist, alle Dividenden und sonstigen
Zahlungen einschlieBlich Steuererstattungen zu beziehen und alle Stimmrechte bei der Ge-
sellschafterversammlung auszutiben. Der NieBbrauchsvertrag wurde am 6. September 2010
geandert.

Am 20. Dezember 2010 hat UNIWHEELS Holding (Malta) Limited EUCA Euro-Cast Limited
durch eine Verschmelzung durch Aufnahme im Sinne der Bestimmungen des Abschnitts 344
von Companies Act, 1995 (Kapitel 386, Laws of Malta) erworben. Diesbeziglich hat
UNIWHEELS Holding (Malta) Limited, als Ubernehmende Gesellschaft, die Vermdgenswerte,
Rechte, Haftungen und Pflichten der EUCA Euro-Cast Limited, die Ubernommene Gesell-
schaft, gemaR Abschnitt 343(2) des Act, im Austausch fir die Ausgabe der erworbenen Fir-
menanteile an der Ubernehmenden Gesellschaft an den Gesellschafter, erworben. Diese
Transaktion filhrte zu einem Rickgang der Anteile von der Rasch Holding Limited an
UNIWHEELS Holding (Malta) Limited von 100 % auf 92 %.
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10

10.4

11

111

11.2

Anteile an verbundenen Unternehmen (fortgesetzt )

UNIWHEELS Holding (Malta) Limited wiederum besitzt direkt oder indirekt 100 % an
UNIWHEELS Production (Polen) Sp.zo.o.; Wheels 24.com Trading (Deutschland) Ltd;
UNIWHEELS Logistic (Polen) Sp.zo.o.; UNIWHEELS Trading (Schweiz) AG; UNIWHEELS
Trading (Rus) Ltd, UNIWHEELS Property (Deutschland) GmbH; Tecdes Lux und
UNIWHEELS Holding (Deutschland) GmbH. Im  Gegenzug ist UNIWHEELS Holding
(Deutschland) GmbH die Muttergesellschaft von UNIWHEELS Automotive (Deutschland)
GmbH, ATS Global Sourcing GmbH, ATS Automotive Verwaltungs GmbH, UNIWHEELS Pro-
duction (Deutschland) GmbH, UNIWHEELS Investment (Deutschland) GmbH, RIAL Leicht-
metallfelgen GmbH, ALUTEC Leichtmetallfelgen GmbH und ATS Leichtmetallréder GmbH
und derer Tochtergesellschaften, die ANZIO Wheels Sp.zo.0., TSW aluStar Wheels Trading
Scandinavia AB and ATS Automotive GmbH and Co. KG vertreten.

Nicht wechselseitige Einlage

Bis 31. Dezember 2010, hat das Unternehmen UNIWHEELS Holding (Malta) Limited eine
nicht wechselseitige Einlage im Gesamtwert von 14.699.217 € gewahrt. Eine solche nicht
wechselseitige Einlage ist unbesichert und zinsfrei.

Zusatzlich hat das Unternehmen in dem Jahr ein Darlehen in H6he von 2.868.776 € von
Wheels Aviation Limited in eine nicht wechselseitige Einlage, die jahrlich 0,5 % Zinsen er-
bringt, umgeschuldet. Das umgeschuldete Vermdgen bringt eine Riickstellung fur Wertminde-
rung in Héhe von 1.324.985 €, von welchen im Jahr 2010 857.391 € bereitgestellt wurden.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und s onstige Vermdgens-
gegenstande

2010 2009
€ €

Innerhalb eines Jahres fallig
Forderungen gegen Gesellschafter 7.091 1.847
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 2.000 2.396.695
Sonstige Vermdgensgegenstande 2.440
Geleistete Anzahlungen und Rechnungsabgrenzungsposten 14.204

9.091 2.415.186

Forderungen gegen Gesellschafter und gegen verbundene Unternehmen sind zinsfrei,
unbesichert und auf Anforderung riickzahlbar.
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Gezeichnetes Kapital und Gewinnriicklagen

Gezeichnetes Kapital und Anteilsagio

Stammaktien
2010 2009
Nr. Nr.
Bei Ausgabe am 1. Januar und 31. Dezember- voll eingezahlt 1 1

Per 31. Dezember 2010 umfasste das zur Ausgabe genehmigte gezeichnete Kapital 1
Stammaktie (2009:1) zu jeweils 0,76 €. Der Inhaber der Stammaktie ist dazu berechtigt, die
jeweilig ausgewiesene Dividenden zu beziehen.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Ver-
bindlichkeiten

2010 2009

€ €

Verbindlichkeiten gegeniber verbundene Unternehmen 988.944 736.704
Sonstige Verbindlichkeiten 9.976 525
Rechnungsabgrenzungsposten 30.250 31.250
1.029.170 768.479

Tochterunternehmen geschuldete Betrdge sind ungesichert, zinsfrei und auf Anforderung
riickzahlbar. Angesichts jedoch der reinen derzeitigen Schuldensituation des Unternehmens,
hat sich das Tochterunternehmen dazu verpflichtet die Zahlung in Hohe von 984.438 € nicht
einzufordern, solange das Unternehmen nicht in der Lage ist, all seine Schulden zu beglei-
chen.

Zahlungsmittelzufluss aus laufender Geschaftstat  igkeit

2010 2009
€ €
Jahresuberschuss / (Jahresfehlbetrag) 9.611.833 (770.820)
Anpassungen fir:
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 212.706 23.522
Finanzergebnis 841.180 472.310
Sonstige betriebliche Ertrage (182.325) (1.748)
Dividendenertrage (10.963.494)
Veranderung des Umlaufvermdégens: (480.100) (276.736)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 16.644 386.786
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.451 26.377
(455.005) 136.427
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Flissige Mittel

2010 2009
€ €

Bankguthaben
Guthaben bei Kreditinstituten 47.513 63.385

Nahestehende Personen und Unternehmen

Nahestehende Personen des Unternehmens sind verbundene Unternehmen, dessen Director
sowie dessen Gesellschafter Ralf Schmidt.

Geschafte mit nahestehenden Personen und Unter nehmen

Transaktionen mit verbundenen Unternehmen sind in den Anhéangen 6, 7 und 8 offengelegt.
Angaben Uber Betrage, die verbundenen Unternehmen geschuldet sind/oder durch diese ge-
schuldet werden sind in den Anhangen 10, 11 und 13 dargelegt.

Eventualverbindlichkeiten

Das Unternehmen ist Burge fir bis zu einem ausstehenden Betrag einer Bankdienstleistungs-
vereinbarung in Héhe von 75 Millionen €, die bei Firmeniubernahme der ATS Group von
UNIWHEELS Automotive Holding (Deutschland) GmbH geliehen wurde.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

UNIWHEELS Holding (Malta) Limited hat die 100%-Beteiligung an UNIWHEELS Holding
(Hongkong) Limited, einem in Hongkong am 16. Februar 2011 eingetragenen Unterneh-
men,erworben. UNIWHEELS Holding (Hongkong) Limited wurde zum Zwecke des Radhan-
dels auf dem chinesischen Markt gegriindet.

F-118



Bericht des unabhangigen Abschlusspriifers
An den Gesellschafter der Rasch Holding Limited

Bericht Uber den Einzelabschluss

Wir haben den Einzelabschluss der Rasch Holding Limited (das "Unternehmen”), wie auf den Seiten 3
bis 17 dargelegt, gepruft, welcher Bilanz per 31. Dezember 2010 und Gewinn- und Verlustrechnung,
Eigenkapitalveranderungsrechnung und den Cashflow fur das abgelaufene Jahr und eine Zusammen-
fassung der wichtigen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie sonstige Anhangangaben ent-
halt.

Verantwortung des Directors fur den Jahresabschluss

Wie auf Seite 2 beschrieben, ist der Director fur die Erstellung und glaubwirdige Darstellung dieses
Jahresabschlusses geméalRR den deutschen Grundséatzen ordnungsmafiger Buchfihrung und fur die
internen Kontrollen, wie der Director sie als erforderlich festlegt, um die Erstellung des Jahresab-
schlusses, ohne wesentliche Falschdarstellung, unabhéngig davon, ob aufgrund von Betrug oder Irr-
tum zu ermdglichen, verantwortlich.

Verantwortung des Abschlussprifers

Unsere Aufgabe ist es, eine Beurteilung dieses Jahresabschlusses aufgrund unserer Abschlusspri-
fung abzugeben. Dieser Bericht, einschlie3lich der Beurteilung wurde einzig fur den Gesellschafter
des Unternehmens erstellt und ist nicht fir etwaige sonstige Zwecke geeignet.

Zusatzlich lesen wir den Bericht des Directors und beriicksichtigen die Folgerungen fur unseren Be-
richt, wenn wir eine offensichtliche wesentliche Darstellung falscher Tatsachen bemerken.

Wir haben unsere Priifung gemafR den international anerkannten Grundsatzen zur Abschlussprifung
durchgefiihrt. Diese Grundsatze setzen voraus, dass wir ethische Anforderungen einhalten und die
Prufung so planen und durchfiihren, dass wir eine hinreichende Sicherheit darliber erlangen, dass der
Jahresabschluss ohne wesentliche Falschdarstellung ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet Prifungshandlungen, um den Prifungsnachweis Uber die Betrage
und Anhénge zum Jahresabschluss zu erhalten. Die ausgewahlten Handlungen hangen von unserer
Beurteilung, einschlie3lich der Risikoeinschatzung der wesentlichen Falschdarstellung des Jahresab-
schlusses, unabhéngig ob aufgrund von Betrug oder Irrtum, ab. Bei der Erstellung dieser Risikoein-
schatzung beriicksichtigen wir die internen Kontrollen, die wichtig fur die Erstellung des Jahresab-
schlusses des Unternehmens sind, der ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild ver-
mittelt, um Prufungsverfahren zu entwickeln, die diesem Zweck dienen, jedoch nicht dem Zweck der
Beurteilung der Wirksamkeit der internen Kontrollen des Unternehmens. Eine Priifung beinhaltet fer-
ner die Bewertung der Eignung der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und die
Verninftigkeit der bilanziellen Schatzungen, die vom Management gemacht wurden sowie die Bewer-
tung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Wir glauben, dass der Prifungsnachweis, den wir erhalten haben ausreichend und angemessen ist,
um eine Grundlage fur unseren Bestatigungsvermerk zu schaffen.
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Bericht des unabhangigen Abschlusspriifers (fortgese tzt)
An den Gesellschafter der Rasch Holding Limited

Beurteilung
Unserer Meinung nach gibt der Einzelabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der nicht konsolidierten Finanzlage des Unternehmens per 31. Dezember 2010, und seiner nicht

konsolidierten Ertragskraft und seiner nicht konsolidierten Cashflows fur das dann abgelaufene Jahr
gemalf den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger Buchfihrung.

Noel Mizzi (Partner) im Namen von

KPMG
Wirtschaftsprifer

23. Februar 2011
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Unterschriftenseite

Bad Diirkheim, den  203. O3 . o 44

UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH

ol

Ralf Schmid

fr

Mirko Beiser

Rolf Graf




Weitere Informationen zur Anleihe erhalten Sie von Mo bis Fr 9 — 17 Uhr
(kostenfrei innerhalb Deutschland) unter der Rufnummer: 0800 330 81 00
oder unter www.uniwheelsbond.com

UNIWHEELS Holding (Germany) GmbH
BruchstraBe 34
67098 Bad Durkheim

Germany (l)
Tel.: +49 (0) 63 22 / 9 50 88 - 896 U

Fax: +49 (0) 63 22 /9 50 88 - 881 UNIWHEELS®

info@uniwheelsbond.com UNITED WHEELS GROUP
www.uniwheelsbond.com RADER » TECHNIK « EMOTIONEN
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