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1 Zusammenfassung des Prospekts

Die nachfolgende Zusammenfassung ist lediglich als Einfiuhrung zu diesem Wertpapierprospekt
(,Prospekt™) zu verstehen. Sie beinhaltet ausgewahlte Informationen tber die GIF — Gesellschaft fur
Industrieforschung mbH, Konrad-Zuse-Strafe 3, 52477 Alsdorf (auch ,GIF*, ,Gesellschaft" oder
.Emittentin®), ihre Tochtergesellschaften (auch ,Tochtergesellschaften“; die Emittentin und die
Tochtergesellschaften gemeinsam auch ,GIF-Gruppe® oder ,GIF-Konzern®), die 8,5 % Inhaber-
Schuldverschreibung 2011/2016 (auch ,Inhaber-Schuldverschreibung” oder ,Anleihe") und die
damit verbundenen Risiken.

Potenzielle Anleger sollten deshalb ihre Entscheidung zum Erwerb von Teilschuldverschreibungen der
Inhaber-Schuldverschreibung auf die Prufung des gesamten Prospekts, einschlieRlich der darin
enthaltenen Anleihebedingungen, stutzen. Potenziellen Anlegern wird zum vollen Versténdnis dieser
Inhaber-Schuldverschreibung zudem empfohlen, die Anleihebedingungen sowie die steuerlichen und
anderen fir ihre Anlageentscheidung wichtigen Gesichtspunkte sorgfaltig zu prifen und sich ggf. von
einem Rechts-, Steuer-, Finanz- und/oder sonstigen Berater diesbeziiglich beraten zu lassen. Dabei
sollten potenzielle Anleger fur ihre Entscheidung, ob die Anleihe eine fir sie geeignete Anlage ist,
insbesondere den Abschnitt ,Risikofaktoren” auf den S. 15 ff. dieses Prospekts sorgfaltig durchlesen.
Dieser Abschnitt hebt bestimmte, mit der Anlage in die Inhaber-Schuldverschreibung sowie mit der
Emittentin verbundene wesentliche Risiken hervor. Ein Glossar mit den verwendeten Fachbegriffen
und Abkulrzungen befindet sich am Ende des Prospekts.

Die GIF Ubernimmt die Verantwortung fur den Inhalt dieser Zusammenfassung. Die Gesellschaft kann
fur den Inhalt der Zusammenfassung haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

Ferner sollten potenzielle Anleger, die vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend machen, beachten, dass sie nach den jeweils anwendbaren
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums gegebenenfalls
verpflichtet sind, vor Prozessbeginn die Kosten fiir eine gegebenenfalls erforderliche Ubersetzung des
Prospekts zu tragen.

1.1 Zusammenfassung der Angaben in Bezug auf die Anleihe

Emittentin: GIF — Gesellschaft flr Industrieforschung GmbH, Alsdorf

Zabhlstelle: Bankhaus Gebr. Martin AG, KirchstraRe 35, 73033 Goppingen

Verwahrstelle: Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn

Gesamtnennbetrag und Die Gesellschaft begibt eine Anleihe in Form einer Inhaber-

Stiickelung: Schuldverschreibung mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu

EUR 15 Mio., eingeteilt in bis zu 15.000 auf den Inhaber
lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 1.000,00 (,Teilschuldverschreibungen®).

Angebot: Die Teilschuldverschreibungen werden im Wege eines
offentlichen  Angebots durch die Emittentin in der
Bundesrepublik Deutschland und in der Republik Osterreich
(,Offentliches  Angebot*) sowie im Wege einer
Privatplatzierung an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland, in der Republik Osterreich und der Schweiz
angeboten.




Angebotsfrist:

Zeichnung im Rahmen des
Offentlichen Angebots:

Ausgabebetrag/Stiickzinsen:

Die Angebotsfrist fur das Offentliche Angebot lauft
voraussichtlich vom 5. September 2011 bis zur Vollplatzierung
der Anleihe, langstens bis zum 21. August 2012. Die
Angebotsfrist kann nach Ermessen der Emittentin verkdirzt
werden.

Im Fall einer Uberzeichnung endet die Angebotsfrist fiir das
Offentliche Angebot bereits an dem Tag, an dem die
Uberzeichnung eingetreten ist.

Im Rahmen des Offentlichen Angebots sind innerhalb der
Angebotsfrist Zeichnungen mdglich

(i) Uber die Zeichnungsfunktionalitat der Bérse Disseldorf im
Zeitraum vom 5. September 2011 bis 16. September
2011 (jeweils einschlieBlich;  vorbehaltlich  einer
vorzeitigen Beendigung der Angebotsfrist), sowie

(i) durch Zeichnung bei der Emittentin mittels eines
Zeichnungsantrags, der direkt bei der Emittentin (GIF —
Gesellschaft fur Industrieforschung mbH, Konrad-Zuse-
Str. 3, 52477 Alsdorf, Telefax +49 (0) 2404 9870-109)
erhdltlich ist oder Uber das auf der Internetseite der
Emittentin (www.gif.net) eingerichtete Zeichnungsportal
abgerufen werden kann, im Zeitraum vom 5. September
2011 bis zum Ende der Angebotsfrist, sowie

(i) mittels eines offentlichen Abverkaufs, bei dem die
Emittentin ab Einbeziehung der Teilschuld-
verschreibungen zum Handel im Freiverkehr der Borse
Dusseldorf, Marktsegment ,der mittelstandsmarkt”, bis
zum Ende der Angebotsfrist Teilschuldverschreibungen
nach freiem Ermessen (Uber die Zahlstelle als
Finanzkommissionarin der Emittentin im Freiverkehr der
Bdrse Dusseldorf, Marktsegment ,der mittelstandsmarkt",
verkauft (,Offentlicher Abverkauf*).

Der Ausgabebetrag fir jede Teilschuldverschreibung
entspricht:

§ bis zur Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen zum
Handel im Freiverkehr der Borse Dusseldorf im
Marktsegment ,der mittelstandsmarkt® 100 % des
Nennbetrags der Teilschuldverschreibungen, und

§ nach der Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen zum
Handel im Freiverkehr der Boérse Disseldorf im
Marktsegment ,der mittelstandsmarkt":

- bei einer Zeichnung bei der Emittentin dem im
elektronischen Handelssystem XONTRO der Borse
Dusseldorf ermittelten Schlusskurs an dem der
Zeichnung durch den Anleger vorhergehenden
Bdrsentag zuziiglich Stiickzinsen fir den Zeitraum vom
20. September 2011 bis zum Stiuckzinstag (jeweils
einschlieRlich);




Lieferung:

Emissionstermin:

Form der Schuldverschreibungen/
Ubertragbarkeit:

Rang:

Negativerklarung:

- bei einem Erwerb im Offentlichen Abverkauf dem im
elektronischen Handelssystem XONTRO der Borse
Dusseldorf ermittelten jeweils auf das Verkaufsgeschaft
anwendbaren Borsenkurs zuziglich etwaiger
Stiickzinsen fur den Zeitraum vom 20. September 2011
bis zum Stiickzinstag (jeweils einschlieRlich).

Teilschuldverschreibungen, fur die bis zum 16. September
2011 Zeichnungsantrage gestellt und zugeteilt werden, werden
voraussichtlich am 20. September 2011 geliefert. Soweit nach
dem 16. September 2011 Zeichnungsantrdge gestellt bzw.
Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf abgegeben
werden, erfolgt die Lieferung grundsatzlich innerhalb von zwei
Bankarbeitstagen (Dusseldorf) nach Zuteilung bzw. Annahme
des Erwerbsangebots im Offentlichen Abverkauf.

20. September 2011

Die Inhaber-Schuldverschreibung einschlieBlich der Zins-
anspriiche wird in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Neue Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, hinterlegt wird. Der Anspruch auf Ausdruck und
Lieferung  effektiver  Stiicke oder  Zinsscheine st
ausgeschlossen. Den Inhabern der Teilschuldverschreibungen
stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des
Verwahrers Clearstream Banking AG Ubertragen werden
konnen. Aufgrund der Girosammelverwahrung ist die Uber-
tragbarkeit der Teilschuldverschreibungen nicht eingeschrankt.

Die Teilschuldverschreibungen samt Zinszahlungen
begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und
nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen
untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und
zukiinftigen nicht nachrangigen und nicht besicherten
Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, die aufgrund
zwingender gesetzlicher Bestimmungen Vorrang haben.

Die Emittentin verpflichtet sich, wéhrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt,
an dem alle Riickzahlungsbetrdge und Zinsen der Zahistelle
zur Verfugung gestellt worden sind, (a) fur andere
Kapitalmarktverbindlichkeiten keine Grundpfandrechte, Pfand-
rechte oder sonstigen dinglichen Sicherungsrechte (jedes
solches Sicherungsrecht ein ,Sicherungsrecht®) in Bezug auf
ihr gesamtes gegenwartiges oder zukinftiges Vermégen oder
ihren gesamten Geschéaftsbetrieb oder Teile ihres gegen-
wartigen oder zukinftigen Vermdgens oder ihres Geschéfts-
betriebs zu gewahren, und (b) ihre Wesentlichen Tochter-
gesellschaften — soweit rechtlich moglich und zulassig — zu
veranlassen, keine solchen Sicherungsrechte fir Kapitalmarkt-
verbindlichkeiten zu gewéhren, ohne jeweils die Anleihe-
glaubiger zur gleichen Zeit und im gleichen Rang an einem
solchen Sicherungsrecht oder an anderen Sicherungsrechten,
die von einem unabhéngigen Sachverstandigen als
gleichwertige Sicherungsrechte anerkannt werden, teilnehmen
zu lassen. Dies gilt vorbehaltlich bestimmter in den
Anleihebedingungen genannter Ausnahmen.




Laufzeit:

Zinsen:

Ruckzahlung:

Kindigungsrechte:

Vorzeitige Ruckzahlung:

Geltendes Recht:

Gerichtsstand:

Verwendung des
Emissionserloses:

Einbeziehung in den Freiverkehr:

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am
20. September 2011 und endet am 19. September 2016.

Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem 20. September
2011 (einschlieBlich) bis zum 19. September 2016
(einschliefilich) bezogen auf ihren Nennbetrag mit 8,5 % pro
Jahr verzinst. Die Zinsen werden jahrlich fir den Zeitraum vom
20. September bis zum 19. September des Folgejahres
(jeweils einschlief3lich) berechnet und sind nachtraglich jeweils
am 20. September féllig, erstmals am 20. September 2012 fir
den Zeitraum vom 20. September 2011 bis zum
19. September 2012 (sofern sich nichts Abweichendes aus
den Anleihebedingungen ergibt).

Die Teilschuldverschreibungen werden nach Mafigabe der
Anleihebedingungen  nach  Ablauf der Laufzeit am
20. September 2016 zum Nennbetrag zuriickgezahlt, soweit
sie nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder
zurickgekauft und entwertet worden sind.

Eine vorzeitige ordentliche Kindigung durch Anleiheglaubiger
ist nicht mdglich. Die Anleiheglaubiger sind aber berechtigt, die
Teilschuldverschreibungen bei  Vorliegen bestimmter
Voraussetzungen aus wichtigem Grund zu kindigen und die
unverzigliche Ruckzahlung der Teilschuldverschreibungen zu
verlangen. Die Emittentin kann die Teilschuldverschreibungen
nicht ordentlich kiindigen.

Im Falle eines Kontrollwechsels bei der Emittentin, wie in den
Anleihebedingungen definiert, haben die Anleiheglaubiger
unter bestimmten in den Anleihebedingungen geregelten
Voraussetzungen und vorbehaltlich bestimmter in den
Anleihebedingungen definierter Ausnahmen, das Recht, aber
keine Verpflichtung, von der Emittentin die vorzeitige
Rickzahlung oder, nach Wahl der Emittentin, den Ankauf ihrer
Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin (oder auf ihre
Veranlassung durch einen Dritten) insgesamt oder teilweise zu
100% ihres Nennbetrags zuzulglich bis zur Rickzahlung
aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen zu verlangen.

Die Teilschuldverschreibungen sowie die Anleihebedingungen
unterliegen ausschlie3lich dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Ausschlie3licher Gerichtsstand flr alle Rechtsstreitigkeiten
aus den Teilschuldverschreibungen oder im Zusammenhang
mit den Anleihebedingungen ist, soweit gesetzlich zulassig,
Aachen.

Die Emittentin plant, das durch die Begebung der
Teilschuldverschreibungen  eingeworbene  Kapital — zur
Ablésung von Kreditverbindlichkeiten, fur Investitionen in den
Aufbau eines weiteren Standorts mit Prifstands- und
Verwaltungsgebduden sowie acht Prifstanden sowie in den
Ausbau des Standorts Suzhou (China) zu verwenden.

Es ist geplant, die Teilschuldverschreibungen ab dem
20. September 2011 in den Handel im Freiverkehr der Borse
Dusseldorf im  Marktsegment ,der mittelstandsmarkt"
einzubeziehen.




Angebots- und
Verkaufsbeschrankungen:

WKN:
ISIN:
Borsenkiirzel:

Das Offentliche Angebot der Teilschuldverschreibungen erfolgt
ausschlieBlich in der Bundesrepublik Deutschland und der
Republik Osterreich.

Neben dem Offentlichen Angebot ist eine Privatplatzierung der
Teilschuldverschreibungen an qualifizierte Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich und der
Schweiz vorgesehen. Dabei dirfen die Teilschuldver-
schreibungen nur angeboten werden, soweit sich dies mit den
jeweils glltigen Gesetzen vereinbaren lasst. Personen, die in
den Besitz dieses Prospekts gelangen, missen diese
Beschrankungen berucksichtigen. Die  Teilschuldver-
schreibungen sind und werden insbesondere weder gemaf
dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils
gultigen Fassung (,Securities Act*) noch nach dem
Wertpapierrecht von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten
von Amerika registriert und durfen innerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika oder an oder fur Rechnung oder
zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem
Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft
werden, es sei denn, dies erfolgt gemaR einer Befreiung von
den Registrierungspflichten des Securities Act oder des
Rechts eines Einzelstaats der Vereinigten Staaten von
Amerika oder in einer Transaktion, die den genannten
Bestimmungen nicht unterworfen ist.

A1KOFF
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Fur das Offentliche Angebot der Teilschuldverschreibungen ist folgender Zeitplan vorgesehen:

22. August 2011

Biligung des Prospekts durch die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht

22. August 2011

Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der
Internetseite der Gesellschaft www.gif.net

5. September 2011

Beginn des Offentlichen Angebots

5. September 2011 - 16. September 2011| Frist fir Zeichnungen Uber die Zeichnungsfunktionalitat der

Borse Diisseldorf (sofern das Offentliche Angebot nicht
vorzeitig beendet wird)

5. September 2011 - 21. August 2012

Frist fur Zeichnungen bei der Emittentin (sofern das
Offentliche Angebot nicht vorzeitig beendet wird)

20. September 2011

Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen zum Handel
im Freiverkehr der Borse Dusseldorf, Marktsegment ,der
mittelstandsmarkt*

20. September 2011 - 21. August 2012 Frist fiir den Offentlichen Abverkauf (sofern das Offentliche

Angebot nicht vorzeitig beendet wird)

21. August 2012

Ende des Offentlichen Angebots (sofern das Offentliche
Angebot nicht vorzeitig beendet wird)

24. August 2012

Veroffentlichung des Ergebnisses des Offentlichen
Angebots auf der Internetseite www.gif.net (sofern das
Offentliche Angebot vorzeitig beendet wird, erfolgt die
Veroffentlichung innerhalb von drei Arbeitstagen nach
Beendigung des Offentlichen Angebots)




1.2 Zusammenfassung der Angaben Uber die Emittentin

1.2.1 Allgemeine Informationen ber die Emittentin

Die GIF — Gesellschaft fur Industrieforschung mbH mit Sitz in Alsdorf wurde am 23. Juli 1986
gegrundet. Mitgriinder der Gesellschaft waren Herr Dr. Ulrich Rohs und Herr Dr. Dieter Voigt. Die
Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Aachen unter HRB 3483 eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens ist die Forschung und Entwicklung sowie die Herstellung und der
Vertrieb von Industrieerzeugnissen und Software, insbesondere auf dem Gebiet der Mel3-, Regel- und
Simulationstechnik.

Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt. Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Das derzeitige Stammkapital betrégt EUR 8.800.000,00. Die Gesellschafterversammlung der GIF hat
am 11. August 2011 beschlossen, das Stammkapital der Gesellschaft aus Gesellschaftsmitteln um
EUR 2.700.000,00 durch Umwandlung entsprechender Gewinnrticklagen auf EUR 11.500.000,00 zu
erhdhen. Die Eintragung der Kapitalerhbhung in das Handelsregister der Gesellschaft wird
voraussichtlich bis Ende September 2011 erfolgen.

Hauptgesellschafter der GIF sind die Familie Rohs mit 50% und die Familie Voigt mit 30%.

Geschéftsfuhrer der Gesellschaft sind

§ Dr.-Ing. Ulrich Rohs (Vorsitz)
Dr.-Ing. Dieter Voigt (stellvertretender Vorsitz und Technik)
Dipl.-Ing. Rolf Laufs (Auslandsgeschaft, Engineering)
Dipl.-Ing. Wolfgang Schmitz (Testing)

w w W W

Dr. rer. nat. Jan Schlipf (Produkte, Personal)

Abschlussprifer der Gesellschaft ist die Viktoria Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Roermonder Strasse 407, 52072 Aachen.

Die Creditreform Rating AG hat die Gesellschaft (Konzern) im Rahmen eines Unternehmensratings
mit dem Rating ,BB" bewertet.

1.2.2 Geschaftstatigkeit

Die GIF ist seit 1986 im Bereich der Entwicklung und des Tests von Antriebsstrangen vorwiegend fir
die Automobilindustrie tatig. Der Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit liegt in den Bereichen
Getriebeentwicklung und -konstruktion, Getriebesteuerung und -modellierung, Getriebe- und
Fahrzeugtests sowie Mess- und Automatisierungstechnik. Neben dem Hauptsitz in Alsdorf verfiigt die
Gesellschaft Uber je eine Niederlassung in Aachen, Wolfsburg, Suzhou (China), Alexandria (USA) und
Tokio (Japan) sowie Uber eine Reprasentanz in Korea.

Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft umfasst die folgenden Bereiche:

§ Erprobung (Testing)

Im Kerngeschéftsfeld ,Erprobung“ betreibt die GIF an den Standorten Alsdorf und Aachen sowie
Uber ihre Tochtergesellschaften in Wolfsburg und China insgesamt 122 Prifstande zur
Untersuchung von Getrieben, Getriebekomponenten, kompletten Antriebsstrdngen und
Gesamtfahrzeugen. Darliber hinaus verfigt sie am Standort Alsdorf Uber eine Teststrecke, auf der
Messungen und Gesamtfahrzeuguntersuchungen im Echtbetrieb durchgefuhrt werden kénnen.

§ Produkte

Der Geschéftsbereich ,Produkte* umfasst die Entwicklung und Produktion von Mess- und
Testsystemen, insbesondere die Konstruktion und Verauf3erung von Prifstanden, sowie von
Spezialmesstechnik und Software.




§ Engineering
Gegenstand des Geschéftsfelds ,Engineering” sind Entwicklungen im Kundenauftrag von der

Konstruktion von Getrieben und Getriebekomponenten, dber die Funktions- und
Steuerungsentwicklung bis zur serienreifen Entwicklung eines Komplettgetriebes.

§ Forschung & Entwicklung

Das Geschéftsfeld ,Forschung & Entwicklung” umfasst Entwicklungen von GIlF-eigenen
innovativen Ldsungen fir den Antriebsstrang. Wesentliche Entwicklung ist das von Herrn Dr. Rohs
und Mitarbeitern der GIF erfundene Kegelringgetriebe, fir dessen Entwicklung zur Serienreife mit
anschlieBender Produktion bereits mehrere Lizenzvertrdge mit Getriebeherstellern als
Lizenznehmer abgeschlossen wurden. Inhaber der dem Kegelringgetriebe zugrundeliegenden
Patente und Patentanmeldungen ist Herr Dr. Rohs, der diesbezuglich eine Lizenzvereinbarung mit
der GIF abgeschlossen hat, nach der Lizenzeinnahmen nach einem bestimmten Schliissel verteilt
werden.

Hinsichtlich ihrer strategischen Ausrichtung konzentriert sich die Gesellschaft auf ein stabiles
Unternehmenswachstum, die Festigung und den Ausbau der Marktposition in den
Kerngeschéftsfeldern, den Ausbau der Markte in Asien sowie die Vermarktung der
Eigenentwicklungen.

Die Gesellschaft beschaftigt derzeit 369 Mitarbeiter; konzernweit betragt die Anzahl der
Mitarbeiter 444.

1.3  Ausgewahlte Finanzinformationen

Die im Folgenden aufgefiihrten, ausgewahlten Finanzinformationen sind dem Jahresabschluss und
dem Konzernabschluss der GIF nach HGB fiir das Geschéftsjahr 2010 sowie dem geénderten
Jahresabschluss und dem geénderten Konzernabschluss der GIF nach HGB fiir das Geschéftsjahr
2009 entnommen.

Die genannten Jahres- und Konzernabschlisse der Gesellschaft wurden jeweils durch den
Abschlussprufer der Gesellschaft geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

Die Zahlenangaben wurden kaufmannisch gerundet. Aus diesem Grund ist es moglich, dass die
Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nicht exakt die gegebenenfalls in der Tabelle
genannten Summen ergeben.




Ausgewahlte Finanzinformationen aus den Jahresabschliissen

ZEITRAUM 1.1.- 31.12.2010 1.1.- 31.12.2009
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
(geprift) (geprift)
Umsatzerlose 36.448 38.637
Gesamtleistung 42.354 48.316
Materialaufwand -14.975 -21.094
Personalaufwand -13.413 -14.822
Abschreibungen -2.649 -1.961
Sonstige betriebliche Aufwendungen -5.836 - 4,555
Betriebsergebnis 5.479 5.884
Ergebnis der gewthnlichen Geschaftstatigkeit 2.432 3.603
Jahresuberschuss 1.573 1.943
STICHTAG 31.12.2010 31.12.2009
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
(gepruft) (gepruft)
Immaterielle Vermdégensgegenstande 3.654 3.895
Sachanlagen 22.831 23.669
Finanzanlagen 12.188 12.769
Vorrate 10.487 12.179
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 9.073 5.579
Schecks, Kas_senb(_as_tan_d, Bundesbankguthaben, 14 279
Guthaben bei Kreditinstituten
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 697 881
Gezeichnetes Kapital 8.800 8.800
Eigenkapital 12.375 10.802
Mezzanine Kapital 5.000 5.000
Ruckstellungen 2.852 2.539
Verbindlichkeiten 36.530 38.589
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 1.174 1.270
Passive latente Steuern 1.012 1.051
Bilanzsumme 58.943 59.250




Ausgewahlte Finanzinformationen aus den Konzernabschlissen

ZEITRAUM 1.1.- 31.12.2010 1.1.- 31.12.2009
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
(gepriift) (geprift)
Umsatzerlose 38.212 42.034
Gesamtleistung 44.416 51.225
Materialaufwand -8.784 -15.297
Personalaufwand -18.735 -19.126
Abschreibungen -3.691 -2.939
Sonstige betriebliche Aufwendungen -9.988 -7.294
Betriebsergebnis 3.218 6.569
Ergebnis der gewodhnlichen Geschéaftstatigkeit -339 3.842
Jahrestuberschuss/-fehlbetrag -830 1.927
Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit 392 231
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -1.963 -6.814
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 1.668 4.963
STICHTAG 31.12.2010 31.12.2009
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
(geprift) (gepruft)
Immaterielle Vermdégensgegenstande 4.315 4.551
Sachanlagen 31.989 32.531
Finanzanlagen 4.735 5.557
Vorrate 9.024 12.379
Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde 7.516 3.158
Schecks, Kassenbestand, Bundesbankguthaben, 440 483
Guthaben bei Kreditinstituten
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 907 1.035
Gezeichnetes Kapital 8.800 8.800
Eigenkapital 8.455 8.902
(insonioniioh Messanine Kapltal) 5.014 5.007
Ruckstellungen 3.316 2.823
Verbindlichkeiten 40.957 40.767
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 1.174 1.288
Passive latente Steuern 9 897
Bilanzsumme 58.925 59.694




1.4  Zusammenfassung der Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen
Teilschuldverschreibungen branchen- und unternehmensspezifischen Risiken in Bezug auf die
Emittentin und in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen ausgesetzt. Der Eintritt eines oder
mehrerer branchen- und/oder unternehmensspezifischer Risiken kann sich mdglicherweise erheblich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, insbesondere auf die Fahigkeit
der Emittentin zur Zahlung von Zinsen und/oder zur Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen und
damit auch auf den Wert der Inhaber-Schuldverschreibung auswirken. Anleger kdnnten hierdurch ihr
in die Teilschuldverschreibungen investiertes Kapital teilweise oder vollsténdig verlieren.

Nachfolgend findet sich eine Zusammenfassung der wesentlichen Risikofaktoren, die die Fahigkeit der
Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen zu erfillen, nachteilig
beeinflussen kénnten:

1.4.1 Zusammenfassung der Risiken in Bezug auf die Emittentin

§ Es besteht das Risiko einer Abkuhlung der weltweiten Konjunktur und einer Verschlechterung der
gesamtwirtschaftlichen Lage sowie eines erneuten wirtschaftlichen Abschwungs bzw. einer
Rezession, was zu einer erheblichen Verschlechterung der Auftrags- und Ertragslage der GIF-
Gruppe fuhren kann.

§ Die GIF-Gruppe ist von der konjunkturellen Entwicklung der Automobilindustrie und dem
Investitionsverhalten der Automobilunternehmen abhéngig.

§ Die GIF-Gruppe erzielte im Geschéaftsjahr 2010 rd. 36% ihres Umsatzes mit nur zwei Kunden. Aus
dieser Kundenstruktur resultiert ein Abhangigkeitsrisiko von einzelnen bzw. wenigen Kunden.

§ Die Gesellschaft ist auch im Projektgeschaft tatig. Es besteht das Risiko, dass sich zeitaufwendige
und kostenintensive Projekte verzdgern, abgebrochen werden oder aus sonstigen Grinden nicht
zu dem erhofften Erfolg fuhren. Aufgrund der groBen Volumina der Projekte besteht ein
-Klumpenrisiko": Hinsichtlich der Eigenentwicklungen besteht grundséatzlich das Risiko, dass diese
vom Markt nicht angenommen werden und die getétigten Entwicklungskosten ganz oder teilweise
verloren gehen. Hinsichtlich eines GroR3-Entwicklungsprojekts kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die GIF zu Nachbesserungen verpflichtet sein wird oder Schadensersatzforderungen
gegeniiber der Gesellschaft geltend gemacht werden oder den Anlaufverlusten keine
entsprechenden Ertrage gegeniiber stehen werden.

§ Es besteht das Risiko, dass kurz- und mittelfristige Finanzierungen auslaufen bzw.
Abschlusszahlungen aus Finanzierungsleasing fallig werden, ohne dass eine eventuell
erforderliche Anschlussfinanzierung zu vergleichbaren Konditionen gefunden wird.

§ Es besteht das Risiko, dass Kredit- und Finanzierungsvertrdge wegen Verletzung der darin
enthaltenen Nebenverpflichtungen und Auflagen gekiindigt werden koénnen. Zudem wird der
Handlungsspielraum der Gesellschaft durch derartige Auflagen eingeschrankt.

§ Es ist nicht sicher gestellt, dass es der Gesellschaft gelingt, sich in dem scharfer werdenden
Wettbewerb erfolgreich zu behaupten.

§ Es ist nicht sichergestellt, dass die GAT das ihr von der Gesellschaft gewéhrte Darlehen in Hohe
von derzeit noch TEUR 2.753 bis zum Ende der Laufzeit am 30. Juni 2014 zurlickzahlen kann, so
dass das Risiko besteht, dass die Gesellschaft den dann noch ausstehenden Betrag erlassen
muss.

§ Die Gesellschaft koénnte aus Mithaftungsverpflichtungen fir Darlehens-, Leasing- und
Kontokorrentverbindlichkeiten ihrer Tochtergesellschaften in H6he von bis zu TEUR 1.351 in
Anspruch genommen werden.

§ Es besteht das Risiko, dass die im Rahmen der globalen Wachstumsstrategie hinsichtlich der
Anlauffinanzierung der auslandischen Tochterunternehmen erforderlichen Investitionen nicht durch
die GIF getatigt werden kdnnen bzw. nicht zu dem erhofften Erfolg fihren. Dies gilt insbesondere

10




fur die im Hinblick auf die Umsetzung der Wachstumsstrategie im chinesischen Markt getatigten
und noch erforderlichen Investitionen in die GRC Ltd. Die angestrebte Wachstumsstrategie
erfordert dariiber hinaus kontinuierliche personelle und organisatorische Anpassungen innerhalb
der GIF-Gruppe. Aufgrund ihrer Internationalisierung ist die GIF-Gruppe zudem entsprechenden
Standort- und Landerrisiken wie beispielsweise Logistikrisiken, politischen Risiken und Risiken aus
unterschiedlichen Rechts- und Steuersystemen ausgesetzt.

Mdgliche Compliance-VerstoRe kénnen zu Sanktionen, Rufschadigung und der Beeintrachtigung
von Kundenbeziehungen fihren.

Die GIF ist hinsichtlich der Fertigung ihrer Prifstdnde und sonstigen Produkte auf qualitativ
einwandfreie Teile angewiesen, wobei beziiglich einzelner Teile eine gewisse Abhangigkeit von
Lieferanten besteht.

Fur den Fall, dass die GIF nicht 100% der Prifstands- und Personalkapazitaten der ROMOT
GmbH & Co. KG auslastet und einen die Kosten der ROMOT GmbH & Co. KG deckenden
Mindestumsatz beauftragt, ist sie zu entsprechenden Ausgleichszahlungen verpflichtet, ohne
hierfiir eine Gegenleistung zu erhalten.

Es besteht das Risiko, dass mit dem Ausscheiden der Griinder und Geschaftsfiihrer Dr. Rohs und
Dr. Voigt die Dynamik der geschéftlichen Entwicklung nachlédsst und/oder keine neuen Projekte
entstehen.

Aufgrund der zum Teil bestehenden Personenidentitat hinsichtlich der Gesellschafter bzw.
Geschéaftsfuhrer der GIF und deren Tochtergesellschaften sowie aufgrund weiterer
Verflechtungstatbesténde rechtlicher, wirtschaftlicher und personeller Art besteht grundséatzlich das
Risiko eines Interessenkonfliktes, der sich zum Nachteil der Gesellschaft und damit auch der
Anleger auswirken kann.

Es besteht das Risiko, dass es der GIF-Gruppe nicht gelingt, zukinftig ausreichend qualifiziertes
Personal zu angemessenen Konditionen zu rekrutieren, was die Wettbewerbsfahigkeit und das
Unternehmenswachstum der GIF-Gruppe beeintrachtigen kénnte.

Es ist nicht ausgeschlossen, dass die Gesellschaft zuklnftig verpflichtet ist, die Jahresfehlbetrage
der MPZ GmbH auszugleichen.

Durch die erforderliche Vorfinanzierung der Fertigung von Prifstdnden fir Kunden koénnen
erhebliche zusatzliche Kosten entstehen; es besteht zudem das Risiko, dass die Gesellschaft im
Fall der Insolvenz eines Kunden nicht abgesichert ist und der gefertigte Prifstand nicht oder nur
mit erheblichen Zusatzkosten anderweitig verwendet werden kann.

Inhaber der wesentlichen Patente fir den Geschéftsbereich ,Forschung & Entwicklung“ ist Herr Dr.
Rohs; es besteht das Risiko, dass die in diesem Zusammenhang abgeschlossenen
Lizenzvereinbarungen mit der Gesellschaft beendet werden und die Gesellschaft die
entsprechenden Patente und Patentanmeldungen zukinftig nicht mehr nutzen kann.

Die Geschéftsfuhrer der GIF sind nicht verpflichtet, Erfindungen bzw. die damit verbundenen
Nutzungsrechte unentgeltlich auf die Gesellschaft zu Ubertragen.

Soweit das Know-how der GIF-Gruppe nur Uber Geheimhaltungsvereinbarungen oder vertragliche
Vereinbarungen geschiutzt werden kann, besteht ein Risiko hinsichtlich der dauerhaften
Geheimhaltung dieses Know-hows. Fir den Fall, dass insbesondere im Entwicklungsbereich
beschéftigte Mitarbeiter das Unternehmen verlassen und/oder zu Mitbewerbern wechseln, besteht
die Gefahr, dass Know-how fur die Gesellschaft verloren geht und/oder Mitbewerbern zugéanglich
gemacht wird.

Es kann nicht vollig ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft moglicherweise Schutzrechte
Dritter verletzt, Dritte Anspriiche aus der Verletzung von Schutzrechten gegentiber der GIF-Gruppe
geltend machen oder dass die GIF-Gruppe im Rahmen von Rechtstreitigkeiten mit verklagt wird.
Bereits die Behauptung Dritter, dass die GIF-Gruppe gewerbliche Schutzrechte Dritter verletzt,
kénnte zu wirtschaftlichem Schaden fiihren. Des Weiteren kann nicht ausgeschlossen werden,
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dass Dritte gewerbliche Schutzrechte der GIF oder von ihr als Lizenznehmer genutzte gewerbliche
Schutzrechte verletzen.

Lange Zahlungsziele der Kunden aus der Automobilbranche kénnen die Liquiditat der GIF-Gruppe
belasten.

Es besteht das Risiko, dass offentliche zweckgebundene Zuwendungen aufgrund (teilweiser)
Nichteinhaltung der Zweckbestimmung oder sonstiger Nebenbestimmungen zuriickgezahlt werden
mussen.

Bezilglich der Anleihe-Emission kann kein Mindestzeichnungsvolumen und damit auch kein
bestimmter Emissionserlds garantiert werden. Es ist daher nicht ausgeschlossen, dass der durch
die Begebung der Teilschuldverschreibungen erzielte Netto-Emissionserlds nicht ausreicht, um die
Vorhaben und die Wachstumsstrategie der Gesellschaft zu realisieren. Es ist zudem nicht
sichergestellt, dass der GIF-Gruppe zuklnftig ausreichende Finanzierungen zu akzeptablen
Konditionen zur Verfigung stehen, so dass das Wachstum der GIF-Gruppe gehemmt werden
konnte.

Es besteht das Risiko, das unfertige Erzeugnisse wertberichtigt werden missen.

Die von der GIF-Gruppe hergestellten Produkte bzw. angebotenen Leistungen kénnten mit Fehlern
behaftet sein, was zu einer Beeintrachtigung des Absatzes der Produkte und Leistungen bei
Kunden und dazu fihren kann, dass die GIF-Gruppe Gewahrleistungs- und
Schadensersatzanspriichen oder Anspriichen auf Zahlung von Vertragsstrafen ausgesetzt werden
konnte. Die Gesellschaft kdnnte zudem aus gegeniber Kunden Ubernommenen Garantien in
Anspruch genommen werden.

Preissteigerungen  auf den  Energie- und  Rohstoffmarkten  kdénnen zu  einer
Investitionszuriickhaltung der Kunden der GIF-Gruppe flhren.

Die GIF-Gruppe verfugt Uber erhebliche Leasingverpflichtungen, Zins- und Tilgungsverpflichtungen
aus Darlehen sowie uiber Pensionsverpflichtungen, die die Liquiditat beeintrachtigen kénnen.

Es besteht das Risiko, dass bestehende umweltrechtliche Vorschriften verletzt oder die Umwelt im
Rahmen der Geschéaftstatigkeit der GIF-Gruppe belastet wird.

Die fur die Geschéftstatigkeit der GIF betriebsnotwendigen Genehmigungen kdénnten widerrufen
oder zuriickgenommen werden, was die Unterbrechung, Einschrénkung und/oder Untersagung der
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft zur Folge hatte. Nachtraglich erlassene weitere
Nebenbestimmungen und/oder Auflagen kénnten die Geschéftstatigkeit einschranken und/oder
kostenintensive FolgemaRnahmen erfordern.

Aufgrund ihrer Geschaftsaktivitditen in Asien und den USA ist die GIF-Gruppe gewissen
Waéhrungsrisiken ausgesetzt.

Der Versicherungsschutz der GIF-Gruppe kdnnte nicht ausreichend sein.

Das Risikomanagement, insbesondere das Konzerncontrolling der GIF-Gruppe kénnte
unzureichend sein.

Es besteht das Risiko, dass die IT-Systeme und Netzwerke der GIF-Gruppe nicht stérungsfrei
funktionieren und es hierdurch zu Arbeitsunterbrechungen, Produktivitdtseinbu3en und
Datenverlust kommt.

Die Unternehmen der GIF-Gruppe sind den Risiken héherer Gewalt ausgesetzt.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von steuerlichen und sozialversicherungsrechtlichen
Betriebsprufungen Nachzahlungen entstehen.

1.4.2 Zusammenfassung der Risiken in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen

§ Schuldverschreibungen sind nicht fir jeden Anleger geeignet.
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Ein wesentlicher Teil der derzeitigen Verbindlichkeiten der Emittentin ist besichert. Im Falle der
Insolvenz oder Liquidation der Emittentin sind mdglicherweise besicherte Anspriiche anderer
Glaubiger (z.B. Kreditinstitute) vor den Anspriichen der Anleiheglaubiger zu bedienen, so dass die
Anleger ihr eingesetztes Kapital teilweise oder ganz verlieren kdnnen.

Aufgrund des begrenzten Volumens der Emission besteht das Risiko, dass der Borsenkurs der
Teilschuldverschreibungen unabhangig von der wirtschaftlichen Lage der Emittentin starken
Schwankungen unterliegt.

Es ist nicht sichergestellt, dass eine Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in einen
Freiverkehrshandel erfolgt, so das eine VeréauRerbarkeit der Teilschuldverschreibungen unter
Umstédnden stark eingeschrédnkt oder unmdglich ist. Auch nach Einbeziehung der
Teilschuldverschreibungen in den Handel im Marktsegment ,der mittelstandsmarkt‘ an der Borse
Dusseldorf, ist nicht sichergestellt, dass ein liquider Sekundarmarkt besteht. Es besteht daher das
Risiko, dass der Anleger die von ihm gehaltenen Teilschuldverschreibungen nicht, nicht zum
gewiinschten Zeitpunkt oder nur zu einem Preis veraufBern kann, der erheblich unter dem
Ausgabepreis liegt, so dass ein Verlust entsteht.

Die Teilschuldverschreibungen sind nicht besichert. Zudem hat die Emittentin bereits umfangreiche
Sicherheiten zugunsten Dritter bestellt und ist auch weiterhin berechtigt, jederzeit Sicherheiten an
ihren Vermdgensgegenstanden zugunsten Dritter zu bestellen, sofern es sich nicht um
Kapitalmarktverbindlichkeiten handelt. Es besteht daher das Risiko, dass im Falle einer Insolvenz
moglicherweise keine oder nahezu keine Mittel aus der Insolvenzmasse zur Verteilung zur
Verfigung stehen und die Anleiheglaubiger keine oder nur geringe Zahlungen auf ihre
Forderungen erhalten.

Die Teilschuldverschreibungen sind Kapitalanlagen, fur die keine gesetzlich vorgeschriebene
Einlagensicherung (wie z.B. durch einen Einlagensicherungsfonds der Banken) besteht.

Im Falle einer Fremdfinanzierung des Erwerbs der Teilschuldverschreibungen tragt der Anleger
das Risiko, die Tilgungs- und Zinszahlungen im Zusammenhang mit seiner Finanzierung leisten zu
muissen, ohne dass ihm moglicherweise dafir entsprechende Ertrage aus den
Teilschuldverschreibungen zur Verfiigung stehen.

Es gibt keine Beschrankung hinsichtlich der H6he der Verbindlichkeiten, die die Emittentin
aufnehmen darf. Durch jede weitere Verschuldung kann der Betrag, den die Anleiheglaubiger im
Falle einer Liquidation oder Insolvenz erhalten, reduziert werden. Zudem kann die Aufnahme von
weiterem Fremdkapital die Fahigkeit der Emittentin, die Anleihe sowie die Zinsen
zuriickzubezahlen, einschréanken oder beseitigen.

Den Anlegern steht kein ordentliches Kiindigungsrecht der Teilschuldverschreibungen zu, so dass
der Anleger vor Ablauf der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen keinen Anspruch auf
Ruckzahlung des eingesetzten Kapitals hat.

Anleiheglaubiger haben keine Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen Entscheidungen der
Emittentin und sind daher von den Entscheidungen von der Geschéftsfihrung und der
Gesellschafterversammlung der Gesellschaft abhéngig. Fehlerhafte unternehmerische
Entscheidungen kénnen dazu fuhren, dass die Zinszahlungen oder die Riickzahlung der Anleihe
aufgrund fehlender Zahlungsmittel nicht erfolgen kénnen.

Anleiheglaubiger kénnen nach den Bestimmungen des Gesetzes tber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen durch Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger Uberstimmt werden und dabei
gegen ihren Willen Rechte gegentiber der Emittentin verlieren.

Eine Verschlechterung, Aussetzung oder Aufhebung des Ratings sowie eine Erhéhung des
allgemeinen Zinsniveaus kénnen sich nachteilig auf den Marktpreis der Teilschuldverschreibungen
auswirken, so dass eine VerduBBerung der Teilschuldverschreibungen vor Laufzeitende
gegebenenfalls nur mit Verlust mdglich ist. Zudem kann sich ein sinkender Marktpreis auf die
Unternehmensfinanzierung der Emittentin auswirken.
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Anderungen des deutschen oder dsterreichischen Steuerrechts kénnen sich auf die steuerlichen
Bedingungen fur die Anleger in Bezug auf die Anleihe negativ auswirken und sowohl fir die
Gesellschaft als auch fiir die Anleger zu erheblichen steuerlichen Mehrbelastungen fuhren.

Bei einer Unternehmensanleihe mit einer festgelegten Laufzeit besteht das Risiko, dass sich der
Wert der Teilschuldverschreibungen inflationsbedingt vermindert.

Die Begebung weiterer Schuldverschreibungen koénnte zur Folge haben, dass die bisher
ausgegebenen Teilschuldverschreibungen aufgrund des hierdurch verursachten groR3eren
Angebots einen geringeren Marktwert haben.

Es bestehen keine Zahlstellen auerhalb Deutschlands. Fir Anleger aus dem Ausland kann daher
die Verbuchung und Verwaltung der Teilschuldverschreibungen mit besonderem Aufwand und
zusatzlichen Kosten verbunden sein, wodurch sich die Rendite verringern kann.

Die Anleger haben weder Einfluss auf die Verwendung der eingeworbenen Mittel noch einen
Anspruch gegen die Emittentin auf eine bestimmte Verwendung des eingeworbenen Kapitals.

Transaktionskosten kénnen die Renditechancen schmalern.

14




2 Risikofaktoren

Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen
Teilschuldverschreibungen branchen- und unternehmensspezifischen Risiken in Bezug auf die
Gesellschaft und in Bezug auf die Inhaberschuldverschreibung ausgesetzt. Potenzielle Anleger sollten
daher vor der Entscheidung UUber den Kauf der in diesem Prospekt beschriebenen
Teilschuldverschreibungen die nachfolgend beschriebenen Risiken und die Ubrigen in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen und bei ihrer Anlageentscheidung
berucksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden beschriebenen Risiken kann sich,
einzeln oder zusammen mit anderen Umstanden, erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft und damit auf den Wert der Inhaber-Schuldverschreibung oder die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Zahlung von Zinsen und/oder zur Rickzahlung der
Teilschuldverschreibungen auswirken. Anleger kdnnten hierdurch ihr in die Teilschuldverschreibungen
investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren. Die nachfolgend dargestellten Risiken sind
diejenigen, die nach dem jetzigen Kenntnisstand wesentlich sind. Es ist jedoch denkbar, dass weitere
zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich erachtete Risiken Bedeutung erlangen und
ebenfalls die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft wesentlich beeintréachtigen und
sich negativ auf die Wertentwicklung der Teilschuldverschreibungen und die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Zahlung von Zinsen und/oder zur Rickzahlung der Inhaber-Schuldverschreibung
auswirken. Die Darstellung der Risiken ist insoweit nicht als abschlieBend zu verstehen. Darlber
hinaus stellt die gewahlte Reihenfolge der Risikofaktoren weder eine Aussage Uber die
Eintrittswahrscheinlichkeit der nachfolgend genannten Risikofaktoren noch tber die Bedeutung und
Schwere der darin genannten Risiken oder das Ausmall potenzieller Beeintrachtigungen des
Geschafts und der finanziellen Lage der Gesellschaft dar.

2.1 Risiken in Bezug auf die Emittentin

2.1.1 Risiko einer konjunkturellen Abkihlung

Aufgrund der latenten Volatilitdt der Kapitalmarkte, der Verschuldungssituation vieler Industrielander,
insbesondere der Finanz- und Schuldenkrise in Europa, sowie der erfolgten bzw. in einzelnen Fallen
drohenden Herabstufung der Kreditwirdigkeit einiger Industrielander, insbesondere auch der USA,
durch die gro3en Ratingagenturen besteht das Risiko einer erneuten Abkihlung der weltweiten
Konjunktur und einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Lage sowie eines erneuten
wirtschaftlichen Abschwungs bzw. einer Rezession. Dadurch kann sich die Auftrags- und Ertragslage
der GIF-Gruppe erheblich verschlechtern, wodurch auch die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
GIF-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflusst werden kdnnte.

2.1.2 Risiko der Abhangigkeit von der Entwicklung der Automobilbranche

Im Jahr 2010 entfielen rund 95% der Umséatze der GIF-Gruppe auf die Automobilindustrie. Die
Unternehmen der GIF-Gruppe sind daher malfigeblich von der konjunkturellen Entwicklung der
Automobilbranche und dem Investitionsverhalten der Automobilunternehmen abhangig. Im letzten
Abschwung 2008/2009 hatte die Automobilindustrie ihre Investitionen sehr kurzfristig reduziert, was
einen entsprechenden Nachfrageriickgang auch nach Leistungen der GIF-Gruppe zur Folge hatte.
Eine Verschlechterung der Konjunktur in der Automobilindustrie wirkt sich daher auch immer
unmittelbar auf die geschéftliche Lage der Unternehmen der GIF-Gruppe aus und kann aufgrund der
Fokussierung auf diese Branche nicht durch Ausweichen auf andere Industriezweige ausgeglichen
werden. Eine Verschlechterung oder ein Einbruch der Konjunktur in der Automobilbranche und
dadurch entstehende Nachfrageriickgange kdnnen einen erheblichen Umsatzriickgang bei der GIF-
Gruppe zur Folge haben und sich dementsprechend in erheblichem MaRe negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe auswirken.
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2.1.3 Risiko der Abhangigkeit von GrolRkunden

Die Unternehmen des GIF-Konzerns sind fur viele namhafte Automobilhersteller téatig. Dabei
erwirtschaftet die GIF einen wesentlichen Anteil mit mehreren Einzelkunden. Auf die beiden gréf3ten
Kunden entfielen im Geschaftsjahr 2010 unter Einbeziehung der GIF-Wolfsburg GmbH & Co. KG rd.
36% des Umsatzes. Diese Kunden haben damit eine wesentliche Bedeutung fir die geschéftliche
Entwicklung der GIF-Gruppe, so dass aus dieser Kundenstruktur ein gewisses Abhangigkeitsrisiko
von einzelnen bzw. wenigen Kunden resultiert. Selbst wenn in diesen Fallen langerfristige Vertrage
Uber bestimmte Volumen bestehen, kdnnen diese durch die GIF aufgrund der Marktmacht der
Automobilhersteller im Zweifel nicht gerichtlich durchgesetzt werden. Sollte es daher nicht gelingen,
diese wichtigen Kunden (in dem bisherigen Umfang) zu halten oder einen erheblichen
Absatzriickgang mit ihnen durch Gewinnung neuer Kunden oder den Ausbau des Geschéafts mit
anderen Kunden auszugleichen oder sollten diese Kunden — gegebenenfalls trotz vorliegender
Vertradge — Auftrage nicht erteilen oder zurlickziehen, hatte dies einen erheblich nachteiligen Einfluss
auf die Vermdgens-, Finanz und Ertragslage der GIF-Gruppe.

2.1.4 Risiken im Zusammenhang mit Entwicklungsprojekten

Die Gesellschaft ist auch im Projektgeschaft téatig. Die entsprechenden Entwicklungsprojekte sind in
der Regel aulerst zeitaufwendig und kostenintensiv. Zum Teil sind bei diesen Projekten mehrjahrige
Vorlaufphasen zu berticksichtigen, die zunéchst zu einer hohen Kapitalbindung fiihren, ohne dass
gleichzeitig Liquiditatszuflisse erfolgen. Aufgrund der teilweise grof3en Volumina sind derartige
Entwicklungsprojekte mit einem sogenannten ,Klumpenrisiko* behaftet. Es ist moglich, dass sich
Projekte verzdgern, abgebrochen werden oder aus sonstigen Grinden nicht zu dem erhofften Erfolg
fuhren. Dies hat mdglicherweise zur Folge, dass bereits getatigte Investitionen teilweise oder
vollstandig verloren gehen und entsprechende Verluste realisiert werden oder Kundenbeziehungen
abbrechen bzw. nachhaltig beeintréchtigt werden, was sich jeweils wesentlich negativ auf die
VermoOgens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe auswirken wirde. Hinsichtlich der
Eigenentwicklungen besteht grundsatzlich das Risiko, dass diese vom Markt nicht angenommen
werden und damit nicht gewinnbringend realisiert werden koénnen und die getatigten
Entwicklungskosten ganz oder teilweise verloren gehen, was ebenfalls mit nachteiligen Folgen fur die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe verbunden wére.

Die GIF entwickelt zurzeit fir einen Kunden aus der chinesischen Autoindustrie ein Automatikgetriebe
und integriert dort auch Leistungen von Subunternehmen. Im Zusammenhang mit diesem Projekt sind
bis zum 31. Dezember 2010 Anlaufverluste in Hohe von insgesamt EUR 4,7 Mio. entstanden; in 2011
wurde bisher eine weitere Risikovorsorge in Héhe von EUR 0,9 Mio. vorgenommen. Hier besteht das
Risiko, dass die im Rahmen der Abwicklung des Projekts anfallenden Kosten das geschatzte Volumen
Uberschreiten bzw. dass bereits aufgelaufene und zukinftig noch entstehende Verluste nicht durch
entsprechende Ertrdge kompensiert werden kénnen. Es ist auch nicht ausgeschlossen, dass das
Entwicklungsprojekt aufgrund von Fehlleistungen der GIF und/oder des bzw. der Subunternehmen
nicht innerhalb der vereinbarten Frist abgeschlossen werden kann oder dass Nachbesserungen zu
erbringen sind. In diesen Féllen kdénnen auch Schadensersatzforderungen gegeniber der
Gesellschaft geltend gemacht werden. Jedes der genannten Risiken kann erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und der GIF-Gruppe
haben.

2.1.5 Finanzierungsrisiken, insbesondere Risiko des Auslaufens kurz- und mittelfristiger
Finanzierungen sowie der Anschlussfinanzierung

Im Rahmen des Sicherheiten-Poolvertrages konnte die Gesellschaft eine Verlangerung kurzfristiger
Kreditverbindlichkeiten erreichen. Die Kontokorrent-Kredite in H6he von insgesamt EUR 8,75 Mio., die
derzeit durchschnittlich in H6he von ca. 60% in Anspruch genommen werden, wurden in Hohe von
EUR 1 Mio. bis auf weiteres und im Ubrigen bis zum 31. Marz 2012 gewahrt. Es kann nicht sicher
gestellt werden, dass die Gesellschaft zum Zeitpunkt des Auslaufens der Kreditlinien diese nicht mehr
bendtigt oder eine Anschlussfinanzierung zu vergleichbaren Konditionen erhélt. Sollte die GIF-Gruppe
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auch nach Marz 2012 noch auf diese Kreditlinien angewiesen und nicht in der Lage sein, eine
Verlangerung zu erreichen oder eine vergleichbare Finanzierung zu akzeptablen Konditionen zu
erhalten, kann sich dies erheblich nachteilig auf die Liquiditdt und die Vermoégens-, Finanz- oder
Ertragslage der Gesellschaft und der GIF-Gruppe auswirken.

Dariiber hinaus sind kurzfristig im Oktober/November 2011 Abschlusszahlungen aus der WFG-
Immobilienfinanzierung in Héhe von TEUR 1.455 (siehe Abschnitt 7.8 ,Wesentliche Vertrage") sowie
mittelfristig im Dezember 2012 das Mezzaninekapital in Hohe von EUR 5 Mio. (siehe Abschnitt 7.8
Wesentliche Vertrage/Wesentliche Finanzierungsvertrage") zur (Rick) Zahlung fallig. Es ist nicht
sicher gestellt, dass die Gesellschaft diese Zahlungen bei Félligkeit ganz oder teilweise aus dem
Cashflow leisten kann. Sofern und soweit dies nicht mdoglich ist, wére jeweils eine
Anschlussfinanzierung in entsprechender Hohe erforderlich. Auch hier besteht das Risiko, dass die
jeweils erforderliche Anschlussfinanzierung nicht, nicht in ausreichendem Umfang oder nur zu
ungunstigeren Konditionen erlangt werden kann, was ebenfalls erhebliche negative Auswirkungen auf
die Liquiditatssituation und die Vermoégens-, Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaft zur Folge
hatte.

Im Zusammenhang mit der Finanzierung des Kapitalbedarfs der GIF-Gruppe besteht allgemein das
Risiko, dass Finanzierungspartner der Gesellschaft die branchenspezifischen Besonderheiten des
Geschaftsmodells der GIF-Gruppe falsch einschatzen und sich dadurch die Finanzierung der GIF-
Gruppe verzdgert oder nur zu ungunstigen wirtschaftlichen Konditionen méglich ist. Zudem kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Basel lll-Vorgaben zu einer verstéarkt restriktiven Vergabe von
Bankkrediten fuhrt, was die Finanzierung der GIF-Gruppe ebenfalls erschweren kann.

2.1.6 Risiken hinsichtlich Nebenverpflichtungen aus Kreditvertragen

Die GIF hat gegeniiber einem Konsortium von Kreditinstituten kurz-, mittel- und langfristige
Verbindlichkeiten in Hohe von derzeit insgesamt rd. 15 Mio. sowie Verbindlichkeiten aus einem
Genussrecht (Mezzaninekapital) in Hoéhe von EUR 5 Mio. (siehe Abschnitt 7.8 ,Wesentliche
Vertrage/Wesentliche Finanzierungsvertrage"). Sowohl die Vertrage mit den einzelnen Kreditgebern
und der in diesem Zusammenhang abgeschlossene Sicherheiten-Poolvertrag als auch der Vertrag
Uber die Einrhumung des Genussrechts sehen Nebenverpflichtungen und Auflagen fur die GIF vor,
bei deren Nichteinhaltung bzw. Verletzung der entsprechende Vertrag unter Umstdnden durch den
oder die Kreditgeber auf3erordentlich gekiindigt werden kann. Sollte die Gesellschaft eine oder
mehrere dieser sogenannten Covenants verletzen und sollte dies zu einer fristlosen oder kurzfristigen
Beendigung des jeweiligen Kreditvertrages oder samtlicher Kreditvertrage filhren, hétte dies
erhebliche negative Auswirkungen auf die Liquiditat und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft und der GIF-Gruppe. Des Weiteren kann die Gesellschaft verpflichtet sein, zusatzliche
Sicherheiten zu stellen, was nicht mdglich und zu einer Kiindigung des entsprechenden Kredits fiihren
kann. Zudem koénnten andere Finanzierungen hierdurch erschwert werden. Darlber hinaus wird der
Handlungsspielraum der Gesellschaft durch die Auflagen eingeschrankt. Samtliche genannten
Faktoren kdnnen sich ebenfalls erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
GIF-Gruppe auswirken.

2.1.7 Risiken aus der Verscharfung des Wettbewerbs

Die Anzahl der Wettbewerber im Bereich der Getriebetechnik ist nach Einschatzung der Gesellschaft
derzeit Uberschaubar. Die Marktchancen im Bereich der Getriebetechnik, insbesondere aufgrund der
zukiinftig anstehenden Neuentwicklungen, kénnten jedoch dazu filhren, dass neue Wettbewerber in
den Markt eintreten. Hierdurch kdnnte sich der Wettbewerbsdruck auf die Unternehmen der GIF-
Gruppe erhéhen. Zudem kdénnte eine zunehmende Anzahl von Wettbewerbern zu Verlusten von
Marktanteilen der GIF-Gruppe und steigendem Preis- und Margendruck fuhren. Dies wiederum kénnte
sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe auswirken.

Zu den gegenwartigen und potenziellen Wettbewerbern gehéren Unternehmen mit teilweise erheblich
groReren finanziellen, technischen und personellen Ressourcen. Diese Unternehmen kénnten in der
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Lage sein, schneller als die Gesellschaft auf neue und sich verédndernde Verhaltnisse am Markt zu
reagieren, umfassendere und kostenintensivere Forschungs- und Vermarktungsaktivitdten sowie eine
aggressivere Preispolitik zu betreiben und auch den Kunden giinstigere Bedingungen anzubieten. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Wettbewerber hierdurch zunehmend Marktanteile
gewinnen. Es ist nicht gewahrleistet, dass die GIF-Gruppe sich in dem kinftig mdglicherweise noch
zunehmenden Wettbewerb erfolgreich behaupten kann. Jeder der vorgenannten Umstande kann sich
wesentlich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe auswirken.

2.1.8 Risiko aus der Tilgungsvereinbarung mit der GAT

Die Gesellschaft hat im Zusammenhang mit der Verauf3erung ihrer 50%igen Beteiligung an der GAT
eine Tilgungsvereinbarung hinsichtlich der gegeniiber der GIF bestehenden
Darlehensverbindlichkeiten geschlossen (siehe Abschnitt 7.8 “Wesentliche Vertrage®). Danach wird
die GIF der GAT einen trotz ordnungsgemdafRer Tilgung zum 30. Juni 2014 noch bestehenden
Restbetrag erlassen. Derzeit valutiert das Darlehen tatsachlich noch in Héhe von TEUR 2.753 (Stand:
31. Juli 2011). Im Rahmen der Erstellung des Jahresabschlusses 2010 wurde eine Abschreibung in
Hohe von TEUR 500 vorgenommen, so dass die Darlehensforderung in der Buchhaltung derzeit noch
in Hohe von TEUR 2.253 ausgewiesen ist. Sollte die GAT nicht in der Lage sein, das Darlehen bis zu
dem genannten Zeitpunkt in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Vertrages zu tilgen und die
GIF zum Erlass des Restbetrages verpflichtet sein, kann sich dies — je nach Hohe des zu erlassenden
Restbetrages — erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der GIF auswirken.

2.1.9 Risiko aus der Mithaftung fur Verpflichtungen der Tochtergesellschaften

Die Gesellschaft hat fir Darlehens-, Leasing- und Kontokorrentkreditverbindlichkeiten ihrer
Tochtergesellschaften in Hoéhe von insgesamt bis zu TEUR 1.351 die Mithaft bzw.
selbstschuldnerische Burgschaften tdbernommen. Sollte die GIF hieraus ganz oder teilweise in
Anspruch genommen werden, wirde sich dies wesentlich nachteilig auf ihre Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage auswirken.

2.1.10 Risiken im Zusammenhang mit der Internationalisierung und der Wachstumsstrategie

Die Gesellschaft hat im Rahmen ihrer globalen Wachstumsstrategie in den vergangen Jahren
mehrere auslandische Tochtergesellschaften in den USA und in Asien gegrindet. Diese
Tochterunternehmen bendétigen im Hinblick auf eine erfolgreiche Entwicklung sowohl Unterstiitzung
hinsichtlich des Know-hows als auch erhebliche finanzielle Unterstiitzung. Es ist nicht sicher gestellt,
dass die GIF in jedem Fall in der Lage sein wird, die erforderliche Liquiditatshilfe zu leisten. Zudem ist
nicht sicher gestellt, dass die von der GIF fur den Auf- und Ausbau eingesetzten Investitionen zu dem
erhofften Erfolg filhren, wodurch erhebliche Verluste entstehen und der Wert der jeweiligen
Beteiligung als Ganzes gefahrdet sein kdnnte.

Die GIF hat insbesondere im Jahr 2006 zur Erschlielung des Wachstumsmarkts in China ihre
100%ige Tochtergesellschaft GRC Ltd. gegriindet und in diesem Zusammenhang bisher Investitionen
in Hohe von rd. EUR 5,85 Mio. getétigt sowie Darlehen in H6he von rd. EUR 2,5 Mio. gewéahrt. Damit
die GRC Ltd. mittelfristig profitabel wirtschaften kann, sind zundchst weitere Investitionen,
insbesondere in weitere Prufstdnde, voraussichtlich im hohen einstelligen Millionenbereich
erforderlich. Es ist geplant, diese Mittel groRtenteils Uber Fremdmittel, wie die Anleihe oder
Bankenfinanzierungen, und zu einem geringen Teil Uber Eigenmittel zu generieren. Es kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass die Fremdfinanzierung nicht, nicht in dem geplanten Umfang oder
nur zu wirtschaftlich ungunstigen Konditionen erlangt werden kann. Sollte die Fremdfinanzierung nicht
in dem geplanten Umfang moglich sein, musste die GIF diese Investitionen in hdherem Umfang selbst
aufbringen, was zu einer erheblichen Belastung ihrer Liquiditat und damit zu negativen Auswirkungen
auf ihre Vermégens-, Finanz- und Ertragslage filhren kann. Zudem ist nicht sicher gestellt, dass die
GIF in der Lage sein wird, die notwendigen Finanzmittel in dem erforderlichen Umfang aus
Eigenmitteln zur Verfugung zu stellen, oder dass die getatigten Investitionen zukinftig tatsachlich zu
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einem positiven Ergebnisbeitrag der GRC Ltd. fuhren. In diesem Fall kénnte ein erheblicher Verlust
entstehen und die Wachstumsstrategie im chinesischen Markt nicht bzw. nicht in dem geplanten
Umfang umgesetzt werden. Jeder der genannten Faktoren wirde sich nachteilig auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe auswirken.

Die Umsetzung der Wachstumsstrategie erfordert auch eine kontinuierliche personelle und
organisatorische Anpassung innerhalb der GIF-Gruppe. Neben der Gewinnung, Weiterbildung und
Bindung ausreichend qualifizierter Mitarbeiter betrifft dies insbesondere auch die internen
Kontrollsysteme und die Integration auslandischer Rechnungslegungssysteme. Sollte es der
Gesellschaft nicht gelingen, die mit dem angestrebten Wachstum einhergehenden personellen und
organisatorischen Anforderungen zu erfilllen, kann sich dies wesentlich nachteilig auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe auswirken.

Aufgrund ihrer Internationalisierung ist die GIF-Gruppe auch entsprechenden Standort- und
Landerrisiken ausgesetzt, zum Beispiel Logistikrisiken, politischen Risiken und Risiken aus
unterschiedlichen Rechts- und Steuersystemen. Diese kénnen unter Umstdnden dazu fuhren, dass
Standorte ihren Betrieb zeitweise nicht oder nur eingeschrénkt durchfihren kdnnen, was negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe zur Folge haben kann.

2.1.11 Risiken im Zusammenhang mit mdéglichen Compliance-VerstdRRen

Die Unternehmen der GIF-Gruppe bewerben sich im In- und Ausland um grof3e Auftrdge bzw. sind an
groRvolumigen Projekten beteiligt. Dies birgt grundsatzlich die Gefahr, dass gegen jeweils
anwendbare rechtliche Vorschriften verstoRen wird, um entsprechende Vorteile zu erlangen. Derartige
Verhaltensweisen kdnnen zu Sanktionen wie (Geld)Strafen, gerichtlichen Verfiigungen, Herausgabe
von Gewinnen, Ausschluss von bestimmten Geschéften, Verlust von Genehmigungen oder anderen
Restriktionen fuhren. Zudem koénnte der Ruf der GIF-Gruppe erheblich beschadigt und hierdurch
Kundenbeziehungen beeintrachtigt werden. Samtliche Faktoren kénnen die Vermégens-, Finanz und
Ertragslage der Gesellschaft und der GIF-Gruppe insgesamt entsprechend wesentlich nachteilig
beeinflussen.

2.1.12 Risiko der Abhangigkeit von Lieferanten

Die GIF ist hinsichtlich der Fertigung ihrer Prifstdnde und sonstigen Produkte auf qualitativ
einwandfreie Teile angewiesen. Einzelne Teile sind nur bei wenigen Lieferanten erhdltlich, so dass
diesbeziiglich eine gewisse Abhangigkeit besteht. Es ist nicht auszuschliel3en, dass es der GIF bei
Ausfall eines Lieferanten oder bei Lieferung mangelhafter oder qualitativ minderwertiger Teile nicht
gelingt, in angemessener Zeit und zu wirtschaftlich vergleichbaren Konditionen Alternatividsungen zu
finden. Unter Umstéanden kénnen Lieferschwierigkeiten dazu fihren, dass Auftrage nicht fristgerecht
abgewickelt werden. Jeder der vorstehenden Faktoren kann erhebliche negative Folgen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe haben.

2.1.13 Risiko aus dem Kooperationsvertrag mit der ROMOT GmbH & Co. KG

Die Gesellschaft hat mit der ROMOT GmbH & Co. KG einen Kooperationsvertrag abgeschlossen, in
dem sich die GIF dazu verpflichtet hat, wahrend der Laufzeit des Vertrages keine Forschungs- und
Entwicklungsauftrage auf dem Gebiet der Antriebs- oder Getriebetechnik an Dritte zu vergeben und
fur eine 100%ige Auslastung der Prifstands- und Personalkapazitaten der ROMOT GmbH & Co. KG
zu sorgen bzw. diese bei Unterschreiten zu verguten; zudem hat sie einen bestimmten monatlichen
Mindestumsatz zur Deckung der Kosten der ROMOT GmbH & Co. KG garantiert (siehe Abschnitt 7.8
“Wesentliche Vertrage"). Sollte es der GIF (zeitweise) nicht moglich sein, die Prifstands- und
Personalkapazitaten der ROMOT GmbH & Co. KG auszulasten und/oder einen die Kosten der
ROMOT GmbH & Co. KG deckenden Mindestumsatz zu generieren, ware die GIF zu entsprechenden
(Ausgleichs-)Zahlungen verpflichtet, ohne hierfir entsprechende Gegenleistungen zu erhalten. Dies
ware mit negativen Folgen fur die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft verbunden.
Zudem ist sie aufgrund der eingerdumten Exklusivitdt daran gehindert, Forschungs- und
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Entwicklungsauftrage auf dem Gebiet der Antriebs- oder Getriebetechnik - zu mdglicherweise
glnstigeren Konditionen - an Dritte zu vergeben, was sich ebenfalls nachteilig auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken kann.

2.1.14 Abhéangigkeit von Schlisselpersonen

Die Griunder, Gesellschafter und Geschéftsfuhrer der GIF, Herr Dr. Ulrich Rohs und Herr Dr. Dieter
Voigt, sind maRgeblich fir den Erfolg und die Entwicklung der GIF-Gruppe verantwortlich. Sie Uben
dartber hinaus zahlreiche Geschéftsfihrungsfunktionen in Tochter- und Beteiligungsgesellschaften
aus. Obschon die Weichenstellung fiir eine Nachfolgeregelung bereits getroffen wurde, besteht das
Risiko, dass mit dem Ausscheiden der Griinder die Dynamik der geschaftlichen Entwicklung nachlasst
und/oder keine neuen Projekte entstehen. Dies kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz und
Ertragslage der GIF-Gruppe auswirken.

2.1.15 Risiken im Zusammenhang mit Interessenkonflikten

Aufgrund der zum Teil bestehenden Personenidentitat hinsichtlich der Gesellschafter bzw.
Geschéftsfuhrer der GIF und deren Tochtergesellschaften sowie aufgrund weiterer
Verflechtungstatbesténde rechtlicher, wirtschaftlicher und personeller Art besteht grundsétzlich das
Risiko eines Interessenkonfliktes (siehe auch Abschnitt 4.14 ,Interessen von Personen, die an dem
offentlichen Angebot beteiligt sind® und Abschnitt 8.7.3 ,Potenzielle Interessenkonflikte®).
Interessenkonflikte kénnen sich beispielsweise durch vergleichsweise wirtschaftlich unvorteilhafte
Vereinbarungen zwischen der Emittentin und den Tochtergesellschaften ergeben. Es kann
grundsatzlich auch nicht ausgeschlossen werden, dass die Beteiligten bei der Abwéagung der
unterschiedlichen, gegebenenfalls gegenlaufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen,
die sie treffen wirden, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht bestiinde. Hierdurch kénnten die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der GIF und damit auch die Interessen der Anleger betroffen
sein.

2.1.16 Personalrisiken

Die GIF und ihre Tochtergesellschaften sind auf qualifizierte Fach- und Fuhrungskréafte insbesondere
im technischen Bereich angewiesen, um Schliisselpositionen in den einzelnen Gesellschaften zu
besetzen. Sollten Personen, die derartige Schlisselpositionen besetzen, wie beispielsweise die
Mitglieder der Geschéftsfihrung, andere Mitglieder des Managements oder bestimmte Know-how-
und Leistungstrager das Unternehmen verlassen, kénnte sich dies nachteilig auf die allgemeine
Geschaftstatigkeit der GIF-Gruppe und damit auf deren Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
auswirken. Sollten die Unternehmen der GIF-Gruppe zukiinftig nicht in der Lage sein, qualifizierte
Fach- und Fihrungskrafte zu angemessenen Konditionen und in ausreichendem Umfang zu
rekrutieren, konnte dies die Wettbewerbsfahigkeit der GIF-Gruppe beeintrdchtigen und das
Unternehmenswachstum der GIF-Gruppe hemmen. Dies kdnnte ebenfalls negative Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe zur Folge haben.

2.1.17 Risiko aus einem Verpachtungsvertrag mit Verlustausgleichverpflichtung

Mit der MPZ GmbH, an der die Gesellschaft zu 24,8% beteiligt ist, besteht ein langjahriger
Pachtvertrag (siehe Abschnitt 7.8 “Wesentliche Vertrage"), in dessen Rahmen sich die GIF zum
Ausgleich sdmtlicher sich aus dem jeweiligen Jahres- oder einem Zwischenabschluss ergebender
Jahresfehlbetrage der MPZ GmbH wahrend der Dauer des Pachtvertrages verpflichtet hat. Bisher
musste ein entsprechender Verlustausgleich nicht erfolgen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass zukinftig entsprechende Fehlbetrage auftreten, die die GIF ausgleichen muss. Dies
wirde sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.
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2.1.18 Risiko der Vorfinanzierung bei der VerauRerung von Prifstanden

Die im Zusammenhang mit der Veraul3erung von Priufstdanden abgeschlossenen Vertrage sehen in der
Regel keine oder nur eine vergleichsweise geringe Anzahlung des Kunden vor. Rund 80% des
jeweiligen Kaufpreises sind erst bei Aufbau bzw. Abnahme des speziell fur den jeweiligen Kunden
gefertigten Prifstands zu zahlen. Die GIF ist daher gezwungen, hinsichtlich der Fertigung des
jeweiligen Prifstandes erheblich in Vorleistung zu treten und die entsprechenden Komponenten
vorzufinanzieren. Hierdurch wird ihre eigene Liquiditat belastet und es ist unter Umstanden
erforderlich, mit Zusatzkosten verbundene Zwischenfinanzierungen vorzunehmen. Darlber hinaus
kann nicht vollig ausgeschlossen werden, dass sie in Einzelféllen auch das Insolvenzrisiko des
Kunden tragt, namlich dann, wenn ausnahmsweise keine Absicherung der Kaufpreisforderung durch
Einbeziehung von Akkreditiven seitens der Hausbank des Kunden erfolgen kann oder die Hausbank
selbst hinsichtlich der Zahlung ausfallt. Bei Ausfall eines Kunden kann der auf die speziellen
Bedurfnisse des jeweiligen Kunden zugeschnittene, bereits fertig gestellte Prifstand auch nicht oder
nur mit erheblichen Zusatzkosten anderweitig verkauft werden. Sowohl das Erfordernis einer
kostentrachtigen Zwischen- oder Vorfinanzierung als auch der Ausfall eines oder mehrerer Kunden
kénnen sich daher erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der GIF
auswirken.

2.1.19 Risiken im Zusammenhang mit Erfindungen und Patenten

Im Zusammenhang mit ihrem Geschéftsbereich ,Forschung & Entwicklung" ist die Gesellschaft derzeit
maf3geblich von den durch ihren Gesellschafter-Geschéftsfiihrer Dr. Rohs getétigten Erfindungen und
den entsprechenden Patenten und Patentanmeldungen abhangig. Sollten die entsprechenden
Lizenzvertréage, beispielsweise wegen Veranderung der Gesellschafterverhaltnisse, auRRerordentlich
gekundigt werden, und die Gesellschaft die Erfindungen nicht mehr im Rahmen von neuen
Lizenzvertragen nutzen kodnnen, konnte sich dies nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der GIF auswirken.

In den bestehenden Vertrdgen der Geschéftsfihrer der Gesellschaft sind keine Regelungen enthalten,
durch die die Geschéftsfihrer verpflichtet werden, Erfindungen bzw. die damit verbundenen
Nutzungsrechte unentgeltlich auf die Gesellschaft zu Ubertragen. Erfindungen bzw. daraus etwaig
resultierende Schutzrechte stehen damit dem jeweiligen Geschéftsfuhrer als Privatperson zu. Es ist
daher nicht sichergestellt, dass die GIF-Gruppe diese Erfindungen fiir eigene (kommerzielle) Zwecke
nutzen kann, bzw., sofern entsprechende Lizenzvertrdge abgeschlossen werden, zu welchen
Bedingungen. Dies kann sich nachteilig auf die geschéftliche Entwicklung und damit auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe auswirken.

2.1.20 Risiko des Verlustes von Know-how

Das im Rahmen der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft entstehende Know-how stellt einen
bedeutenden Vermdgenswert der Gesellschaft dar. Insbesondere hangt die Wettbewerbsfahigkeit der
GIF-Gruppe auch von der Sicherung ihrer technologischen Innovationen und des damit
zusammenhdngenden Know-hows ab. Soweit dieses nicht im Rahmen von gewerblichen
Schutzrechten, insbesondere Patenten, zum Schutz angemeldet werden kann, lasst sich das Know-
how im Wesentlichen nur Uber Geheimhaltungsvereinbarungen oder vertragliche Vereinbarungen
schitzen. Im Falle der Verletzung der vertraglichen Vereinbarung kdnnten der GIF-Gruppe keine
ausreichenden Rechtsmittel zur Beseitigung der Verletzungshandlungen zur Verfigung stehen, die
mit wirtschaftlich vertretbarem Aufwand umgesetzt werden kénnen. Zudem dirfte es oftmals nicht
mdglich sein, einzelnen Personen eine Verletzung der geschlossenen Vereinbarungen nachzuweisen.
Es besteht daher ein Risiko hinsichtlich der dauerhaften Geheimhaltung dieses Know-hows und die
Gefahr, dass Dritte versuchen kdnnten, Betriebsgeheimnisse zu erlangen und zu nutzen und Produkte
und Verfahren der GIF ganz oder teilweise zu kopieren. Eine teilweise oder vollstandige Offenlegung
dieses Know-hows gegenlber Dritten konnte zudem dazu fihren, dass gegenitber den
Wettbewerbern selbst erarbeitete Vorteile sowie gegebenenfalls die Mdglichkeit entféllt, dieses Know-
how durch Lizenzvertrage mit entsprechenden Ertrdgen weiterzugeben. Sollte es der GIF-Gruppe
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daher nicht gelingen, ihr Know-how zu schiitzen oder geheim zu halten, kdénnte dies erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe haben.

Know-how-Trager sind im Wesentlichen die im Entwicklungsbereich beschéftigten Mitarbeiter. Sofern
diese Mitarbeiter das Unternehmen daher verlassen und/oder zu Mitbewerbern wechseln, besteht die
Gefahr, dass dieses Know-how fiir die Gesellschaft verloren geht und/oder Mitbewerbern zuganglich
gemacht wird. Dies konnte sich ebenfalls nachteilig auf die Geschéftstatigkeit der GIF-Gruppe und
damit auch auf ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

2.1.21 Risiko der (behaupteten) Verletzung von Schutzrechten Dritter oder durch Dritte

Der Gesellschaft ist nicht bekannt, dass sie oder ihre Tochtergesellschaften in Verbindung mit den von
ihr angebotenen Produkten und Leistungen gewerbliche Schutzrechte Dritter verletzen. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft mdglicherweise Schutzrechte Dritter
verletzt, Dritte Anspriiche aus der Verletzung von Schutzrechten gegeniber der GIF-Gruppe geltend
machen oder dass die GIF-Gruppe im Rahmen von Rechtstreitigkeiten mit verklagt wird. Dies kann
dazu fuhren, dass Lizenzzahlungen erforderlich sind und/oder Produkte der GIF nicht oder nur
verzogert kommerziell verwendet werden kdnnen. Bereits die Behauptung Dritter, dass die GIF-
Gruppe gewerbliche Schutzrechte Dritter verletzt, kénnte zu wirtschaftlichem Schaden fihren.
Erfolgreich geltend gemachte Anspriiche aus Schutzrechtsverletzungen kénnten die GIF-Gruppe zu
erheblichen Schadensersatzleistungen verpflichten. Schutzrechtsverfahren kdénnen komplexe
sachliche und rechtliche Fragen beinhalten und haben oft einen ungewissen Ausgang. Derartige
Rechtsstreitigkeiten kdnnen dariiber hinaus, ob begriindet oder unbegriindet, mit einem betrachtlichen
Zeit-, Personal- und Kostenaufwand verbunden sein und die Gesellschaft von ihrer eigentlichen
Geschéftstatigkeit abhalten; die Verzégerung oder Unterbrechung der Vermarktung eines Produkts
kann sich zudem wesentlich nachteilig auf ihre Ertrags- und Finanzlage auswirken.

Des Weiteren kann nicht ausgeschlossen werden, dass Dritte gewerbliche Schutzrechte der GIF oder
die von ihr als Lizenznehmer genutzten gewerblichen Schutzrechte, insbesondere die Patente und
Patentanmeldungen im Zusammenhang mit dem Kegelringgetriebe, verletzen. Die Durchsetzung der
eigenen bestehenden Rechte kann mit erheblichem finanziellem und zeitlichem Aufwand verbunden
sein und daher ebenfalls die Ertrags- und Finanzlage der GIF-Gruppe negativ beeinflussen.

2.1.22 Risiko langer Zahlungsziele

Die vertraglichen und insbesondere auch realen Zahlungsziele der Kunden aus der Automobilbranche
sind erfahrungsgemafl langer als in anderen Branchen. Sofern und soweit diesbeziglich keine
Factoring-Finanzierung méglich ist, sind dementsprechende Finanzmittelreserven erforderlich, die die
Liquiditat der GIF-Gruppe belasten und sich dementsprechend nachteilig auf ihre Vermdgens- und
Finanzlage auswirken.

2.1.23 Risiko der Rickzahlung von 6ffentlichen Zuwendungen

Das Bundesministerium fur Wirtschaft und Technologie hat der Gesellschaft im Zusammenhang mit
dem Projekt ,ikV-Motor* eine Zuwendung in H6he von rd. TEUR 455 bewilligt und bisher in H6he von
TEUR 285 ausgezahlt (siehe Abschnitt 7.8 ,Wesentliche Vertrdge*). Die Zuwendung ist
zweckgebunden und unterliegt zahlreichen Nebenbestimmungen. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die Zuwendung aufgrund (teilweiser) Nichteinhaltung dieser Nebenverpflichtungen nicht
in voller Hoéhe ausgezahlt oder ganz oder teilweise zurlickgefordert wird, was sich nachteilig auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der GIF auswirken kann.

2.1.24 Risiko der Finanzierung des Wachstums der GIF-Gruppe

Die Strategie der Gesellschaft ist auf ein stetiges Wachstum der GIF-Gruppe ausgerichtet, um ihre
Marktposition zu stabilisieren und auszubauen (siehe Abschnitt 7.2 ,Strategie*). Hierfiur sind
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Finanzierungen in erheblichem Umfang erforderlich. Dies gilt insbesondere fir Investitionen in
existierende und neue Standorte sowie weitere Priifstande. Es ist nicht sicher gestellt, dass die
angebotenen Teilschuldverschreibungen im vollen Umfang zu ihrem Nennbetrag oder einem héheren
Ausgabebetrag platziert und damit ein bestimmter Emissionserlos erzielt werden kann. Es kann daher
nicht ausgeschlossen werden, dass der durch die Begebung der Anleihe erzielte Netto-Emissionserlés
nicht ausreicht, um die Vorhaben und die Wachstumsstrategie der Gesellschaft zu realisieren, was
sich nachteilig auf die Geschaftsentwicklung der GIF-Gruppe auswirken wirde. Es ist zudem nicht
sichergestellt, dass der Gesellschaft in der Zukunft ausreichende Finanzierungen zu akzeptablen
Konditionen zur Verfligung stehen. Sollte diese nicht der Fall sein, kénnte das Wachstum der GIF-
Gruppe gehemmt werden. Samtliche genannten Umstdnde hatten einen erheblichen negativen
Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe.

2.1.25 Risiken aufgrund fehlerhafter Produkte und aus gegeniiber den Kunden
tibernommenen Garantien

Die von der GIF-Gruppe hergestellten Produkte bzw. angebotenen Leistungen kénnten mit Fehlern
behaftet sein. Eine mangelhafte Qualitat wiirde zu einer Beeintrachtigung des Absatzes der Produkte
und Leistungen bei Kunden oder gegebenenfalls zu entsprechenden Ersatzanspriichen fihren. Es
kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass die GIF-Gruppe in derartigen Fallen Gewéhrleistungs-
und Schadensersatzanspriichen oder Ansprichen auf Zahlung von Vertragsstrafen ausgesetzt
werden konnte. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass Folgeschdden bei Kunden
eintreten, deren Hohe den Wert der von der GIF-Gruppe gelieferten Produkte oder erbrachten
Leistungen deutlich Ubersteigt. Anspriche aufgrund fehlerhafter Produkte oder Leistungen kdnnten
daher zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-
Gruppe fuhren. Im Rahmen ihrer Tatigkeit Gbernimmt die Gesellschaft fur ihre Leistungen gegenuber
den Kunden daruber hinaus bestimmte Garantien im Hinblick auf die Funktionsféhigkeit der erstellten
Prufstande und sonstigen Produkte. Sollten ein oder mehrere Garantiefélle eintreten, die nicht
vollumfanglich versichert sind, oder sollte die Versicherung in einem dieser Falle den
Versicherungsschutz aus anderen Griinden ablehnen, kann sich dies erheblich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und der GIF-Gruppe auswirken.

2.1.26 Risiko in Bezug auf Preissteigerungen auf den Energie- und Rohstoffméarkten

Preissteigerungen auf den Energie- und Rohstoffmarkten kénnen kurzfristig zu veranderten
Produktionsbedingungen fiir die Unternehmen und zu einem veranderten Verhalten der Kunden der
GIF-Gruppe fuihren. Eine daraus eventuell resultierende Investitionszurtickhaltung kann sich nachteilig
auf die Geschéftstatigkeit und damit auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe
auswirken.

2.1.27 Liquiditatsrisiken aus Leasing- und Pensions- und Darlehensverpflichtungen

Die GIF-Gruppe unterliegt erheblichen laufenden Leasingverpflichtungen aus Leasingvertragen fir
Gebdaude, technische Anlagen, Einrichtungen und Fahrzeuge (siehe auch Abschnitt 7.8 ,Wesentliche
Vertrage"), laufenden Zins- und Tilgungsverpflichtungen aus Darlehen sowie zukinftigen
Verpflichtungen aus Pensionszusagen, die die Liquiditatslage jeweils beeintrachtigen kénnen. Die
Leasingverpflichtungen sowie die Zins- und Darlehenstilgungsleistungen miussen aus dem Cashflow
aus laufender Geschéftstatigkeit beglichen werden und stellen hohe fixe Kosten dar, die auch im Falle
eines starken Umsatz- und Ertragsriickgangs nicht angepasst werden kénnen. Gleiches gilt fur die
zukinftig zu leistenden Pensionszahlungen. Die hinsichtlich der Pensionsverpflichtungen gebildeten
Pensionsrickstellungen kdnnten sich zudem als zu gering erweisen, was weitere Zufihrungen und
damit eine Reduzierung des Gewinns zur Folge haben kdnnte. Der Eintritt eines oder mehrerer der
vorgenannten Risiken kénnte nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der GIF-Gruppe haben.
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2.1.28 Umweltrisiken

Die Geschéftstatigkeit der GIF-Gruppe unterliegt im Bereich Umweltschutz den an dem jeweiligen
Standort geltenden Gesetzen, Rechtsverordnungen, Richtlinien etc., die unter anderem Emissionen in
die Luft, Abwasser, den Schutz von Boden und Grundwasser sowie die Gesundheit und Sicherheit der
Menschen, insbesondere der Arbeithnehmer regeln. Die Verletzung umweltrechtlicher Bestimmungen
kann zivil-, straf- und offentlich-rechtlich verfolgt werden. Insbesondere kdnnen einstweilige
Verflgungen erwirkt, Prozesse durch Dritte angestrengt oder unter Umstanden kostspielige
MalRnahmen zur Kontrolle und Beseitigung von Umweltverschmutzungen oder zur Nachristung
vorhandener technischer Anlagen verlangt werden. An den operativen Standorten der GIF-Gruppe
besteht unter Umsténden die Gefahr, dass Schadstoffe in den Boden gelangen oder anderweitig die
Umwelt belasten kdnnen. Dies konnte entsprechende Haftungsrisiken und erhebliche Kosten im
Zusammenhang mit behérdlichen Anordnungen oder Auflagen zur Folge haben. Gleiches gilt fiir den
Fall, dass Grundstiicke, die im Eigentum der GIF stehen oder von Unternehmen der GIF-Gruppe
genutzt werden, mit Altlasten behaftet sind, fur deren Beseitigung die GIF unabhé&ngig von einer
Verursachung einzustehen hat. Sdmtliche genannten Umstande kdnnen negative Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und der GIF-Gruppe haben.

2.1.29 Risiko des Widerrufs betriebsnotwendiger Genehmigungen

Fur die Geschéftstatigkeit der GIF-Gruppe sind an den unterschiedlichen Standorten verschiedene
Erlaubnisse, Genehmigungen, Konzessionen etc. nach den jeweils geltenden nationalen
Bestimmungen erforderlich. Fur den Betrieb der Prifstdnde und die Errichtung der entsprechenden
Hallen sind in Deutschland beispielsweise Genehmigungen nach dem
Bundesimmissionsschutzgesetz /BImSchG) und der Bundesimmissionsschutzverordnung (BImSchV)
erforderlich. Die in diesem Zusammenhang erforderlichen Zustimmungen und Genehmigungen
wurden fur die Standorte in Alsdorf, Aachen und Wolfsburg erteilt. Auch hinsichtlich der dbrigen,
insbesondere der ausléandischen Standorte liegen nach Kenntnis der GIF derzeit alle fur die
Geschaftstatigkeit jeweils erforderlichen Genehmigungen und Erlaubnisse vor. Die entsprechenden
Bescheide sind in der Regel mit Nebenbestimmungen und/oder Auflagen zur Aufrechterhaltung der
Genehmigungen versehen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die genannten Bescheide,
z.B. bei einem Verstol? gegen die erlassenen Auflagen, widerrufen oder zuriickgenommen werden,
was die Unterbrechung, Einschrankung und/oder Untersagung der Geschéftstatigkeit zur Folge héatte
und sich damit in erheblichem MalRe nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-
Gruppe auswirken wirde. Des Weiteren kann nicht vollig ausgeschlossen werden, dass nachtraglich
weitere Nebenbestimmungen und/oder Auflagen erlassen werden oder Genehmigungserfordernisse
entstehen, die die Geschaftstatigkeit einschrédnken und/oder kostenintensive (Folge-)Malinahmen
erfordern und sich dementsprechend ebenfalls negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der GIF-Gruppe auswirken.

2.1.30 Wéahrungsschwankungen

Ein Teil des Umsatzes der GIF-Gruppe wird in Asien und den USA getétigt, so dass die GIF-Gruppe
gewissen Wahrungsrisiken ausgesetzt ist. Entsprechende Wechselkursverdnderungen kdénnen sich
insbesondere nachteilig auf die entsprechenden Absatzmarkte und damit auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der GIF-Gruppe auswirken.

2.1.31 Risiko eines nicht ausreichenden Versicherungsschutzes der GIF-Gruppe

Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass die betrieblichen Risiken der GIF-Gruppe ausreichend versichert
sind. Sie kann jedoch nicht ausschlieBen, dass Schaden oder Anspriiche gegen Gesellschaften der
GIF-Gruppe erhoben werden, die Uber die Art oder den Umfang des bestehenden
Versicherungsschutzes hinausgehen, dass der bestehende Versicherungsschutz nicht bzw. nicht zu
wirtschaftlich attraktiven Konditionen verlangert wird oder dass die Kosten flr Versicherungen in
Zukunft nicht steigen werden. Sofern einzelnen oder mehreren Gesellschaften der GIF-Gruppe
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wesentliche Schaden entstehen oder Anspriiche gegen diese erhoben werden, fir die kein oder nur
ein unzureichender Versicherungsschutz besteht oder sollten die Kosten fir entsprechende
Versicherungen steigen, kénnte dies erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der GIF-Gruppe haben.

2.1.32 Risiko eines unzureichenden Risikomanagementsystems der Emittentin

Die GIF-Gruppe verflgt Uber ein Risikomanagementsystem. Dieses befindet sich im Hinblick auf die
Organisation des Konzerncontrollings hinsichtlich der auslandischen Tochtergesellschaften,
insbesondere im Hinblick auf den Informationsaustausch sowie die Erfassung und Verarbeitung von
Daten der auslandischen Tochterunternehmen, noch im Aufbau, so dass moglicherweise
risikorelevante Informationen nicht, nicht vollumféanglich oder nicht schnell genug bekannt werden.
Trotz Bestehen eines Risikomanagementsystems werden daher mdglicherweise erhebliche Risiken,
insbesondere hinsichtlich der Tochtergesellschaften und Beteiligungen im Ausland, nicht oder zu spét
erkannt und bleiben unbekannt. Zudem ist nicht auszuschlie3en, dass bekannte Risiken falsch
eingeschatzt werden. Es besteht das Risiko, dass sich das Risikomanagementsystem einschlief3lich
des Konzerncontrollings als teilweise oder vollstandig unzureichend erweist oder versagt und sich
solche Risiken im Rahmen der Geschéftstatigkeit der GIF-Gruppe verwirklichen oder nicht schnell
genug erkannt werden. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kdénnte erhebliche negative
Auswirkungen auf die Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe haben.

2.1.33 IT-Risiken

Der gesamte Geschéftsbetrieb der GIF-Gruppe setzt funktionierende IT-Systeme und Netzwerke
voraus. Dies gilt insbesondere im Hinblick auf die Verteilung des operativen Geschéftsbetriebs auf
mehrere Standorte und die zunehmende Internationalisierung der GIF-Gruppe. Zudem ist die
Geschaftstatigkeit der GIF mit der Generierung, Erfassung und Auswertung von grof3en Datenmengen
verbunden. Sollten die IT-Systeme und Netzwerke nicht storungsfrei funktionieren, hat dies
Arbeitsunterbrechungen und unter Umstédnden den Verlust der in Form von Daten erzielten
Arbeitsergebnissen zur Folge. Zudem kann die Sicherheit von Daten und damit des geheimen Know-
hows der Gesellschaft gefahrdet sein. Die Unterbrechung von Produktions- und Arbeitsablaufen und
die damit verbundenen Produktivitdtseinbu3en sowie ein moglicher Datenverlust kénnen einen
negativen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe haben.

2.1.34 Hohere Gewalt

Die Unternehmen der GIF-Gruppe tragen in ihren jeweiligen nationalen Markten weiter allgemeine
Geschéftsrisiken wie z.B. des Funktionierens der Infrastruktur, von Streik, Unféallen,
Naturkatastrophen, Sabotagen, kriminellen Aktivitaten, Terrorismus, Kriegen und anderen wesentlich
nachteiligen Einflissen. Sollte sich eines oder mehrere dieser Risiken realisieren, hétte dies erheblich
negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe.

2.1.35 Risiko von Nachzahlungen aufgrund von steuerlichen und
sozialversicherungsrechtlichen Betriebsprifungen

Bei der GIF und ihren inlandischen Tochtergesellschaften wurden bisher Betriebsprifungen fir
Kdrperschaft-, Gewerbe-  und Umsatzsteuer  sowie  Lohnsteuerprifungen  fur  die
Veranlagungszeitrdume bis einschlie3lich 2007 durchgefiihrt. Die Steuerbescheide fiir die Jahre 2008
und 2009 stehen unter dem Vorbehalt der Nachprufung. Im Bereich der Sozialversicherung haben
Prifungen bis einschlie3lich 2008 stattgefunden. Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass in den noch
offenen ZeitrAumen ihre steuerlichen und sozialversicherungsrechtlichen Angaben in Einklang mit den
anwendbaren  Rechtsvorschriften stehen und keine zu wesentlichen Steuer- oder
Beitragsnachzahlungen verpflichtenden Bescheide zu erwarten sind. Es ist jedoch nicht
ausgeschlossen, dass es aufgrund unterschiedlicher Betrachtungsweisen von Sachverhalten durch
die Finanz- und Sozialversicherungsbehérden zu Nachforderungen von Steuern und
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Sozialversicherungsbeitrdgen kommt, fiir die die GIF bzw. die entsprechende Gesellschaft der Gruppe
keine oder keine ausreichenden Ruickstellungen gebildet hat. Dies kdnnte nachteilige Auswirkungen
auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der GIF-Gruppe haben.

2.2 Risiken in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen

2.2.1 Die Teilschuldverschreibungen sind keine geeignete Anlage flr alle Investoren

Jeder einzelne mdgliche Anleger muss vor dem Hintergrund seiner personlichen und wirtschaftlichen
Verhéltnisse selbst beurteilen, ob die Anlage in die Inhaber-Schuldverschreibung fur ihn eine
geeignete Anlage ist. Aufgrund der in diesem Abschnitt 2 beschriebenen Risiken sind die
Teilschuldverschreibungen nur fir solche Anleger geeignet, die:

§ Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrung in geschaftlichen und finanziellen Angelegenheiten
verfigen, um sich ein Urteil Uber die Chancen und Risiken einer Anlage in die
Teilschuldverschreibungen bilden und eine Anlageentscheidung auf der Grundlage dieses
Prospekts treffen zu kénnen, und

§ die Anleihebedingungen und ihre rechtlichen Auswirkungen vollstandig und richtig verstehen, und

§ in der Lage sind, mdogliche Auswirkungen wie zum Beispiel der wirtschaftlichen oder
Zinsentwicklung im Hinblick auf die Anlage in die Inhaber-Schuldverschreibung und die damit
verbundenen Risiken einzuschatzen und die mit einer Anlage in die Teilschuldverschreibungen
verbundenen wirtschaftlichen Risiken zu tragen.

2.2.2 Risiko der vorrangigen Befriedigung anderer Verbindlichkeiten im Falle der Insolvenz
der Emittentin

Die Teilschuldverschreibungen samt Zinszahlungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht
nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen nicht nachrangigen und nicht besicherten Verpflichtungen der Emittentin im gleichen Rang
stehen, sofern diese nicht kraft Gesetzes Vorrang haben. Ein wesentlicher Teil der derzeitigen
Verbindlichkeiten der Emittentin ist jedoch besichert (vgl. Abschnitt 7.8 ,Wesentliche
Vertrage/Wesentliche Finanzierungsvertrage/Sicherheiten-Poolvertrag®). Im Falle der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin sind die Anspriche der Anleger erst nach einer etwaigen Befriedigung
besicherter Anspriiche anderer Glaubiger (z.B. Kreditinstitute) zu bedienen. Die Rickzahlung des
gesamten Anleihebetrages und der Zinsen hangt dementsprechend davon ab, dass die Emittentin den
Emissionserlds so verwendet, dass sie ihre Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den Anlegern erflillen
kann.

Die Anleiheglaubiger konnen nicht von der Emittentin verlangen, dass ihre Zins- und
Tilgungsanspriche gegenuber anderen Ansprichen vorrangig befriedigt werden, soweit diese
anderen Anspriche im gleichen Rang mit den Anspriichen aus der Inhaber-Schuldverschreibung
stehen, auch nicht gegenliber Anlegern aus etwaigen weiteren, von der Emittentin begebenen
Schuldverschreibungen. Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht somit die Gefahr, dass die
Anleger ihr eingesetztes Kapital teilweise oder ganz verlieren.

2.2.3 Volatilitat des Borsenkurses

Bei den angebotenen Teilschuldverschreibungen handelt es sich um eine relativ kleine Emission mit
einem begrenzten Volumen. Es ist daher nicht sichergestellt, dass sich ein nennenswerter aktiver
Handel mit Teilschuldverschreibungen der Emittentin ergibt. Zudem kann nicht ausgeschlossen
werden, dass unabh&ngig von der Finanzlage der Emittentin oder der allgemeinen Zinsentwicklung
erhebliche Schwankungen des Bdrsenkurses fur die Teilschuldverschreibungen auftreten oder die
allgemeine Kursvolatilitdét an den Borsen den Kurs der Teilschuldverschreibungen der Emittentin
beeintrachtigt, ohne dass dies in einem direkten Zusammenhang mit der Emittentin oder ihrer
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage oder ihren Geschéftsaussichten steht. Nach Einbeziehung in
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den Handel kdnnte der Kurs der Teilschuldverschreibungen auf aufgrund schwankender Ergebnisse,
der Nichterfullung von Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten, veranderter allgemeiner
Wirtschaftsbedingungen oder anderer Faktoren wie der Zinsentwicklung erheblich variieren. Die Kurse
der Teilschuldverschreibungen kdnnten daher aus den vorgenannten Grinden erheblichen
Schwankungen unterliegen, die nicht der wirtschaftlichen Lage der Emittentin entsprechen mussen.
Eine negative wirtschaftliche Entwicklung kdnnte dariiber hinaus zu erheblichen Kursausschlagen
nach unten und damit zu VeraufRRerungsverlusten der Anleger fiihren.

2.2.4 Risiko fehlender VerauRerbarkeit und Handelbarkeit

Es ist geplant, dass die angebotenen Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr im
Marktsegment ,der mittelstandsmarkt* an der Borse Dusseldorf einbezogen werden. Zum Datum des
Prospekts besteht die Einbeziehung allerdings noch nicht. Es kann daher nicht véllig ausgeschlossen
werden, dass eine Einbeziehung nicht erfolgt und damit die VerduBerbarkeit der
Teilschuldverschreibungen stark eingeschréankt oder gar nicht moglich ist. Gleiches gilt fur den Fall,
das nach erfolgter Einbeziehung in den Handel zu einem spéteren Zeitpunkt ein Delisting, d.h. eine
Entfernung der Anleihe aus dem Handel erfolgt. Unter Umstanden ist sogar ein Verkauf der
Teilschuldverschreibungen bis zum Ablauf der Laufzeit der Anleihe nicht mdglich, so dass der Anleger
das Ende der funfjahrigen Laufzeit abwarten musste, bevor der Anleihebetrag zuriickgezahlt wird.
Sofern die Teilschuldverschreibungen nicht oder nicht mehr im Marktsegment ,der mittelstandsmarkt*
gehandelt werden, ist die Emittentin auch nicht mehr verpflichtet, die fur dieses Marktsegment
geltenden Transparenz- und Publizitatspflichten einzuhalten.

Sollten Anleger im Hinblick auf die Teilschuldverschreibungen Geschéfte tatigen, wie beispielsweise
Leerverkdufe, die zu einem bestimmten Zeitpunkt einen Handel der Teilschuldverschreibungen an der
Bdrse vorsehen, oder Wertpapierkaufe auf Kreditbasis, bei denen die Ruckfihrung des Kredits zu
einem bestimmten Zeitpunkt vorgesehen ist, kann eine noch fehlende Einbeziehung der
Teilschuldverschreibungen in den Bodrsenhandel dazu fiuihren, dass diese Anleger einen Schaden
erleiden, da eine vorzeitige Rickzahlung des Anleihebetrages grundsétzlich nicht durch den Anleger
gefordert werden kann.

Aber auch im Falle der Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in das Marktsegment .der
mittelstandsmarkt“ an der Borse Diisseldorf ist, insbesondere auch aufgrund des geringen Volumens
der Emission und des voraussichtlich engen Marktes, nicht sichergestellt, dass ein liquider
Sekundéarmarkt fur die Teilschuldverschreibungen entstehen wird oder, sofern er besteht, dauerhaft
fortbesteht. Ein Verkauf der Teilschuldverschreibungen ist nur méglich, wenn der Anleger hierfiir einen
Kaufer findet. FiUr den Inhaber der Teilschuldverschreibungen kann es aufgrund der relativen
Marktenge der Emission schwer sein, bei Verkaufsabsicht einen Kaufer zu finden. Daher kann nicht
ausgeschlossen werden, dass ein Anleger die von ihm gehaltenen Teilschuldverschreibungen nicht,
nicht zum gewuinschten Zeitpunkt oder nur zu einem Preis verdauBern kann, der erheblich unter dem
Ausgabepreis liegt, so dass ein Verlust entsteht.

2.2.5 Risiko aus der fehlenden Besicherung der Teilschuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen sind unbesichert. Den Anleiheglaubigern sind keine Sicherheiten fir
den Fall eingeraumt worden, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen nicht erfillen kann. Zudem hat die Emittentin bereits umfangreiche
Sicherheiten flr sonstige Kreditverbindlichkeiten gewahrt und ist auch zukinftig berechtigt,
Sicherheiten an ihren Vermogensgegenstanden zugunsten Dritter zu bestellen, sofern es sich nicht
um Kapitalmarktverbindlichkeiten handelt. Es besteht daher das Risiko, dass im Falle einer Insolvenz
der Emittentin mdglicherweise keine oder nahezu keine Mittel aus der Insolvenzmasse zur Verteilung
zur Verfugung stehen und die Anleiheglaubiger keine oder nur geringe Zahlungen auf ihre
Forderungen erhalten.

2.2.6 Risiko der fehlenden Einlagensicherung

Die Teilschuldverschreibungen sind Kapitalanlagen, fir die keine gesetzlich vorgeschriebene
Einlagensicherung (wie z.B. durch einen Einlagensicherungsfonds der Banken) besteht. Im Falle einer
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Insolvenz der Emittentin besteht somit die Gefahr, dass die Anleger ihr eingesetztes Kapital teilweise
oder ganz verlieren.

2.2.7 Risiken bei einer Fremdfinanzierung der Teilschuldverschreibungen

Bei einer Fremdfinanzierung des Kaufpreises fir die Teilschuldverschreibungen tragt der Anleger das
Risiko, die Forderungen aus seiner Finanzierung erfilllen zu missen, ohne dass ihm moglicherweise
dafur entsprechende Ertrage aus den Teilschuldverschreibungen zur Verfligung stehen.

Den Anlegern steht es frei, den Erwerb der Teilschuldverschreibungen ganz oder teilweise durch
Fremdmittel zu finanzieren. Jedoch wird darauf hingewiesen, dass sich durch eine vollstandige oder
teilweise Finanzierung der Anlage durch Fremdkapital die Risikostruktur der Anlage fur den Anleger
erhoht. Im Falle einer Fremdfinanzierung des Kaufpreises fur die Teilschuldverschreibungen ist der
Anleger auch dann zur Bedienung seiner Finanzierung mit Zins und Tilgung verpflichtet, wenn er aus
den Teilschuldverschreibungen keine oder nur teilweise Zinsen und Riickzahlungsbetrage erhalt.

2.2.8 Risiken bei einer weiteren Verschuldung der Emittentin

Es gibt grundsatzlich keine gesetzlichen, vertraglichen oder sonstigen Beschrankungen in Bezug auf
die gesamte Hohe der Verbindlichkeiten, die die Gesellschaft aufnehmen darf; die Anleger haben
lediglich die Mdglichkeit, die Teilschuldverschreibungen nach Maf3gabe der Anleihebedingungen mit
sofortiger Wirkung zu kiindigen, wenn das wirtschaftliche Eigenkapital der Gesellschaft 25% der
Bilanzsumme unterschreitet. Weitere Verbindlichkeiten kénnen mit den Teilschuldverschreibungen
gleichrangig oder ihnen gegeniiber sogar vorrangig sein. Jede Aufnahme zusatzlicher
Verbindlichkeiten erhéht die Verschuldung der Emittentin und kann den Betrag reduzieren, den die
Anleiheglaubiger im Falle einer Liguidation oder Insolvenz der Emittentin erhalten. Gleichzeitig kann
durch eine weitere Zinsbelastung im Zusammenhang mit der Aufnahme von weiterem Fremdkapital
und die Verpflichtung zur Rickzahlung dieses weiteren Fremdkapitals die Fahigkeit der Emittentin, die
Anleihe sowie die Zinsen zuriickzubezahlen, eingeschrankt oder beseitigt sein.

2.2.9 Risiko wegen fehlender Kindigungsmadglichkeiten

Den Anlegern steht kein ordentliches Kindigungsrecht der Teilschuldverschreibungen zu. Eine
auB3erordentliche Kiindigung ist nur bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen mdéglich. Dies hat zur
Folge, dass die Anleger vor Ablauf der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen keinen Anspruch
haben, von der Emittentin eine Riickzahlung des eingesetzten Kapitals zu verlangen.

2.2.10 Risiko des fehlenden Einfluss auf die Geschaftsfihrung der Emittentin

Bei der Inhaber-Schuldverschreibung handelt es sich nicht um eine gesellschaftsrechtliche oder
unternehmerische Beteiligung an der Gesellschaft, die mitgliedschaftsrechtliche Stimmrechte gewahrt.
Die Inhaber-Schuldverschreibung begriindet ausschlieRlich schuldrechtliche Anspriiche gegeniiber
der Emittentin auf laufende Zinszahlungen und Riickzahlung des eingesetzten Kapitals zum Zeitpunkt
der jeweiligen Falligkeit. Die Teilschuldverschreibungen gewéhren keine Teilnahme-, Mitwirkungs-,
Stimm- oder Vermégensrechte in Bezug auf die Emittentin mit Ausnahme der im Gesetz Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz) gewdahrten Rechte.
Die Anleger haben daher grundsatzlich keine Moglichkeiten, die Strategie und die Geschicke der
Gesellschaft mitzubestimmen und sind von den Entscheidungen der Geschéaftsfihrung und der
Gesellschafterversammlung  der  Gesellschaft  abhéngig.  Fehlerhafte  unternehmerische
Entscheidungen kdnnen dazu fuhren, dass die Zinszahlungen oder die Rickzahlung der Anleihe
aufgrund fehlender Zahlungsmittel nicht erfolgen kdnnen.

2.2.11 Moglicher Rechtsverlust durch Mehrheitsentscheidung der Anleihegléaubiger

Nach den Regelungen des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen sind
Anleiheglaubiger dem Risiko ausgesetzt, Uberstimmt zu werden und gegen ihren Willen Rechte
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gegeniiber der Emittentin zu verlieren, wenn die Anleihegldubiger durch Mehrheitsbeschluss
Anderungen der Anleihebedingungen beschlieBen. Im Falle der Bestellung eines gemeinsamen
Vertreters aller Glaubiger, kann ein einzelner Glaubiger zudem ganz oder teilweise die Mdoglichkeit
verlieren, seine Rechte gegenlber der Emittentin unabhangig von anderen Glaubigern geltend zu
machen und durchzusetzen. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger der zu einem Rechtsverlust
der Anleiheglaubiger fuhrt, kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert und die
Realisierbarkeit dieses Wertes bis hin zum Totalverlust der Anlage fuhren.

2.2.12 Risiko einer Verschlechterung des Ratings und Zinsanderungsrisiko

Die Emittentin (Konzern) wurde von der Creditreform Rating Agentur mit dem Unternehmensrating
.BB“ bewertet. Die Creditreform Rating Agentur kann das Rating jederzeit &ndern, aussetzen oder
aufheben. Eine Anderung, Aussetzung oder Aufhebung des Ratings konnte sich negativ auf den
Marktpreis der Teilschuldverschreibungen und damit auf den Erlds, der bei einem Verkauf erzielt
werden  kann, auswirken und dementsprechend im Falle eines Verkaufs der
Teilschuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit zu einem Verlust des Anlegers fuhren.

Auch im Falle einer Erhdhung des allgemeinen Zinsniveaus wéahrend der Laufzeit der Anleihe besteht
das Risiko, dass der Marktpreis der Teilschuldverschreibungen sinkt. Die Teilschuldverschreibungen
sind mit einem festen Zinssatz ausgestattet, wahrend sich das Zinsniveau laufend andert. Wenn das
allgemeine Zinsniveau steigt, fallt iblicherweise der Marktpreis fir festverzinsliche Wertpapiere. Eine
Anderung des Zinsniveaus kann sich daher nachteilig auf den Marktpreis der
Teilschuldverschreibungen  auswirken, mit der Folge, dass eine VerduRBerung der
Teilschuldverschreibungen vor dem Ende der Laufzeit nur auf diesem geringeren Niveau und damit
gegebenenfalls fir den Anleger nur mit Verlust mdoglich ist.

Fur Anleger, die die Teilschuldverschreibungen in einem Betriebsvermégen halten oder die aus
anderen Griinden eine Bilanz erstellen mussen, besteht bei einem sinkenden Marktpreis das Risiko,
dass die Teilschuldverschreibungen aufgrund zwingender Bilanzierungsvorschriften mit einem
niedrigeren Wert als den Anschaffungskosten angesetzt und daher, obwohl die
Teilschuldverschreibungen weiter gehalten werden, nicht liquiditatswirksame Verluste ausgewiesen
werden muissen.

Zudem konnte sich eine fallender Marktpreis negativ auf die Unternehmensfinanzierung und damit
auch negativ auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

2.2.13 Risiko einer Anderung des Steuerrechts

Die Entwicklung des derzeit geltenden deutschen und &sterreichischen Steuerrechts unterliegt
standigen Anderungen. Eine Anderung der einschlagigen Rechtsprechung der Finanzgerichte kann
ebenfalls nicht ausgeschlossen werden. Die Gesellschaft hat keinen Einfluss darauf, dass die im
Zeitpunkt der Prospekterstellung geltenden steuerlichen Vorschriften und die zu ihrer Ausfiihrung
erlassenen steuerlichen Verwaltungsanweisungen, Erlasse, Verordnungen und Richtlinien
unverandert wahrend der Gesamtlaufzeit der Anleihe fortbestehen. Die im vorliegenden Prospekt
dargestellten steuerlichen Angaben geben deshalb ausschlieRlich die derzeitige Rechtslage unter
Berucksichtigung der aktuellen Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung sowie von einschlagigen
juristischen Kommentaren im Zeitpunkt der Veroffentlichung des vorliegenden Prospekts wieder. Es
besteht das Risiko, dass sich zukiinftige Anderungen des Steuerrechts, Anderungen der
Verwaltungsauffassungen oder eine mdglicherweise gednderte Rechtsprechung der Finanzgerichte
sowohl auf die geschéftliche Tatigkeit der Gesellschaft als auch auf die steuerlichen Bedingungen fur
die Anleger in Bezug auf die Anleihe negativ auswirken kénnen. Dies kann sowohl fir die Gesellschaft
als auch fur die Anleger zu erheblichen steuerlichen Mehrbelastungen fithren. Fur die vom Zeichner
der Teilschuldverschreibungen mit dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen beabsichtigten oder
geplanten steuerlichen Ziele ist allein der Zeichner verantwortlich.
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2.2.14 Inflationsrisiko

Bei einer Unternehmensanleihe mit einer festgelegten Laufzeit besteht das Risiko, dass sich der Wert
des durch den Anleger mit dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen eingesetzten Kapitals durch
Inflation vermindert. Die kann zur Folge haben, dass der Inhaber der Teilschuldverschreibungen
maoglicherweise einen inflationsbedingten Wertverlust erleidet. Gleichzeitig kdbnnen die Moglichkeiten,
die Teilschuldverschreibungen zu veraul3ern, eingeschrénkt sein, so dass der Anleger damit rechnen
muss, die Teilschuldverschreibungen bis zum Ende der funfjahrigen Laufzeit halten zu missen und
damit einen Wertverlust durch die Inflation in voller Hohe zu realisieren.

2.2.15 Risiko bei Aufstockung der Anleihe oder der Begebung weiterer Anleihen

Die Anleihe kann nach MaRgabe der Anleihebedingungen jederzeit aufgestockt werden; zudem
kénnen  weitere  Schuldverschreibungen  emittiert werden. Die  Begebung  weiterer
Schuldverschreibungen  kdénnte  zur  Folge haben, dass die bisher ausgegebenen
Teilschuldverschreibungen aufgrund des hierdurch verursachten grof3eren Angebots einen geringeren
Marktwert haben.

2.2.16 Risiken im Zusammenhang mit der auf Deutschland beschrénkten Zahlstelle

Die Teilschuldverschreibungen werden nur in Deutschland und Osterreich 6ffentlich angeboten. Es
existieren keine Zabhlstellen aullerhalb Deutschlands. Die Verbuchung und Verwaltung der
Teilschuldverschreibungen konnte daher fiir Anleger aus dem Ausland mit besonderem Aufwand und
weiteren Kosten verbunden sein. Insbesondere besteht fir Anleger mit Wohnsitz auRerhalb
Deutschlands bzw. mit einer Kontoverbindung auf3erhalb Deutschlands das Risiko, dass der Erwerb
der Teilschuldverschreibungen durch Depotzubuchung und die Abwicklung der Zins- und
Tilgungszahlung(en) nur tber eine Bank von internationalem Rang erfolgen kann und vor dem Erwerb
die Einrichtung eines Kontos bei einer Bank von internationalem Rang in Deutschland oder auRerhalb
Deutschlands  erforderlich sein  kdonnte. Demnach kénnten mit dem Erwerb der
Teilschuldverschreibungen und der Abwicklung der Zins- und Tilgungszahlungen weitere Kosten
verbunden sein und die Rendite kdnnte geringer als erwartet ausfallen.

2.2.17 Der Anleger hat keinen Einfluss auf die Verwendung der durch die Ausgabe der
Teilschuldverschreibungen eingeworbenen Mittel

Die Emittentin plant, das durch die Begebung der Teilschuldverschreibungen eingeworbene Kapital fir
Investitionen in neue und bestehende Standorte sowie fur die teilweise Tilgung von
Kreditverbindlichkeiten zu verwenden. Die Emittentin ist jedoch in ihrer Entscheidung Uber die
Verwendung der durch die Emission der Teilschuldverschreibungen erhaltenen Mittel frei. Die Anleger
haben daher keinen Anspruch gegen die Emittentin auf eine bestimmte Verwendung des
eingeworbenen Kapitals, so dass es auch mdglich ist, dass sich die Emittentin zu einer anderen
Verwendung des Kapitals entschliet. Es besteht daher das Risiko, dass das eingeworbene Kapital
von der Emittentin anders als geplant eingesetzt wird und dass diese anderweitige Verwendung des
Kapitals die Fahigkeit der Emittentin, Zinsen und Rulckzahlung zu leisten, beeintrdchtigt oder
ausschlief3t.

2.2.18 Risiken bei Transaktions- und sonstigen Kosten

Transaktionskosten, wie beispielsweise Bankprovisionen, oder sonstige mit dem Erwerb oder der
Veraulerung der Teilschuldverschreibungen verbundenen Kosten kénnen insbesondere bei niedrigen
Auftragsvolumen je Transaktion zu erheblichen Kostenbelastungen fur den Anleiheglaubiger fiihren,
z.B., wenn Mindestgebiihren pro Transaktion verlangt werden. Diese Kosten kdnnen die mit einer
Teilschuldverschreibung verbundene Rendite insgesamt erheblich mindern. Der potentielle Anleger
sollte sich daher vor Erwerb der Teilschuldverschreibungen Uber alle mit dem Kauf oder Verkauf der
Teilschuldverschreibungen anfallenden Kosten informieren.
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3 Allgemeine Informationen

3.1  Verantwortung fur den Inhalt des Wertpapierprospektes

Die GIF Gesellschaft fur Industrieforschung mbH, Konrad-Zuse-Stral3e 3, 52477 Alsdorf, ibernimmt
gemal § 5 Abs. 4 des Wertpapierprospektgesetzes (,WpPG") die Verantwortung fir den Inhalt dieses
Wertpapierprospekts (der ,Prospekt") und erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben im
Prospekt richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind sowie dass sie die erforderliche
Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres
Wissens nach richtig und keine Tatsachen weggelassen worden sind, die die Aussagen dieses
Prospekts wahrscheinlich verédndern kdnnen.

Unbeschadet von § 16 WpPG ist die Emittentin nach Mal3gabe der gesetzlichen Bestimmungen nicht
verpflichtet, den Prospekt zu aktualisieren.

3.2 Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind
alle Aussagen in diesem Prospekt, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen.
Dies gilt tberall dort, wo der Prospekt Angaben Uber die zukiunftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Pléane
und Erwartungen in Bezug auf das Geschéft der Emittentin, tber Wachstum und Profitabilitdt sowie
Uber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die Emittentin ausgesetzt ist, enthalt. Angaben unter
Verwendung der Worte ,sollen”, ,dirfen”, ,werden®, ,glaubt®, ,geht davon aus“, ,erwartet”, ,nimmt an",
.Schatzt’, ,plant’, ,ist der Ansicht, ,nach Kenntnis*, ,nach Einschatzung“ oder &hnliche
Formulierungen deuten auf solche in die Zukunft gerichteten Aussagen hin. Die in die Zukunft
gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen
Einschatzungen und Annahmen der Emittentin. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren
auf Annahmen und Faktoren und unterliegen Ungewissheiten, deren Nichteintritt bzw. Eintritt dazu
fihren kann, dass die tatsachlichen Verhdltnisse einschlieBlich der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer als diejenigen
ausfallen, die in diesen Aussagen ausdrucklich oder implizit angenommen oder beschrieben werden.

Bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen koénnen sich, obwohl sie zum derzeitigen Zeitpunkt
angemessen sind, als fehlerhaft erweisen. Die Geschéaftstatigkeit der Emittentin unterliegt zudem einer
Reihe von erheblichen Risiken und Unsicherheiten, die ebenfalls dazu fuhren kénnten, dass eine
zukunftsgerichtete Aussage, Einschatzung oder Vorhersage unzutreffend wird. Deshalb sollten die
Anleger unbedingt die Abschnitte ,Zusammenfassung des Prospekts”, ,Risikofaktoren” und ,,Angaben
Uber die Geschéftstatigkeit* sowie ,Finanzinformationen® lesen, die eine ausfuhrliche Darstellung
derjenigen Faktoren enthalten, die auf die Geschéaftsentwicklung der Emittentin und den Markt
Einfluss haben, in dem diese tétig ist. In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen
kénnen die in diesem Prospekt erwahnten zukinftigen Ereignisse auch ausbleiben. Die Emittentin und
deren Geschéftsfuhrer kdnnen daher nicht fur den tatsdchlichen Eintritt der prognostizierten
Entwicklungen einstehen. Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin keine
Verpflichtung tGbernimmt, Gber ihre gesetzliche Verpflichtung (insbesondere zur Veroffentlichung von
Nachtragen gemaf § 16 WpPG) hinaus derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben
oder an zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

3.3 Hinweis zu Finanzinformationen, Zahlen und Wéahrungsangaben

Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Finanzangaben der Gesellschaft in diesem
Prospekt auf die zum Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Abschliisse geltenden deutschen
handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften (HGB). Die Finanzangaben der Gesellschaft in
diesem Prospekt sind in einer Form dargestellt und erstellt, die mit der konsistent ist, die im folgenden
Jahresabschluss der Emittentin zur Anwendung gelangen wird.
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Alle Wéahrungsangaben in diesem Prospekt beziehen sich auf Euro. Sofern Zahlenangaben in einer
anderen Wahrung aufgefihrt sind, ist dies ausdriicklich bei der betreffenden Zahl durch die
Bezeichnung der entsprechenden Wahrung oder des Wahrungssymbols vermerkt.

Es sei darauf hingewiesen, dass Zahlen in den Finanzibersichten in TEUR Uberflihrt worden sind.
Soweit sich hierbei Differenzen zu den Ausweisen in den Jahresabschliissen ergeben, beruhen diese
auf Rundungseffekten. Ferner wurden einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in
diesem Prospekt kaufmannisch gerundet. In Tabellen addieren sich solche kaufméannisch gerundeten
Zahlenangaben und daraus gebildeten Prozentsatze unter Umsténden nicht genau zu den in der
Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen. Fir die Berechnung der im Text
verwendeten Prozentangaben wurde dagegen nicht von kaufmannisch gerundeten, sondern von den
tatsachlichen Werten ausgegangen. Daher kann es in einigen Fallen dazu kommen, dass
Prozentzahlen im Text von Prozentsatzen abweichen, die sich auf der Basis von gerundeten Werten
ergeben.

3.4 Informationen von Seiten Dritter

Samtliche Zahlenangaben zu Marktanteilen, Wachstumsraten und Umsatzen auf den Markten, auf
denen der GIF-Konzern téatig ist, sowie Statistiken beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen oder
Schéatzungen der Gesellschaft, denen wiederum zumeist verétffentlichte Marktdaten zugrunde liegen
oder die auf Zahlenangaben aus 6ffentlich zugénglichen Quellen beruhen. Die Quellen der jeweiligen
Informationen werden an der entsprechenden Stelle im Prospekt genannt.

Die Gesellschaft hat die in o6ffentlichen Quellen enthaltenen Zahlenangaben, Marktdaten und
sonstigen Angaben korrekt wiedergegeben und - soweit es der Gesellschaft bekannt ist und sie es
aus den von diesem Dritten verdffentlichten Informationen ableiten konnten - keine Tatsachen
unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.
Allerdings ist zu beachten, dass Marktstudien haufig auf Annahmen und Informationen Dritter beruhen
und von Natur aus Prognosecharakter haben. Anleger sollten bericksichtigen, dass einige
Einschatzungen der Gesellschaft auf solchen Marktstudien Dritter beruhen.

35 Einsehbare Dokumente

Folgende Unterlagen bzw. Kopien davon stehen wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Prospekts bei
der Gesellschaft in Papierform zur Verfliigung und kénnen in den Geschaftsraumen der Gesellschaft,
Konrad-Zuse-Strasse 3, 52477 Alsdorf, wahrend der tblichen Geschéftszeiten eingesehen werden:

§  Handelsregisterauszug der Gesellschaft
§  Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft

§ Konzernabschluss der GIF-Gesellschaft fur Industrieforschung mbH nach HGB fir das
Geschaftsjahr 2010 nebst Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

§ Jahresabschluss der GIF-Gesellschaft fur Industrieforschung mbH nach HGB fir das
Geschaftsjahr 2010 nebst Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

§ Geanderter Konzernabschluss der GIF-Gesellschaft fur Industrieforschung mbH nach HGB fir
das Geschaftsjahr 2009 nebst Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

§  Geanderter Jahresabschluss der GIF-Gesellschaft fur Industrieforschung mbH nach HGB fiir das
Geschaftsjahr 2009 nebst Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers.
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4 Das Angebot

4.1 Offentliches Angebot und Privatplatzierung

Angeboten wird eine Anleihe in Form einer Inhaber-Schuldverschreibung mit einem Anlagevolumen
von insgesamt bis zu EUR 15.000.000,00. Die Anleihe ist eingeteilt in bis zu 15.000 auf den Inhaber
lautende und untereinander gleichberechtigte Inhaber-Teilschuldverschreibungen
(.Teilschuldverschreibungen”). Die Konditionen der Anleihe ergeben sich aus den
Anleihebedingungen, die in Abschnitt 5.2 ,Anleihebedingungen” in diesem Prospekt abgedruckt sind.
Voraussetzung fur den Kauf der Teilschuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines
Wertpapierdepots, in das die Teilschuldverschreibungen eingebucht werden kénnen.

Das Angebot besteht aus bis zu 15.000 Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 15.000.000,00 (,Angebot"). Jede Teilschuldverschreibung hat einen Nennbetrag in Hohe von
EUR 1.000,00. Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige
und nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin. Diese Verbindlichkeiten stehen im Verhaltnis
zueinander im gleichen Rang und sind auch im Verhdltnis zu allen anderen gegenwartigen und
zukiinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, es
sei denn, solchen Verbindlichkeiten kommt aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zu.

Das Angebot besteht aus:

§ einem ,Offentlichen Angebot* ausschlieRlich durch die Emittentin in der Bundesrepublik
Deutschland und der Republik Osterreich

- Uber die Zeichnungsfunktionalitdt der Bérse Disseldorf im elektronischen Handelssystem
(,XONTRO") fur die Sammlung und Abwicklung von  Zeichnungsauftrégen
(-Zeichnungsfunktionalitat®); sowie

- durch Zeichnung bei der Emittentin mittels eines Zeichnungsantrags, der direkt bei der
Emittentin erhaltlich ist oder Uber das auf der Internetseite der Emittentin (www.gif.net)
eingerichtete Zeichnungsportal abgerufen werden kann; sowie

- mittels eines Ooffentlichen Abverkaufs, bei dem die Emittentin ab Einbeziehung der
Teilschuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr der Borse Dusseldorf (Marktsegment
~der mittelstandsmarkt“) Teilschuldverschreibungen nach freiem Ermessen Uber die Zahlstelle
als Finanzkommissionérin der Emittentin im Freiverkehr der Borse Diisseldorf (Marktsegment
.der mittelstandsmarkt“) verkauft (,Offentlicher Abverkauf); und

§ einer ,Privatplatzierung” an qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik Deutschland, in der
Republik Osterreich und in der Schweiz.

Es gibt weder fur das offentliche Angebot und die Privatplatzierung noch fir die verschiedenen
Zeichnungsmdglichkeiten innerhalb des 6ffentlichen Angebots vorab festgelegte Tranchen der
Teilschuldverschreibungen.

Die Platzierung der Teilschuldverschreibungen wird voraussichtlich durch Selling Agents unterstitzt.

Diese sowie sonstige beteiligte Vertriebsstellen erhalten marktibliche Geblhren und/oder
Kommissionen.
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4.2  Ausgabebetrag

Der Ausgabebetrag fir die Teilschuldverschreibungen entspricht:

§ bis zur Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr der Boérse
Dusseldorf im Markisegment ,der mittelstandsmarkt® 100 % des Nennbetrags der
Teilschuldverschreibungen, und

§ nach der Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr der Borse
Dusseldorf im Marktsegment ,der mittelstandsmarkt”:

- bei einer Zeichnung bei der Emittentin dem im elektronischen Handelssystem XONTRO der
Borse Dusseldorf ermittelten Schlusskurs an dem der Zeichnung durch den Anleger
vorhergehenden Borsentag zuzuglich Stlckzinsen fur den Zeitraum vom 20. September 2011
bis zum Stiickzinstag (jeweils einschlief3lich);

- bei einem Erwerb im Offentlichen Abverkauf dem im elektronischen Handelssystem XONTRO
der Borse Dusseldorf ermittelten jeweils auf das Verkaufsgeschaft anwendbaren Borsenkurs
zuziglich etwaiger Stuckzinsen fur den Zeitraum vom 20. September 2011 bis zum
Stuckzinstag (jeweils einschlief3lich).

LStlckzinstag” ist der zweite Bankarbeitstag (Dusseldorf) nach dem Bérsentag, an dem ein Anleger
sein kontofuihrendes Kreditinstitut anweist, den Ausgabebetrag zuziglich Stiickzinsen auf das im
Zeichnungsantrag angegebene Konto der Emittentin zu Uberweisen bzw. an dem das Angebot des
Anlegers auf Erwerb von Teilschuldverschreibungen im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs durch
die Zahlstelle als Finanzkommissionarin der Emittentin angenommen wurde. Der Bdérsentag der
Anweisung wird dabei nicht mitgerechnet. Sofern der Tag der Anweisung kein Bdrsentag ist, gilt der
nachstfolgende Borsentag.

Die Mindestanlagesumme betragt EUR 1.000,00. Eine Hochstanlagesumme existiert nicht.

Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten oder Steuern in Rechnung stellen. Anleger sollten sich
Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen anfallenden Kosten und
Steuern, insbesondere etwaige Gebihren ihrer Depotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb und
dem Halten der Teilschuldverschreibungen, informieren.

4.3 Angebotsfrist / Emissionstermin

Das Offentliche Angebot l4uft voraussichtlich vom 5. September 2011 bis zur Vollplatzierung der
Anleihe, langsten bis zum 21. August 2012.

Im Fall einer Uberzeichnung endet die Angebotsfrist fiir das Offentliche Angebot jedoch bereits an
dem Tag, an dem die Uberzeichnung eingetreten ist.

Eine ,Uberzeichnung* liegt vor, wenn bezogen auf einen Borsentag der Gesamtbetrag der (i) im
Rahmen des Offentlichen Angebots (iber die Zeichnungsfunktionalitat und bei der Emittentin sowie (ii)
im Wege der Privatplatzierung eingestellten und bis zu dem jeweiligen Bdrsentag (einschlieflich)
zuzurechnenden  Zeichnungsantrdge  zusammengerechnet den  Gesamtnennbetrag  der
Teilschuldverschreibungen Ubersteigt. Zeichnungsantrage, die in den Mitteilungen, die die Borse
Dusseldorf als Betreiber der Zeichnungsfunktionalitat bis 17.00 Uhr eines jeden Bdrsentages Uber die
erhaltenen Zeichnungsantrage aus dem Offentlichen Angebot Uber die Zeichnungsfunktionalitat
gegenlber der Zahlstelle bzw. der Emittentin abgibt, berlcksichtigt sind, werden dem jeweiligen
Bdrsentag zugerechnet. Zeichnungsantrage des jeweiligen Borsentages, die nicht in den Mitteilungen
des jeweiligen Borsentages beriicksichtigt sind, sind dem nachstfolgenden Bdrsentag zuzurechnen.
Zeichnungsantrage, die der Emittentin entsprechend den Bedingungen dieses Angebots bis 18.00 Uhr
zugehen oder fur die bei Nutzung des Zeichnungsportal bis 18.00 Uhr die Daten vollstandig
eingegeben sind, werden dem jeweiligen Borsentag, ansonsten dem ndchsten Bérsentag
zugerechnet. Sofern bei Nutzung des Zeichnungsportals der Zeichnungsantrag und der
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entsprechende Ausgabebetrag nicht innerhalb von funf Bankarbeitstagen bei der Emittentin
entsprechend den Bedingungen dieses Angebots eingehen, ist die Emittentin nach freiem Ermessen
berechtigt, den Zeichnungsantrag erst fiir den Borsentag, an dem der Zeichnungsantrag und der
Ausgabebetrag bis 18.00 Uhr tatsédchlich bei der Emittentin eingehen, zu bertcksichtigen.
.Borsentag" ist jeder Tag, an dem die Bdrse Dusseldorf fir den Bérsenhandel gedffnet ist.

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die Angebotsfrist zu verkirzen oder zu verlédngern. Jede
Verkirzung oder Verlangerung der Angebotsfrist sowie die Beendigung des Offentlichen Angebots der
Teilschuldverschreibungen - und auch jede weitere Mitteilung in Bezug auf das Angebot - wird auf der
Internetseite der Emittentin (www.gif.net) und der Internetseite der Bérse Dusseldorf (www.boerse-
duesseldorf.de) bekannt gegeben. Soweit gesetzlich vorgeschrieben, wird die Emittentin in diesen
Fallen auRerdem einen Nachtrag zu diesem Prospekt veréffentlichen.

Nach Ablauf der Angebotsfrist wird die Emittentin die Ergebnisse des Angebots, d.h. den Umfang der
tatsachlich begebenen Teilschuldverschreibungen, innerhalb von drei Arbeitstagen auf ihrer
Internetseite (www.gif.net) sowie auf der Internetseite der Borse Dusseldorf (www.boerse-
duesseldorf.de) veroffentlichen.

Als Emissionstermin ist der 20. September 2011 vorgesehen.

4.4 Erwerb der Teilschuldverschreibungen im Rahmen des Offentlichen Angebots

4.4.1 Zeichnung uber die Zeichnungsfunktionalitat

Die Teilschuldverschreibungen werden offentlich Uber die Zeichnungsfunktionalitdt der Bdrse
Dusseldorf im Zeitraum vom 5. September 2011 bis zum 16. September 2011 (jeweils einschlief3lich;
vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung der Angebotsfrist) (,Zeichnungsfrist fir das o6ffentliche
Angebot Uber die Zeichnungsfunktionalitat) angeboten. Anleger, die Zeichnungsangebote fur
Teilschuldverschreibungen abgeben méchten, missen diese uber ihre jeweilige Depotbank wahrend
der Zeichnungsfrist fiir das offentliche Angebot Uber die Zeichnungsfunktionalitéat stellen. Dies setzt
voraus, dass die Depotbank (i) als Handelsteilnehmer an der Bérse Disseldorf zugelassen ist oder
Uber einen an der Borse Dusseldorf zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum Handel hat, (ii)
einen XONTRO-Anschluss hat und (iii) zur Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat auf der Grundlage
der Geschéftsbedingungen der Borse Dusseldorf berechtigt und in  der Lage st
(,Handelsteilnehmer®). Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger auf dessen Aufforderung
Zeichnungsangebote uber die Zeichnungsfunktionalitdt ein. Zeichnungsangebote, die Uber die
Zeichnungsfunktionalitdt gestellt werden, gelten als zugegangen, sobald der Skontrofihrer eine
Bestatigung abgegeben hat, die diese Zeichnungsangebote wahrend des Zeitraums vom
5. September 2011 bis 16. September 2011 beriicksichtigt. Anleger in der Republik Osterreich, deren
Depotbank nicht Handelsteilnehmer ist, kénnen Uber ihre Depotbank einen Handelsteilnehmer
beauftragen, der zusammen mit der Depotbank des Anlegers das Zeichnungsangebot abwickelt.

4.4.2 Zeichnungen bei der Emittentin

Der Erwerb der Teilschuldverschreibungen ist dartber hinaus ab dem 5. September 2011 bis zum
Ende der Angebotsfrist durch Zeichnung bei der Emittentin mdéglich.

§  Anleger kénnen die Teilschuldverschreibungen online unter Nutzung des Uber die Internetseite
der Emittentin (www.gif.net) zugénglichen Zeichnungsportals zeichnen. In diesem Fall muss der
Anleger (i) wahrend der vorgenannten Angebotsfrist die Daten fir seinen Zeichnungsantrag
vollstdndig im Zeichnungsportal eingeben, (ii) der Emittentin sodann den Zeichnungsantrag
innerhalb von finf Bankarbeitstagen (Eingang bei der Emittentin) per Post an: GIF-Gesellschaft
fur Industrieforschung mbH, Konrad-Zuse-Str. 3, 52477 Alsdorf, oder per Telefax an die Nummer
+49 (0) 2404 9870-109 zuleiten und (iii) den Ausgabebetrag fur die im Zeichnungsantrag
angegebenen Teilschuldverschreibungen zuziglich etwaiger Stiickzinsen innerhalb von funf
Bankarbeitstagen (Eingang bei der Emittentin) auf das in dem Zeichnungsantrag genannte Konto
der Emittentin Uberweisen.
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§  Teilschuldverschreibungen kénnen auch ohne Nutzung des Zeichnungsportals bei der Emittentin
gezeichnet werden. In diesem Fall muss der Anleger wahrend der vorgenannten Angebotsfrist (i)
dieser einen Zeichnungsantrag vollstandig ausgefillt und unterzeichnet per Post an
GIF-Gesellschaft fur Industrieforschung mbH, Konrad-Zuse-Str. 3, 52477 Alsdorf, oder per
Telefax an die Nummer +49 (0) 2404 9870-109 uUbermitteln und (ii) den Ausgabebetrag fur die im
Zeichnungsantrag angegebenen Teilschuldverschreibungen zuzuglich etwaiger Stuckzinsen auf
das in dem Zeichnungsantrag genannte Konto der Emittentin Giberweisen. Der Zeichnungsantrag
kann bei der Emittentin unter der vorgenannten Adresse oder Faxnummer angefordert werden.

Nur Zeichnungsantrédge, die den vorgenannten Voraussetzungen genugen, gelten als wirksam
zugegangen. Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, auch Zeichnungsantrége
anzunehmen, die den vorgenannten Voraussetzungen nicht geniigen oder Zuteilungen trotz
Uberschreitung der vorgenannten Fristen vorzunehmen. In letzterem Fall erfolgt die Zuteilung
gegebenenfalls erst nach Vorliegen von Zeichnungsantrag und Eingang des Ausgabebetrages.

4.4.3 Offentlicher Abverkauf

Die Teilschuldverschreibungen werden ab Einbeziehung in den Handel im Freiverkehr der Borse
Dusseldorf (Marktsegment ,der mittelstandsmarkt“) bis zum Ende der Angebotsfrist zudem o6ffentlich
angeboten, indem die Emittentin Teilschuldverschreibungen nach freiem Ermessen tber die Zahlstelle
als Finanzkommissiondrin im  Freiverkehr der Bdrse Dusseldorf, Marktsegment ,der
mittelstandsmarkt”, verkauft. Im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs wird die Emittentin tber die
Zahlstelle als Finanzkommissionarin  Erwerbsangebote von Anlegern auf Erwerb von
Teilschuldverschreibungen, die im Freiverkehr der Borse Dusseldorf (Marktsegment der
mittelstandsmarkt”) eingestellt sind, annehmen. Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind
verpflichtet, entsprechende Angebote anzunehmen. Ab dem Zeitpunkt der Handelsaufnahme im
Freiverkehr der Bodrse Diusseldorf (Marktsegment ,der mittelstandsmarkt”) sind die
Teilschuldverschreibungen Gegenstand des regularen Borsenhandels. Kaufauftrdge von potentiellen
Anlegern kénnen daher auch gegen Verkaufsauftrage verkaufswilliger Anleger ausgefiihrt werden.
Potentielle Anleger haben keinen Anspruch, Teilschuldverschreibungen wahrend des Offentlichen
Abverkaufs direkt von der Emittentin zu erwerben.

4.5  Zuteilung und Lieferung

Vor Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der Borse Disseldorf
und solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden die dem jeweiligen Borsentag zuzurechnenden
Zeichnungsantrage grundsatzlich jeweils vollstandig zugeteilt. Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, ist
die Emittentin nach ihrem freien Ermessen berechtigt, Kaufantrdge zu kirzen oder einzelne
Kaufantrage zuriickzuweisen. Im Ubrigen erfolgt die Zuteilung nach dem freien Ermessen der
Emittentin. Anspriiche in Bezug auf bereits erbrachte Zeichnungsgebihren und im Zusammenhang
mit der Zeichnung entstandene Kosten eines Anlegers richten sich allein nach dem Rechtsverhéltnis
zwischen dem Anleger und der Depotbank, bei dem er sein Zeichnungsangebot abgegeben hat.

Ab Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der Bérse Disseldorf
steht es der Emittentin jederzeit frei, Zeichnungsantrdage zuzuteilen und Erwerbsangebote
anzunehmen.

Soweit Zeichnungsantrage endgltig nicht oder nicht vollstdndig zugeteilt wurden, wird die Emittentin
die Anleger hieriiber innerhalb von 15 Bankarbeitstagen (Dusseldorf) nach Eingang des
Zeichnungsantrags bei der Emittentin informieren und den zu viel gezahlten Anlagebetrag zuziglich
etwaiger zu viel gezahlter Stickzinsen durch Uberweisung auf das von dem Anleger im
Zeichnungsantrag benannte Konto erstatten.

Die Lieferung der Teilschuldverschreibungen erfolgt auf Veranlassung und nach Weisung der
Emittentin durch die Zahlstelle tber die Clearstream Banking AG, Eschborn, durch Einbuchung in das
Wertpapierdepot, das vom Zeichner der Teilschuldverschreibungen im Rahmen des Zeichnungs- bzw.
Erwerbsantrags angegeben wird. Teilschuldverschreibungen, fir die bis zum 16. September 2011
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Zeichnungsantrage gestellt und zugeteilt werden, werden voraussichtlich am 20. September 2011
geliefert. Soweit nach dem 16. September 2011 Zeichnungsantrage gestellt bzw. Erwerbsangebote im
Offentlichen Abverkauf abgegeben werden, erfolgt die Lieferung grundsétzlich innerhalb von zwei
Bankarbeitstagen (Duisseldorf) nach Zuteilung bzw. Annahme des Erwerbsangebots im Offentlichen
Abverkauf.

Nach Zuteilung von Zeichnungs- bzw. Erwerbsantrdgen durch die Emittentin wird die Zahlstelle
entsprechend der Vereinbarung zwischen der Zahistelle und der Emittentin die
Teilschuldverschreibungen, fir die Zeichnungsantréage tber die Zeichnungsfunktionalitat gestellt und
zugeteilt wurden oder Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf abgegeben wurden, im Sinne
eines Finanzkommissionars fir Rechnung der Emittentin Ubernehmen. Die Zahlstelle hat sich
gegeniiber der Emittentin verpflichtet, die Ubernommenen Teilschuldverschreibungen an die
zeichnenden Anleger entsprechend der Zuteilung bzw. Annahme zu iibertragen. Die Ubertragung
solcher Teilschuldverschreibungen erfolgt Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrages
(zuzuglich etwaiger Stuckzinsen) fur die Teilschuldverschreibungen. Die Zahlstelle ist verpflichtet, den
erhaltenen Ausgabebetrag zuziglich etwaiger Stiickzinsen nach Abzug von Kosten und Gebuhren an
die Emittentin entsprechend der Vereinbarung zwischen der Emittentin und der Zahlstelle
weiterzuleiten.

Die Begebung der Teilschuldverschreibungen, die bei der Emittentin gezeichnet werden, erfolgt
unmittelbar durch die Emittentin.

Die Lieferung samtlicher Teilschuldverschreibungen an die Anleger erfolgt entsprechend der Zuteilung
bzw. der angenommenen Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf, sobald die Zahlstelle die
Teilschuldverschreibungen in Form der Globalurkunde zur Weiterlibertragung an die Anleger von der
Emittentin erhalten hat.

4.6 Einbeziehung zum Handel im Freiverkehr

Es ist geplant, die Teilschuldverschreibungen ab dem 20. September 2011 in den Handel im
Freiverkehr der Borse Dusseldorf im Marktsegment ,der mittelstandsmarkt* einzubeziehen. Der Antrag
auf Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr der Boérse Diisseldorf sowie die
Aufnahme in das Marktsegment ,der mittelstandsmarkt”, ein Segment der Borse Dusseldorf fur die
Eigen- und Fremdkapitalbeschaffung mittelstdndischer Unternehmen, wird noch gestellt. Die
Einbeziehung in den Handel erfolgt voraussichtlich am 20. September 2011. Eine Zulassung zum
Handel an einem organisierten Markt ist nicht vorgesehen.

4.7 Zeitplan

Fur das Offentliche Angebot der Teilschuldverschreibungen ist folgender Zeitplan vorgesehen:

22. August 2011 Billigung des Prospekts durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht

22. August 2011 Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der
Internetseite der Gesellschaft www.gif.net

5. September 2011 Beginn des Offentlichen Angebots

5. September 2011 - 16. September 2011 | Frist fir Zeichnungen tber die Zeichnungsfunktionalitat
der Borse Diisseldorf (sofern das Offentliche Angebot
nicht vorzeitig beendet wird)

5. September 2011 - 21. August 2012 Frist fir Zeichnungen bei der Emittentin (sofern das
Offentliche Angebot nicht vorzeitig beendet wird)
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20. September 2011 Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen zum
Handel im Freiverkehr der Borse Dusseldorf,
Marktsegment ,der mittelstandsmarkt*

20. September 2011 - 21. August 2012 Frist fur den Offentlichen Abverkauf (sofern das
Offentliche Angebot nicht vorzeitig beendet wird)

21. August 2012 Ende des Offentlichen Angebots (sofern das Offentliche
Angebot nicht vorzeitig beendet wird)

24. August 2012 Veroffentlichung des Ergebnisses des Offentlichen
Angebots auf der Internetseite www.gif.net (sofern das
Offentliche Angebot vorzeitig beendet wird, erfolgt die
Veroffentlichung innerhalb von drei Arbeitstagen nach
Beendigung des Offentlichen Angebots)

Der Prospekt wird ab dem 22. August 2011 bei der Gesellschaft kostenlos erhéltlich sein. Der
Prospekt wird aul3erdem ab dem 22. August 2011 auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.qif.net verdffentlicht.

4.8  Verbriefung

Die Inhaber-Schuldverschreibung wird in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Den Inhabern der
Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers Clearstream Banking AG
Ubertragen werden kdnnen. Eine Einzelverbriefung der Teilschuldverschreibungen erfolgt nicht.
Aufgrund der Girosammelverwahrung ist die Ubertragbarkeit der Teilschuldverschreibungen nicht
eingeschrankt.

4.9 Zahlstelle

Zahlstelle fur die Emittentin ist die Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstral3e 35, 73033 GoOppingen
(,Zahlstelle").

410 Rating

Die Gesellschaft (Konzern) wurde von der Creditreform Rating AG mit dem Rating ,BB“ (Aussicht
stabil) bewertet. Bei dem Rating handelt es sich um ein Unternehmensrating. Fur die Anleihe selbst
wurde kein Rating erstellt und es ist auch keines geplant. Die Creditreform Rating AG definiert ein
Rating der Note ,BB* wie folgt: ,Befriedigende Bonitat, mittleres Insolvenzrisiko*.

Die von der Creditreform Rating AG verwendete Ratingskala hat verschiedene Ratingkategorien und
reicht von ,AAA", das die Kategorie hdchster Bonitat bezeichnet, Gber die Kategorien ,AA*, ,A“, ,BBB",
.BB*, ,B", ,C" bis zur Kategorie ,D“. Die Kategorie ,D“ kennzeichnet, dass eine ungenugende Bonitat
(Insolvenz, Negativmerkmale) besteht. Den Kategorien von AAA bis B kann jeweils ein Plus (,+") oder
Minuszeichen (,-) hinzugefigt werden, um die relative Stellung innerhalb der Kategorie zu
verdeutlichen.

Die Creditreform Rating AG mit Sitz in Neuss verflgt Uber eine Registrierung der BaFin gemaf
Artikel 14 Abs. 1 i.V.m. Artikel 1 Abs. 2 der Verordnung (EG) Nr.1060/2009 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen.
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4.11 Keine Garantien Dritter

Es wurden keine Garantien von Seiten Dritter fUr die Erfillung der Verpflichtungen der Gesellschaft
aus den Teilschuldverschreibungen, insbesondere fir die Zinszahlungsverpflichtungen und die
Ruckzahlungsverpflichtungen, abgegeben.

4.12 Angebots- und Verkaufsbeschrankungen

Das Offentliche Angebot der Teilschuldverschreibungen erfolgt ausschlieBlich in der Bundesrepublik
Deutschland und der Republik Osterreich.

Neben dem Offentlichen Angebot ist eine Privatplatzierung der Teilschuldverschreibungen an
qualifizierte Anleger in der Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich und der Schweiz
vorgesehen. Dabei dirfen die Teilschuldverschreibungen nur angeboten werden, soweit sich dies mit
den jeweils gultigen Gesetzen vereinbaren lasst. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts
gelangen, mussen diese Beschréankungen bericksichtigen. Die Teilschuldverschreibungen sind und
werden insbesondere weder gemaR dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen
Fassung (,Securities Act“) noch nach dem Wertpapierrecht von Einzelstaaten der Vereinigten
Staaten von Amerika registriert und durfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an
oder fur Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem Securities Act
definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt gemaf einer Befreiung von
den Registrierungspflichten des Securities Act oder des Rechts eines Einzelstaats der Vereinigten
Staaten von Amerika oder in einer Transaktion, die den genannten Bestimmungen nicht unterworfen
ist.

4.13 Verwendung des Emissionserldses

Die geschatzten Gesamtkosten fir die Emission der Anleihe, einschlieRlich der Vertriebs- und
Verwaltungskosten, belaufen sich - unter der Annahme, dass die Anleihe vollstédndig platziert wird -
auf bis zu ca. TEUR 950. Bei Vollplatzierung der Teilschuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag
flieRt der GIF damit ein Nettoemissionserlds aus der Platzierung der Anleihe in H6he von bis zu rd.
EUR 14,05 Mio. zu. Sofern Teilschuldverschreibungen zu einem Ausgabebetrag gezeichnet werden,
der unter ihnrem Nennbetrag liegt, kann sich der Gesamtnettoemissionserlds entsprechend verringern.

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Emissionserlds vorrangig fur die folgenden Zwecke zu verwenden:

Abldsung von Kreditverbindlichkeiten (rd. EUR 6 Mio.)

Aufbau eines weiteren Standorts mit Prifstands- und Verwaltungsgebduden sowie acht
Prufstanden (rd. EUR 4 Mio.);

Investition in den Ausbau des Standorts Suzhou (China) (rd. EUR 4 Mio.).

Bei den Verwendungszwecken hat die Ablésung der Kreditverbindlichkeiten Prioritat, wéhrend den
beiden tbrigen Vorhaben in etwa gleiche Bedeutung zukommt.

4.14 Interessen von Personen, die an dem 6ffentlichen Angebot beteiligt sind

Die Geschéftsfuhrer Dr. Ulrich Rohs und Dr. Dieter Voigt sind zugleich Gesellschafter der Emittentin
und haben daher ein wesentliches eigenes Interesse an dem Angebot. Dies gilt insbesondere fir
Herrn Dr. Rohs, der fiir Kreditverbindlichkeiten der Gesellschaft eine selbstschuldnerische Birgschaft
abgegeben, eigene Guthaben verpfandet und Anspriiche als Sicherheit abgetreten hat. Zudem haben
die genannten Geschéftsfuhrer der Emittentin Gesellschafterdarlehen mit Rangriicktrittserklarungen
gewabhrt.

Im Ubrigen haben nach Kenntnis der Gesellschaft keine natirlichen oder juristischen Personen, die an
dem offentlichen Angebot beteiligt sind, ein wesentliches eigenes Interesse an dem Angebot.
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5 Angabe zur Anleihe

5.1 Allgemeine Informationen

Die Inhaber-Schuldverschreibung wird in  Form von auf den |Inhaber lautenden
Teilschuldverschreibungen ausgegeben.

Rechtsgrundlage flr die mit den auf den Inhaber lautenden Teilschuldverschreibungen verbundenen
Rechte ist § 793 des Birgerlichen Gesetzbuches (BGB). Hiernach kann der jeweilige Inhaber des
Wertpapiers von der Emittentin eine Leistung, und zwar die jahrliche Verzinsung sowie die
Rickzahlung des Anleihekapitals verlangen. Der Inhalt von auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen ist jedoch gesetzlich nicht ndher geregelt, so dass sich das Rechtsverhaltnis
der Anleger zu der Emittentin ausschliellich aus den in diesem Prospekt unter Abschnitt 5.2
~Anleihebedingungen* abgedruckten Anleihebedingungen ergibt. Gesellschaftsrechtliche
Mitwirkungsrechte, wie Teilnahme an der Gesellschafterversammlung und Stimmrechte, gewahren die
Teilschuldverschreibungen nicht.

Die individuelle Rendite Uber die Gesamtlaufzeit der Anleihe berechnet sich aus der Differenz
zwischen dem Ruckzahlungsbetrag einschlieBlich der gezahlten Zinsen und dem urspringlich
bezahlten Ausgabebetrag zuziiglich etwaiger Stiickzinsen unter Beriicksichtigung der Laufzeit der
Anleihe und der Transaktionskosten. Die jeweilige tatsachliche Rendite (vor Steuern) lasst sich erst
am Ende der Laufzeit bestimmen, da sie von eventuell anfallenden Transaktionskosten (z.B.
Depotgebihren an die vom Anleger beauftragte Bank) abhangig ist.

Die Teilschuldverschreibungen werden aufgrund eines Beschlusses der Geschéftsfilhrung vom
20. April 2011 ausgegeben.

Die International Securities Identification Number (ISIN) lautet: DEOOOAL1KOFF9. Die Wertpapier-Kenn-
Nummer (WKN) lautet: A1KOFF. Das Borsenkurzel lautet: GFOI.

5.2  Anleihebedingungen

Die Bedingungen der Inhaber-Schuldverschreibung lauten wie folgt:

H§ 1
Nennbetrag, Stiickelung und Verbriefung

1. Die GIF — Gesellschaft fur Industrieforschung mbH (die ,Emittentin“) begibt eine Anleihe in
Form einer Inhaber-Schuldverschreibung mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 15.000.000,00 (in Worten: Euro fiinfzehn Millionen) (die ,8,5 %-Anleihe"). Die 8,5 %-
Anleihe ist eingeteilt in bis zu 15.000 auf den Inhaber lautende und untereinander
gleichberechtigte Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je
EUR 1.000,00 (in Worten: Euro tausend) (die ,Teilschuldverschreibungen®). Jedem Inhaber
einer Teilschuldverschreibung (ein ,Anleiheglaubiger’) stehen daraus die in diesen
Anleihebedingungen bestimmten Rechte und Pflichten zu.

2. Die Teilschuldverschreibungen einschlie3lich der Zinsanspriiche sind fir die gesamte Laufzeit
der 8,5 %-Anleihe in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird (die ,Globalurkunde®). Der Anspruch
auf Ausdruck und Lieferung effektiver Stiicke oder Zinsscheine ist wahrend der gesamten
Laufzeit der 8,5 %-Anleihe ausgeschlossen. Die Globalurkunde tragt die eigenhandige
Unterschrift der zur gesetzlichen Vertretung der Emittentin berechtigten Personen.
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Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG verwahrt, bis samtliche
Verpflichtungen der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen, die in der Globalurkunde
verbrieft sind, erflllt sind.

§2
Rang, Negativverpflichtung

Die Teilschuldverschreibungen samt Zinszahlungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht
nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen untereinander
und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht nachrangigen und nicht besicherten
Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, die
aufgrund zwingender gesetzlicher Bestimmungen Vorrang haben.

Die Emittentin verpflichtet sich, wéhrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen, jedoch nur
bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Rickzahlungsbetrage und Zinsen der Zahlstelle zur
Verfugung gestellt worden sind,

a. fur andere Kapitalmarktverbindlichkeiten (wie in diesem Abs. 2 definiert) keine
Grundpfandrechte, Pfandrechte oder sonstigen dinglichen Sicherungsrechte (jedes solches
Sicherungsrecht ein ,Sicherungsrecht®) in Bezug auf ihr gesamtes gegenwértiges oder
zukinftiges Vermdgen oder ihren gesamten Geschéftsbetrieb oder Teile ihres
gegenwartigen oder zukiinftigen Vermdgens oder ihres Geschéaftsbetriebs zu gewéhren, und

b. ihre Wesentlichen Tochtergesellschaften - soweit rechtlich mdglich und zulassig — zu
veranlassen, keine solchen Sicherungsrechte fur Kapitalmarktverbindlichkeiten zu
gewahren,

ohne jeweils die Anleiheglédubiger zur gleichen Zeit und im gleichen Rang an einem solchen
Sicherungsrecht oder an anderen Sicherungsrechten, die von einem unabhangigen
Sachverstandigen als gleichwertige Sicherungsrechte anerkannt werden, teilnehmen zu lassen.

Diese Verpflichtung findet keine Anwendung auf Sicherungsrechte, (i) die gesetzlich
vorgeschrieben sind, oder (ii) die als Voraussetzung fiir staatliche Genehmigungen erforderlich
sind, oder (iii) die eine Kapitalmarktverbindlichkeit besichern, die eine Verpflichtung der
Emittentin oder der Gruppe infolge einer zukunftigen Akquisition wird, sofern diese
Kapitalmarktverbindlichkeit nicht im Hinblick auf diese zukiinftige Akquisition begriindet wurde.

Ein nach diesem Absatz 2 zu leistendes Sicherungsrecht kann auch zu Gunsten der Person
eines Treuhanders der Anleiheglaubiger bestellt werden.

Fur Zwecke dieser Anleihebedingungen bedeutet ,Kapitalmarktverbindlichkeit” jede
Verbindlichkeit  hinsichtlich der Rickzahlung geliehener Geldbetrdge, die durch
Schuldverschreibungen, Anleihen oder &hnliche Wertpapiere, die an einer Borse oder an einem
anderen anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder gehandelt werden oder werden kénnen,
verbrieft, verkorpert oder dokumentiert sind.

~Wesentliche Tochtergesellschaft* bezeichnet jedes voll konsolidierte Tochterunternehmen
der Emittentin (die ,Tochtergesellschaft”), dessen Umsatz, Bilanzgewinn oder Bilanzsumme
gemall seinem nicht konsolidierten Jahresabschluss (bzw. wenn die betreffende
Tochtergesellschaft selbst konsolidierte Jahresabschliisse erstellt, deren konsolidierter Umsatz,
konsolidierter Gewinn oder konsolidierte Bilanzsumme gemdaflR deren konsolidierten
Jahresabschluss), der fur die Zwecke des letzten gepriften konsolidierten Konzernabschlusses
der Emittentin benutzt wurde, mindestens 10 % des konsolidierten Konzernumsatzes, des
konsolidierten Gewinns oder der konsolidierten Bilanzsumme betragen hat, wie aus dem letzten
gepruften konsolidierten Konzernabschluss der Emittentin ersichtlich.
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§3
Verzinsung, Zinsperiode

Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem 20. September 2011 (der ,Emissionstag”)
(einschlief3lich) bis zum 19. September 2016 (einschlie3lich) bezogen auf ihren Nennbetrag mit
8,5 % pro Jahr verzinst.

Die Zinsen werden jahrlich fir den Zeitraum vom 20. September bis zum 19. September des
Folgejahres (jeweils einschlieBlich) (die ,Zinsperiode®) berechnet und sind nachtraglich jeweils
am 20. September (der ,Zinszahltag") fallig, erstmals am 20. September 2012 fir den Zeitraum
vom 20. September 2011 bis zum 19. September 2012 (sofern sich nichts Abweichendes aus
diesen Anleihebedingungen ergibt).

Fallt der Zinszahltag auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag (wie in § 3 Abs. 5 definiert) ist, so
verschiebt sich der Zinszahltag auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag.

Sofern die Emittentin die Verpflichtung zur Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen bei
Falligkeit nicht erfillt, werden die Teilschuldverschreibungen ab dem Zeitpunkt der Falligkeit bis
zu dem Tag (einschlieBlich), der der tatsachlichen Rickzahlung vorausgeht, mit dem Zinssatz
gemall § 3 Abs. 1 verzinst. Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger, insbesondere
Anspriuche auf einen Verzugsschaden, sind ausgeschlossen.

Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als einer Zinsperiode zu berechnen sind, erfolgt
die Berechnung der Zinsen auf der Grundlage der tatséchlich abgelaufenen Tage der
Zinsperiode dividiert durch die Anzahl der Tage der jeweiligen Zinsperiode (365 Tage bzw. 366
Tage in einem Schaltjahr).

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem (i) die Geschéaftsbanken in
Dusseldorf und Frankfurt gedffnet sind und (ii) das System der Clearstream Banking AG
(,Clearing System*) sowie alle betroffenen Bereiche des Trans-European Automated Real-time
Cross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET 2) oder eines entsprechenden
Nachfolgesystems Zahlungen abwickeln.

§4
Laufzeit, Falligkeit und Ubertragung

Die Laufzeit der 8,5 %-Anleihe beginnt am Emissionstag (der ,Laufzeitbeginn®“) und endet mit
Ablauf des 19. September 2016 (das ,Laufzeitende®).

Die Emittentin verpflichtet sich, die Teilschuldverschreibungen nach Ablauf der Laufzeit am
20. September 2016 (der ,Félligkeitstag®) zum Nennbetrag zuriickzuzahlen, soweit die
Teilschuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder
zuriickgekauft und entwertet worden sind. Fallt der Falligkeitstag auf einen Tag, der kein
Bankarbeitstag ist, so verschiebt sich der Falligkeitstag auf den néachstfolgenden
Bankarbeitstag.

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu. Eine Ubertragung
der Teilschuldverschreibungen durch Ubertragung des Miteigentumsanteils auf Dritte ist geman
den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking AG jederzeit moglich.

§5
Begebung weiterer Schuldverschreibungen
Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den

Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden
und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen (-Aufstockung"). Der Begriff
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»Teilschuldverschreibungen” umfasst im Falle einer solchen Aufstockung auch solche zusétzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

Die Emittentin ist ohne Einschrankung aufgrund dieser 8,5 %-Anleihe berechtigt, weitere
Schuldverschreibungen (einschlieBlich solcher, die mit Options- oder Wandlungsrechten
ausgestattet sind), die mit dieser 8,5 %-Anleihe keine Einheit bilden und die Uber andere —
auch vorrangige — Ausstattungsmerkmale (z.B. in Bezug auf Verzinsung oder Stickelung)
verfigen, oder andere Schuldtitel sowie Finanzprodukte zu begeben.

86
Zahlstelle

Zahlstelle ist die Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstr. 35, 73033 Goppingen. Die Zahlstelle
behéalt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere
Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen und/oder weitere Geschéftsstellen zu benennen.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu &ndern oder
zu beenden und eine andere oder zusatzliche Zahlstelle(n) zu bestellen. Die Emittentin wird zu
jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRRer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung
sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriber gemaR § 12 vorab unter Einhaltung
einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

Die Zahlstelle handelt ausschlieRlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegeniiber den Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhdltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

§7
Zahlungen

Die Emittentin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen geschuldeten Betrage in
Euro an die Zahistelle zu zahlen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung anwendbarer
gesetzlicher Vorschriften (Steuer-, Devisen und sonstiger Normen), von den Anleiheglaubigern
die Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erfiillung irgendeiner anderen Formlichkeit
verlangt werden darf.

Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrage, soweit sie ihr von der Emittentin gemafl § 7
Abs. 1 zur Verfugung gestellt worden sind, der Clearstream Banking AG zur Zahlung an die
Anleiheglaubiger Uberweisen. Samtliche Zahlungen der Emittentin Uber die Zahlstelle an die
Clearstream Banking AG oder an deren Order befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten
Zahlungen von ihren gegeniiber den Anleiheglaubigern nach diesen Anleihebedingungen
bestehenden Verbindlichkeiten.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die Teilschuldverschreibungen zahlbaren Betrage,
insbesondere Kapital und Zinsen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwolf
Monaten nach dem Datum der Falligkeit bzw. dem Falligkeitstag beansprucht worden sind,
beim Amtsgericht Dusseldorf zu hinterlegen, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Wenn und soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und die Emittentin
auf das Recht zur Ricknahme der hinterlegten Betrdge verzichtet, erloschen die betreffenden
Anspriche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

88
Steuern

Alle Zahlungen der Emittentin, insbesondere Kapitalriickzahlungen und Zinszahlungen, erfolgen
unter Abzug und Einbehaltung von Steuern, Abgaben und sonstigen Geblhren, soweit die
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Emittentin oder die Zahlstelle zum Abzug und/oder zur Einbehaltung gesetzlich verpflichtet sind.
Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, den Anleihegldubigern zusatzliche
Betrage als Ausgleich fur auf diese Weise abgezogene oder einbehaltene Betrdge zu zahlen.

Soweit die Emittentin oder die Zahlstelle nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung
von Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebuhren verpflichtet sind, trifft sie keinerlei
Verpflichtung im Hinblick auf abgabenrechtliche Verpflichtungen der Anleihegléaubiger.

§9
Kindigung und Rickerwerb

Den Anleiheglaubigern steht hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen kein ordentliches
Kiindigungsrecht zu.

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zu kindigen, wenn
die Emittentin sich mit einer Verpflichtung gegeniiber einem anderen Glaubiger in Verzug
befindet oder dieser aus diesem Grund oder wegen einer anderen Vertragsverletzung der
Emittentin den Vertrag kindigt. Ein Anleiheglaubiger ist auch nicht berechtigt,
Teilschuldverschreibungen zu kindigen, wenn einem anderen Anleihegldubiger ein
Kiindigungsrecht zusteht oder dieser Teilschuldverschreibungen wirksam gekiindigt hat.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, die Teilschuldverschreibungen aus wichtigem Grund mit
sofortiger Wirkung zu kindigen und die Ruckzahlung der Teilschuldverschreibungen zum
Nennbetrag einschlief3lich der bis zum Kiundigungszeitpunkt aufgelaufener Zinsen zu verlangen,
wenn

a. die Emittentin, gleichgiiltig aus welchen Griinden, Kapital oder Zinsen aus dieser 8,5 %-
Anleihe nicht innerhalb von 60 Tagen nach Falligkeit der entsprechenden
Zahlungsanspriche zahlt; oder

b. ein Insolvenzverfahren tber das Vermdgen der Emittentin er6ffnet und nicht innerhalb von
60 Tagen nach Erdffnung aufgehoben oder ausgesetzt wird oder die Erdffnung eines
Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen der Emittentin mangels Masse abgewiesen wird;
oder

c. die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt; oder

d. die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft und diese Gesellschaft tibernimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin im
Zusammenhang mit diesen Teilschuldverschreibungen eingegangen ist; oder

e. die Emittentin im Falle eines Kontrollwechsels ihren Verpflichtungen nach § 10 nicht
nachkommt; oder

f. das sich aus dem jeweils letzten gepriften nicht konsolidierten Jahresabschluss
(Einzelabschluss) bzw. Lagebericht der Emittentin ergebende Wirtschaftliche Eigenkapital
(wie nachfolgend definiert) 25% der jeweiligen Bilanzsumme unterschreitet.

Fur Zwecke dieser Anleihebedingungen bedeutet ,Wirtschaftliches Eigenkapital® die Summe
aus bilanziellem Eigenkapital, Gesellschafterdarlehen mit Rangricktrittserklarungen, passivisch
abgegrenzten Fordermitteln und Mezzanine-Kapital.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor Austbung des Rechts geheilt
wurde.

Die Kindigung der Teilschuldverschreibungen hat in der Weise zu erfolgen, dass der
Anleiheglaubiger entweder (i) der Emittentin eine entsprechende  schriftliche
Kindigungserklarung in deutscher oder englischer Sprache zusammen mit dem Nachweis,
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dass der Benachrichtigende zum Zeitpunkt der Kindigung Anleiheglaubiger ist (z.B. einer
aktuellen Depotbestatigung) Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief Ubermittelt oder (ii) bei
seiner Depotbank eine entsprechende schriftliche Kiindigungserklarung zur Weiterleitung an die
Emittentin Uber das Clearing System abgibt. Vorbehaltlich § 9 Abs. 6 wird die Kiindigung jeweils
mit Zugang bei der Emittentin wirksam.

In den Fallen des § 9 Abs. 3 Buchstabe (a), (d), (e) und (f) wird eine Kindigungserklarung,
sofern nicht bei deren Eingang zugleich einer der in Abs. 3 Buchstabe (b) und (c) bezeichneten
Kindigungsgrunde vorliegt, erst wirksam, wenn bei der Emittentin Kiindigungserklarungen von
Anleiheglaubigern von Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von mindestens 15 % des
Gesamtnennbetrags der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausstehenden
Teilschuldverschreibungen eingegangen sind.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige
Weise zu jedem beliebigen Preis zu erwerben. Die von der Emittentin erworbenen
Teilschuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder entwertet werden.

§10
Vorzeitige Riuckzahlung im Falle eines Kontrollwechsels

Wenn ein Kontrollwechsel im Sinne von § 10 Abs. 2 eintritt, ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, aber nicht verpflichtet, von der Emittentin die Ruckzahlung oder - nach Wahl der
Emittentin - den Ankauf seiner Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin oder auf ihre
Veranlassung durch einen Dritten zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag insgesamt oder
teilweise zu verlangen (die ,Ruckzahlungsoption”). Die Austubung der Rickzahlungsoption
wird nur dann wirksam, wenn innerhalb des Ausubungszeitraums im Sinne von 8§ 10 Abs. 5
Anleiheglaubiger von Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von mindestens 50 % des
Gesamtnennbetrags der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausstehenden
Teilschuldverschreibungen die Austubung der Rickzahlungsoption erklart haben.

Ein ,Kontrollwechsel® liegt vor:

a. wenn die Emittentin Kenntnis davon erlangt, dass eine Person, die derzeit nicht zum
mittelbaren oder unmittelbaren Gesellschafterkreis gehért, oder gemeinsam handelnde
Personen, die derzeit nicht zum mittelbaren oder unmittelbaren Gesellschafterkreis
gehdren, (jeweils ein ,Erwerber”), unmittelbar oder mittelbar der rechtliche oder
wirtschaftliche Eigentimer von mehr als 50% der Stimmrechte der Emittentin geworden ist
bzw. sind, wobei als Erwerber nicht gilt, wer die Stimmrechte unmittelbar oder mittelbar als
Angehoriger im Sinne von § 15 Abgabenordnung oder aufgrund letztwilliger Verfiigung
erworben hat. Ein Kontrollwechsel wird nicht begriindet, sofern und solange sich der bzw.
die Erwerber verpflichten, die erworbene stimmrechtsvermittelnde Beteiligung an der
Emittentin mindestens fiir den Zeitraum bis zum Ende der Laufzeit dieser 8,5 %-Anleihe zu
halten und nicht gegen diese Verpflichtung verstol3en; oder

b. bei einer Verschmelzung der Emittentin mit einer oder auf eine Dritte Person oder der
Verschmelzung einer Dritten Person mit oder auf die Emittentin, es sei denn, die Inhaber
von 100% der Stimmrechte der Emittentin halten nach der Verschmelzung mindestens die
Mehrheit der Stimmrechte an dem tberlebenden Rechtstrager; oder

c. bei einem Verkauf aller oder im Wesentlichen aller Vermdgensgegenstéande (konsolidiert
betrachtet) an eine Dritte Person, es sei denn, der erwerbende Rechtstrager ist oder wird
ein Tochterunternehmen der Emittentin.

,Dritte Person“ im Sinne dieses § 10 Abs. 2 ist jede Person auf3er einem Tochterunternehmen
der Emittentin.
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.vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag® im Sinne dieses § 10 bedeutet fir jede
Teilschuldverschreibung 100% des Nennbetrags der Teilschuldverschreibung zuziglich
aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen bis zum Ruckzahlungstag (ausschlieflich)
geman § 10 Abs. 5.

Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, wird die Emittentin unverziglich, nachdem sie hiervon
Kenntnis erlangt hat, den Anleiheglaubigern den Kontrollwechsel gemall § 12 mitteilen
(,Kontrollwechselmitteilung“) und dabei die Umstande des Kontrollwechsels sowie das
Verfahren fir die Ausiibung der in diesem 8§ 10 beschriebenen Riickzahlungsoption angeben.

Die Ausubung der Riickzahlungsoption durch einen Anleiheglaubiger ist innerhalb eines
Zeitraums von 30 Tagen (der ,Ausiibungszeitraum®), nachdem die Kontrollwechselmitteilung
veroffentlicht wurde, schriftlich gegenuber der depotfiihrenden Stelle des Anleiheglaubigers zu
erklaren (die ,Ausibungserklarung“). Die Emittentin wird die maRgebliche(n)
Teilschuldverschreibung(en) sieben Bankarbeitstage nach Ablauf des Ausiibungszeitraums (der
-Ruckzahlungstag“) nach ihrer Wahl zurtickzahlen oder erwerben (bzw. erwerben lassen),
soweit sie nicht bereits vorher zuriickgezahlt oder erworben und entwertet wurde(n). Die
Abwicklung erfolgt Uber das Clearing System. Eine einmal abgegebene Auslibungserklarung ist
fur den jeweiligen Anleiheglaubiger unwiderruflich.

§11
Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemafl § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur fallige Teilschuldverschreibungen
wird auf zwei Jahre verkirzt. Die  Verjdhrungsfrist fir  Anspriche aus
Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden,
betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§12
Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen der Emittentin, die die Teilschuldverschreibungen betreffen, erfolgen
durch (i) Veroffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger und (ii) auf der Internetseite der
Emittentin (www.gif.net). Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen Anleiheglaubiger
bedarf es nicht. Eine Bekanntmachung gilt an dem Tag der ersten dieser Veroffentlichungen als
wirksam erfolgt.

Sofern die Regeln der Borse, an der die Teilschuldverschreibungen notiert sind, dies vorsehen,
wird die Emittentin alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen
zusatzlich gemall den Regeln dieser Bodrse verdffentlichen. Die Wirksamkeit von
Bekanntmachungen gemall 8 12 Satz 1 wird nicht dadurch beeintrachtigt, dass die
Bekanntmachungen nicht gemaR den Regeln einer Borse verdffentlicht werden.

8§13
Anderung der Anleihebedingungen durch
Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger

Die Anleiheglaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss nach MaRgabe der 88 5 ff. des
Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz -
,SchVG") Anderungen der Anleihebedingungen durch die Emittentin zustimmen. Die
Mehrheitsbeschlisse der Anleiheglaubiger sind fir alle Anleiheglaubiger gleichermalien
verbindlich. Eine Verpflichtung zur Leistung kann fur die Anleiheglaubiger durch
Mehrheitsbeschluss nicht begriindet werden. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der
nicht gleiche Bedingungen fur alle Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn, die
benachteiligten Anleiheglaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdriicklich zu.
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Beschlisse der Anleiheglaubiger werden ausschlielich im Wege der Abstimmung ohne
Versammlung gefasst.

An Abstimmungen der Anleihegldubiger nimmt jeder Anleihegldubiger nach MaRgabe des
Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden
Teilschuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die Teilschuldverschreibungen
der Emittentin oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen (8 271 Abs. 2 HGB) zustehen
oder fir Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens gehalten
werden. Die Emittentin darf Teilschuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem
anderen nicht zu dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszuliben; dies gilt
auch fur ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf das Stimmrecht zu
dem in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck ausiben.

Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere folgenden MafRnahmen
zustimmen:

a. der Veranderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss der Zinsen;
b. der Veréanderung der Falligkeit der Hauptforderung;
c. der Verringerung der Hauptforderung;

d. dem Nachrang der Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen im Insolvenzverfahren
der Emittentin;

e. der Umwandlung oder dem Umtausch der Teilschuldverschreibungen in
Gesellschaftsanteile, andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

f.  dem Austausch und der Freigabe von Sicherheiten;
g. der Anderung der Wahrung der Teilschuldverschreibungen;

h. dem Verzicht auf das Kuindigungsrecht der Anleihegldubiger oder dessen
Beschrankungen;

i.  der Schuldnerersetzung;
j-  der Bestellung oder Abberufung eines gemeinsamen Vertreters der Anleiheglaubiger; und

k. der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Teilschuldverschreibungen.

Die Anleiheglaubiger beschlieBen mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte. In den Fallen der Buchstaben (a) bis (i) sowie im Falle anderer
Anderungen des wesentlichen Inhalts der Anleihebedingungen bedirfen die Beschliisse zu
ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75% der teilnehmenden Stimmrechte.

Niemand darf daflr, dass eine stimmberechtigte Person bei einer Glaubigerversammlung oder
einer Abstimmung nicht oder in einem bestimmten Sinne stimmt, Vorteile als Gegenleistung
anbieten, versprechen oder gewahren.

Wer stimmberechtigt ist, darf dafiir, dass er bei einer Glaubigerversammlung oder einer
Abstimmung nicht oder in einem bestimmten Sinne stimmt, keinen Vorteil und Kkeine
Gegenleistung fordern, sich versprechen lassen oder annehmen.
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§14
Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters

Die Anleiheglaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte nach
Mafl3gabe des § 7 Abs. 1 SchVG einen gemeinsamen Vertreter (der ,Gemeinsame Vertreter"”)
fur alle Anleiheglaubiger bestellen. Zum Gemeinsamen Vertreter kann jede geschéaftsfahige
Person oder eine sachkundige juristische Person bestellt werden. Eine Person, welche

a. Mitglied des Vorstands, des Aufsichtsrats, des Verwaltungsrats oder eines ahnlichen
Organs, Angestellter oder sonstiger Mitarbeiter der Emittentin oder eines mit dieser
verbundenen Unternehmens ist;

b. am Stamm- oder Grundkapital der Emittentin oder eines mit dieser verbundenen
Unternehmens mit mindestens 20% beteiligt ist;

c. Finanzglaubiger der Emittentin oder eines mit dieser verbundenen Unternehmens mit einer
Forderung in Hohe von mindestens 20% der ausstehenden Teilschuldverschreibungen
oder Organmitglied, Angestellter oder sonstiger Mitarbeiter dieses Finanzglaubigers ist;
oder

d. auf Grund einer besonderen persénlichen Beziehung zu den in den Buchstaben (a) bis (c)
aufgefihrten Personen unter deren bestimmenden Einfluss steht,

muss den Anleiheglaubigern vor ihrer Bestellung zum Gemeinsamen Vertreter die
maRgeblichen Umsténde offen legen. Der Gemeinsame Vertreter hat die Anleiheglaubiger
unverziglich in geeigneter Form dariiber zu unterrichten, wenn in seiner Person solche
Umstande nach der Bestellung eintreten.

Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder
von den Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die
Weisungen der Anleiheglaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der
Anleiheglaubiger erméchtigt ist, sind die einzelnen Anleihegldubiger zur selbstandigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss sieht dies
ausdricklich vor. Uber seine Tatigkeit hat der Gemeinsame Vertreter den Anleiheglaubigern zu
berichten. Die Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters bedarf einer Mehrheit von mindestens
75% der teilnehmenden Stimmrechte, wenn er erméchtigt wird, wesentlichen Anderungen der
Anleihebedingungen gemaR § 13 Abs. 5 zuzustimmen.

Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleiheglaubigern als Gesamtglaubigern fur die
ordnungsgemalle Erfullung seiner Aufgaben; bei seiner Téatigkeit hat er die Sorgfalt eines
ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters anzuwenden. Die Haftung des
Gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der Anleiheglaubiger beschrankt werden. Uber
die Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Anleiheglaubiger gegen den Gemeinsamen
Vertreter entscheiden die Anleiheglaubiger.

Der Gemeinsame Vertreter kann von den Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe von
Grunden abberufen werden.

Der Gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin verlangen, ihm alle Auskiinfte zu erteilen,
die zur Erfullung der ihm Ubertragenen Aufgaben erforderlich sind.

Die durch die Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters der Anleiheglaubiger entstehenden
Kosten und Aufwendungen, einschlie3lich einer angemessenen Vergitung des Gemeinsamen
Vertreters, tragt die Emittentin.
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§15

Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand und
gerichtliche Geltendmachung, Teilunwirksamkeit

Form wund Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie samtliche sich aus diesen
Anleihebedingungen ergebenen Rechte und Pflichten der Emittentin und der Anleiheglaubiger
bestimmen sich ausschlie3lich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Alsdorf.

Ausschlie3licher Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den Teilschuldverschreibungen
oder im Zusammenhang mit diesen Anleihebedingungen ist, soweit gesetzlich zulassig,
Aachen.

Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder in
Rechtsstreitigkeiten, an denen der Anleiheglaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen
Namen seine Rechte aus den von ihm gehaltenen Teilschuldverschreibungen geltend machen
unter Vorlage

a. einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) den vollen Namen und die volle Anschrift
des Anleiheglaubigers enthalt, (ii) den Gesamtnennbetrag der Teilschuldverschreibungen
angibt, die am Tag der Ausstellung der Bescheinigung auf dem bei dieser Depotbank
bestehenden Depot des Anleiheglaubigers verbucht sind, und (iii) bestatigt, dass die
Depotbank dem Clearing System die Angaben gemalf (i) und (ii) schriftlich mitgeteilt hat,
sowie

b. einer vom Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der
Globalurkunde.

.Depotbank im Sinne dieser Bestimmungen ist ein Bank- oder sonstiges Finanzinstitut
(einschlieRlich der Clearstream Banking AG), das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und bei dem der Anleiheglaubiger
Teilschuldverschreibungen im Depot verwahren lasst.

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen kann jeder Anleiheglaubiger seine Rechte aus
den Teilschuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schitzen oder geltend machen, die
im Land des Rechtsstreits prozessual zuldssig ist.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit der librigen Bestimmungen hiervon
unberthrt. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung ist von der Emittentin nach
billigem Ermessen durch eine solche Bestimmung zu ersetzen, die den von der Emittentin und
den Anleiheglaubigern erstrebten wirtschaftlichen Auswirkungen am nachsten kommt.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen enthaltene (i) offensichtliche
Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspruchliche
oder luckenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Anleihegldubiger einseitig zu
berichtigen bzw. zu erganzen, wobei in den unter (i) genannten Fallen nur solche
Berichtigungen bzw. Ergédnzungen zuldssig sind, die unter Berucksichtigung der Interessen der
Emittentin fur die Anleiheglaubiger zumutbar sind, das heif3t, deren finanzielle Situation nicht
wesentlich erschweren.”
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6 Ausgewahlte Finanzinformationen

6.1 Hinweise zu den Finanzinformationen und zur Finanzlage

6.1.1 Hinweise zu den Finanzinformationen

Die Gesellschaft hat fir das Geschaftsjahr 2010 einen Jahresabschluss (Einzelabschluss) und einen
Lagebericht nach den Rechnungslegungsgrundsétzen des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellt.
Fur das Geschéftsjahr 2009 wurden ein geadnderter Jahresabschluss (Einzelabschluss) und ein
geanderter Lagebericht ebenfalls nach HGB erstellt. Des Weiteren hat die Gesellschaft fir das
Geschaftsjahr 2010 einen Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach HGB sowie fir das
Geschaftsjahr 2009 einen gednderten Konzernabschluss und geénderten Konzernlagebericht nach
HGB aufgestellt.

Die Anderung des Jahresabschlusses und des Lageberichts 2009 sowie des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts 2009 erfolgte aufgrund der Ausilibung des gesetzlich eingerdaumten
Wabhlrechts, die durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz geénderte Fassung des HGB bereits
fur das zum 31. Dezember 2009 endende Geschéftsjahr vollumfanglich anzuwenden.

Die genannten Jahres- und Konzernabschlisse der Gesellschaft wurden jeweils durch den
Abschlussprifer der Gesellschaft nach 88 316, 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten Grundséatze ordnungsgemalier Abschlussprifung gepruft und
mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Bestatigungsvermerk sowohl fir den gednderten Jahres- als auch den gednderten
Konzernabschluss 2009 enthdlt jeweils den folgenden zusétzlichen Hinweis: ,Ohne diese Beurteilung
einzuschranken, weisen wir auf die Ausfilhrungen im Lagebericht hin. Dort ist in Abschnitt
.Bestandsgefahrdende Tatsachen® (bzw. ,Risiken*) ausgefiihrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft
aufgrund angespannter Liquiditdt und der offenen Anschlussfinanzierung aus laufenden
Fremdfinanzierungskomponenten gefahrdet ist.”

Samtliche vorgenannten Jahres- und Konzernabschliusse einschliel3lich der Lageberichte sind im
Finanzteil dieses Prospekts abgedruckt (Kapitel 11 ,Finanzinformationen®).

6.1.2 Sonstige geprifte Angaben

In diesem Prospekt sind mit Ausnahme der Angaben, die den in Kapitel 11 ,Finanzinformationen*
abgedruckten, gepriften Finanzinformationen entnommen wurden, keine weiteren Angaben enthalten,
die von dem gesetzlichen Abschlusspriifer geprift wurden und Uber die ein Bestatigungsvermerk
erstellt wurde.

6.2  Ausgewahlte Finanzinformationen aus den Abschliissen

Die im Folgenden aufgefiihrten, ausgewahlten Finanzinformationen sind dem Jahresabschluss und
dem Konzernabschluss der GIF nach HGB fiir das Geschéftsjahr 2010 sowie dem geéanderten
Jahresabschluss und dem geénderten Konzernabschluss der GIF nach HGB fiir das Geschéftsjahr
2009 entnommen.

Die Zahlenangaben wurden kaufmannisch gerundet. Aus diesem Grund ist es mdglich, dass die
Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nicht exakt die gegebenenfalls in der Tabelle
genannten Summen ergeben.
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6.2.1 Ausgewdhlte Finanzinformationen aus den Jahresabschlissen

ZEITRAUM 1.1.-31.12.2010 | 1.1.-31.12.2009
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
(geprift) (geprift)
Umsatzerldse 36.448 38.637
Gesamtleistung 42.354 48.316
Materialaufwand -14.975 -21.094
Personalaufwand -13.413 -14.822
Abschreibungen -2.649 -1.961
Sonstige betriebliche Aufwendungen -5.836 - 4.555
Betriebsergebnis 5.479 5.884
Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit 2.432 3.603
Jahresiberschuss 1.573 1.943
STICHTAG 31.12.2010 31.12.2009
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
(gepriift) (geprift)
Immaterielle Vermdgensgegenstande 3.654 3.895
Sachanlagen 22.831 23.669
Finanzanlagen 12.188 12.769
Vorrate 10.487 12.179
Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande 9.073 5.579
Schecks, Kas_senbt_as_tan_d, Bundesbankguthaben, 14 279
Guthaben bei Kreditinstituten
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 697 881
Gezeichnetes Kapital 8.800 8.800
Eigenkapital 12.375 10.802
Mezzanine Kapital 5.000 5.000
Ruckstellungen 2.852 2.539
Verbindlichkeiten 36.530 38.589
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 1.174 1.270
Passive latente Steuern 1.012 1.051
Bilanzsumme 58.943 59.250
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6.2.2 Ausgewdhlte Finanzinformationen aus den Konzernabschlissen

ZEITRAUM 1.1.- 31.12.2010 | 1.1.- 31.12.2009
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
(gepruft) (gepruft)
Umsatzerldse 38.212 42.034
Gesamtleistung 44.416 51.225
Materialaufwand -8.784 -15.297
Personalaufwand -18.735 -19.126
Abschreibungen -3.691 -2.939
Sonstige betriebliche Aufwendungen -9.988 -7.294
Betriebsergebnis 3.218 6.569
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -339 3.842
Jahresuberschuss/-fehlbetrag -830 1.927
Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit 392 231
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -1.963 -6.814
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 1.668 4,963
STICHTAG 31.12.2010 31.12.2009
(HGB) (HGB)
TEUR TEUR
(geprift) (geprift)
Immaterielle Vermdégensgegenstande 4.315 4.551
Sachanlagen 31.989 32.531
Finanzanlagen 4.735 5.557
Vorrate 9.024 12.379
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 7.516 3.158
Schecks, Kassenbestand, Bundesbankguthaben, 440 483
Guthaben bei Kreditinstituten
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 907 1.035
Gezeichnetes Kapital 8.800 8.800
Eigenkapital 8.455 8.902
EinsoHlolioh Messanine Kaplal) 5.014 5.007
Ruckstellungen 3.316 2.823
Verbindlichkeiten 40.957 40.767
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 1.174 1.288
Passive latente Steuern 9 897
Bilanzsumme 58.925 59.694
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6.3  Wesentliche Veranderungen der Finanzlage der Gesellschaft

Seit dem 31. Dezember 2010 sind folgende wesentliche Veranderungen der Finanzlage und/oder
Handelsposition des GIF-Konzerns eingetreten:

§

Der Rahmenvertrag Uber unechte Pensionsgeschéafte mit der Commerzbank AG mit einem
Volumen von maximal EUR 4.000.000,00 ist zum 31. Marz 2011 ausgelaufen; zum Zwecke der
kurzfristigen Zufiihrung von Betriebsmitteln hat die Gesellschaft stattdessen am 18. Marz 2011
einen Factoring-Vertrag mit der SidFactoring GmbH abgeschlossen (siehe Abschnitt 7.8
Wesentliche Vertrage/Wesentliche Finanzierungsvertrage").

Am 31. Mai 2011 wurde mit den Kreditgebern der Gesellschaft ein Sicherheiten-Poolvertrag
abgeschlossen. In diesem Zusammenhang wurden insbesondere auch bestehende Kreditlinien
verlangert und die Konditionen des Schuldscheindarlehens geandert (siehe Abschnitt 7.8
~Wesentliche Vertrage/Wesentliche Finanzierungsvertrage").

Die GRC Ltd. hat von einer chinesischen Bank ein Investitionsdarlehen in H6he von RMB 6 Mio.
(rd. EUR 655.000,00) erhalten (siehe Abschnitt 7.8 ,Wesentliche Vertrage/Wesentliche
Finanzierungsvertrage").
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7 Angaben Uber die Geschaftstatigkeit

7.1 Geschaftstatigkeit

Die GIF ist seit 1986 im Bereich der Entwicklung und des Tests von Antriebsstrangen vorwiegend fir
die Automobilindustrie tatig. Der Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit liegt in den Arbeitsbereichen
Getriebeentwicklung und -konstruktion, Getriebesteuerung und -modellierung, Getriebe- und
Fahrzeugtests sowie Mess- und Automatisierungstechnik. In diesem Rahmen bietet die GIF ein weites
Spektrum an Dienstleistungen rund um das Getriebe und den Antriebsstrang.

Geschaftsbereiche

Die Gesellschaft unterscheidet die Geschéaftsbereiche:
§  Erprobung (Testing)

§  Produkte (Products)

§  Engineering

§  Forschung & Entwicklung (R & D).

Geschaéftsbereich , Erprobung” (Testing)

Im Geschéftsfeld ,Erprobung”, einem Kerngeschéftsfeld, betreibt die GIF an den Standorten Alsdorf
und Aachen sowie Uber ihre Tochtergesellschaften in Wolfsburg und China Prifstande zur
Untersuchung von Getrieben, Getriebekomponenten, kompletten  Antriebsstréngen und
Gesamtfahrzeugen. Dariiber hinaus lassen sich auf spezialisierten Prufstdanden die Akustik und das
Schwingungsverhalten in Fahrzeugen uberprifen. Insgesamt verfigt die GIF derzeit Uber eine
Kapazitdt von 122 Prifstanden. Die Prifstdnde kénnen flexibel und effizient eingesetzt werden:
Prinzipbedingt lassen sie sich schnell an die vielféltigen Prifanforderungen der Kunden anpassen und
werden dann im Schichtbetrieb durchgehend 24 Stunden am Tag an 7 Tagen pro Woche betrieben.

Fur diesen Geschaftsbereich verfiigt die Gesellschaft dariiber hinaus am Standort Alsdorf tber eine
eigene sichtgeschitzte Teststrecke, auf der Messungen an PKWs und LKWs (einschlieRlich
Schwerlastkraftwagen) sowie Gesamtfahrzeuguntersuchungen im Echtbetrieb durchgefiihrt werden
kdénnen.

Die in diesem Geschéaftsbereich angebotenen Dienstleistungen umfassen insbesondere:

§ Getriebeversuch: Test- und Entwicklungsmdéglichkeiten anhand der Antriebsprifstande fir jede
Fahrzeug-Leistungsklasse

Die von der GIF entwickelten und betriebenen Antriebspriifstande sind in der Lage, das jeweilige
Fahrzeug genau nachzubilden, so dass Untersuchungen am Antriebsstrang schon vor
Verfugbarkeit eines ersten Prototypenfahrzeug moglich sind. Neben Dauerlastversuchen zur
Bestimmung der Dauerhaltbarkeit von Aggregaten (z.B. Getrieben, Gelenkwellen und Anbauteilen)
werden  Funktionsprifungen,  Wirkungsgradmessungen, Bedlungsuntersuchungen  und
Getriebeschaltanalysen durchgeftihrt.

§ Fahrzeugversuch: Test- und Entwicklungsmdglichkeiten anhand der Rollenprifstande und der
Teststrecke

Hierbei werden Tests an kompletten Fahrzeugen sowohl auf den Rollenprifstanden der
Gesellschaft als auch auf der eigenen Teststrecke durchgefihrt. Das Spektrum umfasst Gerausch-
und Schwingungsmessungen, die Ermittlung des Kraftstoffverbrauchs und Dauerlastversuche.
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§ Bremsenprufung: Entwicklung und Validierung von Fahrzeugbremsen auf Spezialprifstanden

Im Rahmen der Bremsenprifung bietet die GIF neben Standarderprobungen, Stufenprogrammen
und hochdynamischen Priifungen in Zusammenarbeit mit der TUV Sud Automotive GmbH auch
Prufungen entsprechend den ECE-Spezifikationen und die Erstellung der entsprechenden
Gutachten an.

§ Akustik und Schwingungen: Untersuchung von Akustik- und Schwingungsverhalten in Fahrzeugen
und an NVH-Spezialprifstanden

Das Leistungsangebot der GIF beinhaltet hierbei unter anderem die Evaluierung der Auswirkungen
einzelner Fahrzeugkomponenten auf das Innengerduschverhalten bei einem Fahrzeug, die
Optimierung der Schwingung des gesamten Antriebsstrangs, die Messung und Untersuchung von
Getrieberasseln und Getriebeheulen, die Schallquellenortung und Schallleistungsmessungen.

§ Komponentenversuch: Test- und Entwicklungsmaoglichkeiten anhand der Komponentenprifstéande

Die GIF bietet hierbei die Entwicklung und Optimierung von Fahrzeugteilsystemen und
Einzelkomponenten auf speziellen Prifstanden an.

Geschaftsbereich , Produkte*

Das Geschéftsfeld Produkte umfasst die Entwicklung und Produktion von Mess- und Testsystemen,
insbesondere die Konstruktion und VerduRerung von Prifstdnden, sowie von Spezialmesstechnik und
Software.

§ Messtechnik

Schwerpunkt des Bereichs Messtechnik ist die Entwicklung und Fertigung hochgenauer
Drehmoment- und Drehzahlmesssysteme. Produziert werden kundenspezifische
Drehmomentmesswellen, Fahrzeugausriistungen mit Messelektronik sowie Spezialmesssysteme.
Das Spektrum reicht von Einzelstiicken bis hin zur Kleinserienfertigung. Anwendung finden diese in
Fahrzeugen sowie Prifstanden fur Getriebe, Motoren und Bremsen, aber auch in der Flug- und
Windkraftindustrie.

§ Prufstandsbau und -vertrieb

Basis fur den Bau von Prifstdnden ist die stetige Weiterentwicklung des Know-how in diesem
Bereich. Ausgangspunkt fir die Entscheidung, Prifstdnde zu bauen, waren Kundenanforderungen
nach spezialisierten Prifstandsleistungen. Da diese Prifstande immer nur den jeweiligen
spezifischen Anforderungen der Kunden entsprechen, entsteht kein Wettbewerb zu den eigenen
Prufstandsdienstleistungen. Die GIF fertigt nach Kundenanforderung unter anderem Getriebe- und
Antriebsstrangprifstande, Spezialprifstande fir Gerdusch- und Schwingungsuntersuchungen
(NVH) und Hybridprifstande mit hochdynamischen elektrischen Antrieben und auch fur den
Schwerlastbereich bis hin zu industriellen Anwendungen.

§ Automatisierungstechnik

Die Produkte aus dem Bereich Automatisierungstechnik umfassen komplexe Hard- und
Softwareplattformen fir die Automatisierung von Priufstdnden, Schaltroboter und weitere
programmierbare elektromechanische und elektropneumatische Betatigungssysteme.

§ Softwareprodukte

In diesem Bereich werden Softwarewerkzeuge zur Analyse und Visualisierung von Messdaten
entwickelt und vertrieben. Ein Beispiel ist das Getriebeschaltanalysesystem GSA, das an
Handschaltgetrieben im Fahrzeug im normalen Fahrbetrieb Schaltwege und -kréfte erfasst,
visualisiert und umfangreiche Analysemdglichkeiten bietet.
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Geschéftsbereich ,Engineering”

Das Geschéftsfeld ,Engineering” umfasst Entwicklungen im Kundenauftrag von der Konstruktion von
Getrieben und Getriebekomponenten, Uber die Funktions- und Steuerungsentwicklung bis zur
serienreifen Entwicklung eines Komplettgetriebes. Im Einzelnen werden hierbei die folgenden
Dienstleistungen angeboten:

§ Getriebeentwicklung: Losung von Antriebsstrangproblemen (z.B. Schwingungen),
Getriebekonstruktionen sowie die Betreuung und Freigabe von Prototypenentwicklungen bis zum
Serienanlauf

Hierbei arbeiten verschiedene GIF-Teams unter Nutzung der eigenen Werkstatten und
Testeinrichtungen zusammen, um den Kunden bei der Losung spezieller Getriebeprobleme bis hin
zu Getriebeanpassungen oder Anderungskonstruktionen zu unterstitzen. Dariiber hinaus werden
Gesamtentwicklungen von Handschaltgetrieben und Doppelkupplungsgetrieben vom Konzept tber
die verschiedenen Prototypenphasen bis zur Serienreife durchgefihrt.

§ Getriebesteuerung und -modellierung: Entwicklung, Kalibrierung, Test und Serienfreigabe von
Getriebesteuerungen, Regelungsentwicklung fir neue Getriebekonzepte sowie Simulationsmodelle

In diesem Zusammenhang entwickelt die GIF Regelungskonzepte zur Entwicklung von passenden
Getriebesteuerungen fur alle Arten von Automatikgetrieben und simuliert das Fahrzeugverhalten
am Computer. Die Kalibrierung der Getriebesteuerung erfolgt am Simulationsmodell, am Prifstand
und im Fahrzeug.

§ Getriebeapplikation und Hybridantriebe: Integration des Getriebes ins Fahrzeug,
Entwicklungsarbeiten speziell fur automatische Getriebe aller Bauarten

Das Leistungsspektrum der GIF umfasst hierbei die Ubernahme samtlicher Entwicklungsarbeiten
fur den Kunden, die das Zusammenspiel von Automatikgetriebe und Fahrzeug betreffen. Dazu
gehdren Signalschnittstellen, Kennfeldanpassungen der Steueralgorithmen sowie automatisierte
Parametrierungen, die auf dem Rollenprufstand durchgefihrt werden. Insbesondere werden in
diesem Bereich auch Vergleichsuntersuchungen zwischen verschiedenen Fahrzeugmarken oder
Getriebevarianten vorgenommen.

Geschéftsbereich ,Forschung & Entwicklung (R & D)*

Das Geschaftsfeld ,Forschung & Entwicklung” umfasst Entwicklungen von GlF-eigenen innovativen
Losungen fur den Antriebsstrang.

Ausgangspunkt fur die Etablierung des Bereiches Getriebeentwicklung war das Kegelringgetriebe.
Dieses, mit Patenten geschiitzte, technologisch neuartige Getriebe wurde von der GIF bis zur
Funktionsreife entwickelt und zeichnet sich nach Einschatzung des Managements der Gesellschaft
durch kompakte Abmessungen, gunstige Herstellungskosten, einen guten Wirkungsgrad sowie
spontanes Ansprechverhalten aus. Zur Entwicklung der Serienreife mit anschlie3ender Produktion des
Kegelringgetriebes wurden bereits mehrere Lizenzvertrdge mit Getriebeherstellern als Lizenznehmer
abgeschlossen.

Weitere Eigenentwicklungen wie der ,Mechanische Torsionsdampfer 1I  (MTD 1), die
Kupplungsbetéatigung CCF (Controlled Clutch Forces) oder die Einwellenschaltung (EWS), die noch
nicht serienreif sind, werden in Abhangigkeit von den verfligbaren Entwicklungsressourcen fortgefihrt.
Mit der Entwicklung eines Axial-Kolbenmotors, dessen Entwicklungsziele ein hoher Wirkungsgrad und
sehr gute Emissionen sind, hat die GIF im Geschaftsjahr 2009 ein weiteres Projekt in die
Eigenentwicklung aufgenommen.

Dariiber hinaus ist die GIF am Projekt ,Streetscooter* der RWTH Aachen beteiligt. Der ,Streetscooter”
ist ein rein elektrisch betriebener Kleinwagen, der von der RWTH gemeinsam mit einem
mittelstandisch gepréagten Industriekonsortium entwickelt wird. Es handelt sich um ein neues
Fahrzeugkonzept, das bezuglich Funktions- und Produktionsanforderungen grundlegend aufgebaut
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wird und nicht auf bestehenden Ldsungen aufsetzt. GIF entwickelt hierfir die Software fir das
Antriebsstrangmanagement des Elektrofahrzeugs.

Kunden

Die Gesellschaft ist hauptsachlich als Lieferant, Dienstleister und Entwicklungspartner fir die
Automobilindustrie und deren Zulieferer in Asien und Europa tétig. In den vergangenen Jahren wurde
die Kundenbasis durch Gewinnung von weiteren Neukunden in Europa und Asien verbreitert und die
Abhangigkeit von einzelnen Kunden und regionalen Marktentwicklungen dadurch verringert.

Aufgrund des bereichsuibergreifenden Leistungsangebots ist die GIF in der Lage, ihren Kunden eine
langfristige Zusammenarbeit fur komplexe Entwicklungs- und Forschungstatigkeiten bis hin zur
L6sung von Detailproblemen anzubieten.

Standorte und Reprasentanz

Neben dem Hauptsitz ins Alsdorf verfigt die Gesellschaft tGber je eine Niederlassung in Aachen,
Wolfsburg, Suzhou (China), Alexandria (USA) und Tokio (Japan) sowie Uber eine Reprasentanz in
Korea.

Alsdorf

Am Hauptstandort in Alsdorf befinden sich insgesamt 78 Prifstande, darunter 64
Antriebsstrangprifstande sowie 2 Rollenprifstédnde, eine eigene Teststrecke, Prototypenwerkstatten
sowie Messtechnik-Laboratorien. Weiterhin betreibt die Gesellschaft am Standort Alsdorf die
Fertigung von Messtechnik und Prufstédnden, sowie den Grofteil ihrer Engineering-, Forschungs- &
Entwicklungsleistungen.

Aachen

Am Standort Aachen, der durch die ROMOT GmbH & Co. KG betrieben wird, befinden sich insgesamt
25 Prifstande, davon 22 Antriebsstrangprifstdnde und 2 Bremsenprifstande, sowie Werkstatten und
Biros fur Ingenieure und Techniker.

Wolfsburg

Der durch die GIF-Wolfsburg GmbH & Co. KG betriebene Standort Wolfsburg verfigt tber 14
Antriebsstrangprifstéande, die Uberwiegend fur Fahrzeuge von VW genutzt werden, sowie Biiros fir
Ingenieure, Techniker und Vertriebsmitarbeiter.

Suzhou (China)

Am Standort Suzhou in China befinden sich 5 Antriebsstrangprifstande, Werkstétten,
Entwicklungsabteilungen  fur  Getriebesoftware,  -applikation und  -konstruktion,  sowie
Vertriebsmitarbeiter fir den chinesischen Markt.

Alexandria (USA) und Tokio (Japan)

Die Standorte in Alexandria und Tokio dienen dem Vertrieb aller Dienstleistungen und Produkte der
Gesellschaft in Amerika bzw. Japan. Technische Einrichtungen sind an diesen Standorten nicht
vorhanden.

Seoul (Sudkorea)

Bei der Reprasentanz in Seoul handelt es sich um ein Vertriebsbiiro, mit dem ein Vertretungsvertrag
abgeschlossen wurde.

Zertifizierung

Die Gesellschaft verfugt Uber Zertifizierungen fur Qualitdtsmanagement (DIN EN ISO 9001, 2000) und
fur Umweltmanagement (DIN EN ISO 14001). Daruber hinaus ist die Teststrecke zertifiziert nach DIN
ISO 362.
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7.2 Strategie

Die Strategie der GIF ist insbesondere auf ein stabiles Unternehmenswachstum, die Festigung und
den Ausbau der Marktposition in den Kerngeschéftsfeldern, den Ausbau der Méarkte in Asien sowie auf
die Vermarktung von Eigenentwicklungen gerichtet.

MaRnahmen zur Festigung und Ausbau der Marktposition im Geschéftsbereich ,Erprobung” sind zum
einen die Sicherung einer hohen Auslastung bei gleichbleibender Qualitat und zum anderen die
gezielte Modernisierung der bestehenden Anlagen. Im Geschéftsbereich ,Produkte” soll die
Umsetzung der strategischen Ziele durch die Entwicklung neuer Produkte und Technologien, sowie
das Erschliel3en weiterer Absatzmaérkte erreicht werden. Der Geschéftsbereich ,Engineering” stellt den
Ausbau der Entwicklungskompetenz in der Getriebeentwicklung in den Vordergrund. Der Bereich
.Forschung & Entwicklung” konzentriert sich im Besonderen auf die Erreichung der Entwicklungsziele
bei den Eigenentwicklungen und die Bildung von Entwicklungspartnerschaften mit Getriebefertigern.

Der Ausbau der Méarkte in Asien soll insbesondere durch eine Intensivierung der Kundenbeziehungen
und eine schrittweise Erweiterung in China, sowie den Ausbau des Kundenstammes in Japan erreicht
werden. Auch in Amerika ist der Ausbau der Kundenbasis das vorrangige Ziel.

7.3 Marken und Patente
Wort-/Bildmarke

Die GIF ist beim Deutschen Patent- und Markenamt als Inhaberin der Wortmarke ,GIF*
(Registernummer 39838684) eingetragen.

Patente

Die Gesellschaft hat eine Vielzahl von Erfindungen national und international zum Patent angemeldet;
teilweise wurden die Patente bereits erteilt. Fir die derzeitige Geschaftstatigkeit der GIF spielen diese
Patente bzw. Patentanmeldungen jedoch nur eine untergeordnete Rolle.

Samtliche Erfindungen im Zusammenhang mit dem Kegelringgetriebe und dem Mechanischen
Torsionsdampfer Il wurden durch Herrn Dr. Rohs zum Patent angemeldet, der auch Inhaber dieser
Patente und Patentanmeldungen ist. Hinsichtlich der Nutzung dieser Patente und Patentanmeldungen
durch die GIF fur wirtschaftliche Zwecke wurden zwischen Herrn Dr. Rohs und der Gesellschaft
mehrere Vereinbarungen getroffen (siehe Abschnitt 7.8 ,Wesentliche Vertrage").

7.4 Investitionen
Die wichtigsten laufenden Investitionen

Seit dem 1. Januar 2011 wurden bisher lediglich Ersatz- und Modernisierungsinvestitionen in bereits
vorhandene Anlagen im Umfang von ca. TEUR 228 (Stand: 31. Juli 2011) getatigt.

Die wichtigsten kinftigen Investitionen

Die wichtigsten kinftigen Investitionen, die die Gesellschaft bereits beschlossen hat, betreffen den
Aufbau eines neuen Standorts mit 8 Prifstanden sowie die Erhéhung der Anzahl der Prifstande am
Standort Suzhou auf insgesamt 15 Prifstdnde. Das Investitionsvolumen betrégt insgesamt rd. EUR 19
Mio. Die Investitionen sollen in Hohe von ca. 15% aus Eigenmitteln und der Restbetrag Uber
Fremdmittel finanziert werden. Die Fremdfinanzierung soll tiber die Anleihe, Bankenfinanzierungen in
Deutschland sowie, soweit das neue Prifstandsgebaude in China betroffen ist, eine
Bankenfinanzierung in China erfolgen.
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7.5 Mitarbeiter

Bei der Gesellschaft sind derzeit 369 Mitarbeiter beschéaftigt. Konzernweit betragt die Anzahl der
Mitarbeiter 444.

Bei der Gesellschaft besteht ein Betriebsrat mit neun Mitgliedern.

7.6  Versicherungen

Die GIF hat nach Auffassung der Geschéftsfilhrung Versicherungsschutz in ausreichendem Umfang.
Die Gesellschaft verfiigt insbesondere Uber eine Betriebshaftpflicht-Versicherung (einschliellich
Umwelt- und Gewasserhaftpflicht), eine Betriebsunterbrechungs-Versicherung, eine Industrie-
Feuerversicherung und eine Maschinen-Versicherung.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass die jeweiligen Versicherungssummen im Hinblick auf die
gegenwartigen Erfordernisse fir die Deckung der Risiken ihrer Geschéaftstatigkeit ausreichend sind.
Sie kann jedoch keine Garantie dafir Ubernehmen, dass keine Schaden/Verluste eintreten, die die
Versicherungssummen oder —grenzen ihrer Versicherungspolicen tUbersteigen.

7.7 Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen
Verfahren, die nach Kenntnis der GIF noch anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten), die sich
erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der GIF und/oder der GIF-Gruppe auswirken bzw.
sich in jungster Zeit ausgewirkt haben, bestanden im Zeitraum der letzten 12 Monate nicht und
wurden auch nicht innerhalb der letzten 12 Monate abgeschlossen.

7.8  Wesentliche Vertrage

Im nachfolgenden sind die aufRerhalb der normalen Geschéftstatigkeit abgeschlossenen wesentlichen
Vertrage der GIF-Gruppe zusammengefasst, die dazu fihren kénnen, dass ein Mitglied der GIF-
Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fir die Fahigkeit der Gesellschaft,
ihren Verpflichtungen gegentiber den Anleiheglaubigern in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen
nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist:

Kooperationsvertrag mit der Romot Gesellschaft fir umweltfreundliche Triebwerke mbH & Co.
KG fur Forschung und Entwicklung, Aachen

Am 9. Februar 1987 hat die GIF mit der ROMOT GmbH & Co. KG einen Kooperationsvertrag
abgeschlossen. Gegenstand des Vertrages ist die Nutzung der sich im Eigentum der ROMOT GmbH
& Co. KG befindenden Forschungs- und Entwicklungseinrichtungen (Gebaude, Prifstande, MeR3- und
Rechnertechnik etc.) am Standort Aachen durch die GIF. Die ROMOT GmbH & Co. KG hat sich in
diesem Zusammenhang verpflichtet, Forschungs- und Entwicklungsauftrdge der GIF unter Beachtung
eines Kundenschutzes durchzufithren; die GIF hat sich im Gegenzug verpflichtet, wahrend der
Laufzeit des Vertrages keine Forschungs- und Entwicklungsauftrage auf dem Gebiet der Antriebs-
oder Getriebetechnik an Dritte zu vergeben. Die GIF garantiert eine Auslastung der Prifstands- und
Personalkapazitdten der ROMOT GmbH & Co. KG von 100%, die sie auch bei Unterschreitung zu
verguten hat, es sei denn, die Prufstandseinrichtungen kénnen anderweitig belegt werden. Des
Weiteren garantiert die GIF der ROMOT GmbH & Co. KG grundsatzlich einen bestimmten
monatlichen  Mindestumsatz zur Deckung ihrer laufenden Kosten (einschlieBlich der
betriebswirtschaftlichen Abschreibungen und einer bankiblichen Verzinsung des eingesetzten
Kapitals).Der Garantieumsatz ist auf Verlangen der ROMOT GmbH & Co. KG zu erhéhen, sofern er
zur Deckung dieser Kosten nicht mehr ausreicht; die GIF hat ihrerseits Anspruch auf eine Anpassung,
sofern der Garantieumsatz unter Abwagung der Interessen beider Parteien unbillig hoch ist. Fir bei
der ROMOT GmbH & Co. KG im Rahmen der Zusammenarbeit getatigte Erfindungen steht der GIF
das Recht zur Vornahme von Schutzrechtsanmeldungen zu, wobei das Gesetz Uber
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Arbeitnehmererfindungen zu beachten ist. Der Vertrag kann von beiden Seiten mit einer Frist von
sechs Monaten zum Halbjahresende ordentlich gekiindigt werden.

Vertrag mit Dr. Ulrich Rohs hinsichtlich der Nutzung von Patenten und Patentanmeldungen

Herr Dr. Rohs hat die Erfindungen im Zusammenhang mit dem Hydraulischen-Torsions-Dampfer
(,HTD") und dem Kegelringgetriebe weltweit zum Patent angemeldet. Die Patente wurden teilweise
bereits erteilt. An den Erfindungen waren neben Herrn Dr. Rohs teilweise auch Mitarbeiter der GIF
beteiligt; zur Verwertung der Erfindungen wurde daher im Innenverhaltnis die Rohs et Alias GbR
gegrundet.

Mit Vereinbarung vom 31. Januar 1994 hat Herr Dr. Rohs der GIF hinsichtlich seiner
Patentanmeldungen bezuglich des HTD ein uneingeschranktes Nutzungsrecht fir die Durchfiihrung
von Auftrdgen fur Dritte auf diesem Gebiet sowie die Herstellung und den Verkauf von
entsprechenden Prototypen eingerdumt. Mit diversen Zusatzvereinbarungen wurde diese
Vereinbarung auf weitere Erfindungen und Patentanmeldungen/Patente auf dem Gebieten
~Stufenloses Getriebe*, insbesondere Kegelringgetriebe, »IVK-Kolbenmotore* und
.Drehschwingungsdampfer” erweitert. Die GIF hat sich jeweils verpflichtet, alle anfallenden Kosten der
Patentanmeldung zuztiglich einer Bearbeitungsgebihr von 5% zu zahlen.

Mit Vereinbarung vom 25. Juli 2007 hat Herr Dr. Rohs der GIF inshesondere hinsichtlich der
Patentanmeldungen und Patente im Zusammenhang mit dem Kegelringgetriebe eine nicht
ausschlieB3liche, weltweite Lizenz mit dem Recht zur Erteilung von Unterlizenzen fur die Durchfihrung
von Auftragen fur Dritte und die Herstellung und den Verkauf von Prototypen erteilt. Lizenzeinnahmen
werden in einem bestimmten prozentualen Verhaltnis zwischen der GIF und Herrn Dr. Rohs aufgeteilt.
Herr Dr. Rohs ist seinerseits hinsichtlich der Lizenzvergabe an Dritte nicht eingeschrankt.

Mit Vereinbarung vom 22. Januar 2009 wurden samtliche Patente von Herrn Dr. Rohs, die den MTD-
II-Trocken betreffen, in die fir das Kegelringgetriebe geltenden Vereinbarungen einbezogen.

Die Vereinbarungen beziglich der Patente/Patentanmeldungen sind bis zum Ablauf des letzten
bestehenden deutschen Vertragsschutzrechts gultig. Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund
bleibt unberihrt, wobei Herrn Dr. Rohs insbesondere ein aulRerordentliches Kiindigungsrecht zusteht,
wenn sich die Gesellschaftsverhéaltnisse bei der GIF &ndern.

Tilgungsvertrag mit der GAT — Gesellschaft fir Antriebstechnik mbH

Im Zusammenhang mit der VerauRerung der Anteile an der GAT — Gesellschaft fiir Antriebstechnik
mbH (GAT) an die ZF Sachs AG hat die GIF mit der GAT und der ZF Sachs AG einen Tilgungsvertrag
hinsichtlich der gegenuiber der GIF bestehenden Darlehensverbindlichkeiten geschlossen. Danach ist
die GAT zu einer jahrlichen Mindesttigung in Hohe von 12% der zum Jahresende jeweils
bestehenden Restschuld verpflichtet. Dartiber hinaus zahlt die GAT an die GIF zur Tilgung fir jedes
von ihr verkaufte MTD einen Betrag in Hohe von EUR 1,00. Sofern zum 30. Juni 2014 trotz
ordnungsgemaler Tilgung noch eine Restverbindlichkeit besteht, wird diese von der GIF erlassen.
Derzeit besteht die Verbindlichkeit tatséachlich noch in Héhe von TEUR 2.753 (Stand: 31. Juli 2011).
Im Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2010 wurde eine Wertberichtigung in Héhe
von TEUR 500 durchgefiihrt, so dass die Forderung in der Buchhaltung der GIF derzeit (Stand:
31. Juli 2011) noch in Hohe von TEUR 2.253 ausgewiesen ist.

Joint-Venture Vertrag

Die Fokana Ltd., Hongkong, eine 100%ige Tochtergesellschaft der GIF, hat am 29. September 2010
einen Vertrag hinsichtlich der Beteiligung an einem Joint-Venture-Unternehmen abgeschlossen.
Gegenstand des Joint-Venture-Unternehmens ist die Entwicklung, Produktion und der Verkauf von
Automatik-Getrieben, u.a. auch des Kegelring Getriebes. Die Fokana Ltd. ist an diesem Joint-Venture
Unternehmen mit 10% beteiligt und hat sich in diesem Zusammenhang zur Zahlung einer Einlage in
Hohe von rd. TEUR 1.300 verpflichtet, die innerhalb von zwei Jahren nach Eintragung des Joint-
Venture-Unternehmens zu erbringen ist, sofern sich die Fokana Ltd. zur Aufrechterhaltung ihrer
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Beteiligung von 10% entschlie3t. Anderenfalls kann die Fokana Ltd. von den Ubrigen Gesellschaftern
des Joint-Venture-Unternehmens die Ubernahme ihrer Beteiligung einschlieRlich  der
Einlageverpflichtung verlangen. Es ist beabsichtigt, die Einlage nicht unmittelbar, sondern durch
Verrechnung mit Lizenzeinnahmen, die der GIF aus der Erteilung einer Lizenz an das Joint-Venture
Unternehmen hinsichtlich des Kegelringgetriebes zuflie3en, zu leisten. Die Fokana Ltd. ist zudem
berechtigt, ihre Beteiligung auf bis zu 25% gegen Zahlung entsprechender Einlagen zu erhéhen.

Pachtvertrag mit Verlustausgleichsverpflichtung mit der MeR- und Prifzentrum
Kraftfahrzeugtechnik Alsdorf GmbH

Die Gesellschaft hat am 7. Mai 1998 mit der Mel3- und Prifzentrum Kraftfahrzeugtechnik Alsdorf
GmbH (,MPZ GmbH") einen Pachtvertrag hinsichtlich einer Grundsticksteilflache in Alsdorf
abgeschlossen. Danach hat die GIF als wirtschaftlicher Eigentimer (Leasingnehmer) des
Grundstiicks die Flache sowie die darauf befindlichen Anlagen und Einrichtungen zum Betrieb eines
MeR- und Priufzentrums fur Fahrzeugtechnik an die MPZ GmbH verpachtet. Der Pachtzins entspricht
der durch die GIF zu zahlenden Leasingrate zuzuglich eines Aufschlags von 5%. Der Vertrag wurde
fir die Dauer von 15 Jahren ab Ubergabe des Pachtobjekts, d.h. bis ca. Ende 2013, abgeschlossen
und verlangert sich anschlieBend um jeweils ein Jahr, sofern er nicht mit einer Frist von einem Jahr
zum Ende der Pachtzeit gekundigt wird. Die MPZ GmbH hat der GIF die Nutzung des Mef3- und
Prufzentrums zu bestimmten Zeiten garantiert; im Gegenzug hat sich die GIF verpflichtet, jeden sich
aus dem jeweiligen Jahres- oder einem Zwischenabschluss wahrend der Dauer des Pachtvertrages
ergebenden Jahresfehlbetrag der MPZ GmbH auszugleichen.

Kooperationsvertrag mit der RWTH Aachen

Die Gesellschaft hat am 26./27. Juli 2010 mit der RWTH Aachen einen Kooperationsvertrag
hinsichtlich des Projekts ,ikV-Motor* (Kolbenmotor mit innerer kontinuierlicher Verbrennung)
abgeschlossen. Bei dem Projekt ,ikV-Motor* soll in einem ersten Schritt die Entwicklung einer
Brennkammer fur den Axialkolbenmotor mit einer inneren kontinuierlichen Verbrennung durchgefihrt
werden. Die GIF hat in diesem Zusammenhang die Projektleitung, die Konstruktion, den Aufbau und
die Erprobung der Brennkammer dbernommen. Im Rahmen der Kooperation tragt jeder
Vertragspartner die Kosten fir seine Tatigkeit im Rahmen des Vorhabens selbst. Eigene
schutzrechtsfahige Erfindungen kann jede Partei selbst anmelden; hinsichtlich der Anmeldung von
Schutzrechten bei gemeinsamen Erfindungen findet eine Verstandigung im Einzelfall statt. Die
Laufzeit des Vertrages entspricht dem Zeitraum, fir den Zuwendungen bewilligt werden (siehe unten).

Verhandlungen zur Durchfiihrung der weiteren Schritte unter Einbeziehung von Automobilherstellern
wurden bereits eingeleitet.

Mit Bescheid vom 18. Oktober 2010 hat das Bundesministerium fur Wirtschaft und Technologie der
Gesellschaft im Zusammenhang mit dem Projekt ,ikV-Motor* eine zweckgebundene Zuwendung in
Hoéhe von rd. TEUR 455 bewilligt. Die Zuwendung wurde bereits in Hohe von ca. TEUR 285
abgerufen; der Restbetrag in Hohe von TEUR 170 wird voraussichtlich in 2011/12 gezahlt.

Wesentliche Finanzierungsvertrage

Factoring-Vertrag mit der SidFactoring GmbH

Die Gesellschaft hat am 18. Marz 2011 einen Factoring-Vertrag mit der SudFactoring GmbH,
Stuttgart, abgeschlossen. Zweck des Factoring-Vertrages ist die kurzfristige Zufuhrung von
Betriebsmitteln an die GIF. Gemal den Bestimmungen des Vertrages hat die GIF der StdFactoring
GmbH alle Forderungen aus Warenlieferungen und Dienstleistungen aus dem Geschéftsbereich
~resting” gegen Schuldner in Deutschland anzubieten. Die Forderungen werden grundsatzlich durch
die SudFactoring GmbH im Rahmen bestimmter Kreditlimits angekauft oder treuhdnderisch zur
Einziehung Gbernommen. Die Gesellschaft bezahlt eine Factoring-Gebuhr fur das Handling und die
Ubernahme des 100%igen Ausfallrisikos sowie Zinsen fir den jeweils in Anspruch genommenen
Betrag. Sie tragt das Bestandsrisiko, wobei die Geschéftsfiihrer der Gesellschaft fir bestimmte Falle
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eine Gewahr ibernommen haben. Der Vertrag lauft auf unbestimmte Zeit und kann mit einer Frist von
sechs Monaten jeweils zum 31. Marz eines Jahres, erstmals jedoch zum 31. Marz 2013 gekindigt
werden.

Vertrag Uber Genussrechtskapital mit der StaGe Mezzanine Société en Commandite Simple

Die Gesellschaft hat im November 2005 mit der StaGe Mezzanine Société en Commandite Simple,
Luxemburg (,StaGe"), einen Vertrag Uber die EinrAumung eines Genussrechts abgeschlossen. Das
Genussrecht hat einen Nominalbetrag von EUR 5 Mio. Als Gegenleistung fur die Bereitstellung des
Nominalbetrages erhalt die StaGe eine fixe Vergitung in Form einer jahrlichen
Genussrechtskapitalverzinsung auf den Nominalbetrag. Dartber hinaus erhélt die StaGe eine
jahrliche Beteiligung am Gewinnzuwachs des Unternehmens, wobei sich der Gewinnzuwachs aus der
Differenz zwischen dem Gewinn des Vertragsjahres und dem Gewinn des letzten Geschéftsjahres vor
Vertragsbeginn ermittelt; der Gewinnzuwachs betrégt jeweils maximal 1 % des Nominalbetrages.
Hinsichtlich der Forderungen aus dem Vertrag wurde eine Rangrucktrittserklarung abgegeben. Der
Vertrag hat eine Laufzeit von sieben (7) Jahren ab Zahlung des Nominalbetrages, d.h., bis zum
21. Dezember 2012; eine ordentliche Kindigung des Vertrages ist ausgeschlossen. Als wichtiger
Grund fur eine auRerordentliche Kindigung durch die StaGe gilt insbesondere ein Wechsel der
Kontrolle bei der Gesellschaft. Mit Beendigung des Vertrages ist der Nominalbetrag zurlickzuzahlen.
Die Gesellschaft hat sich im Rahmen des Vertrages zu einer jahrlichen Bonitatsbeurteilung sowie zur
Einhaltung bzw. Durchfuihrung bestimmter, von der Bonitatseinstufung abhangiger Informationsrechte
bzw. MaZnahmen verpflichtet. Bestimmte MaRhahmen der GIF bedirfen der Zustimmung der StaGe.

Sicherheiten-Poolvertrag

Am 31. Mai 2011 hat die Gesellschaft mit einem Kreditgeber-Konsortium einen Sicherheiten-
Poolvertrag (,Sicherheiten-Poolvertrag”) abgeschlossen. Die Kreditgeber haben sich mit dieser
Vereinbarung verpflichtet, bestehende Kredite zu verlangern. Die Gesellschaft hat sich ihrerseits zur
Einhaltung von  Auflagen verpflichtet, insbesondere die in einem  vorliegenden
Restrukturierungskonzept aufgezeigten MafRnahmen zur Restrukturierung weiter umzusetzen, ihre
Versicherungskonzepte Uberpriifen zu lassen und fir die Stellung weiterer Sicherheiten zu sorgen.
Der Sicherheiten-Poolvertrag umfasst:

§ Kontokorrent-Kreditlinien und Rahmenkredite in Hohe von insgesamt bis zu TEUR 8.750;
§ Avalkredite in H6he von insgesamt TEUR 643;

§ Darlehen in H6he von insgesamt noch TEUR 3.986 (Stand: 31. Juli 2011);

§

Schuldscheindarlehen in Héhe von noch TEUR 4.500 (Stand: 31. Juli 2011).

(Einzelne Vertrage sind nachfolgend unter ,Vertrag Uber ein Schuldscheindarlehen® bzw. ,Weitere
wesentliche Darlehensvertrage” néher beschrieben.)

Vorgenannte Verbindlichkeiten sind - mit Ausnahme des Schuldscheindarlehen - im einzelnen mit
Grundschulden, Raum-Sicherungsibereignungen insbesondere bezlglich der Gebaude GIF IV, GIF V
und der Getriebeprifstande in Wolfsburg, selbstschuldnerischen Hochstbetragsbirgschaften der
ROMOT GmbH & Co. KG und von Herrn Dr. Rohs, der Sicherungstibereignung technischer Anlagen,
Maschinen, Werkzeuge und Geschéftsausstattung, der Abtretung der Lizenzeinnahmen und sonstigen
Einnahmen aus der KRG-Vermarktung sowie der Verpfandung eines auf Herrn Dr. Rohs lautenden
Guthabens gesichert. Daneben haben Gesellschafter der GIF Rangricktritts- und
Darlehensiiberlassungserklarungen zu Gesellschafterdarlehen der GIF, der GIF Wolfsburg GmbH &
Co. KG sowie der ROMOT GmbH & Co. KG abgegeben. Diese vor Abschluss des Sicherheiten-
Poolvertrages gewahrten Sicherheiten bestehen fiir die einzelnen Verbindlichkeiten weiter fort.

Die Gesellschaft kann die Kredite einzelner Kreditgeber jederzeit gegen Freigabe der hierfur
haftenden Sicherheiten ablésen, sofern sie nachweist, dass ihre Finanzierung fir mindestens 1 Jahr
gesichert ist.
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Im Rahmen des Sicherheiten-Poolvertrages wurden zudem fir alle vorgenannten Verbindlichkeiten
sowie fur kiinftige und bedingte Anspruche der Kreditgeber folgende neue Sicherheiten gewahrt:

§ weitere Raum-Sicherungsubereignung beztiglich Prifstinden im Gebaude GIF VI;

§ Abtretung von Anspriichen aus Lizenz- und Kaufvertragen betreffend das KRG und den MTD Il bis
zu einer H6he von TEUR 6.000 durch Herrn Dr. Rohs, wobei der Abschluss entsprechender
Lizenz- und Kaufvertrage der Zustimmung der Kreditgeber bedarf.

Zudem hat sich die GIF verpflichtet, Dritten zukinftig nur dann Sicherheiten jeder Art zu bestellen oder
entsprechende Verpflichtungen zur Bestellung von Sicherheiten einzugehen, wenn den Kreditgebern
zuvor oder gleichzeitig und im gleichen Rang dieselben oder gleichwertige Sicherheiten bestellt
werden.

Die GIF ist verpflichtet, samtliche bei den Kredithehmern im Zusammenhang mit dem Sicherheiten-
Poolvertrag anfallenden Kosten und Steuern zu tragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit abgeschlossen. Er kann von jedem Kreditgeber mit einer
Frist von drei Monaten zum Ende eines Kalendervierteljahres, frilhestens jedoch zum 31. Marz 2012,
gekindigt werden; in diesem Fall wird der Sicherheiten-Poolvertrag unter den Ubrigen Kreditgebern
fortgesetzt. Die GIF kann den Vertrag erst nach Rickzahlung séamtlicher unter den Sicherheiten-
Poolvertrag fallender Verbindlichkeiten kiindigen.

Vertrag uber ein Schuldscheindarlehen mit der Commerzbank AG

Die Commerzbank AG hat der GIF mit Vereinbarung vom 5. Oktober 2005 ein Schuldscheindarlehen
in H6he von EUR 5 Mio. gewéhrt. Das Darlehen wird mit 7,25% verzinst und war urspriinglich
endfallig. Die Gesellschaft hat sich im Rahmen des Vertrages zur Einhaltung bestimmter Covenants
hinsichtlich Eigenmittelquote, Verschuldungsgrad und Fremdkapitalzinslast verpflichtet, bei deren
Nichteinhaltung das Darlehen aufRerordentlich gekiindigt werden kann. Das Darlehen hatte
urspringlich eine Laufzeit bis zum 15. September 2010 und wurde im Rahmen des Sicherheiten-
Poolvertrages vom 31. Mai 2011 (siehe Abschnitt 7.8 ,Wesentliche Vertrdge/Wesentliche
Finanzierungsvertrage/Sicherheiten-Poolvertrag”) bis zum 15. Dezember 2015 verlangert. Gleichzeitig
wurde eine vierteljahrliche Tilgung mit Raten in H6he von je EUR 250.000,00, erstmals fallig am
15. Mérz 2011, vereinbart. Das Schuldscheindarlehen valutiert daher zum 31. Juli 2011 noch in H6he
von EUR 4,5 Mio. Zwischenzeitlich wurde das Schuldscheindarlehen auf die TS Co.mit one GmbH
Ubertragen.

Weitere wesentliche Darlehensvertrage

Neben dem Schuldscheindarlehen hat die Gesellschaft folgende wesentliche weiteren
Darlehensvertrage abgeschlossen, die auch Bestandteil des Sicherheiten-Poolvertrages und demnach
durch die im Rahmen des Sicherheiten-Poolvertrages zusatzlich gestellten Sicherheiten besichert
sind. Teilweise ist die Gesellschaft in den Darlehensvertragen Nebenverpflichtungen eingegangen:

§ Vertrag Uber Gewahrung eines KfW-Darlehens mit der Commerzbank AG

Mit Vertrag vom 25. Juni 2009 hat die Commerzbank AG der Gesellschaft ein zweckgebundenes
Kfw-Darlehen in Hohe von EUR 2 Mio. gewdahrt. Als Sicherheit wurden insbesondere Prufstéande
sicherungsubereignet. Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2014 und wird in
vierteljahrlichen Raten getilgt. Zum 31. Juli 2011 ist das Darlehen noch in Hohe von EUR 1,2 Mio.
valutiert.

§ Vertrag Uber einen Darlehensrahmen mit der Commerzbank AG

Mit Vertrag vom 18. Juni 2009 hat die Commerzbank AG der Gesellschaft einen Darlehensrahmen
in Hohe von EUR 500.000,00 sowie einen Avalkredit in Hohe von EUR 68.513,11 zur Verfligung
gestellt. Das Darlehen ist mit diversen Sicherheiten besichert. Die Gesellschaft hat sich in dem
Vertrag zur Einhaltung bestimmter  Finanzkennzahlen sowie zur regelméaRigen
Zurverfigungstellung von Finanzberichten und -planungen verpflichtet. Daneben ist mafRgebliche
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Grundlage fur den Darlehensvertrag seitens der Commerzbank AG, dass die Beteiligungen der
Familien Rohs und Voigt wahrend der Laufzeit des Vertrages nicht verringert oder aufgegeben
werden. Das Darlehenskonto weist zum 31. Juli 2011 ein Debetsaldo in Hohe von rd. TEUR 350
aus.

Vertrag Uber einen Rahmenkredit mit der Commerzbank AG

Im Rahmen des Abschlusses des Sicherheiten-Poolvertrages hat die Commerzbank AG den der
GIF gewéhrten Rahmenkredit in Héhe von EUR 2.000.000,00 verlangert. Der Rahmenkredit wird
derzeit (Stand 31. Juli 2011) nahezu in voller H6he in Anspruch genommen und ist durch eine
selbstschuldnerische Hochstbetrags-Birgschaft tber EUR 2.000.000,00 von Herrn Dr. Rohs
gesichert. Der Vertrag hat eine Laufzeit bis zum 31. Mé&rz 2012.

Vertrag Uber einen Rahmenkredit mit der Rheinland-Pfalz Bank

Im Zusammenhang mit dem Abschluss des Sicherheiten-Poolvertrages hat die Rheinland-Pfalz
Bank mit Vertrag vom 26. April 2011 den Rahmenkredit in Hohe von EUR 2 Mio. prolongiert. Der
Rahmenkredit hat nun eine Laufzeit bis zum 31. Mé&rz 2012. Er wird neben der Beteiligung am
Sicherheiten-Poolvertrag uber Sicherungsiubereignungen von Prifstdnden besichert. Die
Gesellschaft hat sich in dem Vertrag zur Einhaltung diverser Auflagen, insbesondere zur
Fortfihrung der bereits eingeleiteten RestrukturierungsmaRnahmen, zur Information bei
wesentlichen Gesellschafterwechseln und zur Einreichung monatlicher Berichte verpflichtet.
Derzeit (Stand: 31.Juli 2011) wird der Rahmenkredit in Hoéhe von TEUR 1.717 in Anspruch
genommen.

Vertrag Uber Gewdahrung eines Kontokorrentkredits mit der UniCredit Bank AG (HypoVereinsbank)

Am 11. April 2011 hat die HypoVereinsbank den Vertrag Uber einen Kontokorrentkredit in Hohe
von EUR 1.500.000,00 mit der Gesellschaft erneuert; der Kontokorrentkredit hat nun eine Laufzeit
bis zum 31. Mé&rz 2012. Der Sollzins des Kontokorrentkredits ist variabel und richtet sich nach der
Entwicklung des ,Monatsdurchschnittssatz fir EURIBOR — Dreimonatsgeld®. Fir den Kredit
wurden diverse Sicherheiten gewahrt. Des Weiteren hat sich die Gesellschaft zur Durchfihrung
bestimmter MalRnahmen, Vorlage regelmafiger Finanzberichte und dazu verpflichtet, die
HypoVereinsbank bei einer Anderung der Mehrheitsgesellschaftsverhaltnisse zu informieren, was
eine Erhdhung der Risikobewertung und Nachbesicherungsanspriiche zur Folge haben kann. Der
Vertrag kann bei Nichterreichen bestimmter EBITDA-Werte auRerordentlich gekiindigt werden. Der
Kontokorrentkredit wird derzeit nahezu vollstandig in Anspruch genommen (Stand: 31. Juli 2011).

Vereinbarungen uber Kontokorrentkreditlinien mit der Sparkasse Aachen

Mit der Sparkasse Aachen bestehen mehrere Vereinbarungen hinsichtlich der EinrGumung von
Kontokorrentkrediten. Kontokorrentlinien in Hohe von insgesamt EUR 2.250.000,00 haben eine
Laufzeit bis zum 31. Marz 2012; der weitere Kontokorrentrahmen in H6he von EUR 500.000,00
wird bis auf weiteres gewahrt. Die Gesellschaft hat sich teilweise zur Einhaltung einer bestimmten
Eigenkapitalquote verpflichtet. Die Kredite sind u.a. durch Grundschulden, selbstschuldnerische
Hochstbetragsbirgschaften der ROMOT GmbH & Co. KG und von Herrn Dr. Rohs und durch die
Verpfandung eines auf Herrn Dr. Rohs lautenden Guthabens besichert. Des Weiteren sind sie
Bestandteil des Sicherheiten-Poolvertrages. Die Kontokorrentlinien sind derzeit (Stand: 31. Juli
2011) in H6he von rd. TEUR 1.286 ausgeschopft.

Darlehensvertréage mit der Sparkasse Aachen

Die Gesellschaft hat mit der Sparkasse Aachen mehrere Darlehensvertrdge, u.a. im
Zusammenhang mit dem KfW-Mittelstandsprogramm und dem ERP-Innovationsprogramm, in
Hohe von insgesamt EUR 4.450.000,00 wie folgt abgeschlossen:

- 2003: Darlehen tber EUR 475.000,00 mit einer Laufzeit bis zum 39. September 2013
- 2004: Darlehen tber EUR 175.000,00 mit einer Laufzeit bis zum 30. September 2013
- 2006: Darlehen uber EUR 2.500.000,00 mit einer Laufzeit bis zum 30. Méarz 2016

- 2009: Darlehen tber EUR 1.300.000,00 mit einer Laufzeit bis zum 30. Oktober 2018.
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Die Darlehen werden monatlich bzw. halbjéhrlich getilgt. Fir die Darlehen wurden diverse
Sicherheiten bestellt; sie sind daruber hinaus in den Sicherheiten-Poolvertrag einbezogen. Zum
31. Juli 2011 sind die Darlehen noch in H6he von insgesamt TEUR 2.786 valutiert.

Public-Leasing Vertrdge mit der Wirtschaftsférderungsgesellschaft
StadteRegion Aachen GmbH

In den Jahren 1997 bis 2008 schloss die GIF mit der Wirtschaftsférderungsgesellschaft StadteRegion
Aachen GmbH (,WFG") mehrere Public-Leasing-Vertrdge ab. Gegenstand der Vertrdge war die
Errichtung diverser Immobilien und technischer Anlagen durch die WFG nach den Vorstellungen der
GIF und das anschlieBende Leasen der Immobilien bzw. technischen Anlagen durch die Gesellschatft.
Die Public-Leasing-Vertrdge hinsichtlich der Immobilien haben eine Laufzeit zwischen 8 und 16
Jahren; die Vertrdge hinsichtlich der Mobilien eine Laufzeit von jeweils sechs Jahren. Die GIF ist
wahrend der Leasinglaufzeit wirtschaftliche Eigentimerin mit allen damit verbundenen Rechten und
Pflichten. Sie tragt die Lasten und die Gefahr sowie die Kosten fiir die Instandhaltung, Unterhaltung
und Erneuerung des jeweiligen Objekts, insbesondere die offentlichen Abgaben und Gebdihren.
Dariiber hinaus ist sie verpflichtet, das Objekt in ausreichendem Umfang auf ihre Kosten zu
versichern. Mit dem Ende der Laufzeit der Public-Leasing-Vertrage geht das juristische Eigentum an
dem jeweiligen Objekt zu einem vorher festgelegten Kaufpreis auf die GIF tber. Mit Ausnahme des im
Jahr 1997 abgeschlossenen Leasingvertrages, bei dem die WFG das betreffende Grundstiick gekauft
hat, wurden die Grundstiicke fur die Bauvorhaben jeweils von der GIF erworben und zugunsten der
WFG entsprechende Erbbaurechte bestellt.

Die monatlichen Leasingraten betragen derzeit rd. TEUR 177. Im Oktober/November 2011 sind
(Rest)Kaufpreiszahlungen in H6he von insgesamt TEUR 1.455 zur Zahlung fallig.

Sale and Lease Back-Vertrage

Die GIF hat in den Jahren 2007 bis 2010 Sale and Lease Back-Vertrage zur Finanzierung ihrer
Prifstande abgeschlossen. Die monatlichen Leasingraten betragen derzeit insgesamt TEUR 109. Die
Leasinggegenstande kdnnen durch Schlusszahlung erworben werden.

Investitionsdarlehen fir die GRC Ltd.

Die GRC Ltd. hat 2011 von der Communication Bank of China ein Darlehen in H6he von insgesamt
RMB 6 Mio. (das entspricht rd. EUR 655.000,00) erhalten. Das Darlehen wurde in vier gleichen
Tranchen im Mai, Juni, Juli und August 2011 ausgezahlt. Das Darlehen ist in vier gleich hohen Raten
im Mai, Juni, Juli und August 2012 zuriickzuzahlen.

7.9 Markt und Wettbewerb

7.9.1 Marktumfeld

Als Engineering Dienstleister fur Automobilgetriebe ist die GIF in erheblichem Mafle von der
Entwicklung des Automobilmarktes und den Investitionsentscheidungen der Automobilindustrie
abhangig. Diese orientieren sich erfahrungsgemaf nicht nur an den aktuellen Produktionszahlen von
Kraftfahrzeugen, sondern auch an langfristigen Absatzerwartungen, der strategischen Ausrichtung der
Modellpalette und MaRBnahmen zur Kostensenkungen. Der wichtigste Markt fir den GIF-Konzern ist
der Markt in Deutschland. Daneben gewinnen jedoch die Markte in Asien, insbesondere China,
zunehmend an Bedeutung.

Automobilmarkt in Deutschland

Der Umsatz der deutschen Automobilindustrie hat sich in 2010 gegentber 2009 deutlich erhdht. Im
Inland stieg der Gesamtumsatz um 4,8% von EUR 112 Mrd. in 2009 auf EUR 117,9 Mrd. in 2010,
wahrend beim Auslandsumsatz sogar ein Zuwachs von 32,2% (2009: EUR 151 Mrd.; 2010: EUR
199,1 Mrd.) zu verzeichnen war (Quelle: Verband der Automobilindustrie e.V. (VDA), Jahresbericht
2010 vom 2. Juli 2010; VDA, Jahresbericht 2011 vom 4. Juli 2011). Die Aufwendungen fur Forschung
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und Entwicklung lagen in 2010 mit geschatzt EUR 19,6 Mrd. nur leicht tiber dem Vorjahresniveau von
EUR 19,0 Mrd. (+ 3,1%). (Quelle: VDA, Jahreszahlen - Allgemeines, Stand: 24. Februar 2011).

Weltweit wurden 2010 insgesamt geschatzt 77,9 Mio. Fahrzeuge produziert gegeniiber 61,9 Mio. in
2009, was einer Steigerung von 25,9% entspricht (Quelle: VDA, Jahreszahlen - Automobilproduktion,
Stand: 25. Marz 2011). Die Produktion von Kraftfahrzeugen hat sich dementsprechend auch in
Deutschland positiv entwickelt. Die Anzahl der im Inland produzierten Kraftfahrzeuge (PKW und
Nutzfahrzeuge) stieg von 5,2 Mio. Fahrzeugen in 2009 auf 5,9 Mio. im Jahr 2010 (+ 13,4%). Mit einer
Steigerung auf rd. 5,55 Mio. Fahrzeuge (2009: 4,96 Mio.) und einem Plus von 11,8% war dabei die
Steigerung bei den Personenkraftwagen weniger deutlich als der Zuwachs von 44,1% bei den
Nutzfahrzeugen (2009: 245.334; 2010: 353.576).(Quelle: VDA, Jahreszahlen - Automobilproduktion,
Stand: 25. Méarz 2011).

Allerdings ist nach dem Ende der ,Abwrackpramie” in Deutschland die Zahl der Neuzulassungen
(Personenkraftwagen und Nutzfahrzeuge) 2010 mit 3,2 Mio. Fahrzeugen erwartungsgemal unter das
Vorjahresniveau (4,1 Mio.) gesunken (- 21%) (Quelle: VDA, Jahreszahlen - Neuzulassungen, Stand:
16. Mai 2011).

Automobilmarkt in Asien

Der Automobilmarkt in Asien hat sich in 2010 mit Zuwachsraten von deutlich Uber 20% besser
entwickelt als der deutsche Automobilmarkt. So stieg die Anzahl der in Asien produzierten
Kraftfahrzeuge von rd. 30 Mio. in 2009 auf geschétzt fast 39 Mio. in 2010. Ein besonders hohes
Wachstum war dabei in China mit einem Plus von 32,4% und 18,3 Mio. Kraftwagen (2009: 13,8 Mio.)
zu verzeichnen; in Japan betrugt der Zuwachs in 2010 (9,6 Mio.) gegenuber 2009 (7,9 Mio.) 21,3%
(Quelle: VDA, Jahreszahlen - Automobilproduktion, Stand: 25. Méarz 2011).

7.9.2 Wettbewerbsposition

Engineering Dienstleister in der Automobilbranche reichen von Dienstleistern mit einer
Gesamtfahrzeugkompetenz bis zu hochspezialisierten Nischenanbietern. Wahrend bei Dienstleistern
auf dem Gebiet der Motortechnik ein Uberangebot einen harten Verdrangungswettbewerb ausgelost
hat, ist die Konkurrenzsituation im Bereich der Getriebetechnik eher Giberschaubar. Wettbewerber der
Gesellschaft sind in diesem Bereich insbesondere die AVL List GmbH mit Sitz in Graz (,AVL"), die
FEV Motorentechnik GmbH mit Sitz in Aachen(,FEV*), die APL Automobil-Priftechnik Landau GmbH
mit Sitz in Landau (,APL"), die Ricardo plc. mit Sitz in Shoreham-by-West Sussex, United Kingdom
(,Ricardo*) sowie die Hofer Powertrain GmbH mit Sitz in Oberboihingen. Einen Wettbewerbsvorteil
haben dabei nach Ansicht der Gesellschaft die Unternehmen, die ein umfassendes
Leistungsspektrum von der Konzeptentwicklung Uber die Konstruktion, die Prototypenfertigung, den
Versuch und das Projektmanagement anbieten kénnen.

Im Geschéftsbereich ,Erprobung” verfigen die AVL, die FEV, die APL sowie Ricardo jeweils Uber
Prifstandskapazitaten, die den Automobilkunden zur Anmietung angeboten werden. Nach
Einschatzung der Gesellschaft kann jedoch keiner der genannten Wettbewerber eine mit der der GIF
vergleichbare Prifstandskapazitéat anbieten, so dass die Gesellschaft aus ihrer Sicht diesbezilglich
einen Wettbewerbsvorteil hat. AVL und Ricardo sind neben der Hofer Powertrain GmbH auch die
wesentlichen  Wettbewerber im  Bereich ,Engineering“. Nicht zuletzt aufgrund der
Entwicklungstatigkeiten im Zusammenhang mit dem KRG (Kegelringgetriebe) und dem DCT
(Doppelkupplungsgetriebe) hat sich die GIF in diesem Bereich jedoch insbesondere in Asien eine gute
Marktposition erarbeitet.

Wettbewerber im Bereich Priufstandverkauf sind neben der AVL insbesondere die Renk AG mit Sitz in
Augsburg (,Renk"), die Horiba, Ltd. mit Sitz in Kyoto, Japan, sowie die Meidensha Corporation mit Sitz
in Tokio. Den Schwerpunkt des Bereichs ,Prifstandverkauf* sieht die Gesellschaft in Asien, wo bereits
2009 und 2010 die meisten Auftrage vergeben wurden. Aufgrund ihres Standorts in Suzhou, China,
und der Tochtergesellschaft in Tokio sieht sich die Gesellschaft hier daher wettbhewerbsmafig gut
aufgestellt.
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8 Allgemeine Informationen tber die Gesellschaft

8.1 Firma, Sitz, Registergericht und Registernummer

Die Firma der Gesellschaft lautet ,GIF — Gesellschaft fur Industrieforschung mbH". Sie wurde am
23. Juli 1986 gegrundet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Aachen unter HRB 3483
eingetragen.

Der Sitz der Gesellschaft ist Alsdorf. Die Geschaftsanschrift lautet Konrad-Zuse-Strasse 3, 52477
Alsdorf, Tel. +49 (0) 2404 98700.

Die GIF ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach den Gesetzen der Bundesrepublik
Deutschland. MaRgebliche Rechtsordnung fiir die Gesellschaft ist die Rechtsordnung der
Bundesrepublik Deutschland.

8.2 Dauer, Geschaftsjahr und Unternehmensgegenstand
Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt.
Das Geschéftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.

Gegenstand des Unternehmens ist gemalR § 2 des Gesellschaftsvertrages die Forschung und
Entwicklung sowie die Herstellung und der Vertrieb von Industrieerzeugnissen und Software,
insbesondere auf dem Gebiet der Mel3-, Regel- und Simulationstechnik.

Die Gesellschaft ist — im In- und Ausland — berechtigt, alle Geschéafte und Arbeiten, die zur
Durchfuhrung des Geschéaftszwecks oder im Interesse der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar
erforderlich oder dienlich sind, selbst vorzunehmen oder durch Dritte ausfihren zu lassen. Die
Gesellschaft darf andere Unternehmen gleicher oder &hnlicher Art erwerben, Gibernehmen, vertreten
und sich an solchen Unternehmen beteiligen. Sie darf auch Zweigniederlassungen errichten und sich
an Unternehmungen beteiligen oder solche griinden, die den Gesellschaftszweck foérdern. Dartber
hinaus ist die Gesellschaft berechtigt, die personliche Haftung oder Geschéaftsfilhrung anderer
Gesellschaften zu tbernehmen. Die Gesellschaft ist berechtigt, stille Gesellschafter aufzunehmen.

8.3 Kapital
Das Stammkapital der Gesellschaft betrdgt EUR 8.800.000,00.
Je EUR 50,00 eines Geschéaftsanteils gewahren eine Stimme.

Das Stammkapital ist in voller Hohe eingezahlt. Es wurde in H6he von EUR 153.387,56 in bar
geleistet und in Hbhe eines Betrages von insgesamt EUR 8.646.612,44 durch Umwandlung
entsprechender Gewinnrucklagen erbracht.

Die Gesellschafterversammlung hat am 11. August 2011 beschlossen, das Stammkapital der
Gesellschaft aus Gesellschaftsmitteln um EUR 2.700.000,00 durch Umwandlung entsprechender
Gewinnriicklagen auf EUR 11.500.000,00 zu erhthen. Die Eintragung der Kapitalerh6hung in das
Handelsregister der Gesellschaft wird voraussichtlich bis Ende September 2011 erfolgen.

8.4  Abschlussprufer

Der geéanderte Jahresabschluss und der gednderte Konzernabschluss der GIF fur das Geschéftsjahr
2009 sowie der Jahresabschluss und der Konzernabschluss der GIF fur das Geschéftsjahr 2010
wurden jeweils durch den Abschlussprifer Viktoria Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Roermonder Strasse 407, 52072 Aachen, gepruft und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
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Die Viktoria Treuhand GmbH ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer.

8.5 Gesellschafterstruktur

Die Gesellschafterstruktur der GIF ist aus nachstehender Tabelle ersichtlich:

Nennbetrag
der Geschéftsanteile
in EUR Beteiligung
am

Name Gesellschafter (vor Eintragung der (nach Eintragung der Stammkapital

Kapitalerh6hung aus Kapitalerh6hung aus in %

Gesellschaftsmitteln Gesellschaftsmitteln (gerundet)

vom 11. August 2011 in | vom 11. August 2011 in

das Handelsregister) das Handelsregister)
Dr.-Ing. Ulrich Rohs* 880.000,00 1.150.000,00 10,00
Dr. med. Uta Rohs* 880.000,00 1.150.000,00 10,00
Helga Rohs* 880.000,00 1.150.000,00 10,00
Dr. rer. nat. Susanne Rohs* 880.000,00 1.150.000,00 10,00
Dr.-Ing. Hans Rohs* 880.000,00 1.150.000,00 10,00
Dr.-Ing. Bernd Dieter Voigt** 880.000,00 1.150.000,00 10,00
Barbara Voigt** 836.000,00 1.092.500,00 9,50
Dipl.-Ing. Robert Voigt** 308.000,00 402.500,00 3,50
Dipl.-Kff. Susanne Horstmann** 308.000,00 402.500,00 3,50
Bettina Wulf** 308.000,00 402.500,00 3,50
Dr.-Ing. Joachim Bartsch 440.000,00 575.000,00 5,00
Dipl.-Ing. Jochen Furlkréger 440.000,00 575.000,00 5,00
Dipl.-Ing. Herbert Meuter 440.000,00 575.000,00 5,00
Dr.-Ing. Jochen Reimann 440.000,00 575.000,00 5,00
Summe: 8.800.000,00 11.500.000,00 100,00

* Familie Rohs
** Familie Voigt

Die Mitglieder der Familie Rohs sind mit insgesamt 50% und die Mitglieder der Familie Voigt mit
insgesamt 30% an der Gesellschaft beteiligt. Die Gesellschaft wird damit durch die Familien Rohs und
Voigt kontrolliert. Gemeinsam sind sie in der Lage, samtliche Beschliisse zu fassen mit Ausnahme
derjenigen Beschlisse, die gemal dem Gesellschaftsvertrag der GIF einer Zustimmung von mehr als
80% bedurfen. Hierbei handelt es sich um die Anderung des Gesellschaftsvertrages, die Aufnahme
neuer Gesellschafter, die Aufgabe und/oder VerauRerung des Geschaftsunternehmens und die

Auflésung der Gesellschatft.

Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Anderung hinsichtlich der
Kontrolle der Gesellschaft filhren kann, existieren nicht.
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8.6 Unternehmensgeschichte

1986 Grindung der GIF — Gesellschaft fir Industrieforschung mbH durch Herrn Dr. Rohs,
Herrn Dr. Voigt und Mitarbeitern aus dem Mitarbeiterstamm des Instituts fir
Kraftfahrwesen (ika) der RWTH Aachen

1987 Inbetriebnahme des ersten Priifstands am Standort Aachen

1995 Beginn der Entwicklung des Kegelringgetriebes KRG durch Herrn Dr. Rohs

1996 Grindung der GAT - Gesellschaft fur Antriebstechnik mbH (GAT) als Joint Venture mit
der Mannesmann Sachs AG (jetzt ZF Sachs AG)

1997 Beginn des Baus eines Forschungs- und Entwicklungszentrums in Alsdorf mit
Messstrecke, Rollenprifstdnden, Antriebsprufstanden, Laboren, Werkstatten und
Blrogebauden

1998 Inbetriebnahme des Prifstandsgebaudes ,GIF 111“ und des MPZ in Alsdorf

1999 Inbetriebnahme des Prifstandsgebaudes ,GIF IV* in Alsdorf

2000 Eroffnung des Standorts in Wolfsburg mit 12 Antriebsprufstanden

Inbetriebnahme des Prifstandsgebaudes ,GIF V* in Alsdorf
Produktionsstart des Mechanischen Torsionsdampfers MTD bei der GAT

2001 Verlegung des Hauptsitzes von Aachen nach Alsdorf
Inbetriebnahme des Prifstandsgebaudes ,GIF VI“in Alsdorf

2006 Grindung der GIF Research Center (China) Co. Ltd.

2008 Inbetriebnahme des Prifstandsgebaudes ,GIF VII* in Alsdorf
VerauRerung der Beteiligung an der GAT an die ZF Sachs AG

2009 Inbetriebnahme des Prifstandsgebaudes ,GIF VIII* in Alsdorf
Grindung GIF North America LLC.
Grindung der GIF Ltd. Hongkong (durch Erwerb einer Vorratsgesellschaft)

2010 Griindung der GIF Japan K.K.

8.7 Organe

8.7.1 Allgemeines

Die Organe der GIF sind die Gesellschafterversammlung und die Geschéftsfiihrer. Ein Beirat oder
Aufsichtsrat besteht bei der Gesellschaft nicht.

8.7.2 Geschaftsfuhrer

GemaR 8§ 6 des Gesellschaftsvertrags der GIF hat die Gesellschaft einen oder mehrere
Geschéftsfihrer. Sind mehrere Geschéftsfilhrer bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei
Geschéftsfihrer oder einen Geschaftsflihrer in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Ist nur
ein Geschéftsflhrer vorhanden, so vertritt er die Gesellschaft allein.
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Die Gesellschafterversammlung kann Geschéftsfiuihrer mit der Befugnis zur Alleinvertretung bestellen
und Geschéftsfuhrer von den Beschrankungen des § 181 BGB allgemein oder im Einzelfall befreien.

Die Geschéftsfiihrer werden von der Gesellschafterversammlung berufen und abberufen. Sie filhren
die Geschafte nach den Weisungen der Gesellschafterversammlung.

Die Geschéftsfihrung der Gesellschaft besteht derzeit aus den folgenden finf Mitgliedern:

Dr.-Ing. Ulrich Rohs (Jahrgang 1937)
Vorsitzender der Geschéftsfuhrung

Nach Abschluss seines Maschinenbaustudiums (Studienrichtung Warme-, Kraft- und
Arbeitsmaschinen) an der Rheinisch-Westfalisch Technische Hochschule (RWTH) Aachen im Jahr
1966 war Herr Dr. Ulrich Rohs zunéchst als wissenschaftlicher Mitarbeiter am Institut fir
Kraftfahrwesen der RWTH Aachen tatig. Im Jahr 1973 griindete er die ROMOT Gesellschaft flr
umweltfreundliche Triebwerke mbH und Ubernahm deren Geschéftsfihrung. Nach seiner Promotion
im Jahr 1982 war er von 1983 bis 1986 gleichzeitig Geschaftsfuhrer der Forschungsgesellschaft
Kraftfahrwesen Aachen. Im Jahr 1986 grindete er zusammen mit Herrn Dr. Dieter Voigt und
ehemaligen Mitarbeitern des Instituts fur Kraftfahrwesen der RWTH Aachen die GIF-Gesellschaft fur
Industrieforschung mbH; des Weiteren ist er Mitbegriinder der ebenfalls 1986 gegrindeten ROMOT
GmbH & Co. KG.

Herr Dr. Rohs ist seit 1988 Geschéftsfuhrer der GIF. Innerhalb der Geschéaftsfilhrung hat er die
Position des Vorsitzenden inne und verantwortet den Geschéftsbereich Forschung & Entwicklung. Er
ist einzelvertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Herr Dr. Rohs ist derzeit Mitglied des Verwaltungs-, Managements- oder Aufsichtsorgan bzw. Partner
folgender weiterer Gesellschaften:

Geschéftsfiuhrer der ROMOT GmbH & Co. KG

Geschéaftsfuhrer der GIF Wolfsburg GmbH & Co. KG

Geschéaftsfuhrer der WIGRA GmbH & Co. KG

Geschéaftsfuhrer der GIF North America LLC.

w w w W

Dartber hinaus ist Herr Dr. Rohs Kommanditist sowohl der ROMOT GmbH & Co. KG als auch der
GIF-Wolfsburg GmbH & Co. KG sowie Minderheitsgesellschafter der CALSIM GmbH.

Dr.-Ing. Dieter Voigt (Jahrgang 1942)
Stellvertretender Vorsitzender der Geschéaftsfuhrung und Technik

Herr Dr. Dieter Voigt studierte von 1961 bis 1967 Maschinenbau an der RWTH Aachen. Nach seinem
Abschluss als Diplom-Ingenieur war von 1967 bis 1987 am Institut fur Kraftfahrwesen, zuletzt als
Abteilungsleiter tétig, wo er im Jahr 1982 auch seine Promotion abschloss.

Herr Dr. Dieter Voigt ist Mitbegrinder und seit 1987 auch Geschéftsfiihrer der GIF. Innerhalb der
Geschaftsfiihrung ist er zustandig fir den Bereich Technik. Er ist einzelvertretungsberechtigt und von
den Beschréankungen des § 181 BGB befreit.

Herr Dr. Voigt ist derzeit Mitglied des Verwaltungs-, Managements- oder Aufsichtsorgan bzw. Partner
folgender weiterer Gesellschaften:

§ Geschaftsfihrer der ROMOT GmbH & Co. KG
§ Geschéftsfuhrer der GIF Wolfsburg GmbH & Co. KG
§ Geschaftsfihrer der WIGRA GmbH & Co. KG.

Dariiber hinaus ist Herr Dr. Voigt Kommanditist der ROMOT GmbH & Co. KG und der
GIF-Wolfsburg GmbH & Co. KG sowie Minderheitsgesellschafter der CALSIM GmbH.
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Dipl.-Ing. Rolf Laufs (Jahrgang 1957)
Auslandsgeschéft, Geschaftsbereich Engineering

Nach Abschluss seines Studiums der Fahrzeugtechnik an der RWTH Aachen im Jahr 1983 begann
Herr Rolf Laufs seine berufliche Laufbahn als Systemingenieur in der Motorenentwicklung bei der
Firma Ford Motor Company. Bis August 2000 war er dort in verschiedenen Postionen in Europa und
den USA, zuletzt als Direktor fiur Umweltangelegenheiten in Europa, tatig bevor er im September 2000
in die Geschéftsfihrung der GIF wechselte.

Innerhalb der GIF-Gruppe leitet Herr Laufs den Geschéftsbereich ,Engineering”; daneben ist er fir
das Auslandsgeschéaft der GIF-Gruppe zustandig. Herr Laufs ist einzelvertretungsberechtigt und von
den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Herr Laufs ist derzeit Mitglied des Verwaltungs-, Managements- oder Aufsichtsorgan bzw. Partner
folgender weiterer Gesellschaften:

Geschaftsfihrer der ROMOT GmbH & Co. KG
Geschaftsfiihrer der WIGRA GmbH & Co. KG
Mitglied des Board der GRC Ltd.

8
8
8
§ Mitglied des Board der GIF Japan K.K.

AuBerhalb der GIF-Gruppe Ubt Herr Laufs keine Tatigkeiten aus, die fir die Gesellschaft von
Bedeutung sind.

Dipl.-Ing. Wolfgang Schmitz (Jahrgang 1960)
Geschaftsbereich Testing

Herr Wolfgang Schmitz studierte Maschinenbau an der RWTH Aachen bevor er 1992 seine Téatigkeit
als Versuchsingenieur bei der GIF begann. In den folgenden Jahren stieg er zundchst zum
Bereichsleiter ,Neue Technologien* und anschlie@end zum Bereichsleiter ,Antriebssysteme” auf.
Anfang 2003 wurde Herr Schmitz zum Geschéaftsfihrer der Gesellschaft bestellt und ist derzeit fiir den
Geschaftsbereich ,Testing” verantwortlich. Er ist gesamtvertretungsberechtigt und von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Herr Schmitz Gbt auBerhalb der GIF-Gruppe keine Tatigkeiten aus, die fur die Gesellschaft von
Bedeutung sind.

Dr. rer. nat. Jan Schlipf (Jahrgang 1967)
Geschaftsbereich Produkte, Personal

Nach Abschluss seines Physikstudiums mit der Promotion arbeitete Herr Dr. Schlipf von 1998 bis
2000 als Entwicklungsingenieur im Bereich ,Zukunftsentwicklung Getriebe* bei der Ford Werke AG in
KdIn. Im Jahr 2000 wechselte Herr Dr. Schlipf zu GIF, wo er zunachst als Bereichsleiter
.Getriebesteuerung und —versuch* tatig war. In dieser Position verantwortete er die Neuentwicklung
von Software zur Regelung automatischer Getriebe. 2003 wurde Herr Dr. Schlipf zum Geschéaftsfuhrer
der Gesellschaft bestellt. Er leitet heute den Geschéftsbereich ,Produkte und ist daneben fir den
Bereich ,Personal“ zustandig. Herr Dr. Schlipf ist gesamtvertretungsberechtigt und von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Herr Dr. Schlipf ist derzeit Mitglied des Verwaltungs-, Managements- oder Aufsichtsorgan bzw.
Partner folgender weiterer Gesellschaften:

§ Prasident der GIF Japan K.K.

Herr Dr. Schlipf Gbt auBerhalb der GIF-Gruppe keine Téatigkeiten aus, die fur die Gesellschaft von
Bedeutung sind.
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Samtliche Geschaftsfiihrer sind unter der Geschaftsanschrift der Gesellschaft, Konrad-Zuse-Str. 3,
52477 Alsdorf erreichbar.

8.7.3 Potenzielle Interessenkonflikte

Hinsichtlich der Geschéftsfiihrer Dr. Rohs und Dr. Voigt bestehen potenzielle Interessenkonflikte
rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller Art mit der Gesellschaft. Es ist daher grundsétzlich
nicht auszuschlieRen, dass die Beteiligten bei der Abwéagung der unterschiedlichen ggf. gegenlaufigen
Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen wirden, wenn ein potenzieller
Interessenkonflikt nicht bestinde. Im gleichen MaRe kodnnten hierdurch auch die Ertrédge der
Gesellschaft — und damit die Anspriche der Anleger — betroffen sein.

Zudem konnen potenzielle Interessenkonflikte aufgrund des Umstands entstehen, dass die
Geschéftsfuhrer Dr. Rohs und Dr. Voigt gleichzeitig Gesellschafter und/oder Geschéftsfiihrer von mit
der GIF verbundenen Unternehmen sind, mit denen Leistungsbeziehungen bestehen.

Bei dem Geschéftsfuhrer Dr. Jan Schlipf kénnen potenzielle Interessenkonflikte aufgrund des
Umstands entstehen, dass seine Ehefrau mit 10% an der GIF beteiligt ist. Herr Dr. Schlipf ist der
Schwiegersohn von Herrn Dr. Rohs.

Der Geschéftsfuhrer Dr. Rohs ist persénlich mit 10% und zusammen mit weiteren Familienmitgliedern
insgesamt mit 50% an der GIF beteiligt; der Geschéftsfihrer Dr. Voigt ist persdnlich mit 10% und
zusammen mit weiteren Familienmitgliedern insgesamt mit 30% an der GIF beteiligt (siehe Abschnitt
,8.5 Gesellschafterstruktur®). Die Familien Rohs und Voigt haben der GIF Gesellschafterdarlehen in
Hohe von insgesamt rd. EUR 2,63 Mio. sowie der GIF-Wolfsburg GmbH & Co. KG und der ROMOT
GmbH & Co. KG Gesellschafterdarlehen in Hohe von insgesamt rd. EUR 1,13 Mio. gewahrt. Daruber
hinaus haben Herr Dr. Rohs und Herr Dr. Voigt sowie weitere Mitglieder der Familien Rohs und Voigt
als Sicherheit fur verschiedene Kreditverbindlichkeiten der GIF  Rangricktritts-  und
Darlehensbelassungsverpflichtungserklarungen beziglich ihrer Gesellschafterdarlehen in Héhe von
insgesamt TEUR 1.831 abgegeben.

Herr Dr. Rohs, Herr Dr. Voigt sowie weitere Familienmitglieder der Familien Rohs und Voigt sind
Kommanditisten der ROMOT GmbH & Co. KG und der GIF-Wolfsburg GmbH & Co. KG ; Herr Dr.
Rohs und Herr Dr. Voigt sind dartiber hinaus Gesellschafter der CALSIM GmbH (siehe Abschnitt 8.10
»Tochtergesellschaften und Beteiligungen®). Sowohl mit der ROMOT GmbH & Co. KG und der GIF-
Wolfsburg GmbH & Co. KG als auch mit der CALSIM GmbH bestehen Leistungsbeziehungen. Mit der
ROMOT GmbH & Co. KG hat die GIF einen entsprechenden Kooperationsvertrag abgeschlossen
(siehe Abschnitt 7.8 ,Wesentliche Vertrdge®). Daneben hat die ROMOT GmbH & Co. KG fir
Bankverbindlichkeiten der GIF ein selbstschuldnerische Hochstbetragsbirgschaften in Hohe von bis
zu EUR 1,85 Mio. Ubernommen. Die GIF hat ihrerseits fur Darlehen, Leasingverbindlichkeiten und
Kontokorrentkredite der GIF-Wolfsburg GmbH & Co. KG und der ROMOT GmbH & Co. KG in Hbéhe
von insgesamt EUR 1,251 Mio. die Mithaft bzw. selbstschuldnerische Burgschaften ibernommen.

Herr Dr. Rohs ist Inhaber des wesentlichen Teils der von der GIF genutzten Patente und
Patentanmeldungen, insbesondere der Patente und Patentanmeldungen im Zusammenhang mit dem
Kegelringgetriebe und dem MTD-II-Trocken. Hinsichtlich der Nutzung dieser Patente wurden zwischen
Herrn Dr. Rohs und der GIF diverse Vereinbarungen abgeschlossen (siehe auch Abschnitt ,7.3
Marken und Patente® und Abschnitt ,7.8 Wesentliche Vertrdge"). Als Sicherheit fir
Kreditverbindlichkeiten der GIF hat Herr Dr. Rohs die auf ihn entfallenden Einnahmen aus Lizenz- und
Kaufvertradgen bis zu einem Betrag in Hohe von EUR 6 Mio. an ein Konsortium aus Kreditgebern
abgetreten; des Weiteren hat er fur Kreditverbindlichkeiten der GIF selbstschuldnerische Burgschaften
in Hoéhe von bis zu EUR 2,7 Mio. Ubernommen (siehe auch Abschnitt ,7.8 Wesentliche
Vertrage/Wesentliche Finanzierungsvertrage").
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8.8 Corporate Governance

Da es sich bei der GIF weder um eine Aktiengesellschaft noch um eine bérsennotierte Gesellschaft
handelt, unterliegt sie nicht der Pflicht zur Abgabe einer Entsprechenserklarung gemaR § 161 AktG
bezlglich der Empfehlungen der ,Regierungskommission Corporate Governance Kodex“. Eine
Einhaltung der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex auf freiwilliger Basis
erfolgt nicht.

8.9 Konzernstruktur

Die GIF ist Obergesellschaft der GIF-Gruppe. Sie hat mehrere Tochtergesellschaften und héalt diverse
Beteiligungen. Eine Abhéangigkeit der Gesellschaft von einer oder mehreren Tochtergesellschaft
und/oder Beteiligungen besteht nicht.

Die Struktur der GIF-Gruppe einschlieRlich der
nachstehendem Schaubild ersichtlich:

nicht konsolidierten Beteiligungen ist aus

GIF — Gesellschaft fur
Industrieforschung mbH

Alsdorf
100% 100% 100% 100%
\ 4 v v \ 4
Wigra GmbH & Co. KG GIF Reseaﬁg Center Co. GIF Ltd. GIF Japan K.K.
Alsdorf . i
Suzhou, China Hongkong Tokio
51,25% 86,11% 35,6% 80%
A 4 A 4 \ 4 A 4
Romot Gesellschaft fir CALSIM .
umweltfreundliche Triebwerke Gesellschaft fiir GIF'ngfCSgu{(%GmbH GIF North America, LLC
mbH & Co. KG f_ur Forschung Simulationstechnik Alexandria (Virginia),
und Entwicklung GmbH Wolfsburg USA
Aachen Alsdorf
24,8% 60% 100% 50% 10%
A 4 A 4 A 4 A 4 A 4
Mef- und GIF-Wolfsburg Fokana Limited Rohs-Voigt LASER
Prifzentrum Beteiligungsgesell- Patent- Bearbeitungs-
Kraftfahrzeug- schaft mbH Hongkong verwertungs- und Beratungs-
technik Alsdorf gesellschaft zentrum NRW
GmbH Wolfsburg mbH GmbH
Alsdorf Schweinfurt Geilenkirchen
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8.10 Tochtergesellschaften und Beteiligungen

Romot Gesellschaft fiir umweltfreundliche Triebwerke mbH & Co. KG
fur Forschung und Entwicklung

Die ROMOT GmbH & Co. KG mit Sitz in Aachen wurde 1986 gegriindet und betreibt den Standort in
Aachen. Sie fuhrt Forschungs- und Entwicklungsauftrdge zur Gewinnung neuer technischer
Erkenntnisse durch; nahezu einziger Kunde ist die GIF.

Kommanditkapital: EUR 1,2 Mio.

Geschaéftsfihrer: Dr. Ulrich Rohs, Dr. Dieter Voigt, Rolf Laufs
Beteiligung der GIF: 51,25 %

Weitere Gesellschafter: 33,33% Familie Rohs

7,50% Dr. Voigt
7,92% Sonstige

GIF-Wolfsburg GmbH & Co. Kommanditgesellschaft

Die GIF-Wolfsburg GmbH & Co. KG mit Sitz in Wolfsburg wurde 1999 gegriindet und betreibt den
Standort in Wolfsburg mit 14 eigenen Priufstdnden, wo sie Uberwiegend Dauerlauf- und
Funktionsversuche fiir die Volkswagengruppe durchfuhrt.

Kommanditkapital: EUR 200.000,00

Geschéftsfuhrer: Dr. Ulrich Rohs, Dr. Dieter Voigt, Ralf van Dahlen
Komplementarin: GIF-Wolfsburg Beteiligungs GmbH

Beteiligung der GIF: 35,58%

Weitere Gesellschafter: 18,72% Familie Rohs

6,24% Dr. Voigt
39,46% Sonstige

CALSIM Gesellschaft fiir Simulationstechnik GmbH

Die CALSIM GmbH mit Sitz in Alsdorf wurde 1987 gegriindet. Sie beschéftigt sich mit der Entwicklung
und Vermarktung von Simulationstechnik fir Fahrzeugabgasanlagen und fuhrt mittels dieser Versuche
fur die Automobilindustrie und deren Zulieferer durch.

Stammkapital: EUR 290.160,00

Geschaftsfihrer: Jochen Markant, Jochen Furlkréger
Beteiligung der GIF: 86,11%

Weitere Gesellschafter: 9,72% Dr. Rohs

4,17% Dr. Voigt

GIF Research Center Co. Ltd.

Die GIF Research Center Co. Ltd. (“GRC Ltd.”) wurde 2006 als erste Auslandstochtergesellschaft
gegrundet. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Suzhou in der Nahe von Shanghai, wo die GRC
Ltd. ein Forschungs- und Entwicklungszentrum sowie 5 eigene Prifstidnde betreibt und den Vertrieb
aller Leistungen der GIF-Gruppe speziell fur chinesische Kunden tbernimmt.

Kapital: EUR 5,8 Mio.
Geschéftsfuhrer: Xiuchi Fu, Zhiguo Jin, Rolf Laufs (Shareholder Representative)
Beteiligung der GIF: 100%
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Wigra GmbH & Co. KG

Die Wigra GmbH & Co. KG mit Sitz in Alsdorf wurde im Jahr 1985 gegriindet und gehért seit 2002 zur
GIF-Gruppe. Die Gesellschaft biindelt die Aktivitdten der GIF-Gruppe in der Zerspanungstechnik und
fertigt mechanische Einzelteile sowie Kleinserien. Zu ihrem Kundenkreis gehdren sowohl die GIF als
auch externe Kunden.

Kommanditkapital: EUR 25.000,00
Geschéftsfuhrer: Dr. Ulrich Rohs, Dr. Dieter Voigt, Rolf Laufs
Beteiligung der GIF: 100%

GIF North America, LLC

Die GIF North America, LLC wurde im Jahr 2009 gegriindet. Sie dient als Vertriebsstandort fir die
amerikanische Automobilindustrie sowie als Kommunikationskanal zu amerikanischen Behorden in
Washington.

Kapital: US$ 100.000,00
Geschéftsfuhrer: Dr. Ulrich Rohs, Peter Hartmann
Beteiligung der GIF: 80%

Weitere Gesellschafter: 20% Peter Hartmann

GIF Japan K.K.

Die GIF Japan K.K. mit Sitz in Tokio wurde 2010 gegriindet und dient als Vertriebsstandort fiir alle
Dienstleistungen und Produkte der GIF-Gruppe in Japan.

Kapital: JPY 10 Mio.

Geschéftsfuhrer: Rolf Laufs, Dr. Jan Schlipf, Takashi Shimizu
Beteiligung der GIF: 100%

GIF Ltd.

Die GIF Ltd. mit Sitz in Hongkong wurde 2009 gegriindet und dient als zentralasiatischer Standort,
insbesondere zur Erleichterung fur Exporte von Waren und Dienstleistungen nach China.

Kapital: HK-$ 10.000,00
Geschaftsfuhrer: Rolf Laufs
Beteiligung der GIF: 100%

Fokana Limited

Die Fokana Ltd. mit Sitz in Hongkong wurde 2010 im Zusammenhang mit der Vermarktung des
Kegelringgetriebes in China gegriindet. Sie ist derzeit noch nicht operativ tatig.

Kapital: HK-$ 10.000,00
Geschéftsfuhrer: Rolf Laufs
Beteiligung der GIF: 100%

MeR3- und Prufzentrum Kraftfahrzeugtechnik Alsdorf GmbH

Die MPZ GmbH mit Sitz in Alsdorf wurde 1996 gegriindet und betreibt Prifstande fir die Prifung von
Automobilen. Kunden sind die GIF sowie die FEV Motorentechnik GmbH.

Stammkapital: EUR 25.000,00

Geschéftsfihrer: Jochen Furlkréger, Heinz Diel3en
Beteiligung der GIF: 24,8%

Weitere Gesellschafter: 75,2%
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LASER Bearbeitungs- und Beratungszentrum NRW GmbH

Die LBBZ GmbH mit Sitz in Geilenkirchen beschéftigt sich insbesondere mit Metallbearbeitungen
mittels moderner Laserfertigungstechnik.

Stammkapital: DM 500.000,00
Geschaéftsfihrer: Ulrich Berners
Beteiligung der GIF: 10%

Weitere Gesellschafter: 90% Sonstige

Rohs-Voigt Patentverwertungsgesellschaft mbH

Die im Jahr 1996 gegrundete RVP GmbH mit Sitz in Schweinfurt halt die Patente fur den
Mechanischen Torsionsdampfer MTD, der von der GAT — Gesellschaft fir Antriebstechnik mbH in
Alsdorf fur Automobilkunden produziert wird.

Stammkapital: DM 60.000,00

Geschéftsfihrer: Norbert Krampf, Leo Stollenwerk
Beteiligung der GIF: 50%

Weitere Gesellschafter: 50% ZF Sachs AG
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9 Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Nachfolgender Abschnitt enthélt eine Kurzzusammenfassung bestimmter steuerlicher Aspekte in
Bezug auf die Bundesrepublik Deutschland (,Deutschland*), die im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten oder der Ubertragung der Teilschuldverschreibungen bedeutsam sind oder werden
kénnen. Die Darstellung erhebt keinen Anspruch auf Vollstindigkeit. Sie basiert auf dem zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospektes geltenden nationalen deutschen Steuerrecht. Diese
Steuervorschriften oder Rechtsauffassungen hierzu kénnen sich jederzeit — unter Umstanden auch
rickwirkend — &ndern. Die nachfolgenden steuerlichen Hinweise stellen keine steuerliche oder
rechtliche Beratung dar und kdnnen nicht die individuelle steuerliche oder rechtliche Beratung
ersetzen.

Potenziellen zukinftigen Inhabern der Teilschuldverschreibungen wird daher dringend empfohlen,
wegen der Steuerfolgen im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten, der Veraul3erung bzw. der
unentgeltlichen Ubertragung der Teilschuldverschreibungen, einschlieRlich der Anwendung und der
Auswirkung von Anderungen von staatlichen, regionalen, auslandischen oder sonstigen
Steuergesetzen bzw. Rechtsauffassungen hierzu und wegen des bei einer ggf. mdglichen Erstattung
deutscher Kapitalertragsteuer (“Quellensteuer”) einzuhaltenden Verfahrens ihre eigenen steuerlichen
Berater zu konsultieren. Nur diese sind in der Lage, auch die besonderen steuerlichen Verhéaltnisse
des einzelnen Anleiheglaubigers angemessen zu berucksichtigen.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung der Quellensteuer. Die
Einbehaltung erfolgt ausschliel3lich durch die Depotbank als die die Kapitalertrége auszahlende Stelle.

9.1 Steuerinlander

9.1.1 Im Privatvermdgen gehaltene Teilschuldverschreibungen
(i) Einkunfte aus Kapitalvermogen

Bei natirlichen Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Deutschland, die
Teilschuldverschreibungen im Privatvermdgen halten, unterliegen Zinszahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen und Gewinne aus der VerdauRerung oder Einlosung der
Teilschuldverschreibungen als Einkiinfte aus Kapitalvermégen der deutschen Besteuerung.

Werden Teilschuldverschreibungen im Laufe einer Zinsperiode erworben, so hat der Erwerber dem
Veraulerer in der Regel den Zinsbetrag zu vergiten, der auf die Zeit seit Beginn der laufenden
Zinsperiode bis zum Erwerb entfdllt. Diese sogenannten ,Stlickzinsen“ werden in der Regel
gesondert vom VerduRerer in Rechnung gestellt. Zahlt der Investor bei Erwerb der
Teilschuldverschreibungen diese gesondert in Rechnung gestellte Stiickzinsen, so stellen diese im
Veranlagungszeitraum, in dem die Stuckzinsen gezahlt werden, negative Einnahmen aus
Kapitalvermdgen dar und werden — entweder Uber die Depotbank oder im Rahmen der Veranlagung
des Investors — mit positiven Einnahmen aus Kapitalvermdgen verrechnet.

Im Falle der VeraulRerung oder Einldsung der Teilschuldverschreibungen ermittelt sich der
Veraulerungs-/Einldsungsgewinn bzw. -verlust grundsatzlich aus der Differenz zwischen dem
Veraulierungs- bzw. Einlésungserlés nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit dem VerduRerungs- bzw. Einlésungsgeschéft stehen, und den Anschaffungs-
und Anschaffungsnebenkosten. Stlckzinsen, die der Investor bei der VerauRerung der
Teilschuldverschreibung vereinnahmt, gehéren zum VeréduRerungserlds und sind daher Teil eines
etwaig zu versteuernden VeraufRerungsgewinns.

Naturlichen Personen steht fir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen ein Sparer-Pauschbetrag in Héhe von
EUR 801 (EUR 1.602 im Fall zusammen veranlagter Ehegatten) zur Verfiigung. Der Abzug etwaiger
tatsachlicher Werbungskosten ist ausgeschlossen, so dass der Investor, neben seinen Anschaffungs-
und Anschaffungsnebenkosten sowie den Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit dem Ver&auRerungs- bzw. Einldsungsgeschaft stehen und etwaig bei Erwerb
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gesondert in Rechnung gestellten Stiickzinsen, keine weiteren tatsachlichen Aufwendungen steuerlich
geltend machen kann.

Verluste aus der VerdufRRerung oder Einldsung von Teilschuldverschreibungen sowie durch etwaig
beim Erwerb entrichtete Stlckzinsen kdnnen nur mit anderen Einkinften aus Kapitalvermdgen
verrechnet werden. Soweit im aktuellen Veranlagungszeitraum keine (ausreichenden) anderen
positiven Einklinfte aus Kapitalvermégen vorhanden sind, kénnen Verluste aus der Verduf3erung oder
Einldsung in nachfolgende Veranlagungszeitraume vorgetragen werden.

Positive Einklinfte aus Kapitalvermbgen unterliegen grundsatzlich dem gesonderten Steuertarif fir
Einkinfte aus Kapitalvermégen (,Abgeltungsteuersatz®) iH.v. 25% zuzlglich 5,5%
Solidaritatszuschlag hierauf, insgesamt also 26,375 % sowie gegebenenfalls zusétzlich der
Kirchensteuer.

(i) Kapitalertragsteuer / Quellensteuer

Zinsertrage aus der Teilschuldverschreibung und Gewinne aus deren Verauf3erung oder Einlésung
unterliegen bei Auszahlung der Kapitalertragsteuer, wenn eine inl&ndische Niederlassung eines
deutschen oder auslandischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inlandisches
Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inldndische Wertpapierhandelsbank (,Depotbank®) die
Teilschuldverschreibung verwahrt oder verwaltet und die Kapitalertrdge auszahlt oder gutschreibt. Der
Steuerabzug ist von der Depotbank fiir Rechnung des Glaubigers vorzunehmen. Die einzubehaltende
Kapitalertragsteuer entspricht dem  Abgeltungsteuersatz von 26,375 % (einschlie3lich
Solidaritatszuschlag) gegebenenfalls zuziglich der Kirchensteuer, wenn der auszahlenden Stelle ein
entsprechender schriftlicher Antrag zum Einbehalt der Kirchensteuer vorliegt.

Die Bemessungsgrundlage fur die Kapitalertragsteuer entspricht grundsatzlich den Einkinften aus
Kapitalvermdégen wie oben wunter 9.1.1(i) beschrieben. Sind der auszahlenden Stelle bei
Veraulerungsvorgangen die Anschaffungskosten nicht bekannt, beispielsweise wenn die
Teilschuldverschreibungen nach Ubertragung von einem bei einer anderen Depotbank gefiihrten
Wertpapierdepot veraul3ert oder eingeldst werden oder der Investor die Teilschuldverschreibungen
unentgeltlich erworben hat, so gelten 30 % des VerdufRerungs- bzw. Einlésungserléses (zuzuglich
etwaig vereinnahmter Stlickzinsen) als Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer,
(,Ersatzbemessungsgrundlage"), sofern die (urspringlichen) tatsachlichen Anschaffungskosten vom
Steuerpflichtigen oder der vorherigen Depotbank nicht nachgewiesen werden oder ein solcher
Nachweis nicht zuléssig ist. Ein Nachweis der tatséchlichen Anschaffungskosten durch den Steuer-
pflichtigen im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs ist nur bei einem Depotibertrag durch ein
Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz im Européischen Wirtschaftsraum oder in
einem Vertragsstaat der Zinsrichtlinie (Art. 17 Abs. 2 Ziff. i der Richtlinie 2003/48/EG) durch Vorlage
einer entsprechenden Bescheinigung maoglich. Im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung kann
die Ersatzbemessungsgrundlage durch den tatséchlichen Veraul3erungsgewinn ersetzt werden.

Verluste aus der Teilschuldverschreibung werden von der Depotbank mit Gewinnen aus
Kapitalertrdgen bei derselben Depotbank verrechnet. Verluste aus der Teilschuldverschreibung
kénnen jedoch mit positiven Einkinften aus Kapitalvermégen bei einer anderen Depotbank als
diejenige, die die Teilschuldverschreibung verwahrt, nur im Rahmen der Veranlagung verrechnet
werden. Voraussetzung hierfir ist eine Bescheinigung der die Teilschuldverschreibung verwahrenden
Depotbank uber die Hohe der nicht ausgeglichenen Verluste. Der hierfur erforderliche Antrag muss
der die Teilschuldverschreibung verwahrenden Depotbank bis zum 15. Dezember des jeweils
laufenden Jahres zugehen. Andernfalls wird der Verlust von der die Teilschuldverschreibung
verwahrenden Depotbank in die folgenden Veranlagungszeitraume vorgetragen.

Der Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801,00 (bzw. EUR 1.602,00 bei zusammenveranlagten
Ehegatten) wird beim Einbehalt der Kapitalertragsteuer bertcksichtigt, wenn der Investor einen
entsprechender Freistellungsauftrag bei der Depotbank, die die Teilschuldverschreibungen verwabhrt,
eingereicht hat. Daneben wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der Investor der
Depotbank eine Nichtveranlagungsbescheinigung des fir den Steuerpflichtigen zustandigen
Wohnsitzfinanzamtes vorgelegt hat.
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(iii) Besteuerung im Veranlagungsverfahren

Die Besteuerung der Einkiunfte aus Kapitalvermdgen erfolgt grundsatzlich mit abgeltender Wirkung
durch den Einbehalt von Kapitalertragsteuer (siehe unter 9.1.1(iii)), so dass der Investor die Einkunfte
aus Kapitalvermdgen grundsatzlich nicht in seiner Einkommensteuererklarung angeben muss
(LAbgeltungsteuer®). Unter gewissen Umstanden ist der Investor aber berechtigt oder verpflichtet,
seine Einklinfte aus Kapitalvermdgen im Rahmen der Veranlagung in die Einkommensteuererklarung
einzubeziehen.

So kann der Investor die Einbeziehung der Einkinfte aus Kapitalvermdégen in seine
Einkommensteuerveranlagung beantragen, wenn dies unter Anwendung seines personlichen
tariflichen Einkommensteuersatzes zu einer niedrigeren steuerlichen Belastung fuhrt als bei
Anwendung des Abgeltungsteuersatzes (Glinstigerprifung). Ein solcher Antrag kann jedoch fur den
jeweiligen Veranlagungszeitraum nur einheitlich fir samtliche Einkiinfte aus Kapitalvermégen gestellt
werden. Der Investor ist auch berechtigt, die Einkinfte aus Kapitalvermégen in seine
Einkommensteuererklarung einzubeziehen, wenn der Gesamtbetrag der im Laufe eines
Veranlagungszeitraums einbehaltener Kapitalertragsteuer die vom Investor geschuldete
Abgeltungsteuer Ubersteigt, beispielsweise aufgrund eines verfiigbaren Verlustvortrags oder eines
Verlustes aus Kapitalvermdgen bei einer anderen Depotbank als diejenige, bei der die
Teilschuldverschreibungen verwahrt werden.

Falls keine deutsche Kapitalertragsteuer einbehalten wird und dies nicht lediglich auf die Stellung
eines Freistellungsauftrages oder eine Nichtveranlagungsbescheinigung zuriickzufiihren ist,
beispielsweise weil die Teilschuldverschreibung in einem auslandischen Wertpapierdepot verwahrt
wird, so ist der Investor verpflichtet, die Einklnfte aus Kapitalvermégen in seiner Einkommensteuer-
erklarung anzugeben. Sollte trotz bestehender Kirchensteuerpflicht des Investors keine Kirchensteuer
auf die Einkunfte aus der Teilschuldverschreibung einbehalten werden, beispielsweise weil der
Investor keinen entsprechenden schriftichen Antrag bei der die Teilschuldverschreibung
verwahrenden Depotbank gestellt hat, so muss der Investor die Einklnfte ebenfalls in seiner
Einkommensteuererklarung angeben und eine Bescheinigung der Depotbank ber die einbehaltene
Kapitalertragsteuer vorlegen.

In den Fallen, in denen der Investor zur Einbeziehung der Einkiunfte aus der Teilschuldverschreibung
verpflichtet ist oder dies beantragt, unterliegen diese ebenfalls grundsatzlich dem Abgeltungsteuersatz
(einschliedlich  Solidaritatszuschlag) in Hoéhe von 26,375% gegebenenfalls zuziglich der
Kirchensteuer, sofern nicht aufgrund der Anwendung seines personlichen tariflichen
Einkommensteuersatzes aufgrund der Gunstigerprifung eine niedrigere Steuerbelastung entsteht.
Etwaig einbehaltene Kapitalertragsteuer sowie Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer
werden im Falle der Einbeziehung in die Einkommensteuererklarung als Vorauszahlung auf die
Einkommensteuer angerechnet und berechtigen den Investor bei etwaig zu viel einbehaltener
Kapitalertragsteuer zur Riickerstattung.

9.1.2 Im Betriebsvermdgen gehaltene Teilschuldverschreibungen

Bei Kapitalgesellschaften und Personengesellschaften mit Sitz oder Ort der Geschéftsleitung in
Deutschland, oder bei natirlichen Personen, die die Teilschuldverschreibungen in ihrem
Betriebsvermégen in Deutschland halten, sind obige Ausfihrungen zum Abgeltungsteuersatz und der
abgeltenden Wirkung der einbehaltenen Kapitalertragsteuer nicht anwendbar. Daher unterliegen
Zinszahlungen auf die Teilschuldverschreibungen und Gewinne aus der VerduR3erung oder Einldsung
der Teilschuldverschreibungen der Korperschaftsteuer bzw. der tarifichen Einkommensteuer
zuzuglich Solidaritatszuschlag und grundséatzlich der Gewerbesteuer. Bei natirlichen Personen
unterliegen  die  Einkinfte  gegebenenfalls  zusatzlich der Kirchensteuer. Mit  der
Teilschuldverschreibung im Zusammenhang stehende tatséchliche Aufwendungen sind grundsétzlich
als Betriebsausgaben abzugsfahig. Die Einkiinfte aus den Zinszahlungen sowie aus der Verauf3erung
bzw. Einlésung der Teilschuldverschreibung missen in den jeweiligen Steuererklarungen angegeben
werden.
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Die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer, wie sie unter 9.1.1(ii) dargestellt sind, finden grundsatzlich
entsprechende Anwendung mit den folgenden Besonderheiten. Betriebliche Investoren kénnen keinen
Freistellungsauftrag erteilen. Eine Verlustverrechnung mit anderen Einkinften aus Kapitalvermégen
auf Ebene der Depotbank findet grundséatzlich nicht statt. Allerdings kann der Einbehalt von
Kapitalertragsteuer bei VerauRRerungsgewinnen unterbleiben, wenn diese (a) von unbeschréankt
steuerpflichtigen Koérperschaften bezogen werden oder (b) Betriebseinnahmen eines inlandischen
Betriebs darstellen und der Steuerpflichtige dies gegentiber der auszahlenden Stelle nach amtlich
vorgeschriebenem Vordruck erklart. Die in Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer
einschliel3lich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer wird als Vorauszahlung auf die
Kdrperschaftsteuer bzw. Einkommensteuer im Rahmen des Veranlagungsverfahrens des Investors
grundsatzlich angerechnet oder gegebenenfalls erstattet.

9.2 Steuerauslander

Personen, die nicht in Deutschland steuerlich anséssig sind, sind mit den Einkinften aus den
Teilschuldverschreibungen in Deutschland grundsétzlich nicht steuerpflichtig und es wird in Regel
keine Kapitalertragsteuer einbehalten. Dies gilt nicht, wenn (a) die Teilschuldverschreibungen einer
inlandischen Betriebstatte oder einem inlandischen standigen Vertreter des Investors zuzurechnen
sind oder (b) die Einkinfte aus den Teilschuldverschreibungen aus sonstigen Grinden einer
beschrankten Steuerpflicht des Investors in Deutschland unterliegen (beispielsweise weil sie
Einkunften aus Vermietung und Verpachtung von deutschem Grundbesitz zugerechnet werden) oder
(c) die Kapitalertrage gegen Aushandigung der Teilschuldverschreibungen bzw. Zinsscheine bei einer
deutschen Depotbank ausgezahlt bzw. gutgeschrieben werden (,Tafelgeschaft®). Sind die Einklnfte
aus einer Teilschuldverschreibung im Rahmen der beschrénkten Steuerpflicht nach (a) bis (c) zu
erfassen, so wird auf diese Einkinfte in der Regel Kapitalertragsteuer erhoben. Unter bestimmten
Voraussetzungen koénnen auslandische Investoren SteuerermaRigungen oder -befreiungen unter
gegebenenfalls anwendbaren Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung zwischen
Deutschland und dem jeweiligen Ansassigkeitsstaat in Anspruch nehmen.

9.3 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer entstent im Hinblick auf die Ubertragung von
Teilschuldverschreibungen im Wege der Schenkung oder des Erwerbes von Todes wegen grundsatz-
lich dann nach deutschem Recht, wenn (a) bei Ausfiihrung der Schenkung entweder der Schenker
oder der Beschenkte, bzw. im Erbfall zum Zeitpunkt des Todes entweder der Erblasser, der Erbe oder
ein sonstiger Erwerber in Deutschland seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt hat oder (b) die
Teilschuldverschreibungen unabhangig von den unter (a) genannten personlichen Voraussetzungen
in einem gewerblichen Betriebsvermdgen gehalten werden, fir das in Deutschland eine Betriebstatte
unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt ist. Des Weiteren entsteht Erbschaft- und
Schenkungsteuer bei bestimmten, auferhalb Deutschlands lebenden deutschen Staatsangehorigen
und ehemaligen deutschen Staatsangehdérigen.

9.4 Sonstige Steuern

Der Kauf, Verkauf oder die anderweitige Ubertragung der Teilschuldverschreibungen unterliegen in
Deutschland keiner Kapitalverkehr-, Umsatz-, Bérsenumsatz-, Stempel- oder &hnlichen Steuer. Unter
gewissen Umstéanden kdnnen Unternehmer hinsichtlich des Verkaufs der Teilschuldverschreibungen
zur Umsatzsteuer optieren. Eine Vermogensteuer wird in Deutschland derzeit nicht erhoben.

9.5 Zinsinformationsverordnung

Nach der Zinsinformationsverordnung sind die Mitgliedstaaten der EU grundséatzlich verpflichtet, die
Steuerbehérden anderer Mitgliedstaaten Uber grenziberschreitende Zinszahlungen und Zahlungen
von ahnlichen Ertragen zu informieren, die von einer Zahlstelle in einem Mitgliedstaat an eine
naturliche Person in einem anderen Mitgliedstaat gezahlt wurde.
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10 Besteuerung in der Republik Osterreich

Nachfolgender Abschnitt zur Besteuerung enthdlt eine kurze Zusammenfassung bestimmter
steuerlicher Aspekte in Bezug auf Osterreich, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten
oder der Ubertragung der Teilschuldverschreibungen in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die
Darstellung erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Die nachfolgend dargestellten steuerlichen
Hinweise sind nicht erschépfend und kdnnen nicht die im Einzelfall zu beachtenden steuerlichen
Besonderheiten fir jeden einzelnen potenziellen Anleger beriicksichtigen. Des Weiteren nimmt diese
Zusammenfassung nur auf solche Investoren Bezug, die in Osterreich der unbeschrankten
(Korperschaft-)Steuerpflicht unterliegen. Sie basiert auf dem zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
dieses Prospekts geltenden nationalen 6sterreichischen Steuerrecht Diese Steuervorschriften oder
Rechtsauffassungen hierzu kdnnen sich jederzeit — unter Umstanden auch rickwirkend — andern. Die
nachfolgenden steuerlichen Hinweise stellen keine steuerliche oder rechtliche Beratung dar und
kénnen nicht die individuelle steuerliche oder rechtliche Beratung ersetzen.

Potenziellen Kéaufern der Teilschuldverschreibungen wird daher dringend empfohlen, wegen der
steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens, der VerauBerung bzw. unentgeltlichen Ubertragung der
Teilschuldverschreibungen und wegen der sich aus der gegebenenfalls bestehenden Méglichkeit der
Erstattung Osterreichischer Quellensteuer im Rahmen der Steuerveranlagung einzuhaltenden
Verfahren ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den
Teilschuldverschreibungen trégt der Kaufer. Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fur die
Einbehaltung der Steuern an der Quelle.

10.1 Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewoéhnlichen Aufenthalt haben,
unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrankte
Einkommensteuerpflicht). Natirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufenthalt in
Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschéftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in  Osterreich  (unbeschrankte
Korperschaftsteuerpflicht). Kérperschaften, die in Osterreich weder inre Geschéftsleitung noch ihren
Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte Kdrperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrankten Korperschaftsteuer- oder
Einkommensteuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt werden.

Mit Wirkung vom 1. Januar 2011 trat das Budgetbegleitgesetz 2011, das zu signifikanten Anderungen
in der Besteuerung von Finanzinstrumenten fiihrt, in Kraft. Die folgende Darstellung der Besteuerung
enthalt bereits die darin enthaltenen Anderungen.

10.2 Einkommensbesteuerung von Teilschuldverschreibungen, die vor dem
1. Oktober 2011 erworben werden

Bei den Teilschuldverschreibungen handelt es sich grundséatzlich um Forderungswertpapiere im Sinne
des § 93 Abs. 3 Einkommensteuergesetz (EStG).

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Forderungswertpapiere im Sinne
des § 93 Abs. 3 EStG in ihrem Privatvermdgen halten, unterliegen mit den Zinsen daraus (dazu zahlt
auch ein allfalliger Differenzbetrag zwischen dem Ausgabe- und dem Einldsewert) der
Einkommensteuer nach § 27 Abs. 1 Z 4 und § 27 Abs. 2 Z 2 EStG. Werden die Zinsen Uber eine
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inlandische (6sterreichische) kuponauszahlende Stelle ausbezahlt, dann kommt es zum Abzug von
Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %. Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine
Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung), sofern die Forderungswertpapiere zusétzlich einem in
rechtlicher und tatséachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Werden die
Zinsen nicht Uber eine inlandische kuponauszahlende Stelle ausbezahlt, dann unterliegen die Zinsen
einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von 25 %, sofern die Forderungswertpapiere zusatzlich
einem in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Da in
diesem Fall keine KESt einbehalten wird, missen die Zinsen in der Einkommensteuererklarung des
Anlegers angegeben werden. Wenn die Forderungswertpapiere nicht einem in rechtlicher und
tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden, missen die Zinsen in der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden; sie unterliegen dann einer Besteuerung
nach dem progressiven Einkommensteuertarif von bis zu 50 %, wobei eine allfallige KESt auf die
Steuerschuld anzurechnen ist.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen, die Forderungswertpapiere in einem
Betriebsvermogen halten, unterliegen mit den Zinsen daraus (dazu zahlt auch ein allféalliger
Differenzbetrag zwischen dem Ausgabe- und dem Einlésewert) der Einkommensteuer. Werden die
Zinsen uber eine inlandische kuponauszahlende Stelle ausbezahlt, dann kommt es zum Abzug von
KESt von 25 %. Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht
(Endbesteuerung), sofern die Forderungswertpapiere zusétzlich an einen in rechtlicher und
tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Werden die Zinsen nicht Uber
eine inl&ndische kuponauszahlende Stelle ausbezahlt, dann unterliegen die Zinsen einer Besteuerung
mit dem Sondersteuersatz von 25 %, sofern die Forderungswertpapiere zusatzlich an einen in
rechtlicher und tatséachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Da in diesem
Fall keine KESt einbehalten wird, missen die Zinsen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers
angegeben werden. Wenn die Forderungswertpapiere nicht an einen in rechtlicher und tatsachlicher
Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden, dann missen die Zinsen in der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden; sie unterliegen dann einer Besteuerung
nach dem progressiven Einkommensteuertarif von bis zu 50 %, wobei eine allfallige KESt auf die
Steuerschuld anzurechnen ist.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit den Zinsen aus
Forderungswertpapieren (dazu zahlt auch ein allfélliger Differenzbetrag zwischen dem Ausgabe- und
dem Einlosewert) der Korperschaftsteuer von 25 %. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG
kommt es nicht zum Abzug von KESt.

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz (PSG), welche die Voraussetzungen des § 13 Abs. 6
Kdrperschaftsteuergesetz (KStG) erfilllen und Forderungswertpapiere im Privatvermdgen halten,
unterliegen mit den Zinsen daraus (dazu zahlt auch ein allfélliger Differenzbetrag zwischen dem
Ausgabe- und dem Einldsewert) der Zwischenbesteuerung von 25 %, unter der Voraussetzung, dass
die Forderungswertpapiere zusétzlich einem in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbestimmten
Personenkreis angeboten werden. Wenn die Forderungswertpapiere nicht einem in rechtlicher und
tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden, unterliegen die Zinsen der
Kdrperschaftsteuer mit einem Steuersatz von 25 %. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 11 EStG
kommt es nicht zum Abzug von KESt.

10.3 Einkommensbesteuerung von Teilschuldverschreibungen, die nach dem
30. September 2011 erworben werden

Mit der Verabschiedung des Budgetbegleitgesetzes 2011 beabsichtigte der 06sterreichische
Gesetzgeber eine umfassende Neuordnung der Besteuerung von Finanzinstrumenten, vor allem von
Substanzgewinnen. Gemafll der Neufassung des § 27 Abs. 1 EStG gelten als Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen:

§ Einkinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs. 2 EStG, dazu gehéren Gewinnanteile
und Zinsen aus Kapitalforderungen (wie auch der Differenzbetrag zwischen dem Ausgabe- und
dem Einlosewert im Fall von Nullkuponanleihen);
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§ Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen gemal § 27 Abs. 3 EStG, dazu gehéren Einkunfte aus
der VerauRerung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern, deren Ertrage
Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind, sowie Stiickzinsen; und

§ Einkinfte aus Derivaten gemall 8 27 Abs. 4 EStG, dazu gehdren Differenzausgleiche,
Stillhalterpréamien und Einkinfte aus der VerduRBerung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschéaften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Grundsatzlich gelten auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden aus dem Depot als
Veraulerung; werden bestimmte Meldungen gemacht, fuihrt dies jedoch nicht zur Besteuerung.

In Osterreich unbeschréankt steuerpflichtige natirliche Personen, die Teilschuldverschreibungen in
ihrem Privatvermégen halten, unterliegen gemafl § 27 Abs. 1 EStG mit den Einkunften aus
Kapitalvermodgen daraus der Einkommensteuer. Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermdgen — das
sind im Allgemeinen Einklnfte, die Uber eine inléandische auszahlende oder depotfihrende Stelle
ausbezahlt werden — unterliegen der KESt von 25 %. Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine
Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach 8 97 Abs. 1 EStG). Auslandische Einklnfte aus
Kapitalvermdgen mussen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden; in
diesem Fall unterliegen sie einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von 25 %. Spezielle
Regelungen gelten fur Anleihen, die nicht einem in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht
unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Einkiinfte aus Kapitalvermégen daraus unterliegen
nicht der KESt, sondern missen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden
(progressiver Einkommensteuertarif von bis zu 50 %). Der Ausgleich von Verlusten ist nur
eingeschrankt moglich.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Teilschuldverschreibungen in
ihrem Betriebsvermégen halten, unterliegen gemafd 8 27 Abs. 1 EStG mit den Einkinften aus
Kapitalvermdgen daraus der Einkommensteuer. Inlandische Einkilinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben
beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %. Wéhrend die KESt Endbesteuerungswirkung beziiglich
Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, mussen Einkinfte aus realisierten
Wertsteigerungen und Einkunfte aus Derivaten in der Einkommensteuererklarung des Anlegers
angegeben werden (nichtsdestotrotz Sondersteuersatz von 25 %). Ausléndische Einkinfte aus
Kapitalvermdgen missen immer in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden
(Sondersteuersatz von 25 %). Spezielle Regelungen gelten fir Anleihen, die nicht an einen in
rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Einklnfte aus
Kapitalvermdgen daraus unterliegen nicht der KESt, sondern missen in der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden (progressiver Einkommensteuertarif von
bis zu 50 %). Der Ausgleich von Verlusten ist nur eingeschrankt moglich.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit Einkiinften aus
Kapitalvermdgen aus den Teilschuldverschreibungen einer Besteuerung von 25 %. Inlandische
Einklnfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die
Kdrperschaftsteuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG kommt
es von vornherein nicht zum Abzug von KESt.

Privatstifftungen nach dem PSG, welche die Voraussetzungen des 8§ 13 Abs. 6
Korperschaftsteuergesetz erfillen und Teilschuldverschreibungen im Privatvermdégen halten,
unterliegen mit Zinsen, Einklnften aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinften aus Derivaten
der Zwischenbesteuerung von 25 %. Gemall dem Gesetzeswortlaut unterliegen Zinsen aus Anleihen,
die nicht an einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten
werden, nicht der Zwischenbesteuerung, sondern der Koérperschaftsteuer von 25 %. Inlandische
Einkunfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die
anfallende Steuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des 8§ 94 Z 12 EStG kommt
es nicht zum Abzug von KESt.
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10.4 EU-Quellensteuer

§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates
vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen — vor, dass Zinsen, die eine
inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer, der eine natirliche Person ist, zahlt oder
zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in einem
anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhangigen und assoziierten Gebieten) hat und
keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gemals § 10 EU-QuStG ist die EU-
Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentimer der Zahlstelle eine vom
Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte
Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer oder in
Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des wirtschaftlichen Eigentimers, Name und
Anschrift der Zahlstelle, die Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung
einer solchen das Kennzeichen des Wertpapiers enthalt. Eine solche Bescheinigung gilt fur einen
Zeitraum von maximal drei Jahren. Die Quellensteuer betragt seit dem 1. Juli 2011 35 %.

10.5 Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- und Schenkungssteuer mehr.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Osterreichische oder ausléandische) privatrechtliche
Stiftungen und damit vergleichbare Vermdgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangsteuer
nach dem Stiftungseingangssteuergesetz. Eine Steuerpflicht entsteht, wenn der Zuwendende
und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den gewdhnlichen Aufenthalt,
den Sitz oder den Ort der Geschaftsleitung in Osterreich haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht
bestehen beziiglich Zuwendungen von Todes wegen, vor allem fur Bankeinlagen, offentlich platzierte
Anleihen und Portfoliobeteiligungen (d.h. weniger als 1 %). Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des
zugewendeten  Vermégens  abzlglich  Schulden und Lasten zum  Zeitpunkt der
Vermdgensibertragung. Der Steuersatz betragt generell 2,5 %, in speziellen Fallen jedoch 25 %.

Zusétzlich besteht eine Anzeigepflicht fir Schenkungen von Bargeld, Kapitalforderungen, Anteilen an
Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem kdrperlichen Vermégen
und immateriellen Vermdgensgegenstanden. Die Anzeigepflicht besteht wenn der Geschenkgeber
und/oder der Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die
Geschéftsleitung im Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im
Fall von Schenkungen unter Angehérigen besteht ein Schwellenwert von EUR 50.000,00 pro Jahr; in
allen anderen Féllen ist eine Anzeige verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten
Vermdgens innerhalb von funf Jahren EUR 15.000,00 ubersteigt. Dartuber hinaus sind unentgeltliche
Zuwendungen an Stiftungen im Sinne des Stiftungseingangssteuergesetzes wie oben beschrieben
von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsatzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann zur
Einhebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten Vermdgens fiihren.

10.6 Sonstige Steuern

Der Kauf, Verkauf oder die anderweitige Ubertragung der Teilschuldverschreibungen unterliegen in
Osterreich keiner Boérsenumsatzsteuer, Gesellschaftssteuer, Stempelsteuer, Stempelabgabe oder
ahnlichen Steuer. Eine Vermdgenssteuer wird in Osterreich derzeit nicht erhoben.
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18.
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21.
22.
23.
24,
25,

GIF - Gesellschaft fiir Industrieforschung mbH

Alsdorf

Anlage 2

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2010

2010 2009
EUR EUR
Umsatzerlése 38.212.236,65 42.033.829,70
Erhdhung oder Verminderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 3.065.790,48 3.463.809,60
Andere aktivierte Eigenleistungen 1.5699.132,81 3.990.256,33
Sonstige betriebliche Ertrage 1.539.066,93 1.737.175.41
Gesamtleistung 44.416.226,87 51.225.071,04
Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren -6.581.048,21 -8.167.301,28
b) Aufwendungen fur bezogene
Leistungen -2.202.847 .45 -7.129.807.62

-8.783.895,66

15.297.108.90

Rohergebnis

Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen
far Altersversorgung und far

i

16.842.611,66

35.632.331,21

35.927.962,14

16.111.921,39

Unterstitzung -2.892.674.49 -3.014.422 28
-18.735.286,15 .. .:19.126.343,67
Abschreibungen
a) Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstinde des
Anlagevermdégens und Sachanlagen -3.690.854.54 -2.939.427 54
-3.690.854,54 .. :2.939.427.54
Sonstige betriebliche Aufwendungen -9.988.063.76 -7.293.5670.59
Betriebsergebnis 3.218.126,76 6.568.620,34
Ertrédge aus Beteiligungen 50.000,00 60.000,00
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrége 136.670,54 1562.143,74
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermégens -550.000,00 0,00
Aufwendungen aus Verlustiibernahme -39.882,66 0,00
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -3.153.933.82 -2.938.475.10
Finanzergebnis -3.557.145,94 -2.726.331,36
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschiftstatigkeit -339.019,18 3.842.288,98
AufBerordentliche Aufwendungen 0.00 -492.069,20
AuBerordentliches Ergebnis .. 0.00 ... -492.069,20
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -109.778,36 -1.232.745,16
Sonstige Steuern -149.273,74 -61.143.02
Jahresergebnis inkl. Anteile Dritter -598.071,28 2.056.331,60
Anteile Dritter am Jahresiiberschuss -231.979,39 -129.667.85
Jahresfehlbetrag/-iiberschuss -830.050,67 1.926.663.75
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Anlage 3
GIF - Gesellschaft fiir Industrieforschung mbH

Alsdorf

Konzernanhang fiir das Geschéftsjahr 2010

Allgemeine Angaben

Die GIF-Gesellschaft fur Industrieforschung mbH bildet nach § 290 ff. HGB als inléndisches Mutterunter-
nehmen mit ihren Tochterunternehmen einen Konzern. Der Konzernabschluss der GIF Gesellschaft fiir
Industrieforschung mbH, Alsdorf, wurde fir das Geschéftsjahr 2010 nach den Vorschriften des HGB auf-

gestellt.
Die Gliederung der Bilanz entspricht der Gliederung des § 266 HGB.

Fur die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren (§ 275 HGB)
angewendet.

Der Konzernabschluss fir das Geschéftsjahr 2009 wurde nach den Vorschriften des HGB erstmalig am
08. Oktober 2010 aufgestellt. Am 15. November 2010 wurde der ge&nderte Konzernabschluss, unter An-
wendung der gesamten Vorschriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) gem. Art. 66 Abs.
3 S. 6 EGHGB aufgestellt. Die Anderung erfolgte, da die durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz
aktualisierte Fassung des HGB zu einer verbesserten Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage fuhrt.

Konsolidierungsgrundsétze

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschiuss einbezogenen Unternehmen wurden zunachst unter
Beachtung der jeweiligen nationalen Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften aufgestellt. Sofern sich
daraus wesentliche Abweichungen zu einer Bilanzierung nach dem deutschen Handelsrecht ergaben,
wurden die ausléndischen Abschilsse an das deutsche Handelsrecht angepasst.

Alie konsolidierten Tochtergesellschaften haben als Abschlussstichtag wie die Muttergeselischaft den 31.

Dezember.

Bei der Kapitalkonsolidierung wurde die Buchwentmethode nach § 301 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 HGB gewahit.
Mit der Erstkonsolidierung wurden die Beteiligungsbuchwerte der Muttergesellschaft gegen die im Zeit-
punkt der erstmaligen Einbeziehung in den Konzern vorhandenen Eigenkapitalwerte der Tochtergesell-

schaften aufgerechnet.

Aktive Unterschiedsbetrage aus der Erstkonsolidierung wurden als technische Anlagen und Maschinen
aktiviert und Uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer linear abgeschrieben.

Passive Unterschiedsbetréage wurden erfolgsneutral mit den Gewinnriicklagen verrechnet. Die passiven
Unterschiedsbetrage aus der Erstkonsolidierung resultieren im Wesentlichen aus in Vorjahren thesaurier-
ten Gewinnen und aufgelaufenen Kursdifferenzen. Ein gesonderter Ausweis gem. § 301 Abs. 3 HGB ist
daher, zugunsten eines an der Entstehung orientietem Ausweises in den Gewinnrlicklagen bzw. den
Eigenkapitaldifferenzen aus der Wahrungsumrechnung, unterblieben.
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Anlage 3

Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Umsatze, Aufwendungen und Ertrdge zwischen den in den
Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften wurden eliminiert.

Zwischengewinne aus der konzerninternen Ubertragung von Wirtschaftsgltern, der Lieferung von Waren
oder Erbringungen von Dienstleistungen wurden ebenfalls eliminiert.

Die Bilanzanséatze der ausléndischen Tochterunternehmen wurden mit Ausnahme des Eigenkapitals zum
Wahrungsumrechnungskurs am Stichtag umgerechnet. Die Werte der Gewinn- und Verlustrechnung wur-
den zum Durchschnittskurs umgerechnet. Das gezeichnete Kapital sowie die in den Vorjahren dotierten
Ricklagen wurden mit dem historischen Kurs umgerechnet. Daraus resultierende Umrechnungsunter-
schiede wurden ergebnisneutral im Eigenkapital ausgewiesen

Konzern-Kapitalflussrechnung
Die Kapitalflussrechnung ist in der Anlage 4 gesondert dargestelit.

In der Kapitalflussrechnung werden die Zahlungsstréme getrennt nach Cashflow aus der laufenden Ge-
schéftstatigkeit, aus der Investitions- und Finanzierungstéatigkeit dargestellt. Wechselkurs-, konsolidie-
rungskreis- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds werden grundsatzlich eliminiert
und gesondert ausgewiesen.

Der Finanzmittelfonds umfasst die am Bilanzstichtag ausgewiesenen Flussigen Mittel. Der Cash-flow aus
der laufenden Geschaftstatigkeit sowie Investitions- und Finanzierungstéatigkeit wurde anhand der indirek-
ten Methode ermittelt.

Konzern-Eigenkapitalspiegel
Die Entwickiung des Eigenkapitals ist in der Anlage 5 gesondert dargestellt.

Die GIF mbH verfolgt seit ihrer Griindung das Ziel, die erwirtschafteten Gewinne im Unternehmen zu be-
lassen, um die Finanzkraft des Konzerns zu starken.



Anlage 3
Konsolidierungskreis

Nach der Methode der Vollkonsolidierung wurden in den Konzernabschluss der GIF-Gesellschaft fir In-
dustrieforschung mbH die folgenden Tochterunternehmen einbezogen:

Name, Sitz: Widhrung EK zum 31.12.2010 Prozent Ergebnis 2010
Calsim Gesellschaft fir Simulations- Euro 475.455 97 86,11% 38.230,35
technik mbH Alsdorf

Romot GmbH & Co. KG, Aachen Euro -8.186,88 51,25% 584,87
Wigra GmbH & Co. KG, Alsdorf Euro 77.458,10 100% -16.822,98
GIF Wolfsburg GmbH & Co. KG, Euro 883.000,99 35,60% 363.651,08
Wolfsburg

GIF Research Center Co. Ltd., RMB 33.119.5679,60 100% -1.775.747,32
Suzhou (China)

GIF Japan K.K. JPY 10.000.000,00 100% 1.156.053,00
GIF Ltd., Hong Kong HKD 10.000,00 100% -6.143,31
GIF North America LLC, Alexandria ushD -32.603,44 80% -52.704 27
Virgina

Die GIF Wolfsburg GmbH & Co. KG, Wolfsburg, wurde aufgrund des beherrschenden Einflusses der Mut-
tergesellschaft einbezogen.

Die den einbezogenen Unternehmen zuzurechnenden Vermdégensgegenstdnde, Schulden und Rech-
nungsabgrenzungsposten sind in den Konzernabschiuss vollstédndig aufgenommen worden.

Folgende Gesellschaften sind nicht in den Konzernabschluss einbezogen:

Name, Sitz: Wihrung EK zum 31.12.2010 Prozent Ergebnis
2010
263.528,23 (vorlau- 126.079,43
Rohs-Voigt Patentverwerwertungs- ~ Euro ( fig) 50,00% (voraufio)
gesellschaft mbH, Schweinfurt
Mess- und Prifzentrum Kraftfahr- Euro 61.305,80 24 80% 0,00

zeugtechnik Alsdorf GmbH, Alsdorf

GIF-Wolfshurg Beteiligungsgesell- Euro 35.038,78 60% 1.026,14
schaft mbH, Wolfsburg

Fokana Ltd. HKD 10.000,00 65% nicht operativ
Laser Bearbeitungs- und Beratung- Euro 171.401,13 10% 391.629,20

zentrum NRW GmbH

Die Fokana Ltd. sowie die GIF-Wolfsburg Beteiligungsgesellschaft mbH, Wolfsburg wurden wegen unter-
geordneter Bedeutung gem&nR § 296 Abs. 2 HGB nicht in den Konzernabschiuss mit einbezogen.
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Anlage 3

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Erlduterungen zur Bilanz

Die Abschlusse der konsolidierten Unternehmen wurden einheitlich nach den bei der Muttergesellschaft
geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestellt.

Die Bewertung der immateriellen Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens und des Sachanlage-
vermogens erfolgte zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzgl. planmafiger Abschreibungen nach
der betrieblich angesetzten Nutzungsdauer.

Die Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten bilanziert. Sie betreffen die Anteile an der Rohs-Voigt
Patentverwertungsgeselischaft mbH in Dlren, der GIF Wolfsburg GmbH, Aachen, Mess- und Prifzentrum
Kraftfahrzeugtechnik Alsdorf GmbH in Alsdorf, eine Beteiligung an der Laserbearbeitungs- und Bera-
tungszentrum NRW GmbH in Geilenkirchen sowie die Fokana Ltd und eine Ausleihung.

Im Berichtsjahr wurden selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermdgens in
Hoéhe von T€ 493 aktiviert. Der Ausweis zum Bilanzstichtag 2010 betragt T€ 3.450. Der Gesamtbetrag der
Forschungs- und Entwicklungskosten des Geschéftsjahres betragt T€ 4.723. Aufgrund der Aktivierung
ergibt sich - nach Beriicksichtigung von latenten Steuern - zum 31.12.2010 ein ausschittungsgesperrter
Betrag von T€ 2.415 im Jahresabschluss der Muttergesellschaft.

Die Vorrate wurden grundsatzlich zu Anschaffungskosten bewertet. Die unfertigen Leistungen sind zu
Herstellungskosten bewertet, welche die Lohn-, Rechner- und Materialkosten sowie die Kosten fir Fremd-

leistungen enthalten.
Die erhaltenen Anzahlungen wurden aktivisch abgesetzt.

Bei den zu Rechnungsbetrdgen bewerteten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurde das
allgemeine Kreditrisiko durch eine Pauschalwertberichtigung von 1% berlcksichtigt.

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht sind zum Nennwert
bewertet; sie resultieren aus Lieferungen und Leistungen und haben eine Restlaufzeit von weniger als
einem Jahr.

Die sonstigen Forderungen beinhalten im Wesentlichen Steuerforderungen, Personalforderungen sowie
Forderungen aus Darlehen an Mitarbeiter.

Die liquiden Mittel sind zu Nennwerten angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, soweit sie
Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um
Disagio (T€ 5) , Bearbeitungsgebihren fir Public-Leasing-Vertrage (T€ 89), Zinsbegrenzungsgebihren
und Aufwendungen aus Wartungsvertrdgen (T€ 97), Sonderleistungen im Rahmen des Leasings von
Prufstanden (T€ 504) sowie Ubrige Aufwendungen, die Uber die Laufzeiten der jeweiligen Vertrége er-
folgswirksam aufgelést werden.
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Anlage 3

Die Ruckstellungen fiir Pensionen wurden nach dem Teilwertverfahren unter Verwendung der Richttafeln
2005 G von Dr. Klaus Heubeck ermittelt. Als handelsrechtlicher Rechnungszins wurde der von der Deut-
schen Bundesbank fiur November 2010 festgestellte Marktzinssatz in Héhe von 5,15% verwendet. Der
Gehalts- und Rententrend wurde zum Teil mit 0% und fir einen Teilbetrag mit 6% beriicksichtigt. Hier-
Uber liegen entsprechende versicherungsmathematische Gutachten vor.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden im Wesentlichen flr Personalkosten, ausstehende Rechnungen,
Archivierung sowie fur Mitarbeiteranspriche gebildet. Sie wurden in Hohe des nach verniinftiger kauf-
ménnischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt. Langfristige Rickstellungen wurden
entsprechend abgezinst.

Verbindlichkeitenspiegel _Gesamtbetrag davon mit einer RLZ

31.12.2010 <1 Jahr > 1< 5 Jahre > 5 Jahre
1. Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten 20.968.756,77 12.932.285,55 7.279.615,63 756.855,59
2. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 2.320.422 65 2.320.422,65 0,00 0,00
3. Verbindlichkeiten gegen-
Uber Gesellschaftern 3.762.821,03 650.297,94 793.213,70 2.319.309,39

4. Verbindlichkeiten gegen-
Uber Unternehmen mit de-
nen ein Beteiligungs-

verhéltnis besteht 27.338,95 27.338,95 0,00 0,00
5. Sonstige Verbindlichkei-
ten 13.877.184,52 5.365.538,08 5.438.229,19 3.083.417,25

40.956.523,92 21.285.883,17 13.511.058,52 6.159.5682,23

Verbindlichkeiten wurden grundséatzlich mit ihren Erfillungsbetréagen bilanziert.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betreffen im Wesentlichen Darlehen der Hausbanken
sowie kurzfristige Kontokorrentkredite. Die Falligkeiten ergeben sich aus dem Verbindlichkeitenspiegel.
Als Sicherheit fur die aufgenommenen Betrdge wurden Vermégensgegenstdnde des Anlagevermégens
sicherungsubereignet und Grundschulden auf mehreren Grundstiicken bestellt. Daneben bestehen als
Sicherheitsleistungen Rangrucktritts- und Darlehensbelassungserklarungen hinsichtlich gew&hrter Gesell-
schafterdarlehen sowie Rechte an Lizenzen und Patenten. Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten ge-
genuber Kreditinstituten, die durch Pfandrechte oder dhnliche Rechte besichert sind, belduft sich auf T€
15.931. Weiterhin wurden weitere T€ 5.000 im Rahmen eines Sicherheitenpools am 31. Mai 2011 besi-
chert. Darliber hinaus bestehen fur s&mtliche Verbindlichkeiten im tblichen Umfang branchenibliche bzw.
Kraft Gesetzes entstehende Sicherheiten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern bestehen gegentber verschiedenen Geselischaftern der
Konzernmutter. Es bestehen Rangriicktritts- und Belassungserklarungen der Gesellschafter gegeniiber
vier Kreditinstituten Gber einen Betrag in Héhe von T€ 1.831.
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Anlage 3

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen hauptséchlich noch verbleibende Verbindlichkeiten aus Pub-
lic-Leasing-Vertragen in Héhe von T€ 11.911 (zivilrechtliches Eigentum beim Leasingeber).

Die Verbindlichkeiten aus Steuern betragen € 1.058.395,01 sowie Verbindlichkeiten im Rahmen der so-
zialen Sicherheit € 1.330,46.

Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen im Wesentlichen ausgezahlte Zuschiisse des Lan-
des NRW, die Uber die Laufzeit der geférderten Objekte erfolgswirksam aufgeldst werden.

Die passiven latenten Steuern resultieren in Héhe von T€ 1.035 aus der Aktivierung selbstgeschaffener
immaterieller Vermégenswerte. Der ausgewiesene Betrag an passiven latenten Steuern erfolgt unter Ver-
rechnung von aktiven latenten Steuern aus Zwischengewinneliminierungen in Héhe von T€ 592 sowie von
aktiven latenten Steuern auf Bewertungsunterschiede in den Pensionsriickstellungen in Héhe von T€ 23.
Ferner sind insgesamt Anpassungen der ausléndischen Abschliisse auf die einheitliche Bilanzierung nach
dt. Recht T€ 410 an aktiven latenten Steuern gebildet worden. Die Berechnung der latenten Steuern er-
folgte fur inlandische Sachverhalte mit einem Steuersatz von 30%; die Berechnung der latenten Steuern
auf die auslandischen Sachverhalte erfolgte mit einem Steuersatz von 25% (lokaler Steuersatz).

Im aufgestellten Konzernabschluss der Vorjahre wurden die unfertigen Arbeiten und die erhaltenen An-
zahlungen fehlerhaft ausgewiesen. Die erhaltenen Anzahlungen wurden als Umsatzerldse verbucht. Die
Aktivierung der Unfertigen Arbeiten ist unterblieben. Die Korrektur der Unfertigen Arbeiten sowie der er-
haltenen Anzahlungen fihrt aufgrund des Uberhangs der erhaltenen Anzahlungen zu einem kumulierten
Aufwandseffekt in Héhe von T€ 2.017 per 01.01.2010. Dieser wurde im Geschéftsjahr 2010 als sonstiger
betrieblicher Aufwand erfasst.

Der Fehler resultiert aus den Geschéaftsjahren 2008 und 2009. Der Vorratsbestand ist nach Verrechnung
der erhaltenen Anzahlungen im Geschéftsjahr 2008 (auf Basis der Stichtagskurse 2008) um T€ 437 zu
hoch ausgewiesen im Gegenzug wére eine latente Steuer in Héhe von T€ 109 zu aktivieren gewesen.
Das Ergebnis 2008 wére in der Folge um T€ 208 belastet.

Der Vorratsbestand ist nach Verrechnung der erhaltenen Anzahlungen im Geschéftsjahr 2009 (auf Basis
der Stichtagskurse 2009) um T€ 1.792 zu hoch ausgewiesen im Gegenzug wéren eine latente Steuer in
Hohe von T€ 448 zu aktivieren gewesen. Unter Berlicksichtigung der Vortragswerte aus 2008 wére das
Ergebnis 2009 nach Beriicksichtigung aktiver latenter Steuern in Héhe von T€ 339 mit T€ 1.015 belastet.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerldse des Konzerns gliedern sich 2010 wie folgt auf:

Sparten 2009 2010
Products 7.712 6.200
Testing 19.283 22.744
Engineering 9.398 8.873
Sonstige _9.640 396
42.033 38.213
geographisch
Europa 29.358 29.073
Asien 12.059 8.832
Amerika _ 616 308
42.033 38.213




Anlage 3

In den sonstigen betrieblichen Ertrédgen sind T€ 3 (Vorjahr: T€ 3) aus der Auflésung eines Sonderpostens
mit Ricklagenanteil enthalten. Ferner sind in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind Ertrédge aus der
Wahrungsumrechnung in Héhe von T€ 217 enthalten.

Im Berichtsjahr wurden Riickstellungen fir folgende Zwecke gebildet:

- Pensionen und &hnliche Verpflichtungen T€ 1.207
- Steuern TE€ 638
- sonstige Zwecke T€1.471

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens gehen in H8he von
T€ 500 auf eine Wertkorrektur auf eine Ausleihung zurlick sowie in Hohe von T€ 50 auf Anteile an der
Rohs-Voigt-Patentverwerwertungsgesellschaft mbH, Schweinfurt. Wir verweisen weiterhin auf den als
Anlage beigefugten Anlagenspiegel.

Die aulerordentlichen Aufwendungen des Vorjahres entfallen in voller Héhe auf Aufwendungen aus der
Umstellung der Rechnungslegung auf die gemaR BilMoG gednderte Fassung des HGB. Sie resultieren in
Hohe von T€ 438 aus der erfolgswirksamen Ausbuchung der aktivierten Aufwendungen fiir Ingangsetzung
und im Ubrigen auf Aufwendungen aus der vollstdndigen Anpassung der Pensionsriickstellung an die
neuen Bewertungsgrundsatze.

Der Steueraufwand wurde in H6he von T€ 887 durch latente Steuern vermindert.

Haftungsverhéltnisse und sonstige Verpflichtungen

Das Mutterunternehmen haftet flir das Forderungsausfallrisiko der im Rahmen eines unechten Pensions-
geschafts (UPG) verduRerten -Forderung gegen Automobil Zulieferer mit hoher Bonitdt in Hohe von
T€ 482. Mit einer Inanspruchnahme wird nicht gerechnet, da die zum 31.12.2010 hingegebenen Forde-
rungen vollsténdig beglichen waren und im Gbrigen das UPG planmaRig zum 31.05.2011 beendet wurde.
Weitere Verpflichtungen wurden lediglich fur Verbindlichkeiten von konsolidierten Tochtergesellschaften

eingegangen.

Den Belegschaften der Muttergesellschaft sowie drei weiteren konsolidierter Gesellschaften ist fiir 2011
bei entsprechender Geschéftslage eine Sonderzahlung in Aussicht gestellt worden, um eine Kompensati-
on der Weihnachtsgeldreduktion vorzunehmen (T€ 835).

Zur weiteren Vermarktung des Kegelring-Getriebes insbesondere in China halt die GIF eine strategische
Beteiligung an einem chinesischen Unternehmen (Fokana Ltd., Hongkong), die ihrerseits eine Verpflich-
tung zur Erbringung einer Einlage in ein Joint-Venture Unternehmen eingegangen ist. Die Hohe der Einla-
geverpflichtung betragt ca. T€ 1.300.
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Anlage 3

Daneben bestehen sonstige Verpflichtungen gem. § 285 Nr. 3 HGB aus Leasing- oder Mietvertrdgen in

folgender Héhe:

Gesamtbetrag T€ < 1 Jahr > 1< 5 Jahre > 5 Jahre
6. 747 1.789 4.900 58
Sonstige Angaben
Das im Berichtsjahr als Aufwand erfasste Honorar betrug fur:
die Abschlussprufung €
sonstige Bestétigungs- oder Bewertungsleistungen €
Steuerberatungsleistungen €

€

sonstige Leistungen

58.800,00
0,00
730,00
0,00

Nicht zu marktublichen Bedingungen zustande gekommene Geschéafte mit nahe stehenden Unternehmen

und Personen haben nicht stattgefunden.

Im Berichtsjahr waren durchschnittlich nachfolgende Arbeitnehmer im Konzern beschéftigt:

Vollzeitbeschéftigte:

Teilzeitbeschéttigte:

Geschéfisfilhrer:
Geringverdiener:

Auszubildende:

2010

355

12
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2009

378
15
9
37
9
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Anlage 3
Im Berichtsjahr waren im Mutterunternehmen folgende Geschéftsfuhrer bestellt:

Dr.-Ing. Ulrich Rohs, Diren
Dr.-Ing. Dieter Voigt, Aachen
Dipl.-Ing. Roif Laufs, Kéin
Dr. Jan Schlipf, Aachen

Dipl.-Ing. Wolfgang Schmitz, Ubach-Palenberg

Die Bezlige der Geschéaftsfiihrer betrugen im Geschéftsjahr T€ 983.

Alsdorf, den 20. Juni 2011

Dr.-Ing. Ulrich Rohs

Dr.-ing. Dieter Voigt

Dipl.-Ing. Rolf Laufs

Dr. Jan Schlipf

Dipl.-Ing. Wolfgang Schmitz
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GIF - Gesellschaft fir Industrieforschung mbH

Alsdorf

Konzern-Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr 2010

Anlage 4

In TEUR 2010 2009
Konzernjahresergebnis (EBIT) 2.434 5.946
Abschreibungen auf Vermégenswerte des Anlagevermdégens 4.241 2.939
Veranderung der Ricksteliungen 493 492
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrage -96 -86
Ergebnis aus dem Abgang von Vermégenswerlten des Anlagevermdgens -5 -126
Cashflow aus laufender Geschaftstitigkeit vor Verdnderungen des

Working Capital 7.067 9.156
Veranderung der Vermdgenswerte, die nicht der Investitions- und Finan-

zierungstéatigkeit zuzuordnen sind 1.055 .2.859
Veranderung der Verbindlichkeiten sowie anderer Passiva, die nicht der

Investitions- und Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -2.356 -2.047
Cashflow vor Ertragsteuern und Zinsen 3.656 4.250
Erhaltene und gezahlte Ertragsteuern -110 -1.233
Erhaltene und gezahlte Zinsen -3.154 -2.786
Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit 392 231
Einzahlungen aus Abgangen von Sachanlagen (einschiieflich Rendite-

immobilien) 220 370
Investitionen in Sachanlagen -1.927 -3.345
Investitionen in Immaterielle Vermdgenswerle -528 4147
Abgiénge aus der BilMoG Anpassung 392 438
Investitionen in Finanzanlagen -120 -130
Mittelzufluss aus dem Abgang von konsolidierten Unternehmen 0 0
Cashflow aus der Investitionstétigkeit -1.963 -6.814
Verdnderung der Anteile Dritter -147 674
Verdnderung Bankverbindlichkeiten -107 5.606
Verénderung Finanzsaldo mit verbundenen Unternehmen und Gesell-

schaftern 1.922 31
Veranderung sonstiger Finanzforderungen und -schulden 0 0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 1.668 4,963
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelfonds 97 -1.620
Wechselkurs, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte Anderungen

des Finanzmittelfonds -141 591
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 483 1.512
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 439 483
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Lagebericht zur Konzernbilanz

1. Ubersicht iiber den Konzern

Der GIF-Konzern ist als international ausgerichteter Engineering-Dienstleister und Spezialkomponen-
ten-Produzent vornehmlich fiir die Automobilindustrie mit Schwerpunkt in den Bereichen Getriebe- und
Antriebsstrang-Priifung und —Entwicklung tatig. Der regionale Fokus liegt dabei auf Deutschland, Eu-
ropa und Asien und USA.

Die Muttergesellschaft GIF mbH mit Sitz in Alsdorf halt Anteile an 10 Unternehmen, hiervon sind 4 in
Deutschland anséssig und jeweils ein Unternehmen in China, Hong Kong und USA. Es existieren 3
weitere Beteiligungen mit Sitz in Deutschiand. Einen Uberblick tber die Beteiligungsstruktur der GIF
Gruppe zeigt die folgende Ubersicht:

GIF-Gesellschalt fir Industrieforschung mbH
Stammkapital TEUR §.800
Geschiiftsfiihrung; Rohs, Voigt, Laufs, Schmitz, Schlipf
1.BBZ GmbH Gesellschafter: ROMOT GmbH & Co. KG Gesallschafier
Stammkapital TEUR 255 GIF 10,00% Kommandilkspitsl TEUR 1.200 GIF 51.25%
Geschafisfuhrung: Berners Obrige Gesell- Geschafisiihrung' Rohs, Voigl, Famille Rohs 33.33%
schafter 90,00% Lauls Dr, Voigt 7.60%|
{Sonstige T.82%
'WIGRA GmbH & Co. KG Gessllschafter: GIF-Research Cenler (China) Co. Llg. hafler:
Kommenditkapital TEUR 25 GIF 100.00% |Kapital TEUR 5800 GIF 100,00%]
Geschaftsihrung: Rohs, Voigt, Geschafisiihrung Plewnia, Fu, Jin
Laufs
[WRohs-Voigk Patenlverwerlungs- sGesellschafler: CALSIM GmbH Gessllschafier:
geselischalt mbH GIF 50,00% Stammbapital TEUR 250 GIF 86,11%
Stammbkapilal TDM 60 ZF Sachs AG 50,00% |Geschaltafuhrung: Morkant, Furlkioger Dr. Rohs. 9.72%
Geschéfisfuhrung: Krampf, Dr. Voig! 4.17%
Slollenwerk
GIF North America Lid Gesellschafter: GIF-Wolfsburg GmbH & Co KG |Geselischaner
Stammkapilal TUS-$ 100 GIF 60,00%| Kommanditkapital TEUR 200 GIF 35,508%
Geschiflsfuhrung: Peler Harimann, Hartmann 20,00% Geschafistohrung: Rehs, Voigl, Farmilie Rohs 18,72%
Rohs von Dahlen Dr. Voigt 6.24%
Sanstiga 30,485
|SIF Lid. (Hong Kong) Geselischefier: MPZ GmbH Gesollschafior:
Stammkapital THK-$ 10 GIF 100,00% Slammkapital TEUR 25 GIF 24 60%]
Geschaftstihrung: Plownia Geschaftsfithrung: Furlkrbger, drel wellore Gesellschafter
Drieften offentliche Hand
GIF Japan KK. (Tokyo) Gesellschafter: GIF-Wollsburg Betsilig: esell mbH | lIschafier;
Stammkapilal TJPY 10.000 GIF 100,00% Stammkapital TEUR 25 GIF 100,00%)
Geschafistihrung: Schlipl, Shimizu Geschafisfuhrung: Rohs, Voigt
vor Dahlen
Fokana Ltd. Hongkong ‘Geselischafter:
Stammkapital THK-S 10 GIF 65,00% =
Geschaflsfithrung: Plewnia
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Die GIF verfolgt zur ErschlieRung des Marktes eine Drei-S&ulen-Strategie mit den Sparten Testing,
Products und Entwicklung.

In der Sparte Testing werden auf Uber 120 Prifstdnden im Konzern Funktions- und Dauerlaufuntersu-
chungen durchgefiihrt an Getrieben, Getriebekomponenten, an kompletten Antriebsstréngen und Ge-
samtfahrzeugen. Weitere Schwerpunkte bestehen in Benchmark-Untersuchungen sowie Akustik- und
Schwingungsuntersuchungen. Aufgrund der besonderen Technologie- und Testingkompetenz sowie
der Optimierung der Prozesse konnte die GIF mbH Alsdorf hier sowohl Qualitéts- als auch Preisfuhrer
werden und wird in den bekannten Publikationen der renommierten Unternehmensberatung Simon
Kucher als Weltmarktfuhrer gefiihrt.

Die Products-Sparte entwickelt und produziert Mess- und Testsysteme, die groRtenteils Anwendung in
der Testphase von Getrieben, Motoren und Fahrzeugen finden. Produkte sind Drehmomentmesswel-
ien, Schaltroboter, Kupplungsbetatigungseinrichtungen bis hin zu schlisselfertigen Antriebsstrang-
Prifstanden im Kundenauftrag. Die angebotenen Lésungen sind teilweise patentiert und in den wich-
tigsten Markten geschitzt. Im Unterschied zur Sparte Testing ist die Gruppe daher hier als Anlagen-
und Spezialkomponentenbauer aktiv.

In der Entwicklungs-Sparte sind Projekte im Kundenauftrag und Eigenentwicklungen zu unterschei-
den. Kundenprojekte weisen eine grofie Bandbreite auf. Von der Konstruktion eines Getriebes und
Getriebekomponenten, Uber die Funktions- und Steuerungsentwicklung bis hin zur serienreifen Ent-
wicklung eines Komplettgetriebes. Markantes Beispiel ist die Entwicklung eines Doppelkupplungsge-
triebes fiir den chinesischen Markt in Zusammenarbeit mit einem renommierten Partner aus der Au-
tomobilindustrie. Diese Téatigkeit und die Fiihrungsrolle im asiatischen Markt sind besonders hervorzu-
heben. Laut einheitlicher Meinung der Branche, sind in China neben hohen Wachstumsraten und ei-
nem groRen Marktpotential zukiinftig auch Eigenentwicklungen zu erwarten. Als deutscher Enginee-
ring-Dienstleister kann GIF von diesem Technologieaufbau sowie dem branchenweit sehr guten Ruf
als Unternehmen und der Technologie-Region Aachen profitieren.

Weitere Schwerpunkte im Rahmen der Engineering-Sparte sind die Kalibrierung von Getrieben und
Integration in das jeweilige Fahrzeug. Im Rahmen der Eigenentwicklungen leistet die GIF Konzeptar-
beit an Getrieben und Motoren, die im Falle des Kegelringgetriebes (KRG) bereits auf dem Sprung in
die GroRserienfertigung stehen und in China den Status einer ,staatlich gewinschten Technologie®
erreicht haben. Zur Vermarktung des KRG wurden mit Getriebeherstellern bereits mehrere Lizenzver-

trdge abgeschlossen.

Die Einzelgesellschaften der GIF Gruppe sind im Folgenden beschrieben:

o Die GIF mbH wurde im Jahr 1986 gegrundet und Ubernimmt die Aufterdarstellung aller Aktivi-
tdten gegeniiber den Automobilkunden

o Die ROMOT GmbH & Co. KG wurde ebenfalls im Jahr 1986 gegriindet und fuhrt Forschungen
und Entwicklungsauftrdge zur Gewinnung neuer technischer Erkenntnisse durch. Nahezu
ausschlieBlicher Kunde ist die GIF mbH

o Die GIF Wolfsburg GmbH und Co. KG wurde im Jahre 1999 gegrindet und fahrt im Wesentli-
chen Dauerlauf- und Funktionsversuche fir die Volkswagengruppe am Standort Wolfsburg
durch.
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Die CALSIM Gesellschaft fur Simulationstechnik mbH wurde im Jahr 1887 gegriindet und be-
schéftigt sich mit der Entwicklung und Vermarktung von Simulationstechnik fiir Fahrzeugab-
gasanlagen und fihrt mittels dieser Versuche fur die Automobilindustrie und deren Zulieferer
durch.

Die Wigra GmbH & Co. KG wurde im Jahr 1985 gegrindet und in 2002 Mitglied der GIF
Gruppe. Die Gesellschaft biindelt die Aktivitdten der GIF in der Zerspanungstechnik und fertigt
mechanische Einzelteile sowie Kleinserien. Kunden sind die GIF sowie externe Kunden.

Die MPZ — MefR- und Prifzentrum Kraftfahrzeugtechnik Alsdorf GmbH wurde 1996 gegrindet
und betreibt Priifstédnde fur die Priifung von Automobilen. Kunden sind die GIF und externe
Unternehmen sowie die FEV Motorentechnik GmbH.

Die RVP - Rohs-Voigt-Patentverwertungsgesellschaft mbH wurde im Jahr 1996 gegriindet.
Die Gesellschaft hilt die Patente fiir den Mechanischen Torsionsddmpfer MTD, der von der
GAT — Gesellschatft fiir Antriebstechnik mbH in Alsdorf fur Automobilkunden produziert wird.

Die GRC — GIF Research Center (Suzhou) Co. Ltd. wurde als erste Auslandsgesellschaft im
Jahre 1996 als Wholly Foreign Owned Enterprise in der N&dhe von Shanghai gegriindet. Die
Gesellschaft betreibt ein Forschungs- und Entwicklungszentrum und dbernimmt den Vertrieb
aller Leistungen der GIF Gruppe speziell fir chinesische Kunden.

Die GIF Ltd. Hongkong wurde im Jahr 2009 gegriindet und dient als zentral-asiatischer
Standort in der wichtigen Banken — und Handelsmetropole Hongkong.

Die GIF North America Ltd. wurde im Jahr 2009 gegriindet und dient als Vertriebsstandort fir
die amerikanische Automobilindustrie sowie als Kommunikationskanal zu amerikanischen Be-
hérden in Washington.

Die GIF ist an der LBBZ — Laser Bearbeitungs- und Beratungszentrum NRW GmbH beteiligt,
die sich insbesondere Metallbearbeitungen mittels moderner Laserfertigungstechnik am Markt

platziert.

Die GIF Japan KK. mit Sitz in Tokyo wurde im Jahr 2010 gegriindet und dient als Vertriebs-
standort fiir den japanischen Markt.

Die GIF-Wolfsburg Beteiligungsgesellschaft mbH, Wolfsburg tbernimmt seit Griindung der
GIF-Wolfsburg KG die Stellung der Komplementarin in letztgenannter Gesellschaft.

Die Fokana Ltd., Hongkong wurde im Geschéftsjahr 2010 gegriindet zur weiteren Vermark-
tung des Kegelring-Getriebes insbesondere in China.

2. Geschifts- und Rahmenbedingungen

2.1 Entwicklung von Gesamtwirtschaft und Automobilbranche

Nach einer globalen Rezession infolge der Finanz- und Wirtschaftskrise erlebte die deutsche Wirt-
schaft im Jahr 2010 wieder ein starkes Wachstum. Die wirtschaftliche Erholung fand hauptséchlich im
Frithjahr und Sommer 2010 statt, wobei die Wachstumsimpulse nicht nur aus dem AuRRenhandel, son-
dern auch aus dem Inland kamen. Wahrend das Niveau des preisbereinigten Inlandsprodukts vor der
Krise in Deutschland noch nicht wieder erreicht ist, entwickelten sich die Auslandsmérkie, allen voran
China, weit Uberdurchschnittlich. Dariiber hinaus ist zu erwdhnen, dass sich die deutsche Wirtschaft
im Vergleich zu allen anderen G8-Léndern besonders schnell erholte (Quelle: statistisches Bundes-

amt).
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Die Exporte von Waren und Dienstleistungen aus Deutschland sind in 2010 im Vergleich zum Vorjahr
wieder deutlich gestiegen (+14,2%) und die Unternehmen im Inland investierten rund 9,4% mehr in
ihre Ausriistungen als in 2009, wobei hier 2009 auch die starksten Riickgénge zu verzeichnen gewe-
sen waren. Gestltzt wurde die deutsche Wirtschaft in 2010 ferner durch den privaten Konsum im In-
land (+0,5%) und durch die Ausgaben des Staates (+2,2%). Insgesamt ist Deutschland als exportori-
entierte Nation dank kraftiger Auslands- und Binnennachfrage relativ gut aus der Krise herausgekom-
men. Als Engineering-Dienstleister fiir die Automobilindustrie ist die GIF in erheblichem Malfle von der
Entwicklung des Automobilmarktes und den Investitionsentscheidungen der Automobilindustrie ab-
hangig. Diese orientieren sich erfahrungsgemaf nicht nur an den aktuellen Produktionszahlen von
Kraftfahrzeugen, sondern auch an langfristigen Absatzerwartungen, der strategischen Ausrichtung der
Modellpalette und MaRnahmen zur Kostensenkungen. Der wichtigste Markt filr den GIF-Konzern ist
der Markt in Deutschland. Daneben gewinnen jedoch die Markte in Asien, insbesondere China, zu-

nehmend an Bedeutung.

Die weltweite Produktion von Kraftfahrzeugen (PKW, leichte Trucks, Nutzfahrzeuge) hat sich ebenfalls
deutlich schneller als erwartet erholt und mit zunehmender konjunktureller Erholung zogen in der zwei-
ten Jahreshilfte auch die Automobilverkéufe spurbar an. Insgesamt wurden im Jahr 2010 rund 61,7
Mio. Fahrzeuge weltweit verkauft, was ein Anstieg um rund 12% bedeutet (Quelle: Verband der Auto-
mobilindustrie). Treiber des Wachstums waren vor allem die vier sog. BRIC-Staaten Brasilien (+11%),
Russland (+30%), Indien (+31%) und China (+34%) und der US-amerikanische Markt (+11%).

Auch in Deutschland haben sich die Produktionszahlen erfreulich entwickelt und mit rund 5,5 Mio.
Fahrzeugen (+12%) lag das Wachstum auf dem Niveau des Weltmarktes. Allerdings sind nach dem
Ende vieler nationaler Stitzungsprogramme in Westeuropa die Neuzulassungen 2010 mit knapp 13
Mio. Einheiten erwartungsgeméf unter das Vorjahresniveau gesunken, wobei in Deutschland nur rund
2,9 Mio. Fahrzeuge neu zugelassen wurden (-23%).

Der Umsatz der deutschen Automobilindustrie hat sich in 2010 gegeniber 2009 deutlich erhéht. Im
Inland steigt der Gesamtumsatz um 4,8% von EUR 112,5 Mrd. in 2009 auf geschétzt EUR 117,9 Mrd.
in 2010, wihrend beim Auslandsumsatz sogar ein Zuwachs von 32,2% (2009: EUR 150,7 Mrd.; 2010:
geschatzt EUR 199,1 Mrd.) zu verzeichnen war. Bezogen auf die reine Herstellung von Kraftfahrzeu-
gen wurden hierbei im Jahr 2010 geschéatzt EUR 73,6 Mrd. im Inland erzielt, wahrend geschétzt
EUR 175,2 Mrd. auf Auslandsumsétze entfielen. Die Aufwendungen fur Forschung und Entwickiung
lagen in 2010 mit geschétzt EUR 19,6 Mrd. nur leicht Giber dem Vorjahresniveau von EUR 19,0 Mrd.
(+ 3,1%). (Quelle: Verband der Automobilindustrie e.V. (VDA), Jahreszahlen - Allgemeines).

Vor dem Hintergrund dieser wirtschaftlichen Rahmenbedingungen konnte die GIF an die gute Ge-
schéftsentwicklung des Vorjahres ankniipfen und ihre Vormachtstellung auf dem Gebiet des Getriebe-
tests und der der Getriebeentwicklung weiter ausbauen. Der Heimatmarkt Deutschland ist nach wie
vor der wichtigste Absatzmarkt fur die GIF, wobei die von GIF sehr frith erschlossenen Wachstumsre-
gionen Asiens an Bedeutung gewinnen.

Die Auslandstdchter der GIF in China und Japan sorgen in zunehmendem Male fiir eine gut Auf-
tragsbestand und exzellente Reputation in diesen Méarkten. Die GIF geht mit einem Rekordbestand an
Auftragen in das neue Jahr und hat im Sinne der Vorsicht die erkennbaren Risiken bereits frihzeitig

bilanziell antizipiert.

Wahrend in nahezu allen L&ndern die Erholung aus dem Krisenjahr 2009 sich langsam vollzog, setzte
sich der Boom der Automobilbranche in China nahezu ungebremst fort. Die Zentralregierung kurbelte
gezielt den Konsum insbesondere von Kraftfahrzeugen an und steigerte so die Herstellung von Kraft-

fahrzeugen weiter.
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in Japan und Korea stagnierte die Automobilkonjunktur noch, im nach wie vor gréRten Automobilmarkt
der Welt, den USA, erholten sich die von der Regierung teilweise gestiitzten Unternehmen nach der
Finanz- und Wirtschaftskrise deutlich.

2.2 Beschreibung der Wettbewerbssituation

Die renommierten Unternehmensberatung Simon-Kucher in Bonn, zu der Seitens der GIF keinerlei
Geschéftsbeziehung besteht, klassifiziert diverse Unternehmen der Welt jahrlich als ,Hidden Champi-
on" oder Weltmarktfihrer. Auch im Jahr 2010 wurde GIF mbH als Weltmarkifilhrer von der unabhén-
gigen Beratung in den j&hrlich erscheinenden Publikationen gefuhrt. Die GIF-Gruppe ist durch die
langjéhrige Erfahrung im Testen von Getrieben sowohl Qualitdts- als auch Kostenfilhrer. Beide Positi-
onen sollen nun auch im Bereich Prifstandsbau (d.h. klassischer Anlagenbau von Prifstdnden meist
fur asiatische Kunden) sowie im reinen Dienstleistungsbereich Engineering erreicht werden.

Die Engineering-Dienstleister besetzen eine breite Angebotspalette, die von einer Gesamtfahrzeug-
kompetenz bis zu hochspezialisierten Nischenanbietern reicht. Rund ein Dutzend Automobilherstellern
(Konzerne > 1 Million Fahrzeuge p.a.) stehen nach Angabe der Studie von Oliver Wyman 150 Engi-
neering- Dienstleister (> 20 Mio. € Umsatz) gegentiber und 4000 Automobilzulieferer (> 20 Mio. €
Umsatz). Quelle: Studie New Automotive Deal, Oliver Wyman und Verband der Automobilindustrie
VDA. Unter den Engineering Firmen belegt die GIF laut Automobilwoche lber alle Sparten einen Platz
unter den Top 25, wahrend sie in der Getriebetechnik eine der fihrenden ist.

Wahrend bei Dienstleistern auf dem Gebiet der Motortechnik das Uberangebot einen harten Verdrén-
gungswettbewerb ausgelést hat, ist die Konkurrenzsituation im Bereich der Getriebetechnik eher
uberschaubar. Wettbewerber der GIF sind in diesem Bereich die Firmen APL, AVL, FEV, Hofer und
Ricardo, welche sich ernstzunehmend mit dem Thema Getriebe beschéftigen. Bei der Bewertung der
einzelnen Firmen im Wettbewerbsfeld haben diejenigen einen Vorteil, die eine umfassende Kompe-
tenz von der Konzeptentwicklung Uber Konstruktion, Prototypenfertigung, Versuch und Projektmana-
gement anbieten kénnen. Hierbei sind Hofer und FEV auf die hinteren Pléatze verwiesen, da sie keinen
Komplettservice anbieten kénnen. Ricardo hat trotz einiger guter Referenzprojekte wegen mehrfacher
Restrukturierung und Kapazitdtsabbau einen schweren Stand und kann auf der Getriebeversuchsseite
nicht mithalten.

AVL und FEV kommen aus der Motorbranche und haben auf dem Gebiet der Getriebeentwicklung
und -versuches bei weitem nicht die Kapazitadten der GIF.

Das Wettbewerberfeld fur die drei Sparten ist wie folgt zu beschreiben:

Testing: Im Geschéftsbereich ,Testing” verfligen die AVL, die FEV, die APL sowie Ricardo jeweils
uber Prifstandskapazitdten, die den Automobilkunden zur Anmietung angeboten werden. Nach
Kenntnis der GIF kann jedoch keiner der genannten Wettbewerber eine mit der der GIF vergleichbare
Prufstandskapazitét von tber 120 Priifstanden anbieten, so dass GIF hier einen klaren Wettbewerbs-

vorteil hat.

Engineering: Hier sind die Wettbewerber AVL, Ricardo und Hofer Powertrain sowie als Newcomer die
FEV. Seit der Griindung dieses Businessbereich hat die GIF insbesondere in Asien eine gute Markt-
positionierung erzielt und ist seit dem Start der KRG und DCT Entwicklungsprojekte weithin als kom-
petenter Entwicklungspartner etabliert.
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Products: Im Priifstandsverkauf iritt die GIF gegen AVL, Renk, Horiba und Maidensha an. Hier ist im
Jahre 2009 und 2010 das Geschaft im Wesentlichen in Asien vergeben worden, wobei die GIF zah-
lenmafig die meisten Projekte gewinnen konnte. Bei der Drehmomentmesstechnik steht die GIF
hauptséchlich gegen HBM an und ist umsatzmé&Rig als Zweiter positioniert.

im Bereich Forschung hat sich die GIF Uber ihre Projekte Kegelringgetriebe und Torsionsschwin-
gungsdampfer eine vom Wettbewerb nicht erreichte Position erarbeitet. Auf die Chancen dieser Pro-
jekte wird an spéterer Stelle noch genauer eingegangen.

2.3 Beschreibung des Branchenumfelds

Die GIF mit ihren Tochterfirmen ist der weltweit groRte Engineering Dienstleister fir Automobilgetrie-
be. Sie arbeitet fiir die meisten der grolien weltweiten Fahrzeug- und LKW-Hersteller (wie z.B. Daim-
ler, VW oder SAIC), Systemlieferanten (wie z.B. BorgWarner) und Getriebespezialisten (wie z.B.
Getrag oder ZF). Insbesondere Kontakt zu stark wachsenden chinesischen Kunden und die Prasenz
der von GIF entwickelten Innovationen fiir diesen Markt konnte in 2010 deutlich verbessert werden.

Der internationale Automobilmarkt ist nach wie vor geprégt durch einen Konzentrationsprozess. Immer
mehr verschiedene Marken werden unter einem ,Dach” vereint. Da GIF als marken-unabhéngiges
Technologieunternehmen agiert und zu allen nennenswerten Kunden in der Regel fachliche Bezie-
hungen bestehen, erwartet das Unternehmen hieraus Vorteile. Insbesondere bestimmte Konzerne
konzentrieren sich auf Kernprozesse und vergeben spezielle und investitionsintensive Randbereiche
an wirtschaftlich starke Spezialzulieferer wie die GIF mbH.

Von deutschen Zulieferern wird nach wie vor erwartet, dass sie den Herstellern ins Ausland folgen und
vor Ort die gleiche Leistung erbringen wie im Heimatmarkt (Qualitdt, Schnelligkeit, Flexibilitat). Auf-
grund schlechter Erfahrungen in der Know-How und Teileverfigbarkeit in den Krisenjahren 2008 und
2009 ist der reine Kostendruck seitens der Kunden auf die Zuliefererindustrie jedoch gesunken.

Innovations- und kapitalstarke Zulieferer werden von den Automobilkonzernen inzwischen deutlich
praferiert. Dies gilt insbesondere fur die GIF aufgrund ihrer starken Stellung als Weltmarktfuhrer und
ihrer guten Marktposition in China.

Die gréfRten Wachstumschancen bestehen derzeit fir Engineering-Dienstleister, die in den Segmenten
Motoren- und Antriebsstrangentwicklung oder Elektronik tatig sind. Flr den Bereich Motorenentwick-
lung wird nach einer Studie von Oliver Wyman im Jahre 2010 ein durchschnittliches Wachstum im
Zeitraum 2008 bis 2014 von rund 7% prognostiziert, fir den Antriebsstrang von rund 5%. Aus Sicht
der GIF folgen erfolgreiche Entwicklungsdienstleister daher diesem Trend:

Ein weiterer Megatrend der Branche ist die Tendenz zu energieeffizienteren, d.h. sparsameren Fahr-
zeugen und die Elektromobilitat. In beiden Bereichen ist die GIF besonders stark, da durch moderne
Getriebetechniken der GIF mbH der Kraftstoffverbrauch um bis zu 30 Prozent gesenkt werden kann
und der Kernbereich der GIF, das Testing, bereits seit Beginn der Geschéafistatigkeit im Jahr 1986
Erfahrungen mit der technischen Umsetzung von Elektromobilitdt vorweisen kann: Alle Getriebeprii-
stande werden durch Elektromotoren sowch| Brems-, Beschleunigungs- und Fahrtsimulation technisch
hoch kompetent betrieben.
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Im Jahr 2009 trat die GIF dem Elektro-Fahrzeug Projekt ,Street Scooter" der RWTH Aachen als In-
dustriepartner bei, um die Kompetenz auf diesem Gebiet zu erweitern und Zugang zu neuen Firmen-
netzwerken zu erhalten. Dariber hinaus wurde diese Technologie von der chinesischen Regierung
nach intensiver Auswahl durch Fachberatungen und Branchenexperten als férderungswirdige Zu-
kunftstechnologie diagnostiziert. Auch die deutschen Bundesministerien forderten die Forschungsar-
beit der GIF in diesem Bereich im Berichtsjahr.

2.4 Geschiftsverlauf der GIF Gruppe

Die GIF Gruppe konnte in 2010 den gréRten Auftragseingang ihrer Geschichte verbuchen. Insbeson-
dere die Auftragsverschiebungen des von der Finanz- und Wirtschaftskrise geprégten Vorjahres wur-
den sehr rasch wieder aufgeholt und fiihren zu einer bislang nicht erlebten Auslastung des Kernbe-
reichs Testing, so dass die GIF trotz der erst in 2009 in Betrieb genommen Fertigungserweiterungen
auf allen Prifstanden nahezu eine Vollauslastung erreicht.

3. Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
3.1 Ertragslage

Gepragt von den unterschiedlichen Reifegraden der verschiedenen Produktbereiche und Wachstums-
entwicklungen ist das Ergebnis entsprechend differenziert zu erlautern.

Seit 1986 betreibt die GIF das Kerngeschaft Testing mit hoch profitablen Prifstdnden und technolo-
gisch unstreitigen Know-How und Kostenvorteilen. In diesen Bereich flossen in den Vorjahren mit rund
100 Mio. € auch die meisten Investitionen, welche zum (berwiegenden Teil bereits abgezahlt bzw.
getilgt sind, obgleich die Anlagen und Geb&ude zum gréRten Teil jinger als 15 Jahre und mit mo-
dernster Technologie ausgestattet sind. In diesem Bereich konnten auch die meisten Liquiditats- und
Ertragsiiberschisse erzielt werden.

Um den eingeschlagenen und verstandlichen Wachstumspfad zu verfolgen, investierte die GIF weiter
in folgende Bereiche, welche naturgeméal in den Anfangsjahren ertragsnegativ sind:

Engineering:  Der Geschéftsbereich Engineering generierte einen der ersten Getriebeentwicklungs-
auftrage des chinesischen Top3-Automobilunternehmens SAIC. Dieser strategische Auftrag belastete
auch 2010 die Ertragslage der GIF mit 948 T€. Es war Ziel des Unternehmens sich erst die Markiposi-
tion und Know-How-Kompetenz, insb. im Zukunftsmarkt Asien, zu sichern, ehe eine Ertragssteigerung
angestrebt wird. Die erste Markterfahrung und Technologiekompetenz wurde mit dem genannten Pro-
jekt erreicht, wobei in Summe 4,7 Mio. € Anlaufverluste hieraus resultierten.

Internationalisierung:  Um das erfolgreiche Unternehmen auf dem Weltmarkt und insbesondere in
den groRen Automobilmarkten der Welt zu platzieren, wurde im Jahr 2009 eine umfangreiche Globali-
sierungsstrategie mit Griindungen von Vertriebsniederlassungen in Japan und USA vorgenommen.
NaturgemaR bendtigen diese Grindungen die notwendigen Anlaufphasen und belasten das Jahreser-
gebnis des Konzerns.
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Die grofte und strategisch wichtigste Beteiligung ist GRC Ltd. in Suzhou/China. Hier konnten die
Markiziele nahezu erreicht und die durch die globale Finanz- und Wirtschaftskrise resultierenden Ver-
zbgerungen aufgeholt werden. Die Standortentscheidung firr Suzhou zeigte sich in 2010 als sehr er-
folgreich, da zahlreiche namhafte Unternehmen wie Bosch, ZF, INA Schaeffler Gruppe oder El-
ringKlinger sich in unmittelbarer Umgebung mit groRen Werken ebenfalls ansiedeln. Auch die Ent-
scheidung zu eigenen Prifstanden im eigenen Gebaude bewahrte sich, so dass sich der Bereich
Testing in China 2010 positiv entwickeln konnte.

Anders als andere Unternehmen mit Markteintritt in Asien entschied sich die GIF zuerst Gebéude,
Marktzugang und Managementstrukturen zu schaffen, ehe hiernach Umsatz und Profitabilitat gestei-
gert werden sollte. Ziel dieser Vorgehensweise war die in Europa wahrgenommene Technologiekom-
petenz insbesondere im strategisch wichtigen Markt Asien nicht durch die in Asien haufigen Quali-
tatsmangel und hohe Mitarbeiterfluktuation zu gefédhrden und auch eine kompetente Mannschaft auf-
zubauen, ehe man an den Markt geht. Bislang zeigt sich diese Strategie als sehr erfolgreich, sowohl
Mitarbeiterfluktuation als auch Markenwahrnehmung konnten sich so tiberdurchschnittlich entwickeln,
dass sogar das chinesische Staatsfernsehen fir eine Dokumentation Uber die 125jahrige Geschichte
des Automobils im Jahr 2011 lediglich zwei auslédndische Automobilunternehmen erwéhnten: Diese
Unternehmen waren zum einen die Mercedes-Benz-Gruppe als Erfinder des Automobils sowie die GIF
mbH in Alsdorf.

Zu Anfang des Geschaftsjahres 2011 lieR die Geschéftsleitung der GIF mbH das Engagement in der
GRC einschlieRlich Marktchancen, Risiken und Geschaftsmodell in Asien von der renommierten Un-
ternehmensberatung Roland Berger Strategy Consultants Uberpriifen sowie von der deutschen Wirt-
schaftsprifungs- und Steuerberatungskanzlei RodI&Partner mit Sitz in Shanghai die buchhalterischen
Anpassungsprozesse von chinesischer Rechnungslegung auf HGB durchfiihren. Hierbei wurden ins-
besondere die unfertigen Arbeiten, die in den Vorjahren entstanden sind und nach chinesischem
Recht nur optional auszuweisen sind, erfasst sowie die entsprechenden Anzahlungen auf diese unfer-
tigen Arbeiten. Aus der Gegenlberstellung ergibt sich ein Aufwand in Hohe von T€ 2.017, der dem
Betrag entspricht, um den die Konzernergebnisse der Vorjahre insgesamt zu positiv dargestellt wur-
den. Dieser Aufwand ist in den sonstigen Aufwendungen enthalten.

Das Gutachten von Roland Berger bestétigte ausdricklich den erfolgreichen Markteintritt und Busi-
nessplane fir Asien. Insbesondere die Chancen im Bereich Testing wurden hervorgehoben. Als Risiko
wurden die in Wachstumsphase zu erwartende Ertragsschwéche aufgrund der hohen Anfangsinvesti-
tionen und Geschéftsbetriebbildung und der damit einhergehende Liquiditatsbedarf diagnostiziert.

Um die Transparenz und Strukturen der GIF zu verbessern, wurden im Jahr 2010 Mafinahmen einge-
leitet, eine Ergebnissegmentierung und Spartenrechnung fur die gesamte Unternehmensgruppe ein-
zufihren mit dem Ziel, die Strukturen und MaRnahmen im Jahre 2011 abzuschliefen.
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Fur die Gesamtgruppe ergibt sich das folgende Bild:

Die Umsatzerlése in der GIF Gruppe reduzierten sich um 9% von T€ 42.033 in 2009 auf T€ 38.213 in
2010 bei einer Gesamtleistung von T€ 44.416 (Vorjahr: T€ 51.225). Die ruckiaufige Entwicklung im
Umsatz wird jedoch ilberkompensiert von der positiven Entwicklung im Bereich der Material- und
Fremdleistungskosten. Die Umsatzerlgse des Konzerns gliedern sich 2010 wie folgt auf;

Sparten 2009 2010
Products 7.712 6.200
Testing 19.283 22.744
Engineering 9.398 8.873
Sonstige _5.640 396
42,033 38.213
geographisch
Europa 29.358 29.073
Asien 12.059 8.832
Amerika __ 616 308
42.033 38.213

In den Sparten Products und Engineering liegen die UmsatzerlSse unterhalb des Vorjahres, da auf-
grund der tiberwiegend mehrmonatigen Laufzeiten der Einzelprojekte im Geschéftsjahr 2010 geringe-
re Projektvolumina abgeschlossen wurden. Im Kerngeschéftsfeld Testing verbesserte sich der Umsatz
aufgrund einer Belebung der Nachfrage und der zur Verfligung stehenden hoheren Prilfstandskapazi-
taten, die im Vorjahr aufgebaut wurden, von T€ 19.283 auf T€ 22.744 (+18%).

Neben der rickldufigen Bildung von unfertigen Arbeiten mit T€ 3.066 in 2010 gegentiber dem Vorjahr
in Hohe von T€ 3.464, reduzierten sich die anderen aktivierten Eigenleistungen mit T€ 1.599 deutlich
im Vorjahresvergleich (T€ 3.990), da mit T€ 493 in erheblich geringerem Umfang selbst geschaffene,
immaterielle Vermégensgegenstande aktiviert wurden (Vorjahr: T€ 3.638). Die sonstigen betrieblichen
Ertrage liegen mit T€ 1.539 rund T€ 272 unter dem Vorjahr (T€ 1.737).

Die Aufwendungen fiir Material und Fremdleistungen in 2010 konnten im Vergleich zum Vorjahr deut-
lich gesenkt werden von T€ 15.297 auf T€ 8.784, was einer Reduktion um T€ 6.513 entspricht (-
42,6%). Diese Verbesserung ist zum einen auf den geringeren Anteil an Material und Fremdleistungen
in den bearbeiteten Projekten infoige einer glinstigeren Projektkalkulation und zum anderen auf inten-
sive Preisverhandlungen mit Lieferanten zurickzufithren, die zu deutlich verbesserten Einkaufskondi-

tionen gefihrt haben.

Rohertrag: Aufgrund der vorgenannten positiven Entwicklung liegt das Rohergebnis des Konzerns mit
TE€ 35.632 nur rund T€ 296 unter dem Vorjahreswert von T€ 35.928, was einer leichten Reduktion um
0,8% entspricht.

Die Personalkosten einschlieRlich der sozialen Abgaben verringerten sich im Konzern von T€ 19.126
um T€ 391 auf T€ 18.735 (-2,0%). MaRgeblich fur diese Reduktion sind die im Herbst 2010 in der
Muttergesellschaft eingeleiteten Personalabbau von 23 Mitarbeitern sowie die Auszahlung des Weih-
nachtsgeldes als Sockelbetrag in Héhe von € 1.000 pro Mitarbeiter. Die hieraus resultierende Verbes-
serung der Personalaufwandes, in der GIF-Muttergesellschaft um T€ 1.409, wird zum Teil kompensiert
durch die weitere personelle Expansion des Standortes China und einem Anstieg in der GIF-
Wolfsburg. In den anderen Konzerngesellschaften sind die Personalkosten weitgehend konstant.
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Die Abschreibungsquote erhéhte sich insbesondere durch Abschreibungen auf selbstgeschaffene
immaterielle Vermogensgegenstande und die riickléufige Gesamtleistung von 5,9% in 2009 auf 8,3%
der Gesamtleistung in 2010.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind auf Konzernebene im Vergleich zum Vorjahr von T€
7.294 auf T€ 9.988 gestiegen, verursacht insbesondere durch gestiegene Recht- und Beratungskos-
ten in der Muttergesellschaft (T€ 666) und gestiegene Leasingaufwendungen ebenfalls in der GIF (T€
378) sowie erhdhte Aufwendungen in der GRC infolge der oben beschriebenen Korrektur bei den
unfertigen Arbeiten in Héhe von T€ 2.017. Durch die zuvor beschriebenen Effekte sinkt das Betriebs-
ergebnis im Konzern deutlich von T€ 6.569 auf T€ 3.218, was einer Quote von 7.2% der Gesamtleis-
tung entspricht (Vorjahr: 12,8%).

Das Finanz und Beteiligungsergebnis ist mit T€ 3.557 negativ und wird belastet durch eine Abschrei-
bung auf die Finanzanlagen der GIF in Héhe von T€ 550 (Vorjahr: 0) und einem Zinsaufwand in H6he
von T€ 3.154 (Vorjahr: T€ 2.938) bei gesunkenen Zinsertragen in Héhe von T€ 137 (Vorjahr: T€ 152).

Zusammenfassend ldsst sich feststellen, dass trotz der gestiegenen Umsatzes im margenstarken
Kerngeschaft Testing und bei deutlich reduzierten Materialkosten/Fremdleistungen, der Jahrestber-
schuss ohne Anteile Dritter mit T€ -830 erheblich unter dem Wert des Vorjahres (T€ +1.927) liegt und
belastet wird insbesondere durch die Korrektur der unfertigen Arbeiten bei der Konzerntochter GRC in
Héhe von T€ 2.017, die Wertberichtigung der GAT-Ausleihung/RVP-Abschreibung ber T€ 550 und
die unfassenden (Rechts-) Beratungsieistungen in der GIF zur Neuausrichtung der Konzernstruktur in
Héhe von T€ 666. Unter Riickrechnung der vorgenannten Aufwendungen, liegt der Konzern-
Jahresiiberschuss bei T€ +2.403, was den Vorjahreslberschuss um T€ 476 Obersteigt und die opera-
tive Ertragskraft des Konzerns zum Ausdruck bringt.

3.2 Finanz- und Vermégenslage

Das wirtschaftliche Eigenkapital des Konzern betrégt in 2010 unter weiterer Berucksichtigung des
mezzanine Kapitals, der nachrangigen Gesellschafterdarlehen und der passiven Rechnungsabgren-
zungsposten T€ 16.462 (Vorjahr: T€ 17.022). Dies entspricht einer wirtschaftlichen Eigenkapitalquote
von aktuellen 27,9%.

Das Anlagevermdgen hat sich im Vergleich zum Vorjahr von T€ 42.639 auf T€ 41.039 verringert, was
einer Reduktion in Héhe von T€ 1.600 entspricht. Der GrofRteil hiervon entfallt auf die planméRigen
Abschreibungen im Bereich des Sachanlagevermégens, wéhrend das immaterielle Anlagevermdgen
mit T€ 4.315 unter dem Vorjahreswert (T€ 4.550) liegt. Ferner ist auf der Aktivseite eine Abnahme des
Vorratsbestands von T€ 12.378 in 2009 auf T€ 9.024 in 2010 bei gleichzeitig deutlichem Anstieg des
Forderungsbestandes von T€ 3.158 in 2009 auf T€ 7.516 in 2010 sowie einem reduzierten Bestand an
liquiden Mitteln zu verzeichnen, wodurch sich insgesamt das Umlaufvermégen von T€ 16.019 auf T€
16.979 in 2010 erhéht.

Auf der Passivseite ist neben der zuvor beschriebenen Veranderung im Eigenkapital die Erhéhung der
Ruckstellungen (+T€ 493) auf T€ 3.316, die Tilgung der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
in Hehe von T€ 107 und gegenuber Lieferanten in Hohe von T€ 457 sowie die deutliche Erhdhung der
Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern auf T€ 3.762 zu verzeichnen.
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Die Cashflowbetrachtung fliir 2010 zeigt einen positiven Cashflow von T€ 7.067, der sich wie folgt
ergibt (Vorjahr: T€ 9.156):

+/-

3.3.

T€ 2009 T€ 2010
Jahresergebnis vor Zinsaufwand u. Ertragssteuern 5.946 2434
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstidnde des Anla-
gevermdgens 2939 4941
Ertrage aus Aufldsung vereinnahmter Férdermittel -96 -96
Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 492 493
Ergebnis aus der Abnahme von Vermdgenswerten des Anla- -125 -5
gevermdgens
Cash Flow 9.156 7.067

Mitarbeiter

Zum Ende 2010 beschéftigte die GIF Gruppe weltweit 439 Mitarbeiter.

3.4.

Forschung und Entwicklung

Im abgelaufenen Geschéftsjahr hat GIF-Gruppe einen erheblichen Teil der Jahresleistung dazu
verwendet, um in den Bereichen Forschung und Entwicklung die unten genannten Schwerpunkte
zu setzen, wobei aufgrund der operativen Verdnderungen im Unternehmen der Schwerpunkt auf
den Abschluss der teilweise schon mehrere Jahre laufenden bisherigen Projekte gelegt wurde
und insbesondere auf das vom Bundesministerium fiir Forschung und Technologie mit finanzierte
und sehr vielversprechende Antriebskonzept Axialkolbenmotor (kurz: Axmot). Nahere Informatio-
nen zum Entwicklungstand der einzelnen Projekte, die seit 2010 noch starker einem Projektcont-
rolling und Finanzierungsreporting unterliegen, sind nachfolgend aufgefiihrt:

Axialkolbenmotor: Der alternative Motor mit innerer kontinuierlicher Verbrennung wurde in Be-
rechnung und Konstruktion weiterentwickelt. Das Konzept besticht durch seinen hohen Wirkungs-
grad (niedrigen Kraftstoffverbrauch) und seine Vielstofffdhigkeit. Auf dem Prifstand wurde die Er-
probung einer neuen Brennkammer fir diesen Motor vorangebracht. GIF ist es gelungen, fur die-
ses Forschungsprojekt 6ffentliche Férderungsmittel einzuwerben.

Kegel-Ring-Getriebe (KRG): Das Getriebe zeichnet sich durch kompakte Abmessungen, glinstige
Herstellkosten, sehr guten Wirkungsgrad sowie spontanes Ansprechverhalten aus. Im heutigen
Entwickiungsstand ist das KRG als das ideale Automatikgetriebe insbesondere fir das grofie
Segment der Kleinwagen und fur den asiatischen Markt geeignet. Die Entwicklung hat Marktreife
erlangt und wird aktiv durch die Vergabe von Lizenzen vermarktet. Technisch befindet sich das
KRG in der Phase der Vorserienentwicklung. Das favorisierte Konzept zielt auf Kleinfahrzeuge
und umfasst einen integrierten Elektromotor (Hybridantriebsstrang). Ein Partner plant, das KRG
bis zum Jahre 2013 in den Markt einzuftthren.

In China hat das KRG den Status ,einer gewlinschten Technologie* und wird aus diesem Grund
von staatlicher Seite geférdert. Diese lediglich fur besondere, strategisch wichtige, Technologien
seitens der chinesischen Regierung unter Einbeziehung von weltweiten Fach-Experten definierte
Foérderung ist eine Auszeichnung und gleichfalls markenbildende Errungenschaft im Zukunfts-
markt China.

F-27



Anlage 6
Konzernlagebericht 2010 der GIF Gruppe Seite 12

Die besondere Technologiekompetenz von GIF konnte damit in dem Markt nachgewiesen werden,
der derzeit von allen Fach- und Fithrungskraften der weltweiten Automobilindustrie favorisiert wird.
Dies hat dazu gefiihrt, dass sich eine Vielzahl von Firmen fir die neue Getriebetechnologie inte-
ressieren und Interesse an strategischen Partnerschaften formulieren, die in unterschrifisreifen
Vertragsverhandlungen ihren Niederschlag gefunden haben.

Getriebe Schalt Analyse (GSA): Die in den vergangenen Jahren bei GIF entwickelte GSA wird in-
zwischen erfolgreich international verkauft, hervorzuheben ist der asiatische Markt, insb. China
und Japan, die mit ihren geringen Leistungsanforderungen und technischen Standards besonders
geeignet sind fiir diese Technologie. Die GSA ermdglicht es, Kréfte, Wege und Schaltzeiten wéh-
rend eines Schaltvorganges zu analysieren und besteht aus Hardwarekomponenten, die in der
Fahrgastzelle eines Kfz montiert werden. Mittels der von GIF entwickelten Software werden die
entsprechenden Daten erfasst und anschlieBend graphisch dargestellt. Weiterentwicklungen des
Produkts konzentrieren sich auf die Analysesoftware und die Erweiterung des Anwendungsbe-
reichs auf LKW.

Hydraulische Verstellung: Bei den im Kundenauftrag hergestellten Prifstédnden kommt der neu-
entwickelten hydraulischen Verstelleinrichtung eine besondere Bedeutung zu. Diese Verstellein-
richtung erméglicht einen schnellen und reproduzierbaren Umbau des Prifstandes und verkirzt
damit die fir den Kunden kostenintensiven Stillstandzeiten. Die hydraulische Verstellung ist mitt-
lerweile weltweit patentrechtlich geschitzt.

Neben der kundenfinanzierten Entwickiung betreibt die GIF selbstfinanzierte Entwicklungsprojek-
te, die die Neu- oder Weiterentwicklung von speziellen Werkzeugen und Einrichtungen flr den
Getriebeversuch oder die Getriebeentwicklung betreffen und im Geschéftsjahr aktiviert worden

sind. Hier sind zu nennen:

PDES 5: CAN Programmierung (E7)
Konditioniersystem fur LKW Getriebe (E8)
Testvorschrift fir GSA Il (E9)

Uber die vorgenannten Entwicklungsprojekte hinaus hat sich die GIF im Jahre 2010 auch mit den
folgenden Forschungsvorhaben befasst:

KRG fur kieinere Drehmomente (15 Nm, Scooter) (F1)
KRG fur gréRere Drehmomente (600 Nm, Verteiler-LKW) (F2)

Axialkolbenmotor mit innerer kontinuierlicher Verbrennung, der gegenlber herkémmlichen
Verbrennungsmotoren deutliche Vorteile im Verbrauch und Abgasemissionen verspricht. Zu die-
sem Projekt wurde ein Férderantrag an das BMWi gestellt, der zwischenzeitlich bewilligt und teil-
weise ausgezahlt wurde. (F3)

Grundlagenforschung am Drehschwingungsdé@mpfer fur Trilokwandler (Automatikgetriebe). (F4)

Fur die GIF ist es wichtig, die Getriebe verschiedener Hersteller in Bezug auf GréRe, Gewicht und
Wirkungsgrad usw. zu kennen. Aus diesem Grunde wurden in der GIF entsprechende Ver-
gleichsmessungen durchgefiihrt. (F5)
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3.5. Gesamtbeurteilung

Die finanzielle Lage der GIF Gruppe ist geprégt durch die starke Markterholung im Heimatmarkt und
Kerngeschaft Testing sowie die noch laufende MarkterschlieBung der Geschaftsfelder Engineering
und Products sowie durch die Internationalisierungsstrategie.

Wie jedes Wachstumsunternehmen mit starken Investitionsakzenten erfordert die erfolgreiche Unter-
nehmensentwicklung weiteren Liquiditatsbedarf, wobei wie in der Vergangenheit eine konservative
Bilanzpolitik und eine schnelle Ruckfithrung aller Verbindlichkeiten angestrebt werden.

Daruber hinaus belastet die bisherigen Abschreibungspraxis in der GIF-Gruppe, die getatigten Investi-
tionen - insbesondere in Gebaude und Anlagen - méglichst kurzfristig abzuschreiben, die Ertrags- und
Finanzlage des Konzerns. Besonders hingewiesen wird darauf, dass die aktuellen Verbindlichkeiten
im Wesentlichen aus den Neuentwicklungen sowie dem Engagement in neue Geb&dude und Profstan-
de im erfolgreichen Kerngeschéft in Alsdorf resultieren sowie dem in 2011 nochmals durch Roland
Berger bestétigten erfolgreichen Engagements in Asien.

4. Nachtragsbericht

Gegeniiber der in der Bilanz dargestellten Situation per 31.12.2010 haben sich im Jahresverlauf bis
zum Berichtszeitpunkt folgende wesentliche Anderungen ergeben:

1. Im Vergleich zum Geschéftsjahr 2010 liegt der Auftragseingang 2011 mit rund 10 Mio. € (per
30.4.2011) weiterhin auf einem guten Niveau, jedoch leicht unter dem durchschnittlichen Wert

der Vorjahre.

2. Im Rahmen des strategischen Entwicklungs-GrofRprojekts M500 wurde eine weitere Risiko-
vorsoge fir Projektverzégerungen getroffen, wobei hierbei davon auszugehen ist, dass auf-
grund der Verursachung des Sachverhalts durch einen groRen Automobilzulieferer mit Kom-

pensationszahlungen zu rechnen ist.

3, Gestlitzt auf das duBerst positive Gutachten der Firma Roland Berger, haben sich Gesell-
schafter und Geschaftsfihrer entschieden, die China-Strategie fortzusetzen und priifen derzeit

weitere Investitions- und Finanzierungsmoglichkeiten im asiatischen Markt.

4. Um alle Produktbereiche, d.h. insbesondere auch die neuen Einheiten Products und Enginee-
ring transparent darzustellen, hat sich die Geschéftsleitung entschieden durch diverse MaR-
nahmen, IT-Projekte und personelle Ergdnzungen im Bereich Controlling zukinftig eine Spar-
tenrechnung nach Bereichen sowie eine neue innerbetriebliche Leistungsverrechnung auch

im Hinblick auf das Controlling der internationalen Téchter zu implementieren.

5. Die Unternehmensnachfolge wurde dahingehend entschieden, dass Verénderungen im Ma-

nagement insbesondere im kaufm. Bereich anstehen.
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4.1. Liquiditatslage Juni 2011

Auf Basis der in der GIF durchgefiihrten und beschlossenen Mafinahmen konnte die Liquiditat deut-
lich verbessert und freie Linien generiert und Finanzverbindlichkeiten, die noch in 2010 insbesondere
aufgrund der sehr guten Auftrage im Prifstandsbau mit Vorfinanzierungsbedarf gestreckt wurden,
piinktlich und innerhalb der Zahlungsziele gezahlt werden.

In 2011 wurde auch der asiatischen Tochter ein lokales Investitionsdariehen von chinesischen Banken
gewahrt.

Dariiber hinaus werden erfolgreiche Gespréache zur Anpassung der Finanzierungssituation an die
besonderen Liquiditdtsbedarfe des Anlagenbaus (Bereich Products) mit Finanzierungspartnern ge-
fohrt. Da hier in der Regel die Zahlung in H8he von 80% des Kaufpreises mit Versand erfolgt, kann
eine risikoarme Finanzierung die im Anlagenbau normalen Liquiditdtsspitzen vermeiden.

Im Geschaftsbereich Engineering wird erstmals grundsétzlich, insb. aufgrund der Erfahrungen mit den
chinesischen Kunden, eine mit den Kunden vertraglich fest vereinbarte Synchronisierung der Aufwen-
dungen mit den Zahlungseingéngen angestrebt.

4.2 Rechtliche Risiken

Von einem chinesischen Mitarbeiter ist an uns herangetragen worden, dass bei dem Minderheitsge-
sellschafter der Fokana, der 35% der Anteite halt (im folgenden ,Dritter" genannt), der Verdacht einer
Bestechungsaffaire vorliegen kénnte. Da fur die GIF die Gefahr einer Verwicklung in den vorgenann-
ten Sachverhalt besteht, und da bei GIF Korruption strengstens untersagt ist, hat die Geschéaftsleitung
der GIF unmittelbar folgende 3 Schritte eingeleitet:

1. GIF ist bestrebt, die Anteile des Dritten zum Buchwert zu Ubernehmen, ohne eine Entschadi-
gung an den Dritten zu leisten.

2. Der Geschaftsfiihrer der GRC ist ab sofort nicht mehr befugt, Vertrége alleine zu unterzeich-
nen, damit das Vier-Augen-Prinzip gewahrt wird.

3. GIF stellt fest, dass der Dritte keine Geldleistung von der GIF erhalten hat, was zwischenzeit-
lich bestatigt wurde. Inwieweit Zahlungen im Ausland an den Dritten geleistet wurden, befindet
sich derzeit noch in Kldrung.

Es besteht ansonsten die Gefahr, dass durch eine Rufschadigung, die erfolgreiche Strategie zur Er-
schlieung des chinesischen Marktes gefahrdet wird und auch strafrechtliche Konsequenzen fur die
Beteiligten drohen. Die Geschéftsleitung schétzt diese Gefahren, nach den eingeleiteten Mafinahmen,
als gering ein.

Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Ende des Geschéftsjahres haben sich nicht

ereignet.
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5. Ausblick

5.1. Risiken
5.1.1 Allgemeine Risiken Volkswirtschaft und Branche

Obschon sich die Automobilkonjunktur in Deutschland positiv entwickelt hat und der Umsatz der deut-
schen Automobilindustrie sich in 2010 gegentber 2009 deutlich erhéht hat, bestehen grundlegende
Risiken weiterhin in einer erneuten Abkithlung der weltweiten Konjunktur aufgrund einer latenten Vola-
tilitat der Kapitalmérkte. Dies kénnte zu einem weiteren Einruch in Folge der Sub-Prime Krise fithren,
einem Szenario, welches haufig als ,Double-Dip" bezeichnet wird.

Ebenfalls kénnten die Basel Ill Vorgaben zur héheren Eigenkapitalhinterlegung von Risikoengage-
ments der Banken dazu fithren, dass die Kreditvergabe noch zunehmend restriktiver gehandhabt wird
und damit auch der erforderliche Kapitalbedarf fir die GIF nicht, nur schleppend oder nur zu entspre-
chenden Risikoaufschldgen darstellbar sein wird.

Als konservatives Wachstums- und Technologieunternehmen mit einer langen und erfolgreichen His-
torie ist GIF den Zyklen der Markte unterworfen.

5.1.2 Liquiditatslage und Debitorenlaufzeiten

Grundsétzlich sind die vertraglichen und insbesondere die realen Zahlungsziele in der Automobilin-
dustrie I&nger als in anderen Branchen. Dies ist durch ein Debitoren- und Kreditorenmanagement nur
teilweise zu kompensieren und muss daher durch entsprechende Finanzmittelreserven gedeckt sein.
Aufgrund des guten Debitorenmanagements und der erfolgreichen Firmenentwicklung wurde eine
dem Wachstum angemessene Factoring-Finanzierung in 2010 eingeleitet und zum 01.04.2011 erfolg-
reich umgesetzt.

Als Wachstums- und Technologieunternehmen benétigt das Unternehmen kompetente Finanzie-
rungspartner, die tiber die standardisierte Beurteilung hinaus das Geschéftsmodell und die Besonder-
heiten der speziellen Méarkte verstehen. Dieser Herausforderung versucht die GIF mit maximaler
Transparenz und Offenheit gerecht zu werden, wobei bankweite Segmentbeurteilungen die GIF auch
als Unternehmen der Automotive-Industrie treffen kénnen.

Es ist daher ein Risiko, dass die Finanzierungspartner der GIF, sofern sie nicht in der Automobilindust-
rie oder in den wachsenden Geschéftsfeldern und Wachstumsregionen tber die notwendigen Erfah-
rungen verfiigen, zu Einschatzungen kommen, die das starke, nachhaltige und erfolgreiche Wachstum

gefahrden.

5.1.3 Projektrisiken

In den Bereichen Engineering sowie in Products bearbeitet die GIF Entwicklungsprojekte mit teilweise
grofRen Volumina, die prinzipbedingt tber das Verhaltnis zum Gesamtumsatz ein ,Klumpenrisiko® dar-
stellen und bei nicht glinstigem Verlauf ein Risiko fur das Ergebnis der GIF Gruppe bedeuten. Diesem
Risiko soll durch den weiteren Aufbau eines entsprechenden Projektmanagements und -controllings
begegnet werden und durch die Definition von Projekt-Meilensteinen mit technischen und kommerziel-
len Zielen, die genau verfolgt werden.
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Weiter werden in 2011 die nach dem Wachstum notwendigen Verénderungen im betrieblichen Ab-
rechnungssystem und Controlling sowie im Beteiligungsmanagement vorgenommen, um den zuk(inf-
tigen und neuen Herausforderungen gerecht zu werden.

5.1.4 Auslaufende Finanzierungen und Steuerbelastung

Die GIF hat das unechte Pensionsgeschéft zum 30.05.2011 mit der Commerzbank beendet und eine
Factoring-Finanzierung mit StdFactoring in noch gréRerem Umfang beginnen kénnen.

Weiter laufen im Jahr 2011 noch die Finanzierung eines Blirogebdudes und eines Priifstandsgeb&u-
des Uber rund 1,4 Mio. € aus. Da auch diese Gebaude bereits zu 70% getilgt sind und insbesondere
das Biirogebaude universell einsetzbar ist, d.h. eine ideale Sicherheit darstellt, wird mit bankiblichen
Gesprachen zur Anschlussfinanzierung gerechnet. Ferner ist auf die im Dezember 2012 auslaufende
mezznahine Finanzierung im Volumen von 5 Mio. € hinzuweisen.

Die aufgrund der guten Ertragslage steigende Steuerbelastung wird entsprechend im Liquiditatsplan
disponient.

5.1.5 Abhéngigkeit von Kunden

Die Die Unternehmen des GIF-Konzerns sind fur viele namhafte Automobilhersteller tatig. Auf die
beiden gréfiten Kunden entfielen dabei im Geschéftsjahr 2010 unter Einbeziehung der GIF-Wolfsburg
GmbH & Co. KG rd. 36%. Sollte die GIF-Gruppe einen GroRkunden verlieren, kénnte sich dies
nachteilig auf die Geschéftsentwicklung des GIF-Konzerns auswirken.

5.1.6 Tilgungsvereinbarung mit der GAT

Die GIF hat im Zusammenhang mit der VerduRerung ihrer 50%igen Beteiligung an der GAT eine Til-
gungsvereinbarung hinsichtlich der gegeniber der GIF bestehenden Darlehensverbindlichkeiten ge-
schiossen, die eine Tilgung in Abhéngigkeit von den Produktionszahlen der GAT vorsieht. Sollten die
Produktionszahlen der GAT niedriger als geplant sein, dann wird die GIF der GAT einen - trotz ord-
nungsgemafier Tilgung zum 30. Juni 2014 - noch bestehenden Restbetrag erlassen.

5.1.7 Investition in die GRC

Die GIF hat im Jahr 2006 zur ErschlieBung des Wachstumsmarkts in China ihre 100%ige Tochterge-
sellschaft GRC Ltd. gegriindet. Damit die GRC Ltd. mittelfristig profitabel wirtschaften kann, sind zu-
nachst weitere Investitionen erforderlich, wobei geplant ist, diese Mittel sowoh! Uber eine lokale Finan-
zierung in China zu generieren als auch im Heimatmarkt Deutschland. Sollte die Finanzierung jedoch
nicht méglich sein, musste die GIF ihre Wachstumsstrategie in China anpassen ung ggf. zietlich hin-
auszogern oder Teile der Investitionen aus dem Cash Flow generieren.

5.1.8 GroR-Entwicklungsprojekt fiir den chinesischen Markt

Die GIF entwickelt zur Zeit fur einen Kunden aus der chinesischen Autoindustrie ein Automatikgetriebe
und integriert dort auch Leistungen von Subunternehmen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass das Ent-
wicklungsprojekt aufgrund von Fehlleistungen der GIF und/oder des bzw. der Subunternehmen nicht
innerhalb der vereinbarten Frist abgeschlossen werden kann oder dass Nachbesserungen zu erbrin-
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gen sind. In diesen Fallen kénnen auch Schadensersatzforderungen durch den Kunden geltend ge-

macht werden.

5.1.9 Erfindungen und Patente eines Gesellschafters

Im Zusammenhang mit ihrem Geschéftsbereich ,Forschung & Entwicklung"” ist die Gesellschaft derzeit
mafgeblich von den durch ihren Gesellschafter-Geschaftsfuhrer Dr. Rohs getétigten Erfindungen und
den entsprechenden Patenten und Patentanmeldungen abhangig. Sollten die entsprechenden Lizenz-
vertrige, beispielsweise wegen Verénderung der Gesellschafterverhélinisse, aullerordentlich gekin-
digt werden, und die Gesellschaft die Erfindungen nicht mehr im Rahmen von neuen Lizenzvertrédgen
nutzen kénnen, hat dies Auswirkungen auf die Ertragslage der GIF.

5.1.10 Risiken im Zusammenhang mit der Fokana, Hongkong

Zur weiteren Vermarktung des Kegelring-Getriebes insbesondere in China hélt die GIF eine strategi-
sche Beteiligung in Héhe von 65% an einem chinesischen Unternehmen (Fokana Ltd., Hongkong), die
ihrerseits eine Verpflichtung zur Erbringung einer Einlage in ein Joint-Venture Unternehmen einge-
gangen ist. Die Héhe der Einlageverpflichtung betrégt ca. T€ 1.300 zur Erlangung einer Beteiligung
von 10% an diesem Joint-Venture. Sollten sich die Marktchancen des KRG in China nicht oder nicht
rechtzeitig realisieren, so kann sich die positive Geschéftsentwicklung der Fokana bzw. des vorge-
nannten Joint-Venture Unternehmens verzdgern.

5.2. Chancen
5.2.1 Markt- und Ergebnischancen im Kerngeschift

Aufgrund des hohen Auftragseingangs und der hohen Auslastung im profitablen Kerngeschaft Testing
sowie weiterem Optimierungspotential und der insbesondere aufgrund der in der Vergangenheit
schnell erfolgten Tilgung der Investitionen und dadurch sinkenden Fixkosten in diesem Bereich, ist mit
einem Ertragszuwachs im Bereich Testing zu rechnen.

Sofern die auslandischen Téchter und die Transparenz- und Ertragssteigerungsprojekte der Mutterge-
sellschaft, die (durch das Wachstum) notwendig gewordenen Anpassung und Professionalisierung der
Strukturen, schnell greifen, sind weitere Ertragspotentiale méglich.

Darlber hinaus werden Chancen aus der hohen Motivation der Mitarbeiter und der Ergénzung der
Mitarbeiter durch junge Fach- und Fihrungskréfte erwartet, die sich mehr und mehr genau Arbeitge-
ber wie die GIF suchen und nicht mehr die grofien konzerngebundenen Arbeitgeber wir Daimler, BMW
oder Lufthansa préferieren.

5.2.2 Projektchancen bei KRG, DCT und DTD

Da die chinesische Zentralregierung das Kegelring-Getriebe (KRG) als férderungswirdige Zukunfts-
technologie staatlich unterstiitzt, sind neben den bekannten Lizenznehmern der GIF aus Europa und
Asien weitere Interessenten aus China an die GIF herangetreten, die zu den Tier1-Zulieferern des
Landes gehoren. Mit einem dieser Zulieferer ist GIF einen grofen Schritt in der Vermarktung vorange-
kommen, indem bereits fur eine konkrete Anwendung im PKW-Bereich Prototypen hergestellt werden.
Gleichzeitig konnte eine weitgehende Einigung mit dem Hersteller Uber eine Lizenzvereinbarung in
zweistelliger Millionenhéhe erzielt werden, wobei die endglltige Vereinbarung bis Ende des Jahres

erwartet wird.
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Aufgrund der staatlichen Férderung der KRG-Technologie wurde der Besuch einer Delegation einer
chinesischen Provinzregierung im Monat August angekiindigt mit Ziel, weitere Vermarktungsmaéglich-
keiten zu entwickeln.

Die Technologie eines von GIF entwickelten und patentierten trockenen Drehschwingungsdémpfers
(DTD dry torsion damper) mit deutlichen Funktions- und Kostenvorteilen hat grof3es Interesse bei ei-
nem oOsterreichischen Zulieferer sowie einem chinesischen Produzenten gefunden, der seine Produki-
palette im Zweimassenschwungrad-Bereich durch ein Low-Cost mid Torque High-End fir die Klein-
wagensegmente A/B erweitern méchte. Zurzeit wird hier ein Benchmarkprojekt mit einem Prototypen
durchgefiihrt. Fiir einen chinesischen Kunden wird derzeit ein umfangreiches Prototypenprojekt um-
gesetzt. Ein weiterer Kunde aus Malaysia hat anlésslich einer Prasentation vor Ort in Kuala Lumpur
groles Interesse an der Dampfungstechnologie bekundet, um seine Produktpalette zukunftsorientiert
aufzustellen. Auch hier wurde bereits ein Prototyp geliefert.

Neben dem aktuell von GIF fiir den chinesischen Markt entwickelten Doppetkupplungsgetriebe (DCT
double clutch transmission), das im Rahmen eines Kundenaufirages als schliisselfertiges Projekt mit
Konzepterstellung, Konstruktion, Prototypenfertigung, Lieferantenmanagement, Entwicklung und Ab-
stimmung der Getriebesteuerungssoftware bis zur Betreuung des Serienanlaufs umgesetzt wird - der
gréRte je in China vergebene Entwicklungsauftrag im Bereich Getriebe — sind weitere Interessenten
fiir diese state of the art Getriebetechnologie an die GIF herangetreten: Bei einem chinesischen OEM
wird derzeit ein Programm im Volumen > 10 Mio. € endverhandelt, dessen Zustandekommen GIF mit
einer hohen Wahrscheinlichkeit bewertet. Ein weiterer amerikanischer Hersteller von Fahrzeugen hat
die GIF aufgefordert, ein Angebot flr ein 7-9-Gang DCT abzugeben. Der gute Ruf, den sich die GIF
mit ihren Arbeiten bei KRG und DCT Technologie gemacht hat, filhrt somit zu einer Reihe von interes-

santen Projektanfragen und - angeboten.

5.3.1 Prognosebericht

Nachdem im abgelaufenen Jahr der Umsatz in der deutschen Automobilindustrie gegeniber dem
Vorjahr deutlich erhoht hat (+4,8%) und auch weltweit die Produktions- und Umsatzzahlen der Autoin-
dustrie sich rasant entwickelt haben, wird auch fur das laufende Jahr von den Branchenexperten eine
erneute Steigerung erwartet. Der wachsende Gesamtmarkt bietet gute Voraussetzungen fir eine
nachhaltig positive Entwicklung der GIF als Engineering-Dienstleister.

In Deutschland wurden im Mai rund 304.500 PKW neu zugelassen, was einem Plus von 22 % gegen-
Uber dem Vergleichsmonat des Vorjahres bedeutet. Von Januar bis Mai 2011 sind rund 1,334 Millio-
nen Neuzulassungen in Deutschland registriert worden und damit stieg der Absatz um rund 13% ge-
geniber dem Vorjahreszeitraum (Quelle: Verband der internationalen Kraftfahrzeughersteller).

Der westeuropéaische Automobilmarkt ist im Mai splrbar gewachsen: In Westeuropa wurden mit knapp
1,2 Mio. Pkw rund 8 Prozent mehr Fahrzeuge neu zugelassen als im Vorjahresmonat. Neben dem
Wachstumsmotor Deutschland legte Frankreich um (iber 6 Prozent zu, ltalien um rund 4 Prozent, wah-
rend der britische Markt um knapp 2 Prozent zuriickging.

Der US-amerikanische Light-Vehicles-Markt wuchs seit Jahresbeginn um rund 14% auf ca. 5,3 Mio.
Fahrzeuge, obwohl infolge steigender Benzinpreise sowie Lieferschwierigkeiten japanischer Hersteller
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im Mai rund 4% weniger Pkw und Light Trucks abgesetzt wurden als im Vorjahresmonat (Quelle: Ver-
band der Automobilindustrie).

Eine wichtige Triebfeder flr den deutschen Automobilstandort und damit fur das weitere Wachstum
der GIF ist nach wie vor der Export in wachstumsstarke Regionen, hier vornehmlich China:

In China wuchs der Pkw-Absatz seit Beginn des Jahres mit rund 10% weiter dynamisch, obschon sich
auch hier das Wachstum nach dem Auslaufen des Pramienprogramms und gestiegenen Steuern auf
Neuzulassungen im Mai abschwéchte.

5.3.2 Auftragslage

Die GIF als groftes Unternehmen der Gruppe konnte 2010 den gréRten Auftragseingang in der Fir-
mengeschichte verbuchen. Zum 30. April 2011 belief der Auftragsbestand mit rund 24 Mio. € weiterhin
auf einem hohen Niveau. Hier ist insbesondere die Sparte Testing zu nennen, die bis weit in das 4.
Quartal ausgelastet ist, sowie die Sparte Products, die nahe an der Kapazitétsgrenze arbeitet. Ledig-
lich der Geschaftsbereich Engineering kann aufgrund des Projektcharakters der Auftrége nur kleinere
Anschlussprojektes an das GroRprojekt M500 vorweisen, das voraussichtlich Ende des Jahres abge-

schlossen sein wird.

Die GIF-Gruppe geht mit grokem Optimismus in die Zukunft, da es im abgelaufenen Geschaftsjahr
gelungen ist, den Auftragsbestand Uber das Niveau des Rekordjahres 2008 zu steigern. Die hervorra-
genden Verbindungen in die stark wachsenden Mérkte Asiens — hier insbesondere China — erlauben

einen weiterhin positiven Ausblick.

5.3.3 Umsatz und Ergebnisprognose bis 2013

Auf insgesamt vermindertem Umsatzniveau ist es der GIF im Geschéftsjahr 2010 gelungen durch ein
anziehendes Kerngeschaft in der Sparte Testing an Ertragskraft zu gewinnen und das Rohergebnis zu
steigern. Die bis April 2011 realisierten Erlése in der Sparte Testing und die vorliegenden Auftrage
lassen ein weiteres Anziehen der Umsétze im laufenden Geschaftsjahr in dieser bedeutsamsten Spar-
te der GIF-Gruppe erwarten.

Mit dem Anstieg im Prifstandsbereich steigt die Profitabilitdt des Unternehmens insgesamt deutlich an
und fur die operative Kerngesellschaft GIF mbH bedeutet dies fir die Planjahre 2011 bis 2013 eine
nachhaltige Verbesserung der Ergebnisse. Fur die weitere Umsatz- und Ergebnisentwicklung des
Konzerns ist es von entscheidender Bedeutung, dass es der GIF-Gruppe gelingt, sowohl nachhaltige
Deckungsbeitrage in der Sparte Engineering zu generieren als auch die bedeutsame Konzerngesell-
schaft GRC in China dauerhaft in die Gewinnzone zu fuhren. Entsprechende Mafihahmen zur Verbes-
serung der betrieblichen Transparenz und Steuerung der Tochtergesellschaft GRC sind angestrebt
und sind aufgrund der groen Marktpotentiale in China zu erwarten.

5.3.4 Gesamteinschiatzung der Geschiftsfiihrung

Die gegenwartige Hochkonjunktur in der Automobilindustrie mit einem dynamischen Wachstum in den
wichtigsten Méarkten Europas, Amerikas und Asiens sowie die bedeutsame Marktposition der Haupt-
kunden der GIF-Gruppe, haben einen breiten Optimismus in der Branche sowie innerhalb der GIF
ausgeldst.

Bei der Fahrzeugentwicklung steht vor dem Hintergrund der sehr ehrgeizigen europdischen CO2 Flot-
tenverbrauchs-Gesetzgebung und der anhaltenden Diskussion um E-Antriebe und Hybridfahrzeuge

F- 35



Anlage 6
Konzernlagebericht 2010 der GIF Gruppe Seite 20

die nachhaltige Verbesserung der Antriebskonzepte im Vordergrund, dem Hauptgeschaftszweig der
Unternehmen der GIF-Gruppe. Die Geschéftsleitung erwartet far 2011 unter konservativen Planungs-
pramissen eine weitere Verbesserung des Ergebnisses. Aufgrund der bereits bestellten Auftragsvolu-
mina im fixkostenintensiven und dennoch aufgrund Prozess- und Kostenoptimierung sehr wirtschaftli-
chen Bereich Testing ist mit einer Leistungssteigerung in Héhe von mehr als zehn Prozent bei starke-
rer Ergebnisverbesserung zu rechnen. Je nach Datum der Schlussrechnung fir das Mehrjahrsprojekt
M500 ist mit einer Verschiebung des grofen Projektumsatzes Uber den Jahreswechsel hinaus zu
rechnen, der jedoch keine entscheidende Ergebnisrelevanz mit sich bringt.

Wir gehen davon aus, dass GIF aufgrund ihrer herausragenden Markistellung mit tber 120 Prifstan-
den auch in Zukunft an diesen Entwicklungen maRgeblich beteiligt ist, da letztlich jede Neuentwicklung
hinsichtlich ihrer Dauerhaltbarkeit und Funktionalitat Uberpriift werden muss.

Die bisherigen Erfolge auf dem Gebiet der Prifstandsverkéufe zeigen, dass die Strategie zur Ver-
marktung des im Testing gewonnenen Know-hows weiter vorangetrieben werden sollte. In Asien und
Europa wird von einem weiteren Anstieg der Umsétze in der Products-Sparte ausgegangen, unter der
MaRgabe das weitere Anstrengungen zur Verbesserung der Produktqualitdt unternommen werden
und ein Vor-Ort-Services mit geeigneten Partnerunternehmen gewéhrleistet ist.

Im Bereich der Getriebeentwicklung ergibt sich die Chance, aus der guten Reputation, die mit den
bisherigen Projekten aufgebaut wurde, weitere Auftrdge auf dem asiatischen oder auch européischen
Markt zu gewinnen. Das GroBprojekt zur Entwicklung eines Doppelkupplungsgetriebes (DCT) fur den
asiatischen Markt hat zu weiteren Akquisitions-Potentialen gefuhrt z.B. fur weitere Komplettentwick-
lungen oder als Anfragen fur bestimmte Teilentwicklungen (Systemintegration, DCT-Steuerung).

Im Bereich Forschung bieten die Projekte Kegelringgetriebe sowie trockener Drehschwingungsdamp-
fer speziell in China sehr konkrete Chancen zur ergebniswirksamen Vermarktung der Patente (ber
Lizenzeinnahmen bzw. Patentverkaufserlése. Damit verbunden waren gréRere Entwicklungsprojekte,
in den die GIF die Technologie auf den jeweiligen Anwendungsfall im Kundenauftrag applizieren soll.

Alsdorf, im Juni 2011

GIF — Gesellschaft fur Industrieforschung mbH
Geschaftsflihrung
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GIF- Gesellschaft fiir Industrieforschung mbH
Alsdorf

BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den von der GIF - Gesellschaft fiir Industrieforschung aufgestellten Konzernabschluss ~
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenka-
pitalspiegel — und den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2010 bis 31. De-
zember 2010 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefthrten Profung
eine Beurteilung (iber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Abschlusspri-
fung vorgencmmen. Danach ist dle Profung so zu planen und durchzuftthren, dass Unrichtigkeiten
und Versttile, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafiger Buchftthrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Blldes
der Vermtigens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Ge-
schaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwar-
tungen Uber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prlifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben Im Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht Qberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschllsse der in den Kcnzernabschluss einbezoge-
nen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs-
und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetziichen Vertreter
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlagebe-
richts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unse-

re Beurteilung bildet.

Unsere PrCnfung'hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den gesefzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsméRiger Buchflhrung eln den tatsdchlichen Verhalinissen entsprechendes Bild der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kenzerns, Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit
dem Kenzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und

stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.
Aachen, den 04. Juli 2011

wr!»f’\“""“' Ay, VIKTORIA TREUHAND GMBH
3 AND gz ld"'". Wirtschaftsprofungsgesellschaft
\'q.;%euﬁﬂ”ﬂﬁ. %f@ Steuerberatungsgesellschaft

?.—-—F"’
s \
Rolf Thesing j r =

Wirtschaftsprifer Wi
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11.2. Jahresabschluss der GIF-Gesellschaft fiir Industrieforschung mbH
zum 31. Dezember 2010 (HGB)
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11.
12.
13.
14,

15.
16.
17.
18.

19.
20.
21.
22,
23.

GIF - Gesellschefi fiir Industrieforschung mbhH

Alsdorf

Anlege 2

Gewinn- und Verlustrechnuno fiir die Zeit vom 01. Januer bie 31, Dezember 2010

Umsalzeriose

Erhhung oder Verminderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage
Gesamtleistung
Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fur bezogene Waren

b) Aufwendungen fur bezogene
Leistungen

Rohergebnis
Personalaufwand
a) Ldhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fur Altersversorgung und for
Unterstiizung

Abschreibungen

a) Abschreibungen auf immaterielle

Vermogensgegenstande des

Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Betriebsergebnis
Ertr&ge aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und 2hnliche Ertrage
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens
Aufwendungen aus Verlustlbernahme
Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Finanzergebnis

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit
AuRerordentliche Aufwendungen
AuBerordentliches Ergehnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuemn
Jahresiiberschuss

2010 2009
EUR EUR
36.448.207,75  38.637.215,61
3.183.981,02 3.549.720,09
1.260.912,00 3.856.787,93
1.460.588,04 2.274.020.13
42.353.688,81  48.317.743,76
-5.434,710,75 -7.037.195,08
-9.540.378,25 -14.056,821.80
-14.975.089.00 __ -21.094.016.88
27.378.598,81  27.223.726,88
-11.169.961,47 -12.420.907,19
-2.243439 17 -2.401.149.82
-13.413.400,64  -14.822.057,01
-2.649.413.92 -1.960.857.68
2.649.41392  -1.960.857,68
-5.836.412.564 ___ -4,557.330.01
5.479.372,71 5.883.482,18"
316.827,51 300.897,34
128.927,92 213.775,44
-550.000,00 0,00
-64.310,85 -19.028,72
-2.879.150.12 _ -2.776.367.81
-3.047.705,54  -2.280.723,75
2.431.667,17 3.602.758,43
0.00 -492.069.20
0,00 -492.069,20
-828.691,04  -1.134.272,61
-29.759.70 -33.641,81

1,573.216.43

1.942.774.81
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GIF - Gesellschaft fiir Industrieforschung mbH
Alsdorf

Anhang fiir das Geschéftsjahr 2010

Allgemeine Erlduterungen
Unternehmensgegenstand

Unternehmensgegenstand der GIF — Gesellschaft fur Industrieforschung mbH ist die Forschung und Ent-
wicklung sowie die Herstellung und der Vertrieb von Industrieerzeugnissen und Software, insbesondere

auf dem Gebiet der Mess- , Regel- und Simulationstechnik.
Stetigkeit und Bewertung

Der Einzelabschluss der GIF fur das Geschaftsjahr 2009 wurde unter vorzeitiger Anwendung der gesam-
ten Vorschriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz gem. Art. 66 Abs. 3 S. 6 EGHGB aufgestelit. Die
Liquiditat der Gesellschaft ist zun&chst bis zum 31.03.2012 gesichert. Weitere Einzelheiten tber den Stand
der Verhandiungen mit den Banken sind dem Lagebericht zu entnehmen. Die Unternehmensfortfuhrung ist

nicht gefahrdet, die Bewertung erfolgte zu Fortfuhrungswerten.

Darstellungsform

Der Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2010 wurde auf der Grundlage der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsvorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt. Erganzend zu diesen Regelungen waren steuer-
rechtliche Vorschriften zu beachten. Fur die Gewinn und Verlustrechnung wurde das bisher angewandte

Gesamtkostenverfahren gem. §§ 275 ff. HGB beibehalten.

Erlduterungen zum Jahresabschluss
BILANZ
Anlagespiegel

Wir verweisen auf Seite 12 dieser Anlage.

F-42



Anlage 3
Seite 2

Immaterielle Vermbgensgegenstéande

Die unter den immaterielien Vermogensgegenstanden ausgewiesene Software wird zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten unter Beriicksichtigung planmaRiger Abschreibung bewertet. Die Zugange wer-
den linear ber ihre branchenibliche und betriebsgewshniiche Nutzungsdauer von drei bis vier Jahren ab-
geschrieben. Im Berichtsjahr wurden selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegenstande des Anla-
gevermogens in Hohe von T€ 493 aktiviert. Der Gesamtbetrag der Forschungs- und Entwicklungskosten
des Geschaftsjahres betragt T€ 4.723. Aufgrund der Aktivierung ergibt sich nach Berucksichtigung von

latenten Steuern zum 31.12.2010 ein ausschittungsgesperrter Betrag von T€ 2.415.

Sachanlagen

Die Gegenstande des Sachanlagevermdgens sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten und, soweit
abnutzbar, unter Beriicksichtigung planmafiger Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen auf Neu-
zugange wurden im Berichtsjahr grundsatzlich linear vorgenommen. Die im Rahmen von Public Leasing
Vertragen angeschafiten Vermdgensgegensténde werden zeitanteilig Uber die betriebsgewohnliche Nut-
zungsdauer abgeschrieben. Diese betragt bei technischen Anlagen sowie bei Betriebs und Geschéaftsaus-
stattung sechs Jahre, bei Immobilien 25 bzw. 33 Jahre. Die planmafige Abschreibung erfoigt unter Zu-
grundelegung der betriebsgewshnlichen Nutzungsdauer mit den steuerlich zulassigen Hochstsatzen. Die

geringwertigen Wirtschaftsgiter werden tiber 5 Jahre linear abgeschrieben.

- Finanzanlagen

Die Finanzanlagen betreffen Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen sowie Ausleihungen,
welche grundsatzlich zu Anschaffungskosten angesetzt wurden. Bei den folgenden Gesellschaften betragt
die Beteiligungsquote mehr als 20%, so dass gem. § 285 Nr. 11 HGB folgende zusatzliche Angaben (nach

lokaler Rechnungslegung) gemacht werden:

Name des 1. Unternehmens: Romot GmbH & Co KG
Sitz: Aachen

Hohe des Anteils: 51,25%

Eigenkapital zum 31.12.2010 € -8.168,88

Ergebnis des Geschéftsjahres 2010 € 584,87
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Name des 2. Unternehmens:
Sitz:

Hohe des Anteils:
Eigenkapital zum 31.12.2010

Ergebnis des Geschéftsjahres 2010

Name des 3. Unternehmens:
Sitz:

Hoéhe des Anteils:
Eigenkapital zum 31.12.2010

Ergebnis des Geschaftsjahres 2010

Name des 4. Unternehmens:
Sitz:

Hohe des Anteils:
Eigenkapital zum 31.12.2010

Ergebnis des Geschéftsjahres 2010

Name des 5. Unternehmens:
Sitz:

Hohe des Anteils:
Eigenkapital zum 31.12.2010

Ergebnis des Geschéftsjahres 2010

Anlage 3
Seite 3
Calsim Gesellschaft fur Simulationstechnik mbH
Alsdorf
86,11%
€ 475.455,97

€ 38.230,35

GIF Research Center Co. Ltd.
Suzhou (China)

100%

RMB 33.119.579,60

RMB -1.775.747,32

Rohs Voigt Patentverwertungsgesellschaft mbH
Diren

50%

€ 263.528,23 (vorlaufiger Wert)

€ 126.079,43 (vorlaufiger Wert)

Wigra GmbH & Co. KG
Alsdorf

100%

€77.458,10

€-16.822,98



Name des 6. Unternehmens:

Sitz:
Hoéhe des Anteils;
Eigenkapital zum 31.12.2010

Ergebnis des Geschéftsjahres 2010

Name des 7. Unternehmens:
Sitz:

Hoéhe des Anteils:
Eigenkapital zum 31.12.2010

Ergebnis des Geschéftsjahres 2010

Name des 8. Unternehmens:
Sitz:

Hohe des Anteils:
Eigenkapital zum 31.12.2010

Ergebnis des Geschéftsjahres 2010

Name des 9. Unternehmens:
Sitz:

Héhe des Anteils:
Eigenkapital zum 31.12.2010

Ergebnis des Geschaftsjahres 2010

Mess- und Prifzentrum Kraftfahrzeugtechnik,
Alsdorf GmbH

Alsdorf
24,80%
€ 61.305,80

€0,00

GIF Wolfsburg GmbH & Co KG
Wolfsburg

35,6%

€ 883.000,99

€ 363.651,08

GIF LIMITED
Hong Kong
100%

HKD 10.000,00

HKD -6.143,31

GIF North America, LLC
Alexandria Virginia (USA)
80%

USD :-32.603,44

USD : -52.704,27
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Name des 10. Unternehmens: GIF Japan K.K.
Sitz: Tokyo

Hohe des Anteils: 100%

Eigenkapital zum 31.12.2010 JPY 10.000.000,00

Ergebnis des Geschéftsjahres 2010 JPY 1.156.053,00

Name des 11. Unternehmens: Fokana Limited
Sitz: Hongkong
Hohe des Anteils: 65%
Eigenkapital zum 31.12.2010 HKD 10.000,00

Ergebnis des Geschaftsjahres 2010 HKD lag nicht vor

Yorrite

Die Bewertung der Betriebsstoffe erfolgt zu Anschaffungskosten. Die unfertigen Leistungen sind zu Her-
stellungskosten bewertet, welche die Lohn, Rechner und Materialkosten sowie die Kosten fur Fremdlei-

stungen enthalten. Die erhaltenen Anzahiungen wurden im Berichtsjahr aktivisch abgesetzt.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Von den zu Rechnungsbetragen bewerteten Forderungen ist eine Pauschalwertberichtigung von 1% abge-
setzt. Es handelt sich ausschlieRlich um Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit Falligkeiten ent-
sprechend Verkaufs- , Lieferungs- und Zahlungsbedingungen. Forderungen mit langerer Laufzeit als ei-

nem Jahr waren nicht vereinbart.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die zum Nennwert bewerteten Forderungen resultieren Gberwiegend aus den vergebenen Darlehen, Liefe-
rungen und Leistungen, Zinsforderungen, sowie verauslagten Kosten. Die Darlehensforderungen belaufen
sich auf T€ 549 (Vorjahre: T€ 510) und haben eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.
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Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht

Zum Bilanzstichtag bestehen zum Nennwert bewertete Forderungen gegen ein Unternehmen, die aus Lie-

ferungen und Leistungen entstanden sind.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Die sonstigen Vermogensgegenstande beinhalten im wesentlichen Steuerforderungen, Personalforderun-

gen und Forderungen aus Darlehen an Mitarbeiter (ca. T€ 50 mit Restlaufzeit > 1 Jahr).

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Die Abgrenzungsposten beinhalten neben einem Disagio von T€ 5, Bearbeitungsgebuhren fur Public Lea-
sing Vertrage in Hohe von T€ 89 Zinsbegrenzungsgebthren und Aufwendungen aus Wartungsvertragen
von T€ 97 sowie Sonderleistungen im Rahmen des Leasings von Prifstanden in Hohe von T€ 505 zum Bi-

lanzstichtag, die Uber die Laufzeit der jeweiligen Vertrége verrechnet werden.

Pensionsriickstellungen

Die Riickstellungen fur Pensionen wurden nach dem Teilwertverfahren unter Verwendung der Richttafein
2005 G von Dr. Klaus Heubeck ermittelt. Als handelsrechtlicher Rechnungszins wurde der von der Deut-
schen Bundesbank fur November 2010 festgestellte Marktzinssatz in Hohe von 5,15% verwendet. Der
Gehalts- und Rententrend wurde zum Teil mit 0% und teils mit 6% bertcksichtigt. Hieruber liegen ent-

sprechende versicherungsmathematische Gutachten vor.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen wurden im Wesentlichen fur Personalkosten sowie fur ausstehende Rech-
nungen gebildet. Nach unserer Erkenntnis sind alle erkennbaren Risiken und andere ungewisse Verbind-
lichkeiten in Hohe des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflillungsbetrages an-

gesetzt.
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Verbindlichkeitenspiegel

Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit von

31.12.2010 <1Jahr >1 <5 Jahre >5 Jahre

€ € € €
Darlehen 9.900.216,36  2.107.495,14 7.129.615,63 663.105,59
Kontokorrentkredite 7.655.043,92 7.655.043,92 0,00 0,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 2.087.229,87 2.087.229,87 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen 688.430,07 688.430,07 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegentiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 427.338,95 427.338,95 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegentiber
Gesellschaftern 2.624.916,87 0,00 793.213,70 1.831.703,17
Sonstige Verbindlichkeiten 13,147.077.53 __4.625.431.09 _ 5.438.229.19 _3.083.417,25

36.530.253,57 _17.590.969.04 _13.361.058,562 _5.578.226,01

Verbindlichkeiten wurden grundsétzlich mit ihren Erfullungsbetrégen bilanziert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten bestehen aufgrund gewahrter Darlehen der Hausbanken
sowie kurzfristigen Kontokorrentkrediten. Die Falligkeiten ergeben sich aus dem Verbindlichkeitenspiegel.
Als Sicherheit fur die aufgenommenen Betrége wurden Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens
sicherungstbereignet und Grundschulden auf mehreren Grundstiicken bestellt. Daneben bestehen als Si-
cherheitsleistungen Burgschaften der Romot GmbH & Co KG und Rangrucktritts und Darlehensbelas-
sungserklarungen hinsichtlich gewahrter Gesellschafterdarlehen. Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten,
die durch Pfandrechte oder &hnliche Rechte besichert ist, belauft sich auf T€ 12.520. Daruber hinaus be-

stehen fur die Verbindlichkeiten im tblichen Umfang branchenubliche bzw. kraft Gesetzes entstehende Si-

cherheiten.

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen und gegentiber Unternehmen mit denen

ein Beteiligungsverhiltnis besteht

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten resultieren im Wesentlichen aus erhaltenen Lieferungen und Lei-

stungen sowie einer kurzfristigen Darlehensverbindlichkeit Gber T€ 400.
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Darlehen von Gesellschaftern

Die Verbindlichkeiten bestehen gegentber diversen Gesellschaftern. Fur die Darlehen bestehen
Rangriicktritts- und Belassungserki&rungen der Gesellschafter gegentber vier Kreditinstituten tber einen
Nennbetrag in Héhe von T€ 1.831.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen hauptsachlich Verbindlichkeiten aus Public Leasingvertragen in
Hohe von T€ 11.911 (durch Pfandrechte besichert), abzufihrende Steuern von € 933.315,71 (V). €
521.634,68) sowie Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit von € 384,76 (Vj. € 0,00).

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Die passiven Rechnungsabgrenzungen betreffen ausschlieflich ausgezahlte Zuschisse des Landes Nord-
rhein Westfalen, die tber die jeweiligen Nutzungszeitraume der geforderten Objekte erfolgswirksam ver-
rechnet werden. Die Nutzungszeitraume liegen zwischen 6 und 25 Jahren. Von dem Gesamtzuschuss

wurden im Berichtsjahr T€ 96 gewinnerh6hend vereinnahmt.

Passive latente Steuern

Die passiven latenten Steuern wurden anhand eines Unternehmenssteuersatzes von 30% ermittelt und
gehen in Hohe von T€ 1.035 auf aktivierte Entwicklungskosten zuriick, vermindert um T€ 23 auf steuerli-

che Unterschiedsbetrage in den Pensionsrickstellungen.

Erlduterungen zur Gewinn und Verlustrechnung

Die Umsatzerlése gliedern sich wie folgt auf:

Sparten TE€
Prifstand 22.744
Entwicklungsprojekte 4274
Elektronik 6.172
Sonstige UmsatzerlSse 83
Innenumsatz Konzern 3.175

36.448
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Der Steueraufwand entfallt in Hohe von T€ -39 (Ertrag) auf latente Steuern.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Aufwendungen fur die Prifung des Jahresabschlus-
ses in Hohe von T€ 34, Aufwendungen fir die Konzernabschussprifung in Héhe von T€ 15 sowie fur die
Nachtragsprifungen des Jahresabschlusses und Konzernabschlusses in Hohe von T€ 18. Auf Beratungs-

leistungen des Abschlusspriifers ist ein Betrag in Héhe von T€ 23 entfallen.

Haftungsverhiltnisse geméR § 251 HGB
Die Berichtsgesellschaft ist folgende Verpflichtungen gegentiber Kreditinstituten eingegangen:

- Mithaft fur einen der Romot GmbH & Co. KG gewahrten Kontokorrentkredit von T€ 50 zugunsten der

Sparkasse Aachen.

Mit einer Inanspruchnahme wird nicht gerechnet, da die Romot KG in den vergangenen Jahren Ge-

winne erwirtschaftet hat und Uber eigenen werthaltigen Grundbesitz verfugt.

- Mithaft fur die der GIF  Wolfsburg GmbH & Co KG gewahrten Finanzierungsmittel:

Kreditlinie T€ 500 der Landesbank Rheinland Pfalz, Darlehen der Sparkasse Aachen uber T€ 281 so-
wie aus Leasingvertragen zugunsten der LGS Leasinggesellschaft der Sparkasse Aachen T€ 306 fur

das Kalenderjahr 2010 sowie fur die Folgejahre in Hohe von T€ 170.

- Selbstschuldnerische Birgschaft ber insgesamt T€ 250 fur einen Kontokorrentkredit der Hypo-

Vereinsbank an die GIF Wolfsburg GmbH & Co KG.

Mit einer Inanspruchnahme aus der Mithaft sowie der gestellten Burgschaft wird nicht gerechnet, da
GIF-Wolfsburg KG in den vergangenen Jahren sehr profitabel gewirtschaftet hat und die weiteren Er-
tragsaussichten positiv beurteilt werden, sodass die GIF-Wolfsburg KG ihren finanziellen Verpflichtun-

gen voraussichtlich selbst erfillen kann.

- Forderungsausfallrisiko der im Rahmen eines unechten Pensionsgeschéfts veraufterten Forderungen

gegen Automobilzulieferer mit hoher Bonitat in Hohe von T€ 482.

Mit einer Inanspruchnahme wird nicht gerechnet, da die zum 31.12.2010 hingegebenen Forderungen

vollstandig im Zeitpunkt der Erstellung beglichen waren.
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- Selbstschuldnerische Birgschaft iber insgesamt T€ 100 fur einen Kontokorrentkredit der Sparkasse
an die Wigra GmbH & Co. KG

Mit einer Inanspruchnahme wird nicht gerechnet, da die Wigra KG in den vergangenen Jahren Gewin-

ne erwirtschaftet hat und die weiteren Ertragsaussichten positiv sind.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen gemaR § 285 Nr. 3 und Nr. 3a HGB

Zum Bilanzstichtag bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Leasing oder Mietvertragen in Hohe
von T€ 1.614, die innerhalb eines Jahres fallig werden und T€ 4.694, die im Zeitraum zwischen 2012 und

2016 fallig werden.

Der Belegschaft ist fiir 2011 bei entsprechender Geschéftslage eine Sonderzahlung in Aussicht gestellt

worden, um eine Kompensation der Weihnachtsgeldreduktion vorzunehmen (T€ 696).

Die Fokana Limited wird finanzielle Unterstitzungen erhalten (angeforderter Betrag T€ 178).

Sonstige Angaben
Beschaftigte

Im Berichtsjahr waren durchschnittlich beschaftigt:

2010 2009
Vollzeitkrafte 239 275
Geschéaftsfuhrung _5 _5
244 280
Auszubildende 10 8
Geringverdiener _19 _14
273 302
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Geschéfisfithrer

Geschaftsfuhrer waren im Berichtsjahr
Dr. ing. Ulrich Rohs, Duren,
Dr. Ing. Dieter Voigt, Aachen,
Dipl. ing. Rolf Laufs, KéIn,

Dr. Jan Schlii:f, Aachen,

Dipl. Ing. Wolfgang Schmitz, Ubach Palenberg.

Auf die Angabe der Bezlige der Geschafisfihrung wurde gemén § 286 Abs, 4 HGB verzichtet.

Alsdorf, den 27. Maj 2011

GIF - Gesellschaft fir Industrieforschung mbH

Dr. Ulrich Rohs Dr. Dieter Voigt
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Wolfgang Schimitz
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GIF - Gesellschaft fiir Industrieforschung mbH
Alsdorf

Lagebericht filr das Geschéftsjahr 2010

1. Entwicklung von Branche und Gesamtwirtschaft

Nach einer globalen Rezession infolge der Finanz und Wirtschaftskrise erlebte die deutsche Wirtschaft
im Jahr 2010 wieder ein starkes Wachstum.* Preisbereinigt stieg nach Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes das Bruttoinlandsprodukt (BIP) um ca. 3,6%, was den starksten Anstieg seit der Wieder-
vereinigung bedeutet. Die wirtschaftliche Erholung fand hauptséchlich im Frihjahr und Sommer 2010
statt, wobei die Wachstumsimpulse nicht nur aus dem Aufenhandel, sondern auch aus dem Inland ka-
men. Allerdings ist das Niveau des preisbereinigten Inlandsprodukts vor der Krise noch nicht wieder er-
reicht.

Die Exporte von Waren und Dienstleistungen sind in 2010 im Vergleich zum Vorjahr wieder deutlich ge-
stiegen (+14,2%) und die Unternehmen im Inland investierten rund 9,4% mehr in ihre Ausriistungen als
in 2009, wobei hier 2009 auch die stérksten Riickgange zu verzeichnen gewesen waren. Gesttzt wur-
de die deutsche Wirtschaft in 2010 ferner durch den privaten Konsum im Inland (+0,5%) und durch die
Ausgaben des Staates (+2,2%). Insgesamt ist Deutschland als exportorientierte Nation dank kraftiger
Auslands- und Binnennachfrage relativ gut aus der Krise herausgekommen.

Die weltweite Produktion von Kraftfahrzeugen (PKW, leichte Trucks, Nutzfahrzeuge) hat sich ebenfalls
deutlich schneller als erwartet erholt und mit zunehmender konjunkturelier Erholung zogen in der zwei-
ten Jahreshalfte auch die Automobilverk&ufe spurbar an. Insgesamt wurden im Jahr 2010 rund 61,7
Mio. Fahrzeuge weltweit verkauft, was ein Anstieg um rund 12% bedeutet.** Treiber des Wachstums
waren vor allem die vier sog. BRIC-Staaten Brasilien (+11%), Russland (+30%), Indien (+31%) und
China (+34%) und der US-amerikanische Markt (+1 1%).

Auch in Deutschland haben sich die Produktionszahlen erfreulich entwickelt und mit rund 5,5 Mio. Fahr-
zeugen (+12%) lag das Wachstum auf dem Niveau des Weltmarktes. Allerdings sind nach dem Ende
vieler nationaler Stitzungsprogramme in Westeuropa die Neuzulassungen 2010 mit knapp 13 Mio. Ein-
heiten erwartungsgemaf unter das Vorjahresniveau gesunken, wobei in Deutschland nur rund 2,9 Mio.
Fahrzeuge neu zugelassen wurden (-23%).

Vor dem Hintergrund dieser schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen konnte die GIF an die
gute Geschaftsentwicklung des Vorjahres anknupfen und ihre Vormachtstellung auf dem Gebiet des
Getriebetests und der Getriebeentwicklung weiter ausbauen. Der Heimatmarkt Deutschland ist nach
wie vor der wichtigste Absatzmarkt fur die GIF, wobei die von GIF sehr friih erschliossenen Wachs-
tumsregionen Asiens an Bedeutung gewinnen. Die Auslandstdchter der GIF in China und Japan sorgen
in zunehmendem MalRe fur einen guten Auftragsbestand und exzellente Reputation in den Markten. Die
GIF geht mit einem Rekordbestand an Auftragen in das neue Jahr.

Quelle: * Statistisches Bundesamt

**\/erband der deutschen Automobilindustrie
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2. Investitionen

Aufgrund der erfolgreichen Geschaftsentwicklung wurden in den Vorjahren erhebliche Investitionsent-
scheidungen sowohl in das Anlagevermogen als auch in das Umlaufvermogen getroffen. Das Ge-
schaftsjahr 2010 war hingegen geprégt durch eine zuriickhaltende Investitionspolitik insbesondere im
Bereich des Sachanlagevermégens und es wurden - abweichend zu den Vorjahren - keine neuen Prif-
standsgebaude errichtet.

Die notwendigen Restarbeiten am Prifstandsgebaude GIF Vi, das im Geschafisjahr 2009 in Betrieb
genommen wurde und 10 Antriebsstrangprifstande far den Test von LKW-Getrieben beinhaltet, wur-
den mit einem Volumen von rund T€ 100 nachaktivert. Kleinere Investitionen erfolgten in das Betriebs-
gebaude der GAT - Gesellschaft fur Antriebstechnik, das seit Ende 2008 an das ehemalige Beteili-

gungsunternehmen vermietet ist.

Um den technischen Vorsprung und die Know-How-Fiihrerschaft in unserem Kerngeschéft Testing zu
halten, erfolgten umfangreiche Modernisierungsmafnahmen an den Prufstéanden der Standorte Alsdorf
und Aachen mit einem Gesamtvolumen von rund € 1 Mio.. Im Laufe des Jahres 2010 wurde ferner die
Software zur Steuerung der Prifstdnde (PDES: Prufstands-Daten-Erfassungs-System) weiter ent-
wickelt und modernisiert. Diese Neuentwicklung wurde zum einen notwendig aufgrund der immer kom-
plexer werdenden Prifungsaufgaben und zum anderen aufgrund einer veranderten Hardwareumge-
bung. Die grundlegend neu geschaffene Programmstruktur erméglicht nun eine kontinuierliche Weiter-
entwicklung des Systems, was den bestehenden Wettbewerbsvorteil sowoh! gegentiber Kunden als
auch gegeniiber dem Wettbewerb weiter absichert. Darlber hinaus erfolgte der Software-Rollout auch

auf die Tochter in Wolfsburg.

im Bereich der Engineeringabteilung unseres Hauses wurden routinemaRig Neuanschaffungen in CAD-
und CAE-Tools vorgenommen, um die kundenseits gewunschte Aktualitét der Programme zu gewahr-
leisten. Ferner wurden routinemafige Ersatzinvestitionen in den Bereichen der Hard- und Software am
Arbeitsplatz (Laptops, PCs) vorgenommen, um die auch flr die Mitarbeitermotivation relevante excel-

lente Ausstattung, auf dem aktuellen Stand zu halten.

Die Expansionspolitik der GIF zeigt sich vor allem im Bereich des Finanzanlagevermogens: Aufgrund
der nachweislich guten Wachstumsperspektiven in Asien hat GIF ihre Beteiligung an der GRC Ltd,,
China aufrecht erhalten, allerdings erstmals ohne weitere Kapitalmafnahmen zu leisten.

Dartber hinaus wurde die Forderungen an die GAT, ein ehemaliges Tochterunternehmen der GIF, wel-
ches seit 2008 an ZF Sachs verkauft ist, signifikant durch Rockzahlung und Umbewertung reduziert.
Hieraus resultiert eine einmalige und auferordentiiche Ergebnisbelastung durch Abschreibungen im Fi-
nanzanlagevermogen in Hohe von 500 T€ im Betrachtungszeitraum.

Da es fur Exporte von Waren und Dienstleistungen nach China bestimmte Handelserleichterungen und
steuerliche Vorteile gibt, sofern diese Uiber Hongkong abgewickelt werden, wurde im Frihjahr 2009 eine
vorhandene Gesellschaft ibernommen und in GIF Limited umfirmiert. Das Stammkapital in Héhe von
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10.000 HK $ wird zu 100% von der GIF Alsdorf gehalten und ist voll einbezahlt. Buchfithrung und Ge-
schéftsbesorgung erfolgen Uber die GRC. Erste Umsatze konnten hier bereits realisiert werden und ins-
besondere strategische Synergie-Effekie mit chinesischen Kunden generiert werden.

Die Markterschliefung und samtliche strategischen Fragestellungen im Rahmen der MarkterschlieRung
Asiens wurden erfolgreich vorgenommen. Eine Uberpriifung der Aktivitaten durch die renommierte Un-
ternehmensberatung Roland Berger im Mai 2011, kurz vor Erteilung des Testats, bestatigt die positiven
Ertrags- und Markterwartungen insbesondere im Bereich Testing, wo GIF zwischenzeitlich von unab-
héngigen Publikationen als Weltmarktfihrer bezeichnet wird.

Die in 2009 in USA gegriindete Tochterfirma GIF North America LLC. zeigte im Berichtszeitraum erste
Marketingaktivitaten und Kundenkontakte, wenngleich noch keine nennenswerte Umsatze in dieser Re-
gion realisiert wurden.

3. Finanzierung / Liquiditat

Abweichend zu den Vorjahren erfolgte in 2010 keine Investition im Immobilienbereich. Anschaffungen
in den Bereichen Prufsténde, Maschinen, Fahrzeuge und EDV Ausstattung wurden aufgrund der giin-
stigeren Rahmenbedingungen und des pay as you earn Effektes Uber mittel und langfristige Leasing-
vertrage finanziert. Im Geschaftsjahr 2010 wurden Leasingraten (financial leasing) in Héhe von rund 1,7
Mio. € gezahlt. In Folge der planmé&Rig erfolgten Riickzahlungen von Leasingvertragen reduzierten sich
die Leasingverbindlichkeiten (Mietkauf) fur den Immobilienbestand um rund 960 T€.

Die Ubernahme der geplanten Anfangsverluste der Beteiligung an GRC (GIF Research Center) und die
der GIF Limited (Hongkong) sowie GIF North America wurden aus dem laufenden Cash Flow der GIF
finanziert. Dartiber hinaus wurden weiter viel versprechende Lizenz- und Vertriebsgeschéfte verhandelt.

Durch die weitere Beschréankung des unechten Pensionsgeschéaftes (UPG) als Finanzierungs-
instrument zur Beschaffung kurzfristiger Fremdmittel (off balance) reduzierte sich der Finnanzierungs-
rahmen je Einzelkunde auf max. 1 Mio. €, was die Aftraktivitdt dieses Instruments deutlich einge-
schrankt hat. Im 4. Quartal des Geschéftsjahres 2010 wurden daher erste Gespréche zur Ablésung des
UPG durch ein echtes Factoring gefthrt. Die Gesprache konnten im ersten Quartal 2011 zum Ab-
schluss gebracht werden und anschlieiend das Factoring erfolgreich in die Prozesse der GIF imple-
mentiert werden.

Durch den schleppenden Zahlungseingang von Kundenforderungen und die riicklaufige Liquiditatsent-
wicklung hat sich die Liquiditatslage der GIF im Laufe des Geschaftsjahres 2010 insgesamt verschlech-
tert. Kontokorrentkredite wurden in verstarktem Male in Anspruch genommen. Im Jahresverlauf wur-
den durch zahlreiche Mafinahmen im Debitorenmanagement sowohl die Aullensténde reduziert als
auch die Transparenz tber die Kundenforderungen verbessert. Im Bereich der Lieferantenverbindlich-
keiten wurde durch ein striktes Kreditorenmanagement die Liquiditatsbelastung genau kontrolliert.

Durch die dargelegten Malnahmen und aufgrund der positiven Geschéaftsentwicklung konnte der Fi-
nanzbedarf - im Unterschied zu den Vorjahren - ohne weitere Kredite oder Aufstockung von Linien ge-
deckt werden. Das Projektgeschéaft im Anlagenbau mit normalen Liquiditatsbedarfen fuhrte im Herbst
2010 zu besonderen Belastungen, die erstmals nicht durch Projektfinanzierungen kompensiert wurden.
Staftdessen wurden in Vereinbarungen mit den Kreditinstituten andere Finanzierungsverpflichtungen
bis Méarz 2011 verschoben und damit eine neue Finanzierungsform gewahlt. Nach Zahlungseingang
des Kunden im Frithjahr 2011 wurde diese neuen Projektfinanzierungen zurickgefthrt und alle ausge-
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setzten Zahlungen wie geplant geleistet.

Ferner wurden durch die 0.g. Maknahmen sowie durch die Implementierung detaillierter Planungs- und
Prognosetools auch auf Geschaftsbereichs oder gar Kundenebene weiter Liquiditatsreserven erschlos-
sen und Gesprache Uber die fristenkongruente Umfinanzierung der von GIF in der Vergangenheit sehr
schnell getilgten Investitionen in Prifstande und Geb&ude initiiert, um den weiteren Wachstumsanfor-
derungen im Bereich Finanzierung gerecht zu werden und Reserven zu schaffen. Dieser Prozess er-
folgt bei Bedienung aller Verbindlichkeiten innerhalb der Zahlungsfristen und unter neuer Verantwort-
lichkeit im neu geschaffenen Bereich Liquiditdtsmanagement.

4. Auftragslage/ Ertragslage

Von der deutlichen Erholung der weltweiten Automobilkonjunktur im Laufe des Jahres 2010 konnte
auch die GIF nachhaltig profitieren. Der Auftragseingang des abgelaufenen Geschéftsjahres verdoppel-
te sich im Vergleich zum Vorjahr auf rund 49 Mio. €. Auch im Vergleich zum Geschaftsjahr 2008 liegt
die Steigerung bei beachtlichen 42%.

Im Vergleich zum Vorjahr reduzierte sich die Gesamtleistung der GIF von 48,3 Mio. € auf 42,4 Mio. €.
In die Gesamtleistung eingeflossen sind aktivierte Eigenleistungen in Héhe von 478 T€, die nachfol-
gend unter Punkt 5. naher erléutert werden. Die Umsatzerlose haben sich auf 36,4 Mio. € reduziert und
konnten noch nicht an den Wert des Rekordjahres 2008 (41,3 Mio. €) anknupfen.

Das Rohergebnis unserer Gesellschaft hat sich im Vergleich zum Vorjahr von 27,2 Mio. € auf 27,4 Mio.
€ gesteigert und liegt damit auf Vorjahresniveau trotz der um 2,2 Mio. € reduzierten Umsatzerldse.

Die Quote der Material und Fremdleistungskosten an der Gesamtleistung hat sich von 43,6% auf
35,3% verbessert, was zum einen auf den verringerten Anteil der Material- und Fremdieistungen bei
den bearbeiteten Projekten und zum anderen auf eine zurlickhaltende Einkaufspolitik zurickzufthren

ist.

Aufgrund der PersonalmaRnahmen und angestrebten Produktivitatssteigerung wurden im Herbst 2010
23 Mitarbeiter aus diversen Bereichen abgebaut. Hieraus resultieren Sonderbelastungen im Bereich
der Rickstellungen in Hohe von 175 T€ sowie operative Sonderleistungen (Abfindungen und Anwalits-
kosten) in Hohe von 93 T€. Insgesamt haben sich mit diesen Personalmaftnahmen die Personalkosten
von 14,8 Mio. € auf 13,4 Mio. € reduziert. Hierbei ist zu berlcksichtigen, dass das Weihnachtsgeld ins-
besondere vor dem Hintergrund der bei GIF erstmals ausgesprochenen Kundigungen fur die Produkti-
vitatsverbesserungen, nur als Sockelbetrag in Héhe von 1000,- € pro Person ausgezahlt wurde.

Zum Bilanzstichtag waren 273 Mitarbeiter bei er GIF beschaftigt. Die Personalkostenquote entwickelte
sich im Wesentlichen resultierend aus der reduzierten Gesamtleistung und den Sondereffekten von
30,6% auf 31,7%.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen mit 5.836 T€ im Wesentlichen aufgrund der einge-
setzten Beratungsunternehmen deutlich tber dem Vorjahresniveau und fuhrten damit zu Sonderbela-
stungen.

Die volljahrige Integration der im Vorjahr fertig gesteliten Geb&ude GIF VIl und GIF VIl sowie Abschrei-
bungen auf selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegenstande fihren zu einem planmagigen
Anstieg im Bereich der Abschreibungen auf 2,6 Mio. €, so dass insgesamt ein Betriebsergebnis von
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5.479 T€ erzielt wurde (Vorjahr: 5.883 T€).
Das Ergebnis der gewshnlichen Geschaftstatigkeit lag demzufolge bei 2.431 T€ (Vorjahr: 3.692 T€).
Im Unterschied zum Vorjahr waren keine auferordentlichen Aufwendungen mehr zu antizipieren.

Die GIF geht mit Optimismus in die Zukunft, da es im laufenden Jahr gelungen ist, den Auftragsein-
gang Uber das Niveau des Rekordjahres 2008 zu steigern. Wahrend in der Sparte Mechatronik die
Nachfrage aus China, Korea und Deutschland weiterhin steigt, sind die Kapazitaten in unserem Kern-
geschaft Testing inzwischen wieder bestens ausgelastet. Die exzellenten Verbindungen in die stark
wachsenden Markte Asiens erlauben weiter einen positiven Ausblick. Lediglich der insbesondere in Asi-
en aktive Geschaftsbereich Engineering (s.0.) kann naturgemaf aufgrund der kurzfristigen Laufzeiten
und des Projektcharakters der Auftragsvolumina noch kein grofles Anschlussprojekt an das Mehr-
jahresprojekt M-500 vorweisen. Hier wurden bereits Vorkehrungen und Planungen vorgenommen, die
etwaige Verluste bei Auftragsiiicken in diesem Bereich einzuschréanken. Die bisher erlangte sehr positi-
ve Reputation im Bereich Getriebetechnik und Getriebeentwicklung sollte hier zu diversen Marktvortei-
len verhelfen und als Basis fur neue Auftragsvolumina dienen.

5. Forschung und Entwicklung

Im abgelaufenen Geschéftsjahr hat GIF einen erheblichen Teil der Jahresleistung dazu verwendet, um
in den Bereichen Forschung und Entwicklung folgende Schwerpunkte zu setzen, wobei aufgrund der
operativen Veranderung im Unternehmen der Schwerpunkt und Abschluss der teilweise schon mehrere
Jahre laufenden bisherigen Projekte und insbesondere das vom Bundesministerium far Forschung und
Technologie mit finanzierten und sehr vielversprechenden Antriebskonzept Axialkolbenmotor (kurz: Ax-
Mot) konzentriert wurde. N&here Informationen zum Entwicklungstand der einzeinen Projekte, die seit
2010 auch vermehrt und noch enger einem Projektcontrolling und Finanzierungsreporting unterliegen,
sind nachfolgend aufgefihrt:

Axialkolbenmotor: Der alternative Motor mit innerer kontinuierlicher Verbrennung wurde in Berechnung
und Konstruktion weiterentwickelt. Das Konzept besticht durch seinen hohen Wirkungsgrad (niedrigen
Kraftstoffverbrauch) und seine Vielstofffahigkeit. Auf dem Prifstand wurde die Erprobung einer neuen
Brennkammer fur diesen Motor vorangebracht. GIF ist es gelungen, fur dieses Forschungsprojekt 6f-
fentliche Férderungsmittel einzuwerben.

Kegel-Ring-Getriebe (KRG): Das kompakte Getriebe zeichnet sich durch kompakte Abmessungen,
gunstige Herstellkosten, sehr guten Wirkungsgrad sowie spontanes Ansprechverhalten aus. Im heuti-
gen Entwicklungsstand ist das KRG als das ideale Automatikgetriebe insbesondere fir das groe Seg-
ment der Kleinwagen, insb. fur den asiatischen Markt, geeignet. Die Entwicklung hat Marktreife erlangt
und wird aktiv durch die Vergabe von Lizenzen vermarktet. Technisch befindet sich das KRG in der
Phase der Vorserienentwicklung. Das favorisierte Konzept zielt auf Kleinfahrzeuge und umfasst einen
integrierten Elektromotor (Hybridantriebsstrang). Unser Partner plant, das KRG bis zum Jahre 2013 in
den Markt einzufthren.

In China hat das KRG den Status ,einer gewlnschten Technologie" und wird aus diesem Grund von
staatlicher Seite gefordert. Diese lediglich fur besondere strategisch wichtigen Technologien seitens der
chinesischen Regierung unter Einbeziehung von weltweiten Fach-Experten definierte Forderung ist ei-
ne Auszeichnung und gleichfalls markenbildende Errungenschaft im Zukunftsmarkt China.
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Die besondere Technologiekompetenz von GIF konnte damit in dem Markt nachgewiesen werden, der
derzeit von allen Fach- und Fuhrungskraften der weltweiten Automobilindustrie favorisiert wird. Dies
hat dazu gefiihrt, dass sich eine Vielzahl von Firmen fur die neue Getriebetechnologie interessieren und
Interesse an strategischen Partnerschaften formulieren, die in unterschriftsreifen Vertragsverhandlun-
gen ihren Niederschlag gefunden haben.

Getriebe Schalt Analyse (GSA): Die in den vergangenen Jahren bei GIF entwickelte GSA wird inzwi-
schen erfolgreich international verkauft, hervorzuheben ist der asiatische Markt, insb. China und Japan,
die mit ihren geringen Leistungsanforderungen und technischen Standards besonders geeignet sind fur
diese Technologie. Die GSA ermdglicht es, Krafte, Wege und Schaltzeiten wéhrend eines Schaltvor-
ganges zu analysieren und besteht aus Hardwarekomponenten, die in der Fahrgastzelle eines Kifz
montiert werden. Mittels der von GIF entwickelten Software werden die entsprechenden Daten erfasst
und anschlieBend graphisch dargestellt. Weiterentwicklungen des Produkts konzentrieren sich auf die
Analysesoftware und die Erweiterung des Anwendungsbereichs auf LKW.

Hydraulische Verstellung: Bei den im Kundenauftrag hergesteliten Prufstdnden kommt der neuent-
wickelten hydraulischen Verstelleinrichtung eine besondere Bedeutung zu. Diese Verstelleinrichtung er-
moglicht einen schnellen und reproduzierbaren Umbau des Prifstandes und verkirzt damit die fur den
Kunden kostenintensiven Stillstandzeiten. Die hydrauliche Verstellung ist mittlerweile weltweit patent-
rechtlich geschitzt.

Neben der kundenfinanzierten Entwicklung betreibt die GIF selbstfinanzierte Entwicklungsprojekte, die
die Neu- oder Weiterentwicklung von speziellen Werkzeugen und Einrichtungen fiir den Getriebever-
such oder die Getriebeentwicklung betreffen. Hier sind zu nennen:

E7) PDES 5. CAN Programmierung
E8) Konditioniersystem fur LKW Getriebe

E9) Testvorschrift fur GSA Il

Neben den Entwicklungsprojekten hat sich die GIF im Jahre 2010 auch mit den folgenden Forschungs-
vorhaben befasst:

F1) KRG fur kleinere Drehmomente (15 Nm, Scooter)
F2) KRG fur gréRere Drehmomente (600 Nm, Verteiler-LKW)

F3) Axialkolbenmotor mit innerer kontinuierlicher Verbrennung, der gegenuber herkémmlichen Ver-
brennungsmotoren deutliche Vorteile im Verbrauch und Abgasemissionen verspricht. Zu diesem Pro-
jekt wurde ein Férderantrag an das BMWi gestellt, der zwischenzeitlich bewilligt und teilweise ausge-
zahit wurde.

F4) Grundlagenforschung am Drehschwingungsdampfer fir Trilokwandler (Automatikgetriebe).

F5) Fur die GIF ist es wichtig, die Getriebe verschiedener Hersteller in Bezug auf GroRe, Gewicht und
Wirkungsgrad usw. zu kennen. Aus diesem Grunde wurden in der GIF entsprechende Vergleichsmes-
sungen durchgefuhrt.
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6. Eigene Mittel

Das Stammkapital liegt unverandert bei 8,8 Mio. €. Insgesamt belauft sich das Eigenkapital der Gesell-
schaft unter Einbeziehung des Gewinnvortrags und des Jahresergebnisses zum Bilanzstichtag 2010
auf 12,2 Mio. €.

Unter Berucksichtigung der mezzaninen Mittel, der Gesellschafterdariehen und der 6ffentlichen Forder-
mittel in den Rechnungsabgrenzungsposten betragt das wirtschaftliche Eigenkapital der GIF 21,0 Mio.
€ (Vorjahr: 19,0 Mio. €), was einer Quote von rd. 35,8% der Bilanzsumme entspricht und damit deutlich
Uber dem vergleichbaren Wert der Branche liegt.

Zu weiteren Informationen Uber die Kapitalstruktur verweist GIF auf die Darstellung in der Bilanz und im
Anhang.

7. Strategische Beteiligungen

Die GIF mbH verfolgt seit Mitte der letzten Dekade aufgrund der Erfolge im Heimatmarkt eine abge-
stimmte Internationalisierungsstrategie. Die Grindungen der vornehmlich fur Vertriebstétigkeiten bis-
lang ohne Gewinnabsicht gegriindeten Tochter in Hong Kong, USA und Japan entwickelten sich erwar-
tungsgeman.

Die grofte und auch mit vergleichbar zur deutschen Historie des Unternehmens getatigten Investitio-
nen erfolgten in den Vorjahren in China in die Tochterunternehmung GRC Ltd. Suzhou, Shanghai. Die
Region Suzhou hat sich in 2010 weiter und sehr erfolgreich als Automobilstandort der westlichen Auto-
mobilkonzerne entwickelt und die frihe Entscheidung zur Geschaftstatigkeit mit eigenen Prifstanden
im eigenen Gebaude und mit eigenem Management als 100%ige Tochter hat sich bewahrt. Die durch
die Finanz- und Wirtschaftskrise ausgeléste Verlangsamung des Wachstums in China konnte durch
exzellente Kundenbeziehungen kompensiert werden. GRC Ltd. Suzhou ist bei allen wesentlichen
Marktteilnehmern, d.h. sowohl den lokalen meist von der chinesischen Regierung geforderten und ge-
schitzten Konzernen sowie den internationalen Automobilkonzernen und deren Zulieferern ein sehr ge-
schatzter und mit hoher fachlicher Kompetenz wahr genommener Markiteiinehmer, welcher sogar als
einziges internationales Unternehmen in einer landesweit ausgestrahlten und vom chinesischen Staat
finanzierten neben dem Erfinder des Automobils, der Mercedes-Benz-Gruppe, genannt wird.

Daruber hinaus ist die chinesische Tochter GRC als Vertriebsbriickenkopf und —kanal insbesondere fur
die Produktbereiche Prifstandsbau und Messwellen sowie fur den Verkauf der in China in den nach-
sten Jahren stark wachsenden Bereichs des Engineerings, d.h. des Entwickelns von Automotive-
Komponenten, besonders zu nennen. Zahlreiche Auftrage, insbesondere die Groflentwicklung des
Doppelkupplungsgetriebes M500, fuhrten sowoh! zu einer Verbesserung der Marken- und Kompetenz-
wahrnehmung der GIF-Gruppe in Asien als auch zu Provisionseinnahmen der GRC Ltd. Und Umsatz/-
Leistungsvolumina der Muttergeselischaft in Alsdorf. Da in China zukinftig nicht nur Fahrzeuge gebaut,
sondern mehr und mehr von chinesischen und westlichen Unternehmen entwickelt werden, ist diese
fruhe Auftragsakquisition und der erfolgreichen technischen Umsetzung als erfolgreiches strategisches
Element besonders hervorzuheben.
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Im Unterschied zu anderen Unternehmen mit Markteintritt in Asien, entschied die GIF mbH sich flr ei-
nen sichereren und langsameren Eintritt und wollte erst die Strukturen und Managementkapazitaten ne-
ben starken Kundenbeziehungen vor Ort aufbauen. Diese Aufbauarbeit ist bis auf eine noch zu imple-
mentierende engere kaufménnische Abstimmungsprozesse abgeschlossen. Das Management der
Tochter im Hinblick auf Planung, Reporting, betriebliche Transparenz sowie Liquiditatssteuerung ist er-
wartungsgemaR noch in den Anfangen, aber aufgrund der grofen Marktpotentiale in China kurzfristig
zu verbessern, um Risiken und Planungssicherheit weiterhin zu gewahrleisten. Darlber hinaus kann
die GIF sehr uiberdurchschnittliche Erfolge im Bereich des in China h&ufig unterschéatzten Personalma-
nagements verbuchen, d.h. die Mitarbeiterfluktuation liegt auf einem vergleichbaren niedrigen Niveau
wie in der Muttergeselischaft.

8. Chancen / Risiken und Ausblick

Die gegenwartige Hochkonjunktur in der Automobilindustrie sowie die besondere Starke der Hauptkun-
den von GIF in strategisch wichtigen Méarkten, haben breiten Optimismus in der Branche sowie inner-
halb der GIF-Gruppe verursacht.

Die exzellente Marktposition im Zukunftsmarkt Asien, die Stellung als Weltmarktfithrer im Bereich
Getriebe-Testing sowie die Kompetenz und Leistungsfahigkeit der vielen GIF-Ingenieure, die auch in
neuen Markten als Know-How-Trager wahrgenommen werden, bieten strategisches Potential.

Die Geschéftsleitung erwartet fur 2011 unter konservativen und von Sicherheit gekennzeichneten Pla-
nungspramissen eine weitere Verbesserung des Ergebnisses, obgleich operative Aufwendungen im
Bereich Finanzierung und Beratung sowie Modernisierungsaufwendungen im Bereich der kaufm. Pro-
zesse auch im Jahr nach dem Berichtszeitraum 2010 das Ergebnis belasten. Aufgrund der bereits be-
stellten Auftragsvolumina im fixkostenintensiven und dennoch aufgrund Prozess- und Kostenoptimie-
rung sehr wirtschaftlichen Bereich Testing ist mit einer Leistungssteigerung in Hohe von mehr als zehn
Prozent bei starkerer Ergebnisverbesserung zu rechnen. Je nach Datum der Schlussrechnung fir das
Mehrjahrsprojekt M500 ist mit einer Verschiebung des groen Projektumsatzes uber den Jahreswech-
sel hinaus zu rechnen, der jedoch keine entscheidende Ergebnisrelevanz mit sich bringt.

Durch neuartige Antriebskonzepten, z.B. hybride Antriebe oder Elektromodelle oder die Elektrifizierung
des Antriebstranges entsteht fur die Engineering Dienstleister die groRe Chance, Marktanteile dazu zu
gewinnen. Auch der politische Druck auf die Fahrzeug Hersteller durch immer schérfer werdende Emis-
sionsgrenzwerte ist ungebremst. Dadurch ergeben sich fur die Engineering Dienstleister im Powertrain
Bereich, wie die GIF, groRe Arbeitsumfange bei der Entwicklung von neuen Antriebsstréngen mit dem
Schwerpunkt der Applikation im Fahrzeug. Die von GIF im Rahmen der Getriebeentwicklung haupt-
s#chlich adressierten Getriebetypen DCT und CVT haben derzeit noch einen untergeordneten Marktan-
teil, weisen jedoch hohe Wachstumserwartungen auf.

Wir gehen davon aus, dass GIF aufgrund ihrer herausragenden Marktstellung mit Gber 120 Prufstan-
den auch in Zukunft an diesen Entwicklungen maRgeblich beteiligt ist, da letztlich jede Neuentwicklung
hinsichtlich ihrer Dauerhaltbarkeit und Funktionalitat tberprift werden muss.

Mit dem besten Auftragseingang in der Firmengeschichte der GIF ist es unserem Hause im laufenden
Jahr gelungen, sich einen entsprechenden Anteil am wachsenden Markt im Powertrain Bereich zu si-
chern, der die Basis fir ein nachhaltiges profitables Wachstum der GIF bildet.
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Die bisherigen Erfolge auf dem Gebiet der Priifstandsverk&ufe zeigen, dass die Strategie zur Vermark-
tung des im Testing gewonnenen Know hows weiter vorangetrieben werden sollte. In Asien und Europa
wird von einem weiteren Anstieg der Umsatze in der Mechatronik Sparte ausgegangen, unter der MaR-
gabe das weitere Anstrengungen zur Verbesserung der Produktqualitat unternommen werden und ein
Vor Ort Services mit geeignheten Partnerunternehmen gewahrleistet ist. Da der Prifstandsbau klassi-
scher Anlagenbau mit unterschiedlichen Zahlungsvereinbarungen mit den Kunden ist, resultiert hier
mitunter ein Liquidititatsrisiko fur GIF. Bisweilen sind die Kunden bereit zu geringen Anzahlungen, aber
leisten die Hauptzahlung (in der Regel 80% der Auftragssumme) erst mit einer ersten Vorabnahme
bzw. bei Lieferbereitschaft. Hierdurch und durch die Projektlaufzeit ergibt sich ein Finanzierungsbedarf
und damit Ausfallrisiko bis zum Zahlungszeitpunkt. Da bei der Versendung der Prifstande dieses Risi-
ko nur noch bei 20% der Auftragssumme abzgl. Restarbeiten liegt und bis zur Vorabnahme oder Ver-
sendung des Prifstands dieser auch fiir andere Kunden oder Zielsetzungen (eigene Nutzung) verwen-
det werden koénnte, tragt GIF dieses Finanzierungsrisiko bislang. Mitunter kénnen die Finanzierungsko-
sten reduziert sowie Finanzierungslinien durch spezielle Projektfinanzierungen seitens der Banken ge-
gen Vorlage der Auftragsdokumente erhdht werden. Sofern die Projekifinanzierungen nicht oder nur
tber teure Kontokorrentkredite finanziert werden kénnen ergibt sich ein Markt-, Regress und Kostenrisi-
ko wegen gestiegener Finanzierungskosten. Die Kalkulation von Finanzierungskosten und Uberwa-
chung der entsprechenden Zahlungsstrome sind als Risikomanagement implementiert.

Im Bereich der Getriebeentwicklung ergibt sich die Chance, aus der guten Reputation, die mit den bis-
herigen Projekten aufgebaut wurde, weitere Auftrdge auf dem asiatischen oder auch europaischen
Markt zu gewinnen. Das GroRprojekt zur Entwickiung eines Doppelkupplungsgetriebes (DCT) fur den
asiatischen Markt hat zu weiteren Akquise Potentialen gefiihrt z.B. fur weitere Komplettentwicklungen
oder als Anfragen fur bestimmte Teilentwicklungen (DCT Software, DCT Steuerung). Mit der hdheren
Komplexitat der Entwicklungsprojekte ist allerdings ein héherer Planungs und Projektmanagementauf-
wand verbunden und es besteht das Risiko, dass die in der Projektsparte von GIF aufgebauten Kapazi-
taten nicht substanziell ausgelastet werden.

For ein in Arbeit befindliches GroRprojekt einer DCT Entwicklung wurde im Berichtsjahr zur verlustfrei-
en Bewertung eine Risikovorsorge von rd. € 0,9 Mio. vorgenommen. Aufgrund der Komplexitat des Pro-
jektes besteht das Risiko, das die zur Abwicklung notwendigen Kosten das geschétzte Volumen ber-
steigen und sollen durch Nachverhandiungen begrenzt werden. Technisch ist dieses Projekt &uferst
erfolgreich auch im Zusammenspiel mit groRen Marktpartnern in den letzten Durchfiihrungsiterationen.
Die sich seit Anfang 2011 ergebenden Herausforderungen aus den Umsetzungen in die Serienphase
wird in Abstimmung mit den Entwicklungspartnern, welche im Doppelkupplungsbereich tiber einen sehr
grol3en Erfahrungsschatz und nachhaltiges Renomee verfligen, umgesetzt. Die Geschaftsleitung und
Beteiligte sind zuversichtlich die notwenigen Arbeiten zum Produktionsstart Ende 2011 abzuschliefen,
wobei hierbei unter Umstanden mit Verzégerungen aufgrund eines noch nicht fertigen Getriebewerkes
des chinesischen Kunden neben normalen technischen Herausforderungen zu rechnen ist.

Die strategischen Vorteile wurden jedoch neuerlich mit Zusatzaufwendungen, auch im Hinblick auf die
Reputation im Zukunftsmarkt China, erkauft.

Grundlegende Risiken bestehen in einer erneuten konjunkturellen Abkithlung aufgrund der latenten Vo-
latilitét der Kapitalmérkte und der Unsicherheit in der Kreditversorgung der Wirtschaft.
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Preissteigerungen auf den Energie und Rohstoffméarkten kénnen kurzfristig zu veranderten Produkti-
onsbedingungen fir die Unternehmen und zu einem verénderten Konsumentenverhalten fihren. Das
zunehmende Geschaft mit Asien birgt fur GIF dariiber hinaus die Gefahr das Wechselkursveranderun-
gen sich nachteilig auf bisherige Absatzmérkte auswirken.

NaturgemaR hat ein Forschungs- und Entwicklungsunternehmen das Entwicklungsrisiko, d.h. dass et-
waige Entwicklungen vom Markt nicht oder nur teilweise oder nur kaufménnisch unzureichend antizi-
piert werden und damit Entwicklungskosten verloren sind.

Daritber hinaus ist mit weiteren Anlaufverlusten der jungen Tochterunternehmen im Ausland zu rech-
nen. Die erfolgreiche Internationalisierung wird, dies bestatige auch die Unternehmensberatung Roland
Berger vor Testatserteilung, wird erwartungsgemaf und wie in vergleichbaren strategischen Invest-
ments anderer Unternehmen ebenfalls antizipiert sowohi operative Unterstiitzung in Form von Ligudi-
tatshilfe sowie Know-How-Unterstitzung erfordern. Sofern weitere technische Investitionen erfolgen,
erfordern diese weitere Finanzierungskonzepte. Sofern die Markt- und Vertriebsaktivititen in Asien sich
strukturell verschiechtern, ist der Bilanzansatz zu Uberpriifen.

Aufgrund der Verénderungen in der Fuhrungsstruktur und der geplanten Nachfolgeregelungen ist mit
Veranderungen in der Geschéftsleitung zu rechnen. Die Ubergabe an nachfolgende Generationen ist
personell vorbereitet und teilweise vertraglich bereits fixiert. Dartber hinaus bedient die GIF mbH sich
aufgrund des starken Wachstums diverser Beratungsunternehmen, um die neuen und schnell zu be-
herrschenden Strukturen erfolgreich in betriebliche Anpassungen zu berfihren. Das Jahresergebnis
2010 ist hierdurch im hohen sechsstelligen Bereich operativ belastet durch den Einsatz der Beratungs-
firma GoetzPartners sowie den hierfiir notwendigen internen Arbeitspakten und Aufwendungen.

Das Engagement konnte zwischenzeitlich wieder reduziert werden und bis auf weiteres werden ledig-
lich projektbezogen Beratungsmandate vergeben. Hierbei ist im besonderen auf den renommierten
Rechtsanwalt Jérg Zumbaum zu verweisen, der sowohl juristische als auch unternehmerische Impulse
in enger Abstimmung mit den wichtigsten Geschaftspartnern mit begleitet mit der Zielsetzung alle be-
trieblich wichtigen Kernfunktionen fur die giobal wachsende Unternehmung GIF mbH im eigenen Hause
sowie moglichst effizient und zeitgeman zu implementieren.

9. Bestandsgefahrdende Tatsachen

Ausstehende Kundenzahlungen haben Mitte 2010 zu einer Anspannung der Liquiditatsiage gefiihrt, die
jedoch inzwischen durch eine verbesserte Geschéftslage und durch ein aktives Liquiditatsmanagement
wieder deutlich verbessert werden konnte. Alle finanzierenden Banken haben eine Aufrechterhaltung
der Linien nach Neuordnung der bis dahin ungleichen Sicherheitenzuordnung im Rahmen eines Pool-
vertrages bis Méarz 2012 zugesagt. Die beteiligten Leasinggesellschaften unterstitzen ebenfalls dieses
Vorgehen.

Es gelingt GIF im Jahresverlauf 2011, freie Liquiditatslinien zwischen € 1,5 bis € 3,0 temporér zu errei-
chen bei fristgerechter Bedienung von Verbindlichkeiten und Verpflichtungen.

Im Oktober/ November 2011 laufen Geb&ude-Leasingvertrage der WFG mit einem maximalen Liquidi-
tatsbedarf von 1,4 Milionen aus. Da diese Geb&ude bereits zu 70% dann abgezahlt sind, wird mit
marktublichen Kreditverhandlungen gerechnet, sofern diese Giberhaupt via Kredit, d.h. nicht aus dem
laufenden Cashflow bedient werden sollen.
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Weiter wird Ende 2012 die Prolongation oder Ablosung der Mezzanine-Finanzierung zur Neuvorhand-
lung anstehen, wobei hier bereits Gesprache mit mehreren Finanziers fur die Ubernahme gefiihrt wer-
den.

Die Prolongation von Krediten einer weiterhin im Wachstum befindlichen Unternehmung entsprechen
einem regelmafigen Geschéftsbetrieb und werden von uns nicht weiterhin als bestandsgefahrdend ein-
gestuft.

10. Nachtragsbericht

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Ende des Geschaftsjahres haben sich nicht ergeben.

Alsdorf, im Mai 2011

GIF
Gesellschaft flir Industrieforschung mbH

Die Geschéftsleitung
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GIF - Gesellschaft fiir Industrieforschung mbH
Alsdorf

BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der GIF - Gesellschaft fur
Industrieforschung mbH fiir das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2010 gepriift.
Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prufung eine Beur-
teilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und Uber den Lagebericht
abzugeben.

Die Abschlussprufung wurde nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgesteliten deutschen Grunds#tze ordnungsmafliger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Profung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und Verstofle,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmaRiger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermbgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prufungshandlungen wurden die Kenntnisse uber die Geschaftstatigkeit und
uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mogli-
che Fehler berucksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfithrung, Jah-
resabschluss und Lagebericht tberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Profung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wardigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend
sichere Grundiage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaniger Buchfihrung ein den tats&chlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
moégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Aachen, den 20. Juni 2011

VIKTORIA TREUHAND GMBH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
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11.3 Geidnderter Konzernabschluss der GIF-Gesellschaft fiir
Industrieforschung mbH zum 31. Dezember 2009 (HGB)
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10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.

GIF - Gesellschaft fiir Industrieforschung mbH
Alsdorf

Anlage 2

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2008

2009
EUR

2008
EUR

Umsatzerldse

Erhdhung oder Verminderung des

Bestands an fertigen und unfertigen

Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Gesamtleistung

Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene
Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen

42.033.829,70

3.463.800,60
3.990.256,33
1.737.175 41

43.334.886,27

8.245.729,68
165.423,48
1.097.771.47

Rohergebnis

Personalaufwand

a) Loéhne und Gehélter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und fir
Unterstitzung

51.225.071,04

52.843.810,90

-8.167.301,28 -11.659.806,49
-7.129.807,62 -8,587.709,56
-15.297.108.90 -20.247.516.05
35.927.962,14 32.596.294,85

-16.111.921,38

Abschreibungen

a) Abschreibungen auf immaterielle
Vermdbgensgegenstédnde des
Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Betriebsergebnis

Ertrage aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Finanzergebnis

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschiftstitigkeit

AuBerordentliche Aufwendungen
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Jahresiiberschuss inkl. Anteile Dritter
Anteile Dritter am Jahresiiberschuss
Jahresiiberschuss /-fehlbetrag
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-15.182.387,37

-3.014.422,28 -2.749.500,43
-19.126.343,67 . -17.931.887.80

-2.930.427,54 -2.860.682,47
-2.939.427,54 .. :2.860.682,47

-7.293.570.59 -7.788.424,78

6.568.620,34 4.015.299,80

60.000,00 0,00

152.143,74 190.855,47

-2.938.475.10 -2.873.090.51

-2.726.331,36 -2.682.235,04

3.842.288,98 1.333.064,76

-492,069,20 0,00

............ -492.069.20 ..............0.00
-1.232.745,16 -896.790,66

-61.143,02 -30.462,15

2,056.331.60 405,811,95

-129.667.85 -715.984,09

1.926.663,75

-310.172.14
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GIF - Gesellschaft flir Industrieforschung mbH

Alsdorf

Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2009

Aligemeine Angaben

Die GIF-Gesellschaft fiirr Industrieforschung mbH bildet nach § 290 ff. HGB als inldndisches Mut-
terunternehmen mit ihren Tochterunternehmen einen Konzern. Der Konzernabschluss der GIF Gesell-
schaft fur Industrieforschung mbH, Alsdorf, wurde fiir das Geschéftsjahr 2009 nach den Vorschriften des
HGB erstmalig am 06. Oktober 2010 aufgestelit. Die Anderung erfolgt, da die durch das Bilanzrechtsmo-
dernisierungsgesetz aktualisierte Fassung des HGB zu einer verbesserten Darstellung der Vermdgens-
Finanz- und Entragslage fihrt.

Die Gliederung der Bilanz entspricht der Gliederung des § 266 HGB.

Fir die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren (§ 275 HGB)
angewendet.

Der Konzernabschluss fur das Geschéftsjahr 2009 wurde unter vorzeitiger Anwendung der gesamten Vor-
schriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) gem. Art. 66 Abs. 3 S. 6 EGHGB aufgestelit.
Eine Anpassung der Vorjahresbetrige aufgrund der geénderten Vorschriften des Bilanzrechtsmodemisie-
rungsgesetz ist entsprechend der gesetzlichen Vorgaben unterblieben.

Ferner ist mit der Umstellung aufgrund des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes eine Durchbrechung
der Darstellungs- und Methodenstetigkeit verbunden. Insbesondere erfolgt bei der erstmaligen Anwen-
dung der aufgrund des BilMoG geéanderten Vorschriften des HGB keine Angabe von Vorjahreszahlen.

Konsolidierungsgrundsétze

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wurden zunéchst unter
Beachtung der jeweiligen nationalen Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften aufgestellt. Sofern sich
daraus wesentliche Abweichungen zu einer Bilanzierung nach dem deutschen Handelsrecht ergaben,
wurden die ausléndischen Abschliisse an das deutsche Handelsrecht angepasst.

Alle konsolidierten Tochtergesellschaften haben als Abschlussstichtag wie die Muttergesellschaft den 31.
Dezember.

Der Konzemabschiuss wurde erstmalig zum 31.12.2009 aufgestellt. Die erstmalige Konsolidierung erfolg-
te zwecks Erstellung der Vorjahresangaben auf den 31.12.2008.

Bei der Kapitalkonsolidierung wurde die Buchwertmethode nach § 301 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 HGB gewéhit.
Mit der Erstkonsolidierung wurden die Beteiligungsbuchwerte der Muttergesellschaft gegen die im Zeit-
punkt der erstmaligen Einbeziehung in den Konzern vorhandenen Eigenkapitalwerte der Tochtergeseli-
schaften aufgerechnet.

Aktive Unterschiedsbetrage aus der Erstkonsolidierung wurden als technische Anlagen und Maschinen
aktiviert und tiber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer linear abgeschrieben.
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Passive Unterschiedsbeirdge wurden erfolgsneutral mit den Gewinnriicklagen verrechnet. Die passiven
Unterschiedsbetrége aus der Erstkonsolidierung resultieren im wesentlichen aus in Vorjahren thesaurier-
ten Gewinnen und aufgelaufenen Kursdifferenzen. Ein gesonderter Ausweis gem. § 301 Abs. 3 HGB ist
daher, zugunsten eines an der Entstehung orientietem Ausweises in den Gewinnriicklagen bzw. den Ei-
genkapitaldifferenzen aus der Wahrungsumrechnung, unterblieben.

Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Umsé&tze, Aufwendungen und Ertrdge zwischen den in den
Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften wurden eliminienrt.

Zwischengewinne aus der konzeminternen Ubertragung von Wirtschaftsgiitern, der Lieferung von Waren
oder Erbringungen von Dienstleistungen wurden ebenfalls eliminiert.

Die Bilanzansétze der ausléndischen Tochterunternehmen wurden mit Ausnahme des Eigenkapitals zum
Stichtagskurs umgerechnet. Die Werte der Gewinn- und Verlustrechnung wurden zum Durchschnittskurs
umgerechnet. Das gezeichnete Kapital sowie die in den Vorjahren dotierten Ricklagen wurden mit dem
historischen Kurs umgerechnet. Daraus resultierende Umrechnungsunterschiede wurden ergebnisneutral
im Eigenkapital ausgewiesen

Konzern-Kapitalflussrechnung
Die Kapitalflussrechnung ist in der Anlage 4 gesondert dargestellt.

In der Kapitalflussrechnung werden die Zahlungsstrome getrennt nach Cashflow aus der laufenden Ge-
schéftstétigkeit, aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit dargestellt. Wechselkurs-, kon-
solidierungskreis- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds werden grundsétzlich eli-
miniert und gesondert ausgewiesen.

Der Finanzmittelfonds umfasst die am Bilanzstichtag ausgewiesenen Fliissigen Mittel. Der Cash-flow aus
der laufenden Geschéftstatigkeit sowie Investitions- und Finanzierungstéatigkeit wurde anhand der indirek-
ten Methode ermittelt. In Ermangelung einer Konzernbilanz auf den 31.12.2007 sind Vorjahresangaben
nicht méglich.

Konzern-Eigenkapitalspiegel
Die Entwicklung des Eigenkapitals ist in der Anlage 5 gesondert dargestelit.

Es stehen bei der Muttergesellschaft keine Betrdge zur Ausschiittung an die Gesellschafter zur Verfi-
gung.
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Konsolidierungskreis

Nach der Methode der Vollkonsolidierung wurden in den Konzernabschluss der GIF-Gesellschaft fiir Indu-
strieforschung mbH die folgenden Tochterunternehmen einbezogen:

Name, Sitz: Eigenkapital zum 31.12.2008 Prozent Jahresergebnis 2008

Calsim Gesellschaft fur
Simulationstechnik mbH,

Alsdorf Euro 437.225,62 86,11 % Euro -5.507,82
Romot GmbH & Co. KG,

Aachen Euro -11.651,75 51,25 % Euro 15.875,70
Wigra GmbH & Co. KG, Alsdorf Euro 94.281,08 100 % Euro 54.209,32
GIF Wolfsburg GmbH & Co. KG,

Wolfsburg Euro 1.118.599,91 356 % (1) Euro 208.264,27
GIF Research Center Co. Ltd.,

Suzhou (China) RMB 34.895.326,92 100 % RMB -677.990,04
GIF Ltd., Hong Kong HKD 10.000,00 100 % HKD -143.350,00

GIF North America LLC,
Alexandria Virginia USD 20.100,00 80 % USD -79.898,17

(1) Die GIF Wolfsburg GmbH & Co. KG, Wolfsburg, wurde aufgrund-‘des beherrschenden Einflusses der
Muttergeselischaft einbezogen.

Folgende Gesellschaften sind nicht in den Konzernabschluss einbezogen:

Name, Sitz: Eigenkapital zum 31.12.2009 Prozent Jahresergebnis 2009

Rohs-Voigt Patentverwer-
tungsgesellschaft mbH, Diiren Euro 237.448,80 50,0 % Euro 118.081,70

Mess- und Priifzentrum Kraft-
ahrzeugtechnik Alsdorf GmbH,
Alsdorf Euro 61.305,80 24,8 % Euro 0,00

GIF-Wolfsburg Beteiligungsge-
sellschaft mbH, Wolfsburg Euro 34.013,56 60 % Euro 944 57

Laser Bearbeitungs- und Beratungs-
zentrum NRW GmbH Euro 477.181,41 (1) 10 % Euro -17.504,41 (1)

(1) Zahlenangaben aus 2008

Die den einbezogenen Unternehmen zuzurechnenden Vermdégensgegenstdnde, Schulden und Rech-
nungsabgrenzungsposten sind in den Konzernabschluss vollstindig aufgenommen worden.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Erliuterungen zur Bilanz

Die Abschilisse der konsolidierten Unternehmen wurden einheitlich nach den bei der Muttergesellschaft
geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatzen aufgestellt.
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Die Aufwendungen fiir die Erweiterung des Geschéaftsbetriebes betreffen Aufwendungen aus dem Ge-
schéftsjahr 2005 in H6he von insgesamt T€ 1.750, die fiir das Geschiftsfeld Kegelringgetriebe aktiviert
wurden. Ab dem Jahre 2006 wurden diese Aufwendungen planm&Rig Uber vier Jahre linear abgeschrie-
ben. Im Rahmen der Umstellung der Rechnungslegung auf die nach BilMoG giiltigen Rechtsvorschriften
sind die aktivierten Eigenieistungen zum 01. Januar 2009 abgegangen. Der daraus resultierende Auf-
wand wurde im ausserordentiichen Ergebnis erfasst.

Die Bewertung der immateriellen Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens und des Sachan-
lagevermdgens erfolgte zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzgl. planméRiger Abschreibungen
nach der betrieblich angesetzten Nutzungsdauer.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter wurden unter Beachtung der steuerlichen Regelungen bilanziert.

Die Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten bilanziert. Sie betreffen die Anteile an der Rohs-Voigt
Patentverwertungsgeselischaft mbH in Diiren, der GIF Wolfsburg GmbH, Aachen, Mess- und Prifzen-
trum Kraftfahrzeugtechnik Alsdorf GmbH in Alsdorf sowie eine Beteiligung an der Laserbearbeitungs- und
Beratungszentrum NRW GmbH in Geilenkirchen.

Im Berichtsjahr wurden selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermégens
in Hohe von T€ 3.638 aktiviert. Der Gesamtbetrag der Forschungs- und Entwicklungskosten des Ge-
schéftsjahres betrégt T€ 6.019. Aufgrund der Aktivierung ergibt sich - nach Berlicksichtigung von latenten
Steuern - zum 31.12.2009 ein ausschiittungsgesperrter Betrag von T€ 2.500.

Die Vorrdte wurden grundsétzlich zu Anschaffungskosten bewertet. Die unfertigen Leistungen sind zu
Herstellungskosten bewertet, welche die Lohn-, Rechner- und Materialkosten sowie die Kosten fir Fremd-
leistungen enthalten.

Die erhaltenen Anzahlungen wurden aktivisch abgesetzt.

Bei den zu Rechnungsbetrdgen bewerteten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurde das all-
gemeine Kreditrisiko durch eine Pauschalwertberichtigung von 1% beriicksichtigt.

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht sind zum Nennwert
bewertet; sie resultieren aus Lieferungen und Leistungen und haben eine Restlaufzeit von weniger als ei-
nem Jahr.,

Die sonstigen Forderungen beinhalten im Wesentlichen Steuerforderungen, Personalforderungen, Forde-
rungen aus Darlehen an Mitarbeiter sowie Forderungen gegen Vertriebspartner.

Die liquiden Mittel sind zu Nennwerten angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, soweit sie
Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um
Disagio, Bearbeitungsgebilhren fur Public-Leasing-Vertrage, Zinsbegrenzungsgebiihren, Aufwendungen
aus Wartungsvertrdgen sowie Sonderleistungen im Rahmen des Leasings von Priifstinden, die iber die
Laufzeiten der jeweiligen Vertrdge erfolgswirksam aufgeldst werden.
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Die Rickstellungen fiir Pensionen wurden nach dem Teilwertverfahren unter Verwendung der Richttafeln
2005 G von Dr. Klaus Heubeck ermittelt. Als handelsrechtlicher Rechnungszins wurde der von der Deut-
schen Bundesbank fiir Dezember 2009 festgestellte Markizinssatz in Héhe von 5,25% verwendet. Der
Gehalts- und Rententrend wurde zum Teil mit 0% und teils mit 6% berlicksichtigt. Hieriiber liegen ent-
sprechende versicherungsmathematische Gutachten vor. Der gutachterlich festgestellte Wert wurde mit
Planvermdgen (246 1l HGB) in Hohe von T€ 238 verrechnet. Die Riickstellung wurde in voller H6he an
die aufgrund der Umstellung der Rechnungslegung durch das BilMoG ge&nderte Bewertung angepasst.

Die sonstigen Riickstellungen wurden im Wesentlichen fur Personalkosten, ausstehende Rechnungen,
Archivierung sowie fir Mitarbeiteranspriiche gebildet. Sie wurden in Hohe des nach verniinftiger kaufma-
nischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt. Langfristige Riickstellungen wurden ent-
sprechend abgezinst.

Verbindlichkeitenspiegel

Gesamtbetrag davon mit einer RLZ
31.12.2009 <1 Jahr > 1< 5 Jahre > 5 Jabre
Darlehen 12.446.038,34 7.970.700,36  3.380.547,86 1.094.790,12
Kontokorrentkredite 8.628.985,70 8.629.985,70 0,00 0,00
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen u. Leistungen 2.776.,928,84 2.776.928,84
Verbindlichkeiten gg.
Unternehmen mit denen
ein Beteiligungsverhéttinis
besteht 215.601,65 215.601,65
Verbindlichkeiten gg.
Geselischaftern 1.831.662,63 1.831.662,63
Sonstige Verbindlichkeiten  14.866.975,60 2.938.331,95 _7.533.548,16 _4.395.095,49
40.767.192,76 22.531.548,50 10.914.096,02 7.321.548,24

Verbindlichkeiten wurden grundséatziich mit inren Erfiillungssbetrdgen bilanziert. Die Verbindlichkeiten ge-
geniiber Kreditinstituten betreffen im Wesentlichen Darlehen der Hausbanken sowie Kurzfristige Konto-
korrentkredite. Besichert sind diese Kredite durch Grundschulden und die Ubereignung von Vermégens-
gegenstidnden des Anlagevermdégens. Daneben bestehen Biirgschaften der Romot GmbH & Co. KG und
Rangriicktritts- und Darlehensbelassungserklarungen hinsichtlich gewdhrter Gesellschafterdarlehen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern bestehen gegeniiber sieben Gesellschaftern der Kon-
zernmutter. Es bestehen Rangriicktritts- und Belassungserkldrungen der Geselischafter gegeniiber vier
Kreditinstituten.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen hauptsdchlich Verbindlichkeiten aus Public-Leasing-Vertrédgen
und abzufithrenden Steuern. Die Verbindlichkeiten aus Steuern betragen € 629.263,29 sowie Verbindlich-
keiten im Rahmen der sozialen Sicherheit € 0,31.

Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen im Wesentlichen ausgezahlte Zuschiisse des Lan-
des NRW, die tiber die Laufzeit der geférderten Objekte erfolgswirksam aufgeldst werden.
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Die passiven latenten Steuern resultieren in H6he von T€ 1.070 aus der Aktivierung selbstgeschaffener
immaterieller Vermdgenswerte und in Hohe von T€ 1 aus der Abzinsung langfristiger Riickstellungen. Der
ausgewiesene Betrag an passiven latenten Steuern erfolgt unter Verrechnung von aktiven latenten Steu-
ern aus Zwischengewinneliminierungen in Hohe von T€ 154 sowie von aktiven latenten Steuern auf Be-
werungsunterschiede in den Pensionsriickstellungen in Hohe von T€ 21. Die Berechnung der latenten
Steuern erfolgte mit einem Steuersatz von 30%.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerltse gliedern sich wie folgt auf:

Sparten TE
Mechatronic 7.712
Priifstand 18.283
Entwicklungsprojekte 9.398
Sonstige 5.640
42.033
geographisch TE
Europa 29.358
Asien 12.059
Amerika 616
42.033

Im Berichtsjahr wurden in den Zinsaufwendungen Aufwendungen aus der Aufzinsung von Rilckstellungen
in H6he von T€ 15 erfasst.

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von T€ 1
enthalten. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen in H6he von T€ 41 auf Aufwendungen aus
der Wahrungsumrechnung.

Die ausserordentlichen Aufwendungen entfallen in voller Héhe auf Aufwendungen aus der Umstellung
der Rechnungslegung auf die gemaR BilMoG geanderte Fassung des HGB. Sie resultieren in H6he von
T€ 438 aus der erfolgswirksamen Ausbuchung der aktivierten Aufwendungen fiir Ingangsetzung und im
Ubrigen auf Aufwendungen aus der vollstandigen Anpassung der Pensionsriickstellung an die neuen Be-
wertungsgrundsatze.

Der Steueraufwand entféllt in H6he von T€ 1.086 auf latente Steuern.

Haftungsverhiltnisse und sonstige Verpflichtungen

Das Mutterunternehmen haftet fir das Forderungsausfallrisiko der im Rahmen eines unechten Pensions-
geschéfts verdullerten -Forderung gegen Automobil Zulieferer mit hoher Bonitédt in H6he von T € 4.000.
Mit einer Inanspruchnahme wird nicht gerechnet, da die zum 31.12.2009 hingegebenen Forderungen voll-
sténdig beglichen waren.
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Daneben bestehen sonstige Verpflichtungen gem. § 285 Nr. 3 HGB aus Leasing- oder Mietvertrégen in

folgender Hohe:

Gesamtbetrag T€ < 1 Jahr > 1< 5 Jahre > b Jahre
7.883 1.840 6.017 26
Sonstige Angaben

Das im Berichtsjahr als Aufwand erfasste Honorar betrug fiir:

die Abschlusspriifung €
sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen €
Steuerberatungsleistungen €
sonstige Leistungen €

34.000,00

0,00
12.367,50
15.000,00

Nicht zu marktiiblichen Bedingungen zustande gekommene Geschéfte mit nahe stehenden Unternehmen

und Personen haben nicht statigefunden.

Im Berichtsjahr waren durchschnittlich nachfolgende Arbeitnehmer im Konzern beschiftigt:

Vollzeitbeschéftigte: 378
Teilzeitbeschéftigte: 15
Geschéftsfithrer: 9
Geringverdiener: 37
Auszubildende: _9

448
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Im Berichtsjahr waren im Mutterunternehmen folgende Geschifisfithrer bestellt:
Dr.-Ing. Ulrich Rohs, Diiren

Dr.-Ing. Dieter Voigt, Aachen

Dipl.-Ing. Rolf Laufs, KéIn

Dr. Jan Schlipf, Aachen

Dipl.-Ing. Wolfgang Schmitz, Ubach-Palenberg

Die Beziige der Geschéftsfiihrer betrugen im Geschéftsjahr T€ 1.161.

Alsdorf, den 15. November 2010

Dr.-Ing. Ulrich Rohs

Dr.-Ing. Dieter Voigt

Dipl.-Ing. Rolf Laufs

Dr. Jan Schlipf

Dipl.-ing. Wolfgang Schmitz
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GIF - Gesellschaft fliir Industrieforschung mbH

Alsdorf

Konzern-Kapitalflussrechnung fur das Geschéftsjahr 2009

Antage 4

In TEUR 2009
Konzernjahresergebnis (EBIT) 5.946
Abschreibungen auf Vermdgenswerte des Anlagevermogens 2.939
Verénderung der Rickstellungen 492
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrége -96
Ergebnis aus dem Abgang von Vermdgenswerten des Anlagevermbgens -125
Veriinderung des Working Capital 9.156
Veranderung der Vermdgenswerte, die nicht der Investitions- und Finan-

zierungstatigkeit zuzuordnen sind 2859
Versnderung der Verbindlichkeiten sowie anderer Passiva, die nicht der

Investitions- und Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 2.047
Cashflow vor Ertragsteuern und Zinsen 4.260
Erhaltene und gezahlte Ertragsteuern -1.233
Erhaltene und gezahlte Zinsen -2.786
Cashflow aus laufender Geschéftstitigkeit 231
Einzahlungen aus Abgéngen von Sachanlagen (einschlieBlich Rendite-

immobilien) 370
Investitionen in Sachaniagen -3.345
Investitionen in Immaterielle Vermdgenswerte 4147
Abgange aus der BilMoG Anpassung 438
Investitionen in Finanzanlagen -130
Mittelzufluss aus dem Abgang von konsolidierlen Unternehmen 0
Cashflow aus der Investitionstétigkelt -6.814
Veranderung der Anteile Dritter -674
Versnderung Bankverbindlichkeiten 5.606
Veranderung Finanzsaldo mit verbundenen Unternehmen 31
Veranderung sonstiger Finanzforderungen und -schulden 0
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit 4.963
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -1.620
Wechselkurs, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte Anderungen

des Finanzmittelfonds 591
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.512
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 483
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Anlage 6

Konzernlagebericht 2009 der GIF Gruppe Seite 1

Lagebericht zur Konzernbilanz

1. Ubersicht iiber den Konzern

Der GIF-Konzern ist als international ausgerichteter Engineering-Dienstleister vornehmlich fur die
Automobilindustrie mit Schwerpunkt in den Bereichen Getriebe- und Antriebsentwicklung und —
Prufung tatig. Der regionale Fokus liegt dabei auf Deutschland, Europa und Asien (Korea, Japan und
China).

Die Muttergesellschaft GIF mbH mit Sitz in Alsdorf halt Anteile an 7 Unternehmen, hiervon sind 4 in
Deutschland ansassig und jeweils ein Unternehmen in China, Hong Kong und USA. Es existieren 3
weitere Beteiligungen alle mit Sitz in Deutschland. Einen Uberblick tber die Beteiligungsstrukiur der
GIF Gruppe zeigt die folgende Ubersicht

GIF - Gesellschaft fiir iIndustrieforschung mbH
Stammbkapital TEUR 8.800
Geschaftsfithrung: Rohs, Voigt, Laufs, Schmitz, Schlipf

ROMOT GmbH & Co. KG

Gesellschafter:

Stollenwerk

s Geselischafer:
Stammkapital TEUR 255 GIF - - 10,00 % Kommanditkapital TEUR 1.200 GIF 51,25 %
Geschaftsfuhrung: Berners %3 L H Geschéaftsfuhrung Rohs, Voigt, Laufs Familie Rohs 33,33 %
Ubrige Gesell- sl
schafter a0.00 % Familie Voigt 7.50 %
i Sonstige 7.92 %
WIGRA GrmbH & Co. KG GIF Reserch Center (Suzhou) Co. Ltd.
Kommanditkapital TEUR 25 Gesellschafter: Kapital TEUR 5.800
Geschafisfihrung: Rohs, Voigt, Laufs | GIF 100,00 % Geschaftsfuhrung Plewnia, Fu, Jin Gesellschafter.
GIF 100,00 %
RVP Rohs-Voigt Patentverwertungs- Gesellschafter:
el G 000 % gglafr:'\hﬁaiirpa?lerUR 250 g?:a"maﬂen 86,11 %
ét:g:él;a;g:gg?/légm ¢ ZE:Seclie (G, 50,00 %6 Geschéftsfuhrung: Markant, Furlkréger | Dr. Rohs 9,72 %
’ : Dr. Voigt 447 %

GIF North America Ltd.

Gesellschafter;

GIF - Wolfsburg GmbH & Co, KG

Gesellschafter;

Stammkapital TUS-$ 100 GIF 80.00 % Kommanditkapital TEUR 200 GIF 35,58 %
Geschéftsfuhrung: Peter Hartmann Hartmann 20'00 o Geschaftsfahrung: Rohs, Voigt, Familie Rohs 18,72 %
Rohs y von Dahlen Familie Voigl 6,24 %
Sonstige 36,46 %
PZ GmbH
GIF Ltd. (Hong Kong) : b : Gesellschafter:
Stammkapital THK-$ 10 gﬁfe"s‘:haﬂe“ S S‘am:‘..f'?'f:' TEL_J,E 23( i GIF 24,80 %
Geschéftsfuhrung: Plewnia f Geschaftsfu rungbzgﬂr:nger, drei weilere Gesellschafler
Offentliche Hand

Die GIF verfolgt zur ErschlieRung des Marktes eine Drei-Saulen-Strategie mit den Sparten Prufstand
(Testing), Mechatronik und Entwicklung.

In der Sparte Prifstand (Testing) werden auf Gber 120 Prifstanden im Konzern Funktions- und Dauer-
laufuntersuchungen durchgefuhrt an Getrieben, Getriebekomponenten, an kompletten Antriebsstran-
gen und Gesamtfahrzeugen. Weitere Schwerpunkte bestehen in Benchmark-Untersuchungen sowie
Akustik- und Schwingungsuntersuchungen.
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Die Mechatronik-Sparte entwickelt und produziert Mess- und Testsysteme, die groRtenteils Anwen-
dung in der Testphase von Getrieben, Motoren und Fahrzeugen finden. Produkte sind Drehmoment-
messwellen, Schaltroboter, Kupplungsbetatigungseinrichtungen bis hin zu schlusselfertigen Prifstan-
den im Kundenauftrag. Die angebotenen Losungen sind teilweise patentiert und in den wichtigsten
Markten geschitzt.

In der Entwicklungs-Sparte sind Projekte im Kundenauftrag und Eigenentwicklungen zu unterschei-
den. Kundenprojekte weisen eine groe Bandbreite auf. Von der Konstruktion eines Getrieben und
Getriebekomponenten, Uber die Funktions- und Steuerungsentwicklung bis hin zur serienreifen Ent-
wicklung eines Komplettgetriebes. Markantes Beispiel ist die Entwicklung eines Doppelkupplungsge-
triebes fur den chinesischen Markt in Zusammenarbeit mit einem renommierten Partner aus der Au-
tomobilindustrie. Weitere Schwerpunkte im Rahmen der Entwicklung sind die Kalibrierung von Getrie-
ben und Integration in das jeweilige Fahrzeug. Im Rahmen der Eigenentwicklungen leistet die GIF
Konzeptarbeit an Getrieben und Motoren, die im Falle des Kegelringgetriebes (KRG) bereits auf dem
Sprung in die Grof3serienfertigung stehen.

Die Einzelgesellschaften der GIF Gruppe sind im Folgenden beschrieben:

o Die GIF mbH wurde im Jahr 1986 gegrundet und ubernimmt die AuRerdarstellung aller Aktivi-
taten gegenlber den Automobilkunden

Die ROMOT GmbH & Co. KG wurde ebenfalls im Jahr 1986 gegrundet und fuhrt Forschungen und
Entwicklungsauftrage zur Gewinnung neuer technischer Erkenntnisse durch. Nahezu ausschliefdlicher

Kunde ist die GIF mbH

o Die GIF Wolfsburg GmbH und Co. KG wurde im Jahre 1999 gegrundet und fuhrt im Wesentti-
chen Dauerlauf- und Funktionsversuche fur die Volkswagengruppe am Standort Wolfsburg
durch.

o Die CALSIM Gesellschaft fur Simulationstechnik mbH wurde im Jahr 1987 gegrindet und be-
schaftigt sich mit der Entwicklung und Vermarktung von Simulationstechnik fur Fahrzeugab-
gasanlagen und fuhrt mittels dieser Versuche fur die Automobilindustrie und deren Zulieferer
durch.

o Die Wigra GmbH & Co. KG wurde im Jahr 1985 gegrindet und in 2002 Mitglied der GIF
Gruppe. Die Gesellschaft bundelt die Aktivitaten der GIF in der Zerspanungstechnik und fertigt
mechanische Einzelteile sowie Kleinserien. Kunden sind die GIF sowie externe Kunden.

o Die MPZ — MeR- und Prufzentrum Kraftfahrzeugtechnik Alsdorf GmbH wurde 1996 gegrundet
und betreibt Priifstande fur die Prufung von Automobilen. Kunden sind die GIF sowie die FEV
Motorentechnik GmbH.

o Die RVP - Rohs-Voigt-Patentverwertungsgesellschaft mbH wurde im Jahr 1996 gegrundet.
Die Gesellschaft halt die Patente fir den Mechanischen Torsionsdampfer MTD, der von der
GAT - Gesellschaft fir Antriebstechnik mbH in Alsdorf fur Automobilkunden produziert wird.

o Die GRC - GIF Research Center (Suzhou) Co. Ltd. wurde als erste Auslandsgesellschaft im
Jahre 1996 als Wholly Foreign Owned Enterprise in der N&he von Shanghai gegrundet. Die
Gesellschaft betreibt ein Forschungs- und Entwicklungszentrum und Ubernimmt den Vertrieb
aller Leistungen der GIF Gruppe speziell fur chinesische Kunden.

o Die GIF Ltd. Hongkong wurde im Jahr 2009 gegrundet und dient als zentral-asiatischer
Standort in der wichtigen Banken — und Handelsmetropole Hongkong.
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o Die GIF North America Ltd. wurde im Jahr 2009 gegriindet und dient als Vertriebsstandort flr
die amerikanische Automobilindustrie sowie als Kommunikationskanal zu amerikanischen Be-
hoérden in Washington.

o Die GIF ist an der LBBZ — Laser Bearbeitungs- und Beratungszentrum NRW GmbH beteiligt,
die sich insbesondere Metallbearbeitungen mittels moderner Laserfertigungstechnik am Markt

platziert.

2. Geschifts- und Rahmenbedingungen
2.1 Entwicklung von Gesamtwirtschaft und Automobilbranche

Das Jahr 2009 war nach dem Zusammenbruch von Lehman Brothers in den USA durch die weltweite
Finanz- und Wirtschaftskrise sowie einer Bankenkrise geprégt. Die Verwerfungen in der Finanzwelt
stérten das Verbrauchervertrauen nachhaltig, was nach Angaben von DB Research einen Rlckgang
des weltweiten Bruttosozialproduktes in 2009 gegeniiber 2008 um ca. 4 Billionen US$ zur Folge hatte.
Die Reaktion der Regierungen war die Schaffung von ,Rettungsschirmen" zur Stutzung der Finanzin-
stitute in bisher einmaliger Hohe, von denen nach Angaben der EU Kommission zwischen Oktober
2008 und Marz 2010 Garantien in Hohe von 994 Milliarden € gezogen wurden. Viele Industrienationen
schufen Programme zur Ankurbelung der Konjunktur und zur Starkung des Verbraucherkonsums,
insgesamt in einer Hohe von ca. 2 Billionen US$ (DB Research).

Vor diesem Hintergrund erlebte die deutsche Wirtschaft im Jahr 2009 die starkste Rezession in der
Nachkriegsgeschichte. Preisbereinigt sank nach Berechnung des Statistischen Bundesamtes das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) um ca. 5%, nachdem im Vorjahr noch ein leichter Anstieg um 1,3% zu
verzeichnen war. Die Wirtschaft ist hauptsachlich im ersten Halbjahr 2009 eingebrochen und hat sich
in der zweiten Jahreshalfte auf niedrigem Niveau stabilisiert.

Die Exporte von Waren und Dienstleistungen sind in 2009 im Vergleich zum Vorjahr regelrecht ein-
gebrochen (-14,7%) und die Unternehmen im Inland investierten rund 20% weniger in ihre Ausrlstun-
gen als in 2008. Gestutzt wurde die deutsche Wirtschaft in 2009 vor allem durch die Ausgaben des
Staates (+2,7%) und den privaten Konsum im Inland, der nach Angabe des Statistischen Bundesam-
tes um 0,4% zunahm. Hier spielte vor allem die Abwrackpramie eine besondere Rolle, da fur den Kauf
von neuen und gebrauchten Kraftfahrzeugen ca. 20% mehr als im Vorjahr ausgegeben wurde. Ohne
die Kaufe von Pkw hatte sich der private Konsum um 0,5% vermindert.

Die weltweite Produktion von Kraftfahrzeugen (PKW, leichte Trucks, Nutzfahrzeuge) ist aufgrund der
schwierigen globalen Rahmenbedingungen deutlich zurickgegangen. Nach Angabe des Verbandes
der Automobilindustrie wurden im Jahr 2009 nur rund 60 Mio. Fahrzeuge hergestellt, was einen Ruck-
gang um 13,2% bedeutet.

Mit einem Ruckgang von 6,2 Mio. auf 5,2 Mio. Fahrzeuge lag die Abschwachung in Deutschiand auf
dem Niveau des Weltmarktes. Die Bundesregierung lobte eine ,Abwrackpramie” aus, die mit einen
Pramie von 2500 € den Kauf eines Neuwagens bei gleichzeitiger Abmeldung eines mindestens 10
Jahre alten PKW subventionierte. Dies fuhrte zu einem wahren Boom bei den Verkaufzahlen von klei-
nen PKW der Volumenhersteller, von denen die Premiumhersteller BMW und insbesondere der fur die
GIF Gruppe wichtige Hersteller Daimler nicht partizipieren konnten. Deren Marktsituation war gepragt
durch deutliche Zuriickhaltung der dominanten Firmenkunden und eine drastische Einschrankungen
der investiven und operativen Ausgaben. Dagegen konnte sich der VW Konzern in diesem Umfeld
sehr gut behaupten und seinen Absatz sogar erhéhen.
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Wahrend in nahezu allen Landern in 2009 weniger Fahrzeuge hergestellt wurden, erlebte China einen
regelrechten Boom. Die Zentralregierung kurbelte gezielt den Konsum insbesondere in der Automobil-
branche an und steigerte so die Herstellung von Kraftfahrzeugen auf 13,8 Mio. Fahrzeuge um 48%
gegenliber dem bereits starken Vorjahr 2008.

In Japan sank die Automobilproduktion im Jahr 2009 um 10,9% verglichen mit 2008. Der Absatz nach
USA fiel 2008 und 2009 um mehr als 30%. Zusatzlich wurden die japanischen Exporte durch den star-
ken Yen belastet, der im Jahresverlauf rund 10% gegenuber dem Dollar an Wert gewann. Dement-
sprechend war 2009 ein sehr schlechtes Jahr fur die japanische Automobilindustrie.

Die Fahrzeugproduktion der koreanischen Hersteller sank in 2009 gegeniber 2008 um 8,2%, haupt-
sachlich durch die Nachfrage im fur Korea wichtigen Exportmarkt USA.

In den USA hatte die Krise den grofiten Einfluss auf die Automobilbranche. Der Absatz 2009 von PKW
und leichten Nutzfahrzeugen brach um 42,1% ein. Die Firmen GM und Chrysler gingen in die Insol-
venz nach Chapter 11 und wurden vom Staat mit Milliardenbetragen gestitzt bzw. teilweise verstaat-
licht. Nach beispiellosen Restrukturierungen mit der SchlieBung von Produktionsstandorten und der
Entlassung von Mitarbeitern wird GM im Jahre 2010 Uber einen Borsengang die staatliche Anteils-
mehrheit ablosen, wahrend Chrysler vom Fiatkonzern aufgekauft wurde. Nur Ford - vom Produktport-
folio mehr auf kleine und verbrauchsguinstige Fahrzeuge ausgerichtet — bewaltigte die Automobilkrise
aus eigener Kraft.

2.2 Beschreibung des Branchenumfelds

Die GIF mit ihren Tochterfirmen ist der weltweit grofite Engineering Dienstleister fur Automobilgetrie-
be. Sie arbeitet fur die meisten der groRen weltweiten Fahrzeug- und LKW-Hersteller (wie z.B. Daim-
ler, VW oder SAIC), Systemlieferanten (wie z.B. BorgWarner) und Getriebespezialisten (wie z.B. Ge-
trag oder ZF).

Der internationale Automobilmarkt ist gepragt durch eine zunehmende Konzentration der Konzerne
wie die Ubernahmen von Porsche durch VW. Immer mehr verschiedene Marken werden unter einem
,Dach* vereint. Ferner ist seit mehreren Jahren ein zunehmend scharfer Wettbewerb um immer kurze-
re Produktentwicklungszeiten und neue Nischenprodukte ausgebrochen, um den Kunden aktuelle und
individuelle Modelle anbieten zu kénnen. Dies fuhrt dazu, dass die Hersteller immer mehr und gréere
Arbeitspakete an ihre Zulieferer outsourcen, was zu einer Konzentration der Teilelieferanten und Ent-
wicklungsdienstleister fuhrt, da die grofsen Verantwortungsumfénge nur von entsprechend kompetent
und finanziell stark aufgesteliten Partnern bewaltigt werden kénnen.

Von deutschen Zulieferern wird erwartet, dass sie den Herstellern ins Ausland folgen und vor Ort die
gleiche Leistung erbringen wie im Heimatmarkt (Qualitat, Schnelligkeit, Flexibilitat). Die OEMs geben
ihren Kostendruck an die Zulieferer und Entwicklungsdienstleister weiter, sodass Kostensteigerungen
bei Personal, Energie, Rohstoffen etc. nicht in vollem Umfang von den Zulieferern aufgefangen wer-
den kénnen. Die anhaltende Verlagerung von Entwicklungsaufgaben an Zulieferer bedeutet, dass die
Zulieferer einen immer grokeren Anteil am Marktrisiko tragen, was auch die Liquiditat entsprechend
belastet. Auf der anderen Seite bietet die Verlagerung der Wertschopfung auf die Zulieferer aber auch
Wachstumschancen fur die GIF. Mit Innovationen und technologischem Vorsprung ist es méoglich, dem
Kostendruck zu begegnen. Die grofiten Wachstumschancen bestehen derzeit fur Engineering-
Dienstleister, die in den Segmenten Motoren- und Antriebsstrangentwicklung oder Elektronik tatig
sind. Fur den Bereich Motorenentwicklung wird nach einer Studie von Oliver Wyman im Jahre 2009
ein durchschnittliches Wachstum im Zeitraum 2008 bis 2014 von rund 7% prognostiziert, fur den An-
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triebsstrang von rund 5%. Aus Sicht der GIF bedienen erfolgreiche Entwicklungsdienstleister daher die
folgenden Trends:

Weltweit besteht durch Gesetzgebung und Kundenerwartung ein starker Trend zur Reduktion von
Kraftstoffverbrauch und Emissionen. Die GIF folgt diesem Trend und ist auf dem Gebiet der For-
schung und Entwicklung von neuen Antriebstechnologien wie der Entwicklung von Doppelkupplungs-
getrieben, CVTs tatig. Die GIF entwickelt unter Mithilfe namhafter OEMSs einen Axialkolbenmotor, der
durch einen kontinuierlichen Verbrennungsprozess, seinen hohen Wirkungsgrad (niedriger Kraftstoff-
verbrauch) und seine Vielstofffahigkeit gekennzeichnet ist. Erste Forschungsergebnisse zeigen ein
Verbesserungspotenzial fur den Wirkungsgrad um bis zu 30% im Vergleich zu konventionellen
Verbrennungsmotoren. Die Neuentwicklung ist auf groRes Interesse bei privaten Kapitalgebern und
sffentlichen Institutionen - hier insbesondere mit Blick auf die positiven Umwelteffekte - gestollen. Im
Jahr 2009 trat die GIF dem Elektro-Fahrzeug Projekt ,Street Scooter" der RWTH Aachen als Indust-
riepartner bei, um die Kompetenz auf diesem Gebiet zu erweitern und Zugang zu neuen Firmennetz-
werken zu erhalten.

2.3 Beschreibung der Wettbewerbssituation

Die Engineering-Dienstleister besetzen eine breite Angebotspalette, die von einer Gesamtfahrzeug-
kompetenz bis zu hochspezialisierten Nischenanbietern reicht. 12 Automobilherstellern (Konzerne > 1
Million Fahrzeuge p.a.) stehen nach Angabe der Studie von Oliver Wyman 150 Engineering-
Dienstleister (> 20 Mio. € Umsatz) gegenuber und 4000 Automobilzulieferer (> 20 Mio. € Umsatz).
Quelle: Studie New Automotive Deal, Oliver Wyman und Verband der Automobilindustrie VDA. Unter
den Engineering Firmen belegt die GIF umsatzmaRig Uber alle Sparten einen Platz unter den Top 30,
wahrend sie in der Getriebetechnik eine der fihrenden ist. Im Gegensatz zu den Dienstleistern auf
dem Gebiet der Motortechnik, wo ein Uberangebot einen harten Verdrangungswettbewerb ausgeltst
hat, ist bei der Getriebetechnik ein recht tbersichtliches Konkurrenzumfeld anzutreffen. Die Firmen
APL, AVL, FEV, Hofer und Ricardo beschéftigen sich als Engineering Dienstleister ernstzunehmend
mit dem Thema Getriebe. Bei der Bewertung der einzelnen Firmen im Wettbewerbsfeld haben diejeni-
gen einen Vorteil, die eine umfassende Kompetenz von der Konzeptentwicklung tber Konstruktion,
Prototypenfertigung, Versuch und Projektmanagement anbieten konnen. Hierbei sind Hofer und FEV
auf die hinteren Platze verwiesen, da sie keinen Komplettservice anbieten kénnen. Ricardo hat trotz
einiger guter Referenzprojekte wegen mehrfacher Restrukturierung und Kapazitatsabbau einen
schweren Stand und kann auf der Getriebeversuchsseite nicht mithalten.

AVL und FEV kommen aus der Motorbranche und haben auf dem Gebiet der Getriebeentwicklung
und -versuches bei weitem nicht die Kapazitaten der GIF.

Das Wettbewerberfeld fur die drei Sparten ist wie folgt zu beschreiben:

Testing : Die Firmen AVL, FEV, APL sowie Ricardo bieten Prifstandskapazitaten zur Anmietung fur
Automobilkunden an. Die vorhandenen Kapazitaten im Getriebebereich entsprechen jedoch max. 20%
der tiber 120 Prufsténde der GIF, so dass diese hier klar eine dominante Position im Wettbewerbsum-
feld innehat.

Engineering : Hier sind die Wettbewerber AVL, Ricardo und Hofer Powertrain sowie als Newcomer mit
bisher maRigem Markterfolg die FEV. Seit der Grindung dieses Businessbereich hat die GIF insbe-
sondere in Asien eine gute Marktpositionierung erzielt und ist seit dem Start der KRG und DCT Ent-
wicklungsprojekte weithin als kompetenter Entwicklungspartner etabliert.
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Mechatronik: Im Prufstandsverkauf tritt die GIF gegen AVL, Renk, Horiba und Maidensha an. Hier ist
im Jahre 2009 und 2010 das Geschaft im Wesentlichen in Asien vergeben worden, wobei die GIF
zahlenmaRig die meisten Projekte gewinnen konnte. Bei der Drehmomentmesstechnik steht die GIF
hauptsachlich gegen HBM an und ist umsatzmafig als Zweiter positioniert.

Im Bereich Forschung hat sich die GIF uber ihre Projekte Kegelringgetriebe und Torsionsschwin-
gungsdampfer eine vom Wettbewerb nicht erreichte Position erarbeitet. Auf die Chancen dieser Pro-
jekte wird an spaterer Stelle noch genauer eingegangen.

2.4 Geschiftsverlauf der GIF Gruppe

Die GIF Gruppe hatte in 2009 einen Umsatzriickgang von 3% gegenuber 2008 zu verzeichnen. Die
hieraus resultierenden Kapazitaten wurden in der GIF genutzt, neue erfolgswirksame Entwicklungen
voranzutreiben, um fur die Zukunft besser geristet und breiter aufgestellt zu sein, wie im folgenden
noch naher erlautert wird.

In 2010 erfolge eine schnellere Erholung der Umséatze als im pessimistischen und auch im optimisti-
schen Prognoseszenario von Oliver Wyman vorausgesagt (siehe Grafik).

Umsatzprognose Automobilzulieferer
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3. Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

3.1 Ertragslage

Die Umsatzerlése in der GIF Gruppe reduzierten sich um 3% von T€ 43.335 in 2008 auf T€ 42.034 in
2009. Die Betriebsleistung insgesamt verminderte sich um 4% von T€ 51.746 auf T€ 49.488.

Die geringere Bestandsveranderung im Vorjahresvergleich wurde durch den Anstieg der aktivierten
Eigenleistungen weitestgehend kompensiert.

Die Materialaufwendungen in Héhe von 30,9% in 2008 der Gesamtleistung haben sich Uberproportio-
nal zum Umsatz um 24% nominal gegenuiber dem Vorjahr verringert, wahrend der Personalaufwand
sich durch die im Rahmen der 2008 begonnenen Kapazitatserweiterungen im Bereich Testing um 7%
nominal erhdhten, was einer Quote von 38,6% (34,7% in 2008) entspricht. Die Abschreibungsquote
erhéhte sich durch Investitionen und die rucklaufige Gesamtleistung von 5,5% in 2008 auf 5,9% in

2009.

Die ubrigen Betriebsaufwendungen bewegten sich quotal zur Betriebsleistung auf dem Niveau des
Vorjahres.
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Das Betriebsergebnis ist in 2009 mit T€ 6.508 positiv und entspricht 13,1% der Gesamtleistung ge-
geniber einer Vorjahresquote von 7,7%. Das Finanz und Beteiligungsergebnis ist mit T€ 2.726 nega-
tiv und bewegt sich auf Vorjahresniveau.

3.2 Finanz- und Vermdgenslage

Das wirtschaftliche Eigenkapital betragt in 2009 T€ 17.020. Dies entspricht einer wirtschaftiichen Ei-
genkapitalquote von aktuellen 28,4 %.

Im Anlagevermogen zeigt sich eine Zunahme von T€ 3.775, davon entfallen T€ 3.570 auf aktivierte
Entwicklungskosten. Ferner ist auf der Aktiva eine Zunahme des Vorratsbestands, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie der sonstigen Vermégensgegenstande und Rechnungsab-
grenzungsposten um T€ 2.859 zu verzeichnen.

Auf der Passivseite ist im Wesentlichen eine Zunahme der Finanzierung durch Kreditinstitute um
T€ 5.604 zu verzeichnen, ausgeldst durch den Liquiditatsverlust des Jahres 2009, der uberwiegend
aus den Kontokorrenten finanziert werden musste. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen haben um T€ 2.479 abgenommen.

Die Cashflowbetrachtung fur 2009 zeigt einen positiven Cashflow von T€ 9.156, der sich wie folgt
ergibt:

TE
Jahresergebnis vor Zinsaufwand u. Ertragssteuern 5.946
+/-  Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegensténde des Anlage-
vermdgens 5939
+/-  Erirage aus Aufidsung vereinnahmter Férdermittel -96
+/-  Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen 492
+/-  Ergebnis aus der Abnahme von Vermégenswerten des Anlagever- -125
mogens
=  Cash Flow 9.156

3.3. Mitarbeiter
Zum Ende 2009 beschaftigte die GIF Gruppe weltweit 448 Mitarbeiter.

3.4. Forschung und Entwicklung
Ein Schwerpunkt der Entwicklung war das Kegelringgetriebe:

o Kegelringgetriebe: Das kompakte Getriebe zeichnet sich durch kompakte Abmessungen, gun-
stige Herstellungskosten, sehr guten Wirkungsgrad sowie spontanes Ansprechverhalten aus.
Im heutigen Entwicklungsstand ist es als das ideale Automatikgetriebe insbesondere flr das
grole Segment der Kleinwagen geeignet. Die Entwicklung hat Marktreife erlangt und wird ak-
tiv durch die Vergabe von Lizenzen vermarktet. Es wurden bereits 2 Lizenzen und 3 LOI ab-
geschlossen, weitere ernsthafte Verhandlungen sind eingeleitet.
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Neben der kundenfinanzierten Entwicklung betreibt die GIF Gruppe selbstfinanzierte Forschungs- und
Entwicklungsprojekte. Hier sind zu nennen :

Die Neu- oder Weiterentwicklung von speziellen Werkzeugen und Einrichtungen fur Getriebeentwick-
lung und -versuch, um hier auch langfristig eine fuhrende Wettbewerbsposition zu sichern. Hierzu

zahlen im einzelnen die folgenden Entwicklungsprojekte

)

@]

E1
E2
E3
E4
ES
E6
E7
E8
E9

Entwicklung des Prifstandsdatenerfassungssystems PDES - 56
Entwicklung von LKW-Prifstanden

Verschiedene neue Arten von Messwellen

Entwicklung Kalibrations-Prufstande

Entwicklung Getriebe-Schaltanalyse-Technolgie

Neuartiges Automatisierungstool far unsere Rollenprufstéande

Modulares Softwarepaket zur Fahrersituation und Fahrerwunschsimulation
Test PDES - 5 fur VW-Priifstande in Wolfsburg

Ein neuer EWP-Test fur VW AG in Wolfsburg

E10 - Inventarprogramm fur Prufsténde

Neben den Entwicklungsprojekten hat sich die GIF im Jahre 2009 auch mit den folgenden For-
schungsvorhaben befasst:

@]

)

F1
F2
F3

F4

F5

F6

KRG fir kieine Drehmomente (15 Nm, Scooter)
KRG fur grokere Drehmomente (600 Nm, Verteiler-LkW)

Axialkolbenmotor mit innerer kontinuierlicher Verbrennung, der gegentiber herkdmmli-
chen Verbrennungsmotoren deutliche Vorteile im Verbrauch und Abgasemissionen
verspricht, zu diesem Projekt wurde ein Foérderantrag an das BMWi gestellt, der zwi-
schenzeitlich bewilligt wurde.

Untersuchung von Einsatzméglichkeiten von Dieselmotoren fur Kleinflugzeuge durch
Zwischenschaltung von Ubersetzungsgetrieben.

Grundlagenforschung am Drehschwingungsdampfer fur Trilokwandler (Automatikge-
triebe).

Fur die GIF ist es wichtig, die Getriebe von verschiedenen Herstellern in Bezug auf
Groke, Gewicht und Wirkungsgrad usw. zu kennen. Aus diesem Grunde wurden in
der GIF entsprechende Vergleichsmessungen durchgefuhrt.

3.5. Gesamtbeurteilung

Die finanzielle Lage der GIF Gruppe ist gepragt durch einen voriibergehend starken Riickgang in der
Krise. Investitionen, die vor dem Hintergrund eines boomenden Geschéfts in 2008 ausgelost wurden,
wurden zeitgleich mit den Auswirkungen der Bankenkrise fertig gestellt und verscharften somit durch
die ausgelosten Kapitalkosten die angegriffene Liquiditatslage.
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4. Nachtragsbericht

Gegentber der in der Bilanz dargestellten Situation per 31.12.2009 haben sich im Jahresverlauf bis
zum Berichtszeitpunkt folgende wesentliche Anderungen ergeben.

1. Im Vergleich zum Jahr 2009 hat sich der Auftragseingang erheblich verbessert, bereits Ende
Juni 2010 wurde das gesamte Jahresvolumen des Vorjahres um bereits 7% Ubertroffen, Ende

Oktober 2010 betragt das Wachstum gegentiber dem gleichen Zeitraum des Vorjahres 83%.

2 Im Jahre 2010 konnten neben den bestehenden 2 Lizenzvertragen fur das KRG bis Ende Ok-
tober drei Letter of Intent (LOI) mit chinesischen Automobil- bzw. Getriebe-Herstellern erreicht
werden, 2 dieser Firmen planen den Abschluss des Lizenzverirages noch in 2010. Grundlage
far diesen Erfolg ist die Entscheidung der chinesischen Regierung, das KRG neben dem Dop-
pelkupplungsgetriebe auf die Liste der gewilinschten Technologien zu setzen. Aus diesem
Grunde erwarten wir kurzfristig weitere Interessensmeldungen.

Die Lizenzvertrage sehen eine Stlcklizenz von 25 € pro Getriebe vor.

3. Die Geschaftsfuhrung der GIF hat mit Beratung von goetzpartners (gp) eine Anpassung der
GIF-Struktur an die deutlich gewachsene FirmengréRe beschlossen; ein Schwerpunkt hierbei

ist die Einbindung der Auslandsniederlassungen aus USA, China und Japan.

4.1. Liquiditatslage Sep 2010

Auf Basis der in der GIF durchgefihrten und beschlossenen Mainahmen, haben sich die kreditge-
benden Banken grundsatzlich dazu bereit erklart, das Unternehmen im Rahmen der bestehenden
Finanzierungen weiterhin zu begleiten. Gleichzeitig verzichten die Finanziers bis zu diesem Zeitpunkt
auf Tilgungsleistungen, die bis zum 31.03.2011 zurlickgefiihrt werden sollen. Aktuelle Umsatz- und
Liquiditatsprognosen bestatigen fur das Jahr 2011, dass von einer positiven Unternehmensentwick-
lung ausgegangen werden kann.

5. Ausblick
5.1. Risiken
5.1.1 Aligemeine Risiken Volkswirtschaft und Branche

Nach den Auswirkungen der Sub-Prime Krise in 2008/2009 auf das Finanzsystem und die weltweiten
Volkswirtschaften hat sich die Konjunktur in 2010 speziell fur Deutschland wieder aufgehelit. Die Au-
tomobilindustrie verzeichnet deutliche Wachstumsraten, sowohl bei den Volumen- wie auch bei den
Premiumherstellern, getrieben durch eine belebte Inlandsnachfrage und besonders durch den Export,
hier speziell im Boommarkt China. Beklagt wird jedoch von Seiten der Wirtschaft die zurickhaltende
Kreditvergabe der Banken (Bankenklemme).

Grundlegende Risiken bestehen weiterhin in einer erneuten Abkuhlung der Konjunktur aufgrund einer
latenten Volatilitat der Kapitalmarkte. Dies kénnte zu einem weiteren Einruch in Folge der Sub-Prime
Krise filhren, einem Szenario, welches haufig als ,Double-Dip* bezeichnet wird.
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Ebenfalls konnten die Basel Hll Vorgaben zur héheren Eigenkapitalhinterlegung von Risikoengage-
ments der Banken dazu fithren, dass die Kreditvergabe noch zunehmend restriktiver gehandhabt wird
und damit auch der erforderliche Kapitalbedarf fur die GIF nicht, nur schieppend oder nur zu entspre-
chenden Risikoaufschidgen darstellbar sein wird.

5.1.2 Liquidititslage und Debitorenlaufzeiten

Grundsatzlich sind die vertraglichen und insbesondere die realen Zahlungsziele in der Automobilin-
dustrie langer als in anderen Branchen (42 Tage in der GIF mbH). Dies ist durch ein Kreditorenmana-
gement nur teilweise zu kompensieren und muss daher durch entsprechende Finanzmittel gedeckt

sein.

5.1.3 Projektrisiken

In den Bereichen Engineering sowie in der Mechatronik bearbeitet die GIF Entwicklungsprojekte mit
teilweise grokem Volumen, die prinzipbedingt tber das Verhaltnis zum Gesamtumsatz ein ,Klumpen-
risiko" beinhalten und bei nicht giinstigem Verlauf ein Risiko fur das Ergebnis der GIF Gruppe bedeu-
ten. Diesem Risiko wird begegnet durch entsprechendes Projektmanagement, durch das Meilensteine
mit definierten technischen und kommerziellen Zielen festgelegt und verfolgt werden.

5.1.3 Auslaufende Finanzierungen

Die GIF mbH hatte im Jahre 2005 bei der Commerzbank AG ein zum 15.09.2010 endfélliges Schuld-
scheindarlehen in Hohe von 5 Millionen € abgeschlossen. Im Rahmen der in Kapitel 4 beschriebenen
Restrukturierung hat die Commerzbank die Falligkeit ausgesetzt, um fur die Anschlussfinanzierung
zusétzliche Zeit zu gewinnen.

Ferner bestehen seitens der Kreditinstitute, mit denen die GIF in Geschéaftsbeziehung steht, derzeit
zum Teil nur mundliche Zusagen uber die Fortfuhrung der Kreditlinien. Die Finanzierung seitens der
Kreditinstitute ist fester Bestandteil des Finanzierungskonzeptes der GIF. Die Anschlussfinanzierung
ist somit fur die Unternehmenszukunft von hoher Bedeutung.

5.2. Chancen
5.2.1 Projektchancen KRG, MTD und DCT

Die GIF konnte in den Vorjahren bereits zwei namhafte Getriebehersteller als Lizenznehmer der weg-
weisenden Kegelringgetriebetechnik gewinnen, von denen einer eine Serienfertigung fur das Segment
der kleinen Fahrzeugmodelie starten wird. Die Chance nennenswerter Lizenzeinnahmen wird vor dem
Hintergrund einer Stiicklizenzvereinbarung mafRgeblich durch das hohe Volumenpotential in diesem
Segment gepragt. Ebenfalls ist zum Berichtszeitpunkt die Akquisition weiterer Lizenznehmer in China
einen grofen Schritt weitergekommen, bei dem die chinesische Zentralregierung das KRG als férde-
rungswirdige Zukunftstechnologie unterstutzt. So konnten Vereinbarungen mit drei potentiellen chine-
sischen Herstellern getroffen werden, ein Optionsvertrag zum Erwerb der Lizenzen sowie ein Letter of
Intent, nach dem bis zum Ende Dezember 2010 ein Lizenz- und Entwicklungsvertrags unterschrieben
werden soll. Fur zwei LOI haben die Kunden bereits eine Zahlung zur Sicherung dieser Option geta-
tigt.
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Die Technologie eines von GIF entwickelten und patentierten trockenen Drehschwingungsdampfers
mit deutlichen Funktions- und Kostenvorteilen hat groRes Interesse bei einem chinesischen Systemlie-
feranten gefunden. Hier ist ein attraktiver Patentverkaufs- und Entwicklungsvertrag bereits weitgehend
verhandelt, und ein Memorandum of Understanding (MOU) unterschrieben. Auch hier wird ein Ab-
schluss noch in 2010 erwartet (Volumen 2,5 Mio €).

GIF entwickelt zurzeit fur den chinesischen Markt im Kundenauftrag ein Doppelkupplungsgetriebe im
Rahmen eines schiusselfertigen Projektes - der grote je in China vergebene Entwicklungsauftrag im
Bereich Getriebe. Umfang ist die komplette Entwicklung von Konzepterstellung, Konstruktion, Prototy-
penfertigung, Lieferantenmanagement, Entwicklung und Abstimmung der Getriebesteuerungssoftware
bis zur Betreuung des Serienanlaufs. Gegenwartig wird die Bestatigungsphase fur die Serienfertigung
vorbereitet, die im Jahre 2011 anlaufen wird. Bereits jetzt ist die Leistung der GIF branchenweit be-
kannt, was durch gemeinsame Vortrage von GIF und dem Kunden vor den einschlagigen Fach-
tagungen ab Januar 2011 noch verstarkt werden wird. Weitere Anschlussprojekte werden zurzeit mit
verschiedenen chinesischen Kunden diskutiert, Auftrage werden hier fur 2011 erwartet. Damit kann

die GIF ihr in dem ersten Projekt erworbenes Know-how bei den Folgeprojekten gewinnbringend ein-

setzen.

5.3. Prognosebericht

Die weltweiten Verkaufe der Automobilindustrie sind im deutlichen Aufwértstrend, gestitzt durch noch
teilweise aktive staatliche Absatzférderungsprogramme, zum Teil durch die anziehende Konjunktur.

So wurden z.B. in Deutschland von Jan — Sep 2010 14% mehr PKW und 43% mehr Nutzfahrzeuge als
im Vorjahreszeitraum produziert. Eine wichtige Triebfeder dafur ist nach wie vor der Export in wachs-
tumsstarke Regionen, hier vornehmlich China.

Auch in USA konnten sich die Verkaufe bis September 2010 um 10,3 % relativ zur Vergleichsperiode
in 2009 verbessern, so dass ein Gesamtverkaufsvolumen von tber 12 Mio. PKW und leichte Nutz-
fahrzeuge erwartet wird.

5.3.1 Auftragslage

Per 30.9.2010 belief sich der fur das laufende Jahr kumulierte Auftragseingang 30,931 Millionen €,
was eine Steigerung von 76% gegeniber dem gleichen Vorjahreszeitraum und sogar von 30% ge-
genuiber dem Gesamtjahr 2009 bedeutet. Absolut liegt der Wert 19% Uber dem gleichen Zeitraum im
erfolgreichen Jahr 2008. Dies schafft eine solide Basis fur eine deutliche Erholung in 2010 und 2011
nach dem Krisenjahr 2009. Der fur einen stabilen Cashflow der GIF Gruppe wichtige Prufstandsbe-
reich wird in seinen Standorten Alsdorf, Wolfsburg und Suzhou bis Mitte 2011 bereits jetzt zu 90%
ausgelastet sein.
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5.3.2 Umsatz und Ergebnisprognose bis 2012

Bedingt durch die Krise im Automobilsektor ist das Jahr 2009 von einem deutlichen Ruckgang des
Auftragseingangs im Kerngeschaftssegment Prufstande gekennzeichnet. Fir 2010 zeichnet sich hier
eine Erholung ab. Mit dem Anstieg im Prifstandsbereich steigt die Profitabilitat des Unternehmens
deutlich an. Fur die operative Kerngesellschaft GIF mbH bedeutet das fur die Planjahre 2010 bis 2012
eine nachhaltige Rickkehr in die Gewinnzone. Achillesferse der Ergebnisentwicklung bleibt sowohl die
Deckungsbeitragsentwicklung im Entwicklungsbereich als auch die schnelle Erreichung des Break-
Even bei der Konzerngesellschaft GRC (China). Entsprechende Mafinahmen zur Verbesserung der
Transparenz und Steuerung wurden im Rahmen des angestossenen Restrukturierungsprogramms
eingeleitet.

5.3.3 Gesamteinschitzung der Geschiftsfiihrung

Nach der Krise zieht die Automobilkonjunktur weltweit wieder an und fuhrt bei der Entwicklung des
Fahrzeug-Antriebs vor dem Hintergrund der sehr ehrgeizigen européischen CO, Flottenverbrauchs-
Gesetzgebung zu einem soliden Wachstum. Auf der Basis einer deutlichen Verbesserung der Auf-
tragslage und Auslastung aller Bereiche bei erfolgreich verlaufender Restrukturierung sieht die Ge-
schaftsfahrung der GIF nach einem schwierigen Krisenjahr 2009 sowoh! fur das aktuelle Jahr 2010
wie auch for die Zukunft in 2011 eine positive Entwicklung.

Im Bereich Forschung bieten die Projekte Kegelringgetriebe sowie trockener Drehschwingungsdamp-
fer speziell in China sehr konkrete Chancen zur ergebniswirksamen Vermarktung der Patente Ober
Lizenzeinnahmen bzw. Patentverkaufserlose. Damit verbunden waren grofere Entwicklungsprojekte,
in den die GIF die Technologie auf den jeweiligen Anwendungsfall im Kundenauftrag applizieren soll.

Alsdorf, im November 2010

GIF - Gesellschaft fur Industrieforschung mbH

Geschaftsfihrung
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GIF- Gesellschaft fiir Industrieforschung mbH
Alsdorf

BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den von der GIF - Gesellschaft fiir Industrieforschung aufgestellten Konzernabschluss
— bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalfiussrechnung und Eigen-
kapitalspiegel — und den Konzernlagebericht fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2009 bis 31.
Dezember 2009 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung

eine Beurteilung {iber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaiger Abschlusspri-
fung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkei-
ten und VerstéRe, die sich auf die Darsteliung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung
der Grundsitze ordnungsmaéRiger Buchfilhrung und durch den Konzerniagebericht vermittelten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstitigkeit und iber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Er-
wartungen Uber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezo-
genen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzie-
rungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzermabschiusses und des Konzern-
lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage

fur unsere Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmaRiger Buchfithrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit
dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzemns

und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwickiung zutreffend dar.
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Ohne diese Beurteilung einzuschrinken, weisen wir auf die Ausflihrungen im Lagebericht hin.
Dort ist in Abschnitt "Risiken" ausgefiihrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft aufgrund ange-
spannter Liquiditdt und der offenen Anschlussfinanzierung aus laufenden Fremdfinanzierungs-
komponenten gefahrdet ist.

Diese Bestatigung erteilen wir aufgrund unserer pflichtgemafen, am 29. Oktober 2010 abge-
schlossenen Abschlusspriifung und unserer Nachtragspriifung, die sich auf die Anderung des
Konzernabschlusses und Konzernlageberichts in Foige der vollumfénglichen Anwendung der
durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes geénderten Fassung des Handelsgesetzbuches
im Geschéftsjahr 2009 gegeniiber der urspriinglich angewendeten alten Fassung des Handelsge-
setzbuches bezog. Auf die Begriindung der Anderung durch die Geselischaft im geénderten An-
hang wird verwiesen.

Die Nachtragspriifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Aachen, den 29. Oktober 2010
Aachen, den 03. Dezember 2010

VIKTORIA TREUHAND GMBH
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11.4 Geinderter Jahresabschluss der GIF-Gesellschaft fiir Industrieforschung mbH
zum 31. Dezember 2009 (HGB)
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10.
11.
12.
13.
14.
185.
16.
17.

18.
19.
20.
21.
22.

GIF - Gesellschaft fiir Industrieforschung mbH

Alsdorf

Anlage 2

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2009

Umsatzerlse

Erh8hung oder Verminderung des

Bestands an fertigen und unfertigen

Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Gesamtleistung

Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und flir bezogene
Waren

b) Aufwendungen flir bezogene
Leistungen

Rohergebnis

Personalaufwand

a) L&hne und Gehélter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fir Altersversorgung und fur
Unterstiitzung

Abschreibungen

a) Abschreibungen auf immaterielle
Vermdégensgegenstinde des
Anlagevermdégens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Betriebsergebnis

Ertrdge aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
Aufwendungen aus Verlustibernahme
Zinsen und &hnliche Aufwendungen
Finanzergebnis

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschiiftstitigkeit

AuBerordentliche Aufwendungen
AuBerordentliches Ergebnis
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern
Jahresiiberschuss
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2009 2008
EUR EUR
38.637.215,61 41.295.310,82
3.549.720,09 7.211.800,00
3.856.787,93 0,00
2.271.889 81 1.562.190.18
48.315.613,44 50.069.301,00
-7.037.195,08 -9.674.211,83

-14.056.821.80

-21.094.016,88

-15.261.800,46

-24.936.012,29

27.221.596,56

-12.420.907,19

25.133.288,71

-11.735.715,49

-2.401.149,82 -2.217.076,86
-14.822.057,01 | :13.952.792,35

-1.960.857.68 -2.091,593,99
-1.960.857,68 ... :2:091.593,99

-4.555.199 69 -5.396.028 56

5.883.482,18 3.692.873,81

300.897,34 451.342,29

213.775,44 200.584,43

-19.028,72 -14.543,08

-2.776.367.81 -2.573.522,27

-2.280.723,75 -1.936.138,63

3.602.758,43 1.756.735,18

-492,069,20 0,00

............ +492.089.20 .. ................0.00
-1.134.272,61 -645.141,64

-33.641,81 -21.691.65

1.942.774,81 1.089.901,89
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GIF - Gesellschaft fiir Industrieforschung mbH
Alsdorf

Anhang fiir das Geschaftsjahr 2009

Allgemeine Erlduterungen
Unternehmensgegenstand

Unternehmensgegenstand der GIF — Gesellschaft fur Industrieforschung mbH ist die Forschung und Ent-
wicklung sowie die Herstellung und der Vertrieb von Industrieerzeugnissen und Software, insbesondere

auf dem Gebiet der Mess-, Regel- und Simulationstechnik.

Der Jahresabschluss der GIF Gesellschaft fur Industrieforschung mbH, Alsdorf, wurde fir das Geschafts-
jahr 2009 nach den Vorschriften des HGB erstmalig am 12. April 2010 aufgestellt. Die Anderung erfolgt,
da die durch das BilMoG aktualisierte Fassung des HGB zu einer verbesserten Darstellung der

Vermoégens- Finanz- und Ertragslage fuhrt.

Stetigkeit und Bewertung

Der Einzelabschluss der GIF wurde unter vorzeitiger Anwendung der gesamten Vorschriften des Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetz gem. Art. 66 Abs. 3 S. 6 EGHGB aufgestellt. Eine Anpassung der Vorjahres-
betrage aufgrund der ge&nderten Vorschriften des BilMoG ist entsprechend der gesetzlichen Vorgaben un-
terblieben. Die Liquiditat der Gesellschaft ist zunachst bis zum 31.12.2010 gesichert. Weitere Einzelheiten
Gber den Stand der Verhandlungen mit den Banken sind dem Lagebericht zu entnehmen. Die Unterneh-

mensfortfihrung ist nicht geféhrdet, die Bewertung erfolgte zu Fortfuhrungswerten.

Darstellungsform

Der Jahresabschluss fur das Geschéaftsjahr 2009 wurde auf der Grundiage der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsvorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt. Erganzend zu diesen Regelungen waren steuer-
rechtliche Vorschriften zu beachten. Fur die Gewinn und Verlustrechnung wurde das bisher angewandte
Gesamtkostenverfahren gem. §§ 275 ff. HGB beibehalten. Mit der Umsteliung aufgrund des Bilanzrechts-

modernisierungsgesetzes ist eine Durchbrechung der Darstellungs- und Methodenstetigkeit verbunden.
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Erlduterungen zum Jahresabschluss
BILANZ
Aufwendungen fiir die Erweiterung des Geschéftsbetriebs

Im Geschéaftsjahr 2005 wurden erstmals Aufwendungen in Hohe von T€ 1.750 fur das Geschaftsfeld Ke-
gelringgetriebe aktiviert, welche fur Ingenieurtatigkeiten (ca. T€ 1.007), Prifstande (ca. T€ 177) und Mate-
rialverbrauche (ca. T€ 566) angefallen sind. Weiterhin sind Aufwendungen fur die Ausriistung von Prototy-
pen fur interessierte Kunden und Anpassungsarbeiten fur drei Testfahrzeuge enthalten. Ab dem Ge-
schaftsjahr 2006 wurden diese Aufwendungen planmaRig uber 4 Jahre linear abgeschrieben. Im Rahmen
der Umstellung der Rechnungslegung auf die nach BilMoG gultigen Rechtsvorschriften sind die aktivierten
Eigenleistungen zum 01. Januar 2009 abgegangen. Der daraus resultierende Aufwand wurde im aul3eror-

dentlichen Ergebnis erfasst.

Anlagespiegel

Wir verweisen auf Seite 11 dieser Anlage.

Immaterielle Vermégensgegenstédnde

Die unter den immateriellen Vermoégensgegenstanden ausgewiesene Software wird zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten unter Berticksichtigung planméagiger Abschreibung bewertet. Die Zugange wer-
den linear tber ihre branchenibliche und betriebsgewshnliche Nutzungsdauer von drei bis vier Jahren ab-
geschrieben. Im Berichtsjahr wurden selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegensténde des Anla-
gevermoégens in Hohe von T€ 3.638 aktiviert. Der Gesamtbetrag der Forschungs- und Entwicklungsko-
sten des Geschaftsjahres betragt T€ 6.019. Aufgrund der Aktivierung ergibt sich nach Berlcksichtigung

von latenten Steuern zum 31.12.2009 ein ausschuttungsgesperrter Betrag von T€ 2.500.

Sachanlagen

Die Gegenstande des Sachanlagevermdgens sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten und, soweit
abnutzbar, unter Beriicksichtigung planmaRiger Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen auf Neu-
zugange wurden im Berichtsjahr grundsatzlich linear vorgenommen. Die im Rahmen von Public Leasing
Vertragen angeschafften Vermégensgegenstande werden zeitanteilig Gber die betriebsgewthnliche Nut-
zungsdauer abgeschrieben. Diese betragt bei technischen Anlagen sowie bei Betriebs und Geschaftsaus-
stattung sechs Jahre, bei Immobilien 25 bzw. 33 Jahre. Die planméaRige Abschreibung erfolgt unter Zu-
grundelegung der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer mit den steuerlich zuldssigen Hochstsatzen. Die

geringwertigen Wirtschaftsguter werden tber 5 Jahre linear abgeschrieben.
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Finanzanlagen

Die Finanzanlagen betreffen Anteile an funf verbundenen Unternehmen, funf Beteiligungen sowie Auslei-
hungen, welche zu Anschaffungskosten angesetzt wurden. Bei neun Gesellschaften betrégt die Beteili-

gungsquote mehr als 20%, so dass gem. § 285 Nr. 11 HGB folgende zusétzliche Angaben gemacht wer-

den:

Name des 1. Unternehmens:
Sitz:

Hohe des Anteils:
Eigenkapital zum 31.12.2009

Ergebnis des Geschaftsjahres 2009

Name des 2. Unternehmens:
Sitz:

Hoéhe des Anteils:
Eigenkapital zum 31.12.2009

Ergebnis des Geschaftsjahres 2009

Name des 3. Unternehmens:
Sitz:

Hoéhe des Anteils:
Eigenkapital zum 31.12.2009

Ergebnis des Geschéftsjahres 2009

Name des 4. Unternehmens:
Sitz:

Hoéhe des Anteils:
Eigenkapital zum 31.12.2009

Ergebnis des Geschéftsjahres 2009

Romot GmbH & Co KG
Aachen

51,25%

€ 11.651,75

€15.875,70

Calsim Gesellschaft fur Simulationstechnik mbH
Alsdorf

86,11%

€ 437.225,62

€ 5.507,82

GIF Research Center Co. Ltd.
Suzhou (China)

100%

RMB 34.895.326,92

RMB 677.990,04

Rohs Voigt Patentverwertungsgeselischaft mbH
Diren

50%

€ 237.448,80

€118.081,70
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Name des 5. Unternehmens:
Sitz:

Hohe des Anteils:
Eigenkapital zum 31.12.2009

Ergebnis des Gesché&ftsjahres 2009

Name des 6. Unternehmens:

Sitz:
Hohe des Anteils:
Eigenkapital zum 31.12.2009

Ergebnis des Geschaftsjahres 2009

Name des 7. Unternehmens:
Sitz:

Héhe des Anteils:
Eigenkapital zum 31.12.2009

Ergebnis des Geschaftsjahres 2009

Name des 8. Unternehmens:
Sitz:

Hohe des Anteils:
Eigenkapital zum 31.12.2009

Ergebnis des Geschéaftsjahres 2009

Anlage 3
Seite 4
Wigra GmbH & Co. KG
Alsdorf
100%
£€94.281,08

€ 54.209,32

Mess- und Prifzentrum Kraftfahrzeugtechnik,
Alsdorf GmbH

Alsdorf
24,80%
€61.305,80

€0,00

GIF Wolfsburg GmbH & Co KG
Wolfsburg

35,6%

€1.118.599,91

€208.264,27

GIF LIMITED
Hong Kong
100%

HKD 10.000,00

HKD 143.350,00
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Name des 9. Unternehmens: GIF North America, LLC
Sitz: Alexandria Virginia (USA)g
H6he des Anteils: 80%

Eigenkapital zum 31.12.2009 USD 20.100

Ergebnis des Geschaftsjahres 2009 USD 79.899,17

Vorrite

Die Bewertung der Betriebsstoffe erfolgt zu Anschaffungskosten. Die unfertigen Leistungen sind zu Her-
stellungskosten bewertet, welche die Lohn , Rechner und Materialkosten sowie die Kosten fur Fremdiei-

stungen enthalten. Die erhaltenen Anzahlungen wurden im Berichtsjahr aktivisch abgesetzt.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Von den zu Rechnungsbetragen bewerteten Forderungen ist eine Pauschalwertberichtigung von 1% abge-
setzt. Es handelt sich ausschlielich um Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit Falligkeiten ent-
sprechend Verkaufs- , Lieferungs- und Zahlungsbedingungen. Forderungen mit l&ngerer Laufzeit als ei-

nem Jahr waren nicht vereinbart.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die zum Nennwert bewerteten Forderungen resultieren iberwiegend aus den vergebenen Darlehen, Liefe-
rungen und Leistungen, Zinsforderungen, sowie verauslagten Kosten. Die Darlehensforderungen belaufen

sich auf T€ 510 und haben eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht

Zum Bilanzstichtag bestehen zum Nennwert bewertete Forderungen gegen drei Unternehmen, die aus Lie-
ferungen und Leistungen sowie Darlehen entstanden sind. Die Darlehensforderungen belaufen sich auf T€

332 und haben eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

Sonstige Vermoégensgegenstidnde

Die sonstigen Vermégensgegensténde beinhalten im wesentlichen Steuerforderungen, Personalforderun-
gen, Forderungen aus Darlehen an Mitarbeiter (ca. T€ 50 mit Restlaufzeit > 1 Jahr) sowie Forderungen ge-

gen Vertriebspartner.
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Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Die Abgrenzungsposten beinhalten neben einem Disagio von T€ 7, Bearbeitungsgebuthren fur Public Lea-
sing Vertrage in Hohe von T€ 126 Zinsbegrenzungsgebihren und Aufwendungen aus Wartungsvertragen
von T€ 99 sowie Sonderleistungen im Rahmen des Leasings von Prifstanden in Hohe von T€ 648 zum Bi-

lanzstichtag, die Uber die Laufzeit der jeweiligen Vertrage verrechnet werden.

Pensionsriickstellungen

Die Ruckstellungen fur Pensionen wurden nach dem Teilwertverfahren unter Verwendung der Richttafeln
2005 G von Dr. Klaus Heubeck ermittelt. Als handelsrechtlicher Rechnungszins wurde der von der Deut-
schen Bundesbank fur Dezember 2009 festgestellte Markizinssatz in Héhe von 5,25% verwendet. Der
Gehalts- und Rententrend wurde zum Teil mit 0% und teils mit 6% berlcksichtigt. Hiertber liegen ent-
sprechende versicherungsmathematische Gutachten vor. Der gutachterlich festgestellte Wert wurde mit
Planvermoégen (246 1) HGB) in Hohe von T€ 238 verrechnet. Die Rickstellung wurde in voller Héhe an die

aufgrund der Umstellung der Rechnungsiegung durch das BilMoG geanderte Bewertung angepasst.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen wurden im Wesentlichen fur Personalkosten sowie fir ausstehende Rech-
nungen gebildet. Nach unserer Erkenntnis sind alle erkennbaren Risiken und andere ungewisse Verbind-
lichkeiten in Hohe des nach verntinftiger kaufm&nnischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages an-

gesetzt.

Verbindlichkeitenspiegel
Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit von

31.12.2009 <1 Jahr >1 <6 Jahre > 5 Jahre

€ € € €
Darlehen 11.278.449,06 6.803.111,08 3.380.547,86 1.094.790,12
Kontokorrentkredite 6.673.943,42 6.673.943 42 0,00 0,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 2.443.401,54 2.443.401,54 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 919.764,91 919.764,91 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegentber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 1.800.748,75 1.800.748,75 0,00 0,00
Verbindlichkeiten gegenuber
Gesellschaftern 1.831.703,17 0,00 0,00 1.831.703,17
Sonstige Verbindlichkeiten 13.640.834.94 _ 2.223.12534 _ 7.022.614,11 _4.395.095.49

38.588.845,79 _20.864.095,04 _10.403.161.97 _7.321.588,78

B e

Verbindlichkeiten wurden grundsatzlich mit ihren Erfullungsbetragen bilanziert und es wurden ausschlieR-
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lich die Verbindlichkeiten gegen Kreditinstituten besichert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten bestehen aufgrund gewahrier Darlehen der Hausbanken
sowie kurzfristigen Kontokorrentkrediten. Die Falligkeiten ergeben sich aus dem Verbindlichkeitenspiegel.
Als Sicherheit fir die aufgenommenen Betrage wurden Vermogensgegenstdnde des Anlagevermdgens
sicherungsiibereignet und Grundschulden auf mehreren Grundstiicken bestellt. Daneben bestehen als Si-
cherheitsleistungen Birgschaften der Romot GmbH & Co KG und Rangriicktritts und Darlehensbelas-

sungserklarungen hinsichtlich gewahrter Geselischafterdariehen.

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen und gegeniiber Unternehmen mit denen

ein Beteiligungsverhiltnis besteht

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten resultieren im Wesentlichen aus erhaltenen Lieferungen und Lei-

stungen.

Darlehen von Gesellschaftern

Die Verbindlichkeiten bestehen gegeniber sieben Gesellschaftern. Fir die Darlehen bestehen

Rangricktritts- und Belassungserkiarungen der Gesellschafter gegeniber vier Kreditinstituten.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen hauptsachlich Verbindlichkeiten aus Public Leasingvertragen,
abzufuhrende Steuern von € 521.634,68 (V]. € 1.387.970,06) sowie Verbindlichkeiten im Rahmen der so-
zialen Sicherheit von € 0,00 (Vj. € 214,09).

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Die passiven Rechnungsabgrenzungen betreffen ausschlieflich ausgezahlte Zuschisse des Landes Nord-
rhein Westfalen, die tiber die jeweiligen Nutzungszeitrdume der geférderten Objekte erfolgswirksam ver-
rechnet werden. Die Nutzungszeitraume liegen zwischen 6 und 25 Jahren. Von dem Gesamtzuschuss

wurden im Berichtsjahr T€ 96 gewinnerhéhend vereinnahmt.
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Erlduterungen zur Gewinn und Verlustrechnung

Die Umsatzerlése gliedern sich wie folgt auf:

Sparten T€
Prafstand 19.809
Entwicklungsprojekte 6.721
Elektronik 7.900
Sonstige Umsatzerltse 4.210
Erlésschmaélerungen -3
38.637

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen in Hohe von T€ 1 auf Aufwendungen aus der Wah-

rungsumrechnung.

Die aufzerordentlichen Aufwendungen entfallen in voller Héhe auf Aufwendungen aus der Umstellung der
Rechnungslegung auf die gemaR BilMoG geanderte Fassung des HGB. Sie resultieren in Hohe von
T€ 438 aus der erfolgswirksamen Ausbuchung der aktivierten Aufwendungen fur Ingangsetzung und im
Ubrigen auf Aufwendungen aus der volistandigen Anpassung der Pensionsriickstellung an die neuen Be-

wertungsgrundsétze.

Der Steueraufwand entfallt in Hohe von T€ 1.073 auf latente Steuern.

Haftungsverhdéltnisse gemaR § 251 HGB
Die Berichtsgesellschaft ist folgende Verpflichtungen gegentiber Kreditinstituten eingegangen:

- Mithaft fur einen der Romot GmbH & Co. KG gewahrten Kontokorrentkredit von T€ 50 zugunsten der

Sparkasse Aachen.

Mit einer Inanspruchnahme wird nicht gerechnet, da die Romot KG in den vergangenen Jahren Ge-

winne erwirtschaftet hat und Giber eigenen werthaltigen Grundbesitz verfigt.

- Mithaft fur die der GIF  Wolfsburg GmbH & Co KG gewahrten Finanzierungsmittel:

Kreditlinie T€ 500 der Landesbank Rheinland Pfalz, Darlehen der Commerzbank Aachen sowie der
Sparkasse Aachen uber T€ 1.271 sowie aus Leasingvertragen zugunsten der LGS Leasinggesell-
schaft der Sparkasse Aachen T€ 3086 fur das Kalenderjahr 2009 sowie fur die Folgejahre in Hohe von

T€170.

- Selbstschuldnerische Blrgschaft Uber insgesamt T€ 250 fur einen Kontokorrentkredit der Hypo-
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Vereinsbank an die GIF Wolfshurg GmbH & Co KG.

Mit einer Inanspruchnahme aus der Mithaft sowie der gestellten Birgschaft wird nicht gerechnet, da
GIF-Wolfsburg KG in den vergangenen Jahren sehr profitabel gewirtschaftet hat und die weiteren Er-
tragsaussichten positiv beurteitt werden, sodass die GIF-Wolfsburg KG ihren finanziellen Verpflichtun-

gen voraussichtlich selbst erfullen kann.

- Forderungsausfallrisiko der im Rahmen eines unechten Pensionsgeschéfts veraufierten Forderungen

gegen Automobilzulieferer mit hoher Bonitat in Hohe von T€ 4.000.

Mit einer Inanspruchnahme wird nicht gerechnet, da die zum 31.12.2009 hingegebenen Forderungen

vollstandig beglichen waren.

- Selbstschuldnerische Burgschaft tiber insgesamt T€ 100 fir einen Kontokorrentkredit der Sparkasse
an die Wigra GmbH & Co. KG

Mit einer Inanspruchnahme wird nicht gerechnet, da die Wigra KG in den vergangenen Jahren Gewin-

ne erwirtschaftet hat und die weiteren Ertragsaussichten positiv sind.

Gemal Verpfandungsanzeige vom 30.11.2007 hat die Gesellschaft das Festgeldguthaben bei der Spar-
kasse Aachen in Hohe von T€ 238 nebst Zinsen zugunsten von Pensionsanspriichen verpfandet. Dement-

sprechend fand eine Verrechnung mit den Pensionsverpflichtungen statt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen geméan § 285 Nr. 3 HGB

Zum Bilanzstichtag bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Leasing oder Mietvertragen in Hohe
von T€ 1.680, die innerhalb eines Jahres fallig werden und T€ 5.648, die im Zeitraum zwischen 2011 und

2014 fallig werden.
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Sonstige Angaben

Beschéaftigte

Im Berichtsjahr waren durchschnittlich beschaftigt:

Vollzeitkrafte 275
Geschéaftsfohrung _5
280
Auszubildende 8
Geringverdiener _14
302

Geschéftsfithrer

Geschaftsfihrer waren im Berichtsjahr
Dr. Ing. Ulrich Rohs, Duren,
Dr. Ing. Dieter Voigt, Aachen,

Dipl. Ing. Rolf Laufs, K&ln,

Dr. Jan Schlipf, Aachen,

N
o
o
co

304

.

309

10

329

Dipl. Ing. Wolfgang Schmitz, Ubach Palenberg.
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Auf die Angabe der Bezlige der Geschaftsfihrung wurde gemafR § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Alsdorf, den 20. Dezember 2010

GIF - Gesellschaft fur Industrieforschung mbH

Dr. Ulrich Rohs

Dr. Dieter Voigt

Rolf Laufs
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Dr. Jan Schlipf

Wolfgang Schmitz
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GIF - Gesellschaft fiir Industrieforschung mbH
Alsdorf

Lagebericht fiir das Geschéaftsjahr 2009

1. Entwicklung von Branche und Gesamtwirtschaft

Vor dem Hintergrund der weltweiten Finanz und Wirtschaftskrise erlebte die deutsche Wirtschaft im
Jahr 2009 die starkste Rezession in der Nachkriegsgeschichte.* Preisbereinigt sank nach Berechnun-
gen des Statistischen Bundesamtes das Bruttoinlandsprodukt (BIP) um ca. 5%, nachdem im Vorjahr
noch ein leichter Anstieg um 1,3% zu verzeichnen war. Die Wirtschaft ist hauptséchlich im ersten Halb-

jahr 2009 eingebrochen und hat sich in der zweiten Jahreshalfte auf niedrigem Niveau stabilisiert.

Die Exporte von Waren und Dienstleistungen sind in 2009 im Vergleich zum Vorjahr regelrecht einge-
brochen ( 14,7%) und die Unternehmen im Inland investierten rund 20% weniger in ihre Ausrlistungen
als in 2008. Gestitzt wurde die deutsche Wirtschaft in 2009 vor allem durch die Ausgaben des Staates
(+2,7%) und den privaten Konsum im Inland, der nach Angabe des Statistischen Bundesamtes um
0,4% zunahm. Hier spielte vor allem die Abwrackpréamie eine besondere Rolle, da fur den Kauf von
neuen und gebrauchten Kraftfahrzeugen ca. 20% mehr als im Vorjahr ausgegeben wurde. Ohne die

Kaufe von Pkw hatte sich der private Konsum um 0,5% vermindert.

Die weltweite Produktion von Kraftfahrzeugen (PKW, leichte Trucks, Nutzfahrzeuge) ist aufgrund der
schwierigen globalen Rahmenbedingungen deutlich zurtickgegangen.* Im Vergleich zum Vorjahr wur-
den im Jahr 2009 nur rund 60 Mio. Fahrzeuge hergestellt, was einen Rickgang um 13,2% bedeutet.
Wahrend in nahezu allen Landern weniger Fahrzeuge hergestellt wurden, erlebte China einen regel-
rechten Boom und steigerte die Herstellung von Kraftfahrzeugen auf 13,8 Mio. Fahrzeuge (+48%). Mit
einem Ruckgang von 6,2 Mio. auf 5,2 Mio. Fahrzeuge lag die Abschwéchung in Deutschland auf dem

Niveau des Weltmarktes.

Trotz der unginstigen Rahmenbedingungen ist es der GIF gelungen, ihre Expansionsstrategie weiter
zu beschreiten, neue Prifstandskapazitaten im Inland aufzubauen und gleichzeitig weitere Vertriebsge-
sellschaften im Ausland zu griinden. Der wichtigste Markt fiir GIF ist nach wie vor der Heimatmarkt
Deutschland, wobei die Wachstumsregionen in Asien zunehmend an Bedeutung gewinnen und durch

die Standorte der GIF in China und Japan bedient werden.

Quelle; * Statistisches Bundesamt

**Verband der deutschen Automobilindustrie
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2. Investitionen

Die GIF hat zu Anfang des Geschaftsjahres 2009 noch erhebliche Investitionen sowohl in das Anlage-
vermagen als auch in das Umlaufvermégen getatigt, um fur die weiteren Herausforderungen der Zu-
kunft gertstet zu sein, da das 1. Quartal noch Uberdurchschnittlich hohe Auftragseingange (11 MEUR)

zu verzeichnen hatte.

Nach rund einjahriger Bauzeit konnte im Sommer 2009 das Neubauvorhaben GIF VIIl am Standort Als-
dorf plangemaR abgeschlossen werden. Das Geb&ude beinhaltet insgesamt 10 Antriebstrangprifstan-
de fur Tests von Lkw Getrieben und anderen Nutzfahrzeugkomponenten. Wahrend das Gebaude im
Rahmen eines Mietkaufverfahrens realisiert wurde, erfolgte die Finanzierung der Prufstande off balan-

ce mittels Leasing.

Die erforderlichen Restarbeiten am Prifstandsgeb&ude GIF VIl und dem Burogebdude IV wurden ent-
sprechend zum Bilanzstichtag nachaktiviert und mittels Umbuchung erfolgte eine sachliche Aufteilung

zwischen den Gebauden einerseits und den Betriebsvorrichtungen andererseits.

Neben den routinemaRigen Neuanschaffungen im Bereich der CAD und CAE Tools unserer Enginee-
ringabteilungen wurde im Laufe des Jahres 2009 die Software zur Steuerung der Kunden Prifsténde
(PDES: Prifstands Daten Erfassungs System) neu programmiert. Diese Neuentwicklung wurde zum ei-
nen notwendig aufgrund der immer komplexer werdenden Prufungsaufgaben und zum anderen auf-
grund einer veranderten Hardwareumgebung. Mit einem Programmieraufwand von Uber 4 Mannjahren
konnte eine grundlegend neue Programmstruktur geschaffen werden, die nun eine kontinuierliche Wei-

terentwicklung des Systems ermdglicht.

Ferner wurden routinemaRige Ersatzinvestitionen in den Bereichen der Hard und Software am Arbeits-

platz (Laptops, PCs) vorgenommen.

Die Expansionspolitik der GIF zeigt sich vor allem im Bereich des Finanzanlagevermogens: Aufgrund
der guten Wachstumsperspektiven in Asien hat GIF ihre Beteiligung an der GRC Ltd., China um weite-
re um 1,8 Mio. € aufgestockt. Insgesamt verfugt die GRC, die als steuerbegunstigtes Hi Tec Unterneh-
men ohne lokale Beteiligung betrieben wird und rund 45 Mitarbeiter beschaftigt, nun tber ein Stammka-

pital von 5,84 Mio. €.

Da es fur Exporte von Waren und Dienstleistungen nach China bestimmte Handelserleichterungen und
steuerliche Vorteile gibt, sofern diese iber Hongkong abgewickelt werden, wurde im Fruhjahr 2009 eine
vorhandene Gesellschaft iibernommen und in Gift Limited umfirmiert. Das Stammkapital in Hohe von
10.000 HK $ wird zu 100% von der GIF Alsdorf gehalten und ist voll einbezahlt. Buchfihrung und Ge-
schaftsbesorgung erfolgen tiber die GRC.

Um dem aus Sicht von GIF lange Zeit unterreprasentierten Markt in Amerika zu erschlieen, hat die

Geschaftsleitung Mitte des Jahres 2009 entschieden, eine Tochtergeselischaft in Nordamerika zu gran-
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den. Als Standort der GIF North America wurde die Stadt Alexandria (Virginia) ausgewd&hlt, das sich
durch die Nahe zu einer Vielzah! von Gremien und Lobbyisten aus dem Bereich automotive auszeich-
net. Das Stammkapital der GIF North America in Héhe von 100.000 US $ wird zu 80% von GIF gehal-

ten und zu 20% von einem erfahrenen Manager aus der Automobilindustrie.

3. Finanzierung / Liquiditét

Wie in den Vorjahren wurden auch im Geschaftsjahr 2009 die Investitionen im Immobilienbereich fri-

stenkongruent ber langfristige Mietkauimodelle finanziert.

Anschaffungen in den Bereichen Prifstande, Maschinen, Fahrzeuge und EDV Ausstattung erfolgten
aufgrund der giinstigeren Rahmenbedingungen und des pay as you earn Effektes tber mittel und lang-
fristige Leasingvertrage. Im Geschéftsjahr 2009 wurden Leasingraten (financial leasing) in H6éhe von
rund 1,5 Mio. € gezahlt. Infolge der getatigten Investitionen in die Prufstandsgeb&ude GIF VII und GIF
VIl erhdhen sich die Leasingaufwendungen im laufenden Geschéftsjahr auf ca. 1,7 Mio. € und reduzie-

ren sich in den Folgejahren planmanig.

Die Ausweitung der Beteiligung an GRC (GIF Research Center) und die Neugriindung der GIF Limited

(Hongkong) sowie GIF North America wurden aus dem laufenden Cash Flow der GIF finanziert.

Obschon sich das Finanzierungsinstrument des unechten Pensionsgeschéftes zur Beschaffung kurzfri-
stiger Fremdmittel (off balance) bewéhrt hat, konnte der Finanzierungsrahmen in Hohe von 5 Mio. €
nicht vollstandig ausgenutzt werden. Ende 2009 wurde der UPG Rahmen daher auf 4 Mio. € neu ver-

handelt und bis zum Bilanzstichtag in voller Hohe ausgeschopft.

Durch den schleppenden Zahlungseingang von Kundenforderungen und die rickiaufige Geschaftsent-
wicklung hat sich die Liquiditatslage der GIF im Laufe des Geschéftsjahres 2009 insgesamt verschlech-

tert. Kontokorrentkredite wurden in verstarktem Mafe in Anspruch genommen.

Zur weiteren Finanzierung des Umlaufvermégens und zur Erschliefung neuer Markte wurde im Som-
mer 2009 ein KfW Betriebsmittelkredit in Héhe von 2 Mio. € aufgenommen unter teilweiser Haftungs-
freistellung der Hausbank. Bis zum Bilanzstichtag wurde die Finanzierung in Héhe von 200 T€ zuruck-

gefuhrt.
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4. Ertragslage / Auftragslage

Obwohl die Folgen des weltweiten konjunkturellen Abschwungs in der deutschen Wirtschaft im Laufe
des Jahres 2009 immer starker sichtbar wurden, ist es GIF gelungen, den Auftragsbestand im ersten
Quartal des abgelaufenen Jahres auf einem hohen Niveau zu halten. Im weiteren Verlauf des Ge-
schaftsjahres 2009 konnte GIF jedoch nicht an die positive Entwicklung des Auftaktquartals anknipfen

und der Aufiragseingang fiel deutlich zuriick.

Trotz des schwierigen Marktumfeldes hat sich die Gesamtleistung der GIF im Geschéfisjahr 2009 nur
um rund 3,5% abgeschwacht und erreicht einen Wert von 48,3 Mio. € (Vorjahr: 50,0 Mio. €). In die Ge-
samtleistung eingeflossen sind aktivierte Eigenleistungen im Rahmen der Umstellung der Bilanzierung
auf das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) in Hohe von 3.159 T€, die nachfolgend unter
Punkt 5. naher erlautert werden. Die Umsatzerlése haben sich auf 38,6 Mio. € reduziert und kénnen

nicht an den Wert des Rekordjahres 2008 (41,3 Mio. €) anknUpfen.

Betrachtet man die Entwicklung der Umsatzerldse in den einzelnen Sparten der GIF, so liegen die Um-
satze im Bereich Testing, dem rentabelsten Geschaftsbereich, mit rund 19,8 Mio. € in 2009 um rund ein
Viertel unter dem Vorjahreswert. Aufgrund der auRBergewohnlich guten Auslastung in 2008 erscheint
daher der Vergleich mit dem Geschaftsjahr 2007 eher angebracht, in dem Testingumsatze in Hohe von
21.4 Mio. € erzielt wurden. Erfreulich ist der Umsatzsprung in der Sparte Mechatronik, in der s&mtliche
Aktivitaten im Bereich des Vertriebs von Prifstandshardware und Testequipment zusammengefasst
sind. Hier haben sich die Umséatze in 2009 mit 7,9 Mio. € mehr als verdoppelt, was die schwachere
Auslastung im Kerngeschaftsfeld zum Teil kompensiert. Die Umsatzerise in unserer Projektsparte, der
Entwicklung von Getrieben und Komponenten im Kundenauftrag, liegen mit 6,7 Mio. € geringfugig unter

dem Vorjahreswert.

Das Rohergebnis unserer Gesellschaft hat sich im Vergleich zum Vorjahr von 25,1 Mio. € auf 27,2 Mio.
€ verbessert, was zum einen auf den verringerten Anteil der Material und Fremdleistungen bei den be-
arbeiteten Projekten und zum anderen auf eine zuriickhaltende Einkaufspolitik zuriickzufihren ist. Die
Quote der Material und Fremdleistungskosten an der Gesamtleistung konnte von 49,8% auf 43,7%

verbessert werden.

Mit Blick auf die hervorragende Auslastung im gesamten Geschaéftsjahr 2008 und die notwendigen Ent-
wicklungsarbeiten im Projektgeschaft wurde der Personalbestand im Verlauf des Geschéaftsjahres 2009
auf durchschnittlich 317 Mitarbeiter ausgeweitet (+10%), was den Anstieg der Personalkosten auf 14,8
Mio. € erklart. Infolge der ruckizufigen Umsétze verschlechterte sich die Produktivitat, gemessen als
Anteil der Personalkosten einschlieRlich Sozialabgaben an der Gesamtleistung, von 27,8% auf 30,1%.
Wahrend im Bereich der sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhebliche Einsparungen realisiert
werden konnten, stiegen die Abschreibungen planmafig infolge der realisierten Investitionen, sodass

insgesamt ein Betriebsergebnis von 5.883 T€ erzielt wurde (Vorjahr: 3.692 T€).
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Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit hat sich deutlich verbessert auf 3.603 T€ (Vorjahr:
1.757 T€). Der auRerordentliche Aufwand in Hohe von 492 T€ im Geschaftsjahr 2009 resultiert aus der

Umstellung der Bilanzierung nach BilMoG.

Die GIF geht mit Optimismus in die Zukunft, da es im laufenden Jahr gelungen ist, den Auftragsbe-
stand ber das Niveau des Rekordjahres 2008 zu steigern. Wahrend in der Sparte Mechatronik die
Nachfrage aus China, Korea und Deutschland weiterhin steigt, sind die Kapazitaten in unserem Kern-

geschaft Testing inzwischen wieder sehr gut ausgelastet.

5. Forschung und Entwicklung

Im abgelaufenen Geschéftsjahr hat GIF einen erheblichen Teil der Jahresleistung dazu verwendet, um

in den Bereichen Forschung und Entwicklung folgende Schwerpunkte zu setzen:

Kegel-Ring-Getriebe (KRG): Das kompakte Getriebe zeichnet sich durch kompakte Abmessungen,
gunstige Herstellkosten, sehr guten Wirkungsgrad sowie spontanes Ansprechverhalten aus. Im heuti-
gen Entwicklungsstand ist das KRG als das ideale Automatikgetriebe insbesondere fur das grofle Seg-
ment der Kleinwagen geeignet. Die Entwicklung hat Marktreife erlangt und wird aktiv durch die Vergabe
von Lizenzen vermarktet. Es ist in 2009 gelungen, mit dem langjahrigen KRG Entwicklungspartner der
GIF aus Asien einen Lizenzvertrag abzuschlieRen. Dieser regelt die Lizenzgebuhren bei spaterer Mas-
senproduktion des KRG durch den Entwicklungspartner, sowie Abschlagszahlungen an GIF, die im
Jahre 2010 fallig werden. Technisch befindet sich das KRG in der Phase der Vorserienentwicklung.
Das favorisierte Konzept zielt auf Kieinfahrzeuge und umfasst einen integrierten Elektromotor (Hybri-
dantriebsstrang). Unser Partner plant, das KRG bis zum Jahre 2013 in den Markt einzufiihren.

Ein weiterer Lizenzvertrag zum Kegel Ring Getriebe konnte mit einem europaischen Vertragspartner
abgeschlossen werden, der eine Serieneinflhrung des KRG im Bereich héherer Drehmomentkliassen

beabsichtigt.

In China hat das KRG den Status ,einer gewiinschten Technologie" erreicht und wird aus diesem
Grund von staatlicher Seite geférdert. Dies hat dazu gefuhrt, dass sich eine Vielzahl von Firmen fur die

neue Getriebetechnologie interessieren.

Messwellen: Nachdem im Geschéftsjahr 2008 die Verbesserung der Messgenauigkeit der Drehmo-
mentmesswellen im Vordergrund standen, wurde im abgelaufenen Jahr eine neue Messwelle ent-
wickelt, die in Form eines Adapters in den Elektromotor (Rotor) eingebaut wird. Dieses Verfahren bietet
Vorteile im Hinblick auf die ankuppelbaren Massen und das Biege Schwingungs Verhalten des Elektro-

motors.

Getriebe Schalt Analyse (GSA): Die in den vergangenen Jahren bei GIF entwickelte GSA wird inzwi-
schen erfolgreich international verkauft, hervorzuheben ist China. Die GSA erméglicht es, Kréfte, Wege

und Schaltzeiten wahrend eines Schaltvorganges zu analysieren und besteht aus Hardwarekomponen-
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ten, die in der Fahrgastzelle eines Kfz montiert werden. Mittels der von GIF entwickelten Software wer-
den die entsprechenden Daten erfasst und anschliefend graphisch dargestelit. Weiterentwicklungen
des Produkts konzentrieren sich auf die Analysesoftware und die Erweiterung des Anwendungsbe-

reichs auf LKW.

Hydraulische Verstellung: Bei den im Kundenauftrag hergesteliten Prufstanden kommt der neuent-
wickelten hydraulischen Verstelleinrichtung eine besondere Bedeutung zu. Diese Verstelleinrichtung er-
maglicht einen schnellen und reproduzierbaren Umbau des Priifstandes und verkurzt damit die far den
Kunden kostenintensiven Stillstandzeiten. Die hydrauliche Verstellung ist mittierweile weltweit patent-

rechtlich geschutzt.

Signalanalyse: Bei der technischen Untersuchung von Fahrzeugen kommt der Analyse der Datenstro-
me, den sog. ,CAN Botschaften®, eine zentrale Bedeutung zu. Mit diesen werden in modernen Fahrzeu-
gen Zustandsinformationen und Befehle zwischen den verschiedenen Steuergeraten des Antriebs-
strangs ausgetauscht. GIF hat im Berichtsjahr ein neues Analysewerkzeug entwickelt, mit dem diese
Signale ohne grundiegende technische Detailkenntnisse entschlisselt und visualisiert werden konnen.
Dieses Werkzeug wird intern im Prifstands und Entwicklungsbereich mit groRem Erfolg eingesetzt und

auch an Kunden verkauft.

Axialkolbenmotor: Der alternative Motor mit innerer kontinuierlicher Verbrennung wurde in Berechnung
und Konstruktion weiterentwickelt. Das Konzept besticht durch seinen hohen Wirkungsgrad (niedrigen
Kraftstoffverbrauch) und seine Vielstofffahigkeit. Auf dem Prufstand wurde die Erprobung einer neuen
Brennkammer vorangebracht. GIF ist es gelungen, fur dieses Forschungsprojekt mehrere Investoren

aus der Industrie zu gewinnen und dffentliche Férderungsmittel in Hohe von 450 T€ einzuwerben.

Neben der kundenfinanzierten Entwicklung betreibt die GIF selbstfinanzierte Entwicklungsprojekte, die
die Neu- oder Weiterentwicklung von speziellen Werkzeugen und Einrichtungen for den Getriebever-

such oder die Getriebeentwicklung betreffen. Hier sind zu nennen:

E1) Entwicklung des Prufstands-Datenerfassungssystem PDES-5:

E2) Entwicklung von LKW-Prifstéanden

E3) Verschiedene neue Arten von Messwellen

E4) Entwicklung Kalibrations-Prifstande

E5) Entwicklung Getriebe-Schaltanalyse-Technologie

E6) Neuartiges Automatisierungstool fur unsere Rollenpriifsténde

E7) Modulares Softwarepaket zur Fahrersituation und Fahrerwunschsimulation
E8) Test PDES-5 fur VW-Prifstande in Wolfsburg

EQ) EWP-Test fur VW AG in Wolfsburg
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E10) Inventarprogramm flr Prifstéande

Neben den Entwicklungsprojekten hat sich die GIF im Jahre 2009 auch mit den folgenden Forschungs-

vorhaben befasst:
F1) KRG fir kleinere Drehmomente (15 Nm, Scooter)
F2) KRG fur groflere Drehmomente (600 Nm, Verteiler-LKW)

F3) Axialkolbenmotor mit innerer kontinuierlicher Verbrennung, der gegentber herkdmmlichen Ver-
brennungsmotoren deutliche Vorteile im Verbrauch und Abgasemissionen verspricht. Zu diesem Pro-

jekt wurde ein Forderantrag an das BMWi gestellt, der zwischenzeitlich bewilligt wurde.

F4) Untersuchung von Einsatzméglichkeiten von Dieselmotoren fur Kleinflugzeuge durch Zwischen-

schaltung von Ubersetzungsgetrieben.
F5) Grundlagenforschung am Drehschwingungsdémpfer fur Trilokwandler (Automatikgetriebe).

F6) Fur die GIF ist es wichtig, die Getriebe verschiedener Hersteller in Bezug auf GroRe, Gewicht und

Wirkungsgrad usw. zu kennen. Aus diesem Grunde wurden in der GIF entsprechende Vergleichsmes-

sungen durchgefuhrt.

6. Eigene Mittel

Die Gesellschafterversammlung vom 26.8.2009 hat beschlossen, einen Teil des Jahresiiberschusses
2008 und des Gewinnvortrages in das Stammkapital einzustellen und damit das Stammkapital um 1,4
Mio. € zu erhdhen. Insgesamt belauft sich das Eigenkapital der Gesellschaft unter Einbeziehung des

Gewinnvortrags und des Jahresergebnisses zum Bilanzstichtag 2009 auf 10,8 Mio. €.

Unter Beriicksichtigung der mezzaninen Mittel, der Gesellschafterdarlehen und der offentlichen Férder-
mittel in den Rechnungsabgrenzungsposten betragt das wirtschaftliche Eigenkapital der GIF 18,9 Mio.
€ (Vorjahr: 17,0 Mio. €), was einer Quote von rd. 32% der Bilanzsumme entspricht und damit deutlich

uber dem vergleichbaren Wert der Branche liegt.

Zu weiteren Informationen tiber die Kapitalstruktur verweist GIF auf die Darstellung in der Bilanz und im

Anhang.
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7. Chancen / Risiken und Ausblick

Die von ricklaufigen Verkaufszahlen 2008/2009 gepréagte Debatte in der Automobilindustrie hat zwi-
schenzeitlich einem neuen Optimismus in der Branche Platz geschaffen. Die prosperierenden Méarkte in
den sog. BRIC Staaten (Brasilien, Russland, Indien und China) sorgen nicht nur auf den jeweiligen Hei-
matmarkten fir eine Auforuchstimmung, sondern fiillen gerade den deutschen Automobilfirmen die
Auftragsbiicher. Wahrend die deutschen Hersteller bis einschlieRlich Juni rund 2,8 Mio. Fahrzeuge pro-

duzierten (+23%) stieg der Export sogar um 44% auf 2,2 Mio. Fahrzeuge.

Durch neuartige Antriebskonzepten, z.B. hybride Antriebe oder Elektromodelle oder die Elektrifizierung
des Antriebstranges entsteht nach der Autokrise fur die Engineering Dienstleister die groRe Chance,
Marktanteile dazu zu gewinnen. Auch der politische Druck auf die Fahrzeughersteller durch immer
scharfer werdende Emissionsgrenzwerte ist ungebremst. Dadurch ergeben sich fur die Engineering
Dienstleister im Powertrain Bereich, wie die GIF, groRe Arbeitsumfénge bei der Entwicklung von neuen
Antriebsstrangen mit dem Schwerpunkt der Applikation im Fahrzeug. Die von GIF im Rahmen der Ge-
triebeentwicklung hauptséchlich adressierten Getriebetypen DCT und CVT haben derzeit noch einen

untergeordneten Marktanteil, weisen jedoch hohe Wachstumserwartungen auf.

Wir gehen davon aus, dass GIF aufgrund ihrer herausragenden Marktstellung mit Gber 120 Prufstan-
den auch in Zukunft an diesen Entwicklungen maRgeblich beteiligt ist, da letztlich jede Neuentwickiung

hinsichtlich ihrer Dauerhaltbarkeit und Funktionalitat Uberprift werden muss.

Mit dem besten Auftragseingang in der Firmengeschichte der GIF ist es unserem Hause im laufenden
Jahr gelungen, sich einen entsprechenden Anteil am wachsenden Markt im Powertrain Bereich zu si-

chern, der die Basis fur ein nachhaltiges profitables Wachstum der GIF bildet.

Die bisherigen Erfolge auf dem Gebiet der Prifstandsverkaufe zeigen, dass die Strategie zur Vermark-
tung des im Testing gewonnenen Know hows weiter vorangetrieben werden sollte. In Asien und Europa
wird von einem weiteren Anstieg der Umsatze in der Mechatronik Sparte ausgegangen, unter der MaR3-
gabe das weitere Anstrengungen zur Verbesserung der Produktqualitat unternommen werden und ein

Vor Ort Services mit geeigneten Partnerunternehmen gewahrleistet ist.

Im Bereich der Getriebeentwicklung ergibt sich die Chance, aus der guten Reputation, die mit den bis-
herigen Projekten aufgebaut wurde, weitere Auftrage auf dem asiatischen oder auch europaischen
Markt zu gewinnen. Das GroRprojekt zur Entwickiung eines Doppelkupplungsgetriebes (DCT) fiir den
asiatischen Markt hat zu weiteren Akquise Leads gefithrt z.B. for weitere Komplettentwicklungen oder
als Anfragen fur bestimmte Teilentwicklungen (DCT Software, DCT Steuerung). Mit der hdheren Kom-
plexitat der Entwicklungsprojekte ist allerdings ein hoherer Planungs und Projektmanagementaufwand
verbunden und es besteht das Risiko, dass die in der Projektsparte von GIF aufgebauten Kapazitaten

nicht substanziell ausgelastet werden.
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Fur ein in Arbeit befindliches GrofRprojekt einer DCT Entwicklung wurde im Berichtsjahr zur verlustfrei-
en Bewertung eine Risikovorsorge von rd. € 3,8 Mio. vorgenommen. Aufgrund der Komplexitat des Pro-
jektes besteht das Risiko, das die zur Abwicklung notwendigen Kosten das geschatzte Volumen Uber-

steigen und sollen durch Nachverhandlungen begrenzt werden.

Grundlegende Risiken bestehen in einer erneuten konjunkturellen Abkilihlung aufgrund der latenten Vo-
latilitat der Kapitalmarkte und der Unsicherheit in der Kreditversorgung der Wirtschaft. Preissteigerun-
gen auf den Energie und Rohstoffmarkten kénnen kurzfristig zu veranderten Produktionsbedingungen
far die Unternehmen und zu einem verénderten Konsumentenverhalten fuhren. Das zunehmende Ge-
schaft mit Asien birgt fur GIF dartber hinaus die Gefahr das Wechselkursveranderungen sich nachtei-

lig auf bisherige Absatzmérkte auswirken.

Die Vorteile des von GIF entwickelten Kegel Ring Getriebes (KRG) im Hinblick auf Verbrauchsreduzie-
rung, kompakte Bauweise und niedrige Herstellungskosten haben eine hohe Attraktivitat fur den asiati-
schen Markt und die Einstufung des KRG als ,gewiinschte Technologie® in China bestatigt diesen

Trend.

Um die Entwicklungskompetenz von GIF im Motorenbereich zu untermauern wird gemeinsam mit ver-
schiedenen OEMs und einem Institut der Hochschule der Axialkolbenmotor weiterentwickelt. Das Moto-
renkonzept kann durch eine innere kontinuierliche Verbrennung (&hnlich einer Gasturbine) einen deut-

lich hoheren Wirkungsgrad als bei herkémmlichen Otio und Dieselmotoren erzielen.

Da die Tilgung des von GIF gewahrten Darlehen an die GAT, Gesellschaft fir Antriebstechnologie, in
Abhangigkeit von den Produktionszahlen der GAT erfolgt und Tilgungsleistungen bis Mitte 2014 er-

bracht werden, besteht die Méglichkeit einer nicht vollumfanglichen Tilgung des Darlehens.

Aufgrund des Rekord-Auftragseingangs im laufenden Jahr und der Uber Plan liegenden Rentabilitat
(Stand Nov. 2010) ist ein solides Fundament fur ein profitables Wachstum der GIF gelegt. Der weltweit
hohe Entwicklungsbedarf fur Pkw, Nutzfahrzeuge und sonstigen Anwendungen in der Antriebstechnik

stellt ein nachhaltiges Geschéftspotenzial fur GIF dar.
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8. Bestandsgefiahrdende Tatsachen

Ausstehende Kundenzahlungen haben Mitte 2010 zu einer Anspannung der Liquiditatslage geftihr, die
jedoch inzwischen durch eine verbesserte Geschéftslage und durch ein aktives Liquiditdtsmanagement
wieder deutlich verbessert werden konnte. Alle finanzierenden Banken haben eine Aufrechterhaltung
der KK-Linien und der weiteren Kredite zugesichert unter teilweiser Aussetzung der Tilgung fur langfri-
stige Darlehen im Zeitraum September bis Dezember 2010 (sog. ,Stand Still"). Die beteiligten Leasing-
gesellschaften unterstitzen ebenfalls dieses Stand Still durch die Aussetzung des Tilgungsanteils der
Leasingraten im gleichen Zeitraum. Der mit den Banken abgestimmte Liquiditatsplan der GIF sieht vor,
die ausgesetzten Tilgungen im ersten Quartal 2011 nachzuholen und anschlielRend wieder die planma-
Rige Tilgung aufzunehmen. Insgesamt besteht beztglich der Fremdfinanzierung der GIF derzeit die Un-
sicherheit der Umschuldung eines Schuldscheindariehens tber 5 Mio. €, das im September ausgelau-
fen war. Die Verhandlungen zur Umwandlung dieses Darlehens in ein Tilgungsdarlehen sind noch nicht
abgeschlossen. Zur Sicherung des Fortbestandes der Gesellschaft ist es daher erforderlich eine An-

schlussfinanzierung zu gewahren.

9. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Ende des Geschaftsjahres haben sich nicht ergeben.

Alsdorf, im Juli 2010

GIF

Gesellschaft fur Industrieforschung mbH

Die Geschéftsleitung
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GIF - Gesellschaft fiir Industrieforschung mbH
Alsdorf

BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den Jahresabschiuss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der GIF - Gesellschaft fur
Industrieforschung mbH fiir das Geschéftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2009 geprift.
Die Buchfiihrung und die Aufsteliung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen im Gesellschaftsvertrag lie-
gen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundiage der von uns durchgefiihrten Priffung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Die Abschlusspriifung wurde nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstoie,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsméBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen wurden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und
tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mog-
liche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrolisystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pri-
fung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfuhrung
ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt ins-
gesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Ohne diese Beurteilung einzuschrénken, weisen wir auf die Ausfihrungen im Lagebericht hin.
Dort ist in Abschnitt "Bestandsgefdhrdende Tatsachen" ausgefiihrt, dass der Fortbestand der Ge-
sellschaft aufgrund angespannter Liquiditat und der offenen Anschlussfinanzierung aus laufenden

Fremdfinanzierungskomponentengeféahrdet ist.

Diese Bestéatigung erteilen wir aufgrund unserer pflichtgemaRen, am 29. Juli 2010 abgeschlosse-
nen Abschlusspriifung und unserer Nachtragspriifung, die sich auf die Anderung des Jahresab-
schlusses und Lageberichts in Folge der vollumfénglichen Anwendung der durch das Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetzes gednderten Fassung des Handelsgesetzbuches im Geschéftsjahr
2009 gegeniiber der urspriinglich angewendeten alten Fassung des Handelsgesetzbuches bezog.

Auf die Begriindung der Anderung durch die Gesellschaft im geénderten Anhang wird verwiesen.

Die Nachtragspriifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Aachen, den 29. Juli 2010
Aachen, den 03. Januar 2011

W, VIKTORIA TREUHAND GMBH
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12. Jungster Geschéaftsgang und Aussichten

Seit dem 31. Dezember 2010 sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen hinsichtlich der
Geschaftsaussichten der Gesellschaft eingetreten.

Der Auftragseingang lag in der ersten Jahreshélfte 2011 zwar leicht unter dem durchschnittlichen Wert
der Vorjahre, bewegt sich jedoch auf einem guten Niveau. Die Gesellschaft geht fiir 2011 insgesamt
von einer Steigerung der Gesamtleistung aufgrund der wachsenden Nachfrage nach Dienstleistungen
der GIF-Gruppe, insbesondere in ihrem Kerngeschéaftsfeld ,Testing“, aus und erwartet unter
konservativen und von Sicherheit gepragten Planungspramissen trotz Aufwendungen im Bereich
Finanzierung und Beratung sowie Modernisierungsaufwendungen im Bereich der kaufmé&nnischen
Prozesse eine weitere Verbesserung des Ergebnisses. Die Gesellschaft geht insbesondere davon
aus, dass sich der Druck auf die Fahrzeughersteller zur Entwicklung von neuen Antriebskonzepten
wie z.B. hybriden Antrieben oder Elektromodellen, aufgrund der anhaltenden politischen Diskussion
und den sich verscharfenden Emissionswerten weiter erhéht. Nach Einschétzung der Gesellschaft
werden Engineering-Dienstleister im Antriebsstrangbereich an dieser Entwicklung partizipieren, da
jede Neuentwicklung auf ihre Dauerhaltbarkeit und Funktionalitat Gberprift werden muss.



13. Glossar

13.1 Allgemeines Glossar

Anleihe

Bankarbeitstag

BGB

CALSIM GmbH

Deutscher Corporate Governance Kodex

Emittentin
EStG
EU

GAT

Gesellschaft

GIF

GIF — Konzern

GIF — Gruppe
GmbH

GRC Ltd.

HGB

Verzinsliches Wertpapier

Jeder Tag (aufRer Samstag und Sonntag), an
dem die Geschaftsbanken in Dusseldorf und
Frankfurt gedffnet sind.

Birgerliches Gesetzbuch

CALSIM Gesellschaft fir Simulationstechnik
GmbH mit Sitz in Alsdorf

Der Deutsche Corporate Governance Kodex ist
ein von der entsprechenden Regierungs-
kommission der Bundesrepublik Deutschland
erarbeitetes Regelwerk, das insbesondere
Vorschlage enthalt, was eine gute Corporate
Governance, also ethische Verhaltensweisen
von  Mitarbeitern und  Fdhrungen  von
Unternehmen und Organisationen, ausmacht

GIF — Gesellschaft fur Industrieforschung mbH
Einkommensteuergesetz
Européische Union

GAT — Gesellschaft fur Antriebstechnik mbH mit
Sitz in Alsdorf

GIF — Gesellschaft fur Industrieforschung mbH

Abk. fur GIF — Gesellschaft fur
Industrieforschung mbH

Unternehmensgruppe  bestehend aus der
Obergesellschaft ® GIF sowie den in den
Konzernabschluss der GIF einbezogenen
® Tochtergesellschaften ® GRC Ltd., Wigra
GmbH & Co. KG, ® ROMOT GmbH & Co. KG,
GIF Ltd. (Hongkong), GIF Japan KUK,
® CALSIM GmbH, GIF-Wolfsburg GmbH & Co.
KG und GIF North America LLC

= GIF-Konzern
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

GIF Research Center Co. Ltd. mit Sitz in
Suzhou (China)

Handelsgesetzbuch



ISIN

KStG

LBBZ GmbH

MPZ GmbH

p.a.
RMB

ROMOT GmbH & Co. KG

RVP GmbH

RWTH
SchvG

Teilschuldverschreibung

Tochtergesellschaften

WKN

WpPG

International Securities Identification Number;
zwolfstellige  Buchstaben-Zahlen-Kombination
die eine Identifikation fir ein Wertpapier
darstellt, das an der Borse gehandelt wird

Kdrperschaftsteuergesetz

LASER Bearbeitungs- und Beratungszentrum
NRW GmbH mit Sitz in Geilenkirchen

MeR- und Prufzentrum Kraftfahrzeug-technik
Alsdorf GmbH mit Sitz in Alsdorf

per annum

Abkirzung fur Renminbi, die Bezeichnung fur
die Wéhrung der Volksrepublik China

Romot Gesellschaft fur umweltfreundliche
Triebwerke mbH & Co. KG fiir Forschung und
Entwicklung mit Sitz in Aachen

Rohs-Voigt Patentverwertungsgesellschaft mbH
mit Sitz in Schweinfurt

Rheinisch-Westféalisch Technische Hochschule
Schuldverschreibungsgesetz

Verbrieftes Recht auf einen dem Nennbetrag
entsprechenden Teil der Emission einer
Schuldverschreibung

Gesellschaften, an denen die GIF beteiligt ist
und die in den Konzernabschluss der GIF
einbezogen sind: ® GRC Ltd., Wigra GmbH &
Co. KG, ® ROMOT GmbH & Co. KG, GIF Ltd.
(Hongkong), GIF Japan K.K., ® CALSIM GmbH,
GIF-Wolfsburg GmbH & Co. KG und GIF North
America LLC

Wertpapierkennnummer

Wertpapierprospektgesetz



13.2 Branchenbezogenes Glossar

DCT

ECE

ECE-Spezifikationen

Engineering

F&E
HTD
KGR
MPZ
MTD

NVH

Abk. fir dual clutch transmission =
Doppelkupplungsgetriebe

Abk. fiir Economic Commission for Europe (=
Wirtschaftskommission fur Europa)

technische Vorschriften fur Kraftfahrzeuge der
Wirtschaftskommission fur Europa

Entwicklung und Konstruktion von Maschinen
und Anlagen

Abk. fur Forschung & Entwicklung

Abk. fir Hydraulischer-Torsions-Dampfer
Abk. fir Kegelringgetriebe

Abk. fir Mef3- und Prufzentrum

Abk. fir Mechanischer Torsionsdampfer

Abk. fir Noise, Vibration, Harshnesh (=
Gerausch, Vibration, Rauheit); Bezeichnung fur
unerwiinschte Gerausche im Kraftfahrzeug



Alsdorf, den 19. Auﬂusi 2011

GIF - Gesellschaft flir Industrieforschung mbH
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