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1. Zusammenfassung

Die folgende Zusammenfassung ist als Einfuhrung zu diesem Prospekt zu verstehen. Anleger sollten
daher den gesamten Prospekt aufmerksam lesen und jede Entscheidung zur Anlage in die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen der KTG Agrar AG (in diesem Prospekt auch die ,Emittentin®, die ,Gesell-
schaft® oder ,KTG* und zusammen mit ihren Tochtergesellschaften ,KTG Gruppe® genannt) auf die
Prufung des gesamten Prospekts stitzen.

Die Gesellschaft ibernimmt gemaR § 5 Abs. 2 Nr. 4 des Wertpapierprospektgesetzes (,WpPG*) die
Verantwortung fir den Inhalt dieser Zusammenfassung. Sie kann jedoch fiir den Inhalt der Zusam-
menfassung nur haftbar gemacht werden, falls die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder wi-
dersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospekts gelesen wird. Anga-
ben von Seiten Dritter sind korrekt wiedergegeben und, soweit der Emittentin bekannt, keine Tatsa-
chen unterschlagen worden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend ge-
stalten wirden.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Infor-
mationen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Glaubiger in Anwendung einzel-
staatlicher Rechtsvorschriften der Staaten des europaischen Wirtschaftsraums die Kosten flr die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Weiterhin erklart die KTG Agrar AG, Hamburg, gemal Anhang IV Ziffer 1.2 und Anhang V Ziffer 1.2
der Verordnung der Kommission 809/2004/EG vom 29. April 2004, dass sie die erforderliche Sorgfalt
hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wis-
sens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts
wahrscheinlich verandern kénnen.

1.1. Zusammenfassung der Angaben liber die KTG Agrar AG
1.1.1 Aligemeine Angaben

Die Emittentin ist heute unter der Firma KTG Agrar AG unter HRB 95162 im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg eingetragen. Sitz der Emittentin ist Hamburg. Die Geschaftsanschrift der Emit-
tentin lautet: KTG Agrar AG, FerdinandstralRe 12, 20095 Hamburg. Die Emittentin ist telefonisch unter
+49 (0) 40 / 30 37 647 und per Email unter investor@ktg-agrar.de zu erreichen.

Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin ist KTG Agrar AG. Die Emittentin ist eine Aktien-
gesellschaft deutschen Rechts. Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr. Sie ist auf
unbestimmte Zeit errichtet.

Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb von landwirtschaftlichen Betrieben zur landwirtschaftli-
chen Urproduktion, der Handel mit landwirtschaftlichen Produkten, die Errichtung und der Betrieb von
Anlagen zur Erzeugung von Energie, insbesondere erneuerbarer Energie, sowie die Erbringung von
Beratungsleistungen. Die Gesellschaft kann samtliche Geschafte und Mallhahmen vornehmen, die
geeignet sind, den Gegenstand des Unternehmens zu férdern.

Die Emittentin ist per 31.12.2009 mit 24.700 Hektar landwirtschaftliche Anbauflache ein bedeutender

Produzent von landwirtschaftlichen Erzeugnissen.
Quelle: AMI Agrarmarkt Informationsgesellschaft mbH, 53175 Bonn


mailto:investor@ktg-agrar.de

Die Mitglieder des Vorstandes sind:

Siegfried Hofreiter Dr. Thomas Ber- UIf Hammerich
Landwirt ger Dipl. Ing. Agrar
Jurist
D-20095 Ham- D-20095 Ham-
D-20095 Hamburg burg burg
FerdinandstraRe FerdinandstraBe | FerdinandstraRe
12 12 12
Vorstandsvorsitzender CAO /CKO (of0]0)
CEO
Strategie Recht / Vertrags- Konzernweite
wesen Anbauplanung
Expansion Konzerngesell- Auf den Betrieben
schaften vor Ort
Personal Projektentwick- Ansprechpartner
lung flr Betriebsleiter
Finanzen Erneuerbare
Energien
Controlling Eigentumsverwal-
tung

Gesamtbeziige des Vorstands des Mutterunternehmens

Die Bezilge des Vorstands betrugen flir 2009 TEUR 599 (im Vj. TEUR 393).

Vorschusse und Kredite an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Mutterunternehmens

Es wurden keine Vorschiusse und Kredite an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats gewahrt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind:

Aufsichtsrat

Siegfried Koch
Vorsitzender

Bert Wigger
Stellv. Vorsitzender

D-20095 Hamburg
FerdinandstraRe 12

Bankkaufmann

Geschaftsflhrer der Finanz-
dienste am Kaiserdom GmbH,
Kdnigslutter

D-20095 Hamburg
Ferdinandstrafle 12

Kaufmann

Geschéaftsfuhrer der Wigger
Immobilien GmbH und 6ffentlich
bestellter und vereidigter Aukti-

onator der IHK Schwerin

Beatrice Ams
(Hauptaktionarin)

D-20095 Hamburg
Ferdinandstrafle 12

Kauffrau

Grinderin, Hauptaktionarin



Das Grundkapital der KTG Agrar AG wurde im Geschaftsjahr 2009 von TEUR 4.730 um TEUR 430
erhoht und betragt am Bilanzstichtag TEUR 5.160. Es ist eingeteilt in Stiick 5.160.000 nennwertlose,
auf den Inhaber lautende Stammaktien.

In der Kapitalriicklage des Unternehmens wurde der Mehrerlds aus dem Bdrsengang 2007 und der
Kapitalerhdhung 2008 in Hohe von TEUR 27.470 sowie der Mehrerlés aus der Kapitalerhéhung 2009
in Hohe von TEUR 5.031 ausgewiesen.

Mit notariell beurkundeter Satzungsanderung vom 4. Oktober 2007 wurde das Grundkapital der Ge-
sellschaft um TEUR 924 durch Ausgabe von bis zu Stiick 924.041 auf den Inhaber lautenden nenn-
betragslosen Stammaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 1/2007). Die bedingte Kapitalerhéhung
dient ausschlieBlich der Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Options- bzw. Wandelschuldver-
schreibungen, die gemaR der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 4. Oktober 2007 von der
Gesellschaft bis zum 3. Oktober 2012 begeben werden.

Mit notariell beurkundeter Satzungsénderung vom 4. Oktober 2007 wurde der Vorstand ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum Ablauf von
funf Jahren nach Eintragung dieses genehmigten Kapitals um bis zu TEUR 1.500 durch Ausgabe von
bis zu Stuck 1.500.000 neuer Aktien ohne Nennbetrag gegen Bareinlagen oder gegen Sacheinlagen
zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 1/2007). Die Erméachtigung kann einmalig oder mehrmals ganz oder
in Teilbetragen ausgenutzt werden. Von dieser Ermachtigung wurde fiir die Kapitalerhéhung vom 29.
August 2008 sowie vom 18. Juni 2009 teilweise Gebrauch gemacht in Héhe von TEUR 600, so dass
vom Genehmigten Kapital /2007 noch TEUR 900 verbleiben.

Die Hauptversammlung vom 26. Oktober 2007 hat die Erganzung der Satzung hinsichtlich des ge-
nehmigten Kapitals (Genehmigtes Kapital 11/2007) beschlossen. Danach wird der Vorstand ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrates in der Zeit bis zum Ablauf von fiinf Jahren nach Eintragung dieses
genehmigten Kapitals das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu TEUR 650 durch Ausgabe von bis
zu Stick 650.000 neuer Aktien ohne Nennbetrag gegen Bareinlagen oder gegen Sacheinlagen zu
erhdhen (Genehmigtes Kapital 11/2007). Die Ermachtigung kann in Teilbetrdgen ausgenutzt werden.
Von dieser Ermachtigung wurde fur die Kapitalerh6hungen vom 29. August 2008 sowie vom 18. Juni
2009 teilweise Gebrauch gemacht (TEUR 260), so dass vom Genehmigten Kapital 11/2007 noch TEUR
390 verbleiben.

Weiterhin wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juli 2008 das Grundkapital der
Gesellschaft um TEUR 1.226 durch Ausgabe von bis zu Stick 1.225.959 auf den Inhaber lautenden
nennbetragslosen Stammaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 1/2008). Die bedingte Kapitalerho-
hung dient der Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Options- bzw. Wandelschuldverschreibun-
gen, die gemal der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 25. Juli 2008 von der Gesellschaft bis
zum 24. Juli 2013 begeben werden. Die Satzung wurde auf der Basis des Beschlusses des Aufsichts-
rats vom 29. August 2008 entsprechend geandert und notariell beglaubigt.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 26. Juni 2009 wurde eine bedingte Erhéhung des Grund-
kapitals um TEUR 2.365 durch Ausgabe von bis zu Stlick 2.365.000 auf den Inhaber lautenden nenn-
wertlosen Stammaktien beschlossen und eine entsprechende Anderung des § 5 Abs. 1 der Satzung
(Bedingtes Kapital 1/2009) in notariell beurkundeter Form vorgenommen. Die bedingte Kapitalerho-
hung dient der Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Options- und Wandelschuldverschreibun-
gen, die gemal der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 26. Juni 2009 von der Gesellschaft bis
zum 25. Juni 2014 begeben werden.

Gleichzeitig wurde die Aufhebung des von der Hauptversammlung am 4. Oktober 2007 geschaffenen
bedingten Kapitals (Bedingtes Kapital 1/2007) gemaf} § 5 Abs. 1 der Satzung in Héhe von TEUR 924
sowie des von der Hauptversammlung am 25. Juli 2008 geschaffenen bedingten Kapitals (Bedingtes
Kapital 1/2008) gemaR § 5 Abs. 2 der Satzung in Hohe von TEUR 1.226 beschlossen. § 5 Abs. 2 der
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Satzung wurde ersatzlos aufgehoben.

Aktienoptionen, die Bezugsrechte auf die aufgehobenen bedingten Kapitale 1/2007 und 1/2008 be-
grinden wirden, wurden nicht ausgegeben.

Mit notariell beurkundeter Satzungsanderung vom 26. Juni 2009 durch Erweiterung des § 6 um die
Absatze 5 und 6 wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital
der Gesellschaft in der Zeit bis zum Ablauf von funf Jahren nach Eintragung dieses Genehmigten
Kapitals (Genehmigtes Kapital 1/2009) um bis zu TEUR 645 durch Ausgabe von bis zu Stiick 645.000
neuer Aktien ohne Nennbetrag gegen Bareinlagen oder Sacheinlagen zu erhéhen. Die Ermachtigung
kann einmalig oder mehrmals ganz oder in Teilbetragen ausgenutzt werden. Der Vorstand ist ferner
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlief3en.

Die Bekanntmachungen der Emittentin erfolgen durch Veréffentlichung im elektronischen Bundesan-
zeiger. Entsprechend den Bestimmungen der Richtlinien fiir den Freiverkehr an der Frankfurter Wert-
papierborse werden ferner bestimmte Informationen auf der Internetseite der Emittentin(www.ktg-
agrar.ag) veroffentlicht.

Die Emittentin hat auf Grundlage des Prospekts vom 24.08.2010 im September 2010 eine Inhaber-
Teilschuldverschreibung im Gesamtvolumen von 25 Mio. EUR ausgegeben. Unter Einbeziehung des
Aufstockungsbetrages dieses Prospektes in Héhe bis zu 25 Mio. EUR und unter der Voraussetzung
einer vollstandigen Platzierung dieser beiden Angebote erhdhen sich die mittelfristigen Verbindlichkei-
ten auf 50 Mio. EUR. Die daraus resultierenden Verbindlichkeiten sind zum Ende der Laufzeit von finf
Jahren mit Ablauf des 15.09.2015 fallig.

Seit dem Datum der Veroffentlichung der letzten gepriften Jahresabschlisse vom 31.12.2009 gab es
keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin sowie wesentliche
Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Gruppe, die seit dem Ende des letzten
Geschaftsjahres, Geschaftsjahr 2009, eingetreten sind, fiir die entweder gepriifte Finanzinformationen
oder Zwischenfinanzinformationen veréffentlicht wurden. Nach dem Ende des letzten Berichtszeit-
raums sind keine besonderen Ereignisse eingetreten, die in erheblichem Male fiir die Bewertung der
Solvenz der Emittentin relevant sind.

Das Grundkapital ist eingeteilt in 5.676.000 Stiickaktien ohne Nennwert und betragt EUR 5.676.000.
Gemal dem Beschluss vom 23. Marz 2010 des Vorstandes und mit Zustimmung des Aufsichtsrats
der Gesellschaft wurde das Grundkapital am 24. Marz 2010 von 5.160.000 EUR, um einen Betrag von
516.000 EUR auf 5.676.000 EUR gegen Bareinlagen erhdht. Die 516.000 auf den Inhaber lautenden
Stlckatkien hat die DZ BANK AG bei deutschen und institutionellen Investoren platziert. Der Platzie-
rungspreis lag bei 16 EUR je Aktie. Der Emittentin floss ein Bruttoemissionserlés von EUR 8.256.000
zu. Aufgrund der Kapitalerhdhung steigt der Freefloat auf rund 54 %. Beatrice Ams, Mitglied des Auf-
sichtsrates, halt 46 % der Aktien der Emittentin.

Ausgewihlite wesentliche Finanzinformationen der Emittentin:

Einleitung

Sowohl bei dem Konzernabschluss 12.2008 und 12.2009 als auch bei dem Einzelabschluss der KTG
Agrar AG 12.2008 und 12.2009 jeweils bezogen auf das EBIT handelt es sich um ungepriifte Finanz-
informationen. Diese Daten wurden aus den gepriften Bilanzinformationen errechnet.

Die Werte in den ausgewahlten wesentlichen historischen Finanzinformationen kdnnen aufgrund der
Rundungen von den Werten in den Jahresabschlissen geringfligig abweichen.



Die Position Finanzergebnis setzt sich zusammen aus Ertragen aus Beteiligungen zuzuglich Ertrage
aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagenvermdégens, zuzlglich Zinsertrage,
abzlglich Zinsaufwendungen.

Alle Angaben nach HGB

(in Tausend Euro)

Daten der Gewinn- und
Verlustrechnung
Umsatzerlose
Bestandsveranderung
Gesamtleistung

Sonstige betriebliche
Ertrage

Materialaufwand
Personalaufwand
Abschreibungen auf imma-
terielle
Vermogensgegenstande
und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Auf-
wendungen
AuBerordentliches Ergebnis
Jahresiiberschuss
Bilanzgewinn/-verlust

Ergebnis je Aktie in Euro 2

Daten der Bilanz
Bilanzsumme

Langfristige Vermdgensge-
genstande

-'davon immaterielle
Vermogenswerte

-'davon Sachanlagen
Kurzfristige Vermogens-
werte

Eigenkapital

Langfristige Schulden <

-* davon zwischen 1 und 5
Jahren fallig

Kurzfristige Schulden g
Daten der Kapitalflus-
srechnung

Cash Flow

Geschéftsjahr

KTG-Gruppe

12.2007

15.209
5.908
31.617
9.652

-12.464
-3.479
-2.083

-9.580

-3.633
-1.969

-2.292

-0,45

84.482
39.669

4.891

33.846
44.373

29.058
20.419
7.074

32.580

Geschaftsjahr

KTG-Gruppe

12.2008

26.417
5.711

48.223
15.620

-15.067
-5.001
-2.506

-18.120

-232
4.321

1.648

0,91

107.987
48.928

5.148

42.777
57.817

39.213
23.444
9.508

43.101

Geschéftsjahr

KTG-Gruppe

12.2009

32.251
3.206

59.701
19.520

-18.707
-6.921
-3.358

-21.534

-228
5.625

7.022

1,09

152.745
69.097

5.745

62.232
79.969

51.668
15.166
15.409

68.010

KTG Agrar AG KTG Agrar

Einzelab- AG Einzelab-
schluss schluss
12.2008 12.2009
1.625.00 1.918,10
0,0 0,0
3.168,05 4.358,87
1.543,05 2.440,77
0 0
-679,51 -854,62
-35,12 -99,89
-2.665,45 -2.958,32
-232,56 -228,98
2.352,50 2.250,45
-1.309,10 941,34
51.969,31 76.833,38
5.456,95 12.339,48
137,06 106,36
143,23 177,79
40.973,61 64.493,89
30.895,89 38.607,34
2.423,00 2.325,00
2.316 2.016
18.304,00 35.457,00



-'aus der laufenden -7.891 -9.699 -10.823 2.559,99 2.448,35
Geschaftstatigkeit
-'aus der Investitionstatig- -11.699 -12.906 -17.722 4.062,87 6.882,53
keit
-'aus der Finanzie- 32.946 16.616 21.684 12.900,00 13.530,26
rungstatigkeit

1) EBIT bezieht sich auf das Ergebnis nach Abschreibungen und vor Zinsen und ahnlichen Ertragen, Zinsen und ahnlichen Aufwendun-

gen und Steuern vom Einkommen und Ertrag. Potenzielle Investoren sollten beachten, dass das EBIT keine einheitlich angewendete
oder standardisierte Kennzahl ist, dass seine Berechnung von Unternehmen zu Unternehmen wesentlich variieren kann und dass es
fur sich allein genommen keine Basis flr Vergleiche mit anderen Unternehmen darstellt.

2) Die Gesellschaft halt keine eigenen Aktien. Die Ergebnisse je Aktie sind aus den Daten der GuV sowie der Anzahl der Aktien herge-
leitet und somit nicht durch einen Wirtschaftsprifer testiert.

3) Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind den kurzfristigen Vermégenswerten nicht zugeordnet.

4) Die Einlagen stiller Gesellschafter, die nicht im Eigenkapital ausgewiesen sind, sind den langfristigen Schulden zugeordnet.

5) Die Ruckstellungen und passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind den kurzfristigen Schulden zugeordnet.

Der Anstieg des negativen Cash-Flows aus der laufenden Geschéaftstatigkeit der Jahre 2007, 2008 und
2009 resultiert neben der Mehrung der Vorrate vor allem auf den starken Zuwachs der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen (31.12.2007 TEUR 3.355,12; 31.12.2008 TEUR 4.778,16; 31.12.2009 TEUR
21.283,27), insbesondere aus dem antizyklischen Verkauf von Marktfriichten wie Getreide im Winterquartal,
sowie aus dem Anstieg der sonstigen Vermdgensgegenstande, z.B. Darlehens- und Kaufpreisforderungen
(u.a. Verkauf der Aktien an der KTG Getreidelager und Handels AG — KTG Elevator and Trading)

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten stiegen von 31.12.2007 TEUR 52.998,94; auf 31.12.2008 TEUR
66.545,58; auf 31.12.2009 TEUR 98.585,00. Der Anstieg resultiert aus der héheren Inanspruchnahme kurz-
fristiger Bankkredite als Folge von Investitionen in Agrarbetriebe und Biogas-Anlagen. Ferner wuchsen die
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung und tbrige kurzfristige Verbindlichkeiten.

1.1.2 Unternehmensgeschichte

Die nachfolgende Ubersicht gibt einen Uberblick tiber die Entwicklung von KTG:

1994 Aufnahme der Geschaftstatigkeit durch die Alleinaktionarin Beatrice Ams

1995 Beginn der Zusammenarbeit von Beatrice Ams und Siegfried Hofreiter sowie
Pacht von 800 ha landwirtschaftlicher Flache zur Erzeugung von 6kologischen
Marktfrichten in Sachsen-Anhalt

1996/1997 Aufbau eines 6kologischen Marktfruchtbetriebes mit rund 600 ha Anbauflache
in Brandenburg

1999/2000 Erwerb der PAE-Betriebe in Brandenburg mit einem Flachenumfang von
3.000 ha sowie Aufbau eines weiteren 6kologischen Marktfruchtbetriebs und
Eintritt in den konventionellen Marktfruchtanbau

2000 Die KTG Agrar AG mit Sitz in Hamburg ist eine Aktiengesellschaft deutschen
Rechts. Die Gesellschaft wurde am 29. Dezember 2000 in der Rechtsform der
GmbH unter der Firma KTG Holding GmbH gegriindet und am
11. April 2001 in das Handelsregister des Amtsgerichts Potsdam unter HRB
14901 P eingetragen.
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2000

2002

2004

2005

2006

2006

2007

2008

2009

Sukzessive Einbringung der wesentlichen Beteiligungen an landwirtschaftli-
chen Unternehmen von Beatrice Ams in die Gesellschaft

Sukzessiver Kauf und Anpachtung weiterer Grundstiicke in Branden-
burg,Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen und Sachsen-Anhalt mit einer Fla-
che von insgesamt rund 4.029 ha

Am 20. November 2002, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Potsdam am 18. Dezember 2002, beschloss die Gesellschafterversammlung,
die Gesellschaft in KTG Agrar GmbH umzufirmieren.

Umwandlung der Gesellschaft in eine Aktiengesellschaft

Aufgrund des Beschlusses ihrer Gesellschafterversammlung vom 25. August
2004 wurde die Gesellschaft mit Eintragung im Handelsregister des Amtsge-
richts Potsdam unter HRB 18093 P am 29. Dezember 2004 in eine Aktienge-
sellschaft mit ihrer heutigen Firma KTG Agrar AG umgewandelt.

Grindung einer Tochtergesellschaft in dem EU-Vollmitgliedstaat Litauen zum
Okologischen Marktfruchtanbau und Beginn der landwirtschaftlichen Produkti-
on auf Eigenflachen

Sitzverlegung der KTG Agrar AG nach Hamburg

Am 17. Juni 2005 beschloss die Hauptversammlung der Gesellschaft die Ver-
legung des Sitzes nach Hamburg. Seit Wirksamwerden der Sitzverlegung am
20. Oktober 2005 ist die Gesellschaft im Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg unter HRB 95162 eingetragen.

Grindung der KTG Getreidelager und Handels AG Elevator and Trading,
Hamburg, zur Blindelung der Vertriebsaktivitaten

Grindung der KTG Biogas AG und Aufnahme der Geschéaftstatigkeit im Be-
reich Energieproduktion/Biogas durch Errichtung von insgesamt zehn Bio-
Gasanlagen in Dersewitz und Putlitz mit einer Gesamtleistung von 6,5 MW,

Inbetriebnahme der ersten beiden Bio-Gasanlagen in Putlitz und Aufnahme
der Stromproduktion

Einbeziehung in den Freiverkehr (Entry Standard) der Frankfurter Wertpapier-
boérse

Sukzessive Inbetriebnahme weiterer acht Bio-Gasanlagen und Aufnahme der
Stromproduktion

Volllast von zehn Bio-Gasanlagen

24.700 Hektar Anbauflache

Zwolf Bio-Gasanlagen mit acht Megawatt in Betrieb

Umsetzung von zwei Biogas-Projekten mit insgesamt rund sechs Megawatt
Einstieg in den internationalen Getreidehandel und Farmmanagement
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1.1.3 Geschaftstatigkeit

Die KTG Gruppe beschaftigt per 31.12.2009 215 Mitarbeiter inklusiv Auszubildende (12 Auszubilden-
de) und ist nach eigener Einschatzung, gemessen an der von ihr bewirtschafteten Flache, einer der
fihrenden Produzenten von Agrarprodukten in Europa.

Die Anbauflachen befinden sich in Deutschland und dem EU Vollmitgliedstaat Litauen. Die Emittentin
ist auf den Anbau von Marktfriichten wie Getreide, Mais und Raps und deren Vermarktung speziali-
siert.

KTG ist ein Produzent von Agrarprodukten. Kernkompetenz der KTG sind der ékologische und kon-
ventionelle Anbau von Marktfriichten, insbesondere von Getreide, Mais und Raps, sowie deren Ver-
marktung. Einen Teil der von ihr erzeugten Agrarprodukte setzt KTG als nachwachsende Rohstoffe
zur Strom- und Warmeerzeugung in eigenen Bio-Gasanlagen ein. Daneben kauft, saniert und verkauft
KTG Agrarunternehmen und erbringt mit der Erzeugung von Agrarprodukten zusammenhangende
Dienstleistungen. Der Schwerpunkt der Produktion von KTG liegt derzeit in Deutschland. Daneben
produziert KTG seit dem Jahr 2005 auch in dem EU-Vollmitgliedstaat Litauen. lhre landwirtschaftli-
chen Erzeugnisse vertreibt KTG vornehmlich in Deutschland, Danemark, den Niederlanden und dem
Vereinigten Konigreich GroRbritannien.

Die Emittentin hat das Flachenwachstum im Jahr 2009 erfolgreich fortgesetzt. Am Ende des Berichts-
jahres standen der KTG Gruppe rund 24.700 Hektar zur Verfigung. Damit stieg die Anbauflache im
Jahresverlauf deutlich an.

Mit rund 18.600 Hektar liegt der grofdte Teil der Anbauflache in Deutschland. In Litauen befinden sich
rund 6.100 Hektar der Anbauflache. Vor der Gesamtflache befinden sich rund 5.400 Hektar im Eigen-
tum der Emittentin. Die tbrigen Flachen sind langfristig gepachtet.

Die Gesamtleistung und der Umsatz der Emittentin haben sich im Jahr 2009 sehr erfreulich entwickelt.
Insgesamt kletterte die Gesamtleistung von 48,2 Mio. Euro um 23,9 % auf 59,7 Mio. Euro. Sie setzt
sich aus Umsatzerlésen, Bestandsveranderungen, anderen aktivierten Eigenleistungen und sonstigen
betrieblichen Ertragen zusammen. Zu dem Unternehmenswachstum haben alle Kerngeschéftsfelder
beigetragen. Die groRte Steigerung hat die Emittentin im 6kologischen Marktfruchtanbau erreicht. Dort
kletterte der Umsatz von 3,3 Mio. Euro um 78,8 % auf 5,9 Mio. Euro. Der Umsatz im konventionellen
Marktfruchtanbau legte um 59,2 % auf 12,1 Mio. Euro zu (Vorjahr: 7,6 Mio. Euro). Diese Umsatzstei-
gerungen im Okologischen und konventionellen Marktfruchtanbau beruhen im Wesentlichen auf dem
Verkauf der gesamten Ernte des Jahres 2009 an die nicht mehr zum Konzern gehérende KTG Getrei-
delager und Handels AG. Auch der Bio-Gasbereich entwickelte sich positiv. Mit der Produktion von
erneuerbarer Energie wurde im Berichtszeitraum 12,7 Mio. Euro umgesetzt. Das entspricht einer Stei-
gerung von 39 % im Vergleich zum Vorjahr. Die erganzenden Agraraktivitdten trugen mit 1,6 Mio.
Euro zum Konzernumsatz bei (Vorjahr: 6,4 Mio. Euro). Positiv beeinflusst wurde die Umsatzentwick-
lung durch den Kauf eines Agrar-Betriebes in Brandenburg.

Der Bio-Gasbereich wird immer mehr zum wichtigen dritten Standbein der Emittentin. Neben den be-
reits 2007 errichteten Bio-Gasanlagen in Putlitz und Dersewitz lief im Jahr 2009 erstmals eine weitere
Anlage in Putlitz unter Volllast. Durch die Ubernahme eines Landwirtschaftsbetriebs wurde dartiber
hinaus noch eine kleine Bio-Gasanlage bernommen. Aufgrund des integrierten Geschaftsmodells
erzielt die Emittentin bei der Bio-Gasproduktion eine hohe Effizienz. Die Folge: Stabile Cashflows und
eine gute Marge. Darlber hinaus kann der Garest als nattrlicher Dinger wieder auf die Felder gefah-
ren werden. Daher investiert die Emittentin weiter in dieses Geschéftsfeld. Ende 2009 ist in Flechtin-
gen eine weitere Bio-Gasanlage mit 3,2 Megawatt in Betrieb gegangen. So verfligte KTG Gruppe zum
Jahreswechsel Uber eine Produktionskapazitat von rund elf Megawatt. Um in Zukunft schnell mit der
Errichtung neuer Anlagen beginnen zu kénnen, hat die Emittentin bereits neue Standorte identifiziert.
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Konzernleitende Obergesellschaft der KTG-Gruppe ist die KTG Agrar AG mit Sitz in Hamburg. Dane-
ben umfasst die KTG-Gruppe rund 74 Gesellschaften, die in den Bereichen Landwirtschaft und Bio-
Gasproduktion tatig sind, als Zwischenholdings fungieren oder sich auf Handelsaktivitaten fir Agrar-
produkte oder Agrartechnik spezialisiert haben.

Die Geschéftstatigkeit von KTG ist in die vier Geschaftsbereiche Okologischer Marktfruchtanbau,
Konventioneller Marktfruchtanbau, Energieproduktion/Biogas und Ergénzende Agraraktivitaten geglie-

dert:

Geschiftsfelder

Okologischer Marktfruchtanbau

Bereich profitiert vom Trend zur gesunden Ernahrung.

Seit Jahren wachst in Deutschland die
Nachfrage nach Bio-Lebensmitteln zweistellig.

Produktion von Bio-Marktfriichten und europaweiter
Direktvertrieb an Verarbeiter wie Mihlen

und Futtermittel-Hersteller. Anbau erfolgt geman
den EU-Oko-Richtlinien. Dariiber hinaus erfiillen
viele unserer Betriebe auch die strengen Vorgaben
namhafter Verbande und Institutionen wie Bioland
und USDA organic.

- Kornermais
- Weizen

- Roggen

- Dinkel

- Hafer

- Triticale

- Lupine

Energieproduktion/Biogas

Knappheit und Verteuerung fossiler Energietrager.
Forderung durch Erneuerbare Energien
Gesetz (EEG).

Betrieb von Bio-Gasanlagen mit Einsatz selbst
erzeugter NaWaRo (Mais, Gras, Stroh, Hirse) zur
Produktion von Strom, Warme und natirlichem
Dunger. Im August 2009 waren zwdlf Anlagen
mit einer elektrischen Anschlussleistung von

acht Megawatt am Netz.

Konventioneller Marktfruchtanbau

Nachfrage nach Agrar-Rohstoffen wird von
Megatrends gepragt: Bevolkerungswachstum,
Wohlstand in Schwellenlandern und Energie
aus nachwachsenden Rohstoffen.

Anbau von qualitativ hochwertigen kon -
ventionellen Marktfriichten. Nutzung des
Know-hows aus dem 6kologischen Anbau.
Europaweiter Direktvertrieb an Verarbeiter
wie Musli-Produzenten und Mihlen.

- Kornermais
- Weizen

- Roggen

- Gerste

-  Raps

Ergianzende Agraraktivitaten

Effiziente Bewirtschaftung der knappen
Ressource Ackerland.

Beratungsleistungen, Ein- und Verkauf von

landwirtschaftlicher Technik und Betriebsmitteln.

Erwerb, Entwicklung und (teilweiser) Verkauf

von Agrar-Betrieben. Anbau von Beerenfriichten

fur Selbstpflicker im Umland von Berlin.



- Strom
- Warme
- Bio-Dunger

- Farmmanagement

- Sonderkulturen

- Agrar-Dienstleistungen
- Ein- und Verkauf von Maschinen

Prozesswiarme, Okologische Diingemittel

®

Okologischer Konventioneller | Energieproduk- Ergdnzende
Marktfruchtan- Marktfruchtan- tion/ Agrarakti-

bau bau ¢ Biogas vititen

! .

! 1

|

4 L 4 !

: : Nachwachsende Rohstoffe E

I \ !
Farmmanagement, Agrar-Dienstleistungen

Kernkompetenz Kernkompetenz Kernkompetenz

Okologischer Konventioneller Energieproduk- Erganzende
Marktfruchtan- Marktfruchtan- tion/ Agrarakti-

bau bau Biogas vitaten

10.000 Hektar

+> 4.000 Hektar in
Umstellung

GemaB EU-Oko-
Verordnung und
versch. Verbanden

12.000 Hektar

Qualitativ hochwertig

Homogene Mengen

2.000 Hektar + Zweit-

frucht

12 Bio-Gasanlagen mit

insg. 11 Megawatt

2009/2010 Kapa-
zitatsverdopplung

Beratung, Ein- und
Verkauf Maschinen,
Betriebsmitteln und
Logistik

Erwerb, Entwicklung
und (teilweiser) Ver-
kauf von Agrar-
Betrieben

Sonderkulturen
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Europaweiter Direkt- Europaweiter Direkt- Input zunehmend durch Getreidehandel

vertrieb vertrieb Zweitfruchtanbau
Kunden: Mihlen, Fut- Kunden: u.a. Mihlen, Farmmanagement
termittel-Hersteller Mdisli-Hersteller

1.1.4 Marktumfeld

Regulatorisches Umfeld

Die Tatigkeit der KTG als Produzent von 6kologisch oder konventionell angebauten Agrarprodukten,
die zum Teil auch in eigenen Bio-Gasanlagen zur Strom- und Warmeerzeugung verwertet werden, ist
in erheblichem Umfang von einer Vielzahl regulatorischer Vorgaben beeinflusst. Hierzu zahlen neben
nationalen Vor