27. Juni 2011

Wertpapierprospekt
GemaB § 5 Wertpapierprospektgesetz

fir die Emission von
bis zu nominal EUR 30.000.000 7,125% Inhaber-Teilschuldverschreibungen 2011/2016
der Katjes International GmbH & Co. KG

Emmerich am Rhein, Bundesrepublik Deutschland

Die Katjes International GmbH & Co. KG (die "Emittentin") wird am 19. Juli 2011 (der
"Emissionstag”) bis zu 30.000 mit 7,125% festverzinsliche Inhaber-
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 zum Gesamtnennbe-
trag von bis zu EUR 30.000.000 (die "Schuldverschreibungen") begeben. Die Schuld-
verschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem 19. Juli 2011 (ein-
schlieBlich) bis zum 18. Juli 2016 (einschlieBlich) jahrlich nachtraglich am 19. Juli eines
jeden Jahres und erstmals am 19. Juli 2012 mit nominal 7,125% verzinst. Die Schuld-
verschreibungen werden am 19. Juli 2016 zum Nennbetrag zurtickgezabhlt.

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und
nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang unter-
einander und mindestens im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zu-
kinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, so-
fern diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen Vor-
rang eingeraumt wird.

Die Schulverschreibungen sind zur Abwicklung durch die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland, angenommen
worden.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Bérse Dusseldorf
sowie die zeitgleiche Aufnahme in das Handelssegment mittelstandsmarkt, ein Seg-
ment fur mittelstdndische Unternehmensanleinen mit erhéhter Transparenz- und Publi-
zitétsverpflichtung, wurde beantragt.

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA1KRBM2

Wertpapierkennnummer (WKN): ATKRBM
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1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die folgende Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Prospekt (der ,Prospekt”)
zu verstehen. Sie erfasst nur ausgewéhlte Informationen aus diesem Prospekt und ent-
hélt nicht alle Informationen, die fiir Anleger wichtig sein kénnten. Anleger sollten den
gesamten Prospekt einschlieBlich der darin enthaltenen Anleihebedingungen priifen,
bevor sie ihre Anlageentscheidung beziiglich der in diesem Prospekt beschriebenen
Schuldverschreibungen treffen. Anlegern wird zudem zum vollen Verstdndnis der in
diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen empfohlen, die Anleihebedin-
gungen sowie die steuerlichen und andere flir die Anlageentscheidung wichtigen Ge-
sichtspunkte sorgféltig zu prifen und sich gegebenenfalls von einem Rechts-, Steuer-
und/oder Finanzberater diesbezliglich beraten zu lassen.

Die Katjes International GmbH & Co. KG (die "Emittentin" und gemeinsam mit ihren
Tochtergesellschaften sowie ihren Beteiligungsgesellschaften, die "Katjes Internatio-
nal") eine Kommanditgesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Emmerich am Rhein,
Bundesrepublik Deutschland, dbernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt dieser Zu-
sammenfassung. Die Emittentin kann flir den Inhalt dieser Zusammenfassung jedoch
nur haftbar gemacht werden, wenn die Zusammenfassung irrefdhrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie in Verbindung mit anderen Teilen dieses Prospekts gele-
sen wird. Klagt ein Anleger vor Gericht aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben, muss der klagende Anleger vor Beginn des Verfahrens nach dem Recht des
Jjeweiligen Mitgliedstaates des Europdischen Wirtschaftsraumes mdglicherweise die
Kosten der Ubersetzung dieses Prospekts tragen.

Zusammenfassung in Bezug auf die Schuldverschreibungen und das Angebot

Emittentin Katjes International GmbH & Co. KG, Emme-
rich am Rhein, Bundesrepublik Deutschland

Zahlstelle biw Bank fir Investments und Wertpapiere
AG, Willich, Bundesrepublik Deutschland

Anzahl und Nennbetrag Bis zu 30.000 (mit 7,125% festverzinsliche
Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einem
Nennbetrag von je EUR 1.000,00 zum Ge-
samtnennbetrag von bis zu EUR 30 Millionen
(die "Schuldverschreibungen”))

Die Anzahl der emittierten Schuldverschrei-
bungen wird in einer Mitteilung bekannt gege-
ben, die auf der Webseite der Emittentin
(www.katjes-international.de)  voraussichtlich
am 5. Oktober 2011 bekannt gegeben wird.
Die Emittentin behalt sich vor, das Ergebnis
sowie Zwischensténde bereits vorher zu ver6f-
fentlichen.

Ausgabepreis und Verkaufspreis bei Der Ausgabepreis entspricht bis zur Einbezie-

Offentlichem Abverkauf hung der Schuldverschreibungen in den Han-
del im Freiverkehr der Bérse Diisseldorf (mit-
telstandsmarkt) 100% des Nennbetrags der
Schuldverschreibungen.

Nach der Einbeziehung der Schuldverschrei-
bungen in den Handel im Freiverkehr der Bor-




Angebotszeitraum
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se Dusseldorf (mittelstandsmarkt) berechnet
sich der Verkaufpreis fir die im Wege des Of-
fentlichen Abverkaufs platzierten Schuldver-
schreibungen nach dem fiir das jeweilige Ver-
kaufsgeschaft anwendbaren Bérsenkurs zu-
zliglich Zinsen gemaB § 3 der Anleihebedin-
gungen vom Ausgabetag (einschlieBlich) bis
zum Stlickzinstag (einschlieBlich).

"Stickzinstag" ist der Bankarbeitstag, der
dem zweiten Borsentag nach dem Bdrsentag,
an dem das Angebot des Anlegers auf Erwerb
von Schuldverschreibungen im Rahmen des
Offentlichen Abverkaufs durch die Zahlstelle
als Finanzkommissionarin der Emittentin an-
genommen wurde, vorgeht.

"Bankarbeitstag" ist jeder Tag, an dem Ge-
schaftsbanken in Disseldorf fiir den normalen
Geschaftsverkehr geéffnet haben.

"Borsentag" ist jeder Tag, an dem die Borse
Dusseldorf fur den Bérsenhandel gedffnet ist.

"Borsenkurs" bezeichnet den Briefkurs flr
Schuldverschreibungen, wie er zum Zeitpunkt
der Annahme des Kaufangebots durch die
Zahlstelle als Finanzkommissionarin der Emit-
tentin durch die Bérse Diisseldorf auf ihrer
Webseite oder tber gangige Bérseninformati-
onssysteme (z.B. Bloomberg, Reuters) verof-
fentlicht wird.

Die Schuldverschreibungen werden voraus-
sichtlich vom 4. Juli 2011 bis 30. September
2011 (der "Angebotszeitraum") in der Bun-
desrepublik Deutschland 6ffentlich angeboten:

e (ber die Zeichnungsfunktionalitat der
Bdrse Disseldorf vom 4. Juli 2011 bis
15. Juli 2011; und

e ber den Offentlichen Abverkauf ab
Einbeziehung der Schuldverschrei-
bungen zum Handel im Freiverkehr an
der Bodrse Dusseldorf (mittelstands-
markt) voraussichtlich vom 18. Juli
2011 bis zum 30. September 2011.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den
Angebotszeitraum zu verkirzen oder zu ver-
langern.

Die Emittentin hat insbesondere das Recht, im
Fall einer Uberzeichnung den Angebotszeit-
raum vor Ablauf der vorgenannten Frist an




Offentliches Angebot und Zeichnung
Uber die Zeichnungsfunktionalitat

Offentliches Angebot im Offentlichen
Abverkauf
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demijenigen Bérsentag, an dem eine Uber-
zeichnung bezogen auf den Gesamtbetrag der
Schuldverschreibungen vorliegt, vorzeitig zu
beenden.

Jede Verklrrzung oder Verlangerung oder jede
Beendigung des &ffentlichen Angebots der
Schuldverschreibungen wird auf der Webseite
der Emittentin (www.katjes-international.de)
sowie der Webseite der Bérse (www.boerse-
duesseldorf.de) bekannt gegeben.

Die Schuldverschreibungen werden o6ffentlich
Uber die Zeichnungsfunktionalitdt der Borse
Disseldorf angeboten. Anleger, die Zeich-
nungsangebote fir die Schuldverschreibungen
stellen méchten, mlissen diese Uber ihre je-
weilige Depotbank wéhrend des Angebotszeit-
raums fir das o6ffentliche Angebot Uber die
Zeichnungsfunktionalitédt der Bérse Dusseldorf
stellen. Dies setzt voraus, dass die Depotbank
(i) als Handelsteilnehmer an der Bérse Dis-
seldorf zugelassen ist oder Uber einen an der
Borse Dusseldorf zugelassenen Handelsteil-
nehmer Zugang zum Handel hat, (ii) einen
XONTRO-Anschluss hat und (iii) zur Nutzung
der Zeichnungsfunktionalitat auf der Grundla-
ge der Geschaftsbedingungen der Bérse Dus-
seldorf berechtigt und in der Lage ist (der
"Handelsteilnehmer").

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger
auf dessen Aufforderung Zeichnungsangebote
Uber die Zeichnungsfunktionalitat ein.

Die Emittentin behalt sich vor, fiir den Fall,
dass wahrend des 6ffentlichen Angebotszeit-
raums Uber die Zeichnungsfunktionalitat der
Boérse Dusseldorf oder die Privatplatzierung an
institutionelle Investoren nicht der Gesamt-
nennbetrag der Schuldverschreibungen plat-
ziert wurde, die Schuldverschreibungen zu-
dem ab Einbeziehung der Schuldverschrei-
bungen zum Handel im Freiverkehr an der
Borse Diisseldorf (mittelstandsmarkt) offent-
lich abzuverkaufen (der "Offentliche Abver-
kauf").

Die Emittentin wird hierbei Schuldverschrei-
bungen nach freiem Ermessen Uber die Zahl-
stelle als Finanzkommissionarin im Freiver-
kehr der Borse Diisseldorf (mittelstandsmarkt)
verkaufen. Weder die Emittentin noch die
Zahlstelle sind verpflichtet, entsprechende
Angebote anzunehmen. Ab dem Zeitpunkt der
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Handelsaufnahme im Freiverkehr der Borse
Disseldorf  (mittelstandsmarkt) sind die
Schuldverschreibungen Gegenstand des regu-
laren Boérsenhandels. Kaufauftrage von poten-
tiellen Anlegern kdénnen daher auch gegen
Verkaufsauftrage  verkaufswilliger  Anleger
ausgefihrt werden. Potentielle Anleger haben
keinen  Anspruch, Schuldverschreibungen
wahrend des Offentlichen Abverkaufs direkt
von der Emittentin zu erwerben.

Des Weiteren erfolgt eine Privatplatzierung an
institutionelle Investoren. Im Rahmen dieser
Privatplatzierungen werden die Schuldver-
schreibungen ausgewahlten institutionellen
Investoren in der Bundesrepublik Deutschland
und ausgewahlten europdischen Staaten an-
geboten.

Die Platzierung der Schuldverschreibungen
wird voraussichtlich durch einen Selling Agent
unterstltzt werden.

Die Zuteilung der Schuldverschreibungen, die
(i) im Rahmen des 6ffentlichen Angebots Uber
die Zeichnungsfunktionalitdt gezeichnet wur-
den oder (ii) fiir die im Rahmen der Privatplat-
zierung Zeichnungsangebote abgegeben wur-
den, wird nach Ermessen der Emittentin fest-
gelegt.

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden
die im Rahmen des o&ffentlichen Angebots
durch den Skontroflihrer bestétigten Zeich-
nungsantrage sowie die im Rahmen der Pri-
vatplatzierung zugegangenen Zeichnungsan-
trage, die entsprechend der nachfolgenden
Darstellung dem jeweiligen Bdrsentag zuge-
rechnet werden, grundsétzlich vollstédndig zu-
geteilt.

Eine "Uberzeichnung" liegt vor, wenn, bezo-
gen auf einen Bérsentag, der Gesamtbetrag (i)
der im Wege des offentlichen Angebots Cber
die Zeichnungsfunktionalitdt und (ii) der im
Wege der Privatplatzierung bei institutionellen
Investoren bis zu dem jeweiligen Bdrsentag
(einschlieBlich) zuzurechnenden Zeichnungs-
antrdge den Gesamtnennbetrag der Schuld-
verschreibungen Ubersteigt.

Sofern eine Uberzeichnung vorliegt, ist die
Emittentin berechtigt, Zeichnungsantrage zu
kiirzen und einzelne Zeichnungsantrage zu-
riickzuweisen. Im Ubrigen erfolgt die Zuteilung
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nach freiem Ermessen der Emittentin.

Ab der Einbeziehung der Schuldverschreibun-
gen zum Handel in den Freiverkehr der Boérse
Dusseldorf (mittelstandsmarkt) werden bei
dem Offentlichen Abverkauf Erwerbsangebote
der Anleger der Schuldverschreibungen nach
freiem Ermessen der Emittentin durch die
Zahlstelle als Finanzkommissionarin ange-
nommen.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlickgezahlt oder zuriickgekauft oder ent-
wertet, werden die Schuldverschreibungen am
19. Juli 2016 zur Riickzahlung fallig.

Die Schuldverschreibungen sind anfanglich
durch eine vorlaufige Inhaber-
Globalschuldverschreibung (die "Vorlaufige
Globalurkunde") ohne Zinsschein verbrieft.
Die Vorlaufige Globalurkunde wird nicht friher
als 40 Tage und nicht spater als 180 Tage
nach dem Ausgabetag (wie in den Anleihebe-
dingungen definiert) durch eine permanente
Inhaber-Globalschuldverschreibung (die
"Dauerglobalurkunde”, und gemeinsam mit
der Vorlaufigen Globalurkunde, jeweils die
"Globalurkunde") ohne Zinsschein getauscht.

Die Globalurkunde wird von der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, Bundesrepublik Deutschland, ver-
wahrt.

Die Schuldverschreibungen begriinden unmit-
telbare, unbedingte, nicht nachrangige und
nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emitten-
tin und stehen im gleichen Rang untereinan-
der und mindestens im gleichen Rang mit al-
len anderen gegenwdrtigen und zukinftigen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, sofern diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende ge-
setzliche Bestimmungen Vorrang eingerdumt
wird.

Die Schuldverschreibungen werden, bezogen
auf ihren Nennbetrag vom 19. Juli 2011 (ein-
schlieBlich) bis zum 18. Juli 2016 (einschlieB3-
lich) jahrlich mit nominal 7,125% verzinst. Die
Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 19. Juli
zahlbar.

Sémtliche auf die Schuldverschreibungen zu
zahlenden Betrage sind ohne Einbehalt oder




Negativverpflichtung
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Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen
oder zukunftigen Steuern oder sonstigen Ab-
gaben gleich welcher Art zu leisten, die von
oder in der Bundesrepublik Deutschland oder
fir deren Rechnung oder von oder fir Rech-
nung einer politischen Untergliederung oder
Steuerbehérde der oder in der Bundesrepublik
Deutschland an der Quelle auferlegt oder er-
hoben werden, es sei denn, ein solcher Ein-
behalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrie-
ben. Ist ein Einbehalt oder Abzug gesetzlich
vorgeschrieben, so wird die Emittentin diejeni-
gen zusétzlichen Betrage zahlen, die erforder-
lich sind, damit die den Anleiheglaubigern zu-
flieBenden Nettobetrage nach einem solchen
Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrégen
entsprechen, die ohne einen solchen Einbe-
halt oder Abzug von den Anleihegldubigern
empfangen worden wéren; dies gilt vorbehalt-
lich der in den Anleihebedingungen aufgefiihr-
ten Ausnahmen.

Die Emittentin verpflichtet sich in den Anleihe-
bedingungen, solange Schuldverschreibungen
ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt,
an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen der
Zahlstelle zur Verfigung gestellt worden sind,
keine Grundpfandrechte, Pfandrechte oder
sonstige dingliche Sicherungsrechte (jedes
solches Sicherungsrecht ein "Sicherungs-
recht") in Bezug auf ihren gesamten Ge-
schéaftsbetrieb oder ihr gesamtes Vermogen,
jeweils gegenwartig oder zukunftig, oder Teile
davon zur Sicherung von anderen Kapital-
marktverbindlichkeiten oder zur Sicherung ei-
ner von der Emittentin oder eine ihrer Toch-
tergesellschaften (wie in den Anleihebedin-
gungen naher definiert) gewdhrten Garantie
oder Freistellung bezuglich einer Kapital-
marktverbindlichkeit einer anderen Person zu
bestellen, und ihre Tochtergesellschaften (wie
in den Anleihebedingungen naher definiert)
(soweit rechtlich méglich und zulassig) zu ver-
anlassen, keine solchen Sicherungsrechte zu
bestellen, ohne gleichzeitig fur alle unter den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage
dasselbe Sicherungsrecht zu bestellen oder
fir alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrdge solch ein anderes Siche-
rungsrecht zu bestellen, das von einer unab-
hangigen, international anerkannten Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft als gleichwertig
anerkannt wird. Dies gilt vorbehaltlich be-
stimmter in den Anleihebedingungen genann-
ten Ausnahmen.




Wahlweise vorzeitige Ruckzahlung
durch die Emittentin aus steuerlichen
Grinden
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Die vorzeitige Rlckzahlung der Schuldver-
schreibungen aus steuerlichen Griinden ist
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zulassig,
falls als Folge einer am oder nach dem 4. Juli
2011 wirksam werdenden Anderung oder Er-
ganzung der Steuer- oder Abgabengesetze
oder Vorschriften (einschlieBlich jeder Ande-
rung oder Ergédnzung der Anwendung oder der
offiziellen Auslegung dieser Gesetze oder
Vorschriften) der Bundesrepublik Deutschland
oder deren politischen Untergliederungen oder
Steuerbehérden, die Emittentin zur Zahlung
zusatzlicher Betrage auf die Schuldverschrei-
bungen verpflichtet ist, wie im Einzelnen in
den Anleihebedingungen beschrieben.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldver-
schreibungen insgesamt, jedoch nicht teilwei-
se an den Wahl-Rickzahlungstagen (Callda-
tum) zu den Wahl-Rickzahlungsbetragen
(Callbetrag) mit einer Kindigungsfrist von
mindestens 30 und héchstens 60 Tagen ge-
genuber den Anleiheglaubigern vorzeitig zu
kiindigen:

Wahl- Wahl-

Riickzahlungstage Riickzahlungsbetrage

(Calldatum) (Callbetrag)

19. Juli 2014 102% des Nominalbe-
trages

19. Juli 2015 101% des Nominalbe-
trages

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlickgezahlt oder zuriickgekauft oder ent-
wertet, werden die Schuldverschreibungen am
19. Juli 2016 zuriickgezahlt. Der Ruckzah-
lungsbetrag in Bezug auf jede Schuldver-
schreibung entspricht dem Nennbetrag der
Schuldverschreibung.

Die Anleger haben im Falle einer mehrheitli-
chen Veranderung der Gesellschafterstruktur
der Emittentin unter bestimmten, in den Anlei-
hebedingungen nadher geregelten Vorausset-
zungen das Recht, von der Emittentin die vor-
zeitige Ruckzahlung oder den Ankauf der Teil-
schuldverschreibungen zu verlangen.

Die Anleihebedingungen gewahren den Anlei-
heglaubigern das Recht, die vorzeitige Rick-
zahlung der Schuldverschreibungen zu 100%




Kindigungsgriinde

Beschliisse der Anleiheglaubiger

Anwendbares Recht

Gerichtsstand

Zulassung zum Handel
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ihres Nennbetrages zuziiglich aufgelaufener
Zinsen, insgesamt oder teilweise zu verlan-
gen, sofern ein Kontrollwechsel im Zusam-
menhang mit der Emittentin stattfindet, wie im
Einzelnen in den Anleihebedingungen be-
schrieben.

In bestimmten Féllen sind die Anleiheglaubi-
ger berechtigt, die Schuldverschreibungen zu
kiindigen und die Rickzahlung zuzlglich et-
waiger angefallener Zinsen zu verlangen.
Kindigungsgriinde, die in den Anleihebedin-
gungen naher ausgestaltet sind, sind unter
anderem die Nichtzahlung von Kapital und
Zinsen sowie die Insolvenz oder Liquidation
der Emittentin oder eines Wesentlichen Toch-
terunternehmens (wie in den Anleihebedin-
gungen definiert), die Nichtzahlung bestimmter
falliger Finanzverbindlichkeiten (cross default)
(wie in den Anleihebedingungen né&her defi-
niert) oder der VerstoB gegen bestimmte Be-
schréankungen beim Verkauf von Vermoégens-
gegenstédnden (limitation on asset disposals)
(wie in den Anleihebedingungen naher defi-
niert).

Die Anleihebedingungen der Schuldverschrei-
bungen enthalten Bestimmungen zu Be-
schliissen der Schuldverschreibungsglaubiger
gemaB dem deutschen Schuldverschrei-
bungsgesetz und betreffend die Bestellung
eines gemeinsamen Vertreters der Anleihe-
glaubiger. GemaRB diesen Bestimmungen kann
ein Mehrheitsbeschluss fir alle Schuldver-
schreibungsglaubiger bindend sein, auch fir
Schuldverschreibungsglaubiger, die ihr Stimm-
recht nicht ausgeilbt haben oder die nicht mit
der Mehrheit gestimmt haben.

Die Schuldverschreibungen unterliegen deut-
schem Recht.

Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fir samt-
liche im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen entstehenden Klagen oder
sonstigen Verfahren ist DUsseldorf.

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen
in den Freiverkehr der Bérse Diisseldorf sowie
die zeitgleiche Aufnahme in das Handelsseg-
ment mittelstandsmarkt, ein Segment fir mit-
telstandische Unternehmensanleihen mit er-
héhter Transparenz- und Publizitatsverpflich-
tung, wurde beantragt. Die Einbeziehung in
den Freiverkehr der Borse Dusseldorf sowie
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die zeitgleiche Aufnahme in das Handelsseg-
ment mittelstandsmarkt erfolgt voraussichtlich

am 18. Juli 2011.
Wertpapierkennnummer (WKN) A1KRBM

International Securities Identification DEOO0A1KRBM2
Number (ISIN)
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Zusammenfassung in Bezug auf die Emittentin und ihre Geschéftstatigkeit

UBERBLICK

Die Emittentin wurde am 11. Dezember 1972 unter dem Namen Fassin Verwaltungs G.m.b.H.
& Co. Immobilien-Kommanditgesellschaft mit Sitz in Emmerich am Rhein, Bundesrepublik
Deutschland, gegrindet und firmiert heute unter dem Namen Katjes International GmbH & Co.
KG. Seit dem Verkauf des Uberwiegenden Teils der von der Emittentin bisher gehaltenen
Grundstlcke (ausgenommen des Grundstlicks in Potsdam Babelsberg, welches voraussichtlich
mit wirtschaftlicher Wirkung zum 2. Januar 2012 Gbertragen werden soll) mit Vertrag vom 24.
Juni 2011 mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2011 beschrankt sich die Funktion der
Emittentin im Wesentlichen auf eine reine Holdingfunktion. Die Emittentin ist alleinige Gesell-
schafterin zweier deutscher Zwischenholdinggesellschaften (die "Landergesellschaften" Katjes
France GmbH und Katjes Nederland GmbH), Gber welche sie ihre auslédndischen Beteiligungen
halt.

Katjes International ist gemeinsam mit der Katjes Holding GmbH & Co. KG ("Katjes Holding
KG" und zusammen mit ihren Tochterunternehmen und Beteiligungsgesellschaften, "Katjes
Deutschland") Teil der Katjes Gruppe. Die Katjes International biindelt derzeit die auslandi-
schen Beteiligungen der Katjes Gruppe in Frankreich, Belgien und den Niederlanden. Die ope-
rativen Gesellschaften, an denen die Emittentin mittelbar beteiligt ist, haben eine fiihrende Stel-
lung im Zuckerwarenmarkt in Frankreich und Belgien inne. Zu den Kunden dieser operativen
Gesellschaften zahlen namhafte GroBhandelsketten und der Einzelhandel u.a. in Frankreich,
Belgien, GroBbritannien und den Niederlanden. Die Emittentin erzielt Einklinfte ausschlieBlich
aus ihren mittelbar bestehenden Beteiligungen an den auslandischen operativen Gesellschaf-
ten, nicht jedoch aus den Erlésen von Katjes Deutschland.

Die Heel Veel Snoepjes B.V. ("HVS B.V." und gemeinsam mit ihren Tochterunternehmen, die
"Lamy Lutti Gruppe"), an der die Emittentin beteiligt ist, ist Gber ihre Tochterunternehmen in
der Herstellung und im Vertrieb von Zuckerwaren (Fruchtgummi, Bonbons und Kaugummi) so-
wie zu einem geringeren Anteil von Schokoladenprodukten tatig. Die Produkte der Lamy Lutti
Gruppe werden sowohl unter eigenen Namen und Marken, als auch der Eigenmarke von Kun-
den (Privat Label Produkte) und in Auftragsproduktion flir Kunden hergestellt. Die derzeit be-
deutendsten Markte der Lamy Lutti Gruppe sind Frankreich und Belgien.

Die Emittentin halt zudem eine Beteiligung an der niederldndischen Festivaldi B.V. ("Festival-
di"), einem Hersteller von Lakritzprodukten, welche in unterschiedlichen Geschmacksrichtun-
gen und VerpackungsgrdoBen hergestellt und vertrieben werden. Der wichtigste Markt von
Festivaldi fir den Vertrieb der Lakritzprodukte sind derzeit die Niederlande. Festivaldi hat zu-
dem im ersten Quartal 2011 begonnen, Fruchtgummi in Auftragsproduktion bei Katjes Deutsch-
land produzieren zu lassen und hat Fruchtgummi als zweite Produktgruppe neben Lakritzpro-
dukten in den Markt eingefiihrt.

Die Kombination der Erfahrungen und bestehenden Geschéaftsbeziehungen von Katjes Interna-
tional und Katjes Deutschland bietet Potential fir verschiedene Synergieeffekte, welche Katjes
International nutzt (Einkaufssynergien, Produktionssynergien und Vertriebssynergien). Die
Emittentin beabsichtigt, international, mit einem Fokus auf Westeuropa, weiter zu wachsen und
pruft daher fortlaufend geeignete Akquisitionsobjekte, die sowohl vom Produktbereich, von der
Marktstellung als auch vom Produktionsverfahren her zu Katjes International passen.
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Allgemeine Angaben (liber die Emittentin

Emittentin:
Registernummer:

Sitz der Emittentin, Ge-
schaftsanschrift:

Geschéftsgegenstand:

Gesellschafter:

Geschaftsfuhrung:

Beirat:

Abschlussprifer:

Geschaftsjahr:

Rating:

Mitarbeiter der Emittentin:

Katjes International GmbH & Co. KG
HRA 1076 (Handelsregister des Amtsgerichts Kleve)

Die Emittentin hat ihren Sitz in Emmerich am Rhein. Die Ge-
schaftsanschrift lautet: Dechant-Spriinken-Str. 53-57, 46446
Emmerich am Rhein, Bundesrepublik Deutschland.

Das Halten und Verwalten von Beteiligungen an den Gesell-
schaften der Katjes-Gruppe. Die Gesellschaft ist auch zur Finan-
zierung von und der Beteiligung an Unternehmen aller Art, ins-
besondere der SiBwaren-Branche berechtigt. Die Gesellschaft
ist berechtigt, alle Geschéfte und Rechtshandlungen vorzuneh-
men, die zur Verfolgung des Unternehmensgegenstands dienlich
sind oder das Unternehmen zu férdern geeignet erscheinen. Sie
kann gleiche oder &ahnliche Unternehmen im In- und Ausland
grinden, erwerben und sich an ihnen beteiligen sowie Zweignie-
derlassungen errichten. Die Gesellschaft kann ihren Gesell-
schaftszweck teilweise oder auch ganz durch abhangige Gesell-
schaften verfolgen.

Komplementérin ohne Kapitalbeteiligung: Xaver Fassin Internati-
onal GmbH

Kommanditisten: Bastian Fassin und Tobias Bachmiiller

Die Geschéftsfihrung der Emittentin erfolgt durch die Komple-
mentarin der Emittentin, die Xaver Fassin International GmbH,
die durch ihre Geschéftsflinrer vertreten wird. Geschaftsflihrer
der Xaver Fassin International GmbH sind derzeit Bastian Fassin
und Tobias Bachmdiiller.

Die Emittentin hat einen freiwilligen Beirat, der die Geschaftsfiih-
rung Uberwacht und berat. Derzeit sind Gerd Peskes (Vorsitz),
Dietrich Oetzel sowie Peter Thiel Mitglieder des Beirats der Emit-
tentin.

Ernst & Young GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart,
Niederlassung Dusseldorf, Graf-Adolf-Platz 15
40213 Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland

Das Geschéftsjahr der Emittentin entspricht dem Kalenderjahr.
Die Creditreform Rating AG, eine nach deutschem Recht ge-
griindete Aktiengesellschaft, hat die Emittentin im Rahmen eines

Unternehmensratings mit dem Rating BB+ bewertet.

Die Emittentin beschéftigte zum 31. Dezember 2010 keine eige-
nen Mitarbeiter.
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Ausgewaéhlte Finanzinformationen

Ausgewadhlite Finanzinformationen der Emittentin auf der Basis des Jahresabschlusses
und der Kapitalflussrechnung

Die im Folgenden aufgefihrten ausgewéahlten Finanzinformationen der Emittentin sind dem ge-
priften Jahresabschluss der Emittentin nach HGB fur das zum 31. Dezember 2009 endende
Geschaftsjahr, dem gepriften Jahresabschluss der Emittentin nach HGB fiir das zum 31. De-
zember 2010 endende Geschéftsjahr sowie der gepriften Kapitalflussrechnung der Emittentin
zum 31. Dezember 2009 und der gepriiften Kapitalflussrechnung der Emittentin zum 31. De-
zember 2010 entnommen.

Die gepriften Jahresabschliisse der Emittentin zum 31. Dezember 2009 und 31. Dezember
2010 sowie die gepruften Kapitalflussrechnungen zum 31. Dezember 2009 und 31. Dezember
2010 wurden von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft Ernst & Young GmbH jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufmannisch gerundet. Aus diesem Grund ist es még-
lich, dass die Summe der in einer der Tabellen genannten Zahlen nicht exakt die ggf. ebenfalls
in der Tabelle genannte Summe ergibt.

Soweit die Zahlen in den nachfolgenden Tabellen als ,geprift* gekennzeichnet werden, stam-
men sie aus den gepruften Jahresabschliissen oder gepriften Kapitalflussrechnungen der
Emittentin.

Daten zur Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin nach Geschaftsjahr
HGB (in EUR) (Zum 31. Dezember)
2010 2009

geprift geprift
Umsatzerldse 914.383,20 914.383,20
Sonstige betriebliche Ertrage 85.829,13 121.206,73
Abschreibungen auf Sachanlagen -406.097,00 -406.070,54
Sonstige betriebliche Aufwendungen -112.983,01 -83.572,90
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge - davon aus verbundenen
Unternehmen: EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 3.577,77) 761,43 13.510,03
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -451.179,87 -479.070,49
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit 30.713.88 80.386,03
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2,50 53.400,00
Sonstige Steuern -63.060,76 -63.060,76

Jahresergebnis -32.349,38 70.725,27
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Bilanzdaten der Emittentin nach HGB (in
EUR)

Anlagevermdgen

- davon Sachanlagen

- davon Finanzanlagen

Umlaufvermdgen

- davon Forderungen gegen verbundene Unternehmen
- davon sonstige Vermdgensgegenstande

- davon Guthaben bei Kreditinstituten
Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzsumme Aktiva

Eigenkapital
- davon Kommanditkapital

- davon satzungsmaBige Rucklage
Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

Bilanzsumme Passiva

Geschaéftsjahr
(zum 31. Dezember)
2010 2009
geprift geprift

10.996.206,00
10.942.206,00
54.000,00
2.169,83

0,00

0,00

2.169,83
84.069,88

11.082.445.71

2.092.224,56

600.000,00
1.492.224,56
11.500,00

8.978.721,15
11.082.445.71

11.375.303,00
11.348.303,00
27.000,00
69.471,06
0,00
62.853,00
6.618,06
96.789,76

11.541.563,82

2.092.224,56

600.000,00
1.492.224,56
11.400,00

9.437.939,26
11.541.563,82
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Daten der Kapitalflussrechnung der Emittentin nach HGB

01.01.-31.12.2010

EURO
gepruft
1. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
Jahresergebnis -32.349,38
Abschreibungen (+) auf Gegenstande des Anlagevermégens 406.097,00
Zuschreibungen (-) auf Gegenstande des Anlagevermdgens 0,00
Zunahme (+) der Rickstellungen 100,00
Abnahme (+) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie andere Aktiva 75.572,88
Zunahme (+) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie andere Passiva 329.827,74
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 779.248,24
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Auszahlungen (-) fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -27.000,00
Einzahlungen (+) aus Abgangen von Gegensténden des
Sachanlagevermdgens 0,00
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -27.000,00
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten -770.963,68
Zunahme (+) der Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern 14.267,21
Cash aus der Finanzierungstatigkeit -756.696,47

4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -4.448,23
(Zwischensumme 1-3)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 6.618,06

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2.169,83

5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel 2.169,83

01.01.-31.12.2009
EURO
gepruft

70.725,27
406.070,54
-44.561,06
100,00
101.613,66

142.330,72

676.279,13

-27.000,00

34.278,52

7.278,52

-770.963,68
13.527,81

-757.435,87

-73.878,22
80.496,28

6.618,06

6.618,06




-19-

Ausgewadhlite Finanzangaben der Lamy Lutti Gruppe auf der Basis des Konzernab-
schlusses der Heel Veel Snoepjes B.V.

Die im Folgenden aufgeflihrten ausgewahlten Finanzinformationen der Lamy Lutti Gruppe sind
dem IFRS-Konzernabschluss der Heel Veel Snoepjes B.V. (Niederlande) fiir das zum 31. De-
zember 2010 endende Geschéftsjahr mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2009 entnom-
men.

Der geprifte IFRS-Konzernabschluss der Heel Veel Snoepjes B.V. zum 31. Dezember 2010
wurde von der Wirtschaftsprifergesellschaft PricewaterhouseCoopers Accountants N.V., Ams-
terdam, Niederlande, mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufménnisch gerundet. Aus diesem Grund ist es mdg-
lich, dass die Summe der in einer der Tabellen genannten Zahlen nicht exakt die ggf. ebenfalls
in der Tabelle genannte Summe ergibt.
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Daten zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der HVS B.V.

01.01.-31.12.
2010 2009
EUR ('000) EUR ('000)
Umsatzerldse 106.528 103.540
Umsatzkosten -90.205 -91.367
Rohertrag 16.323 12.173
Vertriebskosten -4.245 -3.780
Verwaltungskosten -12.057 -11.473
Sonstige Erlése 808 619
Betriebsergebnis 829 -2.461
Finanzierungserlése 108 169
Finanzierungskosten -1.140 -1.514
Netto-Finanzergebnis -1.032 -1.345
Gewinn vor Steuern -203 -3.807
Steuern vom Ertrag 65 500
Jahresgewinn -138 -3.307
Neubewertungsriicklage 0 0
Jahresgewinn, gesamt -138 -3.307
Anteil des Besitzers der Muttergesell- -138 -3.307

schaft




-21 -

Konzern-Bilanz der HVS B.V.

01.01. - 31.12.
2010 2009
EUR ('000) EUR ('000)
Aktiva
Sachanlagevermégen 32.073 31.006
Immaterielle Vermdgenswerte 12.150 12.553
Latente Ertragssteuern 11.376 10.349
Finanzanlagen 239 143
Langfristige Vermégensgegenstande 55.838 54.051
Vorrate 16.670 12.766
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 24.056 22.379
Liquide Mittel 1.476 491
Kurzfristige Vermégensgegenstiande 42.202 35.637
Aktiva, gesamt 98.040 89.688
Passiva
Stammkapital 24 24
Aufgeld (share premium) 2.994 2.994
Bilanzgewinn 26.405 26.441
Eigenkapital, gesamt 29.423 29.459
Verbindlichkeiten
Kreditbeanspruchung (langfristig) 1.500 4.004
Latente Ertragssteuern 10.128 9.383
Pensionsverpflichtungen 2.118 2.910
Ruckstellungen 636 601
Andere langfristige Verbindlichkeiten 0 204
Langfristige Verbindlichkeiten 14.382 17.102
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 24.800 21.234
Kreditbeanspruchung (kurzfristig) 29.435 21.893
Kurzfristige Verbindlichkeiten 54.235 43.127
Gesamtverbindlichkeiten 68.617 60.228
Passiv m 98.040 89.688
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Konzern-Kapitalflussrechnung der HVS B.V.

01.01.-31.12.
2010 2009

EUR ('000) | EUR ('000)
Cashflow aus betrieblicher Tétigkeit
Aus betrieblicher Tatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel 1.760 9.223
Zinseinnahmen -1.140 -1.515
Zinsausgaben 108 169
Netto-Zahlungsmittel aus betrieblicher Tatigkeit 728 7.877
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -1.124 -272
Erwerb von Sachanlagevermdgen -3.451 -3.495
Erlése aus dem Verkauf von Sachanlagevermdgen 44 69
Kauf von immateriellen Anlagevermdgensgegenstanden -46 -37
Fir Investitionen eingesetzte Netto-Zahlungsmittel -4.577 -3.735
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Erlése aus der Begebung von Anteilen 0 3.000
Erlése aus der Vergabe von Darlehen 5.834 -7.476
Tilgung von Darlehen -1.000 -1.651
Fir Finanzaktivitdten eingesetzte Netto-Zahlungsmittel 4.834 -6.127
Netto-(Abfluss)/Zufluss von liquiden Mitteln und Kreditlinien 985 -1.986
bei Banken
Liquide Mittel und Kreditlinien bei Banken zu Beginn des Jahres 491 2.477
Liquide Mittel und Kreditlinien bei Banken am Ende des Jahres 1.476 491
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Zusammenfassung der Risikofaktoren

Aus der Geschéftstétigkeit der Katjes International ergeben sich die nachfolgend
aufgefiihrten Risiken, welche sich im Wesentlichen in markt- sowie unterneh-
mensspezifische Risiken sowie in Risiken, die sich aus der Gruppenstruktur er-
geben, unterteilen lassen:

Marktbezogene Risiken:

. Das Geschéft der Katjes International unterliegt saisonalen Schwankungen.

o Durch Anderung des Konsumverhaltens kénnte die Katjes International nicht
mehr in der Lage sein, ihre Produkte in der geplanten Menge zu verkaufen und
dadurch UmsatzeinbuBen erleiden.

J Die Katjes International kénnte sich im Wettbewerb auf dem StBwarenmarkt nicht
behaupten oder aufgrund von Produkten ihrer Wettbewerber nicht in der Lage
sein, ihre Produkte in der geplanten Menge und zu den geplanten Konditionen zu
verkaufen.

o Die Katjes International kénnte aufgrund des steigenden Preisdrucks nicht in der
Lage sein, ihre Produkte in der geplanten Menge und zu den geplanten Konditio-
nen zu verkaufen.

J Die Struktur des Lebensmitteleinzel- und -groBhandels kdnnte sich, insbesondere
aufgrund einer Marktkonsolidierung, &ndern und negative Auswirkungen auf die
Absatzmenge und Absatzkonditionen der Katjes International haben.

. Die Konditionen fur den Einkauf der fir die Produktion notwendigen Hilfs- und
Rohstoffe kdnnten sich verschlechtern, und die Katjes International kdnnte nicht in
der Lage sein, ein Ansteigen der Preise ganz oder nur teilweise zu kompensieren
oder Uber eine Kaufpreisanpassung an die Kunden weiterzugeben.

J Das Verhalten von Wettbewerbern kénnte zu einem Imageschaden einzelner Pro-
dukte der Katjes International oder der StiBwarenprodukte insgesamt flihren.

o Die Katjes International kénnte nicht in der Lage sein, neue Produkte zu entwi-
ckeln, die den Anforderungen der Kunden entsprechen und vergeblich Aufwen-
dungen fir die Entwicklung neuer Produkte tatigen.

J Die Produkte der Katjes International kénnten aufgrund einer Anderung der ge-
setzlichen Rahmenbedingungen oder aufgrund anderer regulatorischer Eingriffe
nicht mehr in der bisherigen Art oder Menge produziert oder abgesetzt werden
kénnen.

Unternehmensbezogene Risiken:

o Eine Einigung mit den Ubrigen stimmberechtigten Gesellschaftern hinsichtlich des
geplanten Erwerbes der ausstehenden 33,33% der Anteile an der Heel Veel
Snoepjes B.V. kdnnte scheitern oder der Erwerb der ausstehenden 33,33% nicht
von den Kartellbehérden genehmigt werden.

J Die Expansion des Auslandsgeschéfts kénnte nicht oder nicht im geplanten MaBe
realisiert werden. Akquisitionen kénnten nicht verwirklicht werden oder nicht das
gewtinschte Resultat erzielen.

J Katjes International kdnnte nicht in der Lage sein, die Produktionskapazitaten zu
erhéhen und geplante Absatzsteigerungen zu realisieren.

o Die Katjes International kbnnte mdglicherweise nicht in der Lage sein, die Wachs-
tumsstrategie intern umzusetzen oder zu verwalten.

J Den Produktionsanlagen in Bois d'Haine kénnten aufgrund ihrer Struktur und
Bauweise Grenzen fur weitere Erhdhungen der Produktionskapazitat gesetzt sein
oder ihre Modernisierung kdnnte erhebliche Investitionen erfordern.
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J Die operativen Gesellschaften der Lamy Lutti Gruppe kénnten verpflichtet sein,
Subventionen oder sonstige staatliche Zuschlsse zuriickzuzahlen.

U Katjes International ist derzeit nicht mit eigenen Marken auf dem deutschen Markt
tatig. Die Emittentin darf nicht mit Katjes Deutschland gleichgesetzt oder ver-
wechselt werden.

U Das Produktsortiment der Festivaldi B.V. besteht im Wesentlichen nur aus einem
Produkt, welches Gberwiegend in den Niederlanden verkauft wird. Die erfolgreiche
Einfihrung von Fruchtgummi durch die Festivaldi B.V. kdnnte scheitern.

o Einkaufssynergien oder Vertriebssynergien zwischen der Katjes International und
Katjes Deutschland kénnten nicht oder nicht im geplanten Umfang erzielt werden.

o Die Katjes International ist von Logistikunternehmen abhangig.

o Die Katjes International ist von Lieferanten abhéngig. Der Ausfall von Zulieferern
oder die Verzégerung von Lieferungen kénnten zu Produktionsunterbrechungen
fihren.

o Rohstoffe, sonstige Hilfsmittel und Produkte der Katjes International kénnten von
Lieferanten, Logistikunternehmen und Héandlern unsachgerecht behandelt oder
gelagert werden. Die Katjes International kénnte aufgrund mangelhafter Produkte
einer Produkthaftung unterliegen und einen Imageschaden erleiden.

U Die Katjes International ist von GroBkunden abhangig.

U Die Katjes International ist von Vertriebspartnern abhangig.

o Die Produktionsmethoden kénnten sich aufgrund des technologischen Wandels
andern und die Katjes International nicht in der Lage sein, ihre Produktion dieser
Entwicklung anzupassen oder eine solche Anpassung rechtzeitig vorzunehmen.

. Betriebsstérungen oder Betriebsunterbrechungen kénnten sich nachteilig auf die
Produktion auswirken.

J Es besteht ein Risiko einer Haftung als Verhaltens- bzw. Zustandsstérer durch be-
triebsbedingte Verunreinigungen von Grundstiicken und Umwelt.

o Die von der Katjes International abgeschlossenen Versicherungen kénnten im
Schadensfall nicht ausreichen; Pramienerhéhungen kénnten zu erheblichen Kos-
ten flhren.

. Der Erfolg der Katjes International héngt von den Kenntnissen und der Erfahrung
einzelner Fihrungskréafte und qualifiziertem Personal ab.

J Die Produkte und Marken der Katjes International kénnten nicht ausreichend ge-
schutzt sein; Wettbewerber kénnten die Produkte der Katjes International kopie-
ren; die Katjes International kdnnte gewerbliche Schutzrechte Dritter verletzen.

J Die fUr die Produktion notwendigen Maschinen der Lamy Lutti Gruppe sowie der
Festivaldi sind ganz oder teilweise verpfandet. Ein Ausfall von Zins- und Tilgungs-
leistungen kann zur Pfandung dieser betriebsnotwendigen Maschinen flhren.

U Die Lamy Lutti Gruppe tragt das Risiko eines Ausfalls von im Rahmen des Facto-
ring abgetretenen Forderungen.

o Straftaten Dritter kdnnten sich negativ auf den Absatz der Produkte der Katjes In-
ternational auswirken.

J Verlustvortrage kénnten ganz oder teilweise verloren gehen.

o Es bestehen generelle steuerliche Risiken bei der Lamy Lutti Gruppe.

Risiken, die sich aus der Gruppenstruktur ergeben:

o Die Emittentin verflgt nur lber einen eingeschrénkten Informationszugang zur
Lamy Lutti Gruppe und zu Festivaldi.

U Die Emittentin halt derzeit nur 33,33% der Stimmrechte an der HVS B.V. und ver-
fligt daher derzeit nur Uber einen eingeschrankten Gesellschaftereinfluss auf die
Lamy Lutti Gruppe.

U Die Emittentin héalt derzeit nur 50% der Stimmrechte an Festivaldi und ist daher
bei der Beschlussfassung der Gesellschafterversammlung auf die Mitwirkung der
anderen Gesellschafter angewiesen.
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J Aufgrund einer gesetzlichen Nachhaftung besteht die Méglichkeit, dass die Emit-
tentin als ehemalige persoénlich haftende Gesellschafterin verschiedener Gesell-
schaften der Katjes Deutschland flr Verbindlichkeiten dieser Gesellschaften in
Anspruch genommen wird.

o Die Emittentin ist eine reine Holdinggesellschaft und besitzt kein eigenes operati-
ves Geschaft. Sie ist auf die Ausschittungen ihrer operativen Tochtergesellschaf-
ten bzw. Beteiligungsgesellschaften angewiesen. Sie partizipiert derzeit nicht an
etwaigen Erldsen oder sonstigen Einnahmen aus den Grundstiicken der Lamy
Lutti Gruppe.

J Die mit der nach dem Erwerb der ausstehenden 33,33% der stimmberechtigten
Anteile an der HVS B.V. von der Emittentin geplanten Umstrukturierung verfolgten
Ziele kénnten sich nicht oder nicht vollstdndig umsetzen lassen.

Zusammenfassung der Risiken in Bezug auf die Anleihe: Eine Anlage in die
Schuldverschreibungen ist mit bestimmten Risiken im Zusammenhang mit den
Merkmalen von Schuldverschreibungen verbunden. Diese Risiken kénnten zu er-
heblichen Verlusten fiihren, die die Anleihegldubiger zu tragen hétten, wenn sie
ihre Schuldverschreibungen verkaufen oder wenn Verluste im Zusammenhang
mit der Zahlung von Zinsen oder der Riickzahlung entstehen. Nachfolgend sind
die spezifischen Risiken beziiglich der Schuldverschreibungen zusammenge-
fasst:

e Es koénnte sich kein Markt mit hinreichendem Angebot und Nachfrage fiir die ange-
botenen Schuldverschreibungen entwickeln.

e Eine Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen kénnte sich nachteilig auf den
Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken.

¢ Die Schuldverschreibungen kénnten vorzeitig zurlickgezahlt werden.

e Es gibt keine Beschrankung fir die Héhe der Verschuldung, die die Emittentin kinf-
tig aufnehmen darf.

e Der Marktpreis der Schuldverschreibungen kénnte infolge von Anderungen des
Marktzinses oder einer Anderung des Unternehmensratings fallen.

¢ Im Falle einer Insolvenz der Emittentin kénnte es zu einem Totalverlust bei den An-
leihegldubigern kommen.

¢ Die Anleger haben keine unternehmerischen Mitwirkungsrechte.
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen Schuldver-
schreibungen marktspezifischen und unternehmensspezifischen Risiken sowie Risiken,
die sich aus der Gruppenstruktur ergeben, und Risiken in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen ausgesetzt. Anleger sollten daher vor der Entscheidung tber den Kauf
der in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen der Emittentin die nach-
folgend aufgefiihrten Risikofaktoren und die sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen sorgféltig lesen und bei ihrer Anlageentscheidung berticksichtigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden dargestellten markt- und/oder unter-
nehmensspezifischen Risiken und/oder Risiken, die sich aus der Gruppenstruktur erge-
ben, kann einzeln oder zusammen mit anderen Umstdnden die Geschdftstétigkeit der
Katjes International GmbH & Co. KG (die "Emittentin" und gemeinsam mit ihren Toch-
tergesellschaften sowie ihren Beteiligungsgesellschaften, die "Katjes International”)
bzw. der Katjes International wesentlich beeintrdchtigen und erheblich nachteilige Aus-
wirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Katjes International haben.
Diese Auswirkungen kdnnen auch die Wertentwicklung der Schuldverschreibung und
die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung von Zinsen oder zur Rlickzahlung der Schuld-
verschreibungen in erheblichem MaBe nachteilig beeinflussen. Anleger kénnen hier-
durch ihr in die Schuldverschreibungen investiertes Kapital teilweise oder vollstdndig
verlieren. Die nachfolgend aufgefihrten Risiken kénnen sich zudem riickwirkend be-
trachtet als nicht abschlieBend herausstellen und daher nicht die einzigen Risiken sein,
denen die Emittentin ausgesetzt ist. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emit-
tentin aus heutiger Sicht nicht bekannt sind oder von ihr als nicht wesentlich einge-
schétzt werden, kénnten ebenfalls die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Katjes
International wesentlich beeintrdchtigen und sich negativ auf die Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen auswirken.

Die gewdéhlte Reihenfolge der Risikofaktoren stellt weder eine Aussage (lber die Ein-
trittswahrscheinlichkeit noch (ber die Bedeutung und Schwere der darin genannten Ri-
siken oder das AusmafB der potentiellen Beeintrdchtigungen des Geschéfts und der fi-
nanziellen Lage der Kaltjes International dar. Die genannten Risiken kénnen sich einzeln
oder kumulativ verwirklichen.

Marktbezogene Risiken

Das Geschiift der Katjes International unterliegt saisonalen Schwankungen.

Der Absatz der von der Katjes International produzierten und vertriebenen Produkte va-
riiert je nach Jahreszeit. So werden Bonbons, Lakritze und Fruchtgummis im Allgemei-
nen in den Frihlings- und Sommermonaten verkauft. Schokolade dagegen verkauft
sich in den Herbst- und Wintermonaten besser als in den Sommermonaten, wobei der
Absatz von Schokoladenprodukten traditionell in der Vorweihnachtszeit am héchsten
ist. Witterungsbedingte Einfliisse in den betreffenden Monaten kénnen den Absatz re-
duzieren, beispielsweise kann eine zu warme Vorweihnachtszeit den Absatz von Scho-
koladenwaren verringern und eine zu kalte Sommerzeit zu einem geringeren Absatz
von Bonbons, Lakritze und Fruchtgummis flhren.

Die vorgenannten Umstande kénnten sich wesentlich nachteilig auf die Vermédgens-,
Finanz- und Ertragslage der Katjes International auswirken.

Durch Anderung des Konsumverhaltens kénnte die Katjes International nicht
mehr in der Lage sein, ihre Produkte in der geplanten Menge zu verkaufen und
dadurch UmsatzeinbuBen erleiden.
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Die Katjes International erwirtschaftet ihre Umséatze mit der Produktion und dem Ver-
trieb von StiBwaren. Der Lebensmittelmarkt insgesamt als auch der StiBwarenmarkt im
Speziellen unterliegen einem permanenten Wandel, und das Konsumverhalten der
Kunden andert sich fortlaufend. So setzen sich beispielsweise allgemeine Trends zu
gesundheitsbewusster Ernahrung oder zu kleineren Verpackungseinheiten auch in der
SiBwarenindustrie fort. Es ist nicht ausgeschlossen, dass aufgrund solcher Trends die
Katjes International nicht mehr in der Lage ist, die geplanten Mengen ihrer Produkte zu
verkaufen. AuBerdem kbénnen neue wissenschaftliche Erkenntnisse zu Inhaltsstoffen,
welche die Katjes International bei der Herstellung ihrer Produkte verwendet, dazu fih-
ren, dass Kunden die Produkte der Katjes International mit entsprechenden Inhaltsstof-
fen nicht mehr oder nicht mehr in der geplanten Menge nachfragen und dadurch der
Absatz der Katjes International sinkt. Ferner ist es denkbar, dass verunreinigte Rohstof-
fe oder neue Erkenntnisse Uber heute verwendete Rohstoffe zu einem verénderten
Konsumverhalten fuhren. Zudem kann sich eine Verschlechterung der allgemeinen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auf die Nachfrage nach SiBwaren auswirken und
dazu fuhren, dass die Katjes International fur ihre Produkte einen Rlickgang der Nach-
frage verzeichnen muss. Aus den genannten Griinden ist es mdglich, dass die Nach-
frage nach SiBwaren und damit auch nach Produkten der Katjes International zukinftig
in nicht unerheblichem MaBe sinkt.

Die vorgenannten Umsténde kénnten sich wesentlich nachteilig auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Katjes International auswirken.

Die Katjes International kénnte sich im Wettbewerb auf dem SiiBwarenmarkt nicht
behaupten oder aufgrund von Produkten ihrer Wettbewerber nicht in der Lage
sein, ihre Produkte in der geplanten Menge und zu den geplanten Konditionen zu
verkaufen.

Auf dem SuBwarenmarkt, insbesondere auch den Teilbereichen Zuckerwaren- und
Schokoladenwaren, in welchem die Katjes International tatig ist, besteht ein groBer, an-
haltender Wettbewerb. Die Katjes International steht daher in standigem Wettbewerb
mit Produzenten und Lieferanten gleichartiger Produkte. Dieser Wettbewerb und ein
damit einhergehender Preisdruck kénnen dazu fiihren, dass die Katjes International ihre
Produkte nicht mehr in der geplanten Menge und zu den geplanten Konditionen vertrei-
ben kann und Absatzreduktionen und Preissenkungen in Kauf nehmen muss.
AuBerdem kdnnten Wettbewerber aufgrund von im Vergleich zu Katjes International
erweiterten Finanzierungsmaoglichkeiten, Neuentwicklungen oder verbesserten Produk-
tionsanlagen ihre Position im StBwarenmarkt zu Lasten der Katjes International aus-
bauen. Produktneuentwicklungen von Wettbewerbern kénnten den Produkten der Kat-
jes International geschmacklich oder preislich Uberlegen sein. Dies kénnte zu einem
verstéarkten Konsum der Produkte von Wettbewerbern und einem Rickgang des Kon-
sums der Produkte der Katjes International fihren. Es ist nicht ausgeschlossen, dass
die Katjes International nicht in der Lage ist, auf solche Neuentwicklungen zeitnah zu
reagieren. AuBerdem kdnnten Wettbewerber durch eine bessere Vermarktung ihrer
Produkte eine groBere Akzeptanz bei Kunden und Endverbrauchern und damit eine
verstérkte Nachfrage dieser Produkte zu Lasten der Produkte der Katjes International
erreichen.

Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeintrachtigen.

Die Katjes International kénnte aufgrund des steigenden Preisdrucks nicht in der
Lage sein, ihre Produkte in der geplanten Menge und zu den geplanten Konditio-
nen zu verkaufen.
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Die Produkte der Katjes International werden insbesondere Gber den LebensmittelgroB-
und Lebensmitteleinzelhandel an eine Vielzahl von Kunden vertrieben. Darlber hinaus
produziert die Katjes International fir LebensmittelgroBhandelsketten und Lebensmit-
teleinzelhandelsketten Produkte unter deren Eigenmarke (Private Label Produktion)
sowie teilweise Produkte auch in Auftragsproduktion fur ihre Kunden. Die Handelsket-
ten stehen in groBem Wettbewerb zueinander und Uben aufgrund dieses Wettbewerbs
einen stetig wachsenden Preisdruck auf die Produzenten und Lieferanten aus. Auf-
grund dieses wachsenden Preisdrucks der Handelsketten auf Produzenten und Liefe-
ranten ist es méglich, dass die Katjes International ihre Produkte nicht mehr im geplan-
ten Umfang und zu den bisherigen Konditionen anbieten kann.

Die vorgenannten Umsténde kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Struktur des Lebensmitteleinzel- und -groBhandels kénnte sich, insbesondere
aufgrund einer Marktkonsolidierung, &ndern und negative Auswirkungen auf die
Absatzmenge und Absaizkonditionen der Katjes International haben.

Die LebensmittelgroB- und -einzelh&ndler, mittels derer die Katjes International ihre
Produkte vertreibt bzw. fir welche sie Produkte herstellt, stehen in einem starken Wett-
bewerb zueinander. Es ist nicht auszuschlieBen, dass dieser Wettbewerb der Lebens-
mittelgroB- und Lebensmitteleinzelhandler zu einer Veradnderung der Marktstruktur, bei-
spielsweise einer weiteren Konzentrierung im Lebensmitteleinzelhandel und Lebensmit-
telgroBhandel fihrt. Folge einer solchen Verédnderung der Marktstruktur, insbesondere
der Konsolidierung, kénnte eine Steigerung des Preisdrucks im Lebensmittelhandel und
damit auch auf die Produzenten und Lieferanten und der Verlust von Kunden sein. Der
steigende Preisdruck und der Verlust von Kunden kdnnten dazu fiihren, dass die Katjes
International ihre Produkte nicht in der geplanten Menge und zu den geplanten Konditi-
onen absetzen kann.

Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Konditionen fiir den Einkauf der fiir die Produktion notwendigen Hilfs- und
Rohstoffe kénnten sich verschlechtern, und die Katjes International kénnte nicht
in der Lage sein, ein Ansteigen der Preise ganz oder nur teilweise zu kompensie-
ren oder (iber eine Kaufpreisanpassung an die Kunden weiterzugeben.

Die Preise fast aller fir die Produktion von SiiBigkeiten und damit auch fiir Zuckerwaren
und Schokolade erforderlichen Rohstoffe sind in den vergangenen Monaten stetig ge-
stiegen (z.B. die Preise fir Zucker und fir Kakaobohnen). Steigende Preise unter ande-
rem auch aufgrund von Spekulationen an Terminbdrsen sind nur einige Faktoren, die
den Rohstoffeinkauf nur eingeschréankt kalkulierbar machen. Marktteilnehmer spekulie-
ren in Zeiten schwacher Finanzméarkte vermehrt in Lebensmittelrohstoffen und treiben
damit die Preise nach oben. Auch die Férderung nachwachsender Rohstoffe im Bereich
der Bioenergie flhrt zu steigenden Preisen, weil einige Lebensmittelrohstoffe vermehrt
auch fir die Energiegewinnung verwendet werden und damit die Nachfrage am Roh-
stoffmarkt steigt. Es ist daher nicht ausgeschlossen, dass sich die fiir die Produktion der
von der Katjes International hergestellten Produkte notwendigen Rohstoffe generell wei-
ter verteuern.

Zudem ist es mdglich, dass die Preise fiir bestimmte Rohstoffe wegen Verknappung der
Ressourcen aufgrund verschiedener Umsténde (z.B. Vernichtung von Ressourcen auf-
grund von Umweltkatastrophen, wie beispielsweise Flut, Feuer und Stiirme oder Ver-
knappung aufgrund der Nutzung der Ressourcen fiir andere Produkte beispielsweise im
Bereich der erneuerbare Energien) weiter steigen. Auch politische Unruhen und Instabi-
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litaten, eine Anderung der Landwirtschaftspolitik oder Anderungen der 8konomischen
Bedingungen in den Landern, in welchen die fir die Herstellung der StiBwaren erforder-
lichen Rohstoffe angebaut werden oder Unsicherheiten in Landern, durch welche die
Rohstoffe nach Europa transportiert werden, kénnen zu einer weiteren Verteuerung der
Preise fur Hilfs- und Rohstoffe flihren.

Die Rohstoffe werden am Weltmarkt teilweise in ausléandischer Wahrung gehandelt. Ei-
ne Veranderung der Wechselkurse kann die Preise fir Hilfs- und Rohstoffe ebenfalls
unguinstig beeinflussen.

Ebenso kénnten steigende Energiepreise zu erhdhten Logistikaufwendungen fiihren
oder den Produktionsprozess verteuern und damit zu einer Verteuerung der Produkte
fGhren.

Es besteht die Mdglichkeit, dass die Katjes International nicht in der Lage ist, derartige
Preissteigerungen ganz oder teilweise zu kompensieren oder diese ganz oder teilweise
Uber eine Anpassung des Verkaufspreises an die Kunden weiterzugeben.

Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Das Verhalten von Wettbewerbern kénnte zu einem Imageschaden einzelner Pro-
dukte der Katjes International oder der SiiBwarenprodukte insgesamt fiihren.

Wettbewerber der Katjes International kénnten Produkte in den Verkehr bringen, die -
unabhangig vom Grund - ein Risiko fiir den Konsumenten darstellen. Es ist nicht aus-
geschlossen, dass sich dies aufgrund mangelnder Differenzierung durch den Endkun-
den negativ auf den Absatz vergleichbarer Produkte und damit auch auf vergleichbare
Produkte der Katjes International auswirkt. Sofern Konsumenten in solchen Situationen
nicht trennscharf zwischen Verursacher und anderen Unternehmen unterscheiden,
kénnte dies auch zu einem Absatzriickgang der von Katjes International hergestellten
und vertriebenen Produkte flihren.

Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Katjes International kénnte nicht in der Lage sein, neue Produkte zu entwi-
ckeln, die den Anforderungen der Kunden entsprechen und vergeblich Aufwen-
dungen fiir die Entwicklung neuer Produkte tétigen.

Der SuBwarenmarkt unterliegt einem permanenten Wandel und wird von Trends ge-
pragt. Diese Trends haben auch Einfluss auf die Produktion von StiBwaren. Die Bran-
che ist bemuht, neue Trends zu generieren und neue geschmackliche Entwicklungen
einzufiihren. Begrenzte Regalkapazitdten der Héandler flhren mdglicherweise dazu,
dass bei der Aufnahme neuer Produkte in das Sortiment der Handler bestehende Pro-
dukte aus den Regalen oder generell aus dem Verkauf oder vom Markt genommen
werden. Es besteht das Risiko, dass die Katjes International nicht in der Lage ist, ver-
anderte Bedurfnisse der Kunden und Konsumenten vorherzusehen, neue geschmackli-
che Produktentwicklungen einzufiihren und Trends zu generieren, die den Anforderun-
gen der Konsumenten entsprechen. Ferner ist nicht auszuschlieBen, dass die Emitten-
tin mdglicherweise auf bestehende Trends und Entwicklungstendenzen nicht zeitnah
reagieren kann, die Produktion nicht entsprechend umstellen kann, keinen Zugang zu
den erforderlichen Produktionsmitteln hat oder die Anschaffung erforderlicher neuer
Produktionsmittel nicht oder nicht in ausreichendem MaBe finanzieren kann. AuBerdem
ist nicht ausgeschlossen, dass etwaige neu entwickelte Produkte der Katjes Internatio-
nal keinen Absatzmarkt finden oder nicht zu den geplanten Konditionen verkauft wer-
den kénnen. Mdglicherweise investiert die Katjes International vergeblich in die Ent-
wicklung, Produktion und Vermarktung neuer Produkte, die sich am Markt nicht gegen



2.2

-130 -
Produkte von Wettbewerbern durchsetzen kénnen oder die den Erwartungen der Kun-
den nicht gerecht werden.
Die vorgenannten Umsténde kénnten sich wesentlich nachteilig auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Katjes International auswirken.

Die Produkte der Katjes International kénnten aufgrund einer Anderung der ge-
setzlichen Rahmenbedingungen oder aufgrund anderer regulatorischer Eingriffe
nicht mehr in der bisherigen Art oder Menge produziert oder abgeseizt werden
kénnen.

Die von der Katjes International hergestellten StBwarenprodukte sind Genussmittel.
Lebensmittel generell, insbesondere Genussmittel, sind haufig Gegenstand von gesetz-
lichen Regelungen zum Schutz der Verbraucher vor gesundheitlichen Gefahren. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Produktion oder der Vertrieb der Produkte
der Katjes International eingeschrénkt oder restriktiveren gesetzlichen Vorgaben (bei-
spielsweise zum Schutz der Gesundheit der Biirger) unterworfen werden. So ist denk-
bar, dass zum Beispiel die Verwendung bestimmter Inhaltsstoffe eingeschréankt oder
ganzlich untersagt wird oder besondere Anforderungen an die Gestaltung von Verpa-
ckungen und die Kennzeichnung von Inhaltsstoffen gestellt werden. Solche Vorgaben
kdnnten die Katjes International zwingen, ihre Produktion umzustellen, Inhaltsstoffe
auszutauschen und Verpackungen zu andern oder gar die Herstellung einzelner Pro-
dukte einzustellen. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein erheblicher
Aufwand zur Einhaltung veranderter rechtlicher Rahmenbedingungen getroffen werden
muss, etwa erhéhter Investitionsbedarf wegen Umstellung der Verpackungskennzeich-
nung oder Uberwachungspflichten von Produktionsablaufen. Die Nichteinhaltung geén-
derter Vorschriften kénnte zur Auferlegung von Geldstrafen, Beschrankungen der Ge-
schéftstatigkeit oder Abhilfeverpflichtungen flhren, gegebenenfalls auch einen Image-
verlust fir die Katjes International bedeuten.

Die vorgenannten Umstande kénnten sich wesentlich nachteilig auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Katjes International auswirken.

Unternehmensbezogene Risiken

Eine Einigung mit den (librigen stimmberechtigten Gesellschaftern hinsichtlich
des geplanten Erwerbes der ausstehenden 33,33% der Anteile an der Heel Veel
Snoepjes B.V. kénnte scheitern oder der Erwerb der ausstehenden 33,33% nicht
von den Kartellbehérden genehmigt werden.

Der Erwerb der ausstehenden 33,33% der stimmberechtigten Anteile ("A-Anteile") an
der Heel Veel Snoepjes B.V. ("HVS B.V." und gemeinsam mit deren Tochterunterneh-
men, die "Lamy Lutti Gruppe") kénnte scheitern, sofern die Emittentin und die Gbrigen
Gesellschafter keine Einigung erzielen kdnnen. Eine Exklusivitat hinsichtlich des Er-
werbs der A-Anteile durch Auslbung der Erwerbsoption ist der Emittentin nur bis zu ei-
nem Zeitraum von 30 Tagen, nachdem die Gesellschafterversammlung im Jahr 2011
den Konzernabschluss der HVS B.V. fiir das vorangegangene Geschéaftsjahr beschlos-
sen hat, zugesichert worden (die "Exklusivitatsfrist"). Danach kénnten die anderen
Gesellschafter ihre Anteile auch an Dritte verauBern. Ferner besteht eine MitverauBe-
rungspflicht seitens der Katjes International, sofern nach Ablauf der Exklusivitatsfrist
bestimmte Gesellschafter der HVS B.V. ihre A-Anteile an einen Dritten verduBern und
von Katjes International eine ganz oder teilweise MitverduBerung an diesen Dritten un-
ter gleichen Bedingungen verlangen. Da die MitverduBerung zu gleichen Konditionen
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zu erfolgen hat, hat Katjes International keine Verhandlungsmdglichkeit hinsichtlich des
Verkaufspreises, und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Verkaufspreis
unter dem Marktwert der Anteile liegt.

DartUber hinaus bedarf der Erwerb der ausstehenden 33,33% der Anteile an der HVS
B.V. der kartellrechtlichen Freigabe durch die zustdndigen Behdrden. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die zusténdigen Kartellbehdrden die Freigabe des Er-
werbs der ausstehenden 33,33% der A-Anteile an der HVS B.V. und damit die Aufsto-
ckung der Beteiligung an der HVS B.V. auf 100% nicht genehmigen. Die vorgenannten
Umsténde kénnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Katjes International
wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Expansion des Auslandsgeschiéfts kénnte nicht oder nicht im geplanten MaBe
realisiert werden. Akquisitionen kénnten nicht verwirklicht werden oder nicht das
gewlinschte Resultat erzielen.

Teil der Wachstumsstrategie der Katjes International ist es, weitere Beteiligungen an in
der StBwarenindustrie tatigen Unternehmen in Europa zu erwerben und dadurch die
Stellung der Katjes International am européischen SiBwarenmarkt weiter auszubauen.
In diesem Zusammenhang beobachtet die Emittentin laufend den Markt, um geeignete
Zielunternehmen zu identifizieren. Es ist nicht auszuschlieBen, dass sich keine geeigne-
ten Zielunternehmen finden oder die Emittentin oder ein von ihr genutztes Akquisitions-
vehikel in einem etwaigen Bieterverfahren mit anderen Interessenten unterliegt oder ei-
ne Finanzierung der Akquisition scheitert. Es besteht auBerdem die Mdglichkeit, dass
die Emittentin geeignete Zielunternehmen nicht zu geplanten Bedingungen erwerben
kann. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass sich trotz der Akquisition geeigneter Zielun-
ternehmen die Wachstumsstrategie nicht oder nicht in dem von der Emittentin geplan-
ten MaBe umsetzen l&sst. Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Katjes International kénnte nicht in der Lage sein, die Produktionskapazititen zu
erhéhen und geplante Absatzsteigerungen zu realisieren.

Teil der Wachstumsstrategie von Katjes International ist die Steigerung der Produkti-
onskapazitat und die Steigerung des Absatzes ihrer Produkte. Es ist nicht ausgeschlos-
sen, dass Katjes International - gleich aus welchem Grund - nicht in der Lage ist, die
Produktionskapazitaten Uberhaupt oder im geplanten MaB zu erhéhen. Es ist auBerdem
nicht ausgeschlossen, dass die Katjes International - gleich aus welchem Grund - nicht
in der Lage ist, den Absatz ihrer Produkte zu steigern. Die vorgenannten Umsténde
kénnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Katjes International wesentlich
nachteilig beeinflussen.

Die Katjes International kénnte méglicherweise nicht in der Lage sein, die Wachs-
tumsstrategie intern umzusetzen oder zu verwalten.

Die Katjes International plant weiteres Wachstum durch Akquisitionen von geeigneten
Zielunternehmen sowie der Steigerung der Produktionskapazitat der existierenden Pro-
duktionsanlagen. Dieses geplante Wachstum erfordert die Entwicklung bzw. Weiter-
entwicklung angemessener interner Steuerungs-, Organisations- und Risikolberwach-
sungsstrukturen, die eine frihzeitige Erkennung von Fehlentwicklungen und Risiken
ermdglichen. Es ist nicht auszuschlieBen, dass die Katjes International nicht in der Lage
ist, solche Uberwachungs- und Kontrollstrukturen rechtzeitig oder in angemessener Art
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und Weise zu implementieren, was zur Spat- oder Nichterkennung von Risiken oder
Fehlentscheidungen fihren kann.

Die vorgenannten Umstande kénnten die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Den Produktionsanlagen in Bois d'Haine kénnten aufgrund ihrer Struktur und
Bauweise Grenzen fiir weitere Erhéhungen der Produktionskapazitat
gesetzt sein oder ihre Modernisierung kénnte erhebliche Investitionen erfordern.

Die Produktionsanlagen in Bois d'Haine wurden im Jahr 1919 errichtet. Die Lamy Lultti
Gruppe hat in den vergangenen Jahren in die Modernisierung der Produktionsanlagen
investiert. Gleichwonhl ist nicht auszuschlieBen, dass weiteren Modernisierungen und ei-
ner weiteren Erhéhung der Produktionskapazitdten aufgrund der baulichen Gegeben-
heiten Grenzen gesetzt sind. Ferner kdnnten umfangreiche Modernisierungsarbeiten
erhebliche Kosten verursachen und Investitionen der Katjes International erfordern, die
zum heutigen Zeitpunkt noch nicht absehbar sind.

Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die operativen Gesellschaften der Lamy Lutti Gruppe kénnten verpflichtet sein,
Subventionen oder sonstige staatliche Zuschiisse zurlickzuzahlen.

Die operativen Gesellschaften der Lamy Lutti Gruppe haben Subventionen und sonsti-
ge staatliche Zuschiisse erhalten. Sofern die erhaltenen Subventionen und Zuschiisse
nicht entsprechend den Vorgaben oder Vereinbarungen investiert bzw. verwendet wer-
den, besteht das Risiko, dass die erhaltenen Subventionen oder sonstigen staatlichen
Zuschisse von den operativen Gesellschaften der Lamy Lutti Gruppe ganz oder teil-
weise zurlickzuzahlen sind. Die vorgenannten Umsténde kdnnten die Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Katjes International ist derzeit nicht mit eigenen Marken auf dem deutschen Markt
titig. Die Emittentin darf nicht mit Katjes Deutschland gleichgesetzt oder ver-
wechselt werden.

Die Katjes International betreibt derzeit ihr Geschéft in Westeuropa, insbesondere in
Frankreich, den Niederlande und Belgien. Sie ist derzeit nicht mit eigenen Marken im
deutschen Markt vertreten. Die Emittentin darf nicht mit der Katjes Holding GmbH & Co.
KG (die "Katjes Holding KG" und gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften und Be-
teiligungsgesellschaften "Katjes Deutschland" und gemeinsam mit Katjes Internatio-
nal, die Katjes Gruppe) gleichgesetzt oder verwechselt werden. Katjes International ist
eine von der Katjes Deutschland zu unterscheidende Teilgruppe, die ebenso wie Katjes
Deutschland zur Katjes Gruppe gehért. Die Emittentin hat weder Einfluss auf Marke-
tingaktivitaten oder das Produktsortiment der Katjes Deutschland noch partizipiert sie
von dem wirtschaftlichen Erfolg der Katjes Deutschland.

Das Produktsortiment der Festivaldi B.V. besteht im Wesentlichen nur aus einem
Produkt, welches (iberwiegend in den Niederlanden verkauft wird. Die erfolgrei-
che Einfiihrung von Fruchtgummi durch die Festivaldi B.V. kénnte scheitern.

Die Festivaldi B.V ("Festivaldi"), an welcher die Emittentin mittelbar eine 50% Beteili-
gung halt, produziert nur ein bestimmtes Lakritzprodukt in verschiedenen Geschmacks-
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richtungen und VerpackungsgrdBen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kon-
sumenten zukinftig vermehrt andere StiBwaren, Zuckerwaren oder Lakritzprodukte von
Wettbewerbern verstarkt nachfragen und die Nachfrage sowie der Absatz des Produkits
von Festivaldi zukiinftig entsprechend sinkt, was auch eine Verringerung der Verkaufs-
erlése nach sich zége. Sofern sich das Lakritzprodukt der Festivaldi nicht mehr im bis-
herigen Umfang verkauft, kdnnte Festivaldi gezwungen sein, durch gezielte Vermark-
tung und VertriebsmaBnahmen den Absatz fir das Produkt wieder zu steigern und/oder
durch die Produktion und den Verkauf weiterer Produkte oder anderer Produktgruppen
weitere Einnahmequellen zu eréffnen. Die Verstarkung von Marketing und Vertrieb er-
fordert ebenso wie die Erweiterung oder Umstellung der Produktion erhebliche finan-
zielle Aufwendungen. Ebenso musste das Know-How flr die Herstellung anderer Pro-
dukte, sofern nicht vorhanden, zun&chst erworben werden. Es ist nicht auszuschlieBen,
dass eine Erweiterung oder Umstellung der Produktion Festivaldi nicht oder nicht im er-
forderlichen Zeitrahmen gelingt.

Zudem wird das Lakritzprodukt Uberwiegend in den Niederlanden und nur in geringe-
rem Umfang in anderen L&ndern verkauft, so dass Festivaldi stark vom niederlandi-
schen Markt abhangig ist. Sollte sich das Konsumverhalten der niederlandischen Kon-
sumenten &ndern oder sich die Bedingungen des niederlandischen Zuckerwarenmarkts
verandern, so kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Nachfrage bzw. der Absatz
des von Festivaldi hergestellten Lakritzprodukts im niederldndischen Markt sinkt.
Festivaldi hat im ersten Quartal 2011 begonnen, Fruchtgummi in Auftragsproduktion
herstellen zu lassen und Fruchtgummi als weiteres Produkt in den Markt einzufiihren.
Es ist nicht ausgeschlossen, dass, gleich aus welchem Grund, die erfolgreiche Markt-
einfihrung des von Festivaldi vertriebenen Fruchtgummis nicht oder nicht in dem ge-
planten Umfang gelingt.

Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Einkaufssynergien oder Vertriebssynergien zwischen der Katjes International und
Katjes Deutschland kénnten nicht oder nicht im geplanten Umfang erzielt werden.

Ein Bestandteil der Strategie der Katjes International ist die Erzielung und Ausnutzung
von Synergieeffekten durch Kooperation beim Einkauf sowie beim Vertrieb der Unter-
nehmen der Katjes International und der Katjes Deutschland. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass sich die angestrebten Synergieeffekte nicht oder nicht in dem
geplanten Umfang erzielen lassen. Die vorgenannten Umstdnde kénnten die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Katjes International wesentlich nachteilig beeinflus-
sen.

Die Katjes International ist von Logistikunternehmen abhéngig.

Katjes International besitzt nur eine kleine eigene Logistik und nutzt bei der Belieferung
ihrer Kunden Logistikunternehmen. Sie ist daher von einem reibungslosen Ablauf der
von Dritten ausgeflhrten Logistik abhangig. Insbesondere Festivaldi nutzt derzeit aus-
schlieBlich nur ein Logistikunternehmen fir den Vertrieb seiner Produkte und ist daher
besonders von diesem Logistikunternehmen abhangig.

Die beauftragten Logistikunternehmen tbernehmen die Abholung der Produkte der Kat-
jes International von den Produktionsstétten, lagern diese in eigenen Hallen zwischen
und liefern die Produkte anschlieBend an die Kunden von Katjes International. Ausfalle
oder Streiks, die Logistikunternehmen betreffen, kann die Katjes International nicht im
erforderlichen Umfang durch eigene Logistik auffangen. Es ist nicht ausgeschlossen,
dass es - aus welchem Grund auch immer (z.B. Streiks, welche Logistikunternehmen
betreffen) - zu Unterbrechungen oder Verzégerungen bei der Belieferung der Kunden
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kommt und Katjes International dadurch Umsatzriickgange oder Reputationsverluste er-
leidet. Es ist weiterhin nicht auszuschlieBen, dass einzelne Logistikunternehmen Ver-
trage nicht oder nur zu unglinstigeren Konditionen verlangern oder bestehende Vertra-
ge kindigen und dass Katjes International im Fall des Auslaufens oder der Kiindigung
eines Vertrags nicht in der Lage ist, ohne zeitliche Verzdgerung einen Vertrag mit ei-
nem anderen Logistikunternehmer Gberhaupt oder zu gleich glnstigen Bedingungen
abzuschlieBen. Die vorgenannten Umsténde kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Katjes International ist von Lieferanten abhéngig. Der Ausfall von Zulieferern
oder die Verzégerung von Lieferungen kénnten zu Produktionsunterbrechungen
fiihren.

Die Katjes International bezieht die fiir die Herstellung ihrer Produkte erforderlichen
Roh- und Hilfsstoffe von verschiedenen Lieferanten und ist deshalb von Lieferanten und
Zulieferern abhangig. Ein Wegfall oder eine Stérung der Lieferverhaltnisse kénnte die
Produktionsgrundlage der Katjes International erheblich beeintrachtigen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die kontinuierliche Lieferung, aus welchen Griinden auch
immer, beispielsweise aufgrund von Stérungen im Betriebsablauf von Lieferanten,
Streiks, welche Lieferanten betreffen oder Naturkatastrophen, unterbrochen wird und
die Roh- und Hilfsstoffe nicht, nicht rechtzeitig oder nicht im erforderlichen Umfang fir
die Produktion zur Verfligung stehen. Katjes International besitzt selbst nur kleine La-
gerstatten und ist gegebenenfalls nicht in der Lage, Ausfélle bei der Belieferung mit
Roh- und Hilfsstoffen im erforderlichen Umfang kompensieren zu kénnen. Es besteht
zudem die Mdglichkeit, dass Zulieferer die mit der Katjes International bestehenden Lie-
fervertrage nicht oder nicht zu akzeptablen Bedingungen verlangern oder kiindigen. Die
vorgenannten Umstande kénnten die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Katjes
International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Rohstoffe, sonstige Hilfsmittel und Produkte der Katjes International kbnnten von
Lieferanten, Logistikunternehmen und Héndlern unsachgerecht behandelt oder
gelagert werden. Die Katjes International kénnte aufgrund mangelhafter Produkte
einer Produkthaftung unterliegen und einen Imageschaden erleiden.

Zur Herstellung ihrer Produkte ist die Katjes International auf Rohstoffe und sonstige
Hilfsmittel angewiesen, die von Lieferanten beschafft werden. Die von der Katjes Inter-
national hergestellten Produkte werden von Logistikunternehmen an die Handler zum
Weiterverkauf geliefert. Trotz bestehender Qualitétskontrollen ist es nicht ausgeschlos-
sen, dass Rohstoffe, sonstige Hilfsmittel bzw. Produkte der Katjes International von Lie-
feranten, Logistikunternehmen bzw. Handlern nicht sachgerecht behandelt oder gela-
gert werden. Die unsachgerechte Lagerung oder Behandlung von Rohstoffen und sons-
tigen Hilfsmitteln kann zu mangelhaften Rohstoffen und Hilfsmitteln fihren und deren
Verwendung im Rahmen der Produktion zu mangelhaften Produkten der Katjes Interna-
tional. Die nicht sachgerechte Behandlung oder Lagerung von Produkten der Katjes In-
ternational durch Logistikunternehmen oder Handler kénnte zu Mangeln an den Produk-
ten der Katjes International fihren. Es ist weiterhin nicht ausgeschlossen, dass auf-
grund von Fehlern im Rahmen des Produktionsprozesses mangelhafte Produkte herge-
stellt und vertrieben werden oder verunreinigte Rohstoffe bei der Produktion verwendet
werden. Mangelhafte Produkte beeintrachtigen mdéglicherweise die Marktakzeptanz der
Produkte der Katjes International und schadigen das Image der Katjes International und
kénnten dadurch zu einer Minderung des Absatzes der Produkte der Katjes Internatio-
nal fihren.
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Produktméangel - gleich aus welchem Grund sie entstehen - kdnnen Schaden am Le-
ben, dem Korper, der Gesundheit sowie am Eigentum oder Vermégen der Kunden so-
wie der Endkunden verursachen, aufgrund derer die Katjes International erheblichen
Méangelhaftungs- und Schadensersatzanspriichen ausgesetzt sein kénnte.
Die vorgenannten Umsténde kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Katjes International ist von GroBkunden abhéngig.

Die Lamy Lutti Gruppe, die einen wesentlichen Teil zu den Umséatzen der Katjes Inter-
national beitrégt, hat im Jahr 2010 ca. 80% ihres Umsatzes mit ihren 10 gréBten Kun-
den erzielt; ca. 50% des Gesamtumsatzes wurden mit den 4 grdBten Kunden erzielt.
Festivaldi erzielte im Jahr 2010 mehr als 70% seines Umsatzes mit seinen 6 gréBten
Kunden; die drei gréBten Kunden trugen zu mehr als 50% des Umsatzes von Festivaldi
im Jahr 2010 bei und der gréBte Kunde von Festivaldi trug ca. 30% des Umsatzes von
Festivaldi im Jahr 2010 bei. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass einer oder
mehrere dieser GroBkunden oder andere wichtige Kunden zukiinftig keine oder weniger
Produkte der Katjes International beziehen oder sich die Konditionen des Absatzes an
diese Kunden aufgrund von steigendem Wettbewerb, Preisdruck, fehlender Verhand-
lungsstarke der Katjes International oder aus anderen Griinden verschlechtern. Es ist
zudem nicht auszuschlieBen, dass auslaufende Vertrage mit Kunden nicht oder nur zu
fir Katjes International ungtinstigeren Bedingungen verlangert werden kénnen. Die vor-
genannten Umsténde kdnnten die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Katjes In-
ternational wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Katjes International ist von Vertriebspartnern abhéngig.

Katjes International betreut wesentliche GroBkunden durch eigene Key-Account-
Manager und nutzt im Obrigen Vertriebspartner, die von Katjes International mit dem
Vertrieb beauftragt werden. Es ist nicht auszuschlieBen, dass die mangelhafte oder
ausbleibende Betreuung der Kunden durch diese Agenturen zu einem Absatzriickgang
oder einem ganzlichen Verlust der Geschéftsbeziehung zu den betreuten Kunden fiihrt.
Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Produktionsmethoden kénnten sich aufgrund des technologischen Wandels
dndern und die Katjes International nicht in der Lage sein, ihre Produktion dieser
Entwicklung anzupassen oder eine solche Anpassung rechtzeitig vorzunehmen.

Die Produkte der Katjes International werden unter Einsatz von Produktionsanlagen ge-
fertigt, deren Automatisierungsgrad vom jeweiligen Produkt abhéngig ist. Es ist nicht
auszuschlieBen, dass neue fortschrittlichere Produktionsanlagen entwickelt werden, de-
ren Anschaffung die finanzielle Leistungsfahigkeit der Katjes International Ubersteigt.
Die Katjes International kénnte gegebenenfalls nicht oder nicht rechtzeitig in der Lage
sein, den technologischen Fortschritt bei Produktionsanlagen nachzuvollziehen, mit der
Folge, dass bestimmte Produkte nicht, nicht in der am Markt vorherrschenden Form
oder Qualitat oder nicht zu wettbewerbsféhigen Konditionen hergestellt werden kénnen.
Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeintréchtigen.
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Betriebsstérungen oder Betriebsunterbrechungen kénnten sich nachteilig auf die
Produktion auswirken.

Die operativen Gesellschaften der Katjes International sind allgemeinen operativen Ri-
siken ausgesetzt. Dies beinhaltet Betriebsstérungen und Betriebsunterbrechungen aus
unterschiedlichen Grinden, die auch auBerhalb der Kontrolle der Katjes International
liegen kénnen (beispielsweise Naturkatastrophen, Feuer, Systemfehler, Streiks oder
umweltrechtliche Einflisse). Dies kénnte zu einer Verringerung der produzierten Menge
der Produkte oder zu einem génzlichen zeitweiligen Produktionsausfall fihren. Insbe-
sondere Streiks bei den operativen Gesellschaften der Lamy Lutti Gruppe kdénnen sich
wesentlich nachteilig auf die Produktion auswirken und zu voribergehenden ganzlichen
oder teilweisen Produktionsausfallen fuhren.

Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Es besteht ein Risiko einer Haftung als Verhaltens- bzw. Zustandsstérer durch
betriebsbedingte Verunreinigungen von Grundstiicken und Umwelt.

Es ist nicht ausgeschlossen, dass die operativen Gesellschaften der Lamy Lutti Gruppe
bzw. Festivaldi als Grundstiickseigentimer bzw. Mieter fir Verunreinigungen, die von
ihren Grundstliicken bzw. den auf ihnen befindlichen Produktionsanlagen ausgehen
(z.B. Grundwasserverunreinigungen), haftbar gemacht werden. Dar(iber hinaus ist nicht
auszuschlieBen, dass die Emittentin als Grundstiickseigentiimerin des Grundstlicks in
Potsdam Babelsberg, welches von Katjes Deutschland genutzt wird, fir Verunreinigun-
gen haftbar gemacht wird. Katjes International kénnte auBerdem als Produzent und
damit als Verursacher infolge von Umweltverschmutzungen im Rahmen der Produktion
auf den Produktionsstétten der Katjes International (z.B. Versickerungen in Boden und
Grundwasser) oder unzureichender Reinigung von bei der Produktion verunreinigtem
Wasser haftbar gemacht werden. Die vorgenannten Umstande kénnten die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Katjes International wesentlich nachteilig beeinflus-
sen.

Die von der Katjes International abgeschlossenen Versicherungen kénnten im
Schadensfall nicht ausreichen; Pramienerh6hungen kénnten zu erheblichen Kos-
ten fiihren.

Die Unternehmen der Katjes International haben im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit di-
verse Versicherungen abgeschlossen. Gleichwohl kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die bestehenden Versicherungen nach Art und Umfang nicht sdmtliche Schaden
abdecken, die bei den Unternehmen der Katjes International entstehen kdnnen. Pra-
mienerhdéhungen flr bestehende Versicherungen kénnten zu erheblichen zuséatzlichen
Kosten flhren.

Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Der Erfolg der Katjes International hdngt von den Kenntnissen und der Erfahrung
einzelner Fiihrungskréfte und qualifiziertem Personal ab.

Der Erfolg der Katjes International héngt von den Kenntnissen des SiBwarenmarktes
und der Erfahrung der Geschéftsfuhrer sowie einzelner Fihrungskrafte und qualifizier-
tem Personal einschlieBlich ihrer Beiratsmitglieder ab. Der wirtschaftliche Erfolg von
Katjes International, insbesondere der operativen Gesellschaften von Katjes Internatio-
nal, wird auch zuklnftig unter anderem davon abhangen, dass qualifizierte Mitarbeiter
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zur Verflgung stehen. Vor allem im Bereich der Entwicklung neuer Produkte, aber auch
im Bereich des Ausbaus der vorhandenen Marken und deren Weiterentwicklung ist die
Katjes International wesentlich von dem Know-how ihrer Fihrungskrafte und Geschéfts-
fihrer abhangig. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass es der Katjes International
gelingt, diese Fihrungskrafte und Mitarbeiter in Schllsselpositionen zu halten bzw.
neue FOhrungskréafte oder Mitarbeiter mit entsprechenden Qualifikationen zu gewinnen.
Ein Verlust der Geschaftsfihrer, einzelner Fihrungskréafte aber auch der Beiratsmitglie-
der und insbesondere von Mitarbeitern in Schlisselpositionen bei den operativen Ge-
sellschaften kdnnte erhebliche Auswirkungen auf die Geschéaftsentwicklung und den
Geschéftserfolg der Katjes International haben. Die vorgenannten Umstande kénnten
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Katjes International wesentlich nachteilig
beeinflussen.

Die Produkte und Marken der Katjes International kénnten nicht ausreichend ge-
schiitzt sein; Wettbewerber kénnten die Produkte der Katjes International kopie-
ren; die Katjes International kbnnte gewerbliche Schutzrechte Dritter verletzen.

Die Wettbewerbsfahigkeit der Katjes International hangt auch von der Sicherung ihrer
Marken sowie Geschmacksmuster ab. Die Katjes International vertreibt ihre Produkte,
sofern diese nicht im Rahmen einer Auftragsproduktion oder als sog. Eigenmarken (Pri-
vate Labels) fiir Kunden produziert werden, unter geschitzten Markennamen. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die genutzten Marken nicht im erforderlichen Um-
fang geschutzt sind. Es ist zudem nicht auszuschlieBen, dass Wettbewerber - mdgli-
cherweise unter VerstoBB gegen gewerbliche Schutzrechte der Katjes International -
Produkte der Katjes International nachahmen oder ganzlich kopieren. Es ist weiterhin
nicht ausgeschlossen, dass die Katjes International mit der Produktion oder dem Ver-
trieb ihrer Produkte gewerbliche Schutzrechte Dritter verletzt und Dritte daher Unterlas-
sungsverfigungen gegen die Katjes International beantragen oder Schadensersatzan-
spriche gegen die Katjes International geltend machen. Die vorgenannten Umstande
kénnten die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Katjes International wesentlich
nachteilig beeinflussen.

Die fiir die Produktion notwendigen Maschinen der Lamy Lutti Gruppe sowie der
Festivaldi sind ganz oder teilweise verpfidndet. Ein Ausfall von Zins- und Til-
gungsleistungen kann zur Pfindung dieser betriebsnotwendigen Maschinen fiih-
ren.

Im Rahmen des ordentlichen Geschaftsbetriebes haben die operativen Gesellschaften
der Katjes International zur Absicherung von Bankverbindlichkeiten unter anderem Teile
des fur die Produktion notwendigen Maschinenparks ganz oder teilweise (Lamy Lutti
Gruppe) verpféandet bzw. sicherungsiibereignet. Sollten die operativen Gesellschaften
ihren Verpflichtungen hinsichtlich Zins- und Tilgungsleistungen dieser Bankverbindlich-
keiten nicht mehr nachkommen, kénnten die Glaubiger diese Maschinen verwerten und
dadurch der Katjes International die fir die Produktion notwendigen Maschinen verloren
gehen.

Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Lamy Lutti Gruppe trédgt das Risiko eines Ausfalls von im Rahmen des Facto-
ring abgetretenen Forderungen.

Die Lamy Lutti Gruppe betreibt ein aktives Factoring der meisten der Forderungen der
Lamy Lutti Gruppe. Sollten Forderungen, die im Rahmen der Globalzession bereits vor
ihrer Entstehung abgetreten worden sind, nicht erflllt werden, tragt dieses Ausfallrisiko
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die Lamy Lutti Gruppe. Ferner werden die Forderungen der Lamy Lutti Gruppe nur er-
fllungshalber abgetreten (sog. unechtes Factoring), so dass die Lamy Lutti Gruppe fir
Forderungsausfalle in Anspruch genommen werden kann.
Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen

Straftaten Dritter kénnten sich negativ auf den Absatz der Produkte der Katjes In-
ternational auswirken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Produkte der Katjes International mit
Straftaten Dritter in Zusammenhang gebracht werden, beispielsweise bei einer Erpres-
sung von Lebensmittelhandlern. Es ist weiterhin nicht auszuschlieBen, dass solche Ta-
ten, sofern sie sich gegen andere Produzenten richten, auch Auswirkungen auf den Ab-
satz der Katjes International haben.

Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Verlustvortrdge kénnten ganz oder teilweise verloren gehen.

Die Lamy Lutti Gruppe besitzt erhebliche Verlustvortrage. Diese kdnnten im Zuge des
Erwerbs der ausstehenden 33,33% A-Anteile an der HVS B.V. durch die Emittentin
bzw. durch eine ihrer Tochtergesellschaften ganz oder teilweise verloren gehen. Zudem
besteht das Risiko, dass eine ertragsteuerliche "Organschaft” zwischen der Lamy Lutti
Holding S.A.S. und der Lamy Lutti France S.A.S. von den franzdsischen Steuerbehér-
den als unwirksam qualifiziert wird. Es ist daher nicht auszuschlieBen, dass derzeit be-
stehende Verlustvortradge nicht mehr oder nicht mehr im derzeit bestehenden Umfang
genutzt werden kénnen.

Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Katjes International wesentlich nachteilig beeinflussen.

Es bestehen generelle steuerliche Risiken bei der Lamy Lutti Gruppe.

Neben den vorgenannten Verlustvortrdgen bestehen nach Kenntnis der Emittentin bei
der Lamy Lutti Gruppe gewisse steuerliche Risiken, z.B. in Bezug auf franzdsische
Quellensteuer auf Zinszahlungen und gewisse Formfehler bei Rechnungen bezlglich
franzésischer Umsatzsteuer. Dies kénnte bei einer Steuerprifung zu einer anderen als
der bisher von der Lamy Lutti Gruppe vertretenen und in ihren Abschliissen ausgewie-
senen Steuerposition bzw. Steuerzahlungen fiihren. Die vorgenannten Umstande kénn-
ten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Katjes International wesentlich
nachteilig beeinflussen.
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Risiken, die sich aus der Gruppenstruktur ergeben

Die Emittentin verfiigt nur (iber einen eingeschrinkten Informationszugang zur
Lamy Lutti Gruppe und zu Festivaldi.

Die Emittentin halt derzeit - Uber eine Zwischenholding - 33,33% der Stimmrechte an
der HVS B.V. Des Weiteren halt die Emittentin derzeit - Gber eine Zwischenholding -
50% der Stimmrechte an Festivaldi. Da die Emittentin bislang noch tber keine Mehr-
heitsbeteiligung hinsichtlich der Stimmrechte an der Lamy Lutti Gruppe und Festivaldi
verfugt, ist der Zugang zu Informationen Uber die Lamy Lutti Gruppe und Festivaldi der-
zeit eingeschrankt. Sie ist auf die ordnungsgemaBe und zeitnahe Mitwirkung und Un-
terstlitzung der Lamy Lutti Gruppe und von Festivaldi angewiesen und von der zeitna-
hen und vollstdndigen sowie korrekten Mitteilung aller relevanten Informationen seitens
der Lamy Lutti Gruppe und Festivaldi abhéngig. Es ist nicht auszuschlieBen, dass In-
formationen nicht in jedem Fall immer zeitnah weitergegeben werden bzw. dass nicht
alle erhaltenen Informationen vollsténdig und zutreffend sind.

Die Emittentin hélt derzeit nur 33,33% der Stimmrechte an der HVS B.V. und ver-
fiigt daher derzeit nur liber einen eingeschrédnkten Gesellschaftereinfluss auf die
Lamy Lutti Gruppe.

Die Emittentin halt derzeit - Uber eine Zwischenholding - 33,33% der Stimmrechte an
der HVS B.V. Fir weitere von der Emittentin erworbene 33,33% A-Anteile an der HVS
B.V. besteht derzeit nur eine Gewinnbeteiligungsberechtigung. Die diesbezlglichen
Stimmrechte werden von einer niederlandischen Stiftung weisungsunabhangig von der
Emittentin ausgelibt. Die Emittentin ist somit bislang noch nicht im Besitz samtlicher
Stimmrechte bzw. eines Mehrheitsbesitzes der Stimmrechte an der Lamy Lutti Gruppe.
Aus diesem Grund besitzt sie im Hinblick auf die gesellschaftsrechtliche Entschei-
dungsbefugnis bislang nur eine eingeschrankte Entscheidungsmacht. Beschliisse der
Gesellschafterversammlung der HVS B.V. werden - abhangig vom Beschlussgegens-
tand - mit mindestens der Mehrheit der Stimmen gefasst. Die Emittentin ist daher bei
der Beschlussfassung der Gesellschafterversammlung der HVS B.V. auf die Mitwirkung
der anderen Gesellschafter angewiesen und kann Beschlussgegenstande, insbesonde-
re auch eine Gewinnausschittung, nicht alleine beschlieBen. Es ist nicht auszuschlie-
Ben, dass die anderen Gesellschafter Beschlussgegenstéande nicht mittragen.

Die Emittentin hélt derzeit nur 50% der Stimmrechte an Festivaldi und ist daher
bei der Beschlussfassung der Gesellschafterversammlung auf die Mitwirkung der
anderen Gesellschafter angewiesen.

Die Emittentin halt derzeit - Uber eine Zwischenholding - lediglich 50% der Stimmrechte
an Festivaldi. Beschlisse der Gesellschafterversammlung der Festivaldi werden - ab-
hangig vom Beschlussgegenstand - mit mindestens der Mehrheit der Stimmen gefasst.
Die Emittentin ist daher bei der Beschlussfassung der Gesellschafterversammlung der
Festivaldi auf die Mitwirkung der anderen Gesellschafter angewiesen und kann Be-
schlussgegensténde, insbesondere auch eine Gewinnausschittung, nicht alleine be-
schlieBen. Es ist nicht auszuschlieBen, dass die anderen Gesellschafter Beschlussge-
genstande nicht mit tragen.
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Aufgrund einer gesetzlichen Nachhaftung besteht die Méglichkeit, dass die Emit-
tentin als ehemalige persénlich haftende Gesellschafterin verschiedener Gesell-
schaften der Katjes Deutschland fiir Verbindlichkeiten dieser Gesellschaften in
Anspruch genommen wird.

Die Emittentin war bislang persénlich haftende Gesellschafterin (Komplementérin) ver-
schiedener Gesellschaften von Katjes Deutschland: der Katjes Holding KG, der Frigeo
Vertriebsgesellschaft mbH & Co. KG, der Katjes Bonbon GmbH & Co. KG, der Smile
Factory GmbH & Co. KG sowie der Katjes Fassin GmbH + Co. KG ("Katjes Fassin
KG"). Mit Vereinbarungen jeweils vom 24. Juni 2011 schied die Emittentin als Gesell-
schafterin der zuvor genannten Gesellschaften aus. Allerdings unterliegt die Emittentin
fir alle Verbindlichkeiten, die in der Zeit ihrer Stellung als persénlich haftende Gesell-
schafterin begrindet wurden, der gesetzlich vorgeschriebenen flnfjahrigen Nachhaf-
tungsfrist, so dass sie fir diese Verbindlichkeiten den Glaubigern dieser Gesellschaften
summenmaRBig unbeschrankt flr einen Zeitraum von finf Jahren ab dem Ausscheiden
haftbar ist. Es ist daher nicht auszuschlieBen, dass die Emittentin wéhrend dieser Zeit-
spanne fiir Verbindlichkeiten der zuvor genannten Gesellschaften der Katjes Deutsch-
land in Anspruch genommen wird.

Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin ist eine reine Holdinggesellschaft und besitzt kein eigenes operati-
ves Geschift. Sie ist auf die Ausschiittungen ihrer operativen Tochtergesellschaf-
ten bzw. Beteiligungsgesellschaften angewiesen. Sie partizipiert derzeit nicht an
etwaigen Erlésen oder sonstigen Einnahmen aus den Grundstiicken der Lamy
Lutti Gruppe.

Die Emittentin ist eine reine Holdinggesellschaft ohne eigenes operatives Geschaft. Ei-
gene Einnahmen erzielte die Emittentin bis zum 31. Dezember 2010 lediglich Uber ihren
Grundbesitz, den sie an die Gesellschaften der Katjes Deutschland verpachtet hatte, so
dass sie in der Vergangenheit von der Katjes Deutschland wirtschaftlich abhangig war.
Diese Abhéangigkeit ist durch die VerauBerung der von ihr gehaltenen Grundstiicke be-
endet worden. Die Emittentin ist aber weiterhin als Holdinggesellschaft auf das Ergeb-
nis und die Ausschittungen von Dividenden und sonstigen Ausschittungen oder auf
den anderweitigen Zufluss von liquiden Mitteln seitens der operativen Gesellschaften
der Katjes International angewiesen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass die operativen
Tochtergesellschaften bzw. Beteiligungsgesellschaften keine oder nur eine geringe
Ausschittung an ihre Gesellschafter vornehmen bzw. keine oder nur geringe liquide
Mittel zur Verfigung stellen kdnnen oder sie handelsrechtlich daran gehindert sind,
Zahlungen an die Emittentin zu leisten.

AuBerdem stehen der Katjes International derzeit entsprechend der Vereinbarung mit
den Ubrigen Gesellschaftern der Lamy Lutti Gruppe keine Erlése aus der VerduBerung
der Grundstlicke und Gebaude der operativen Gesellschaften der Lamy Lutti Gruppe
oder sonstige Einnahmen aus diesen Grundstiicken zu.

Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die mit der nach dem Erwerb der ausstehenden 33,33% der stimmberechtigten
Anteile an der HVS B.V. von der Emittentin geplanten Umstrukturierung verfolg-
ten Ziele kénnten sich nicht oder nicht volistiéndig umsetzen lassen.

Die Emittentin plant und prift derzeit eine mégliche Umstrukturierung nach Vollzug des
Erwerbs der ausstehenden 33,33% der A-Anteile an der HVS B.V. zur Erleichterung
von Ausschittungen von den operativen Gesellschaften und sonstigen Tochtergesell-
schaften an die Emittentin und zur steuerlichen Optimierung. Es ist nicht auszuschlie-
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Ben, dass sich die von der Emittentin geplante Umstrukturierung nicht wie geplant um-
setzen lasst oder dass sich die damit verfolgte Erleichterung von Ausschittungen an
die Emittentin nicht im geplanten Umfang oder gar nicht umsetzen lasst. Es kann zu-
dem nicht ausgeschlossen werden, dass sich die verfolgten steuerlichen Vorteile einer
solchen Struktur nicht umsetzen lassen oder sonstige steuerliche Risiken mit einer sol-
chen Umstrukturierung einhergehen.
Die vorgenannten Umstande kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin wesentlich nachteilig beeinflussen.

Angebotsbezogene Risiken/ Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibung

Es kénnte sich kein Markt mit hinreichendem Angebot und Nachfrage fiir die an-
gebotenen Schuldverschreibungen entwickeln.

Es gibt gegenwartig keinen Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen. Die Einbe-
ziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr (mittelstandsmarkt) der Bérse
Dusseldorf wurde beantragt. Es gibt jedoch keine Gewissheit, dass sich ein liquider Se-
kundarmarkt flr die Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass ein solcher
Markt, sofern er besteht, fortbestehen wird. Die Tatsache, dass die Schuldverschrei-
bungen im Freiverkehr handelbar sind, fihrt nicht zwingend zu einer hdheren Liquiditat
im Vergleich zu nicht notierten Schuldverschreibungen. Falls Schuldverschreibungen
nicht 6ffentlich gehandelt werden, kénnen Preisinformationen fiir die Schuldverschrei-
bungen schwierig zu erhalten sein, was die Liquiditat der Schuldverschreibungen nega-
tiv beintrachtigen kann. In einem illiquiden Markt kénnte es sein, dass ein Inhaber der
Schuldverschreibungen seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu einem ange-
messenen Marktpreis verkaufen kann. Die Mdglichkeit zum Verkauf der Schuldver-
schreibung kann dartber hinaus aus landerspezifischen Griinden eingeschrankt sein.

Eine Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen kénnte sich nachteilig auf den
Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken.

Die Emittentin behéalt sich vor, nach MaBgabe der Anleihebedingungen weitere Schuld-
verschreibungen zu begeben. Sollten nach MaBgabe der Anleihebedingungen weitere
Schuldverschreibungen begeben werden, kdnnte dies zur Folge haben, dass die bisher
emittierten Schuldverschreibungen aufgrund des damit verbundenen gréBeren Ange-
bots einen geringeren Marktwert haben.

Die Schuldverschreibungen kénnten vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Die Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin entsprechend den Anleihebe-
dingungen vorzeitig gekindigt werden. Im Fall einer vorzeitigen Kindigung aus steuer-
lichen Griinden erfolgt die Rlickzahlung des Nennbetrags zuzlglich angefallener Zinsen
vor dem Ablauf der Laufzeit der Schuldverschreibungen. Zudem kénnen die Schuldver-
schreibungen von der Emittentin einmalig zu bestimmten festgelegten Zeitpunkten nach
Ablauf des dritten bzw. vierten Jahres entsprechend den Anleihebedingungen ohne
Vorliegen eines Grundes gekundigt werden. In diesem Fall erfolgt die Riickzahlung des
Nennbetrags in H6he von 102% (im dritten Jahr) bzw. 101% (im vierten Jahr) zuzlglich
angefallener Zinsen. Ubt die Emittentin ihre vorgehend beschriebenen Rechte auf vor-
zeitige Kundigung der Schuldverschreibungen aus, kénnten Inhaber der Schuldver-
schreibungen eine niedrigere Rendite als erwartet erzielen. Dies ist insbesondere dann
der Fall, wenn die Anleger den aus der Riickzahlung der Schuldverschreibungen ver-
einnahmten Betrag nur zu ungiinstigeren Konditionen reinvestieren kénnen.
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Es gibt keine Beschrdnkung fiir die Hohe der Verschuldung, die die Emittentin
kiinftig aufnehmen darf.

Es gibt keine Beschrankung in Bezug auf die Verbindlichkeiten, die die Emittentin auf-
nehmen darf. Weitere von der Emittentin aufgenommene Verbindlichkeiten kénnen mit
den Schuldverschreibungen gleichrangig oder lhnen gegentber bevorrechtigt sein. Je-
de Aufnahme zusatzlicher Verbindlichkeiten (Fremdkapital) erhéht die Verschuldung
der Emittentin und kann den Betrag reduzieren, den die Inhaber der Schuldverschrei-
bungen im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin erhalten. Gleichzeitig
kann eine weitere Zinsbelastung im Zusammenhang mit der Aufnahme von weiterem
Fremdkapital oder die Verpflichtung zur Riickzahlung von weiterem Fremdkapital die
Fahigkeit der Emittentin, Zinsen flr die Schuldverschreibungen zu zahlen oder diese
am Ende der Laufzeit zuriickzubezahlen, mindern oder vollstédndig beseitigen.

Der Marktpreis der Schyldverschreibungen kénnte infolge von Anderungen des
Marktzinses oder einer Anderung des Unternehmensratings fallen.

Die Schuldverschreibungen sind mit einem festen Zinssatz ausgestattet. Die Inhaber
von festverzinslichen Wertpapieren unterliegen insbesondere dem Risiko der Verande-
rung des Kurses fiir die Wertpapiere infolge einer Anderung der gegenwartigen Zins-
satze am Kapitalmarkt ("Marktzins"). Wahrend der Nominalzinssatz eines festverzinsli-
chen Wertpapiers wahrend der Laufzeit des Wertpapiers fest ist, &ndern sich die Markt-
zinsen laufend. Andert sich der Marktzins, &ndert sich der Marktpreis fiir das festver-
zinsliche Wertpapier in die entgegensetzte Richtung. Wenn der Marktzins steigt, fallt
Ublicherweise der Marktpreis fiir das festverzinsliche Wertpapier. Wenn der Marktzins
fallt, steigt normalerweise der Marktpreis fir das festverzinsliche Wertpapier. Anleger
sollten sich bewusst sein, dass sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den
Kurs der Schuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Verkaufs vor dem Ende
der Laufzeit zu Verlusten fir den Inhaber der Schuldverschreibung fihren kénnen.

Fur Anleger, die die Schuldverschreibungen in einem Betriebsvermdgen halten oder die
aus anderen Griinden Blicher mit einem (regelméaBigen) Vermégensstatus (Bilanz) flih-
ren missen, besteht das Risiko, dass der Wert der Schuldverschreibungen wéhrend
der Laufzeit sinkt und sie, obgleich sie die Schuldverschreibungen weiter halten, nicht
liquidatswirksame Verluste infolge von notwendig werdenden buchméaBigen Abschrei-
bungen ausweisen missen.

Die Emittentin wurde von der Creditreform Rating AG mit einem Unternehmensrating
BB+ bewertet. Ein Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere der Emittentin zu kaufen,
zu verkaufen oder zu halten und kann von der jeweiligen Ratingagentur jederzeit geén-
dert, ausgesetzt oder aufgehoben werden. Eine Anderung, Aussetzung oder Aufhebung
des Unternehmensratings der Emittentin kénnte sich negativ auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen auswirken.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin kénnte es zu einem Totalverlust bei den
Anleihegldubigern kommen.

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen hangt davon ab, dass es der Emittentin
gelingt, im Rahmen ihres Geschéftsbetriebs oder durch RefinanzierungsmaBnahmen
ausreichend liquide Mittel zu generieren. Der Eintritt der wirtschaftlichen Ziele und Er-
wartungen der Emittentin kann nicht garantiert werden. Es besteht das Risiko eines teil-
weisen oder sogar vollstadndigen Verlusts der Kapitaleinlagen und der Zinsen. Im Fall
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einer Insolvenz der Emittentin sind die Anleger nach MaBgabe der Insolvenzverordnung
mit den sonstigen nicht bevorrechtigten Glaubigern der Emittentin gleichgestellt. Im In-
solvenzfall wird das Vermdgen der Emittentin verwertet und zur Befriedigung der Glau-
biger im Verhaltnis ihrer Forderungen zu den Gesamtverbindlichkeiten der Emittentin an
die Glaubiger ausgekehrt. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleger besteht nicht. Es
besteht auch keine Einlagensicherung flr die hier angebotenen Schuldverschreibun-
gen.

Die Anleger haben keine unternehmerischen Mitwirkungsrechte.

Die Anleger der Schuldverschreibungen werden Glaubiger der Emittentin und stellen
dieser Fremdkapital zur Verfiigung. Als Fremdkapitalgeber haben die Anleger keine
Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen Entscheidungen der Emittentin. Es handelt
sich insbesondere nicht um eine gesellschaftsrechtliche Beteiligung. Den Anlegern der
Schuldverschreibungen stehen keinerlei Mitgliedschaftsrechte, Geschaftsfihrungsbe-
fugnisse und Mitspracherechte zu.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospekts

Die Emittentin mit Sitz in Emmerich am Rhein (Geschéftsanschrift: Dechant-Spriinken-Str.
53-57, 46446 Emmerich am Rhein, Bundesrepublik Deutschland), Ubernimmt gemaB § 5
Abs. 4 Wertpapierprospekigesetz ("WpPG") die Verantwortung fir den Inhalt dieses Pros-
pekts und erklart geméan § 5 Abs. 4 WpPG, dass ihres Wissens nach die Angaben in die-
sem Prospekt richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen worden sind. Die
Emittentin hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die in die-
sem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine Tatsachen ausge-
lassen worden sind, die die Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich &ndern kénnen.

Unbeschadet von § 16 WpPG ist die Emittentin nach MaBgabe der gesetzlichen Bedingun-
gen nicht verpflichtet, den Prospekt zu aktualisieren. Klagt ein Anleger vor Gericht aufgrund
der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, muss der klagende Anleger vor Beginn des
Verfahrens nach dem Recht des jeweiligen Mitgliedstaates des Européaischen Wirtschafts-
raumes méglicherweise die Kosten der Ubersetzung dieses Prospekts tragen.

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand des Prospektis sind bis zu 30.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen im
Nennbetrag von je EUR 1.000,00 mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30 Millio-
nen begeben durch die Katjes International GmbH & Co. KG, Dechant-Spriinken-Str. 53-57,
46446 Emmerich am Rhein, Bundesrepublik Deutschland.

Die Schuldverschreibungen stellen unbesicherte, nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangi-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme von Verbindlichkei-
ten, denen durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird. Die
Schuldverschreibungen werden mit nominal 7,125% jéhrlich fest verzinst und sind frei tiber-
tragbar.

Die Schuldverschreibungen werden zu einem Ausgabebetrag wie folgt begeben:

e Der Ausgabepreis entspricht bis zur Einbeziehung der Schuldverschreibungen in
den Handel im Freiverkehr der Bérse Dulsseldorf (mittelstandsmarkt) 100% des
Nennbetrags der Schuldverschreibungen.

e Nach der Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr
der Bérse Dusseldorf (mittelstandsmarkt) berechnet sich der Verkaufpreis fir die im
Wege des Offentlichen Abverkaufs platzierten Schulverschreibungen nach dem fir
das jeweilige Verkaufsgeschéaft anwendbaren Bdrsenkurs zuzlglich Zinsen geman
§ 3 der Anleihebedingungen vom Ausgabetag (einschlieBlich) bis zum Stiickzinstag
(einschlieBlich).

"Stiickzinstag" ist der Bankarbeitstag (DUsseldorf), der dem zweiten Bérsentag nach dem
Bérsentag, an dem das Angebot des Anlegers auf Erwerb von Schuldverschreibungen im
Rahmen des Offentlichen Abverkaufs durch die Zahlstelle als Finanzkommissionarin der
Emittentin angenommen wurde, vorgeht.

"Bankarbeitstag" ist jeder Tag, an dem Geschéftsbanken in Dlsseldorf flir den normalen
Geschaftsverkehr gedffnet haben.

"Borsentag" ist jeder Tag, an dem die Bérse Dusseldorf fir den Bérsenhandel gedffnet ist.
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"Bérsenkurs" bezeichnet den Briefkurs fur Schuldverschreibungen, wie er zum Zeitpunkt
der Annahme des Kaufangebots durch die Zahlistelle als Finanzkommissionaren der Emit-
tentin durch die Bérse Dusseldorf auf ihrer Webseite oder Uber géngige Bérseninformati-
onssysteme (z.B. Bloomberg, Reuters) ver6ffentlicht wird.

Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Prospekt enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aus-
sagen sind alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse bezie-
hen. Dies gilt insbesondere Uberall dort, wo der Prospekt Angaben Uber die zukiinftige fi-
nanzielle Ertragsféahigkeit, Plane und Erwartungen in Bezug auf die Emittentin bzw. die Kat-
jes International, Uber Wachstum und Profitabilitdt sowie Uber wirtschaftliche Rahmenbe-
dingungen, denen die Emittentin ausgesetzt ist, sowie Uber allgemeine und branchenspezi-
fische Marktentwicklungen und sonstige fir die Geschaftstatigkeit relevante Bedingungen
enthalt. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bes-
tem Wissen vorgenommenen Einschatzungen und Annahmen der Emittentin. Die zukunfts-
gerichteten Aussagen basieren auf Annahmen und Faktoren und unterliegen Ungewisshei-
ten, deren Nichteintritt bzw. Eintritt dazu fihren kann, dass die tatsdchlichen Verhaltnisse
einschlieBlich der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich von den-
jenigen abweichen oder negativer als diejenigen ausfallen, die in den Aussagen ausdriick-
lich oder implizit angenommen oder beschrieben werden. Bestimmte zukunftsgerichtete
Aussagen kénnen sich, obwohl sie zum derzeitigen Zeitpunkt angemessen sind, als fehler-
haft erweisen. Die Geschéaftstatigkeit der Emittentin unterliegt zudem einer Reihe von Risi-
ken und Unsicherheiten, die ebenfalls dazu flhren kdnnen, dass eine zukunftsgerichtete
Aussage, Einschatzung oder Vorhersage unzutreffend wird. Deshalb sollten Anleger die
Kapitel "Zusammenfassung des Prospekts", "Risikofaktoren" und "Angaben in Bezug auf
die Emittentin" lesen, die eine ausflhrliche Darstellung derjenigen Faktoren enthalten, die
auf die Geschéftsentwicklung der Emittentin und den Markt Einfluss haben, in dem diese t&-
tig ist. In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kénnen die in diesem
Prospekt erwahnten Ereignisse auch ausbleiben. Die Emittentin und ihre Geschéftsfihrung
kénnen daher nicht flr den tatsachlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen einste-
hen. Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin keine Verpflichtungen (iber-
nimmt, GOber ihre gesetzlichen Verpflichtungen (insbesondere zur Ver6ffentlichung von
Nachtragen gemaB § 16 WpPG) hinaus derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen zu ak-
tualisieren oder an zuklnftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Hinweis zu Quellen der Marktangaben sowie zu Finanz- und Zahlenangaben und In-
formationen von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt bzw. verweist auf aus 6ffentlichen Quellen entnommene Zahlenan-
gaben, Marktdaten und sonstige 6ffentlich zugangliche Informationen (ber den Markt, auf
dem sich Katjes International betatigt, oder Schatzungen der Emittentin, denen wiederum
zumeist veroffentlichte Marktdaten zu Grunde liegen oder die auf Zahlenangaben aus 6f-
fentlich zugénglichen Quellen beruhen. Informationen von Seiten Dritter wurden korrekt
wiedergegeben und es wurden - soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus den
von Dritten veréffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen,
die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden. So-
weit in diesem Prospekt enthaltene Informationen aus Quellen entnommen oder anderwei-
tig von Seiten Dritter Gbernommen worden sind, wurden diese unter Angabe der jeweiligen
Quelle wiedergegeben.

Ferner enthalt der Prospekt Informationen, die von der Lamy Lutti Gruppe oder der Festi-
valdi zur Verfligung gestellt wurden und teilweise nicht bzw. teilweise nur eingeschrankt von
der Emittentin auf ihre Richtigkeit und Vollstandigkeit geprift werden konnten.
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Die Katjes International ist auf einem Markt tatig, fiir den es nach Kenntnis der Emittentin
keine einheitlichen und vollstadndigen Quellen gibt. Daher hat die Emittentin teilweise auf ei-
gene Markteinschatzungen und sein geschatztes Entwicklungspotential zuriickgegriffen. Es
kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass die tatsdchlichen Marktverhéltnisse von
den Angaben und Schéatzungen abweichen oder dass andere Marktteilnehmer den Markt
anders als die Emittentin einschéatzen.

Bei der Erstellung des Prospekts wurden insbesondere nachfolgende Quellen genutzt:

e The Nielsen Company (Nielsen erzielt seine Ergebnisse Ulberwiegend aus Ver-
kaufsdaten von Scannergeschaften. So fasst Nielsen die Scanning-Informationen
und manuell erhobenen Daten aus einer Vielzahl von Quellen zusammen und er-
stellt daraus Reportings und Datenbanken. Zu den beriicksichtigten Verkaufsstellen
gehdéren unter anderem der Lebensmitteleinzelhandel, Verbrauchermérkte und Su-
perméarkte, Drogeriemérkte und Drogerien, Discounter, Cash & Carry-Méarkte, Kauf-
und Warenhduser bzw. Convenience-Geschafte (Tankstellen und Geschéfte
<100m?2 sowie Kioske, Backereien)

e CAOBISCO/ICA Statistical Bulletin, Marz (March) 2010

e CAOBISCO-ICA International Statistical Bulletin of the Biscuit, Chocolate and Sugar
Confectionery Industries, 2008

e Die Welt der Zuckerwaren, BDSI, Dezember 1999

e SymphonyIRI Group (SymphonyIRI Group ermittelt ihre Ergebnisse durch die Aus-
wertung von Barcodes bei ausgewahlten Verkaufsstellen wie unter anderem dem
Lebensmitteleinzelhandel, Verbrauchermarkten und Supermérkten. Soweit
SymphonyIRI Group als Quelle genannt wird, wurden nur die Daten aus der Barco-
desauswertung von Supermarkten berlcksichtigt).

Die Emittentin hat die in den 6ffentlichen Quellen enthaltenen Zahlenangaben, Marktdaten
und sonstigen Angaben nicht Uberprift und Gbernimmt keine Gewahr fiir die Richtigkeit der
den 6ffentlichen Quellen entnommenen Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Infor-
mationen.

Bestimmte Zahlen- und Finanzangaben sowie Marktdaten, die dieser Prospekt enthalt, wur-
den gerundet, so dass die hierin angegebenen Gesamtbetrége nicht in allen Fallen den Be-
tragen in den zugrunde liegenden Quellen entsprechen. Angaben erfolgen teilweise in Tau-
send Euro (TEUR) und Millionen-Euro (EUR Mio.). Durch die Darstellung in TEUR und EUR
Mio. kdnnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.

Einsehbare Dokumente

Waéhrend der Gltigkeitsdauer des Prospekts kdnnen Kopien folgender Unterlagen in Pa-
pierform wahrend der Ublichen Geschéftszeiten bei der Emittentin Dechant-Spriinken-Str.
53-57, 46446 Emmerich nach vorheriger Absprache mit der Emittentin eingesehen werden:

= Gesellschaftsvertrag der Emittentin;

= der geprifte Jahresabschluss der Emittentin nach HGB fiir das zum 31. Dezember
2009 endende Geschaftsjahr 2009;

= die gepriifte Kapitalflussrechnung der Emittentin zum 31. Dezember 2009

= der geprifte Jahresabschluss der Emittentin nach HGB fiir das zum 31. Dezember
2010 endende Geschaftsjahr 2010;
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= die gepriifte Kapitalflussrechnung der Emittentin zum 31. Dezember 2010; sowie

= der geprifte IFRS Konzernabschluss der HVS B.V. zum 31. Dezember 2010.
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GRUNDE FUR DAS ANGEBOT UND VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Die Emittentin erhalt aus der Emission der Schuldverschreibungen einen voraussichtlichen
Bruttoemissionserlés von bis zu EUR 30.000.000. Abzliglich der von der Emittentin zu tra-
genden Gesamtkosten der Emission, welche sich nach derzeitiger Schatzung der Emitten-
tin auf ca. EUR 650,000 belaufen, wird der Nettoerlds aus der Emission voraussichtlich bis
zu EUR 29.350.000,00 betragen (unter der Annahme einer vollstandigen Platzierung der
Schuldverschreibungen).

Der Emissionserlds soll fir nachfolgende Vorhaben verwendet werden:

Realisierung von méglichen Akquisitionsvorhaben der Katjes International im westeuro-
paischen Zuckerwarenmarkt im Rahmen ihrer Wachstumsstrategie, insbesondere, aber
nicht ausschlieBlich der Finanzierung des Kaufpreises fir den geplanten Erwerb der
ausstehenden 33,33% der A-Anteile an der HVS B.V.;

Ruickzahlung eines oder mehrerer der Lamy Lutti Gruppe gewahrten Gesellschafterdar-
lehen; sowie

mdogliche Gewahrung von Darlehen an Tochtergesellschaften und Beteiligungsgesell-
schaften einschlieBlich der operativen Gesellschaften der Katjes International.

POTENTIELLE INTERESSENKONFLIKTE VON AM OFFENTLICHEN ANGEBOT BETEILIGTEN
PERSONEN

Die Geschéftsfihrer der Xaver Fassin International GmbH, die als Komplementarin die
Emittentin vertritt, Bastian Fassin und Tobias Bachmiiller, sind zugleich Kommanditisten
der Emittentin und haben daher ein eigenes Interesse an dem Angebot.

Ein fir das Angebot wesentliches Interesse von Dritten, insbesondere von Personen,
die an dem Angebot beteiligt sind, besteht darliber hinaus nach Kenntnis der Emittentin
nicht.
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ANGABEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Allgemeine Informationen tiber die Emittentin

Die Emittentin wurde am 11. Dezember 1972 unter dem Namen Fassin Verwaltungs
G.m.b.H & Co. Immobilien-Kommanditgesellschaft mit Sitz in Emmerich am Rhein, Bun-
desrepublik Deutschland errichtet. Mit Gesellschafterbeschluss vom 25. Januar 2011
wurde die Emittentin in Katjes Fassin Verwaltungs GmbH & Co. KG umbenannt. Auf-
grund eines weiteren Gesellschafterbeschlusses vom 2. Mai 2011 wurde die Emittentin
schlieBlich in Katjes International GmbH & Co. KG umfirmiert.

Die Emittentin ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland errichtete
Kommanditgesellschaft. Sie ist unter der Handelsregisternummer HRA 1076 im Han-
delsregister des Amtsgerichts Kleve eingetragen. Eingetragener Sitz der Emittentin ist
Emmerich am Rhein.

Unternehmensgegenstand der Emittentin ist gemaB § 2 des Gesellschaftsvertrags vom
22. Juni 2011 das Halten und Verwalten von Beteiligungen an den Gesellschaften der
Katjes-Gruppe. Die Gesellschaft ist auch zur Finanzierung von und der Beteiligung an
Unternehmen aller Art, insbesondere der StBwaren-Branche berechtigt. Die Gesell-
schaft ist berechtigt, alle Geschéfte und Rechtshandlungen vorzunehmen, die zur Ver-
folgung des Unternehmensgegenstands dienlich sind oder das Unternehmen zu férdern
geeignet erscheinen. Sie kann gleiche oder &hnliche Unternehmen im In- und Ausland
grinden, erwerben und sich an ihnen beteiligen sowie Zweigniederlassungen errichten.
Die Gesellschaft kann ihren Gesellschaftszweck teilweise oder auch ganz durch abhan-
gige Gesellschaften verfolgen.

Die Emittentin ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Das Geschaftsjahr der Emittentin ent-
spricht dem Kalenderjahr.

Persénlich haftender Gesellschafter (Komplementar) der Emittentin ist die Xaver Fassin
International GmbH ("Xaver Fassin International GmbH" oder "Geschaftsfiihrungs-
GmbH"), deren Gesellschafter und Geschéftsfiihrer Bastian Fassin und Tobias Bach-
miller sind. Das Kommanditkapital der Emittentin betragt derzeit insgesamt EUR
600.000. Kommanditisten der Emittentin sind Bastian Fassin mit einer eingetragenen
Haftsumme von EUR 540.000,00 sowie Tobias Bachmiiller mit einer eingetragenen
Haftsumme von EUR 60.000,00. Die Geschéftsfiihrungs-GmbH ist nicht am Kapital der
Emittentin beteiligt.

Die Geschaftsanschrift der Emittentin lautet Dechant-Spriinken-Str. 53-57, 46446 Em-
merich am Rhein, Bundesrepublik Deutschland. Die Emittentin ist unter der Telefon-
nummer 02822 601 700 zu erreichen.
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6.2 Gruppen- und Gesellschafterstruktur

Die Emittentin ist Holdinggesellschaft der Katjes International.

Die nachfolgende Grafik zeigt - vereinfacht - die Organisationsstruktur der Katjes Inter-
national zum 24. Juni 2011.

Tobias Bachmiiller Bastian Fassin

Kommanditist (10%) Kommanditist (90%)

Xaver Fassin
International GmbH |

Katjes International
' GmbH & Co. KG
Komplementér (ohne Kapitalbeteiligung)
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Heel Veel Snoepjes Festivaldi B.V.
B.V. Niederlande Niederlande
99,9% | 100%
Lamy Lutti S.A. Lamy Lutti Holdings
Belgien S.A.S., Frankreich
100%
A 4
Lamy Lutti S.A.S. 1 Gewinnbezugsrechte
Frankreich )
2 Stimmrechte
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(a) Katjes France GmbH

Die Emittentin ist alleinige Gesellschafterin der Katjes France GmbH ("Katjes France").
Die Katjes France ist eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung nach deutschem
Recht mit Sitz in Emmerich am Rhein, Bundesrepublik Deutschland. Die Katjes France
wurde als Vorratsgesellschaft unter dem Namen Blitz FO8-eins-vier-zwei GmbH mit Sitz
in Frankfurt am Main gegriindet und unter HRB 84 301 im Handelsregister des Amtsge-
richts Frankfurt am Main eingetragen. Nach dem Erwerb durch die Emittentin im Jahr
2009 wurde die Gesellschaft durch Gesellschafterbeschluss vom 13. Februar 2009 zu-
nachst in FB Financiere de Confiserié GmbH umfirmiert und der Sitz nach Emmerich
am Rhein verlegt. Mit Gesellschafterbeschluss vom 25. Januar 2011 wurde die Umfir-
mierung in Katjes France GmbH beschlossen. Unternehmensgegenstand der Katjes
France ist gemaB § 2 Abs. 1 der Satzung die Beteiligung an Unternehmen aller Art, ins-
besondere in der StiBwarenbranche, mit dem Schwerpunkt in Frankreich.

(b) Lamy Lutti Gruppe
(i) Heel Veel Snoepjes B.V.

Die Katjes France hélt 33,33% der A-Anteile (Anteile mit Stimmrechten) und die diesbe-
zlglichen Stimmrechte sowie fir weitere 33,33% der A-Anteile die Gewinnbezugsrechte
an der Heel Veel Snoepjes B.V. (die "HVS B.V.") einer Gesellschaft mit beschrankter
Haftung nach niederlandischem Recht mit Sitz in Zeist (Niederlande), welche die der-
zeitige Holdinggesellschaft der Lamy Lutti Gruppe ist. Weitere Gesellschafter der HVS
B.V. sind die Varova B.V. ("Varova"), die Nimbus Investment B B.V. ("Nimbus"), die
Best B.V, die LE KEF B.V. sowie die S.A.S. Finorpa SCR. Nimbus und Varova sind Fi-
nanzinvestoren, die jeweils 10,5% der A-Anteile halten. Uber die Best. B.V. und L.E.
Kef B.V. ist das Management der Lamy Lutti Gruppe an der HVS B.V. mit jeweils 4,5%
der A-Anteile beteiligt. Die S.A.S. Finorpa SCR ist eine franzdsische Entwicklungsbank,
die mit 3,3% der A-Anteile beteiligt ist.

Die 33,33% A-Anteile an der HVS B.V. wurden 2009 stufenweise von der Katjes France
als Investitionsvehikel der Emittentin auf der Grundlage eines mit den Gesellschaftern
der HVS B.V. am 19. Februar 2009 geschlossenen Anteilskauf- und Erwerbsoptionsver-
trags ("HVS-Kaufvertrag") erworben. Zunachst erwarb die Katjes France eine 10%-
Beteiligung, die dann Anfang September 2009 auf 33,33% der A-Anteile an der HVS
B.V. aufgestockt wurde. Mit dem HVS-Kaufvertrag rdumten die anderen Gesellschafter
der HVS B.V. der Katjes France auBerdem die Option ein, die verbleibenden 66,67%
der A-Anteile zu erwerben ("Erwerbsoption"). Diese Erwerbsoption ist von der Katjes
France spatestens im Jahr 2012 auszutben. Bis zu 30 Tage nachdem die Gesellschaf-
terversammlung der HVS B.V., die Gber den Konzernabschluss der HVS B.V. fur das
vorangegangene Geschéftsjahr beschlieBt, im Jahr 2011 stattgefunden hat, besteht ei-
ne Exklusivitdt zugunsten der Katjes France (die "Exklusivitatsfrist"). Ubt die Katjes
France bis zu diesem Zeitpunkt die Call-Option nicht aus, haben die anderen Gesell-
schafter danach die Mdglichkeit, ihre Anteile an der HVS B.V. an einen Dritten zu ver-
auBern. Zudem besteht nach Ablauf der Exklusivitétsfrist eine Verpflichtung der Katjes
France, ihre Anteile an der HVS B.V. ganz oder teilweise mitzuverauBern, sofern Varo-
va und Nimbus ihre Anteile an einen Dritten verduBern und eine MitverauBerung der
Anteile der anderen Gesellschafter von diesen ganz oder teilweise verlangen.

Mit erganzender Vereinbarung vom 26. Januar 2010 vereinbarten die Katjes France
und die anderen Gesellschafter der HVS B.V., dass die Erwerbsoption auch teilweise in
einzelnen Tranchen von der Katjes France ausgelbt werden kann. Am 5. November
2010 erwarb die Katjes France weitere 33,33% der A-Anteile ("2. Tranche") an der HVS
B.V. aufgrund teilweiser Austibung der Erwerbsoption. Der Erwerb der 2. Tranche wur-
de teilweise durch ein Verkauferdarlehen finanziert (siehe dazu 6.18(a)). Fir die im No-
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vember 2010 erworbenen Anteile stehen der Emittentin jedoch derzeit nur Gewinnbe-
zugsrechte zu, da der HVS-Kaufvertrag vorsieht, dass die Anteile der 2. Tranche bis
zum Erwerb aller Anteile an der HVS B.V. durch die Katjes France von einer Stiftung
gehalten werden muissen. Daher werden die Anteile derzeit durch eine Treuhanderin,
die Stichting Administratieckantor Heel Veel Snoepjes, eine Stiftung nach niederlandi-
schem Recht, (die "Stiftung") gehalten, welche auch die auf die Anteile der 2. Tranche
entfallenden Stimmrechte ausibt. Die Stiftung Ubt die Stimmrechte weisungsunabhan-
gig von der Katjes France aus. Im Zusammenhang mit der treuhanderischen Ubertra-
gung der Anteile der 2. Tranche auf die Stiftung, hat die Stiftung sogenannte Depositary
Receipts an die Katjes France ausgegeben, die teilweise zur Besicherung des Verkau-
ferdarlehens an die anderen Gesellschafter verpfandet sind (siehe dazu im Einzelnen
unter 6.18(a)). Die Anteile der 2. Tranche gehen auf die Katjes France Uber, sobald die-
se 100% der A-Anteile an der HVS B.V. erworben und den dafir vereinbarten Kaufpreis
beglichen hat. Im Gegenzug erléschen die von der Stiftung ausgegebenen Depositary
Receipts. Sollte es zwischenzeitlich zu einer VerduBerung der A-Anteile durch Katjes
France kommen, wirden die 66,67% der Katjes France voll stimmberechtigt verauBert
werden, so dass der Katjes France bei einem Verkauf kein Wertnachteil durch einen
Verkauf teilweise stimmrechtsloser Anteile entstiinde.

Die Emittentin plant, mit der vollstdndigen Auslbung der Erwerbsoption der Katjes
France ihren mittelbaren Anteil (A-Anteil) an der HVS B.V. auf 100% aufzustocken. Mit
dem Emissionserlds aus der Begebung der in diesem Prospekt beschriebenen Schuld-
verschreibungen soll u.a. der Kaufpreis, der flr die ausstehenden 33,33% der A-Anteile
zu zahlen ist, finanziert werden.

Die Ubrigen Gesellschafter der HVS B.V., nicht aber die Katjes France sind neben ihrer
Beteiligung als Inhaber von A-Anteilen auBerdem Inhaber sogenannter "Real Property
Shares" an der HVS B.V.. Diese Real Property Shares gewahren keine Stimmrechte,
sondern lediglich bestimmte Vermdgensrechte. Sie rdumen dem jeweiligen Inhaber der
Real Property Shares exklusive Rechte an den Grundstliicken und Gebauden der ope-
rativen Gesellschaften der Lamy Lutti Gruppe, der Lamy Lutti Frankreich (wie nachste-
hende definiert) und Lamy Lutti Belgien (wie nachstehend definiert) (die "Lamy Lutti
Grundstiicke") ein. Sdmtliche Einnahmen aus den Lamy Lutti Grundstiicken, insbe-
sondere ein etwaiger Verkaufserlds, sofern die Lamy Lutti Grundstlcke zukinftig insge-
samt oder teilweise verduBert werden, stehen damit den Inhabern der Real Property
Shares zu (zu Grundstiicken der Katjes International (siehe unter Ziffer 6.20).

Die Katjes France besitzt keine Real Property Shares und partizipiert daher nicht an
den Einnahmen aus den Lamy Lutti Grundstliicken und etwaigen zuklnftigen Verkaufs-
erlésen. Die Real Property Shares sollen auch nach dem Erwerb der ausstehenden
33,33% der A-Anteile durch die Katjes France weiter bestehen bleiben bis zu einem et-
waigen Verkauf der Lamy Lutti Grundstiicke und einer entsprechenden Ausschittung
an die Inhaber der Real Property Shares oder dem Abschluss einer anderweitigen Ver-
einbarung mit den Inhabern der Real Property Shares, z.B. Gber den Rickkauf der Real
Property Shares.

(ii) Lamy Lutti Frankreich

Die HVS B.V. halt 100% der Anteile an der Lamy Lutti Holding S.A.S., Frankreich, einer
vereinfachten Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht. Die Lamy Lutti Holding
S.A.S. ist die Zwischenholding fir das operative Geschaft der Lamy Lutti Gruppe in
Frankreich und alleinige Gesellschafterin der Lamy Lutti S.A.S., Frankreich, ("Lamy
Lutti Frankreich") ebenfalls eine vereinfachte Aktiengesellschaft nach franzdsischem
Recht. Lamy Lutti Frankreich hat ihren Geschéftssitz in Bondues, Frankreich. Ihr Unter-
nehmensgegenstand umfasst jede vertreibende sowie herstellende Tatigkeit, die sich
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auf die Produktion, den GroB-, Zwischen- und Einzelhandel jedweder Nahrungsmittel
bezieht. Ferner ist vom Unternehmensgegenstand ebenso umfasst die Herstellung, der
Erwerb, die Miete, Pacht, Errichtung und Nutzung aller Betriebsstatten, Fabriken und
Werkstatten, die sich auf eine dieser genannten Tatigkeiten bezieht.

(i) Lamy Lutti Belgien

Die HVS B.V. halt auBerdem 99,9% der Anteile an der Lamy Lutti S.A., Belgien ("Lamy
Lutti Belgien"). Die Lamy Lutti S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach belgischem Recht
mit Sitz in Bois d'Haine, Manage, Belgien. Unternehmensgegenstand der Lamy Lutti
Belgien ist unter anderem die Herstellung sowie der GroB-, Zwischen- und Einzelhandel
aller Arten von Nahrungsmitteln, vor allem von StBwaren und Schokoladenwaren.

(c) Katjes Nederland GmbH und Beteiligung an Festivaldi

Die Emittentin ist alleinige Gesellschafterin der Katjes Nederland GmbH ("Katjes Ne-
derland"). Die Katjes Nederland ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach
deutschem Recht mit Sitz in Emmerich am Rhein, Bundesrepublik Deutschland. Die
Katjes Nederland wurde als Vorratsgesellschaft unter dem Namen Blitz D10-zwei-eins-
eins GmbH mit Sitz in Disseldorf gegriindet. Nach dem Erwerb durch die Emittentin im
Jahr 2010 wurde die Gesellschaft durch Gesellschafterbeschluss vom 22. Juli 2010 zu-
nachst in Katjes Nederland Beteiligungs GmbH umfirmiert und der Sitz nach Emmerich
am Rhein verlegt. Mit Gesellschafterbeschluss vom 25. Januar 2011 wurde die Umfir-
mierung in Katjes Nederland GmbH beschlossen.

Die Katjes Nederland halt 50% der Anteile an der Festivaldi B.V. ("Festivaldi"), eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach niederléandischem Recht mit Sitz in Nijkerk
(Niederlande).

Unternehmensgegenstand der Festivaldi B.V. ist unter anderem der Einkauf, Verkauf,
der Handel sowie die Produktion von Lakritzprodukten und anderen damit verwandten
Produkten im StBwarenmarkt. Ferner erfasst der Unternehmensgegenstand das Hal-
ten, das Verwalten, den Erwerb sowie die VerduBerung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen, Grundstiicken, Wertpapieren sowie anderen Vermdgensgegenstanden.

Festivaldi wurde 2005 als unabhangiges Unternehmen errichtet, nachdem Peter van
der Meulen die Firma durch einen Buyout von der Schokoladenfirma Baronie-De Heer
B.V. Ubernommen hatte. Peter van der Meulen, der seine Beteiligung an der Festivaldi
Uber eine Gesellschaft halt, ist seitdem auch Geschéaftsfiihrer von Festivaldi.

Die 50%-Beteiligung an Festivaldi wurde von der Katjes France im Januar 2010 auf der
Grundlage eines am 18. Dezember 2009 geschlossenen Kauf- und Ubertragungsver-
trags erworben. Am 13.09.2010 wurden die Anteile von der Katjes France an die Katjes
Nederland, die insbesondere die niederlandischen Beteiligungen der Katjes Internatio-
nal halten soll, Ubertragen. In diesem Zusammenhang Ubernahm die Katjes Nederland
auch alle Verpflichtungen der Katjes France aus der bestehenden Gesellschafterver-
einbarung. Weitere Gesellschafter von Festivaldi sind Zoet Werk B.V. ("Zoet Werk"),
Uber welche der derzeitige Geschéftsfihrer Peter van der Meulen seine Beteiligung an
Festivaldi halt, sowie Enix B.V. ("Enix").

Mit Vertrag vom 15. Januar 2010 haben Zoet Werk und Enix der Katjes France eine
Erwerbsoption im Hinblick auf die von ihnen gehaltenen 50% der Anteile an Festivaldi
eingeraumt (die "Festivaldi-Erwerbsoption"). Danach kann Katjes France die restli-
chen 50% der Anteile an Festivaldi mit Wirkung zum 1. Januar 2030 erwerben. Die
Festivaldi-Erwerbsoption ist dazu von Katjes France zwischen dem 1. September 2029
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und dem 15. November 2029 auszuiiben. Gleichzeitig sieht der Vertrag vom 15. Januar
2010 eine Verkaufsoption (Put-Option) zugunsten von Zoet Werk und Enix vor. Danach
kénnen Zoet Werk und Enix gemeinsam, aber nicht alleine, die von Ihnen gehaltenen
50% der Anteile an Festivaldi zwischen dem 1. Januar 2015 und dem 31. August 2027
an Katjes France Ubertragen. Sofern Herr van der Meulen keine Managementdienstleis-
tungen mehr an Festivaldi erbringt, kdbnnen die Erwerbsoption bzw. Verkaufsoption un-
ter bestimmten Umstanden auch schon vorher ausgelibt werden. Parallel zur Ubertra-
gung der 50% der Anteile an Festivaldi von der Katjes France auf Katjes Nederland
wurde auch die Festivaldi-Erwerbsoption mit Vertrag vom 13. September 2010 auf die
Katjes Nederland Ubertragen.

(d) Mogliche Umstrukturierung der Katjes International

Die Emittentin prift derzeit eine mégliche Umstrukturierung der Katjes International
durch etwaige Umstrukturierungen auf der Ebene der Tochter- oder Beteiligungsgesell-
schaften, die nach dem Erwerb der ausstehenden 33,33% der A-Anteile an der HVS
B.V. erfolgen kdnnte. Mit einer solchen etwaigen Umstrukturierung plant die Emittentin
eine Vereinfachung von Ausschittungen und sonstigen Zahlungen aus den Tochter-
bzw. Beteiligungsgesellschaften (u.a. zur Bedienung der Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen) und eine steuerliche Optimierung.

(e) Gesellschafterstruktur und maBgebender Einfluss der Gesellschafter

Kommanditisten der Gesellschaft sind Bastian Fassin und Tobias Bachmiller. Sie sind
gleichzeitig die einzigen Gesellschafter der Komplementéar-GmbH. Bastian Fassin ist zu
90% am Kommanditkapital beteiligt, Tobias Bachmiller zu 10%. Bei der Beschlussfas-
sung der Gesellschafterversammlung der Emittentin stehen allein den Kommanditisten
Stimmrechte zu. Sofern nicht ausnahmsweise eine Zustimmung aller Kommanditisten
erforderlich ist und Bastian Fassin und Tobias Bachmiiller daher gemeinsam entschei-
den missen, kann Bastian Fassin mit den von ihm gehaltenen Stimmen Beschlussfas-
sungen mit einfacher und qualifizierter Mehrheit (75%) alleine fassen und damit wesent-
lichen Einfluss auf die Emittentin nehmen.

Der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Austibung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kénnte.

] Gesellschaftsrechtliche Verflechtung mit der Katjes Deutschland

Die Emittentin war in der Vergangenheit gleichzeitig die Komplementarin (persénlich
haftende Gesellschafterin) der Katjes Holding GmbH & Co. KG, der Holdingsgesell-
schaft von Katjes Deutschland. Zudem war sie Komplementérin der Frigeo Vertriebsge-
sellschaft mbH & Co. KG, der Katjes Bonbon GmbH & Co. KG, der Smile Factory
GmbH & Co. KG sowie der Katjes Fassin GmbH + Co. KG, die ebenfalls zu Katjes
Deutschland gehéren. Diese Verflechtung mit Katjes Deutschland ist durch am 24. Juni
2011 geschlossene Vereinbarungen aufgelést worden und die Emittentin als Komple-
mentérin der vorgehend genannten Gesellschaften von Katjes Deutschland ausge-
schieden. Allerdings unterliegt die Emittentin als ehemalige Komplementéarin dieser Ge-
sellschaften einer gesetzlichen Nachhaftungspflicht fur alle bis zu ihrem Ausscheiden
begriindeten Verbindlichkeiten dieser Gesellschaften fiir einen Zeitraum von finf Jah-
ren ab ihrem Ausscheiden.

Nach der Auflésung der vorgehend dargestellten Komplementérstellungen der Emitten-
tin in verschiedenen Gesellschaften von Katjes Deutschland ist die Emittentin mit der
Katjes Deutschland noch in der Form verflochten, dass die beiden Kommanditisten der
Emittentin und Gesellschafter der Komplementar-GmbH (Bastian Fassin und Tobias
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Bachmiuiller) gleichzeitig Kommanditisten der Katjes Fassin KG und Gesellschafter der
Komplementérin der Katjes Holding KG sowie Katjes Fassin KG, die groBe Teile des
operativen Geschafts von Katjes Deutschland verantwortet, sind. Ferner besitzen so-
wohl Gesellschaften von Katjes Deutschland als auch die Emittentin dieselben Ge-
schéftsfihrer. Dartber hinaus bestehen Darlehensbeziehungen zwischen der Katjes In-
ternational und der Katjes Deutschland (siehe hierzu unter Ziffer 6.18(c)).

Die Katjes Holding KG biindelt das Geschaft und die Beteiligungen der Katjes Gruppe
im deutschsprachigen Raum, d.h. in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik
Osterreich und in der Schweiz sowie den Export der in Deutschland produzierten Pro-
dukte der Katjes Gruppe. Die Katjes Holding KG halt - direkt und indirekt - Beteiligun-
gen an verschiedenen deutschen und ausléndischen Tochtergesellschaften. Die ver-
schiedenen deutschen Tochtergesellschaften betreiben das operative Geschéaft der Kat-
jes Deutschland. Die Emittentin blindelt mit Ausnahmen der vereinzelten auslandischen
Beteiligungen der Katjes Deutschland das Auslandsgeschaft der Katjes Gruppe. Grund-
satzlich ist nicht ausgeschlossen, dass auch in der Zukunft vereinzelt weitere Beteili-
gungen an Unternehmen der StBwarenindustrie, die auBerhalb des deutschen Marktes
tatig sind, von der Katjes Deutschland erworben werden.

Die Emittentin erzielt Einkiinfte ausschlieBlich aus dem Auslandsgeschéaft der Katjes
Gruppe, d.h. aus Ausschiittungen der Lamy Lutti Gruppe und der Festivaldi zzgl. mégli-
cher weiterer zukinftiger Beteiligungen oder Zahlungen aufgrund einer gruppeninternen
Finanzierungsstruktur. Indessen partizipiert die Emittentin nicht an den Erlésen von Kat-
jes Deutschland.

In geschéaftlicher Hinsicht arbeiten Katjes Deutschland und Katjes International in be-
stimmten Bereichen zur Erzielung von Synergieeffekten zusammen (siehe dazu unter
6.14(a)). AuBerdem bestehen einzelne vertragliche Beziehungen zwischen den Gesell-
schaften von Katjes International und Katjes Deutschland.

Ausgewdhlte Finanzinformationen

(a) Ausgewdhite Finanzangaben der Emittentin auf Basis des Jahresab-
schlusses und der Kapitalflussrechnung

Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewéhlte Finanzangaben der Emittentin, die
aus folgenden Quellen stammen:

e geprifter Jahresabschluss der Emittentin nach HGB flir das zum 31. Dezember
2009 endende Geschéftsjahr;

e geprifter Jahresabschluss der Emittentin nach HGB flir das zum 31. Dezember
2010 endende Geschéftsjahr.

e geprifte Kapitalflussrechnung fir das zum 31. Dezember 2009 endende Geschéfts-
jahr; und

e geprifte Kapitalflussrechnung fir das zum 31. Dezember 2010 endende Geschéfts-
jahr.

Die gepriften Jahresabschlisse der Emittentin zum 31. Dezember 2009 und 31. De-
zember 2010 sowie die gepriften Kapitalflussrechnungen zum 31. Dezember 2009 und
31. Dezember 2010 wurden von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft Ernst & Young
GmbH jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
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Die nachfolgenden Zahlenangaben wurden kaufmannisch gerundet. Aus diesem Grund
ist es moglich, dass die Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nicht exakt die

ggof. ebenfalls in der Tabelle genannten Summen ergeben.

Aufgrund der bisherigen Beteiligung einer natiirlichen Person als Komplementar der
Emittentin bis zum 10. Juni 2011 (Ausscheiden des Komplementérs eingetragen in das
Handelsregister am 24. Juni 2011) war die Emittentin bisher nicht zur Aufstellung eines

Konzernabschlusses verpflichtet.

Soweit die Zahlen in den nachfolgenden Tabellen als ,geprift* gekennzeichnet werden,
stammen sie aus den geprlften Jahresabschlissen oder gepriften Kapitalflussrech-

nungen der Emittentin.

Daten zur Gewinn- und Verustrechnung der Emittentin nach Geschaftsjahr
HGB (in EUR) (zum 31. Dezember)
2010 2009

geprift gepruft
Umsatzerlése 914.383,20 914.383,20
Sonstige betriebliche Ertrage 85.829,13 121.206,73
Abschreibungen auf Sachanlagen -406.097,00 -406.070,54
Sonstige betriebliche Aufwendungen -112.983,01 -83.572,90
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrdge - davon aus verbundenen
Unternehmen: EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 3.577,77) 761,43 13:510,03
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -451.179,87 -479.070,49
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 30.713.88 80.386,03
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2,50 53.400,00
Sonstige Steuern -63.060,76 -63.060,76
Jahresergebnis -32.349,38 70.725,27
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Bilanzdaten der Emittentin nach HGB (in
EUR)

Anlagevermdgen

- davon Sachanlagen

- davon Finanzanlagen

Umlaufvermdgen

- davon Forderungen gegen verbundene Unternehmen
- davon sonstige Vermdgensgegenstande

- davon Guthaben bei Kreditinstituten
Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzsumme Aktiva

Eigenkapital
- davon Kommanditkapital

- davon satzungsmaBige Rucklage
Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

Bilanzsumme Passiva

Geschaéftsjahr
(zum 31. Dezember)
2010 2009
geprift geprift

10.996.206,00
10.942.206,00
54.000,00
2.169,83

0,00

0,00

2.169,83
84.069,88

11.082.445.71

2.092.224,56

600.000,00
1.492.224,56
11.500,00

8.978.721,15
11.082.445.71

11.375.303,00
11.348.303,00
27.000,00
69.471,06
0,00
62.853,00
6.618,06
96.789,76

11.541.563,82

2.092.224,56

600.000,00
1.492.224,56
11.400,00

9.437.939,26
11.541.563,82




-58-
Daten der Kapitalflussrechnung der Emittentin nach HGB

01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009
EURO EURO
gepruft gepruft
1. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
Jahresergebnis -32.349,38 70.725,27
Abschreibungen (+) auf Gegenstande des Anlagevermégens 406.097,00 406.070,54
Zuschreibungen (-) auf Gegenstande des Anlagevermdgens 0,00 -44.561,06
Zunahme (+) der Rickstellungen 100,00 100,00
Abnahme (+) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie andere Aktiva 75.572,88 101.613,66
Zunahme (+) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie andere Passiva 329.827,74 142.330,72
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 779.248,24 676.279,13
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Auszahlungen (-) fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -27.000,00 -27.000,00
Einzahlungen (+) aus Abgangen von Gegensténden des
Sachanlagevermdgens 0,00 34.278,52
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -27.000,00 7.278,52
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten -770.963,68 -770.963,68
Zunahme (+) der Verbindlichkeiten gegenulber Gesellschaftern 14.267,21 13.527,81
Cash aus der Finanzierungstatigkeit -756.696,47 -757.435,87
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -4.448,23 -73.878,22
(Zwischensumme 1-3)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 6.618,06 80.496,28
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2.169,83 6.618,06

5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 2.169,83 6.618,06
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(b) Ausgewadhlite Finanzangaben der Lamy Lutti Gruppe auf der Basis des
Konzernabschlusses der Heel Veel Snoepjes B.V.

Die nachfolgenden Tabellen beinhalten ausgewahlte Finanzangaben der Lamy Lutti
Gruppe, die aus folgender Quelle stammen:

o Geprufter IFRS-Konzernabschluss der Heel Veel Snoepjes B.V. (Niederlande) fiir
das zum 31. Dezember 2010 endende Geschéftsjahr mit Vergleichszahlen zum 31.
Dezember 2009.

Der geprifte Konzernabschluss der Heel Veel Snoepjes B.V. wurde von der Wirt-
schaftsprifergesellschaft PricewaterhouseCoopers N.V., Amsterdam, Niederlande, mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die nachfolgenden Zahlenangaben wurden kaufmannisch gerundet. Aus diesem Grund
ist es mdglich, dass die Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nicht exakt die
gof. ebenfalls in der Tabelle genannten Summen ergeben.
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Daten zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der HVS B.V.

01.01.-31.12.

2010 2009
EUR ('000) EUR ('000)
Umsatzerlése 106.528 103.540
Umsatzkosten -90.205 -91.367
Rohertrag 16.323 12.173
Vertriebskosten -4.245 -3.780
Verwaltungskosten -12.057 -11.473
Sonstige Erlése 808 619
Betriebsergebnis 829 -2.461
Finanzierungserlése 108 169
Finanzierungskosten -1.140 -1.514
Netto-Finanzergebnis -1.032 -1.345
Gewinn vor Steuern -203 -3.807
Steuern vom Ertrag 65 500
Jahresgewinn -138 -3.307
Neubewertungsriicklage 0 0
Jahresgewinn, gesamt -138 -3.307
Anteil des Besitzers der Muttergesell- -138 -3.307
schaft
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Konzern-Bilanz der HVS B.V.

01.01.-31.12.
2010 2009
EUR ('000) EUR ('000)
Aktiva
Sachanlagevermégen 32.073 31.006
Immaterielle Vermdgenswerte 12.150 12.553
Latente Ertragssteuern 11.376 10.349
Finanzanlagen 239 143
Langfristige Vermégensgegenstande 55.838 54.051
Vorrate 16.670 12.766
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 24.056 22.379
Liquide Mittel 1.476 491
Kurzfristige Vermégensgegenstande 42.202 35.637
Aktiva, gesamt 98.040 89.688
Passiva
Stammkapital 24 24
Aufgeld (share premium) 2.994 2.994
Bilanzgewinn 26.405 26.441
Eigenkapital, gesamt 29.423 29.459
Verbindlichkeiten
Kreditbeanspruchung (langfristig) 1.500 4.004
Latente Ertragssteuern 10.128 9.383
Pensionsverpflichtungen 2.118 2.910
Ruckstellungen 636 601
Andere langfristige Verbindlichkeiten 0 204
Langfristige Verbindlichkeiten 14.382 17.102
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 24.800 21.234
Kreditbeanspruchung (kurzfristig) 29.435 21.893
Kurzfristige Verbindlichkeiten 54.235 43.127
Gesamtverbindlichkeiten 68.617 60.228
Passiva, gesamt 98.040 89.688
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Konzern-Kapitalflussrechnung der HVS B.V.

01.01.-31.12.
2010 2009

EUR ('000) | EUR ('000)
Cashflow aus betrieblicher Tétigkeit
Aus betrieblicher Tatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel 1.760 9.223
Zinseinnahmen -1.140 -1.515
Zinsausgaben 108 169
Netto-Zahlungsmittel aus betrieblicher Tatigkeit 728 7.877
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -1.124 -272
Erwerb von Sachanlagevermégen -3.451 -3.495
Erlése aus dem Verkauf von Sachanlagevermdgen 44 69
Kauf von immateriellen Anlagevermdgensgegenstanden -46 -37
Fir Investitionen eingesetzte Netto-Zahlungsmittel -4.577 -3.735
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Erlése aus der Begebung von Anteilen 0 3.000
Erlése aus der Vergabe von Darlehen 5.834 -7.476
Tilgung von Darlehen -1.000 -1.651
Fir Finanzaktivitdten eingesetzte Netto-Zahlungsmittel 4.834 -6.127
Netto-(Abfluss)/Zufluss von liquiden Mitteln und Kreditlinien 985 -1.986
bei Banken
Liquide Mittel und Kreditlinien bei Banken zu Beginn des Jahres 491 2.477
Liquide Mittel und Kreditlinien bei Banken am Ende des Jahres 1.476 491
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Abschlusspriifer

Seit dem Geschéftsjahr 1999 ist die Ernst & Young GmbH, Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Stuttgart, Niederlassung Dusseldorf, Graf-Adolf-Platz 15, 40213 Ddisseldorf,
Bundesrepublik Deutschland ("Ernst & Young"), Abschlussprifer der Emittentin. Ernst
& Young ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer Berlin, Bundesrepublik Deutschland.

Ernst & Young hat die Jahresabschlisse der Emittentin fir die am 31. Dezember 2009
und 2010 endenden Geschéftsjahre nach HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten Grundséatze ordnungsgemaBer Abschlussprifung
nach §§ 317 ff. HGB geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk versehen.

Uberblick liber die Geschaftstatigkeit
(a) Unternehmensgeschichte

Die Emittentin wurde im Jahre 1972 errichtet mit dem Zweck, die der Katjes Gruppe zu
halten und zu verwalten sowie sich an Unternehmen aller Art, insbesondere an Unter-
nehmen der SiBwarenbranche zu beteiligen. Zunachst agierte die Emittentin im We-
sentlichen als Holding fiir die Immobiliengesellschaften der Katjes Gruppe. Das von der
Emittentin in der Vergangenheit gehaltene Anlagevermdgen bestand daher zum GroB-
teil aus Grundstlicken (siehe hierzu unter 6.20(a)) und wurde ausschlieBlich an Gesell-
schaften der Katjes Deutschland vermietet. Weitere Einnahmen aus eigenem operati-
vem Geschéft besitzt die Emittentin nicht, so dass sie bis zum Verkauf der Grundstiicke
von den Mietzahlungen von Katjes Deutschland abh&ngig war. Nach dem Verkauf der
meisten von der Emittentin bisher gehaltenen Immobilien an Katjes Deutschland kon-
zentriert sich die Emittentin nunmehr auf das Auslandgeschéaft und die Beteiligung an
auslandischen Unternehmen.

Ein Teil der Wachstumsstrategie der Katjes International ist das internationale Wachs-
tum durch Zukaufe mit besonderem Fokus auf Westeuropa. Die Emittentin wurde in
diesem Rahmen beginnend im Jahr 2009 als Holdinggesellschaft flr erworbene aus-
landische Beteiligungen an Unternehmen genutzt. So erfolgte im Jahr 2009 mit dem
Erwerb von Anteilen an der HVS B.V. der erste Schritt zur Umsetzung der internationa-
len Wachstumsstrategie der Emittentin, der mit der Aufstockung der Beteiligung an der
HVS B.V. und dem Erwerb einer Beteiligung an Festivaldi fortgesetzt wurde.

Generell zieht die Emittentin im Rahmen ihrer Wachstumsstrategie sowie zur weiteren
Realisierung von Synergieeffekten weitere Beteiligungen an oder Zusammenschliisse
mit anderen Unternehmen der SiBwarenindustrie, insbesondere Zuckerwaren, in
Westeuropa in Erwégung. Es ist nicht ausgeschlossen, dass die Emittentin auch einzel-
ne Akquisitionen im deutschsprachigen Raum tatigt. Im Rahmen ihrer Wachstumsstra-
tegie legt die Emittentin einen Fokus auf den Erwerb starker Marken. Konkrete Ent-
scheidungen Uber den Erwerb von Beteiligungen oder Unternehmen oder einen Zu-
sammenschluss mit anderen Unternehmen werden in Abhangigkeit u.a. von den jeweils
geltenden Marktbedingungen sowie den individuellen Konditionen getroffen. Ferner be-
absichtigt die Emittentin vor allem den Erwerb solcher Beteiligungen, durch die sich wei-
tere Synergieeffekte in Verbindung mit den bestehenden Beteiligungen erzielen lassen.

(b) Geschiftsiiberblick

Die Katjes International blindelt derzeit die auslandischen Beteiligungen der Katjes
Gruppe in Frankreich, Belgien und den Niederlanden. Die Gesellschaften, an denen die
Emittentin mittelbar eine Beteiligung hélt, haben eine fihrende Stelle im Zuckerwaren-
markt in Frankreich und Belgien inne. Zu den Kunden der operativen Beteiligungsge-



-64 -
sellschaften zahlen namhafte GroBhandelsketten und der Einzelhandel unter anderem
in Frankreich, Belgien und GroBbritannien sowie den Niederlanden.

(c) Geschéftsbereiche und Produktgruppen

Das operative Geschéaft der Katjes International konzentriert sich auf die Lamy Lutti
Gruppe und Festivaldi.

(i) Lamy Lutti Gruppe

Die Lamy Lutti Gruppe besitzt langjahrige Erfahrungen und tiefgreifende Kenntnisse in
der Produktion von Zucker- und Schokoladenwaren, beides Produktgruppen des SiiB-
warenmarkts. Die Historie der Lamy Lutti Gruppe reicht zuriick bis in das Jahr 1900, als
in Brissel das erste SiBwarengeschaft mit dem Namen "Lutti" und im Jahr 1929
schlieBlich die belgische Gesellschaft selbst gegriindet wurde. Die Produkte, welche die
Lamy Lutti Gruppe herstellt und vertreibt, unterteilen sich in vier Produkisegmente:
Fruchtgummi, Bonbons, Schokolade und Kaugummi. Dabei stellt das Produktsegment
"Fruchtgummi” mit Gber 50% des Absatzes der Lamy Lutti Gruppe die bedeutendste
Produktgruppe dar. Die Produktgruppe Kaugummi ist die im Hinblick auf Produktionsvo-
lumen und Absatz kleinste Produktgruppe. Die Lamy Lutti Gruppe produziert Produkte
sowohl flr Kinder als auch fir Erwachsene. Die Produktion in Frankreich und Belgien
umfasst eine groBe Produktpalette, unter anderem Surffizz, Arlequin, Bubblizz, Lutti
Mint sowie Koala.

Die Lamy Lutti Gruppe produziert ihre Produkte unter eigenen Marken. Die unter eige-
nen Marken hergestellten Produkte stellen mit mehr als 55 % des Umsatzes den wich-
tigsten Produktbereich dar. Daneben stellt die Lamy Lutti Gruppe aber auch in gréBe-
rem Umfang im Rahmen der Auftragsproduktion Produkte fir Dritte her (z.B. Tupla
Schokoladenriegel fur Leaf) bzw. produziert Produkte in allen Produktbereichen unter
der Eigenmarke ("Private Label Produkte") ihrer Kunden (die "Private Label Produk-
tion").

GemaB Angabe des Managements der Lamy Lutti Gruppe wurden im Jahr 2010 rund
30% des jahrlichen Produktionsvolumens der Lamy Lutti Gruppe, davon ein Uberwie-
gender Teil Private Label Produkte der Lamy Lutti Gruppe, exportiert.

Im Jahr 2010 konnte die Lamy Lutti Gruppe nach Aussage des Management der Lamy
Lutti Gruppe ihr Volumen im Vergleich zum Vorjahr bei Markenprodukten fir Kinder
("Lutti Kids"-Segment) um ca. 16%, bei Produkten fir Erwachsene ("Lutti Adults"-
Segment) um mehr als 11% steigern.

Die Emittentin ist der Auffassung, dass die Lamy Lutti Gruppe sowohl im Bereich der
Lutti-Marke, als auch im Bereich der Private Label Produkte ein starkes Portfolio beste-
hender sowie neuer Produkte hat, die fir die regionale Ausweitung (Starkung des Ex-
ports) der Lamy Lutti Gruppe und weitere Erhéhung ihres Marktanteils in den Haupt-
markten Frankreich und Belgien von Vorteil sind.

Insbesondere im Bereich der Produktneuerungen fir Kinder bzw. bei Fruchtgummi so-
wie auch im Bereich Bonbons besitzt die Lamy Lutti Gruppe nach Auffassung der Emit-
tentin vielversprechende weitere Produktideen.
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Fruchtgummis

Fruchtgummis z&hlen zu den Zuckerwaren. Sie haben eine weiche, haufig auch eine
elastisch-zéhe bis kaufeste Konsistenz. Hauptbestandteile von Fruchtgummis sind Glu-
kosesirup und Zucker. Durch Gelatine und andere Quellstoffe wird der hohe Wasserge-
halt gebunden. Als Geschmacksstoffe werden Genusssauren (z.B. Zitronensaure), Aro-
men und Saftkonzentrate verwendet, vielfach werden auch Lebensmittelfarbstoffe ein-
gesetzt. Die Lamy Lutti Gruppe produziert Fruchtgummis verschiedenster Formen (z.B.
Colaflaschen, Krokodile, Erdbeeren, Barchen) und Geschmacksrichtungen (z.B.
Fruchtgeschmack und Kaugummigeschmack).

Bonbons (Karamellen)

Bonbons zahlen ebenfalls zu den Zuckerwaren. Die Vielfalt an Formen, Geschmacks-
richtungen, Konsistenz und Farben ist groB. Je nach Zutaten kann zwischen verschie-
denen Bonbonsorten unterschieden werden, beispielsweise Hals- und Hustenbonbons,
Fruchtbonbons, Karamell- und Erfrischungsbonbons. Zum Bonbonsortiment der Lamy
Lutti Gruppe zahlen unter anderem saure Bonbons, Pfefferminzbonbons, Bonbons mit
weicher Fiillung, Hartkaramellen, Fondant, Karamellbonbons (Sahnebonbons) und Tof-
fees (Weichkaramellen), Kaubonbons und zuckerfreie Bonbons.

Schokolade

Das Schokoladensortiment der Lamy Lutti Gruppe umfasst unter anderem Rochers und
Pralinen, Schokoladenriegel, Misliriegel, Toffees und Karamellbonbons sowie Marsh-
mallows mit Schokoladeniberzug, Gummib&rchen mit Schokoladeniberzug sowie sai-
sonale Schokoladenprodukte.

Kaugummi

Kaugummis zdhlen zu den Zuckerwaren, unabhangig davon, ob sie eine zuckrige Be-
schichtung haben oder nicht. Das Kaugummiproduktsortiment der Lamy Lutti Gruppe
erfasst eine Vielzahl an verschiedenen Kaugummiprodukten, z.B. Roll' up, Tubble Gum
und Spaghett Gum.

Private Label und Auftragsproduktion

Die Lamy Lutti Gruppe hat als langjahriger Partner fur die Private Label Produktion gute
und weitreichende Kenntnisse des Marktes fur Private Label Produkte und der Bediirf-
nisse der Kunden in diesem Markt. Die Lamy Lutti Gruppe produziert mehr als 12.000
Tonnen Private Label Produkte (im Jahr 2010), die insbesondere in Bondues im Norden
Frankreichs produziert werden. Die Private Label Produkte erfassen grundsétzlich Pro-
dukte aus allen Produktgruppen der Lamy Lutti Gruppe (mit Ausnahme von Kaugummi-
produkten). Eine kontinuierliche Erganzung und Modernisierung des Produktsortiments
beispielweise durch weitere Formen fir Fruchtgummis und neue Geschmacksrichtun-
gen sollen der Festigung und dem Ausbau der Stellung im Bereich der Private Label
Produkte dienen.

(ii) Festivaldi

Festivaldi produziert Lakritzprodukte, die zu den Zuckerwaren zahlen. Das einzige von
Festivaldi hergestellte und vertriebene Produkt ist "Harlekijntjes", das in drei unter-
schiedlichen Geschmacksrichtungen hergestellt wird: siiBe, weiche Lakritze, salzige,
weiche Lakritze und weiche Salmiaklakritze. Diese Lakritzprodukte werden jeweils in
unterschiedlichen VerpackungsgréBen angeboten. Die Lakritzprodukte werden unter
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der Marke "Harlekijntjes" in den Niederlanden und international unter der Marke "Festi-
valdi" vertrieben. "Harlekijntjes" sind das seit 2006 in den Niederlanden nach Menge am
meisten verkaufte Lakritzprodukt und gleichzeitig der am meisten in Holland verkaufte
Zuckerwarenartikel (nach Aussagen des Managements von Festivaldi basierend auf
Daten der SymphonyIRI Group). Sie kénnen in den Niederlanden in einer groBen An-
zahl von Supermarkten und einer wachsenden Anzahl an Tankstellen sowie Verkaufs-
automaten gekauft werden.

Zudem beginnt Festivaldi gerade damit, sein Produktsortiment um Fruchtgummis zu
erweitern. Mit Unterstltzung durch Katjes Deutschland ist geplant, zukinftig tGber den
Absatz von Fruchtgummi eine weitere Einnahmequelle zu erschlieBen (zu Produkts-
synergien und -zusammenarbeit mit Katjes Deutschland siehe auch 6.14(d)). Festivaldi
produziert die Fruchtgummis nicht selbst, sondern Iasst seit dem ersten Quartal 2011
Fruchtgummis unter seinen Marken "Harlekijntjes" bzw. "Festivaldi" im Rahmen einer
Auftragsproduktion von Katjes Deutschland in Emmerich am Rhein produzieren.

Die Niederlande sind derzeit der wichtigste Absatzmarkt fir Festivaldi, auf den sich
Festivaldi stark konzentriert. Festivaldi exportiert derzeit lediglich einen niedrigen zwei-
stelligen Prozentsatz seiner Produkte in das Ausland. Allerdings ist der Anteil des Ex-
ports im vergangenen Jahr gewachsen und nach der Einschatzung des Managements
von Festivaldi auch noch weiter ausbauféhig. Festivaldi produziert nur im geringen Um-
fang Privat Label Produkte und zu einem Uberwiegenden Teil unter seinen eigenen
Marken.

Die von Festivaldi hergestellten Lakritzprodukte basieren auf einer besonderen Rezep-
tur, die nach Auffassung der Emittentin die Position von Festivaldi gegeniber Wettbe-
werbern, die ebenfalls Lakritzprodukte herstellen, positiv beeinflusst. Diese besondere
Rezeptur besitzt nach der Auffassung der Emittentin das Potential, auch fir andere
Produkte im Zuckerwarenbereich (z.B. Fruchtgummi) genutzt werden zu kénnen. Daher
ist es nach Einschatzung der Emittentin unter Umstanden mdglich und denkbar, zukinf-
tig andere Produkte unter Nutzung der besonderen Rezeptur zu entwickeln und unter
den Marken von Festivaldi am Markt einzufiihren.

Gesellschaftspolitisch engagiert sich Festivaldi als offizieller Partner fir die Arbeit der
sog. CliniClowns. Bei CliniClowns handelt es sich um jeweils nationale Vereine zur Un-
terstitzung des Heilungs- und Genesungsprozesses kranker Kinder durch Clowndokto-
ren. Festivaldi unterstiitzt die europaweit bekannten CliniClowns durch Spenden in Ho-
he eines bestimmten Anteils am Gewinn, womit die Arbeit der Organisation geférdert
werden soll.

Produktion
(a) Lamy Lutti Gruppe

Die Lamy Lutti Gruppe produziert ihre Produkte in zwei Produktionsstatten: Bois d'Hai-
ne (Belgien) und Bondues-Lille (Norden von Frankreich) mit einer derzeitigen jahrlichen
Gesamtproduktionskapazitat von ungeféahr 53.000 Tonnen.

In der Produktionsstétte Bondues (Frankreich) werden Fruchtgummis, Bonbons, Scho-
kolade und Kaugummi hergestellt. Diese Produktionsstatte wurde 1992 errichtet und ist
eine moderne Produktionsstétte, die nach der Auffassung der Emittentin ein betrachtli-
ches Potential fur zusétzliche Produktionskapazitaten und eine Produktionserweiterung
besitzt. Im Jahr 2010 konnte das Produktionsvolumen im Vergleich zum Jahr 2009 wei-
ter gesteigert werden. Die jahrliche Produktionskapazitat der Produktionsstatte Bon-
dues betragt derzeit ungefahr 40.000 Tonnen.
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In der Produktionsstatte Bois d'Haine (Belgien) wird hauptsachlich Fruchtgummi herge-
stellt. Die jéhrliche Produktionskapazitat betrédgt derzeit ungefédhr 13.000 Tonnen. Die
Emittentin ist der Auffassung, dass die bestehenden Produktionsanlagen trotz ihres Al-
ters noch lange Zeit genutzt werden kdnnen. Dartiber hinaus besitzt diese Produktions-
statte nach der Ansicht der Emittentin weiteres Optimierungspotential. Durch Ubertra-
gung der Kenntnisse und Erfahrungen, die man in den Produktionsstétten von Katjes
Deutschland gewonnen hat, ist es nach Auffassung der Emittentin méglich, den Produk-
tionsumfang zu erhdhen und Betriebsunterbrechungen zu reduzieren.

Die Lamy Lutti Gruppe ist darauf bedacht, ihren Kunden héchste Qualitat der von ihr
hergestellten Produkte zu garantieren. Um dauerhaft gute Qualitat und die kontinuierli-
che Einhaltung strikter Standards sicherzustellen, besitzt die Lamy Lutti Gruppe ihre ei-
gene Qualitatssicherung. Im Labor der Qualitétssicherung werden die Produkte der
Lamy Lutti Gruppe in relevanten Produktions- und Verpackungsstadien analysiert. Die
fur die Herstellung der Produkte erforderlichen Rohstoffe wahlt die Lamy Lutti Gruppe
basierend auf deren Geschmack, Qualitat, Legalitdt und den entsprechenden Kunden-
anforderungen sorgfaltig aus. Bei der Produktion werden strenge Regelungen eingehal-
ten, um die Lebensmittelsicherheit zu gewahrleisten. Lamy Lutti Frankreich, mit Aus-
nahme eines kleinen Bereichs der Kaugummiproduktion, ist nach IFS 5 (International
Featured Standards Food) mit Higher Level (Erfullungsgrad gréBer 95%) und nach BRC
5 (Global Standard for Food Safety des British Retail Consortium) zertifiziert. Die Pro-
duktion von Lamy Lutti Produkten erfolgt unter entsprechender Beriicksichtigung der
Anforderungen der Kunden, sowie den nationalen und internationalen Gesetzgebun-
gen. Lamy Lutti hat ein HACCP Konzept (Hazard Analysis and Critical Control Points)
gemanB den Vorgaben der EG-Verordnung 852/2004 eingeflihrt. Im Speziellen werden
dabei die Bereiche Rohstoff- und Verpackungsmaterialeinkauf, Produktion, Entwick-
lung, Fertigwarenkontrolle und Lagerhaltung so gestaltet, dass eine Gesundheitsge-
fahrdung des Verbrauchers durch den Verzehr der Lamy Lutti Produkte weitgehend
auszuschlieBen ist.

(b) Festivaldi

Die Produktionsstatte von Festivaldi befindet sich in Nijkerk (Niederlande). Die Produk-
tionsstatte nimmt eine Flache von ca. 2.400 gm ein. Die Produktionskapazitat betragt
mehr als 2.000 Tonnen pro Jahr. Die Betriebsstatte befindet sich auf einem angemiete-
ten Grundstiick. Festivaldi ist nur Eigentimer der Maschinen und sonstigen Produkti-
onsmittel (zu bestehenden Pfandrechten im Rahmen bestehender Finanzierungsvertra-
ge siehe unter 6.18(b)(i)). Festivaldi produziert nur seine Lakritzprodukte selbst. Frucht-
gummi wird seit dem ersten Quartal 2011 von Katjes Deutschland fir Festivaldi im
Rahmen einer Auftragsproduktion hergestellt.

Festivaldi ist nach IFS 5 (International Featured Standards Food) und nach BRC 5
(Global Standard for Food Safety des British Retail Consortium) zertifiziert.

Vertrieb & Marketing

Lamy Lutti betreut einen groBen Teil seiner GroBkunden Uber eigenes Personal (soge-
nannte Key-Account Manager), das direkt mit dem LebensmittelgroB3- und Einzelhandel
zusammenarbeitet und auf diese Weise den Vertrieb an die Endkunden sicherstellt.
Ferner wird der Vertrieb zu einem gewissen Teil Uber Vertriebspartner bewerkstelligt.
SchlieBlich nutzt Lamy Lutti die Vertriebswege von Katjes Deutschland zur Erzielung
von Vertriebssynergieeffekten (siehe dazu 6.14(c)). Festivaldi arbeitet derzeit haupt-
sachlich mit einem Distributions- und Logistikpartner zusammen.
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Die Lamy Lutti Gruppe betreibt ein aktives sog. unechtes Factoring hinsichtlich der
meisten ihrer AuBenstande. AuBenstdnde aufgrund von Lieferungen und Leistungen
der Lamy Lutti Gruppe werden fortwahrend von Eurofactor SA, ein Unternehmen der
Crédit Agricole, refinanziert. Die Lamy Lutti Gruppe erhélt dafiir im Gegenzug einen be-
stimmten, marktiblichen Prozentsatz der zugrunde liegenden Forderungen. Die Katjes
International betreibt durch das Factoring eine kurzfristige Finanzierung ihres Working
Capitals.

Forschung und Entwicklung

Die Lamy Lutti Gruppe hat ein eigenes Team fir die Forschung und Entwicklung, wel-
ches sich mit der Verbesserung traditioneller Rezepturen und der Entwicklung neuer
Texturen, Formen und Geschmacksrichtungen fiir zukiinftige Produkte beschéftigt. Das
Team arbeitet eng mit der Marketing Abteilung, der Vertriebsabteilung und der Quali-
tatssicherung sowie den Produktionsteams zusammen. Es ist standig auf der Suche
nach Neuerungen durch die Entwicklung einzigartiger Rezepturen und neuer Ge-
schmackserlebnisse. Die Lamy Lutti Gruppe besitzt eine lange Tradition in der Entwick-
lung und Herstellung von SiiBwaren. Vor mehr als neunzig Jahren wurden in Brissel
eigenstandig Zuckerwaren und Schokolade unter dem Namen 'Lutti' entwickelt und her-
gestellt. Im Rahmen der Geschéftsstrategie, eigenes organisches Wachstum zusétzlich
zu geplanten Akquisitionen zu erreichen, wurde in den letzten Jahren unter anderem
mit den Produkten Animoz, VagFresh, Surprizz Diabolo, Arlequin Sucette, FiliTubs
Fraise oder Arlequin Jellizz fortwéhrend neue Geschmacksrichtungen und Produktideen
durch die Lamy Lutti Gruppe entwickelt und anschlieBend in die Produktion aufgenom-
men. Hierdurch gelang es der Lamy Lutti Gruppe, sich im Laufe der Jahre von einem
einzelnen Konfektgeschéaft zu einem der fliihrenden Zuckerwarenproduzenten in Frank-
reich und Belgien zu entwickeln.

Auch Festivaldi besitzt Kompetenzen in der Forschung und Entwicklung, zusétzlich ist
Festivaldi Gber das eigene Know-how hinausgehend noch in der Lage, im Rahmen der
bestehenden Zusammenarbeit mit Katjes Deutschland bei der Entwicklung von Produk-
ten auf die Kenntnisse von Katjes Deutschland zurlickzugreifen. Unter Nutzung der
Kenntnisse von Katjes Deutschland hat Festivaldi zusammen mit Katjes Deutschland
ein eigenes Fruchtgummiprodukt entwickelt, welches seit dem ersten Quartal 2011 ver-
marktet wird und neben den existierenden Lakritzprodukten eine weitere Einnahme-
quelle erschlieBen soll.

Wichtigste Markte und wesentliche Abnehmer der Produkte
(a) Lamy Lutti Gruppe

Die Lamy Lutti Gruppe generiert derzeit ca. zwei Drittel ihrer Umsatze auf dem franzé-
sischen Markt, der damit den bedeutendsten Markt fiir die Lamy Lutti Gruppe darstellt.
Im Ubrigen liegt der derzeitige geographische Fokus der Lamy Lutti Gruppe neben
Frankreich auf dem skandinavischen Markt, GroBbritannien sowie Belgien.

Die Lamy Lutti Gruppe beabsichtigt, den Export ihrer Produkte auszubauen und sich
dabei kurz und mittelfristig z.B. auf franzdsischsprachige Lander besonders zu fokussie-
ren.

Den Uberwiegenden Teil des Umsatzes erwirtschaftet die Lamy Lutti Gruppe unter ihrer
eigenen Marke "Lutti". Auch im Rahmen der Produktion fur Private Label Produkte ge-
neriert die Lamy Lutti Gruppe bedeutende Umsétze. Einer der wichtigsten Kunden der
Lamy Lutti Gruppe ist deren friherer Eigentimer (LEAF), fir welchen die Lamy Lutti
Gruppe Produkte im Rahmen einer Auftragsproduktion aber auch unter ihrer Marke
"Lutti" produziert. Daneben sind wichtige Kunden der Lamy Lutti Gruppe franzdsische
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Supermarktketten und Einzelhandelsunternehmen wie die Carrefour Gruppe, Les
Mousquetaires (ITM), Systéeme U und Galec.

Ein wichtiger Export-Kunde ist eine Pick & Mix StBwarenkette. Die wichtigsten 10 Kun-
den der Lamy Lutti Gruppe tragen zu ca. 80% der Umsatze der Lamy Lutti Gruppe bei,
wovon die gréBten vier Kunden der Lamy Lutti Gruppe ungefédhr 50% des Umsatzes
ausmachen.

(b) Festivaldi

Festivaldis bedeutendster Markt ist der niederlandische Markt. Festivaldis "Harlekijntjes"
ist das im Jahr 2009 in den Niederlanden nach Menge am meisten verkaufte Lakritz-
produkt (nach Aussagen des Managements von Festivaldi basierend auf Daten der
SymphonyIRI Group).

Einer der wichtigsten Kunden der Festivaldi ist CIV Superunie BA, eine Gruppe unab-
hangiger Einzelhandler. Der Anteil der CIV Superunie BA am Gesamtumsatz der Festi-
valdi betragt ca. 30%.

Weitere bedeutende Kunden der Festivaldi sind unter anderem C100, Albert Heijn so-
wie Lekkerland. Die wichtigsten drei Kunden der Festivaldi (CIV Superunie BA, C1000,
Albert Hein) tragen zu mehr als 50% der Umsatze der Festivaldi bei, betrachtet man die
Umsatze der sechs bedeutendsten Kunden der Festivaldi, generiert sie mit diesen mehr
als 70% des Umsatzes.

Markt und Wettbewerb
(a) Marktumfeld

Der SuBwarenmarkt unterteilt sich im Wesentlichen in die Produktbereiche Zuckerwa-
ren, Schokoladenwaren, Gebackwaren, Eis und salzige Snacks/Sonstiges. Dabei han-
gen Wettbewerb, Struktur des Marktes und Marktkonsolidierung stark von dem jeweili-
gen Produktbereich und der Region ab. Der Tétigkeitsbereich der Katjes International
im Bereich SiBwaren beschrankt sich derzeit auf die Segmente Zuckerwaren und
Schokoladenwaren, wobei die Zuckerwaren prozentual den gréBeren Teil der Produkti-
on und der Umsétze der operativen Gesellschaften der Katjes International ausmachen.

Zuckerwaren erfassen insbesondere Bonbons (ungefillt oder gefillt), Fruchtgummis
und Geleezuckerwaren, kandierte Friichte, Lakritzwaren, Krokant, Fondant, Toffees,
Karamell, Schaumzuckerwaren, Kaugummi sowie andere StBwaren wie bespielweise
Halspastillen und Hustenbonbons, Dragees, Komprimate sowie Brause- und Getréanke-
pulver (Quelle: Die Welt der Zuckerwaren, BDSI, Dezember 1999).

Zu den Schokoladenwaren z&hlen unter anderem Schokoladentafeln, die ungefillt oder
geflllt sein kdnnen, die Frucht-, Getreide-, Nuss- oder andere Zusatze enthalten, Scho-
koladenriegel, Pralinen, Zuckerwaren mit Kakaolberzug (z.B. Toffees, Krokant und
Nougat mit Schokoladeniiberzug), weiBe Schokolade und Schokoladenpulver sowie
saisonale Schokoladenprodukte wie Hohlkdrper (Quelle: CAOBISCO Statistical Bulle-
tin, Marz 2010, S. 52).
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(b) Regionale Markte

(i) Frankreich

Mit ungefahr zwei Drittel der Umsétze ist Frankreich der wichtigste Markt der Lamy Lutti
Gruppe.

Der Zuckerwarenmarkt, der Schwerpunkt des Geschafts der Lamy Lutti Gruppe, ist ge-
pragt durch einige wenige groBe Marktteiinehmer (einschlieBlich internationaler GroB3-
konzerne) sowie eine gréBere Anzahl haufig mittelstndisch organisierter kleinerer Un-
ternehmen, die in Frankreich im Zuckerwarenmarkt tatig sind. Der Markt fur harte und
weiche Bonbons sowie Fruchtgummi ist der primare Markt der Lamy Lutti Gruppe in
Frankreich. Dieser Markt ist (ber die letzten zehn Jahre langsam, aber stetig gewach-
sen (Quelle: Nielsen); er zeigt bei dieser Entwicklung weder groBBe Wachstumsspriinge,
noch gravierende Einbriiche. Insbesondere hat sich der Markt im Zeitraum der Finanz-
krise 2008 und 2009 stabil entwickelt (Quelle: Nielsen, Datenabruf vom Mai 2011).

Die Emittentin ist der Auffassung, dass insbesondere im franzdsischen Zuckerwaren-
markt weiteres Wachstumspotential liegt. So betragt der durchschnittliche Pro-Kopf-
Verbrauch von Zuckerwaren in Frankreich 3,64 KG gegentiber 5,49 KG in der Bundes-
republik Deutschland und 5,19 KG in GroBbritannien bzw. 3,39 KG im EU-Schnitt
(Quelle: CAOBISCO Statistical Bulletin, M&rz 2010, S. 52).

Die Lamy Lutti Gruppe zeigte mit den unter der Lutti Dachmarke vertriebenen Produk-
ten ein Uberdurchschnittliches Wachstum in den Jahren 2008, 2009 und 2010 und ist im
Jahr 2010 in von Nielsen betrachteten Marktsegmenten mit einer Wachstumsrate des
unter der Lutti Marke erzielten Absatzes in Héhe von 13,4% im Zeitraum 2009/2010 un-
ter den groBen Marktteilnehmern eines der am starksten wachsenden Zuckerwarenun-
ternehmen in Frankreich gewesen (Quelle: Nielsen, Datenabruf vom Mai 2011). Im
Jahr 2010 war die Lamy Lutti Gruppe mit den unter ihren Marken hergestellten Produk-
ten im Bereich Zuckerwaren mit einem Marktanteil von 14,1% die zweiterfolgreichste
Marke im franzdsischen Zuckerwarenmarkt hinsichtlich des erwirtschafteten Umsatzes
(Quelle: Nielsen, Datenabruf vom Mai 2011).

Im Bereich der Zuckerwarenprodukte fir Kinder nahm die Lamy Lutti Gruppe mit dem
Sortiment "Lutti Kids" mit einem Marktanteil von 13,0% die dritte Position im Jahr 2010
ein (Quelle: Nielsen, Datenabruf vom Mai 2011). Im Vergleich zum Vorjahr konnte die
Lamy Lutti Gruppe ihren Marktanteil im Produktbereich fiir Kinder im Jahresdurchschnitt
von 11,8% auf 13,0% steigern (Quelle: Nielsen, Datenabruf vom Mai 2011).

Im Produktbereich fur Erwachsene ("Lutti Adults") hielt die Lamy Lutti Gruppe mit 16,4%
im Jahr 2010 hinter La Pie Qui Chante die zweite Position in der Betrachtung der ein-
zelnen Marken (Quelle: Nielsen, Datenabruf vom Mai 2011) und war eine der wenigen
groBen Marken, die ihren Marktanteil von 2009 auf 2010 steigern konnte. Das Wachs-
tum der Marktanteile der Lamy Lutti Gruppe ist im Wesentlichen auf einen gestiegenen
Absatz zurlickzufiihren. Nach Aussage des Managements ist das Wachstum bzw. der
gestiegene Absatz auf neue Produkte, VergréBerung des Abnehmerkreises sowie un-
terstitzende WerbemaBnahmen zuritickzufihren.

(ii) Belgien

Der belgische Zuckerwarenmarkt ist hinsichtlich seiner GréBe und seiner Entwick-
lungsmdglichkeiten nicht vergleichbar beispielsweise mit dem franzdsischen Zuckerwa-
renmarkt. So wurden im gesamten belgischen Zuckerwarenmarkt im Jahr 2008 weniger
als ein Drittel der Menge des franzdsischen Marktes produziert (57.450 Tonnen im Ver-
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gleich zu 188.285 Tonnen, Quelle: CAOBISCO, Statistical Bulletin 2008, Marz 2010, S.
48). Auch hinsichtlich des Verbrauches ist der belgische Zuckerwarenmarkt mit insge-
samt ca. 33.000 Tonnen vergleichsweise klein (Quelle: CAOBISCO, Statistical Bulletin
2008, Marz 2010, S. 50).

Fir die Katjes International zahlt er nicht zu den wichtigsten Markten, auch wenn die
Lamy Lutti Gruppe mit einem Marktanteil von 26,3% der Marktfiihrer im belgischen Zu-
ckerwarenmarkt im Jahr 2010 war (Quelle: Nielsen, Datenabruf vom Mai 2011). Einzi-
ger relevanter Wettbewerber der Lamy Lutti Gruppe auf dem belgischen Zuckerwaren-
markt ist Haribo. Die verbleibenden Wettbewerber erzielen weitaus geringere Marktan-
teile als die Lamy Lutti Gruppe.

Die Emittentin ist jedoch der Auffassung, dass &hnlich wie im franzésischen Zuckerwa-
renmarkt auch im belgischen Zuckerwarenmarkt weiteres Wachstumspotential liegt. So
betragt der durchschnittliche Pro-Kopf-Verbrauch von Zuckerwaren in Belgien 3,14 KG
gegenuber 5,49 KG in der Bundesrepublik Deutschland und 5,19 KG in GroBbritannien
bzw. 3,39 KG im EU-Schnitt (Quelle: CAOBISCO Statistical Bulletin, Marz 2010, S. 42).

(iii) Niederlande

Wesentliche Wettbewerber sind nach Aussage des Managements der Festivaldi im nie-
derlandischen Zuckerwarenmarkt die Unternehmen LEAF, Haribo und Katja. Das be-
deutendste Produkt im niederlandischen Zuckerwarenmarkt ist Lakritze, was eine Be-
sonderheit des hollandischen Marktes darstellt.

(iv) Trends im SiiBwarenmarkt/Zuckerwarenmarkt

Nach Ansicht der Emittentin sind seit Anfang des Jahres 2011 grundsétzlich weitere
Preissteigerungen im Rohstoffmarkt zu beobachten. Neben der Erholung der Weltwirt-
schaft und einer damit einhergehenden erhéhten Nachfrage nach Rohstoffen kdnnten
nach Ansicht der Emittentin auch Spekulationen mit Rohstoffen sowie geringer ausfal-
lenden Ernten bei fir die Produktion von Zuckerwaren wichtigen Grundstoffen mogli-
cherweise zu weiteren Preissteigerungen fiihren.

Investitionen

Seit dem 31. Dezember 2010 wurden keine wichtigen Investitionen von der Emittentin
getatigt. Die Emittentin beabsichtigt jedoch, die ausstehenden 33,33% der A-Anteile an
der HVS B.V. zu erwerben. Dieser Erwerb soll aus dem Emissionserlés der Anleihe-
emission finanziert werden (siehe dazu 4. Grinde fir das Angebot und Verwendung
des Emissionserldses).

Die Emittentin will im Rahmen ihrer Wachstumsstrategie auch zukinftig weitere geeig-
nete Unternehmen oder Teile von Unternehmen erwerben und prift in diesem Zusam-
menhang laufend geeignete Akquisitionsobjekte und Unternehmen fir einen méglichen
Zusammenschluss mit einer Gesellschaft der Katjes International. Konkrete Erwerbe
und Investitionen diesbezlglich sind allerdings noch nicht beschlossen.

Mitarbeiter
(a) Emittentin

Die Emittentin verfigt derzeit Uber keine eigenen Mitarbeiter. Die Geschéftsfuhrer Bas-
tian Fassin und Tobias Bachmiller sind Geschéaftsfihrer und Vertreter der Emittentin
aufgrund ihrer Geschéftsflhrerposition bei der Komplementar-GmbH.
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(b) Lamy Lutti Gruppe

Zum 31.12.2010 waren bei der Lamy Lutti Gruppe nach Angabe im Konzernabschluss
der HVS B.V. insgesamt 625 Personen beschaftigt. Die Mehrzahl der Personen war in
Frankreich beschéftigt.

(c) Festivaldi

Zum 31.12.2010 beschéftigte Festivaldi insgesamt 15 Festangestellte.

Geschiftsfiihrung, Beirat und Gesellschafterversammlung der Emittentin

Die Aufgabenfelder und Beschlussgegenstande flir Geschéftsfliihrung, Beirat und Ge-
sellschafterversammlung sind im Gesellschaftsvertrag geregelt.

(a) Geschiéftsfihrung und Vertretung der Emittentin

Die Vertretung der Emittentin gegenlber Dritten sowohl gerichtlich als auch auBerge-
richtlich obliegt dem persdnlich haftenden Gesellschafter, der Xaver Fassin Internatio-
nal GmbH (die "Geschaftsfiihrungs-GmbH"). Die Geschaftsflihrungs-GmbH ist ein-
zelvertretungsberechtigt. Die Geschéftsfiihrung der Emittentin obliegt ebenfalls allein
der Geschéftsflihrungs-GmbH. Die Geschéftsfiihrungs-GmbH nimmt die Vertretung und
Geschaftsfiihrung der Emittentin durch ihre Geschaftsfiihrer wahr. Die Geschéftsfiih-
rungs-GmbH sowie deren Geschéftsfihrer sind von den Beschrankungen des § 181
BGB befreit.

Die Geschaftsfihrungs-GmbH hat ihren Sitz ebenfalls in Emmerich am Rhein. lhre der-
zeitigen Geschéftsfiihrer sind Bastian Fassin und Tobias Bachmdiiller, die gleichzeitig
auch Kommanditisten der Emittentin sind. Die beiden Geschéftsflihrer sind einzelvertre-
tungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Tobias Bachmiiller hat langjéhrige Erfahrung in der SiiBwarenbranche und ist seit 1996
als Geschéftsfihrer in der Katjes International als auch der Katjes Deutschland téatig.
Vorher war er von 1992 bis 1995 als Direktor fir Marketing und Allgemeiner Geschafts-
leiter bei Suchard (Milka) (jetzt zur Kraft Foods Gruppe zugehdrig) tatig. Zuvor arbeitete
er bei der Boston Consulting Group sowie in verschiedenen anderen Positionen. Er ist
Vizeprasident des Bundesverbands der Deutschen SiiBwarenindustrie (BDSI) und Vi-
zeprasident der Européischen Vereinigung fir Schokoladen, Gebéack- und SiiBwarenin-
dustrie der Europaischen Union (CAOBISCO).

Bastian Fassin hat ebenfalls langjahrige Erfahrungen in der StBwarenbranche. Er ist
als Geschaftsfiihrer seit 2004 in der Katjes International sowie der Katjes Deutschland
tatig. Nach seinem Studium der Betriebswirtschaftslehre war er zunachst von 1997 bis
2000 bei Roland Berger mit dem Schwerpunktbereich Konsumgtiter und danach von
2000 bis 2004 bei Kraft Foods tatig.

Die Vornahme von Geschaften und MaBnahmen der Geschéftsfiihrung, die lber den
gewodhnlichen Betrieb des Handelsgewerbes der Emittentin hinausgehen, bedarf der
Zustimmung des Beirates. Der Gesellschaftsvertrag enthalt zudem in § 4 Absatz 3 ei-
nen Katalog von Rechtsgeschéaften und MaBnahmen, die ausdriicklich der Zustimmung
des Beirats bedirfen.

Die Geschaftsfihrer sind unter der Geschaftsanschrift der Emittentin zu erreichen.
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(b) Beirat

Die Emittentin hat Uber die gesetzlichen Vorgaben hinaus einen freiwilligen Beirat. Der
Beirat Gberwacht und berat die Geschaftsfiihrung der Emittentin. GemaB § 5 des Ge-
sellschaftsrats der Emittentin besteht der Beirat aus mindestens drei und héchstens finf
Mitgliedern. Die Wahl und die Abberufung der Mitglieder des Beirats erfolgt durch Ge-
sellschafterbeschluss mit qualifizierter Mehrheit. Der Beirat schlagt der Gesellschafter-
versammlung die zu wéhlenden Mitglieder des Beirats vor, wobei die Gesellschafter-
versammlung nicht an Wahlvorschlage des Beirats gebunden ist. GemaB § 4 des Ge-
sellschaftsvertrags der Emittentin ist zur Vornahme von Geschéften und MaBnahmen,
die Uber den gewbhnlichen Betrieb des Handelsgewerbes der Emittentin hinausgehen,
die Zustimmung des Beirats erforderlich, so bedlrfen u.a. nachfolgende Geschéfte ei-
ner Zustimmung des Beirats: der Erwerb und die VerauBerung von anderen Unterneh-
men oder Unternehmensbeteiligungen; der Abschluss von Unternehmensvertragen; die
Aufnahme von Krediten von mehr als EUR 5 Mio. im Einzelfall oder von Krediten, wo-
durch die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 50% der Bilanzsumme Uberstei-
gen sowie Geschéfte mit nahestehenden Personen oder diesen verbundenen Unter-
nehmen. Der Beirat trifft seine Entscheidung mit der Mehrheit der abgegebenen Stim-
men. Jedes Beiratsmitglied hat eine Stimme. Bei Stimmengleichheit entscheidet die
Stimme des Vorsitzenden.

Derzeitige Beiratsmitglieder sind Gerd Peskes (Vorsitz), Dietrich Oetzel sowie Peter
Thiel. Es ist beabsichtigt, dass mit Wirkung zum 1. Juli 2011 Reinhard Springer als
neues Beiratsmitglied bestellt werden soll. Dietrich Oetzel soll mit Wirkung zum 1. Juli
2011 als Beiratsmitglied ausscheiden.

Gerd Peskes ist Diplom-Betriebswirt der Fachhochschule Bochum. Neben seiner Tétig-
keit als Geschéaftsfuhrer der Gerd Peskes GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Dis-
seldorf, Ubt Gerd Peskes diverse Aufsichtsrats- und Verwaltungsratsfunktionen bei ver-
schiedenen Unternehmen unter anderem in der Bundesrepublik Deutschland, der Re-
publik Osterreich und der Schweiz aus.

Dietrich Oetzel sowie Peter Thiel Uiben beide neben ihrer Beiratsmitgliedschaft fur die
Katjes International eine hauptberufliche Tatigkeit als Unternehmensberater aus. Rein-
hard Springer ist Einzelkaufmann und berat Markeninhaber.

(c) Gesellschafterversammiung

An der Gesellschafterversammlung nehmen der Komplementér und die Kommanditis-
ten der Emittentin teil. Der persénlich haftende Gesellschafter ist vom Stimmrecht bei
der Beschlussfassung von Gesellschafterbeschlissen ausgeschlossen. Je EUR 100
Kapitalanteil der Kommanditisten gewéhren eine Stimme. Gesellschafterbeschlisse
werden grundsatzlich mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.
Der Gesellschaftsvertrag sieht eine qualifizierte Mehrheit von 75% der abgegebenen
Stimmen bzw. eine Zustimmung aller Kommanditisten fir bestimmte Beschlussgegens-
ténde vor.

(d) Potentielle Interessenkonflikte

Tobias Bachmiller und Bastian Fassin sind gleichzeitig Kommanditisten bei der Katjes
Holding KG und Gesellschafter der Xaver Fassin GmbH. Die Xaver Fassin GmbH ist
Komplementar-GmbH der Katjes Holding KG und verschiedener anderer Gesellschaf-
ten von Katjes Deutschland, u.a. der Katjes Fassin KG. Tobias Bachmiiller und Bastian
Fassin leiten daher als Geschaftsflihrer auch das operative deutsche Geschaft der Kat-
jes Gruppe. Zudem sind sie in der Regel Geschaftsfiihrer der anderen operativen Toch-
tergesellschaften der Katjes Deutschland. Allerdings ergeben sich aus dieser Stellung
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als gleichzeitige Gesellschafter von Katjes Deutschland und als Geschaftsfiihrer diver-
ser Gesellschaften der Katjes Deutschland nach der Auffassung der Emittentin keine
potentiellen Interessenkonflikte, da die Produkte der Katjes Deutschland und der Katjes
International am Markt grundsatzlich nicht miteinander konkurrieren sollen, sondern
vielmehr durch gemeinsame Einkaufs-, Vertriebs- und Marketingaktivititen Synergieef-
fekte erzielt werden sollen, die sowohl der Katjes International als auch der Katjes
Deutschland zugute kommen sollen (siehe dazu 6.14(a)).

Die Beiratsmitglieder der Emittentin sind zugleich auch Beiratsmitglieder der Katjes
Fassin KG. Allerdings ergeben sich aus diesen Funktionen nach der Auffassung der
Emittentin ebenfalls keine potentiellen Interessenkonflikte der Geschaftsfihrer, da die
Produkte der Katjes Deutschland und der Katjes International am Markt grundsatzlich
nicht miteinander konkurrieren sollen, sondern vielmehr durch gemeinsame Einkaufs-,
Vertriebs- und Marketingaktivitditen Synergieeffekte erzielt werden sollen, die sowohl
der Katjes International als auch der Katjes Deutschland zugute kommen sollen.

Die Mitglieder des Beirats haben zudem zugleich Funktionen in und Tatigkeiten fir an-
dere Unternehmen, die nicht zur Katjes Gruppe gehéren. Derzeit sind der Emittentin
keine Interessenkonflikte bekannt, die sich aus solchen weiteren Funktionen bzw. Ta-
tigkeiten ergeben kénnten.

Auch im Ubrigen sind der Emittentin keine potenziellen Interessenkonflikte der Ge-
schéaftsfiihrer und der Mitglieder des Beirats der Emittentin zwischen ihren Verpflichtun-
gen gegenlber der Emittentin und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflich-
tungen bekannt.

Eine Geschaftsstrategie der Katjes Gruppe ist es, dass die geplante internationale Ex-
pansion - mit Fokus auf Westeuropa - hauptsachlich durch Beteiligungen der Emittentin
an geeigneten Unternehmen im Bereich der SiiBwarenindustrie oder dem Erwerb sol-
cher Unternehmen realisiert werden soll. Gleichwohl kann es mdglich sein, dass die
Katjes Deutschland neben der bereits bestehenden Beteiligung an einem US-
amerikanischen Unternehmen weitere Beteiligungen an Unternehmen der StiBwarenin-
dustrie, die auBerhalb des deutschsprachigen Marktes tatig sind, erwirbt. Hierdurch
wilrde die grundsatzlich praktizierte Trennung der Aufteilung der Markte unter Umstan-
den teilweise aufgehoben. Derartige Beteiligungen in Markten auBerhalb des deutschen
Marktes seitens der Katjes Deutschland kénnen unter Umsténden zu potentiellen Inte-
ressenkonflikten mit der Emittentin fihren, insbesondere ist dies denkbar, sollte die Kat-
jes Deutschland eine Beteiligung in einem Markt anstreben, in dem die Katjes Internati-
onal bereits vertreten ist. Ebenso kann es méglich sein, dass die Emittentin im deutsch-
sprachigen Raum Beteiligungen an Unternehmen der SiBwarenindustrie erwirbt.

Zwischen den Gesellschaften der Katjes International und der Katjes Deutschland be-
stehen hinsichtlich der Produktion von Fruchtgummi und anderen Produkten vertragli-
che Beziehungen, mittels derer insbesondere die Konditionen der Auftragsproduktion
ndher ausgestaltet werden. AuBerdem hat die Katjes Deutschland der Emittentin ein
Darlehen gewahrt.

(e) Praktiken der Geschéftsfiihrung

Da es sich bei der Emittentin weder um eine Aktiengesellschaft noch um eine bérsenno-
tierte Gesellschaft handelt, gilt fir diese die Pflicht zur Abgabe einer Entsprechungser-
klarung gemaB § 161 AkiG bezlglich der Empfehlungen der "Regierungskommission
Corporate Governance Kodex" ("Corporate Governance Kodex") nicht. Die Beachtung
des Corporate Governance Kodex wird auch nicht bérsennotierten Gesellschaften emp-
fohlen. Die Emittentin folgt dieser Empfehlung nicht und hat die Verhaltensregeln des
Corporate Governance Kodex nicht eingehalten.
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Unternehmensstrategie

(a) Nutzung von Synergieeffekten

Die Kombination der Erfahrungen und bestehenden Geschéftsbeziehungen von Katjes
International und Katjes Deutschland bietet Potential fiir verschiedene Synergieeffekte,
welche Katjes International nutzt und auch zuklnftig nutzen méchte.

(b) Einkaufssynergien

Sowohl die Katjes International als auch die Katjes Deutschland produzieren Zuckerwa-
ren, teilweise Uberschneiden sich die Produktbereiche der Katjes International und der
Katjes Deutschland (Fruchtgummi, Lakritze, Bonbons), und im Ubrigen erganzen sich
die Produkte gut. Weitgehend ahnliche Rohstoffe (z.B. Zucker, Glukose, Gelatine, Zit-
ronensdure) fir diese Produkte erlauben es, den Einkauf der Lamy Lutti Gruppe, von
Festivaldi und der Katjes Deutschland Gruppe zu bindeln bzw. dabei zu kooperieren
und dadurch Synergieeffekte zu erzielen (Einkaufssynergien bzw. Rohwarensynergien).
So hat die Lamy Lutti Gruppe 2009 und 2010 schon Effekte durch Einkaufssynergien
erzielen kdnnen, die nach Auffassung der Emittentin zukinftig noch verstarkt werden
kénnen. Da der Uberwiegende Anteil der Rohstoffe in Frankreich, den BeNeLux-Staaten
und der Bundesrepublik Deutschland eingekauft wird, bietet sich eine Kooperation beim
Einkauf der operativen Gesellschaften der Lamy Lutti Gruppe und der von dem grenz-
nah gelegenen Hauptstandort (Emmerich am Rein) aus agierenden Katjes Deutschland
an. In diesem Zusammenhang ist auch die rdumliche Nahe des Sitzes der Emittentin
und Hauptstandorts von Katjes Deutschland (Emmerich am Rhein) zu den Produktions-
statten der Lamy Lutti Gruppe von Bedeutung, die die gemeinsame Einkaufskoordinati-
on erleichtert, so dass oftmals auf dieselben Lieferantengruppen zurlickgegriffen wer-
den kann.

(c) Vertriebssynergien

Dartber hinaus besteht nach der Auffassung der Emittentin Potential fur die Erzielung
von Synergieeffekten durch gemeinsame Vertriebs- und Marketingaktivitdten, da sich
die Katjes Deutschland und die Katjes International auch im Hinblick auf ihre geogra-
phische Ausrichtung gut ergédnzen. Die bestehende Vertriebs- und Marketingplattform
von Katjes Deutschland kann nach der Auffassung der Emittentin dazu genutzt werden,
die Produkte der Katjes International auf den Zielmérkten von Katjes Deutschland, ins-
besondere im deutschsprachigen Raum, gemeinsam mit den Produkten von Katjes
Deutschland und unter den Marken der Katjes Deutschland zu vermarkten und dabei
die Bekanntheit der Produkte von Katjes Deutschland, ihrer Marken und bestehenden
Geschaftsbeziehungen positiv flr die Katjes International zu nutzen. Durch einen sol-
chen gemeinsamen Vertrieb der Produkte kann der Markt, auf dem die Produkte der
Katjes International angeboten und vermarktet werden, zugunsten der Katjes Internati-
onal ausgeweitet werden. Die Nutzung der Vertriebsplattform von Katjes Deutschland
hat den Vorteil, dass die Katjes International fir die entsprechenden Zielméarkte keine
eigene Vertriebsplattform errichten muss. AuBerdem kénnen die bei Katjes Deutschland
gewonnenen Erfahrungen bei Vertrieb und Marketing in bestimmten Zielldndern auch
zugunsten der Katjes International genutzt werden.

(d) Produktionssynergien

AuBerdem nutzt Katjes International die in Deutschland von Katjes Deutschland ge-
wonnenen Erfahrungen zur Verbesserung der Produktionskapazitat bzw. Produktions-
auslastung bei der Lamy Lutti Gruppe. So konnte in den Jahren 2009 und 2010 durch
Nutzung der Erfahrungen und Kenntnisse von Katjes Deutschland die Produktionska-
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pazitat der Produktionsstéatte der Lamy Lutti Gruppe in Belgien erhéht werden. Dies soll
nun auch bei der franzésischen Produktionsstatte der Lamy Lutti Gruppe umgesetzt
werden und dort ebenfalls unter Ausnutzung der Produktionserfahrungen von Katjes
Deutschland die Produktionskapazitat erhéht werden.

Zudem werden und kénnen auch zukinftig im verstérktem MafB Produktionssynergien
derart genutzt werden, dass man Produkte von der Katjes Deutschland oder der Katjes
International gegenseitig im Rahmen marktiblicher Auftragsfertigung, z.B. durch Festi-
valdi, die Lamy Lutti Gruppe oder durch Katjes Deutschland, produzieren lasst. So wer-
den derzeit in Deutschland z.B. Fruchtgummi im Auftrag von Festivaldi produziert und
anschlieBend von Festivaldi vertrieben. Diese Nutzung von Produktionssynergien be-
absichtigt die Emittentin auszubauen.

(e) Plattform fiir den weiteren Ausbau des Europageschifts

Die Emittentin betrachtet die Lamy Lutti Gruppe als ideale Plattform fiir die weitere
Expansion in Europa und um ein gréBeres Gewicht im Konkurrenzkampf mit gréBeren
Marktteilnehmern zu erreichen. Die Emittentin Uberlegt die Markterweiterung im Fall ge-
eigneter Akquisitionsobjekte in Westeuropa, beispielsweise nach GroBbritannien und
Italien, weiter voranzutreiben. Hierzu hélt sie fortwahrend Ausschau nach potentiell ge-
eigneten Akquisitionsunternehmen. Eine Akquisition zieht Katjes International insbe-
sondere dann in Betracht, wenn Unternehmen &hnliche Produkte herstellen, d.h. im Be-
reich der Zuckerwaren tatig sind, bedeutsame Marken besitzt und der Katjes Internatio-
nal verwandte Produktionsverfahren besitzt, so dass sich durch das Zusammenflhren
von Einkauf und Vertrieb sowie der Nutzung von verflgbaren Kenntnissen im Produkii-
onsbereich Synergieeffekte erzielen lassen.

Trendinformationen

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember 2010)
haben sich keine wesentlich nachteiligen Anderungen in den Aussichten der Emittentin
ergeben.

Jiingste Entwicklungen

Die Emittentin hat mit Vertrag vom 24.Juni 2011 mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Ja-
nuar 2011 den GroBteil der bisher von ihr gehaltenen Grundstiicke an die Katjes Hol-
ding KG, eine Gesellschaft von Katjes Deutschland, verkauft. Ausgenommen von die-
sem Verkauf ist ein Grundstiick in Potsdam Babelsberg, welches von Katjes Deutsch-
land genutzt wird. Beziglich dieses Grundstiicks plant die Emittentin es spater, vorrau-
sichtlich mit wirtschaftlicher Wirkung zum 2. Januar 2012, an Katjes Deutschland zu
verauBern und gleichzeitig damit zusammenhangende Darlegensvertrage und Belas-
tungen auf Katjes Deutschland zu Ubertragen. Die Belastungen der am 24. Juni 2011
verkauften Grundstiicke wurden ebenfalls von der Katjes Holding KG Ubernommen.
Gleichzeitig wurden auch bestehende Darlehensvertrage (einschlieBlich diesbezigliche
Verbindlichkeiten) auf die Katjes Deutschland Ubertragen bzw. entsprechend verrech-
net. AuBerdem hat die Katjes Fassin KG der Emittentin ein Darlehen gewahrt (dazu
6.18(c)).

Im Rahmen ihrer allgemeinen Wachstumsstrategie insbesondere durch Akquisitionen
fihrt Katjes International regelméaBig und somit auch derzeit Gesprache Uber mégliche
Akquisitionen und/oder Zusammenschliisse durch die Emittentin selbst oder durch ihre
Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften.

Nach Ansicht der Emittentin sind seit Anfang des Jahres 2011 grundsétzlich weitere
Preissteigerungen im Rohstoffmarkt zu beobachten. Neben der Erholung der Weltwirt-
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schaft und einer damit einhergehenden erhdhten Nachfrage nach Rohstoffen kénnten
nach Auffassung der Emittentin auch Spekulationen mit Rohstoffen sowie geringer aus-
fallende Ernten bei fir die Produktion von Zuckerwaren und Schokolade wichtigen
Grundstoffen (z.B. Zucker und Kakao) zu weiteren Preissteigerungen fiihren.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelspositionen

Seit dem 31. Dezember 2010 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage
oder der Handelspositionen der Gesellschaft oder ihrer Tochterunternehmen (Katjes
Nederland und Katjes France) eingetreten.

Wesentliche Vertrage
(a) Verkéauferdarlehen an die Katjes France

Mit Darlehensvertrag vom 5. November 2010 gewahrten Best B.V., LE KEF B.V., Varo-
va B.V., Nimbus Investment B B.V. sowie S.A.S. Finorpa SCA der Katjes France ein
Verkauferdarlehen in Héhe von insgesamt EUR 5.495.034,50 zur teilweisen Finanzie-
rung des Erwerbs der 2. Tranche der Anteile an der Lamy Lutti Holding. Das Darlehen
sowie die angefallenen Zinsen sind spatestens am Tag des Auslaufens der Erwerbsop-
tion der Katjes France im Jahr 2011 von der Katjes France zurlickzuzahlen. Katjes
France ist berechtigt, das Verkauferdarlehen vorher ganz oder teilweise einschlieBlich
angefallener Zinsen zuriickzuzahlen. Das Darlehen wird mit einem Zinssatz von 7% p.a.
verzinst. Zur Besicherung des Verk&uferdarlehens hat die Katjes France zugunsten der
Verkaufer (Best B.V., LE KEF B.V., Varova B.V., Nimbus Investment B B.V. sowie
S.A.S. Finorpa SCA) ein erstrangiges Pfandrecht Uber 75%, d.h. 6.000 ihrer Depositary
Receipts bestellt.

Die Emittentin beabsichtigt derzeit nicht, das Darlehen vorzeitig im Zuge des Erwerbs
der ausstehenden Anteile an der HVS B.V. zurlickzuzahlen, sondern auch nach voll-
standiger Auslbung der Erwerbsoption bestehen zu lassen und diskutiert diese Option
derzeit mit den Darlehensgebern. In diesem Rahmen wird auch mit den Darlehensge-
bern diskutiert, das an den Depositary Receipts bestehende Pfandrecht zugunsten der
verkaufenden Gesellschafter trotz Weiterbestehens des Darlehens entfallen zu lassen.

(b) Darlehen von Kreditinstituten und anderen Kreditgebern
(i) Emittentin

Es bestehen derzeit zwei Annuitdtendarlehen. Zur Finanzierung des Grundstiicks in
Potsdam Babelsberg wurde der Emittentin von der NATIONAL-BANK AG ein Darlehen
gewahrt, welches zum 31. Dezember 2010 ca. EUR 487.500 betrug. Zur Finanzierung
der auf dem Grundstiick in Potsdam Babelsberg befindlichen Gebaude wurde der Emit-
tentin von der Deutsche Bank AG ein Darlehen gewéahrt, welches zum 31. Dezember
2010 ca. EUR 728.600 betrug. Beide Darlehen werden mit einem Zinssatz von 4,15%
verzinst und laufen bis Ende 2013. Die Emittentin beabsichtigt, diese Darlehen im Zu-
sammenhang mit der VerauBerung des Grundstlcks in Potsdam Babelsberg (siehe da-
zu 6.20 (a)) an die Katjes Deutschland zu Gbertragen.

(i) Festivaldi

Festivaldi wurde von der ABN Amro N.V. ein Darlehen in Form einer revolvierenden
Kreditlinie tber EUR 300.000 gewahrt, von denen zum 31. Dezember 2010 ca. EUR
43.200 in Anspruch genommen worden waren. Die revolvierende Kreditlinie wurde zu
einem Zinssatz von derzeit rund 6% p.a. eingerdumt und fir eine unbestimmte Laufzeit
gewaéhrt. Zur Besicherung dieses Darlehens hat Festivaldi ABN Amro N.V. Pfandrechte
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(write-off pledge) an den Produktionsmaschinen und Betriebsanlagen, an den Lagerbe-
standen sowie den ihr zustehenden Forderungen eingerdumt.

(iii) Lamy Lutti Gruppe

Zum 31. Dezember 2010 bestanden folgende Bankdarlehen und Darlehen anderen Kre-
ditgebern an Unternehmen der Lamy Lutti Gruppe:

Darlehenshéhe Inanspruchnahme Laufzeit Zins Kreditgeber
(in EUR) (gerundet; zum
31.12.2010)
1.400.000 1.400.000 03/2010 - Euribor (3 Banque
09/2011 Mon.) zzgl. Palatin
1,75%
1.000.000 563.000 02/2010 - Euribor (3 HSBC
08/2011 Mon.) zzgl.
1,75%
500.000 302.000 06/2010 - Euribor (3 Monti Paschi
12/2011 Mon.) zzgl.
2%
500.000 500.000 08/2010 - Euribor (3 Société
02/2012 Mon.) zzgl. Générale
2%
800.000 800.000 12/2010 - Euribor (3 | Crédit Mutuel
06/2011 Mon.) zzgl.
2,37%
150.000 150.000 12/2010 - 2,91% Fortis
06/2011
140.650 112.000 01/2010 - Euribor (3 Dalkia
12/2014 Mon.) zzgl.
5,57%
125.000 100.000 12/2010 - 3,66% Fortis
11/2015

Das Management der Lamy Lutti Gruppe geht grundsatzlich von einer Verlangerung der
auslaufenden Darlehen aus.

Die Lamy Lutti Gruppe hat zudem in 2011 ein Bankdarlehen bei der Crédit Mutuel Gber
rund EUR 1,75 Mio. aufgenommen. Zu dessen Absicherung hat die Lamy Lutti Gruppe
teilweise Produktionsanlagen und Teile des Maschinenparks verpfandet. Das Bankdar-
lehen wurde der Lamy Lutti Gruppe zu einem Zinssatz von 4,25% gewahrt. Es wurde im
Januar 2011 gewahrt und wird im Juni 2016 fallig. Ferner hat die Lamy Lutti Gruppe
zwei Bankdarlehen in 2011 bei Fortis Uber insgesamt EUR 600.000 aufgenommen. Ein
Darlehen wurde im Januar 2011 zu einem Zinssatz Uber 3,00% gewéhrt und wird im
August 2011 féllig. Das andere Darlehen wurde im Juni 2011 zum Zwecke der Prolon-
gation des Fortis-Darlehens aus 2010 mit einem Zinssatz Uber 3% gewahrt und wird zur
Ruckzahlung im Dezember 2011 féllig.
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(c) Darlehen von anderen Gesellschaften der Katjes Gruppe

Die Katjes Fassin KG hat der Katjes International ein unbesichertes Darlehen mit einer
Laufzeit bis zum 31. Dezember 2016 und einem Zinssatz in Héhe von 5% gewahrt. Die
Darlehenssumme betragt bis zu EUR 8 Mio. In den Darlehensbedingungen mit der Kat-
jes Fassin KG wurde vereinbart, dass dieses Darlehen nachrangig gegeniber anderen
Verbindlichkeiten der Katjes International ist. Die Emittentin beabsichtig, dass Darlehen
im Zusammenhang mit der geplanten Ubertragung des Grundstiicks in Potsdam Ba-
belsberg auf Katjes Deutschland (dazu 6.20 (a)) auf eine Darlehenshéhe von rund EUR
3 Mio. zu reduzieren.

(d) Gesellschafterdarlehen
(i) Gesellschafterdarlehen an Festivaldi

Zoet hat Festivaldi ein Gesellschafterdarlehen ber EUR 500,000 gewéhrt, das sich
jahrlich verlangert. Im Jahr 2010 betrug der Zinssatz 5,47% p.a. Der Zinssatz wird jahr-
lich neu vereinbart. Das Darlehen ist gegenuber anderen Verbindlichkeiten von Festi-
valdi nachrangig. Besichert wird dieses Darlehen durch diejenigen Lagerbestande und
Forderungen gegeniber Kunden, die nicht mehr von der Besicherung aufgrund des
Bankdarlehen von ABN Amro N.V. erfasst werden.

(ii) Gesellschafterdarlehen an die Lamy Lutti Gruppe

Im Jahr 2008 gewahrte Finorpa der HVS B.V. ein Gesellschafterdarlehen in Héhe von
EUR 500.000. Dieses Darlehen wurde zu einem Zinssatz Uber 10% p.a. gewahrt. Es ist
nachrangig gegentiber Bankdarlehen und hat eine Laufzeit bis Ende 2011. Das Mana-
gement der Lamy Lutti Gruppe geht von einer Verlangerung dieses Darlehens aus.

Der HVS B.V. ist ein ebenfalls nachrangiges Gesellschafterdarlehen Uber insgesamt
EUR 1,5 Mio. in 2008 gewahrt worden. Die Katjes France ist an dieser Darlehensge-
wahrung mit keinem Eigenanteil beteiligt. Das Darlehen wurde mit einem Zinssatz von
9% p.a. ausgereicht. Es wird féllig, falls die Emittentin die restlichen Anteile der anderen
Gesellschafter an der HVS B.V. erwirbt.

Ein weiteres nachrangiges Darlehen Uiber EUR 1,4 Mio. wurde der HVS B.V. von den
Gesellschaftern der HVS B.V. mit Vertrag vom 26.Januar 2010 zu einem Zinssatz von
9% gewahrt. Die Katjes France ist an dieser Darlehensgewahrung entsprechend ihrer
Beteiligungshdhe ("pro rata") beteiligt. Urspringlich wurde eine Rickzahlung zum
25.Januar 2011 vereinbart. Mit Anderungsvereinbarung vom 22.Februar 2011 wurde
das Darlehen verlangert. Es ist nunmehr vorgesehen, dass, je nachdem welcher Fall
eher eintritt, das in 2010 gewé&hrte Darlehen mit Ablauf des 30. April 2012 oder im Fall
eines Ausstiegs der Gesellschafter zuriickgezahlt wird. SchlieBlich wird das Darlehen
ein Jahr nach der vollstandigen Ubertragung der A-Anteile auf die Katjes France auf-
grund der Erwerbsoption (siehe hierzu unter Ziffer 6.2(b)(i)) zur Rickzahlung fallig. Als
Gesamtschuldner haften fir das Darlehen die Lamy Lutti France, die HVS B.V. sowie
die Lamy Lutti Holding S.A.S.

SchlieBlich ist der HVS B.V. ein nachrangiges Darlehen tber EUR 1,5 Mio. von Teilen
der Gesellschafter der HVS B.V. mit Vertrag vom 22. Februar 2011 zu einem Zinssatz
von 9% gewahrt worden. Der Anteil der Katjes France an diesem Darlehen betragt EUR
666.667. Das Darlehen wurde zu dem Zweck gewahrt, das operative Geschéft der La-
my Lutti France zu starken, so dass die gewahrten Mittel zu diesem Zweck an die Lamy
Lutti France weitergereicht wurden. Das im Jahr 2011 gewahrte Darlehen ist entweder
neun Monate nach dem Vertragsschluss (22. Februar 2011) oder aber ein Jahr nach
der vollstandigen Ubertragung der A-Anteile auf die Katjes France aufgrund der Er-
werbsoption (siehe hierzu unter Ziffer 6.2(b)(i)) zuriickzuzahlen, wobei im letzteren Fall
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der von der Katjes France gewéahrte Anteil von der Riickzahlung ausgenommen ist. Als
Gesamtschuldner haften fir das Darlehen die Lamy Lutti France, die HVS B.V. sowie
die Lamy Lutti Holding S.A.S.

(e) Patronatserklarungen

Es bestehen ferner Patronatserklarungen. So hat die Katjes International zugunsten der
Katjes France sowie der Katjes Nederland jeweils eine Patronatserklarung auch fiir den
Fall der Insolvenz einer der beiden Gesellschaften abgegeben. Die Patronatserklarung
zugunsten der Katjes France wurde am 28. Dezember 2009 geschlossen und endet am
31.Dezember 2012, ohne dass es einer Kiindigung bedarf. Die Patronatserklarung zu-
gunsten der Katjes Nederland datiert auf den 29. Dezember 2010 und lauft, ohne dass
es einer Kindigung bedarf, am 31. Dezember 2013 aus. Beide Patronatserklarungen
unterliegen deutschem Recht.

Immaterielle Vermégensgegenstiande/gewerbliche Schutzrechte
(a) Emittentin

Im Juni 2011 hat die Emittentin eine Gestattungsvereinbarung mit der Katjes Deutsch-
land abgeschlossen. Diese sieht unter anderem vor, dass die Katjes Deutschland der
Emittentin die Nutzung eines Katjes-Schriftzuges der Katjes Deutschland in abge-
wandelter Form in den Landern, in denen die Katjes International tatig ist, gestattet.

(b) Lamy Lutti Gruppe

Nach Kenntnis der Emittentin sind zugunsten der Lamy Lutti Gruppe eine Reihe ver-
schiedener Marken registriert, die insbesondere in den Hauptmarkten Frankreich und
den BeNelLux-Staaten, teilweise auch in anderen Léandern, oder als Gemeinschaftsmar-
ke geschitzt sind. Es handelt sich dabei um Wortbildmarken (Markenschutz der Verpa-
ckungsvorderseiten einzelner Produkte oder eines Schriftzuges) oder um Wortmarken.
Das Markenportfolio der Lamy Lutti Gruppe flankiert die Verkaufsaktivitdten der Lamy
Lutti Gruppe fur die diversen Produkte in den Zielmarkten der Lamy Lutti Gruppe. Zu
diesen registrierten Marken zahlen u.a. "Lutti", "LUTTI", "LUTTI COLA BIZZ",
"ARLEQUIN", "LUTTI ARLEQUIN", "SURFFIZZ", "LUTTIMINT". "Lutti" (Wortbildmarke)
und "LUTTI" (Wortmarke) sind zudem als Gemeinschaftsmarke registriert.

(c) Festivaldi

Nach Kenntnis der Emittentin sind zugunsten von Festivaldi diverse Marken als Wort-
marke, Wortbildmarke oder 3D-Marke fir den Bereich der BeNelLux-Staaten registriert.
Dazu zahlen u.a. "FESTIVALDI" und "HARLEKIJNTJES". "FESTIVALDI" ist zudem als
Gemeinschaftmarke (Wortbildmarke und Wortmarke) zugunsten von Festivaldi einge-
tragen.

Immobilien
(a) Grundstiicke der Emittentin

Die Emittentin ist Eigentimerin eines Grundstlcks in Potsdam Babelsberg, Wetzlaer
StraBe, welches derzeit auf Grundlage eines bestehenden Mietvertrages von Katjes
Deutschland als Produktionsstandort genutzt wird. Die Flache des Grundstiicks in Pots-
dam betragt ca. 14.100 gm. Das Grundstiick (Gebaude- und Freiflachen) ist im Grund-
buch das Amtsgerichts Potsdam, Grundbuch von Babelsberg eingetragen. Es ist mit ei-
ner brieflosen Grundschuld in Héhe von EUR 1.500.000,00 zugunsten der Mittelbran-
denburgischen Sparkasse in Potsdam belastet. AuBerdem bestehen Grunddienstbar-
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keiten (Nutzungsbeschrankungen, Bebauungsduldung). Zugunsten der Stadt Potsdam
besteht eine beschrankte persdnliche Dienstbarkeit (Bebauungsbeschrankung).

Die Emittentin besaB weiteres Grundstlickseigentum in der Bundesrepublik Deutsch-
land. Auf diesen Grundstiicken befinden sich ebenfalls Produktionsanlagen, die nicht
von der Katjes International, sondern von der Katjes Deutschland genutzt werden. Um
eine klare Trennung zwischen dem deutschem Geschaft und dem Auslandsgeschaft
der Katjes Gruppe herbeizufiihren, wurden diese Grundstiicke am 24. Juni 2011 mit
wirtschaftlicher Wirkung rickwirkend zum 01. Januar 2011 von der Emittentin an die
Katjes Deutschland verkauft (siehe dazu 6.16).

Die zukiinftige Geschéftstatigkeit der Emittentin soll sich auf den Erwerb, das Halten
und Verwalten von auslandischen Beteiligungen insbesondere im Bereich der StiBwa-
ren konzentrieren. Aus diesem Grund beabsichtigt die Emittentin, auch das von ihr der-
zeit noch gehaltene Grundstiick in Potsdam Babelsberg einschlieBlich etwaiger Belas-
tungen sowie mit dem Grundstiick zusammenhangender Darlehensvertrage vorrau-
sichtlich mit wirtschaftlicher Wirkung zum 2. Januar 2012 an Katjes Deutschland zu
Ubertragen.

(b) Grundstiicke der Lamy Lutti Gruppe
(i) Frankreich

Ein GroBteil der franzdsischen Grundstlicke, auf denen die Produktionsstatten von La-
my Lutti Frankreich liegen, wurden im Rahmen einer in Frankreich géngigen Finanzie-
rungsstruktur (credit-bail) an ein Unternehmen einer franzdsischen GroBbank Ubertra-
gen und stehen derzeit in dessen Eigentum.

Die Grundstiicke sind derzeit von dieser franzésischen GroBbank an Lamy Lutti Frank-
reich vermietet. Nach den bestehenden Vertrdgen kann Lamy Lutti Frankreich im
Herbst 2011 eine Erwerbsoption austben und auf diesem Wege das Eigentum an den
Grundstlcken im Herbst 2011 firr einen geringen symbolischen Kaufpreis (franc symbo-
lique) lastenfrei zuriick erwerben. Die Gesamtflache der Grundstiicke in Bondues be-
tragt ca. 120.000 gm, wovon ca. 41.000 gm von der Lamy Lutti Gruppe derzeit genutzte
Flache darstellen.

(ii) Belgien

Die Grundstucke, auf denen die Produktionsstatte Bois d'Haine (Belgien) liegt, stehen
im Eigentum der Lamy Lutti Gruppe. Die Gesamtflache der Grundstiicke in Bois d'Haine
betragt ca. 45.000 gm, wovon ca. 16.500 gm von der Lamy Lutti Gruppe derzeit genutz-
te Fl&che darstellen.

(iii) Mégliche VerduBerung

Sollten die Grundstiicke, was derzeit eine mégliche Alternative in den Uberlegungen
der Lamy Lutti Gruppe ist, verduBert werden und gleichzeitig entsprechende markttbli-
che Mietvertrage mit den Kaufern abgeschlossen werden, so steht ein etwaiger Verau-
Berungserlds nicht der Katjes France oder der Emittentin, sondern den Eigentiimern der
Real Property Shares zu (siehe hierzu auch unter Punkt 6.2(b)(i)). Ferner besteht die al-
ternative Mdglichkeit, dass die Grundstiicke von der Lamy Lutti Gruppe nicht verauBert
werden. Fir diesen Fall wird aktuell Gberlegt, dass die Real Property Shareholder an-
stelle der beschriebenen Verkaufserlése Ausgleichszahlungen seitens der Lamy Lutti
Gruppe Uber einen noch festzulegenden Zeitraum erhalten und durch diese Aus-
gleichszahlung die Real Property Shares abgeldst werden.
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(c) Produktionsstétten der Festivaldi in den Niederlanden

Das Grundstiick, auf dem sich die Produktionsstétten von Festivaldi befinden, ist gemie-
tet. Die auf dem Grundstiick befindlichen Produktionsanlagen gehéren Festivaldi. Der
Mietvertrag hatte zum 31. Dezember 2010 eine Restlaufzeit von 5 Jahren, die jahrliche
Miete betragt EUR 120.000.

Rechtsstreitigkeiten

Die Emittentin sowie die Katjes Nederland und Katjes France sind weder in staatliche
Interventionen noch in Gerichts- oder Schiedsverfahren fiir den Zeitraum der letzten
zwolf Monate involviert (einschlieBlich der Verfahren, die nach der Kenntnis der Emit-
tentin noch eingeleitet werden kénnten), die sich erheblich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitat der Emittentin und/oder der Katjes International auswirken kénnten bzw. in
jingster Zeit ausgewirkt haben. Nach Auskunft des Managements der jeweiligen aus-
landischen Beteiligungen (Lamy Lutti Gruppe und Festivaldi) gilt dies ebenso flr die
auslandischen Gesellschaften, an denen die Emittentin mittelbar beteiligt ist.

Versicherungen

Die Katjes International hat nach Ansicht der Emittentin branchentbliche Versicherun-
gen mit branchenublichen Deckungssummen abgeschlossen. Die abgeschlossenen
Versicherungen stellen nach Ansicht der Emittentin einen wirtschaftlich sinnvollen Kom-
promiss zwischen den Kosten fiir den Versicherungsschutz und den durch diese Versi-
cherung abgedeckten potentiellen Risiken dar. Die Emittentin kann jedoch nicht ge-
wahrleisten, dass der Katjes International keine Verluste entstehen oder Anspriiche ge-
gen sie geltend gemacht werden, die Uber Art und Umfang des bestehenden Versiche-
rungsschutzes hinausgehen.



-83-
ANLEIHEBEDINGUNGEN

§1
Nennbetrag, Stiickelung, Form und Verwahrung
(1) Wéhrung, Gesamtnennbetrag, Festgelegte Stiickelung.

Die auf Euro ("EUR") lautende Schuldverschreibung der Katjes International GmbH &
Co. KG, Emmerich am Rhein (die "Emittentin"), begeben am 19. Juli 2011 im Gesamt-
nennbetrag von bis zu EUR 30.000.000 (in Worten: dreiBig Millionen Euro) ist eingeteilt
in bis zu 30.000 Teil-Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (die
"festgelegte Stiickelung" oder "Nennbetrag") (die "Schuldverschreibungen").

(2) Form.
Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.
(3) Verbriefung.

Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Globalurkunden (wie nach-
stehend definiert) verbrieft. Die Schuldverschreibungen sind anfénglich durch eine vor-
laufige Inhaber-Globalschuldverschreibung (die "Vorlaufige Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft, die nicht friiher als 40 Tage und nicht spater als 180 Tage nach
dem Ausgabetag (wie in § 3 Absatz (1) definiert) durch eine permanente Inhaber-
Globalschuldverschreibung (die "Dauerglobalurkunde”, und gemeinsam mit der Vor-
laufigen Globalurkunde jeweils die "Globalurkunde") ohne Zinsschein getauscht wird.
Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach
der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorlaufige Globalurkunde ver-
brieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen flr solche Fi-
nanzinstitute halten), jeweils im Einklang mit den Regeln und Verfahren von
Clearstream (wie nachstehend in Absatz (4) definiert). Zinszahlungen auf durch eine
Vorlaufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage
solcher Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist flr jede solche Zinszah-
lung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der
Vorlaufigen Globalurkunde eingeht, wird als Ersuchen behandelt, diese Vorlaufige Glo-
balurkunde geman diesem Absatz (2) auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch
fir die Vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, dirfen nur auBerhalb der Vereinigten
Staaten (wie in Absatz (5) definiert) geliefert werden.

Inhaber von Schuldverschreibungen (jeder ein "Anleiheglaubiger") haben keinen An-
spruch auf die Ausgabe einzelner Schuldverschreibungen oder Zinsscheine.

Anleiheglaubiger stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die
nach MaBgabe des anwendbaren Rechts und der Regel und Bestimmungen des Clea-
ring Systems Ubertragen werden kénnen.

Die Globalurkunde tragt jeweils Unterschriften ordnungsgeman bevollméachtigter Vertre-
ter der Emittentin und ist jeweils von der Zahistelle (wie in § 6 Absatz (1) definiert) oder
in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift zu versehen.

(4) Clearing System, Verwahrung.

Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, Bundesrepublik Deutschland ("Clearstream"), zur Verwahrung hinterlegt und
von Clearstream oder einem Funktionsnachfolger verwahrt, bis sdmtliche Verpflichtun-
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gen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen, die in der Globalurkunde verbrieft
sind, erflllt sind.

(5) Vereinigte Staaten.

Far die Zwecke dieser Anleihebedingungen bezeichnet "Vereinigte Staaten”, die Ver-
einigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und des "District of
Columbia") sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Rico, die U.S. Virgin Islands,
Guam, American Samoa, Wake Island und die Northern Mariana Islands).

§2
Status, Negativverpflichtung
(1) Status.

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und
nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang unter-
einander und mindestens im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zu-
kanftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, so-
fern diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen Vor-
rang eingeraumt wird.

(2) Negativverpflichtung.

Die Emittentin verpflichtet sich, solange die Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch
nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrage an Kapital und Zinsen der Zahlstelle zur
Verfligung gestellt worden sind, keine Grundpfandrechte, Pfandrechte oder sonstigen
dingliche Sicherungsrechte (jedes solches Sicherungsrecht ein "Sicherungsrecht") in
Bezug auf ihren gesamten Geschéftsbetrieb oder ihr gesamtes Vermdgen, jeweils ge-
genwartig oder zuklnftig oder Teile davon, zur Sicherung von anderen Kapitalmarktver-
bindlichkeiten (wie in diesem Absatz (2) definiert) oder zur Sicherung einer von der
Emittentin oder einer ihrer Tochtergesellschaften (wie in diesem Absatz (2) definiert)
gewdhrten Garantie oder Freistellung beziiglich einer Kapitalmarktverbindlichkeit eines
anderen zu bestellen und ihre Tochtergesellschaften (soweit rechtlich méglich und zu-
l&ssig) zu veranlassen, keine solchen Sicherungsrechte zu bestellen, ohne gleichzeitig
fir alle unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage dasselbe Sicherungsrecht
zu bestellen oder fir alle unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage solch ein
Sicherungsrecht zu bestellen, das von einer unabhéngigen, international anerkannten
Wirtschaftsprufergesellschaft als gleichwertig anerkannt wird.

Die vorstehende Verpflichtung gilt nicht fir solche Sicherungsrechte, (i) die gesetzlich
vorgeschrieben sind, oder (ii) die als Voraussetzungen fir staatliche Genehmigungen
vorgeschrieben sind, oder (iii) die eine Kapitalmarktverpflichtung der Emittentin oder der
Gruppe infolge einer zuklnftigen Akquisition wird, sofern diese Kapitalmarktverbindlich-
keit nicht im Hinblick auf diese zuklnftige Akquisition begriindet wurde.

Ein nach diesem Absatz (2) zu leistendes Sicherungsrecht kann auch zu Gunsten eines
Treuhanders der Anleiheglaubiger, einschlieBlich des Gemeinsamen Vertreters (wie in
§ 11 Absatz (9) definiert) als Treuhander, bestellt werden.

"Kapitalmarktverbindlichkeit" im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jede gegenwar-
tige oder zukiinftige Verbindlichkeit hinsichtlich geliehener Geldbetrage, die durch (i)
besicherte oder unbesicherte Schuldverschreibungen, Anleihen oder sonstige Wertpa-
piere, die an einer Wertpapierbérse, einem Over-The-Counter- oder an einem anderen
anerkannten Wertpapiermarkt zugelassen sind, notiert oder gehandelt werden oder zu-
gelassen, notiert oder gehandelt werden kénnen, oder durch (ii) einen deutschem Recht
unterliegenden Schuldschein verbrieft, verkdrpert oder dokumentiert sind.
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"Tochtergesellschaft" bezeichnet jede Kapital- oder Personengesellschaft, an der die
Emittentin mittelbar oder unmittelbar mehr als 50% des Kapitals und mehr als 50% der
stimmberechtigten Anteile halt oder die sonst unmittelbar oder mittelbar unter dem be-
herrschenden Einfluss der Emittentin steht.

§3
Zinsen
(1) Zinssatz, Zinszahlungstage und Zinsquotient.

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst beginnend
vom 19. Juli 2011 (einschlieBlich) (der "Ausgabetag") bis zum 18. Juli 2016 (einschlieB-
lich) mit jahrlich nachtraglich am 19. Juli eines jeden Jahres (jeweils ein "Zinszahlungs-
tag"), erstmals am 19. Juli 2012 (der "Erste Zinszahlungstag"), zahlbaren nominal
7,125% p.a.

Der Zeitraum beginnend am 19. Juli 2011 (einschlieBlich) und endend am Ersten Zins-
zahlungstag (ausschlieBlich); und jeder Zeitraum beginnend an einem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) und endend am nachsten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) wird nach-
stehend als "Zinsperiode" bezeichnet.

Die Verzinsung wird berechnet auf der Grundlage der tatséchlich abgelaufenen Tage im
relevanten Zeitraum (gerechnet vom letzten Zinszahlungstag einschlieBlich) dividiert
durch die Anzahl der Tage in der jeweiligen Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage in
einem Schaltjahr) (Methode act./act. nach ISMA 251).

(2) Auflaufende Zinsen.

Sofern nicht abweichend in diesen Anleihebedingungen geregelt, endet der Zinslauf der
Schuldverschreibungen mit Ablauf des dem Falligkeitstag (wie in § 4 Absatz (1) defi-
niert) vorangehenden Tages, es sei denn, die Zahlung des ausstehenden Nennbetra-
ges wird bei ordnungsgemaBer Vorlage oder Einreichung der Schuldverschreibung am
Falligkeitstag zurlickgehalten oder verweigert. In diesem Fall endet die Verzinsung des
ausstehenden Nennbetrags erst mit dem Ablauf des Tages, der dem Tag der tatsachli-
chen Rickzahlung der jeweiligen Schuldverschreibung vorangeht, spétestens aber mit
Ablauf des vierzehnten Tages nach der Bekanntmachung durch die Zahlstelle, dass ihr
die fir die Rickzahlung der Inhaberschuldverschreibung erforderlichen Mittel zur Verfi-
gung gestellt worden sind. Flr diesen Fall gilt der in Absatz (1) genannte Zinssatz wei-
ter; ein Anspruch auf weitergehende Verzugszinsen ist ausgeschlossen.

§4
Falligkeit, Riickzahlung, vorzeitige Riickzahlung
(1) Rdckzahlung bei Endfélligkeit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder zurlickgekauft oder
entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am 19. Juli
2016 (der "Falligkeitstag") zuriickgezahlt. Der "Rlickzahlungsbetrag" in Bezug auf je-
de Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

(2) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als
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60 Tagen geméaB § 12 gegeniber den Anleiheglaubigern vorzeitig gekiindigt und zum
Nennbetrag zuzlglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBlich)
aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin als Folge einer Ande-
rung oder Erganzung der geltenden Steuer- und Abgabengesetze und -vorschriften der
Bundesrepublik Deutschland oder deren politischer Untergliederungen oder Steuerbe-
hérden als Folge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen
Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Anderung oder Er-
ganzung wird am oder nach dem Tag der Begebung der Schuldverschreibung wirksam)
am néachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 Absatz (1) definiert) zur Zahlung von
Zusatzlichen Betragen (wie in § 7 definiert) verpflichtet ist oder sein wird und diese Ver-
pflichtung nicht durch das Ergreifen verninftiger, der Emittentin zur Verfigung stehen-
der MaBnahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kiindigung darf allerdings nicht friiher als 90 Tage vor dem Termin, an dem
die Emittentin erstmalig verpflichtet wére, Zusatzliche Betrage geman § 7 zu zahlen, er-
folgen.

Eine solche Kiindigung ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung festgelegten
Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten die das Riickzah-
lungsrecht der Emittentin begrindende Umstande darlegt.

(3) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin.

Die Emittentin ist berechtigt, alle ausstehenden Schuldverschreibungen insgesamt, aber
nicht teilweise, an den Wahl-Rickzahlungstagen (Calldatum) (wie nachstehend defi-
niert) mit einer Kiindigungsfrist von mindestens 30 und héchstens 60 Tagen gemaB §
12 gegenlber den Anleihegldubigern vorzeitig zu kindigen und diese zum Wahl-
Rickzahlungsbetrag (Callbetrag) (wie nachstehend definiert), zuzlglich etwaiger bis
zum Tag der Rickzahlung aufgelaufener und nicht zurlickgezahlter Zinsen zu zahlen.

Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf eine Schuldverschreibung zu,
deren Rickzahlung der Anleiheglaubiger in Austibung seines Wahlrechts nach § 5 Ab-
satz (4) bereits verlangt hat.

"Wahl-Riickzahlungstage "Wahl-Riickzahlungsbetrige
(Calldatum)" (Callbetrag)"
19. Juli 2014 102% des Nominalbetrages
19. Juli 2015 101% des Nominalbetrages

(4) Vorzeitige Rickzahlung im Fall eines Kontrollwechsels.

Wenn ein Kontrollwechsel (wie nachfolgend definiert) eintritt, hat jeder Anleiheglaubiger
das Recht, aber nicht die Pflicht, von der Emittentin die Rickzahlung oder, nach Wahl
der Emittentin, den Ankauf seiner Schuldverschreibungen durch die Emittentin (oder auf
ihre Veranlassung durch einen Dritten) zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (Put) (wie
nachstehend definiert) insgesamt oder teilweise zu verlangen (die "Riuckzahlungsopti-
on"). Eine solche Ausibung der Rickzahlungsoption wird jedoch nur dann wirksam,
wenn innerhalb des Riickzahlungszeitraums (wie nachstehend definiert) Anleiheglaubi-
ger von Schuldverschreibungen zu einem Nennbetrag von mindestens 25% des Ge-
samtbetrags der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausstehenden Schuldverschrei-
bungen die Ausibung der Rlickzahlungsoption erklart haben. Die Riickzahlungsoption
ist wie nachstehend beschrieben auszuliben.

Ein "Kontrollwechsel" liegt vor, wenn eines der folgenden Ereignisse eintritt:
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(a) Die Emittentin erlangt Kenntnis davon, dass eine Person, die derzeit nicht zum mit-
telbaren oder unmittelbaren Gesellschafterkreis gehért, oder gemeinsam handelnde
Personen (jeweils ein "Erwerber") mittelbar oder unmittelbar der rechtliche oder
wirtschaftliche Eigentiimer von mehr als 50% der Stimmrechte der Emittentin ge-
worden ist bzw. sind, wobei als Erwerber nicht gilt, wer die Stimmrechte mittelbar
oder unmittelbar als Angehdériger im Sinne von § 15 Abgabenordnung oder auf-
grund letztwilliger Verfiigung erworben hat; oder

(b) die Verschmelzung der Emittentin mit einer oder auf eine Dritte Person (wie nach-
stehend definiert) oder eine Verschmelzung einer Dritten Person mit oder auf die
Emittentin. Dies gilt nicht flir Verschmelzungen, in deren Folge die Inhaber von
100% der Stimmrechte der Emittentin wenigstens die Mehrheit der Stimmrechte an
dem Uberlebenden Rechtstrager nach einer solchen Verschmelzung halten.

"Dritte Person" im Sinne dieses § 5 Absatz (4) ist jede Person auB3er einer Tochterge-
sellschaft (wie in § 2 Absatz (2) definiert) der Emittentin, wobei als Dritte Person nicht
gilt, wer die Stimmrechte mittelbar oder unmittelbar als Angehdériger im Sinne von § 15
Abgabenordnung oder aufgrund letztwilliger Verfligung erworben hat.

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag (Put)" im Sinne dieses § 4 Absatz (4) bedeutet fir
jede Schuldverschreibung 100% des Nennbetrages der Schuldverschreibung, zuziiglich
aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen bis zum nachfolgend definierten Put-
Rickzahlungstag.

Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, wird die Emittentin unverztglich, nachdem sie hiervon
Kenntnis erlangt hat, den Anleiheglaubigern Mitteilung vom Kontrollwechsel gemanB §
12 geben (eine "Put-Riickzahlungsmitteilung"), in der die Umstédnde des Kontroll-
wechsels sowie das Verfahren fir de Ausiibung der in diesem § 5 Absatz (4) genannten
Ruckzahlungsoption angegeben sind.

Die Auslibung der Riickzahlungsoption gemaB diesem § 5 Absatz (4) muss durch den
Anleihegldubiger innerhalb eines Zeitraums von 30 Tagen, nachdem die Put-
Rickzahlungsmitteilung verdéffentlicht wurde (der "Riickzahlungszeitraum"), schriftlich
gegenlber der depotfiihrenden Stelle des Anleiheglaubigers erklart werden (die "Aus-
ubungserklarung"). Die Emittentin wird nach ihrer Wahl die maBgebliche(n) Schuld-
verschreibung(en) 7 Tage nach Ablauf des Riickzahlungszeitraums (der "Riickzah-
lungstag") zuriickzahlen oder erwerben (bzw. erwerben lassen), soweit sie nicht vorher
zurlickgezahlt oder erworben und entwertet wurde(n). Die Abwicklung erfolgt Gber das
Clearing System. Eine einmal abgegebene Auslbungserklarung ist fir den Anleihe-
glaubiger unwiderruflich.

(5) Vorzeitige Rickzahlung bei geringem ausstehenden Nennbetrag.

Wenn 80% oder mehr des Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen von der
Emittentin zurlickgezahlt oder zurlickerworben wurde, ist die Emittentin berechtigt, nach
vorheriger Bekanntmachung, gegentber den Anleiheglaubigern mit einer Frist von min-
destens 30 und hoéchstens 60 Tagen nach ihrer Wahl alle ausstehenden Schuldver-
schreibungen zum Nennbetrag zuzlglich bis zum Rickzahlungstag (ausschlieBlich)
aufgelaufener Zinsen zurlickzuzahlen.

§5
Zahlungen

(1) Zahlungen auf Schuldverschreibungen.
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Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei
Falligkeit in Euro zu zahlen. Zahlungen von Kapital und Zinsen erfolgen, vorbehaltlich
geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, an
Clearstream oder dessen Order zur Gutschrift auf dem Konto der jeweiligen Kontoinha-
ber des Clearing Systems gegen Vorlage und (auBer im Fall von Teilzahlungen) Einrei-
chung der die Schuldverschreibung zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalur-
kunde bei der bezeichneten Geschéaftsstelle der Hauptzahlstelle auBerhalb der Verei-
nigten Staaten. Die Auszahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch eine
Vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach Vorlage einer ordnungsgemaBen
Bescheinigung geman § 1 Absatz (3).

(2) Erfillung.

Die Zahlungen an das Clearing System oder dessen Order haben fiir die Emittentin in
ihrer jeweiligen Hohe befreiende Wirkung von den entsprechenden Verbindlichkeiten
gegenulber den jeweiligen Anleiheglaubigern.

(3) Geschéftstag.

Féllt der Tag, an dem eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen fallig wird,
auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen An-
spruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschaftstag. Ein Anleiheglaubiger ist nicht be-
rechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu ver-
langen. "Geschéftstag" bezeichnet einen Tag (auBer Samstag oder Sonntag), an dem
(i) Geschaftsbanken in Dusseldorf und Frankfurt am Main fir den allgemeinen Ge-
schéftsverkehr gedffnet sind und (ii) das Clearing System sowie alle betroffenen Berei-
che des Trans-European Automated Real-time Cross Settlement Express Transfer Sys-
tem 2 (TARGET2) oder eines Nachfolgesystems davon Zahlungen abwickeln.

(4) Erfasste Betrédge.

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen
schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den Rickzahlungsbetrag (wie
in § 4 Absatz (1) definiert), den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Callbetrag), den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (Put) sowie jeden Aufschlag sowie sonstige in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbare Betrdge mit Ausnahme der nach § 3 zu zahlenden
Zinsen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Zinsen auf die Schuldver-
schreibungen schlieBen, soweit anwendbar, sdmtliche gemaB § 7 zahlbaren Zusatzli-
chen Betrége ein.

(5) Hinterlegung von Kapital und Zinsen.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage, ins-
besondere Kapital und Zinsen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von 12
Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht worden sind, beim Amtsgericht Dissel-
dorf zu hinterlegen, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug be-
finden. Wenn und soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und die Emittentin auf das
Recht zur Ricknahme der hinterlegten Betrdge verzichtet, erldschen die betreffenden
Anspriche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.
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§6

Zahilstelle
(1) Bestellung.
Die anféngliche Zahlstelle und deren bezeichnete Geschéftsstelle lauten wie folgt:

biw Bank firr Investments und Wertpapiere AG, Hausbroicher Strasse 222, 47877 Willich,
Bundesrepublik Deutschland (die "Zahlstelle").

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu an-
dern oder zu beenden und eine andere oder zusétzliche Zahlstelle(n) zu bestellen. Die
Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle in Deutschland unterhalten. Eine An-
derung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleihe-
glaubiger hieriber gemaB § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30
und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin.

Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt kei-
nerlei Verpflichtungen gegenlber den Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhéltnis zwischen ihr und den Anleihegldubigern begriindet.

§7
Steuern

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrége sind ohne Einhalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen
Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland
oder fiir deren Rechnung oder von oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung
oder Steuerbehérde der oder in der Bundesrepublik Deutschland an der Quelle aufer-
legt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben.

Ist ein solcher Abzug gesetzlich vorgeschrieben, so wird die Emittentin diejenigen zu-
satzlichen Betrage (die "Zusétzlichen Betrage") zahlen, die erforderlich sind, damit die
den Anleiheglaubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach diesem Einbehalt oder Abzug
jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von
den Anleiheglaubigern empfangen worden wéren; eine Verpflichtung zur Zahlung sol-
cher Zusatzlichen Betrage besteht jedoch nicht im Hinblick auf Abgaben, die:

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Anleiheglaubigers
handelnden Person oder sonst auf andere Weise zu entrichten sind als da-
durch, dass die Emittentin aus den von ihr zu leistenden Zahlungen von
Kapital und Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder friiheren persdnlichen oder geschéftlichen
Beziehung des Anleiheglaubigers zur Bundesrepublik Deutschland zu zah-
len sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschrei-
bungen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder flr
Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind;
oder
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(c) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung in der Europaischen Union
betreffend die Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatli-
chen Vereinbarung Uber die Besteuerung, an der die Bundesrepublik
Deutschland oder die Europaische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetz-
lichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung um-
setzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind; oder

(d) aufgrund einer Rechtsénderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage
nach Falligkeit der betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen, oder
wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemaBer Bereitstellung aller falligen Be-
trage und der diesbezliglichen Bekanntmachung geman § 12 wirksam wird;
oder

(e) soweit der Einbehalt oder Abzug im Hinblick auf einen Anleiheglaubiger
oder im Hinblick auf einen Dritten flr einen Anleiheglaubiger vorzunehmen
ist, der einen solchen Einbehalt oder Abzug dadurch rechtmé&Bigerweise
hatte vermeiden kénnen (aber nicht vermieden hat), dass er gesetzliche
Vorschriften beachtet, oder daflir sorgt, dass Dritte dies tun, oder, dass er
eine Nichtanséssigkeitserklarung oder einen &hnlichen Antrag auf Befreiung
gegenlber den am Zahlungsort zustédndigen Steuerbehdrden abgibt oder
daflr sorgt, dass Dritte dies tun.

Die gegenwartig in der Bundesrepublik Deutschland erhobene Kapitalertragsteuer und
der darauf jeweils anfallende Solidaritatszuschlag sind keine Steuer oder sonstige Ab-
gabe im oben genannten Sinn, die als Zusatzliche Betrdge seitens der Emittentin zu
zahlen waren.

§8
Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die in § 801 Abs.1 S.1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird flr die
Schuldverschreibungen auf funf Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus
den Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt
wurden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§9
Kindigung
(1) Kundigungsgrtinde.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und
deren sofortige Rickzahlung zu ihrem Nennbetrag zuzlglich etwaiger bis zum Tag der
Rickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen zu verlangen, sofern einer oder
mehrere der folgenden Kiindigungsgriinde (die "Kiindigungsgriinde" und einzeln, ein
"Kindigungsgrund") vorliegen:

(@) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach
dem betreffende Falligkeitsdatum zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméBe Erfullung ihrer Verpflichtungen nach
§ 4 Absatz (4) im Fall eines Kontrollwechsels unterléasst; oder

(c) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erflllung einer anderen wesentli-
chen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen unterlasst und diese
Unterlassung léanger als 30 Tage fortdauert, nachdem die Emittentin
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hierlber eine Benachrichtigung von einem Anleihegldubiger erhalten
hat; oder

die Emittentin oder eine Wesentliche Tochtergesellschaft (wie in § 2 Ab-
satz (2) definiert) ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder ihre Zah-
lungen allgemein einstellt; oder

wenn ein Gericht ein Insolvenzverfahren Gber das Vermdgen der Emit-
tentin oder einer Wesentlichen Tochtergesellschaft eréffnet, oder die
Emittentin oder eine Wesentliche Tochtergesellschaft ein solches Ver-
fahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung
zu Gunsten ihrer Anleiheglaubiger anbietet, oder ein Dritter ein Insol-
venzverfahren gegen die Emittentin oder eine Wesentliche Tochterge-
sellschaft beantragt und ein solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist
von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist; oder

die Emittentin oder eine Wesentliche Tochtergesellschaft in Liquidation
tritt, es sei denn, dass eine solche Liquidation im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlus-
ses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer
Umwandlung erfolgt, sofern die andere oder neue Gesellschaft oder ge-
gebenenfalls die anderen oder neuen Gesellschaften im Wesentlichen
alle Aktiva und Passiva der Emittentin oder der Wesentlichen Tochter-
gesellschaft Gbernimmt oder Gbernehmen, einschlieBlich aller Verpflich-
tungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit den Inhaberschuld-
verschreibungen eingegangen ist; oder

eine Finanzverbindlichkeit der Emittentin oder einer Wesentlichen Toch-
tergesellschaft bei Falligkeit oder nach Ablauf einer etwaigen Nachfrist
nicht bezahlt wird, oder eine Finanzverbindlichkeit der Emittentin oder
einer Wesentlichen Tochtergesellschaft aus einem anderen Grund vor
dem vorgesehenen Faélligkeitstermin aufgrund des Vorliegens einer
Nichterfillung oder eines Verzuges (unabhangig davon, wie eine solche
bzw. solcher definiert ist) vorzeitig fallig gestellt wird, es sei denn, der
Gesamtbetrag dieser Finanzverbindlichkeit ist kleiner als EUR
500.000,00 (in Worten: Euro finfhunderttausend) oder der entspre-
chende Gegenwert in einer oder mehreren anderen Wéhrung(en).

"Finanzverbindlichkeit" bezeichnet jede Verbindlichkeit aus aufge-
nommenen Geldern unabhangig davon, ob sie verbrieft sind.

die Emittentin oder eine inrer Wesentlichen Tochtergesellschaften in ei-
ner einzelnen Transaktion oder in einer Reihe von Transaktionen (un-
abhéangig davon, ob diese miteinander zusammenhéngen oder nicht) die
Gesamtheit ihrer Vermdgenswerte, Anteile an Wesentlichen Tochterge-
sellschaften oder sonstige Vermoégenswerte in Hoéhe von EUR
1.000.000 (in Worten: Euro eine Millionen) an eine Person, die nicht
Tochtergesellschaft (wie in § 2 Absatz (2) definiert) der Emittentin ist, zu
marktiblichen Konditionen verduBert und nicht mindestens 75% der
Nettoerlése aus einer solchen VerduBerung bei der Emittentin oder ih-
ren Tochtergesellschaften verbleiben und nicht mehr als 25% an die
Gesellschafter der Emittentin ausgeschittet werden; oder

die Emittentin vor dem Falligkeitstag (wie in § 4 Absatz (1) definiert)
oder bevor die Schuldverschreibungen vollstdndig zurtickgekauft oder
entwertet wurden von der Katjes Holding GmbH & Co. KG oder deren
Tochtergesellschaften (zusammen die "Katjes Deutschland Gruppe")
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der Emittentin gewahrte Darlehen zurlickzahlt. Dieses Kiindigungsrecht
gilt nicht im Fall der Zahlung von vereinbarten markttblichen Zinsen fur
von der Katjes Deutschland Gruppe der Emittentin gewahrte Darlehen.
Die Marktiblichkeit des Zinssatzes bezieht sich auf den Zeitpunkt der
Darlehensgewéhrung bzw. einer spateren etwaigen Zinsanpassung.
Das Kundigungsrecht gilt auBerdem nicht, sofern sich das Darlehen
aufgrund einer Verrechnung im Zusammenhang mit der Ubertragung
von im Eigentum der Emittentin stehenden Grundstiicken auf eine Ge-
sellschaft der Katjes Deutschland Gruppe reduziert.

"Wesentliche Tochtergesellschaft" bezeichnet eine Tochtergesellschaft der
Emittentin (wie in § 2 Absatz (2) definiert), deren Umsatzerlése 10% der konso-
lidierten Umsatzerl6se der Emittentin (ibersteigen, wobei dies anhand der Daten
des jeweils letzten gepriften Konzernabschlusses der Emittentin und des je-
weils letzten gepriiften nicht konsolidierten Abschlusses der betreffenden Toch-
tergesellschaft bereinigt um etwaige konzerninterne Umsatze zu ermitteln ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor der Auslibung des
Kiindigungsrechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung.

Die Kindigung der Schuldverschreibung gemaB Absatz 1 ist entweder (a)
schriftlich in deutscher Sprache gegentber der Emittentin zu erklaren und zu-
sammen mit dem Nachweis entweder in der Form der Bescheinigung der De-
potbank (wie in § 13 Absatz (3) definiert) oder in einer anderen geeigneten Wei-
se, die belegt, dass der Benachrichtigende zum Zeitpunkt der Benachrichtigung
ein Anleiheglaubiger der betreffenden Schuldverschreibung ist, persénlich oder
per Einschreiben zu Ubermitteln oder (b) bei einer Depotbank zur Weiterleitung
an die Emittentin Uber Clearstream zu erkléren.

(3) Quorum.

In den Féllen gemaB Absatz (1) (a), (b), (c), (g) oder (h) wird eine Kiindigungs-
erklarung, sofern nicht bei deren Eingang zugleich einer der in Absatz (1) (d),
(e), (f) oder (i) bezeichneten Kindigungsgriinde vorliegt, erst wirksam, wenn bei
der Emittentin Kiindigungserkldrungen von Anleiheglaubigern im Nennbetrag
von mindestens 15% des Gesamtnennbetrags der zu diesem Zeitpunkt insge-
samt noch ausstehenden Schuldverschreibungen eingegangen sind.

§10
Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Ankauf, Entwertung
(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen.

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Begebungstags, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.
Der Begriff "Schuldverschreibungen" umfasst im Fall einer solchen weiteren Begebung
auch die nach MaBgabe dieser Bestimmung zusatzlich begebenen Teilschuldverschrei-
bungen.
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Die Begebung weiterer Anleihen, die mit den Schuldverschreibungen keine Einheit bil-
den und die Uber andere Ausstattungsmerkmale verfiigen, sowie die Begebung von an-
deren Schuldtiteln bleiben der Emittentin unbenommen.

(2) Rdckkauf von Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderwei-
tig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldver-
schreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
entwertet werden.

(3) Entwertung.

Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen werden unverziglich
entwertet. Sie kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§ 11

Beschliisse der Anleiheglaubiger, Anderung der Anleihebedingungen, Bestellung
eines gemeinsamen Vertreters

(1) Grundsatz.

Die Anleiheglaubiger kénnen gemaB dem Schuldverschreibungsgesetz ("SchVG")
durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebedingungen durch die Emittentin
zustimmen. Eine Verpflichtung zur Leistung kann fir die Anleiheglaubiger durch Mehr-
heitsbeschluss nicht begriindet werden.

(2) Verbindlichkeit.

Die Mehrheitsbeschliisse der Anleihegldubiger sind fir alle Anleiheglaubiger gleicher-
mafen verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der nicht gleiche Be-
dingungen fur alle Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn, die benachtei-
ligten Anleihegldubiger stimmten ihrer Benachteiligung ausdriicklich zu.

(3) Beschlussgegensténde.

Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere folgenden MaB-
nahmen zustimmen:

(a) der Veranderung der Félligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss
von Zinsen;

(b) der Veranderung der Falligkeit der Hauptforderung;
(c) der Verringerung der Hauptforderung;

(d) dem Nachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im In-
solvenzverfahren der Emittentin;

(e) der Umwandlung oder dem Umtausch der Schuldverschreibungen in
Gesellschaftsanteile, andere Wertpapiere oder andere Leistungsver-
sprechen;

)] dem Austausch und der Freigabe von Sicherheiten;

(9) der Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen;
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(h) dem Verzicht auf das Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger oder des-
sen Beschréankungen;

(i) der Schuldnerersetzung;

) der Bestellung oder Abberufung eines gemeinsamen Vertreters der An-
leiheglaubiger; und

(k) der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Schuldver-
schreibungen.

(3) Mehrheitsprinzip.

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes beschlieBen die Anleiheglaubiger mit der ein-
fachen Mehrheit von mindestens 50% der an der Abstimmung teilnehmenden Stimm-
rechte ("Einfache Mehrheit"). In den Féllen dieses § 11 Absatz (3) (a) bis (j) sowie im
Falle sonstiger Beschliisse Uiber andere Anderungen des wesentlichen Inhalts der An-
leihebedingungen bedirfen die Beschllisse zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von
mindestens 75% der teilnehmenden Stimmrechte ("Qualifizierte Mehrheit").

(4) Beschlussfassung.

Die Anleiheglaubiger beschlieBen im Wege der Abstimmung ohne Versammlung nach §
18 SchVG.

(5) Nachweis der Teilnahmeberechtigung.

Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeit-
punkt der Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank gemaB § 13 Ab-
satz (3) und die Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank zugunsten der Zahlstelle
als Hinterlegungsstelle fiir den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

(6) Stimmrecht.

An Abstimmungen der Anleiheglaubiger nimmt jeder Anleiheglaubiger nach MaBgabe
des Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehen-
den Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die Schuldverschreibun-
gen der Emittentin oder einem ihr verbundenen Unternehmen (§ 271 Abs. 2 HGB) zu-
stehen oder fir Rechung der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens
gehalten werden. Die Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte ru-
hen, einem anderen nicht zu dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle
auszuliben; dies gilt auch fir ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen. Nie-
mand darf das Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck aus-
Uben.

(7) Kein Versprechen von Vorteilen.

Niemand darf dafiir, dass eine stimmberechtigte Person nicht oder in einem bestimmten
Sinne stimme, Vorteile als Gegenleistung anbieten, versprechen oder gewahren.

(8) Kein Fordern von Vorteilen.

Wer stimmberechtigt ist, darf daflir, dass er nicht oder in einem bestimmten Sinne stim-
me, keinen Vorteil und keine Gegenleistung fordern, sich versprechen lassen oder an-
nehmen.

(9) Bestellung eines gemeinsamen Vertreters.
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Die Anleiheglaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte
nach MaBgabe des § 7 Abs. 1 SchVG einen gemeinsamen Vertreter (der "Gemeinsa-
me Vertreter") fir alle Anleiheglaubiger bestellen.

(10) Aufgaben und Befugnisse des Gemeinsamen Vertreters.

Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz
oder von den Anleihegldubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat
die Weisungen der Anleiheglaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von
Rechten der Anleiheglaubiger erméchtigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger zur
selbstandigen Geltendmachung ihrer Rechte nicht befugt, es sei denn, der Mehrheits-
beschluss sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Tétigkeit hat der Gemeinsame Vertre-
ter den Anleiheglaubigern zu berichten. Die Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters
bedarf der Qualifizierten Mehrheit, wenn er erméchtigt wird, wesentlichen Anderungen
der Anleihebedingungen geméB diesem Absatz (3) zuzustimmen.

(11) Haftung des Gemeinsamen Vertreters.

Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleiheglaubigern als Gesamtglaubiger fir die
ordnungsgemaBe Erfillung seiner Aufgaben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt ei-
nes ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters anzuwenden. Die Haftung des
Gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der Anleiheglaubiger beschrankt wer-
den. Uber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Anleihegldubiger gegen den
Gemeinsamen Vertreter entscheiden die Anleihegldubiger.

(12) Abberufung des Gemeinsamen Vertreters.

Der Gemeinsame Vertreter kann von den Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe von
Grinden abberufen werden.

(13) Auskunftsrecht des Gemeinsamen Vertreters.

Der Gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin verlangen, ihm alle Auskinfte zu
erteilen, die zur Erfullung der ihm Ubertragenen Aufgaben erforderlich sind.

(14) Kosten.

Die durch die Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters entstehenden Kosten und
Aufwendungen, einschlieBlich einer angemessenen Vergltung des Gemeinsamen Ver-
treters, tragt die Emittentin.

§12
Mitteilungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Miteilungen und Bekanntmachungen der
Emittentin erfolgen durch (i) Veroffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger, und (ii)
auf der Webseite der Emittentin (www.katjes-international.de). Eine Mitteilung gilt an
dem Tag der ersten dieser Verdffentlichungen als wirksam erfolgt.

Sofern die Regeln der Bérse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, dies vor-
sehen, wird die Emittentin alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen
zusétzlich geméaB den Regeln dieser Bdrse verdffentlichen. Die Wirksamkeit von Mitei-
lungen gemafB vorgehendem Satz 1 wird nicht dadurch beeintrachtigt, dass die Mittei-
lungen nicht gemanB den Regeln einer Bérse bekannt gemacht werden.
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Sofern die Regeln der Bérse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, dies zu-
lassen, ist die Emittentin berechtigt, Bekanntmachungen zusatzlich auch durch eine Mit-
teilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger oder durch
eine schriftliche Mitteilung direkt an die Anleiheglaubiger zu bewirken.

§13

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und gerichtliche Geltendmachung, teilweise
Unwirksamkeit, Sprache

(1) Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Anlei-
heglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

(2) Gerichtsstand.

Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fir samtliche aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen und sonstigen Verfahren ist Diisseldorf.

(3) Gerichtliche Geltendmachung.

Jeder Anleiheglaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder in
Rechtsstreitigkeiten, an denen der Anleihegldubiger und die Emittentin beteiligt sind, im
eigenen Namen seine Rechte aus den von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen gel-
tend machen unter Vorlage

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) den vollen Namen und die
volle Anschrift des Anleiheglaubigers enthélt, (i) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen angibt, die am Tag der Ausstellung der Bescheini-
gung auf dem bei dieser Depotbank bestehenden Depot des Anleiheglaubi-
gers verbucht sind und (iii) bestétigt, dass die Depotbank dem Clearing Sys-
tem die Angaben gemaB (i) und (ii) schriftlich mitgeteilt hat (und einen Bes-
tatigungsvermerk des Clearing Systems sowie des betreffenden Kontoinha-
bers bei dem Clearing System tragt), sowie

(b) einer vom Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ab-
lichtung der Globalurkunde.

"Depotbank” im Sinne dieser Bestimmungen ist ein Bank- oder sonstiges Fi-
nanzinstitut (einschlieBlich Clearstream oder anderer Clearing Systeme), das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und bei dem
der Anleiheglaubiger Schuldverschreibungen im Depot verwahren I&sst.

(4) Teilweise Unwirksamkeit.

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirk-
sam oder nicht durchsetzbar sein oder unwirksam oder nicht durchsetzbar werden, so
wird hierdurch die Wirksamkeit oder die Durchsetzbarkeit der Gbrigen Bestimmungen
nicht berihrt. Anstelle der unwirksamen bzw. nicht durchsetzbaren Bestimmung soll,
soweit rechtlich méglich, eine dem Sinn und wirtschaftlichen Zweck dieser Anleihebe-
dingungen zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen entsprechende
Regelung gelten. Eine Anwendung des § 139 BGB ist ausgeschlossen.

(5) Sprache.
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Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Etwaige Ubersetzun-
gen in andere Sprache sind unverbindlich.

(6) Kraftloserkldrung.

Fir Kraftloserklarungen abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibun-
gen sind ausschlieBlich die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland zustandig.
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BESTEUERUNG

Der nachfolgende Abschnitt enthélt eine allgemeine Beschreibung bestimmter deut-
scher Steuerregelungen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der
Ubertragung der Schuldverschreibungen von Bedeutung sein kénnen. Die Darstellung
erhebt keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit. Es handelt sich nicht um eine umfassende
Darstellung aller steuerrechtlichen Erwédgungen, die flir eine Entscheidung zur Investiti-
on in die Schuldverschreibung relevant sein kénnen. Insbesondere beriicksichtigt die
Darstellung keine spezifischen Umstédnde und Tatsachen, die fiir bestimmte potentielle
Erwerber maBgebend sein kénnen. Die Zusammenfassung beruht auf den zum Zeit-
punkt der Verdffentlichung dieses Prospektes geltenden Vorschriften des deutschen
Steuerrechts. Diese Vorschriften kénnen sich jedoch jederzeit - unter bestimmten Um-
stdnden auch rickwirkend - &ndern.

Die nachfolgende Darstellung ersetzt nicht die individuelle steuerrechtliche Beratung.
Potentiellen Erwerbern der Schuldverschreibungen wird daher empfohlen, sich im Hin-
blick auf die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der VerduBerung der
Schuldverschreibungen durch eigene steuerliche Berater beraten zu lassen. Dies gilt
insbesondere auch fiir die Auswirkungen auf die Steuern in der Bundesrepublik
Deutschland und in jedem anderen Staat, in dem die Erwerber anséssig sind. Nur zur
steuerlichen Beratung zugelassene Personen vermdégen die besonderen individuellen
steuerlichen Verhdltnisse des einzelnen Anlegers und die sich daraus ergebenden
steuerlichen Folgen angemessen zu beurteilen.

Die Emittentin ist nach deutschem Steuerrecht nicht verpflichtet, Kapitalertragssteuer
auf geleistete Zinsen bzw. Gewinne aus der Einlésung bzw. VerduBerung der Schuld-
verschreibungen einzubehalten. Die Emittentin dbernimmt keine Verantwortung fiir die
Einbehaltung der Steuern an der Quelle.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland
(a) Steuern auf das Einkommen

(i) Unbeschrénkt steuerpflichtige Inhaber der Schuldverschreibungen
(Steuerinldnder)

Naturliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt sowie juristische Per-
sonen mit Sitz oder Ort der Geschéftsleitung in Deutschland sind in Deutschland unbe-
schrankt einkommen- bzw. kérperschaftsteuerpflichtig und unterliegen mit ihren welt-
weiten Einkinften der deutschen Besteuerung.

Im Privatvermégen gehaltene Schuldverschreibungen

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen und Gewinne aus der VerauBerung oder
Einlésung der Schuldverschreibungen (unabhéngig von der Haltedauer) sind bei unbe-
schrankt steuerpflichtigen natirlichen Personen, die die Schuldverschreibungen im Pri-
vatvermdgen halten, als Einkunfte aus Kapitalvermégen im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 7
bzw. § 20 Abs. 2 Nr. 7 Einkommensteuergesetz ("EStG") zu qualifizieren und unterlie-
gen damit der deutschen Besteuerung.

Verluste aus der VerduBerung oder Einlésung der Schuldverschreibungen kénnen nur
mit anderen Einkinften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden. Verbleibende Verluste
kdénnen in nachfolgende Veranlagungszeitrdume vorgetragen werden. Die VerauBe-
rungs-/Einlésungsgewinne bzw. -verluste ermitteln sich aus der Differenz zwischen den
Anschaffungskosten und den Einnahmen aus der VerduBerung bzw. Einlésung nach
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Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem
VerauBerungsgeschaft oder der Einlésung stehen.

Die Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen gem. § 32d EStG grundsatzlich dem
gesonderten Einkommensteuertarif fir Einkinfte aus Kapitalvermégen in Héhe von
26,375% (einschlieBlich Solidaritatszuschlag in H6he von 5,5%), ggf. zuzlglich etwaig
anfallender Kirchensteuer. Bei der Ermittlung samtlicher Einklinfte aus Kapitalvermdgen
ist der Sparer-Pauschbetrag in Héhe von EUR 801 (EUR 1.602 im Fall zusammen ver-
anlagter Ehegatten) abzuziehen. Ein darlber hinausgehender Abzug tatsachlich ent-
standener Werbungskosten ist ausgeschlossen. Die Erhebung der Einkommensteuer
erfolgt grundsétzlich mit abgeltender Wirkung im Wege des Einbehalts von Kapitaler-
tragsteuer.

Zinsertrage aus verbrieften oder registrierten Schuldverschreibungen sowie die Gewin-
ne aus der VerduBerung von Schuldverschreibungen unterliegen bei Auszahlung der
Kapitalertragsteuer, sofern eine inlandische Niederlassung eines deutschen oder aus-
landischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inlandisches
Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpapierhandelsbank (nach-
folgend: "Auszahlende Stelle") die Schuldverschreibungen verwahrt oder verwaltet und
die Kapitalertrage auszahlt oder gutschreibt. Der Steuerabzug ist von der Auszahlenden
Stelle fir Rechnung des Glaubigers vorzunehmen. Die Kapitalertragsteuer betragt
26,375% (einschlieBlich Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5%), ggf. zuzlglich etwaig
anfallender Kirchensteuer. Bemessungsgrundlage der Kapitalertragsteuer ist der sich
aus den Schuldverschreibungen ergebende Zinsertrag sowie der oben beschriebene
aus der VerauBerung oder der Einldsung stammende Gewinn. Sind der Auszahlenden
Stelle bei VeraduBerungsvorgangen die konkreten Anschaffungsdaten nicht bekannt,
weil im Falle eines Depotwechsels das abgebende inlandische Kreditinstitut oder Fi-
nanzinstitut die historischen Anschaffungskosten nicht, nicht rechtzeitig oder fehlerhaft
Ubermittelt hat, oder wurden diese vom steuerpflichtigen Inhaber der Schuld-
verschreibung nicht nachgewiesen, bemisst sich der Kapitalertragsteuerabzug nach
30% der Einnahmen aus der VerduBerung oder Einldsung der Schuldverschreibung.

Wenn der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat
wird Kapitalertragsteuer nicht einbehalten soweit die Kapitalertrdge den maximalen
Freistellungsbetrag von derzeit EUR 801 (EUR 1.602 im Fall zusammen veranlagter
Ehegatten) nicht lberschreiten. Kapitalertragsteuer wird ferner nicht einbehalten, wenn
der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungs-Bescheinigung
des flirr den Steuerpflichtigen zustandigen Wohnsitzfinanzamtes vorgelegt hat.

In Deutschland steuerpflichtige Kapitaleinkiinfte, die nicht der Kapitalertragsteuer unter-
legen haben, hat der Steuerpflichtige in seiner Einkommensteuererklarung anzugeben.
Auf Antrag des Steuerpflichtigen kann statt des gesonderten Einkommensteuertarifs far
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der persdnliche Steuersatz zur Anwendung kommen,
wenn dies fir ihn glinstiger ist.

Im Betriebsvermégen gehaltene Schuldverschreibungen

In Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige nattirliche und juristische Personen, die
die Schuldverschreibungen in einem Betriebsvermdgen halten, unterliegen sowohl mit
den Zinszahlungen als auch den VerduBerungs- bzw. Erlésgewinnen in Deutschland
der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, zuzlglich Solidaritdtszuschlag. Im Fall einer
Gewerbesteuerpflicht, wird auch Gewerbesteuer erhoben. Bei natiirlichen Personen
kann zusatzlich Kirchensteuer anfallen.

Die oben dargestellten Vorschriften Uber Kapitalertragsteuer finden grundsétzlich ent-
sprechende Anwendung. Allerdings unterbleibt der Steuerabzug bei VerauBerungs-
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gewinnen, wenn diese (i) von einer unbeschrankt steuerpflichtigen Kérperschaft bezo-
gen worden sind oder (ii) Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs darstellen und
der Steuerpflichtige dies gegeniiber der Auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschrie-
benem Vordruck erklart. Einbehaltene Kapitalertragsteuer kann im Rahmen der Veran-
lagung des Steuerpflichtigen angerechnet oder ggf. erstattet werden.

(ii) Beschrénkt steuerpflichtige Inhaber der Schuldverschreibungen
(Steuerauslédnder)

Erwerber der Schuldverschreibungen, die nicht in Deutschland anséassig sind, d.h. dort
keinen Wohnsitz, gew6hnlichen Aufenthalt, Sitz oder Ort der tatsachlichen Geschéftslei-
tung haben, unterliegen mit den Zinszahlungen sowie Gewinnen aus der VerauBerung
oder Einlésung der Schuldverschreibungen grundsétzlich nicht der Besteuerung in
Deutschland. Ausnahmen gelten, wenn die Schuldverschreibungen einer inlandischen
Betriebsstétte oder einem standigen Vertreter in Deutschland zuzurechnen sind oder
die Einklnfte aus den Schuldverschreibungen aus sonstigen Griinden zu den inlandi-
schen Einkiinften im Sinne des § 49 EStG gehdren und damit der sog. beschrankten
Einkommensteuerpflicht unterliegen.

Sind die Einklinfte aus den Schuldverschreibungen im Rahmen der beschrankten Ein-
kommensteuerpflicht zu erfassen, gelten im Grundsatz die gleichen Regelungen wie fir
in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Personen.

(b) Erbschaft- und Schenkungsteuer

Eine deutsche Erbschaft- und Schenkungsteuerpflicht entsteht im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen nur dann, wenn im Falle der Ausflhrung einer Schenkung
der Schenker oder der Beschenkte, bzw. im Erbfall zum Zeitpunkt des Todes der Erb-
lasser oder der Erbe in Deutschland Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt hat, oder
die Inhaberschuldverschreibung einer deutschen Betriebsstatte oder einem standigen
Vertreter in Deutschland zuzurechnen ist. Abweichend davon kann deutsche Erbschaft-
und Schenkungsteuerpflicht in bestimmten Fallen deutscher Staatsangehdriger anfal-
len, die urspriinglich in Deutschland einen Wohnsitz oder ihren gewéhnlichen Aufenthalt
hatten.

(c) Sonstige Steuern

Die VerauBerung oder die Ubertragung der Inhaberschuldverschreibung unterliegt in
Deutschland keiner Bérsenumsatzsteuer, Gesellschaftsteuer, Stempelsteuer, Stempel-
abgabe oder &ahnlichen Steuern. Eine Vermdgensteuer wird in der Bundesrepublik
Deutschland derzeit nicht erhoben.

EU-Richtlinie zur Zinsbesteuerung

Nach der am 3. Juni 2003 vom Rat der Europaischen Union beschlossenen EG-
Richtlinie 2003/48/Richtlinie lber die Besteuerung von Zinsertrdgen muss jedes EU-
Mitglied Zahlstellen (wie in der Richtlinie definiert) in seinem Hoheitsgebiet dazu ver-
pflichten, den zustandigen Behdérden dieses Staates Einzelheiten Uber die Zahlung von
Zinsen an Birger anderer EU-Staaten als Empfénger der Zinsen mitzuteilen. Die zu-
stédndige Behérde des EU-Mitgliedstaates, in der sich die auszahlende Stelle (wie in der
Richtlinie definiert) befindet, muss anschlieBend diese Informationen an die zustandige
Behorde des Mitgliedstaates Ubermitteln, in dem der wirtschaftliche Eigentimer der Zin-
sen ansassig ist. Osterreich, Luxemburg und Belgien kénnen sich wahrend einer Uber-
gangszeit daflir entscheiden, stattdessen bei Zinszahlungen im Sinne der EU-Richtlinie
zur Zinsbesteuerung Quellensteuer einzubehalten. Ab dem 1. Juli 2011 betrégt der an-
zuwendende Quellensteuersatz 35%. Belgien hat sich jedoch daflir entschieden, seit
dem 1. Januar 2010 am automatischen Informationsaustausch teilzunehmen.
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ANGABEN IN BEZUG AUF DIE ANLEIHE

WKN, ISIN

Die International Securities Identification Number (ISIN) fir die Schuldverschreibungen
lautet DEOOOA1KRBM2, die Wertpapierkennnummer (WKN) A1KRBM.

Rechtsvorschriften

Die Inhaber-Schuldverschreibung wird in Form von auf den Inhaber lautenden Teil-
schuldverschreibungen ausgegeben. Rechtsgrundlage fir die mit den Schuldverschrei-
bungen verbundenen Rechte ist § 793 des Deutschen Birgerlichen Gesetzbuches
(BGB). Hiernach kann der jeweilige Inhaber der Schuldverschreibung von der Emitten-
tin eine Leistung und zwar die jahrliche Verzinsung sowie die Riickzahlung des Anlei-
hekapitals verlangen. Der Inhalt von auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen
ist jedoch gesetzlich nicht naher geregelt, so dass sich das Rechtsverhaltnis der Anle-
ger zu der Emittentin ausschlieBlich aus den in diesem Prospekt unter Ziffer 7 abge-
druckten Anleihebedingungen ergibt. Gesellschaftsrechtliche Mitwirkungsrechte, wie
Teilnahme an der Gesellschafterversammlung und Stimmrechte, gewéhren die Schuld-
verschreibungen nicht.

Beschluss betreffend die Emission der Schuldverschreibungen

Die Begebung der Schuldverschreibungen wurde vom Beirat der Emittentin im April
2011 und von der Gesellschafterversammlung am 21. Juni 2011 beschlossen.

Bedingungen des Angebots

Das Angebot

Das Angebot besteht aus bis zu 30.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Katjes
International GmbH & Co. KG zu einem Nennbetrag von je EUR 1.000,00 und mit ei-
nem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30.000.000, die am 19. Juli 2016 fallig werden
(das "Angebot"). Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte,
nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin. Diese Verbind-
lichkeiten stehen im Verhaltnis zueinander im gleichen Rang und sind auch im Verhalt-
nis zu allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen nicht besicherten und nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, sofern solchen Verbindlichkeiten
nicht aufgrund zwingender gesetzlicher Regelungen ein Vorrang zukommt.

Das Angebot besteht aus:

e einem o&ffentlichen Angebot durch die Emittentin in der Bundesrepublik Deutschland
Uber die Zeichnungsfunktionalitdt der Bodrse Dusseldorf im Handelssystem
XONTRO fiir die Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauftragen (die "Zeich-
nungsfunktionalitat"); sowie

e einem o6ffentlichen Angebot in Deutschland mittels eines 6ffentlichen Abverkaufs,
bei dem die Emittentin ab Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel im
Freiverkehr an der Bdrse Dusseldorf (mittelstandsmarkt) Schuldverschreibungen
nach freiem Ermessen (ber die Zahlstelle als Finanzkommissionarin der Emittentin
im Freiverkehr der Bdrse Disseldorf (mittelstandsmarkt) verkauft (der "Offentliche
Abverkauf' und mit dem 6&ffentlichen Angebot Uber die Zeichnungsfunktionalitat
das "Offentliche Angebot"); sowie
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e einer Privatplatzierung ("Privatplatzierung") an institutionelle Investoren. Im Rah-
men dieser Privatplatzierungen werden die Schuldverschreibungen ausgewahlten
institutionellen Investoren in Deutschland und ausgewéhlten europaischen Staaten
angeboten.

Das vorliegende Offentliche Angebot erfolgt ausschlieBlich in der Bundesrepublik
Deutschland. Eine Privatplatzierung erfolgt tber die Bundesrepublik Deutschland hin-
aus auch in ausgewahlten europdischen Staaten. Die Platzierung der Schuldverschrei-
bungen wird voraussichtlich durch einen Selling Agent untersttzt.

Es gibt keine vorab festgelegten Tranchen der Schuldverschreibungen fiir das Offentli-
che Angebot und die Privatplatzierung. Die Mindestanlagesumme betragt EUR
1.000,00. Eine Hochstanlagesumme existiert nicht.

Zeichnungsantrége des Offentlichen Angebots iiber die Zeichnungsfunktionalitét

Die Schuldverschreibungen werden 6ffentlich Uber die Zeichnungsfunktionalitat ange-
boten. Anleger, die Zeichnungsantrage fir die Schuldverschreibungen stellen méchten,
mussen diese Uber ihre jeweilige Depotbank wéhrend des Angebotszeitraums stellen.
Dies setzt voraus, dass die Depotbank (i) als Handelsteilnehmer an der Bérse Dissel-
dorf zugelassen ist oder Uber einen an der Bérse Disseldorf zugelassenen Handelsteil-
nehmer Zugang zum Handel hat, (ii) einen XONTRO-Anschluss hat und (iii) zur Nut-
zung der Zeichnungsfunktionalitdt auf der Grundlage der Geschaftsbedingungen der
Bdrse Disseldorf berechtigt und in der Lage ist (der "Handelsteilnehmer").

Der Handelsteilnehmer stellt fiir den Anleger auf dessen Aufforderung Zeichnungsan-
trage Uber die Zeichnungsfunktionalitat. Zeichnungsangebote, die Uber die Zeichnungs-
funktionalitét gestellt werden, gelten als zugegangen, sobald der Skontrofiihrer im Auf-
trag des Emittenten eine Bestatigung abgegeben hat, die diese Zeichnungsangebote
wahrend des Angebotszeitraums bertcksichtigt.

Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf

Die Emittentin behalt sich vor, fir den Fall, dass wahrend des 6ffentlichen Angebots-
zeitraums Uber die Zeichnungsfunktionalitat der Bérse Diisseldorf oder die Privatplatzie-
rung an institutionelle Investoren nicht der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibun-
gen platziert wurde, die Schuldverschreibungen zudem ab Einbeziehung der Schuld-
verschreibungen zum Handel im Freiverkehr an der Bérse Dusseldorf (mittelstands-
markt) offentlich abzuverkaufen. Die Emittentin wird hierbei Schuldverschreibungen
nach freiem Ermessen Uber die Zahlstelle als Finanzkommissionarin im Freiverkehr der
Bdrse Disseldorf (mittelstandsmarkt) verkaufen.

Im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs wird die Emittentin Gber die Zahlstelle als Fi-
nanzkommissiondrin Erwerbsangebote von Anlegern auf Erwerb von Schuldverschrei-
bungen, die im Freiverkehr der Birse Dusseldorf (mittelstandsmarkt) eingestellt sind,
annehmen. Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, entsprechende
Angebote anzunehmen. Ab dem Zeitpunkt der Handelsaufnahme im Freiverkehr der
Borse Dusseldorf (mittelstandsmarkt) sind die Schuldverschreibungen Gegenstand des
regularen Bérsenhandels. Kaufauftrdge von potentiellen Anlegern kénnen daher auch
gegen Verkaufsauftrage verkaufswilliger Anleger ausgefiihrt werden. Potentielle Anle-
ger haben keinen Anspruch, Schuldverschreibungen wahrend des Offentlichen Abver-
kaufs direkt von der Emittentin zu erwerben.
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Angebotszeitraum

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich vom 4. Juli 2011 bis 30. September
2011 oéffentlich angeboten (der "Angebotszeitraum") und zwar

o Uber die Zeichnungsfunktionalitat der Bérse Disseldorf vom 4. Juli 2011 bis 15.
Juli 2011; und

o (ber den Offentlichen Abverkauf ab Einbeziehung der Schuldverschreibungen
zum Handel im Freiverkehr an der Bdrse Disseldorf (mittelstandsmarkt), vor-
aussichtlich am 18. Juli 2011 bis zum 30. September 2011.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den Angebotszeitraum zu verkirzen oder zu
verlangern.

Die Emittentin hat insbesondere das Recht, im Fall einer Uberzeichnung den Angebots-
zeitraum vor Ablauf der vorgenannten Frist an demjenigen Bérsentag, an dem eine
Uberzeichnung bezogen auf den Gesamtbetrag der Schuldverschreibungen vorliegt,
vorzeitig zu beenden.

Jede Verkiirzung oder Verldngerung des Angebotszeitraums sowie die Festlegung wei-
terer Angebotszeitraume oder die Beendigung des Offentlichen Angebots der Schuld-
verschreibungen wird auf der Webseite der Emittentin (www.katjes-international.de) und
der Borse Dusseldorf (www.boerse-duesseldorf.de) bekannt gegeben.

Zuteilung

Die Zuteilung der Schuldverschreibungen, die (i) im Rahmen des 6ffentlichen Angebots
Uber die Zeichnungsfunktionalitdt gezeichnet wurden oder (ii) fir die im Rahmen der
Privatplatzierung Zeichnungsangebote abgegeben wurden, wird nach Ermessen der
Emittentin festgelegt.

Solange keine Uberzeichnung vorliegt, werden die im Rahmen des Offentlichen Ange-
bots durch den Skontroflihrer bestatigten Zeichnungsantréage sowie die im Rahmen der
Privatplatzierung zugegangenen Zeichnungsantrage, die entsprechend der nachfolgen-
den Darstellung dem jeweiligen Bdrsentag zugerechnet werden, grundséatzlich vollstan-
dig zugeteilt.

Eine "Uberzeichnung" liegt vor, wenn bezogen auf einen Bdrsentag der Gesamtbetrag
(i) der im Wege das 6ffentlichen Angebots Uber die Zeichnungsfunktionalitat und (ii) der
im Weg der Privatplatzierung bei institutionellen Anlegern der Emittentin vermittelten
Zeichnungsantrédge und bis zu dem jeweiligen Bérsentag (einschlieBlich) zuzurechnen-
den Zeichnungsantrage den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen Ubersteigt.

Sofern eine Uberzeichnung vorliegt, ist die Emittentin berechtigt, Zeichnungsantrage zu
kiirzen und einzelne Zeichnungsantrage zuriickzuweisen. Im Ubrigen erfolgt die Zutei-
lung nach dem freien Ermessen der Emittentin. Anspriiche in Bezug auf bereits er-
brachte Zeichnungsgeblhren und im Zusammenhang mit der Zeichnung entstandene
Kosten des Anlegers richten sich nach dem Rechtsverhéltnis zwischen dem Anleger
und der Depotbank, bei der er sein Zeichnungsangebot abgegeben hat.

Ab der Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel in den Freiverkehr der
Borse Dusseldorf (mittelstandsmarkt) werden bei dem Offentlichen Abverkauf Erwerbs-
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angebote der Anleger der Schuldverschreibungen nach freiem Ermessen der Emittentin
durch die Zahlstelle als Finanzkommission&rin angenommen.

Anleger erhalten bei Zeichnung (ber die Zeichnungsfunktionalitat die Zuteilungsmittei-
lung durch Verkauf und Ubertragung. Soweit Zeichnungsantrage endgiiltig nicht oder
nicht vollstandig zugeteilt wurden, wird die Emittentin die Anleger hierGber innerhalb
von 15 Bankarbeitstagen (Dusseldorf) nach Abschluss der Zuteilung informieren. Beim
Offentlichen Abverkauf erfolgt die Mitteilung entsprechend den Regularien des Freiver-
kehrs der Bérse Dusseldorf.

Ausgabepreis und Verkaufspreis
Der Ausgabepreis entspricht

(i) bis zur Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der
Bérse Dusseldorf (mittelstandsmarkt) 100% des Nennbetrags der Schuldverschreibun-
gen; und

(il) nach der Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der
Borse Diisseldorf (mittelstandsmarkt) berechnet sich der Verkaufpreis fiir die im Wege
des Offentlichen Abverkaufs platzierten Schulverschreibungen nach dem fiir das jewei-
lige Verkaufsgeschaft anwendbaren Bérsenkurs zuzlglich Zinsen gemaB § 3 der Anlei-
hebedingungen vom Ausgabetag (einschlieBlich) bis zum Stlickzinstag (einschlieBlich).

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar
vom 19. Juli 2011 (einschlieBlich) bis zum Tag der Félligkeit der Schuldverschreibungen
(19. Juli 2016) (ausschlieBlich) mit jahrlich 7,125%. Zinsen sind jahrlich nachtraglich am
19. Juli eines jeden Jahres zahlbar.

Begebung, Lieferung, Abrechnung und Veréffentlichung des Ergebnisses des
Angebots

Die Schuldverschreibungen, fiir die bis zum (zuzurechnende) 15. Juli 2011 Kaufantrage
gestellt und zugeteilt wurden, werden am 19. Juli 2011 angenommen und begeben (der
"Emissionstag"). Soweit nach dem (zuzurechnende) 15. Juli 2011 Kaufantrage gestellt
werden, werden diese entsprechend den Regularien des Freiverkehrs der Bérse Dus-
seldorf und damit voraussichtlich jeweils zwei Bérsengeschéaftstage nach Annahme des
Erwerbsangebots begeben.

Die Zahlung des Ausgabebetrags erfolgt Zug um Zug gegen Ubertragung der Schuld-
verschreibungen.

Die Anzahl der auszugebenden Schuldverschreibungen und der Gesamtbetrag der An-
leihe werden nach dem Ende des Angebotszeitraums auf der Grundlage der erhaltenen
Zeichnungsangebote bzw. Erwerbsangebote bestimmt. Das Ergebnis des Angebots der
Schuldverschreibungen wird voraussichtlich am 5. Oktober 2011 auf der Webseite der
Emittentin (www.katjes-international.de) veréffentlicht. Die Emittentin behalt sich vor,
das Ergebnis sowie Zwischenstande bereits vorher zu veréffentlichen.

Nach Zuteilung von Kaufantragen durch die Emittentin wird die Zahlstelle entsprechend
der Vereinbarung zwischen der Zahlstelle und der Emittentin die Schuldverschreibun-
gen, fur die Kaufantrage Uber die Zeichnungsfunktionalitdt gestellt und zugeteilt wurden
oder Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf angenommen wurden, im Sinne eines
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Finanzkommissionars fir Rechnung der Emittentin ibernehmen. Die Zahlstelle hat sich
gegenulber der Emittentin verpflichtet, die Gbernommenen Schuldverschreibungen an
die zeichnenden Anleger entsprechen der Zuteilung bzw. Annahme zu Ubertragen. Die
Ubertragung solcher Schuldverschreibungen erfolgt Zug um Zug gegen Zahlung des
Ausgabebetrages fir die Schuldverschreibungen. Die Zahlstelle ist verpflichtet, den er-
haltenen Ausgabebetrag nach Abzug von Kosten und Gebiihren an die Emittentin ent-
sprechend der Vereinbarung zwischen der Emittentin und der Zahlstelle weiterzuleiten.

Die Lieferung samtlicher Schuldverschreibungen an die Anleger erfolgt entsprechend
der Zuteilung sobald die Zahlstelle die Schuldverschreibungen zur Weitertibertragung
an die Anleger von der Emittentin Ubertragen erhalten hat.

Kosten im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten oder Steuern in Rechnung stellen. Anle-
ger sollten sich Uber die allgemein im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
anfallenden Kosten und Steuern informieren, einschlieBlich etwaiger Gebihren ihrer
Depotbanken im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten der Schuldver-
schreibungen.

Rendite

Der jahrliche Zinssatz betragt 7,125%. Die individuelle Rendite des jeweiligen Anlegers
kann in einzelnen Fallen unterschiedlich ausfallen und hangt im Einzelfall von den beim
jeweiligen Anleger individuell anfallenden Gebuhren und Kosten ab. Aus diesem Grund
kann die Emittentin keine Aussage Uber die jahrliche Rendite des jeweiligen Anlegers
treffen.

Riickzahlung und Verjéhrung

Die Emittentin verpflichtet sich, gemaB den Anleihebedingungen, Kapital und Zinsen auf
die Schuldverschreibung bei Falligkeit in Euro zu zahlen, vorbehaltlich geltender steuer-
licher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, tGber die Zahlstelle an
Clearstream zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleiheglaubiger. Das gilt fir deutsche
Anleger und Anleger im Ausland, deren jeweilige Depotbank gegebenenfalls mittelbar
Uber eine Korrespondenzbank Uber einen Zugang zu Clearstream verfliigt. Diese Zah-
lungen haben flr die Emittentin in ihrer jeweiligen Héhe befreiende Wirkung von den
entsprechenden Verbindlichkeiten gegentiber den jeweiligen Anleihegldubigern.

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird flr
die Schuldverschreibungen auf finf Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche
aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorge-
legt wurden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

Angebots- und Verkaufsbeschrdnkungen

Das Offentliche Angebot erfolgt ausschlieBlich in der Bundesrepublik Deutschland. Zu-
dem kann eine Privatplatzierung an institutionelle Investoren in Deutschland und aus-
gewahlten europdischen Staaten erfolgen stattfinden. Die Schuldverschreibungen diir-
fen nur angeboten werden, soweit sich die mit dem jeweils giiltigen Gesetzten vereinba-
ren lasst.
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Dieses Dokument ist nicht fir Personen in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kana-
da, Australien oder Japan bestimmt.

Européischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraumes, der die Pros-
pektrichtlinie umgesetzt hat (jeder ein "relevanter Mitgliedstaat"), werden mit Wirkung
von dem Tag, an dem die Richtlinie in einem Mitgliedstaat umgesetzt wird, keine
Schuldverschreibungen in diesem Mitgliedstaat angeboten, ohne vorher einen Prospekt
fir die Schuldverschreibungen zu veréffentlichen, der von der zustandigen Behdrde in
dem jeweiligen Mitgliedstaat in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebilligt wor-
den ist, bzw. ohne dass ein Prospekt, der in einem Mitgliedstaat gebilligt worden ist,
geman Artikel 19 der Prospektrichtlinie gegenlber der zustandigen Behdérde in dem re-
levanten Mitgliedstaat notifiziert wurde. Auch nach der Richtlinienumsetzung ist in ei-
nem Mitgliedstaat ein Angebot von Schuldverschreibungen an die Offentlichkeit in die-
sem Mitgliedstaat dann mdglich, wenn das Angebot: (a) an juristische Personen gerich-
tet ist, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen mussen, um auf den Finanzmark-
ten tatig werden zu kdnnen, wenn deren einziger Zweck in der Wertpapieranlage be-
steht; (b) an juristische Personen gerichtet ist, die zwei oder mehr der folgenden Vor-
aussetzungen erflllen: (i) im Durchschnitt mindestens 250 Arbeitnehmer im letzten Ge-
schéaftsjahr beschaftigten, (i) eine Bilanzsumme von mehr als EUR 43.000.000,00 hat-
ten und (iii) einen Jahresumsatz von mehr als EUR 50.000.000,00 hatten und sich die-
ser aus ihrem Jahresabschluss oder der Konzernbilanz ergibt; (c) an weniger als 100
natlrliche oder juristische Personen (andere als qualifizierte Anleger, wie sie in der
Prospektrichtlinie definiert sind) gerichtet ist; oder (d) aus einem anderen Grund nicht
der Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emittentin nach Artikel 3 der Prospekt-
richtlinie oder eines Nachtrags zur Prospektrichtlinie gemaB Artikel 16 der Prospekt-
richtlinie bedarf.

Nach Umsetzung der Richtlinie 2010/73/EU zur Anderung der Prospektrichtlinie in ei-
nem Mitgliedstaat gilt die Verpflichtung zur Veréffentlichung eines Prospekts nicht fir
folgende Angebotsformen: (a) ein Wertpapierangebot, das sich ausschlieBlich an quali-
fizierte Anleger richtet; (b) ein Wertpapierangebot, das sich an weniger als 150 natirli-
che oder juristische Personen richtet, bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger
handelt; (c) ein Wertpapierangebot, das sich an Anleger richtet, die bei jedem geson-
derten Angebot Wertpapiere ab einem Mindestbetrag von EUR 100.000,00 pro Anleger
erwerben; (d) Angebote von Wertpapieren mit einer Mindeststiickelung von EUR
100.000,00; oder (e) ein Wertpapierangebot mit einem Gesamtgegenwert in der Euro-
paischen Union von weniger als EUR 100.000,00, wobei diese Obergrenze (ber einen
Zeitraum von zwolf Monaten zu rechnen ist.

"Prospektrichtlinie” bezieht sich auf die Richtlinie 2003/71/EG und beinhaltet jede re-
levante UmsetzungsmaBnahme in jedem relevanten Mitgliedstaat.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind und werden nicht geman dem United States Securities
Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung ("Securities Act") oder nach dem Wert-
papierrecht von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und dar-
fen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fir Rechnung oder zu-
gunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem Securities Act definiert) we-
der angeboten noch verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt gemé&B einer Befreiung
von den Registrierungspflichten des Securities Act oder des Rechts eines Einzelstaats
der Vereinigten Staaten von Amerika oder in einer Transaktion, die den vorgehend ge-
nannten Bestimmungen nicht unterfallt.
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Einbeziehung in den Handel

Die Schuldverschreibungen sollen in den Freiverkehr der Bérse Dusseldorf (Handels-
segment mittelstandsmarkt) einbezogen werden. Der Antrag auf Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Bérse Disseldorf sowie die Aufnahme in
das Handelssegment mittelstandsmarkt, ein Segment fir mittelstdndische Unterneh-
mensanleihen mit erhéhter Transparenz- und Publizitédtsverpflichtung wurde gestellt.
Die Einbeziehung der Schuldverschreibung in den Handel erfolgt voraussichtlich am 18.
Juli 2011. Eine Einbeziehung in einen "geregelten Markt" im Sinne der Richtlinie
2004/39 EG (MiFID) erfolgt nicht.

Verbriefung, Clearing und Abwicklung

Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorldufige Inhaber-
Globalschuldverschreibung (die "Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsschein ver-
brieft. Die Vorlaufige Globalurkunde wird nicht friher als 40 Tage und nicht spater als
180 Tage nach dem Ausgabetag (wie in den Anleihebedingungen definiert) durch eine
permanente Inhaber-Globalschuldverschreibung (die "Dauerglobalurkunde”, und ge-
meinsam mit der Vorlaufigen Globalurkunde, jeweils die "Globalurkunde") ersetzt. Ein-
zelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

Die Schuldverschreibungen sind fiir das Clearing durch die Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland, akzeptiert. Jede
Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, Bundesrepublik Deutschland, verwahrt.

Rating

Die Katjes International GmbH & Co. KG wurde von der Creditreform Rating AG mit
dem Rating BB+ bewertet. Bei diesem Rating handelt es sich um ein Unternehmensra-
ting. Ein Rating fir die im Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen existiert
nicht und ist auch nicht geplant.

Die Creditreform Rating AG bewertet Unternehmen mit der Note BB+, wenn diese Un-
ternehmen nach Einschatzung der Creditreform Rating AG Uber eine ,befriedigende
Bonitat" und ein ,mittleres Insolvenzrisiko" verfigen. Die von der Creditreform Rating
AG verwendete Ratingskala hat verschiedene Kategorien und reicht von ,AAA", welche
die Kategorie der besten Bonitdt mit dem geringsten Insolvenzrisiko bezeichnet, Gber
die Kategorien ,AA", ,A", ,BBB", ,BB", ,B", ,CCC", ,CC", ,C" bis zur Kategorie ,D". Die
Kategorie ,D" kennzeichnet, dass ungenligende Bonitat (Insolvenz, Negativmerkmale)
besteht. Den Kategorien von "AA" bis ,B" kann jeweils ein Plus (,+") oder Minuszeichen
(»-") hinzugefugt werden, um die relative Stellung innerhalb der Kategorie zu verdeutli-
chen.

Die Creditreform Rating AG wurde nach deutschem Recht gegriindet. Ihr Sitz ist Neuss.
Die Creditreform Rating AG wurde von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht als Ratingagentur geman Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 registriert.

Zahlstelle

Zahlstelle ist die biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG, Hausbroicher Strasse
222, 47877 Willich, Bundesrepublik Deutschland.
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International Food Standard (IFS 5)

Der International Food Standard wurde
von Mitgliedsunternehmen des Haupt-
verbands des Deutschen Einzelhandels
und des FCD (Fédération des Entrepri-
ses du Commerce et de la Distribution)
als Qualitats- und Lebensmittelsicher-
heitsstandard flir Eigenmarken des Han-
dels entwickelt. Er dient der einheitlichen
Uberpriifung der Lebensmittelsicherheit
und des Qualitatsniveaus der Produzen-
ten. Er ist einsetzbar fiir alle Fertigungs-
stufen, die an die landwirtschaftliche Er-
zeugung anknupfen, in denen Lebens-
mittel ,bearbeitet” werden. Der IFS um-
fasst allgemeine international anerkannte
Audit-Standards des Nahrungsmittelge-
schéafts, um die Sicherheit flur die
Verbraucher Kkontinuierlich zu verbes-
sern.

HACCP-Methode

Mit der HACCP bezeichnet man ein vor-
beugendes System, das die Sicherheit
von Lebensmitteln und Verbrauchern
gewahrleisten soll. Es steht fur Hazard
Analysis and Critical Control Points.

Nach der HACCP-Methode sollen im Un-
ternehmen vorhandene Gefahren flr die
Sicherheit der Lebensmittel zunachst
analysiert werden, sodann ihre kritischen
Punkte eruiert werden. Hiernach missen
Grenzen flr sog. kritische Lenkungs-
punkte festgelegt werden. AnschlieBend
werden Verfahren zur fortlaufenden
Uberwachung der kritischen Punkte ein-
gefihrt und bei Abweichungen entspre-
chende Korrekturpunkte definiert. Dies
dient dazu festzustellen, ob das System
zur Sicherstellung der Lebensmittelsi-
cherheit geeignet ist.

Der von der Erndhrungs- und Landwirt-
schaftsorganisation der UNO herausge-
gebene Codex Alimentarius beflrwortet
die Anwendung der HACCP-Methode.

BRC bzw. BRC-Zertifikat

Das British Retail Consortium ist ein Wirt-
schaftsverband britischer Einzelhandels-
unternehmen, mit Sitz in London. Das
BRC definiert die von mehreren Handels-
ketten als verbindlich festgelegten Regel-
werke flir Lieferanten in der Lebensmittel-
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industrie.

BeNelLux-Staaten Die Abkirzung BeNelLux-Staaten steht flr
die drei Lander Belgien, Niederlande so-
wie Luxemburg.
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Bestatigungsvermerk
An die Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der Fassin Verwaltungs
GmbH & Co. Immobilien KG, Emmerich, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2010 gepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Be-
achtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchflihrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Si-
cherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur
die Angaben in Buchfihrung und Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wrdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften sowie den erganzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ver-
mittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, 26. Mai 2011

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Aps Giliickselig
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG, Emmerich

Bilanz zum 31. Dezember 2010

AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN
I.  Sachanlagen
Grundstiicke und Bauten
Il. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

B. UMLAUFVERMOGEN

I.  Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Sonstige Vermdgensgegenstéande

Il.  Guthaben bei Kreditinstituten

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

PASSIVA
31.12.2010 31.12.2009
€ € €
A. Eigenkapital
I. Kommanditkapital
10.942.206,00 11.348.303,00
Il.  Rucklagen

SatzungsmaéBige Ricklage

54.000,00 27.000,00
10.996.206,00] _ 11.375.303,00
B. Ruckstellungen
Sonstige Riickstellungen
C. Verbindlichkeiten
0,00 62.853,00
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
€ 770.963,68 (Vorjahr: € 770.963,68)
2.169,83 6.618,06
2. Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
€ 0,00 (Vorjahr: € 141.136,45)
84.069,88 96.789,76

3. Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftern
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
€ 164.570,70 (Vorjahr: € 182.652,87)

4. Sonstige Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
€ 1.949.634,60 (Vorjahr: € 1.478.670,41)
- davon aus Steuern: € 12.462,74 (Vorjahr: € 14.296,28)

11.082.445,71] 11.541.563,82

31.12.2010 31.12.2009
€ € €

600.000,00 600.000,00
1.492.224,56 1.492.224,56
2.092.224,56 2.092.224,56
11.500,00 11.400,00
6.023.515,85 6.794.479,53
0,00 141.136,45
164.570,70 182.652,87
2.790.634,60 2.319.670,41
8.978.721,15 9.437.939,26
11.082.445,71 11.541.563,82
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG, Emmerich
Gewinn- und Verlustrechnung fir 2010

8.

9.

Umsatzerldse
Sonstige betriebliche Ertrage
Abschreibungen auf Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertréage
- davon aus verbundenen Unternehmen:
€ 0,00 (Vorjahr: € 3.577,77)
Zinsen und &hnliche Aufwendungen
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

10. Jahresfehlbetrag/Jahresiberschuss

2010 2009

€ €
914.383,20] 914.383,20
85.829,13| 121.206,73
-406.097,00| -406.070,54
-112.983,01] -83.572,90
761,43 13.510,03
-451.179,87| -479.070,49
30.713,88 80.386,03
-2,50 53.400,00
-63.060,76] -63.060,76
-32.349,38 70.725,27
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Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG, Emmerich
Anhang fiir 2010

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaB §§ 242 ff. und 264 ff. HGB sowie nach den
einschlagigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es werden die Vorschriften flr
kleine Kapitalgesellschaften analog angewendet.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze
Far die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverdndert die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maBgebend.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (§§238 bis 263 HGB) und den Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages. DarUber hinaus hat die Gesellschaft die ergdnzenden Vorschriften zu
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fiir Kapitalgesellschaften vergleichbarer GréBe in
analoger Weise beachtet.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, solche mit zeitlich begrenzter
Nutzungsdauer vermindert um planméaBige Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibungen
werden nach der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer ermittelt.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem am Bilanzstichtag beizulegenden nied-
rigeren Wert angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande werden mit dem Nennwert bzw. mit
dem am Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und dro-
henden Verluste aus schwebenden Geschaften. Sie sind in Héhe des nach verninftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrags (d. h. einschlieBlich zukinftiger Kosten-
und Preissteigerungen) angesetzt.

Verbindlichkeiten sind zum Erflllungsbetrag angesetzt.
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Angaben zur Bilanz
Anteilsbesitz

Eigenkapital Jahresergebnis
Name, Sitz Anteil in % Wahrung  zum 31.12.2010 2010
Unmittelbare Beteiligungen:
FB Financiere de Confiserie GmbH, 100% EUR 0,00 * -500.088,54
Emmerich
Katjes Nederland Beteiligungs GmbH, 100% EUR 0,00 ** -69.670,24
Emmerich
Mittelbare Beteiligungen:
Heel Veel Snoepjes B.V., Zeist, 66,66% *** EUR 29.423.000,00 -138.000,00
Niederlande
Lamy Lutti S.A., Bois d'Haine, Belgium 66,59% *** EUR 2.353.612,83 3.996,22
Lamy Lutti Holdings S.AS., 66,66% *** EUR 10.632.071,00 176.624,00
Bondues Cedex, France
Lamy Lutti S.A.S., Bondues Cedex, 66,66% *** EUR 1.767.787,00 -429.135,00
France
Festivaldi B.V., Nijkerk, 50% EUR 565.923,00 191.119,00
Niederlande

) Der in der FB Financiere de Confiserie GmbH, Emmerich, Bilanz zum 31.12.2010 aus-
gewiesene nicht durch  Vermdgenseinlage gedeckte Verlustanteil betragt
EUR 796.074,20 (Vorjahr: EUR 295.985,66).

**)  Der in der Katjes Nederland Beteiligungs GmbH, Emmerich, Bilanz zum 31.12.2010 aus-
gewiesene nicht durch Vermdgenseinlage gedeckte Verlustanteil betrdgt EUR 44.670,24.

***)  entspricht 66,66% bzw. 66,59% der Geschéftsanteile (aber nur 33,33% bzw. 33,30% der
Stimmrechte)

Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 2.979.437,85 haben eine Restlaufzeit von mehr als flnf
Jahren. Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 6.023.515,85 sind durch Grundpfandrechte an im
Eigentum der Gesellschaft befindlichen Grundstiicken, an einem im Eigentum der Katjes Fassin
GmbH + Co. KG befindlichen Grundstlck, sowie Birgschaften der Katjes Fassin GmbH +
Co. KG besichert.

Sonstige Angaben

Haftungsverhéltnisse

Die Haftungsverhaltnisse aus der Bestellung von Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten
betreffen Grundschulden in H6he von EUR 8.575.024,14. Die Inanspruchnahme der Grund-
schulden wird durch vertragsgerechte Tilgungen und Zinszahlungen als eher unwahrscheinlich
angesehen.

Die Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG, Emmerich, hat sich als Gesellschafterin
mit Patronatserklarung vom 28. Dezember 2009 gegeniber der FB Financiere de Confiserie
GmbH, Emmerich, bis zum 31. Dezember 2012 sowie mit Patronatserklarung vom 29.12.2010
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gegenuber der Katjes Nederland Beteiligungs GmbH, Emmerich, bis zum 31.12.2013 verpflich-
tet, diese mit finanziellen Mitteln auszustatten, damit diese ihre falligen Verbindlichkeiten jeder-
zeit fristgerecht erflllen kénnen. Zur Verbesserung der zukiinftigen Ergebnissituation dieser
beiden Tochtergesellschaften erwagt die Gesellschaft im Jahr 2011 eine Kapitalerhdhung der
Beteiligungsanteile und einen Forderungsverzicht in Hohe der gegebenen Darlehen bei diesen
beiden Tochtergesellschaften durchzufiihren.

Weiterhin bestehen Haftungsverhaltnisse aus von der InvestitionsBank des Landes Branden-
burg in Héhe von EUR 1.119.180,64 gewéahrten Zuschissen. Die Inanspruchnahme dieser Ga-
rantieleistungen wird als eher unwahrscheinlich angesehen, da die Gesellschaft davon ausgeht,
die Vertragsbedingungen wie in der Vergangenheit erfillen zu kénnen.

Geschiftsfilhrung
Die Geschéftsfuhrung unterlag den persénlich haftenden Gesellschaftern der Gesellschaft, der
Xaver Fassin GmbH, Emmerich, und Herrn Robin Kraft, Korschenbroich.

Unbeschréankt haftende Gesellschafter

Die Gesellschaft selbst ist unbeschrénkt haftende Gesellschafterin der Katjes Holding GmbH &
Co. KG, Emmerich, der Katjes Fassin GmbH + Co. KG, Emmerich, der Frigeo Vertriebsgesell-
schaft mbH & Co. KG, Remshalden, der Katjes Bonbon GmbH & Co. KG, Potsdam sowie der
Smile Factory GmbH & Co. KG, Dlsseldorf.

Personlich haftende Gesellschafter

Die personlich haftenden Gesellschafter sind die natlrliche Person Robin Kraft, Korschen-
broich, und die Xaver Fassin GmbH, Emmerich, mit einem gezeichneten Kapital in Héhe von
EUR 30.678,00.

Emmerich, 26. Mai 2011

Xaver Fassin GmbH Robin Kraft
-Geschéftsfiihrung-
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Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG, Emmerich

Lagebericht fur 2010

(1) Geschiftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat ihr Anlagevermégen sowohl langfristig an die Katjes Fassin GmbH + Co.
KG als auch an die Katjes Bonbon GmbH & Co. KG verpachtet. Die Pacht betrug im Berichts-
zeitraum aufgrund vertraglicher Vereinbarungen insgesamt EUR 914.383,20.

Die Mieteinnahmen sollen die zukinftigen bilanziellen Abschreibungen und den benétigten
Zinsaufwand fur den Kapitaldienst aus der Finanzierung der Immobilien decken.

Die im Februar 2009 von der Fassin Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Immobilien KG ge-
grindete FB Financiere de Confiserie GmbH, Emmerich, halt zum Stichtag 31. Dezember 2010
66,66% Geschéftsanteile (aber nur 33,33% Stimmrechte) an der Heel Veel Snoepjes B.V.,
Zeist, Niederlande, sowie deren mittelbare Beteiligungen Lamy Lutti S.A., Belgien, dem Markt-
fihrer in Belgien, Lamy Lutti Holding S.A.S. und Lamy Lutti S.A.S., Frankreich, der Nummer 2
in Frankreich. Unterjahrig erwarb die FB Financiere de Confiserie GmbH einen weiteren 50%
Geschéftsanteil an der Festivaldi B.V, Nijkerk, Niederlande. Dieser wurde jedoch aufgrund von
UmstrukturierungsmaBnahmen auf die am 12. April 2010 gegriindete Katjes Nederland Beteili-
gungs GmbH, Emmerich, (einer Tochtergesellschaft der Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Im-
mobilien KG) mit Kaufvertrag vom 13. September 2010 Ubertragen.

Das Geschéftsjahr 2010 schloss mit einem Jahresfehlbetrag in Héhe von EUR 32.349,38 ab.
Darin enthalten sind jedoch Einmalaufwendungen, die sich in Zusammenhang mit erforderli-
chen Gutachten sowie Beratungsleistungen fir die Vermarktung des Grundstlicks in Emmerich,
WassenbergstraBe, in Hohe von ca. EUR 46.000,00 ergaben.

(2) Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

Da die Gesellschaft als Immobiliengesellschaft zur Zeit nur drei Objekte besitzt, diese an die
Betriebsgesellschaften, die Katjes Fassin GmbH + Co. KG und Katjes Bonbon GmbH & Co.
KG, verpachtet und sich angesichts dieser lberschaubaren Verhéltnisse die Vermoégenslage
und die Ertragslage unmittelbar aus der Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung ergeben,
kann auf eine gesonderte Darstellung der Vermégens- und Ertragslage verzichtet werden.

Die Finanzierung der Gesellschaft erfolgt durch langfristige Bankkredite und andere Kredite,
kurzfristige Darlehen sowie Eigenmittel.

(3) Ereignisse nach dem Stichtag

GemaB Handelsregistereintragung vom 8. Februar 2011 wurde eine Namensanderung in ,Kat-
jes Verwaltungs GmbH & Co. KG* vorgenommen. Eine weitere Namensanderung in ,Katjes
International GmbH & Co. KG* erfolgte gemaB Handelsregistereintragung vom 13. Mai 2011.

Zu Beginn des Geschéftsjahres 2011 hat die Katjes Fassin GmbH & Co. KG, Emmerich, der
Katjes Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG zwei Darlehen in Héhe von insgesamt 13,2
Mio. EUR zur Verfigung gestellt, die diese an ihre Tochtergesellschaften FB Financiere de
Confiserie GmbH, Emmerich, und Katjes Nederland Beteiligungs GmbH, Emmerich, weiterge-
reicht hat. Des Weiteren hat die Green Investment 2050 GmbH, Emmerich, der Katjes Verwal-
tungs GmbH & Co. Immobilien KG ein Darlehen in Héhe von 3,2 Mio. EUR zur Verfligung ge-
stellt, die dieses an die FB Financiere de Confiserie GmbH, Emmerich, weitergereicht hat. Im
Anschluss daran erwagt die Katjes Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG die Darlehen in
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die sonstige Kapitalrticklage gem. § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB der beiden Tochtergesellschaften
mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2011 einzulegen.

Ansonsten ergaben sich keine wesentlichen Ereignisse nach Schluss des Geschéftsjahres,
Uber die zu berichten ware.

(4) Ausblick auf das Geschéftsjahr 2011

Fir das Geschéftsjahr 2011 ist aufgrund von internen Umstrukturierungs-Uberlegungen vorge-
sehen, die bilanzierten Grundstlicke sowie die damit verbundenen Bankkredite, mit wirtschaftli-
cher Wirkung zum 1. Januar 2011, auf die Katjes Holding GmbH & Co. KG zu Ubertragen.
Daneben ist die Gesellschaft bestrebt, die restlichen Geschéftsanteile von der Heel Veel
Snoepjes B.V., Zeist, Niederlande, zu erwerben. Dazu bemUht sie sich aktuell um verschiedene
Finanzierungsmaglichkeiten.

Bedingt durch die geplante VerduBerung der Immobilien wird sich der Gegenstand des Unter-
nehmens auf eine reine Holdingfunktion andern. Zukiinftig werden unter der Gesellschaft nur
noch Anteile an der Heel Veel Snoepjes B.V. und der Festivaldi B.V. verwaltet. Die Ergebnissi-
tuation fUr die beiden Folgejahre 2011 und 2012 ist somit weitestgehend von Dividendenzah-
lungen der beiden Tochtergesellschaften abhangig.

Emmerich, 26. Mai 2011

Xaver Fassin GmbH Robin Kraft
-Geschéftsfiihrung-
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Katjes International GmbH & Co. KG (ehemals Fassin Ver-
waltungs GmbH & Co. Immobilien KG)

Geprufter Jahresabschluss und geprufter Lagebericht (je-
weils HGB) fiir das am 31. Dezember 2009 endende Ge-
schaftsjahr mit Bestatigungsvermerk
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Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers
An die Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der Fassin Verwaltungs
GmbH & Co. Immobilien KG, Emmerich, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2009 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschluss-
prafung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufliihren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Be-
achtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittel-
ten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschéaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben in Buchfihrung und Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften sowie den erganzenden Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, 30. Marz 2010

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Aps Gliickselig
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriferin
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Bilanz
Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG, Emmerich
Bilanz zum 31. Dezember 2009
AKTIVA PASSIVA
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
B € € € € € €
A. ANLAGEVERMOGEN A. Eigenkapital
. Sachanlagen . Kommanditkapital 600.000,00 600.000,00
Grundstiicke und Bauten 11.348.303,00 11.744.091,00
Il.  Rucklagen
Il.  Finanzanlagen SatzungsmaBige Rucklage 1.492.224,56 1.492.224,56
Anteile an verbundenen Unternehmen 27.000,00 0,00
11.375.303,00 11.744.091,00
2.092.224,56 2.092.224,56
B B. Ruckstellungen
B. UMLAUFVERMOGEN
Sonstige Rickstellungen 11.400,00 11.300,00
. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
C. Verbindlichkeiten
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0,00 145.000,00
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 6.794.479,53 7.565.443,21
2. sonstige Vermdgensgegenstande 62.853,00 5.201,64 - davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
€ 770.963,68 (Vorjahr: € 770.963,68)
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 6.618,06 80.496,28 2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0,00 202,79
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
€ 0,00 (Vorjahr: € 202,79)
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 96.789,76 111.054,78 3. Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen 141.136,45 0,00
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
€ 141.136,45 (Vorjahr: € 0,00)
4. Verbindlichkeiten gegenliber Gesellschaftern 182.652,87 98.399,79
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
€ 182.652,87 (Vorjahr: € 98.399,79)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 2.319.670,41 2.318.273,35
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
€ 1.478.670,41 (Vorjahr: € 2.318.273,35)
- davon aus Steuern: € 14.296,28 (Vorjahr: € 13.878,75)
9.437.939,26 9.982.319,14
11.541.563,82|  12.085.843,70 11.541.563,82 12.085.843,70
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Gewinn- und Verlustrechnung

8.

9.

Umsatzerlose
Sonstige betriebliche Ertréage
Abschreibungen auf Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertréage
- davon aus verbundenen Unternehmen:
€ 3.577,77 (Vorjahr: € 26.146,00)
Zinsen und &hnliche Aufwendungen
Ergebnis der gewbhnlichen Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

10. Jahreslberschuss/Jahresfehlbetrag

2009 2008
€ €
914.383,201 914.383,20
121.206,73| 105.552,38
-406.070,54| -431.793,00
-83.572,90| -61.024,14
13.510,03 27.615,25
-479.070,49| -517.847,72
80.386,03 36.885,97
53.400,00 0,00
-63.060,76] -63.060,06
70.725,27 -26.174,09
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Anhang zum gepriiften Jahresabschluss (HGB) der Fassin Verwaltungs GmbH & Co.
Immobilien KG fiir das zum 31. Dezember 2009 endende Geschaftsjahr

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaB §§ 242 ff. und 264 ff. HGB sowie nach den
einschlagigen Vorschriften des GmbH-Gesetzes und des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es
gelten die Vorschriften fur kleine Kapitalgesellschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Von den ihr eingerdumten Erleichterungen bei der Aufstellung des Anhangs macht die Gesell-
schaft vollstandig Gebrauch.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverdndert die nachfolgenden Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden mafBgebend.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (§§ 238 bis 263 HGB) und den Bestimmungen des Gesellschaftsvertra-
ges. Darlber hinaus hat die Gesellschaft die ergdnzenden Vorschriften zu Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden fiir Kapitalgesellschaften vergleichbarer Gr6Be in analoger Weise beach-
tet.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, solche mit zeitlich begrenzter
Nutzungsdauer vermindert um planméaBige Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibungen
werden nach der betriebsgewéhnlichen Nutzungsdauer ermittelt.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem am Bilanzstichtag beizulegenden niedri-
geren Wert (unter Berlcksichtigung des Wahlrechts gemaB § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB) ange-
setzt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennwert bzw. mit
dem am Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen werden in Héhe des Betrages angesetzt, der nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist, um alle zum Bilanzstichtag drohenden Verluste und
ungewissen Verbindlichkeiten abzudecken.

Verbindlichkeiten werden mit dem Rickzahlungsbetrag bilanziert.

Angaben zur Bilanz

Anteilsbesitz

Eigenkapital Jahresergebnis

Name, Sitz Anteil in % Wahrung zum 31.12.2009 2009
FB Financiere de Confiserie GmbH, 100% EUR 0,00* -320.985,66
Emmerich

*) Der in der FB Financiere de Confiserie GmbH, Emmerich, Bilanz zum 31.12.2009 ausgewie-
sene nicht durch Vermdgenseinlage gedeckte Verlustanteil betragt EUR 295.985,66 (Vorjahr:
EUR 0,00).
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Verbindlichkeiten in H6he von EUR 3.345.041,49 haben eine Restlaufzeit von mehr als finf
Jahren. Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 6.794.479,53 sind durch Grundpfandrechte an im
Eigentum der Gesellschaft befindlichen Grundstiicken, an einem im Eigentum der Katjes Fassin
GmbH + Co. KG befindlichen Grundstiick, sowie Biirgschaften der Katjes Fassin GmbH + Co.
KG besichert.

Sonstige Angaben
Haftungsverhaltnisse

Die Haftungsverhaltnisse aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten
betreffen Grundschulden in Hohe von EUR 8.425.024,16.

Die Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG, Emmerich, hat sich als Gesellschafterin
am 28. Dezember 2009 gegeniber der FB Financiere de Confiserie GmbH, Emmerich, bis zum
31. Dezember 2012 verpflichtet, diese mit finanziellen Mitteln auszustatten, damit diese ihre
falligen Verbindlichkeiten jederzeit fristgerecht erfillen kann.

Die Geschéftsfihrung unterlag den unbeschrankt haftenden Gesellschaftern der Gesellschaft,
der Xaver Fassin GmbH, Emmerich, und Herrn Robin Kraft, Korschenbroich.

Die Gesellschaft selbst ist unbeschréankt haftende Gesellschafterin der Katjes Fassin GmbH +
Co. KG, Emmerich, der Frigeo Vertriebsgesellschaft mbH & Co. KG, Remshalden, der Katjes
Bonbon GmbH & Co. KG, Potsdam sowie der Smile Factory GmbH & Co. KG, Diisseldorf.

Die unbeschrankt haftende Gesellschafterin Xaver Fassin GmbH, Emmerich, weist ein ge-
zeichnetes Kapital in Hohe von EUR 30.678,00 aus.

Emmerich, 30. Marz 2010

Xaver Fassin GmbH Robin Kraft

Geschaftsfihrung
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Lagebericht zum gepriiften Jahresabschluss (HGB) der Fassin Verwaltungs GmbH & Co.
Immobilien KG fiir das zum 31. Dezember 2009 endende Geschaftsjahr

(1) Geschiftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat ihr Anlagevermdgen sowohl langfristig an die Katjes Fassin GmbH + Co.
KG als auch an die Katjes Bonbon GmbH & Co. KG verpachtet. Die Pacht betrug im Berichts-
zeitraum aufgrund vertraglicher Vereinbarungen insgesamt EUR 914.383,20.

Die Mieteinnahmen sollen die zukinftigen bilanziellen Abschreibungen und den benétigten
Zinsaufwand fur den Kapitaldienst aus der Finanzierung der Immobilien decken.

Die im Februar 2009 von der Fassin Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Immobilien KG ge-
grindete FB Financiere de Confiserie GmbH, Emmerich, halt zum Stichtag 31.12.2009 Ge-
schaftsanteile an der Heel Veel Snoepjes B.V., Zeist, Niederlande, dem Marktfiihrer in Belgien
und der Nummer 2 in Frankreich.

Wie erwartet, schloss das Geschaftsjahr 2009 mit einem Jahreslberschuss in H6he von EUR
70.725,27 ab. Fur die Folgejahre erwarten wir ebenfalls positive Jahresergebnisse, resultierend
aus geringerem Zinsaufwand durch die jéhrliche Tilgungsleistung sowie Reduzierungen der
Abschreibungen auf Sachanlagen.

Die Gesellschaft ist somit von der Katjes Fassin GmbH + Co. KG und der Katjes Bonbon GmbH
& Co. KG wirtschaftlich abhéngig.

(2) Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

Da die Gesellschaft als Immobiliengesellschaft zur Zeit nur drei Objekte besitzt, diese an die
Betriebsgesellschaften, die Katjes Fassin GmbH + Co. KG und Katjes Bonbon GmbH & Co.
KG, verpachtet und sich angesichts dieser lberschaubaren Verhéltnisse die Vermdgenslage
und die Ertragslage unmittelbar aus der Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung ergeben,
kann auf eine gesonderte Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage verzichtet wer-
den.

Die Finanzierung der Gesellschaft erfolgt durch langfristige Bankkredite und andere Kredite,
kurzfristige Darlehen sowie Eigenmittel. Der in 2006 fertig gestellte und an die Katjes Bonbon
GmbH & Co. KG verpachtete Neubau in Potsdam wurde zusétzlich durch gewahrte Zuschisse
des Landes Brandenburg und eine Investitionszulage finanziert.

(3) Ereignisse nach dem Stichtag

Nach Schluss des Geschéftsjahres ergaben sich keine wesentlichen Ereignisse Uber die zu
berichten ware.

(4) Chancen und Risiken

Die Gesellschaft verpachtet ihr Anlagevermdgen ausschlieBlich an die Katjes Fassin GmbH +
Co. KG, Emmerich, sowie an die Katjes Bonbon GmbH & Co. KG, Potsdam. Somit ist die Ge-
sellschaft von der wirtschaftlichen Entwicklung dieser beiden Gesellschaften abhangig.

(5) Ausblick auf das Geschéaftsjahr 2010

Fir das Geschéftsjahr 2010 erwarten wir unter Beriicksichtigung der gleichen Mieteinnahmen
der beiden Katjes Gesellschaften, den anteiligen Abschreibungen und den feststehenden Zins-
aufwendungen ein positives Jahresergebnis in Héhe von ca. TEUR 30.

Die in 2009 gegriindete Tochtergesellschaft FB Financiere de Confiserie GmbH, Emmerich,
erwarb mit Wirkung zum 1. Januar 2010 Geschéaftsanteile an der Festivaldi B.V., Nijkerk, Nie
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derlande, dem Produzenten des meistverkauften Lakritz-Produkts in den Niederlanden.
Emmerich, 30. Marz 2010

Xaver Fassin GmbH Robin Kraft
Geschaftsfihrung
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Katjes International GmbH & Co. KG (ehemals Fassin Ver-
waltungs GmbH & Co. Immobilien KG)

Geprufte Kapitalflussrechnung der Katjes Fassin Interna-
tional GmbH & Co. KG (ehemals Fassin Verwaltungs
GmbH & Co. KG) zum 31. Dezember 2010 und Bescheini-

gung
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Bescheinigung

An die Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG (jetzt Katjes International GmbH & Co.
KG)

Wir haben die von der Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG (jetzt Katjes Internatio-
nal GmbH & Co. KG), Emmerich, aus dem Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2010 sowie
der zugrunde liegenden Buchflihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung flir das Geschéftsjahr
2010 geprift. Die Kapitalflussrechnung ergénzt den auf Grundlage der deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften sowie der erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags aufge-
stellten Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr 2010.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung flir das Geschéaftsjahr 2010 nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dar-
Uber abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2010 ordnungsgeman aus
dem Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr 2010 sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand die-
ses Auftrags ist die Prifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde
liegenden Buchflihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prufungshinweises: Prifung von zusatzli-
chen Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefihrt, dass wesentliche
Fehler bei der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrun-
de liegenden Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnen Erkenntnisse wurde die Ka-
pitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2010 ordnungsgeman aus dem Jahresabschluss fir
das Geschaftsjahr 2010 sowie der zugrunde liegenden Buchflihrung nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Dusseldorf, 31. Mai 2011
Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Aps Glickselig
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG

(jetzt Katjes International GmbH & Co. KG)

Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2010

01.01.

. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Jahresergebnis

Abschreibungen (+) auf Gegenstande des Anlagevermégens

Zuschreibungen (-) auf Gegenstande des Anlagevermdgens

Zunahme (+) der Rickstellungen

Abnahme (+) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie andere Aktiva

Zunahme (+) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie andere Passiva

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Auszahlungen (-) fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen
Einzahlungen (+) aus Abgangen von Gegensténden des
Sachanlagevermdgens

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

. Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten
Zunahme (+) der Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern
Cash aus der Finanzierungstatigkeit

. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds

(Zwischensumme 1-3)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel

-31.12.2010
EURO

-32.349,38
406.097,00
0,00
100,00

75.572,88

329.827,74

779.248,24

-27.000,00

0,00

-27.000,00

-770.963,68
14.267,21

-756.696,47

-4.448,23
6.618,06

2.169,83

2.169,83

01.01.-31.12.2009
EURO

70.725,27
406.070,54
-44.561,06
100,00

101.613,66

142.330,72

676.279,13

-27.000,00

34.278,52

7.278,52

-770.963,68
13.527,81

-757.435,87

-73.878,22
80.496,28

6.618,06

6.618,06
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Katjes International GmbH & Co. KG (ehemals Fassin Ver-
waltungs GmbH & Co. Immobilien KG)

Geprufte Kapitalflussrechnung der Katjes Fassin Interna-
tional GmbH & Co. KG (ehemals Fassin Verwaltungs
GmbH & Co. KG) zum 31. Dezember 2009 und Bescheini-

gung
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Bescheinigung

An die Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG (jetzt Katjes International GmbH & Co.
KG)

Wir haben die von der Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG (jetzt Katjes Internatio-
nal GmbH & Co. KG), Emmerich, aus dem Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2009 sowie
der zugrunde liegenden Buchflihrung abgeleitete Kapitalflussrechnung flir das Geschéftsjahr
2009 gepriift. Die Kapitalflussrechnung ergénzt den auf Grundlage der deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften sowie der erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags aufge-
stellten Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2009.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung fir das Geschéaftsjahr 2009 nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dar-
Uber abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2009 ordnungsgeman aus
dem Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr 2009 sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand die-
ses Auftrags ist die Prifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde
liegenden Buchflihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prufungshinweises: Prifung von zusatzli-
chen Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefihrt, dass wesentliche
Fehler bei der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrun-
de liegenden Buchfiihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnen Erkenntnisse wurde die Ka-
pitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr 2009 ordnungsgeman aus dem Jahresabschluss fir
das Geschaftsjahr 2009 sowie der zugrunde liegenden Buchflihrung nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Dusseldorf, 31. Mai 2011

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Aps Giliickselig
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Fassin Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG
(jetzt Katjes International GmbH & Co. KG)

Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2009

. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

Jahresergebnis

Abschreibungen (+) auf Gegenstande des Anlagevermégens

Zuschreibungen (-) auf Gegenstande des Anlagevermdgens

Zunahme (+) / Abnahme (-) der Rickstellungen

Abnahme (+) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie andere Aktiva

Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie andere Passiva

Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit

. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Auszahlungen (-) fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen
Einzahlungen (+) aus Abgangen von Gegensténden des
Sachanlagevermdgens

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

. Cashflow aus der Finanzierungstéatigkeit

Auszahlungen (-) aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten
Zunahme (+) der Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern
Cash aus der Finanzierungstatigkeit

. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds

(Zwischensumme 1-3)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel

01.01.-31.12.2009
EURO

70.725,27
406.070,54
-44.561,06
100,00

101.613,66

142.330,72

676.279,13

-27.000,00

34.278,52

7.278,52

-770.963,68
13.527,81

-757.435,87

-73.878,22
80.496,28

6.618,06

6.618,06

01.01.-31.12.2008
EURO

-26.174,09
431.793,00

0,00
-11.309,00

481.511,95

-51.129,37

824.692,49

0,00

0,00

0,00

-905.935,35
14.875,15

-891.060,20

-66.367,71

146.863,99

80.496,28

80.496,28
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Heel Veel Snoepjes B.V.
Financial Statements 2010
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Directors report

Background of Heel Veel Snoepies B.V.

Heel Veel Snoepjes B.V. (hereafter "HVS") is a Dutch legal entity that is the holding Company
of French and Belgian sugar confectionary companies (Lamy Lutti Belgium and Lamy Lutti
France). In January 2008, HVS acquired the Lamy Lutti companies which were both subsidiar-
ies of Leaf International. HVS functions as a holding Company for these Belgian and French
companies.

The headquarters of Lamy Lutti is in France. Lamy Lutti has two production plants, one in
France and one in Belgium. 70% of its products are sold in its core domestic markets with the
remaining 30% sold as export.

Since February 2009 Lamy Lutti has developed a strategic alliance with the German sugar con-
fectionary group Katjes. This alliance has contributed to continue the positive development of
the group from an industrial and commercial perspective.

Highlights 2010

In 2010 HVS realized total revenue of 107M Euro and profit after tax of-0.1M Euro. The solv-
ability of HVS was 34% (equity plus subordinated financing / net assets) and liquidity was 78%
(current assets / current liabilities). During 2010 HVS cash position increased with 1M Euro.

Because of the good results of the strategic alliance with Katjes and of the improvement plan
put in place since the Separation from the Leaf Group in 2008, the German sugar confectionary
group further increased its participation in Lamy Lutti from 33% to 66% in 2010 through legal
entity FB Financiere de Confiserie GmbH. As a result the Cooperation between the two groups
intensified in 2010 with a focus on industrial management, procurement and research & devel-
opment.

The priority in 2010 was to continue to structurally improve the Company by further developing
the Lutti brand, by growing the private label business and by improving the profitability of the
export business. In the Lutti Children Segment a volume growth has been realized of 16% and
in the Lutti Adults segment a volume growth of 11%. The growth was driven by new products,
enlarged distribution by entering the hard discount Channel in France, and by commercial sup-
port via a television campaign. Overall Lutti was able to increase its market share from 13.2% in
2009 to 14.1% in 2010. The private label business realized a growth of 9% which was driven by
new product introductions and an improvement in commercial reactivity. The export business
remained stable in volume as the main focus has been on rationalizing the client and produet
portfolio to increase the profitability and to establish a solid healthy platform for growth in 2011.
For the total Company the volume growth was 4.5% .

To expand the production capacity and to modernize production lines the strategic investment
program that started in 2008 was further enlarged by another 3.5M Euro in 2010. The aim is to
improve the efficiency, to enhance the quality of the products and to create new production ca-
pabilities such as filled hardboiled products. The new equipment was installed in the French
and Belgium plants. In addition to investing in machines. Lamy Lutti also invested in a relook of
the adult packaging and a relaunch of the year end chocolate range.

The French market in 2010 continued to show healthy growth in the children segment with 9%
growth in value, but showed a slight decrease by 1% in the adult segment, thus, overall the
market grew by approximately 6%.



F 28
Because of the good track record established during 2008 and 2009 and the reinforced share-
holder structure, Lamy Lutti was able to attract new bank financing in 2010 to finance the re-
quired working capital associated with the growth of the business.

From a sourcing perspective the market trend changed in Q4 2010 with price increases for the
main ingredients such as sugar, glucose and gelatin.

Future Outlook

The outlook for 2011 is positive as the subsidiaries of HVS expect to continue to grow the busi-
ness and to further develop the Synergy program with Katjes. For the brand the focus will be to
continue the growth through Innovation and by enlarging the distribution. Lutti now clearly se-
cured the number two position in the market which gives it more leverage towards the trade to
enhance the commercial positioning (e.g. more product listings). For the private label market
the focus will be to introduce more value added products based on the Lutti expertise in citric
jellies.

After three years of portfolio rationalization, 2011 will be the year to bring back growth in the
export business. The export strategy is to develop markets in French speaking countries where
Lutti has a more natural fit through existing historical links with France. One of the priority areas
identified is the Maghreb region.

In order to better cope with the growth of the business and to ensure a good balance between
supply and demand Lamy Lutti put in place in 2010 a sales and Operations planning process
(S&OP). In 2011 this process will be further improved and supported by a new sophisticated
capacity planning tool. The aim is to off er a better Service towards our clients, a more stable
supply chain process and optimized stock levels.

Research and Development

Lamy Lutti has its own R&D team with a number of specialists in the different product Seg-
ments. R&D activities encompass product and production technology developments to create
new products & line extensions and to optimize existing processes. In 2010 the focus of the
R&D team has been to transition towards non azoic colors and to develop new products, the
transition was complex but has been completed successfully. In 2010 a true new innovation
was launched in the hardboiled segment and new products have been developed to support the
re-launch of the chocolate range in 2011.

Sustainable Development

Lamy Lutti and the Management is very well aware that in order to secure the long term future,
it needs to ensure sustainable development. From an environmental perspective, Lamy Lutti
remains focused on reducing its waste and towards the end of 2010 a 'first time right program’
was launched by the quality department. Also together with the Service Provider of the waste
water Station a program has been put in place to minimize the environmental impact of the pro-
duction process.

From a human resources perspective, employees continue to be increasingly involved in im-
proving work & safety conditions. A large Investment has been made to reduce repetitive ges-
tures on the lines, and a awareness program has started to increase safety.

Risk Management
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In 2010 new financing was put in place through shareholder loans and through bank financing
on stock. The aim is to reduce the liquidity risk of the Company and to finance the growth of the
Company. In order to reduce the risk for the banks a guarantee from a government sponsored
Institution was obtained.

The growing confidence of the banks in Lamy Lutti is also illustrated through the granting of
long term financing through a sale and lease back structure on machines. In 2010 it was the
first time that banks granted such financing to Lamy Lutti since the take over in 2008 from Leaf
by the new shareholders. The sales and lease back will be put in place beginning 2011 and the
transactions costs will be less than 3k Euro which is assumed not to be material to capitalize
and they will be expensed as part of the finance and interest charges.

To cope with raw material price volatility, Lamy Lutti secures its pricing and supply through me-
dium term contracts. In 2010, to minimize supply risk and to achieve the best possible costs, all
large commodities contracts have been negotiated in close Cooperation with Katjes.

Personnel

The Company is well aware that the motivation and knowledge of the employees are critical for
the Performance of the Operations. Therefore at all levels of the Company there is significant
attention for training and development. The Company has a policy to stimulate promotion from
within and deploys a transparent recruitment policy. Given the success of the improvement pro-
gram, management decided in 2010 to convert more than 40 temporary labor contracts at the
factory in France into fixed contracts to create a more investable and stable workforce.

Conclusions

In 2011, Lamy Lutti's focus is to continue the implementation of the improvement program
agenda with a focus on seizing the synergy potential from the strategic alliance with Katjes and
by building on the work already completed since the take over in 2008. With a strengthened
industrial, commercial, and strategic platform and no surpassing or extreme increases of esti-
mated raw material prices, the board and the shareholders of HVS are confident that the sub-
sidiaries of HVS will meet their budget objectives and that Lamy Lutti will maintain the positive
trend started in 2008.

Zeist, May 24 2011
The Management Board,

Bestap B.V. Varova B.V.
(Marc Renne) (Maarten Vaessen)
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Financial statements
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Consolidated statement of comprehensive income

Year ended 31 December

2010 2009
Note € (*000) € (“000)
Revenue 19 106 528 103 540
Cost of sales 21 (90 205) (91 367)
Gross profit 16 323 12173
Selling costs 21 (4 245) (3 780)
Administrative expenses 21 (12 057) (11 473)
Other income 20 808 619
Operating profit 829 (2 461)
Finance income 25 108 169
Finance costs 25 (1 140) (1514)
Finance costs — net (1032) (1 345)
Profit before income tax (203) (3 807)
Income tax expense 26 65 500
Profit for the year (138) (3307)
Other comprehensive income: 0 0
Total comprehensive income for the
year (138) (3 307)
Attributable to:
Owners of the parent (138) (3307)




Consolidated balance sheet
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As at 31 December
2010 2009

Note € (‘000) € (“000)
Assets
Property, plant and equipment 5 32073 31 006
Intangible assets 6 12 150 12 553
Deferred income tax assets 16 11376 10 349
Financial assets 7 239 143
Non-current assets 55 838 54 051
Inventories 10 16 670 12 766
Trade and other receivables 9 24 056 22379
Cash and cash equivalents 11 1476 491
Current assets 42202 35637
Total assets 98 040 89 688
Equity and liabilities
Ordinary shares 12 24 24
Share premium 12 2994 2994
Retained earnings 13 26 405 26 441
Total equity 29 423 29 459
Liabilities
Borrowings 15 1500 4 004
Deferred income tax liabilities 16 10 128 9383
Retirement benefit obligations 17 2118 2910
Provisions for other liabilities and charges 18 636 601
Other non current liabilities 0 204
Non-current liabilities 14 382 17 102
Trade and other payables 14 24 800 21234
Borrowings 15 29 435 21 893
Current liabilities 54235 43 127
Total liabilities 68 617 60 228
Total equity and liabilities 98 040 89 688
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Consolidated statement of changes in equity

Share Share Refained Total equity
capital  premium earnings
€ (‘000) € (000) € (000) € (000)

Balance at 1 January 2009 18 0 29 748 29 766

Comprehensive income:

Profit or loss 0 0 (3307) (3307)
Subscription of shares 6 2994 0 3000
Balance at 1 January 2010 24 2994 26 441 29 459
Opening adjustment 0 0 102 102
Comprehensive income

Profit or loss 0 0 (138) (138)
?giznce at 31 December 24 2994 26 405 29423

The opening adjustments in 2010 correspond to a correction in deferred taxes related to the -
year 2009.

All equity is attributable to shareholders.



Consolidated statement of cash flows
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Year ended 31 December
2010 2009

Note € (°000) € (“000)
Cash flows from operating activities
Cash generated from operations 27 1760 9223
Interest received 25 (1 140) (1515)
Interest paid 25 108 169
Net cash generated from operating activities 728 7871
Cash flows from investing activities
Acquisition of financial assets 7 (1124) (272)
Purchases of property, plant and equipment (PPE) 5 (3 451) (3 495)
Proceeds from sale of PPE 5 44 69
Purchases of intangible assets 6 (46) 37
Net cash used in investing activities (4 577) (3735)
Cash flows from financing activities
Proceeds from issuance of ordinary 12 0 3 000
shares
Proceeds from borrowings 15 5834 (7 476)
Repayments of borrowings 15 (1 000) (1 651)
Net cash used in financing activities 4 834 (6 127)
Net (decrease)/increase in cash, cash equivalents and 985 (1 986)
bank overdrafts
Cash, cash equivalents and bank overdrafts at beginning of 11 491 2477
year
Cash, cash equivalents and bank overdrafts at end of 11 1476 491

year
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Notes to the consolidated financial statements

1 General Information

Heel Veel Snoepjes B.V. (hereafter "HVS") is a Dutch legal entity that is the holding Company
of French and Belgian sugar confectionary companies (Lamy Lutti Belgium and Lamy Lutti
France). In January 2008, HVS acquired the Lamy Lutti companies which were both subsidiar-
ies of Leaf International. HVS functions as a holding Company for these Belgian and French
companies.

The headquarters of Lamy Lutti is in France. Lamy Lutti has two production plants, one in
France and one in Belgium. 70% of its products are sold in its core domestic markets with the
remaining 30% sold as export.

2 Summary of significant accounting policies

The principal accounting policies applied in the preparation of these financial statements are set
out below. These policies have been consistently applied to all the years presented, unless oth-
erwise stated.

2.1 Basis of preparation

The financial statements of Heel Veel Snoepjes B.V. have been prepared in accordance with In-
ternational Financial Reporting Standards as adopted by the European Union (IFRSs as
adopted by the EU) and the IFRIC Interpretations. The financial statements have been prepared
under the historical cost convention.

The preparation of the financial statements in conformity with IFRS requires the use of certain
critical accounting estimates. It also requires management to exercise its judgement in the proc-
ess of applying the group's accounting policies. The areas involving a higher degree of judge-
ment or complexity, or areas where assumptions and estimates are significant to the consoli-
dated financial statements are disclosed in note 4.

Adoption of new or revised Standards and interpretations.

The following new standards, amendments to standards or interpretations are mandatory for the
first time for the financial periods beginning 1 January 2010 and are not relevant to the Group's
operations:

e Additional exemptions for first-time adopters (Amendment to IFRS 1) was issued in July
2009. The amendments are required to be applied for annual reports beginning on or af-
ter 1 January 2010. This is not relevant to the Group, as it is an existing IFRS preparer in
2010.

e Amendment to IAS 39, 'Financial instruments: Recognition and measurement’, on Eligible
hedged items (effective 1 July 2009)

e 'Group cash-settled share-based payment transactions' - Amendments to IFRS2, Share -
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based payment

e |FRIC 17, 'Distribution of non-cash assets to owners'

e |FRIC 18, "Transfers of assets from customers'

The following new Standards, amendments to Standards and interpretations have been issued,
but are not effective for the financial periods beginning 1 January 2010 and have not been early
adopted.

e Amendment to IAS 24, 'Related party disclosures' (issued in November 2009 and effec-
tive for annual periods beginning on or after 1 January 2011).

e |FRS 9, 'Financial instruments Part |: classification and measurement (effective for an-
nual periods beginning on or after 1 January 2013. The Standard was not yet endorsed
by EU.

e 'Classification of rights issues' (amendment to IAS 32) (issued 8 October 2009, effective
for annual periods beginning on or after 1 February 2010).

e 'Prepayments of a minimum funding requirement' (amendments to IFRIC 14) (issued in
November 2009 and effective for annual periods beginning on or after 1 January 2011).

e |FRIC 19, 'Extinguishing financial liabilities with equity instruments'. (effective for annual
periods beginning on or after 1 July 2010).

e Improvements to International Financial Reporting Standards (issued in May
2010, effective dates vary Standard by Standard, but most are effective for annual
periods beginning on or after 1 January 2011).

e Limited exemption from comparative IFRS 7 disclosures for first-time adopters -
Amendment to IFRS 1 (effective for annual periods beginning on or after 1 July 2010).

e Recovery of underlying assets - amendments to IAS 12 (issued in December 2010 and
effective for annual periods beginning on or after 1 January 2012).

All international Financial Reporting Standards issued by the International Accounting Stan-
dards Board (IASB) and effective as at 1 January 2010 have been adopted by the EU through the
endorsement procedure established by the European Commission, with the exception of certain
provisions of IAS 39 "Financial Instruments: Recognition and Measurement" relating to portfolio
hedge accounting).

2.2 Consolidation

Subsidiaries are all entities (including special purpose entities) over which the group has the
power to govern the financial and operating policies generally accompanying a shareholding of
more than one half of the voting rights. The existence and effect of potential voting rights that
are currently exercisable or convertible are considered when assessing whether the group con-
trols another entity. Subsidiaries are fully consolidated from the date on which control is trans-
ferred to the group. They are deconsolidated from the date that control ceases.

The group uses the acquisition method of accounting to account for business combinations.
The consideration transferred for the acquisition of a subsidiary is the fair values of the assets
transferred, the liabilities incurred and the equity interests issued by the group. The considera-
tion transferred includes the fair value of any asset or liability resulting from a contingent consid-
eration arrangement. Acquisition-related costs are expensed as incurred. Identifiable assets ac-
quired and liabilities and contingent liabilities assumed in a business combination are measured
initially at their fair values at the acquisition date. On an acquisition-by-acquisition basis, the
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group recognises any non-controlling interest in the acquiree either at fair value or at the non-
controlling interest's proportionate share of the acquiree's net assets. Investments in subsidiar-
ies are accounted for at cost less impairment. Cost is adjusted to reflect changes in considera-
tion arising from contingent consideration amendments. Cost also includes direct attributable
costs of investment. The excess of the consideration transferred, the amount of any non-
controlling interest in the acquiree and the acquisition-date fair value of any previous equity in-
terest in the acquiree over the fair value of the group's share of the identifiable net assets ac-
quired is recorded as goodwill. If this is less than the fair value of the net assets of the subsidi-
ary acquired in the case of a bargain purchase, the difference is recognised directly in the state-
ment of comprehensive income (note 2.5).

Inter-company transactions, balances and unrealised gains on transactions between group com-
panies are eliminated. Unrealised losses are also eliminated. Accounting policies of subsidiaries
have been changed where necessary to ensure consistency with the policies adopted by the

group.

2.3 Foreign currency translation

(a) Functional and presentation currency

Items included in the financial statements of each of the group's entities are measured using the
currency of the primary economic environment in which the entity operates ('the functional cur-
rency'). The consolidated financial statements are presented in Euros, which is the company's
functional and the group's presentation currency.

(b) Transactions and balances

Foreign currency transactions are translated into the functional currency using the exchange
rates prevailing at the dates of the transactions or valuation where items are re-measured. For-
eign exchange gains and losses resulting from the settlement of such transactions and from the
translation at year-end exchange rates of monetary assets and liabilities denominated in foreign
currencies are recognised in the income statement, except when deferred in equity as qualifying
cash flow hedges and qualifying net investment hedges.

Foreign exchange gains and losses that relate to borrowings and cash and cash equivalents are
presented in the income statement within finance income or cost'.

2.4 Property, plant and equipment

Property, plant and equipment are valued at cost less accumulated depreciation and impair-
ment charges. Costs include expenditures that are directly attributable to the acquisition of the
asset, including financing expenses of capital investment projects under construction. Govern-
ment grants to compensate for the cost of an asset are deducted from the cost of the related
asset.

Depreciation is calculated using the straight-line method, based on the estimated useful life. In
the majority of cases the useful life of plant equipment and machinery ranges from 5 to 30
years, and for buildings ranges from 27 to 40 years. Land is not depreciated. In the majority of
cases residual value is assumed to be insignificant. Depreciation methods, useful lives and re-
sidual values are reassessed annually.
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Parts of property, plant and equipment that have different useful lives are accounted for as
separate items of property, plant and equipment. Cost of major maintenance activities is capital-
ized as a separate component of property, plant and equipment, and depreciated over the esti-
mated useful life. Maintenance costs which cannot be separately defined as a component of
property, plant and equipment are expensed in the period in which they occur. Gains and losses
on the sale of property, plant and equipment are included in the statement of comprehensive in-
come.

We have identified conditional asset retirement obligations at a number of our facilities that are
mainly related to plant decommissioning. We recognize these conditional asset retirement obli-
gations in the periods in which sufficient information becomes available to reasonably estimate
the cash outflow.

An asset's carrying amount is written down immediately to its recoverable amount if the asset's
carrying amount is greater than its estimated recoverable (see also note 2.6).

2.5 Intangible assets
(a) Goodwill

Goodwill represents the excess of the cost of an acquisition over the fair value of the group's
share of the net identifiable assets of the acquired subsidiary at the date of acquisition. Goodwill
on acquisitions of subsidiaries is included in 'intangible assets'. Goodwill is tested annually for
impairment and carried at cost less accumulated impairment losses. Impairment losses on
goodwill are not reversed. Gains and losses on the disposal of an entity include the carrying
amount of goodwill relating to the entity sold. Goodwill is allocated to cash-generating units for
the purpose of impairment testing. The allocation is made to those cash-generating units or
groups of cash-generating units that are expected to benefit from the business combination in
which the goodwill arose, identified according to operating segment.

(b) Trademarks and licences

Separately acquired trademarks and licences are shown at historical cost. Trademarks and li-
cences acquired in a business combination are recognised at fair value at the acquisition date.
Trademarks and licences have a finite useful life and are carried at cost less accumulated amor-
tisation. Amortisation is calculated using the straight-line method to allocate the cost of trade-
marks and licences over their estimated useful lives of 40 years.

(c) Computer software

Costs associated with maintaining Computer software programmes are recognised as an ex-
pense as incurred. Development costs that are directly attributable to the design and testing of
identifiable and unique software products controlled by the group are recognised as intangible
assets when the following criteria are met:
e s technically feasible to complete the software product so that it will be available for use;
e management intends to complete the software product and use or sell it;
e there is an ability to use or sell the software product;
e it can be demonstrated how the software product will generate probable future
economic benefits;
e adequate technical, financial and other resources to complete the development and to
use or sell the software product are available; and
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e the expenditure attributable to the software product during its development can be reliably
measured.

Directly attributable costs that are capitalised as part of the software product include the software
development employee costs and an appropriate portion of relevant overheads.

Other development expenditures that do not meet these criteria are recognised as an expense
as incurred. Development costs previously recognised as an expense are not recognised as an
asset in a subsequent period.

Computer software development costs recognised as assets are amortised over their estimated
useful lives, which does not exceed three years.

2.6 Impairment of non-financial assets

Assets that have an indefinite useful life, for example goodwill, are not subject to amortisation
and are tested annually for impairment. Assets that are subject to amortisation are reviewed for
impairment whenever events or changes in circumstances indicate that the carrying amount
may not be recoverable. An impairment loss is recognised for the amount by which the asset's
carrying amount exceeds its recoverable amount. The recoverable amount is the higher of an
asset's fair value less costs to sell and value in use. For the purposes of assessing impairment,
assets are grouped at the lowest levels for which there are separately identifiable cash flows
(cash-generating units). Non-financial assets other than goodwill that suffered an impairment
are reviewed for possible reversal of the impairment at each reporting date.

2.7 Financial assets
2.7.1 Classification
The group classifies its financial assets as loans and receivables.

Loans and receivables are non-derivative financial assets with fixed or determinable payments
that are not quoted in an active market. They are included in current assets, except for maturi-
ties greater than 12 months after the end of the reporting period. These are classified as non-
current assets. The group's loans and receivables comprise 'trade and other receivables' and
cash and cash equivalents in the balance sheet (notes 2.11 and 2.12).

2.7.2 Recognition and measurement

Regular purchases and sales of financial assets are recognised on the trade-date - the date on
which the group commits to purchase or sell the asset. Investments are initially recognised at
fair value plus transaction costs for all financial assets not carried at fair value through profit or
loss. Financial assets carried at fair value through profit or loss are initially recognised at fair
value, and transaction costs are expensed in the income statement. Financial assets are derec-
ognised when the rights to receive cash flows from the investments have expired or have been
transferred and the group has transferred substantially all risks and rewards of ownership.
Available-for-sale financial assets and financial assets at fair value through profit or loss are
subsequently carried at fair value.

Loans and receivables are subsequently carried at amortised cost using the effective interest
method.
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Gains or losses arising from changes in the fair value of the 'financial assets at fair value through
profit or loss' category are presented in the income statement within 'other (losses)/gains - net'
in the period in which they arise. Dividend income from financial assets at fair value through
profit or loss is recognised in the income statement as part of other income when the group's
right to receive payments is established.

2.8 Offsetting financial instruments

Financial assets and liabilities will only be offset and the net amount reported in the balance
sheet when there is a legally enforceable right to offset the recognized amounts and there is an
intention to settle on a net basis or realize the asset and settle the liability simultaneously.

2.9 Impairment of financial assets

The group assesses at the end of each reporting period whether there is objective evidence that
a financial asset or group of financial assets is impaired. A financial asset or a group of financial
assets is impaired and impairment losses are incurred only if there is objective evidence of im-
pairment as a result of one or more events that occurred after the initial recognition of the asset
(a'loss event') and that loss event (or events) has an impact on the estimated future cash flows
of the financial asset or group of financial assets that can be reliably estimated.

The group first assesses whether objective evidence of impairment exists.

The amount of the loss is measured as the difference between the asset's carrying amount and
the present value of estimated future cash flows (excluding future credit losses that have not
been incurred) discounted at the financial asset's original effective interest rate. The asset's
carrying amount of the asset is reduced and the amount of the loss is recognized in the Con-
solidated income statement. If a loan or held-to-maturity investment has a variable interest rate,
the discount rate for measuring any impairment loss is the current effective interest rate deter-
mined under the contract. As a practical expedient, the group may measure impairment on the
basis of an instrument's fair value using an observable market price.

If, in a subsequent period, the amount of the impairment loss decreases and the decrease can
be related objectively to an event occurring after the impairment was recognized (such as an
improvement in the debtor's credit rating), the reversal of the previously recognized impairment
loss is recognized in the consolidated income statement.

Impairment testing of trade receivables is described in note 2.11.
2.10 Inventories

Inventories are stated at the lower of cost and net realisable value. Cost is determined using the
first-in, first-out (FIFO) method. The cost of finished goods and work in progress comprises de-
sign costs, raw materials, direct labour, other direct costs and related production overheads
(based on normal operating capacity). It excludes borrowing costs. Net realizable value is the
estimated selling price in the ordinary course of business, less applicable variable selling ex-
penses.

2.11 Trade receivables

Trade receivables are amounts due from customers for merchandise sold or Services performed
in the ordinary course of business. If collection is expected in one year or less (or in the normal



F 41

operating cycle of the business if longer), they are classified as current assets. If not, they are
presented as noncurrent assets.

Trade receivables are recognised initially at fair value and subsequently measured at amortised
cost using the effective interest method, less provision for impairment.

2.12 Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents includes cash in hand, deposits held at call with banks, other short-
term highly liquid investments with original maturities of three months or less, and bank over-
drafts. Bank overdrafts are shown within borrowings in current liabilities on the balance sheet.

2.13 Share capital

Ordinary shares are classified as equity.

Incremental costs directly attributable to the issue of new shares or options are shown in equity
as a deduction, net of tax, from the proceeds.

2.14 Trade payables

Trade payables are obligations to pay for goods or services that have been acquired in the ordi-
nary course of business from suppliers. Accounts payable are classified as current liabilities if
payment is due within one year or less (or in the normal operating cycle of the business if
longer). If not, they are presented as non-current liabilities.

Trade payables are recognised initially at fair value and subsequently measured at amortised
cost using the effective interest method.

2.15 Borrowings

Borrowings are recognised initially at fair value, net of transaction costs incurred. Borrowings are
subsequently carried at amortised cost; any difference between the proceeds (net of transaction
costs) and the redemption value is recognised in the income statement over the period of the
borrowmgs using the effective interest method.

Fees paid on the establishment of loan facilities are recognised as transaction costs of the loan
to the extent that it is probable that some or all of the facility will be drawn down. In this case, the
fee is deferred until the draw-down occurs. To the extent there is no evidence that it is probable
that some or all of the facility will be drawn down, the fee is capitalised as a pre-payment for li-
quidity services and amortised over the period of the facilty to which it relates.

The group recognises all borrowing costs as an expense immediately.

2.16 Current and deferred income tax

The tax expense for the period comprises current and deferred tax. Tax is recognised in the in-
come statement, except to the extent that it relates to items recognised in other comprehensive
income or directly in equity. In this case the tax is also recognised in other comprehensive in-
come or directly in equity, respectively.

The current income tax charge is calculated on the basis of the tax laws enacted or substan-
tively enacted at the balance sheet date in the countries where the company's subsidiaries and
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associates operate and generate taxable income. Management periodically evaluates positions
taken in tax returns with respect to situations in which applicable tax regulation is subject to in-
terpretation. It establishes provisions where appropriate on the basis of amounts expected to be
paid to the tax authorities.

Deferred income tax is recognised, using the liability method, on temporary differences arising
between the tax bases of assets and liabilities and their carrying amounts in the consolidated
financial statements. However, the deferred income tax is not accounted for if it arises from initial
recognition of an asset or liability in a transaction other than a business combination that at the
time of the transaction affects neither accounting nor taxable profit or loss. Deferred income tax
is determined using tax rates (and laws) that have been enacted or substantially enacted by the
balance sheet date and are expected to apply when the related deferred income tax asset is
realised or the deferred income tax liability is settled.

Deferred income tax assets are recognised only to the extent that it is probable that future tax-
able profit will be available against which the temporary differences can be utilised.

Deferred income tax is provided on temporary differences arising on investments in subsidiaries
and associates, except where the timing of the reversal of the temporary difference is controlled
by the group and it is probable that the temporary difference will not reverse in the foreseeable
future.

Deferred income tax assets and liabilities are offset when there is a legally enforceable right to
offset current tax assets against current tax liabilities and when the deferred income taxes as-
sets and liabilities relate to income taxes levied by the same taxation authority on either the tax-
able entity or different taxable entities where there is an intention to settle the balances on a net
basis.

2.17 Employee benefits
(a) Pension obligations

The group has defined benefit plans. A defined benefit plan is a pension plan that is not a de-
fined contribution plan. Typically defined benefit plans define an amount of pension benefit that
an employee will receive on retirement, usually dependent on one or more factors such as age,
years of service and compensation.

The liability recognised in the balance sheet in respect of defined benefit pension plans is the
present value of the defined benefit obligation at the end of the reporting period less the fair
value of plan assets, together with adjustments for unrecognised past-service costs. The defined
benefit obligation is calculated annually by independent actuaries using the projected unit credit
method. The present value of the defined benefit obligation is determined by discounting the es-
timated future cash outflows using interest rates of high-quality corporate bonds that are de-
nominated in the currency in which the benefits will be paid, and that have terms to maturity ap-
proximating to the terms of the related pension liability.

Actuarial gains and losses arising from experience adjustments and changes in actuarial as-
sumptions are charged or credited to the statement of comprehensive income in the period in
which they arise
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Past-service costs are recognised immediately in income, unless the changes to the pension
plan are conditional on the employees remaining in service for a specified period of time (the
vesting period). In this case, the past-service costs are amortised on a straight-line basis over
the vesting period.

(b) Termination benefits

Termination benefits are payable when employment is terminated by the group before the nor-
mal retirement date, or whenever an employee accepts voluntary redundancy in exchange for
these benefits. The group recognises termination benefits when it is demonstrably committed to
either: terminating the employment of current employees according to a detailed formal plan
without possibility of withdrawal; or providing termination benefits as a result of an offer made to
encourage voluntary redundancy. Benefits falling due more than 12 months after the end of the
reporting period are discounted to their present value.

2.18 Provisions

Provisions for environmental restoration, restructuring costs and legal Claims are recognised
when: the group has a present legal or constructive obligation as a result of past events; it is
probable that an outflow of resources will be required to settle the obligation; and the amount has
been reliably estimated. Restructuring provisions comprise lease termination penalties and em-
ployee termination payments. Provisions are not recognised for future operating losses.

Where there are a number of similar obligations, the likelihood that an outflow will be required in
settlement is determined by considering the class of obligations as a whole. A provision is rec-
ognised even if the likelihood of an outflow with respect to any one item included in the same
class of obligations may be small.

Provisions are measured at the present value of the expenditures expected to be required to
settle the obligation using a pre-tax rate that reflects current market assessments of the time
value of money and the risks specific to the obligation. The increase in the provision due to
passage of time is recognised as interest expense.

2.19 Revenue recognition

Revenue comprises the fair value of the consideration received or receivable for the sale of
goods and services in the ordinary course of the group's activities. Revenue is shown net of
value-added tax, returns, rebates and discounts and after eliminating sales within the group.

The group recognises revenue when the amount of revenue can be reliably measured, it is
probable that future economic benefits will flow to the entity and when specific criteria have been
met for each of the group's activities as described below. The group bases its estimates on his-
torical results, taking into consideration the type of customer, the type of transaction and the
specifics of each arrangement.

(@) Sales of goods

Sales of goods are recognised when a group entity has delivered products to the customer and
substantial risks and rewards relating to the title of the goods have been transferred and there
is no unfulfilled obligation that could affect the customer's acceptance of the goods. There are no
obligations of the Group after the goods have been dispatched to the customer locations, ex-
cept for chocolate products which can be returned in a three month period.
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Sales are recorded based on the price specified in the sales contracts, net of the estimated vol-
ume discounts and returns at the time of sale. Accumulated experience is used to estimate and
provide for the discounts and returns. No element of financing is deemed present as the sales
are made with a credit term of 0-60 days, which is consistent with the market practice.

(b) Interest income

Interest income is recognised using the effective interest method. When a loan and receivable is
impaired, the group reduces the carrying amount to its recoverable amount, being the esti-
mated future cash flow discounted at the original effective interest rate of the Instrument, and
continues unwinding the discount as interest income. Interest income on impaired loan and re-
ceivables are recognised using the original effective interest rate.

2.20 Leases

Leases in which a significant portion of the risks and rewards of ownership are retained by the
lessor are classified as operating leases. Payments made under operating leases (net of any
incentives received from the lessor) are charged to the income statement on a straight-line basis
over the period of the lease.

The group leases certain property, plant and equipment. Leases of property, plant and equip-
ment where the group has substantially all the risks and rewards of ownership are classified as
finance leases. Finance leases are capitalised at the lease's commencement at the lower of the
fair value of the leased property and the present value of the minimum lease payments.

Each lease payment is allocated between the liability and finance charges so as to achieve a
constant rate on the finance balance outstanding. The corresponding rental obligations, net of
finance charges, are included in other long-term payables. The interest element of the finance
cost is charged to the income statement over the lease period so as to produce a constant peri-
odic rate of interest on the remaining balance of the liability for each period. The property, plant
and equipment acquired under finance leases is depreciated over the shorter of the useful life of
the asset and the lease term.

2.21 Dividend distribution

Dividend distribution to the Company's shareholders is recognised as a liability in the group's
consolidated financial statements in the period in which the dividends are approved by the com-
pany's shareholders.

3 Financial risk management

3.1 Financial risk factors

The group's activities expose it to a variety of financial risks: market risk (including interest rate
risk and price risk), credit risk and liquidity risk. The group's overall risk management program
focuses on the unpredictability of financial markets and seeks to minimize potential adverse ef-
fects on the group's financial performance.

(a) Market risk

(i) Foreign exchange risk
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The Group mainly operates in the European Union. The majority of positions are held in Euro's,
the relative small currency risk relates to positions in the USD and to the Canadian Dollar.
Given the small amount of the exposure (less than 1.5% of total revenue is in foreign exchange)
there was no active hedging of the currency risk. In 2010 the Company decided to reduce its cur-
rency risk by no longer invoicing to the UK clients in British pounds but only in Euro's. No for-
ward contracts were open at the closing of the 2010 or 2009 financial year.

(ii) Commodity price risk

The Group is exposed primarily to the market fluctuations of the prices of the main raw material,
chocolate, sugar, glucose and gelatin. The risk is covered by entering into contract varying from
3 to 12 months for these commodities. If the prices would have been 10% lower or higher for
these commodities the post tax profit for the year would have been Euro 2.1 million lower/higher
for 2010 and Euro 2.0 million for 2009.

(iii) Cash flow and fair value interest rate risk

The Group incurs interest rate risk on current liabilities being the factoring contract. The main
risk the Company is exposed to is the Euribor 3 month rate fluctuations which is the base for the
factoring agreements with Eurofactor. If the 3 month Euribor rate would have been 1% lower /
higher the post tax profit for the year 2010 would have been Euro 0.1 million higher / lower and
for 2009 would have been Euro 0.1 million higher / lower.

(b) Credit risk

Credit risk is managed on group basis. Credit risk arises from cash and cash equivalents and
deposits with banks and financial institutions, as well as credit exposures to wholesale and re-
tail customers, including outstanding receivables and committed transaction. Individual risk limits
are set based on internal or external ratings in accordance with limits set by the board.

The utilization of credit limits is regularly monitored. The Group does not have any significant con-
centrations of credit risk.

The group clients are subject to a credit policy. Sales are subject to payment conditions
which vary per customer. In addition receivable balances are monitored on an ongoing ba-
sis with the result that the Group's exposure to bad debt is not significant.

No credit limits were exceeded during the reporting period, and management does not expect
any losses from non-performance by these counterparties. Customer relationships are long
term and with well established trustworthy companies. Management's policy is to demand cov-
erage through a credit insurance and in case it's not possible to be paid in advance. Overall
maximum risk exposure is estimated to be less than 0.5M Euro.

(c) Liquidity risk

The Group uses its shareholders in order to avail itself of a range of overdraft facilities. Cash
flow forecasting is performed on a regular basis and is being updated at least once a month.
Group finance monitors actual cash position and rolling forecast of the group's liquidity require-
ments to ensure it has sufficient cash to meet operational needs. In 2010 discussion with bank
started to reduce the liquidity risk of the Company by attracting longer term financing. Beginning
2011 these discussion were finalized to obtain 2.5M Euro of long term (5 year) financing through
a sale and lease back on machines. Furthermore in October 2011 the financial lease of the
building in France will be paid off completely which will reduce the annual cash out for the
Company with 1.9M Euro
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The table below analyses the group's non-derivative financial liabilities into relevant maturity
groupings based on the remaining period at the balance sheet date to the contractual maturity
date. The amounts disclosed in the table are the contractual undiscounted cash flows.

Comparative Information has been restated as permitted by the amendments to IFRS 7 for
the liquidity risk disclosures.
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At 31 December 2010 Less than Between Between  Over 5
1 year 1 and 2 2and 5 years
years years

€ (‘000) €(000) €(°000) €(°000)

Non Current Borrowings except Finance Lease 6323 826 163 25
Non current non interest bearing debt 0 83 0 0
Current Borrowings except Finance Lease 21 467 0 0 0
Finance lease liabilities 1644 403 0 0
Trade and other payables 24 800 0 0 0
At 31 December 2009

Non Current Borrowings except Finance Lease 500 750 1750 0
Non current non interest bearing debt 120 120 84 0
Current Borrowings except Finance Lease 19742 0 0 0
Finance lease liabilities 1651 1504 0 0
Trade and other payables 21114 0 0 0

The amounts stated in the table above are excluding interest.

3.2 Capital risk management

The group's objectives when managing capital are to safeguard the group's ability to continue
as a going concern in order to provide returns for shareholders and benefits for other stake-
holders and to maintain an optimal capital structure to reduce the cost of capital.

In order to maintain or adjust the capital structure, the group may adjust the amount of divi-
dends paid to shareholders, return capital to shareholders, issue new shares or sell assets to
reduce debt.

Consistent with others in the industry, the group monitors capital on the basis of the gearing
ratio. This ratio is calculated as net debt divided by total capital. Net debt is calculated as total
borrowings (including 'current and non-current borrowings' as shown in the consolidated bal-
ance sheet) less cash and cash equivalents. Total capital is calculated as 'equity’ as shown in
the Consolidated balance sheet plus net debt. The net debt includes available but not used fac-
toring capacity and the reserves withheld by the factoring Company, both of these elements are
not interest bearing, and would not have to repaid in case the factoring financing would be
stopped.

The gearing ratios at 31 December 2010 and 2009 were as follows:

2010 2009

€ (°000) € (“000)

Total borrowings (note 15) (including factoring) 30 935 25 897
Less: cash and cash equivalents (note 11) (1 476) (491)
Net debt 29 459 25 406
Total equity 29 423 29 459
Total capital 58 882 54 865

Gearing ratio 0.50 0.46
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The increase in the gearing ratio during 2010 resulted primarily from the increase in
borrowings. The expected gearing ratio for 2011 is 0.50 due to an increase of borrowings to
finance the expected revenue growth offset by an increase in net profit.

4 Critical accounting estimates and judgements

Estimates and judgements are continually evaluated and are based on historical experience
and other factors, including expectations of future events that are believed to be reasonable
under the circumstances.

4.1 Critical accounting estimates and assumptions

The group makes estimates and assumptions concerning the future. The resulting accounting
estimates will, by definition, seldom equal the related actual results. The estimates and
assumptions that have a significant risk of causing a material adjustment to the carrying
amounts of assets and liabilities within the next financial year are addressed below.

(a) Income taxes

The group is subject to income taxes in France, Belgium and the Netherlands jurisdictions.
Significant judgement is required in determining the worldwide provision for income taxes.
The group recognises liabilities for anticipated tax audit issues based on estimates of whether
additional taxes will be due. Where the final tax outcome of these matters is different from the
amounts that were initially recorded, such differences will impact the current and deferred
income tax assets and liabilities in the period in which such determination is made. In 2011
the financial lease of the real estate in France will come to end and Lamy Lutti France will
buy back the building for 0.15 Euro cents. Under French Gaap as long as the building is under
the financial lease structure it is not recognized on the balance sheet. As soon as the building
is bought back management plans to conduct a revaluation of the assets which is estimated to
result in taxable one-off result of 14M which will consume about one third of the existing
deferred tax assets.

(b) Pension benefits

The present value of the pension obligations depends on a number of factors that are
determined on an actuarial basis using a number of assumptions. The assumptions used in
determining the net cost (income) for pensions include the discount rate. Any changes in these
assumptions will impact the carrying amount of pension obligations.

The group determines the appropriate discount rate at the end of each year. This is the interest
rate that should be used to determine the present value of estimated future cash outflows
expected to be required to settle the pension obligations. In determining the appropriate
discount rate, the group considers the interest rates of high-quality corporate bonds that are
denominated in the currency in which the benefits will be paid, and that have terms to
maturity approximating the terms of the related pension liability.

Other key assumptions for pension obligations are based in part on current market conditions.
Additional Information is disclosed in note 17.

Were the discount rate used to differ by 10% from management's estimates, the carrying
amount of pension obligations would be an estimated 4% lower or higher.

(c) Fixed assets
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Management assesses every year if any impairment needs to be done on the fixed assets
based on the utilization rate of the machines as well as the technological capabilities. Given the
volume growth in 2010 as well as the new product introduction management believes no
impairment on the fixed assets is required.

(d) Brand

Management evaluates the value of the brand based on a royalty fee model and on consumer
studies to test the brand recognition. In 2010 the brand was again supported through a
television campaign and multiple promotional activities. The overall result was a strong growth
in the Lutti branded sales and a continued gain in market share (from 13.2% in 2009
to 14.1% in 2010 for the French market), management therefore believes no impairment is
required.

4.2 Critical judgements in applying the entity's accounting policies

In preparing the financial statements management makes estimates and judgments that affect
the reported amounts of assets and liabilities, net turnover and expenses and disclosures of
contingent liabilities at the date of the financial statements. The accounting estimates and
judgments are believed to be reasonable under the circumstances.
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Land and Machinery Assets Total
buildings and under
equipment construction
€ (°000) € (“000) € (“000) € (‘000)
At 1 January 2009
Cost 18 585 11 017 2092 31 694
Accumulated depreciation (935) (812) 0 (1747)
Net book amount 17 650 10 205 2092 29 947
Year ended 31 December 2009 -
Opening net book amount 17 650 10 205 2092 29947
Additions 322 2719 454 3495
Disposals (175) (173) (31 (379)
Write-down on disposals 152 157 0 309
Depreciation charge (760) (1 608) 0 (2 367)
Transfer from under construction 0 1965 (1 965) 0
Closing net book amount 17 196 13 266 550 31 006
At 31 December 2009
Cost or valuation 18 884 15 686 550 35120
Accumulated depreciation (1 695) (2 420) 0 (4 115)
Net book amount 17 190 13 266 550 31 006
Year ended 31 December 2010
Opening net book amount 17 190 13 266 550 31 006
Additions 176 1330 1945 3451
Disposals 0 (219) 0 (219)
‘Write-down on disposals 0 176 0 176
Depreciation charge (799) (1 542) ] (2 341)
Transfer from under construction 0 489 (489) ()
Closing net book amount 16 567 13 500 2 006 32073
At 31 December 2010
Cost 19 061 17 462 2 006 38 528
Accumulated depreciation (2 494) (3 962) 0 (6 456)
Net book amount 16 567 13 500 2 006 32073
No bank borrowings are secured on land and buildings.
Property, plant and equipment include the following amounts where the group is a lessee
under a finance lease:
2010 2009
€ (‘000) € (F000)
Cost — capitalised finance leases 16 917 16 235
Accumulated depreciation (7153) (6695)
Net book amount 9764

9 540

Tangible fixed assets under financial lease are: land and building (France) and heating
equipment and part of the drying rooms (Belgium).
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6 Intangible assets

Computer Trade  Assets under Total

Software mark and construction
licenses
€ (“000) € (‘000) € (“000) € (‘000)

At 1 January 2009
Cost 287 12 859 156 13 302
Accumulated amortisation and impairment (20) (321) 0 (341)
Net book amount 267 12 538 156 12 961
Year ended 31 December 2009
Opening net book amount 267 12 538 156 12961
Additions 37 ) 0 37
Amortisation charge (123) (321) 0 (444)
Transfer from under construction 156 0 (156) 0
Closing net book amount 337 12 216 0 12553
At 31 December 2009
Cost 480 12 859 0 13 338
Accumulated amortisation and impairment (143) (642) 0 (785)
Net book amount 337 12 216 0 12553
Year ended 31 December 2010
Opening net book amount 337 12 216 4] 12 553
Additions 47 0 ) 47
Amortisation charge (129) (321) 0 (450)
Closing net book amount 255 11 895 0 12 150
At 31 December 2010
Cost 527 12 859 0 13 386
Accumulated amortisation and impairment 272) (964) 0 (1236)
Net book amount 255 11 895 0 12 150

Amortisation expense of 450 (2009: 444) has been charged in “‘cost of goods sold” for an
amount of 321 (2009: 321) and in ‘administrative expenses’ for an amount of 129 (2009:

123) in the income statement.

The trademark is amortized over 40 years, at the closing of the 2010 accounts, 37 years of
amortization are remaining. Software is amortized over maximum 5 years and the remaining

amortization period is 2 years.
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7 Financial instruments by category

31 December 2010

Assets as per balance sheet

Non current other receivables

Trade and other receivables excluding pre-payments
Cash and cash equivalents

Total

Liabilities as per balance sheet

Borrowings (excluding finance lease liabilities)
Finance lease liabilities

Trade and other payables excluding statutory liabilitics
Total :

31 December 2009

Assets as per balance sheet

Non current other receivables

Trade and other receivables excluding pre-payments
Cash and cash equivalenis

Total

Liabilities as per balance sheet

Borrowings (excluding finance lease liabilities)
Finance lease liabilities

Trade and other payables excluding statutory liabilities
Total

Loans and
receivables

€ (‘000)

239
23752
1476
25 467

Financial
liabilities at
amortised cost

28 887

2047
24 800
55734

Loans and
receivables

143
22379
491
23 013

Financial
liabilities at
amortised cost

22742

3155
21 438
47 335

Total

€ (“000)

239
23752
1476
25 467

Total

28 887

2047
24 800
55734

Total

143
22 379
491
23 013

Total

22742

3155
21438
47 335
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8 Credit quality offinancial assets

The credit quality of the accounts receivable balances is regularly monitored by the Group
and there were no instances of any defaults for any of their receivable positions, other than the
Provision for impairment included in note 9. The credit period for the receivables are
monitored on an ongoing basis and the past due balances are analysed for follow up and
recovery of balances.

The cash positions of the Group are regularly monitored and are placed in bank accounts with
high credit ratings.

9 Trade and other receivables

2010 2009

€ (*000) € (°000)

Trade receivables 15701 13 919

Less: provision for impairment of trade

receivables (57) (101)

Trade receivables — net 15 644 13 818
Prepayments/Other receivables and accrued

income 7842 8379

Taxes and other social security contributions 570 182

Current portion 24 056 22379

The fair values of trade and other receivables approximate their carrying values.
As of 31 December 2010, trade receivables of 14 949 (2009:11 642) were fully performing.

As of 31 December 2010, trade receivables of 752 (2009: 1 412) were past due but not
impaired. These relate to a number of independent customers for whom there is no recent
history of default. The ageing analysis of these trade receivables is as follows:

2010 2009

€ (‘000) € (*000)

Up to 3 months 622 1230
3 to 6 months 2 182
Over 6 months 128 0

As of 31 December 2010, trade receivables of 128 (2009: 101) were impaired and provided
for. The amount of the provision was 57 as of 31 December 2010 (2009: 101). The
individually impaired receivables mainly relate to customers, which are in unexpectedly
difficult economic situations. It was assessed that a portion of the receivables is expected to
be recovered. The ageing of these receivables is as follows:
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2010 2009

€ (000) € (000)

3 to 6 months 0 0

Over 6 months 128 101
The carrying amounts of the group’s trade and other receivables are denominated in the

following currencies:

2010 2009

€ (“000) € (“000)

UK pound 0 20

Euros 23 957 22209

US dollar 99 150

Other currencies 0 0

Total 24 056 22379

The maximum exposure to credit risk at the reporting date is the carrying value of each class

of receivable mentioned above. The group does not hold any collateral as security.

Trade accounts receivables have been provided as collateral for the factoring facility with

Eurofactor (>95%).
10 Inventories
2010 2008
€ (“000) € (‘000)
Raw materialg and consumables 4851 5706
Work in progress 1026 713
(Semi) Finished goods 10 793 6 257
Total 16 670 12 766

The cost of inventories recognised as expense and included in ‘cost of sales” amounted to

47 792 (2009: 47 359),
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11 Cash and cash equivalents

2010 2009

€ (‘000) € (‘000)

Cash at bank and on hand 1476 491

12 Share capital and premium
Number of
shares Ordinary Share

(thousands)  shares premium Total

€ (‘000) € (‘000 € (*000)

At 31 December 2009 25 24 2994 3018

Share issuance 0 0 0 0

At 31 December 2010 25 24 2994 3018

The total authorised number of ordinary shares is 90,990 shares divided into 89,990 ordinary
shares A (2009: 89,990 shares A) of € 1 each and 1,000 ordinary shares B of € 0.01 each
(2009: 1,000 shares B). Of these, 24,000 ordinary shares A and 1,000 ordinary shares B have
been issued.

Out of the 24,000 ordinary shares 8,000 ordinary shares have been transferred to a foundation
called "Stichting Adminstratiekantoor Heel Veel Snoepjes BV" with its statutory seat in Zeist
in the Netherlands. Attached to these shares are 8,000 depositary receipts that are held by one
of the shareholders in HVS BV, FB Financiere de Confiserie GmbH.

The common shares A are entitled to the entire profits of HVS BV with the exception of the
net proceeds generated from the real property (being the real estate held by the French and the
Belgium subsidiaries of HVS BV). The common shares B shall give the exclusive
entittements to (i) the value of the real property, and (ii) the profits (as defined between the
shareholders in February 2009) resulting from the sale of (any part of) the real property,
without any double counting between (i) and (ii).
No other distributions of profits on the common shares B will be made.



13 Retained earnings

At 1 January 2009
Loss for the year
At 31 December 2009

At 1 January 2010
Opening adjustment
Loss for the year

At 31 December 2010
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€ (‘000)

29 748
(3307)
26 441

26 441
102
(138)
26 405

The opening adjustments in 2010 correspond to a correction in deferred taxes related to the

year 2009.

14 Trade and other payables

2010 2009

€ (°000) € (‘000)

Trade payables 15 418 12561

Social security and other taxes 7173 7516

Accrued expenses 2184 1132
Accounts payables to

Shareholders 25 25

Total 24 800 21234
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15 Borrowings
2010 2009
€ (“000) € (“000)
Non-current
Bank loans 1014 O
Subordinated shareholder loan 0 2 000
Shareholder loan 0 500
Finance lease liabilities 403 1 504
Other non-current borrowing 83 0
1500 4 004
Current
Bank loans 2924 0
Subordinated shareholder loan 2 899 500
Shareholder loan 500 0
Finance lease liabilities 1 644 1651
Debt to factoring company 21 468 19 742
29 435 21 893
Total borrowings 30935 25 897

(a) Bank loans

There are six bank loans which bear effective interest rates between 2,37 % and 5,56%
(weighted average 3,3%) and fixed repayment schedules. Not all credit lines are fully utilized
(635 undrawn end of 2010). Maturity dates are June 2011, July 2011, August 2011,
September 2011, December 2011 and February 2012. The bank loans are expected to be
rolled over at the expiration dates. There are no contractual repricing risks.

(b) Subordinated shareholders loan

The subordinated loans from shareholders have been subordinated to all of the Company's
other existing and future debts. The interest on this loans amounts to 9%. No fixed repayment
schedule is in place, repayment obligation of at least ten percent per year.

(c) Shareholders loan

This three years shareholders loan bears an interest of 10% and is redeemable in full if certain
conditions are met (ultimately on 31 December 2011).

(d) Finance lease liabilities

Lease liabilities are effectively secured as the rights to the leased asset revert to the lessor in
the event of default.
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Gross value of finance lease liabilities: 2010 2009
€(°000) € (‘000)
Gross finance lease liabilitics — minimum lease payments 2127 3479
No later than 1 year 1697 1897
Later than 1 year and no later than 5 years 430 1581
Future finance charges on finance leases 44 324
Present value of finance lease liabilities:
The present value of finance lease liabilities is as follows: 2047 3155
No later than 1 year 1 644 1651
Later than 1 year and no later than 5§ years 403 1504
(e) Factoring
2010 2009
€(000)  €(°000)
Debt to factoring company 21468 19742
- Guarantee reserve (1251) (1469
- Marge Atrriere Reserve (569) (422)
- Available but not used factoring capacity (1079) (1628)
Net debt factoring company 18 569

The other non current borrowing is related to a debt to local authorities in Belgium.

16 223
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The carrying amounts and fair value of the non-current borrowings are as follows:

Carrying amount Fair value
2010 2009 2010 2009
€ (*000) € (‘000) € (*000) € (*000)
Subordinated loan 0 2 000 0 2000
Finance lease liabilities 403 1504 403 1504
Bank loan 1014 500 1014 500
Total 1417 4 004 1417 4 004

The carrying amounts of short-term borrowings equal’s their fair value.

The carrying amounts of the group’s borrowings are denominated in Euros.

16 Deferred income tax

The analysis of deferred tax assets and deferred tax liabilities is as follows:

2010 2009

Deferred tax assets:
— Deferred tax asset to be recovered after more than 12 months 6 708 10 349
— Deferred tax asset to be recovered within 12 months 4 668 0
11 376 10 349

In 2011 the financial lease of the real estate in France will end and as a consequence Lamy
Lutti France will buy back the building for 0.15 Euro Cents. Under French Gaap, as long as
the real estate is under a financial lease structure, it is not recognized on the balance sheet,
and the yearly lease payments are fully expensed. As soon as the building is bought back
management plans to conduct a revaluation of the fixed assets in France to ensure the true
value of the building is reflected on the French Gaap balance sheet. This revaluation is
estimated to result in taxable one-off result of 14M which will consume about one third of the
existing deferred tax assets. Under French Gaap such a result is taxable and can be
compensated through the deferred tax assets arising from past losses.
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Deferred tax liabilities:

9383

— Deferred tax liability to be recovered after more than 12 months 10 128
— Deferred tax liability to be recovered within 12 months 0 0
10 128 9 383
Deferred tax asset (net) 1248 966
The gross movement on the deferred income tax account is as follows:
2010 200
At 1 January 966 978
Acquisition of subsidiary 0 0
Adjustment 2009 102
Income statement charge/gain 181 (12)
At 31 December 1248 966

The movement in deferred income tax assets and liabilities during the year, without taking
into consideration the offsetting of balances within the same tax jurisdiction, is as follows:

Deferred tax liabilities Finance lease  Fixed asset Other Total
At 1 January 2009 3198 5741 244 9183
Acquisition of subsidiary

Charged/(credited) to the income

statement 356 (295) 139 200
At 31 December 2009 3554 5446 383 9383
Charged/(credited) to the income

statement 399 200 146 745
At 31 December 2010 - 3953 5 646 529 10 128
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Losses carvied

Deferred tax assets Pension plan forward Other Total
At 1 January 2009 804 8 981 376 10 161
Acquisition of subsidiary
Charged/(credited) to the income
statement 150 0 38 188
At 31 December 2009 954 8 981 414 10 349
Adjustment 2009 101 101
(Credited)/charged to the income
statement (380) 1017 289 926
At 31 December 2010 675 9 998 703 11376
17 Retirement benefit obligations

010 2000
Balance sheet obligations for:
Pension benefits 2118 2910
Income statement charge for:
Pension benefits (791) 767

(a) Pension benefits

The group operates defined benefit pension plans in the France and Belgium based on
employee pensionable remuneration and length of service. The majority of plans are
externally funded. Plan assets are held in trusts, foundations or similar entities, governed by
local regulations and practice in each country, as is the nature of the relationship between the
group and the trustees (or equivalent) and their composition.

The amounts recognised in the balance sheet are determined as follows:

2010 2009
Present value of funded obligations 153 212
Fair value of plan assets : (153) (212)
Present value of unfunded obligations 2059 2 851
Actuarial losses/(gains) 59 59

Unrecognised past service cost 0 0
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Liability in the balance sheet 2118 2910
T

The movement in the defined benefit obligation over the year is as follows:
lllll 3010 2009
At 1 January 2910 2143
Current service cost 102 196
Interest cost 156 134
Actuarial losses/(gains) 59 470
Benefits paid 0 (3)
New insight in application of table of rights (1 064) 0
Settlements (45) (30)
At 31 December 2118 2910

actuarial table of rights should be applied. This new insight had as an effect a reduction in the
overall liability that Lamy Lutti has regarding its pension obligations of 1064,

The movement in the fair value of plan assets of the year is as follows:

At 1 January

Expected return on plan assets
Benefits paid

At 31 December

The plan assets are a blocked bank account only to be used to fulfill pension obligation which

gains interest of approximately 4% per yeart.

The amounts recognised in the statement of comprehensive income
are as follows:

2010 2009
Proweson changes (791 6T
Total Lol ] 6T
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The principal actuarial assumptions used were as follows:

2010 2009
France Belgium France Belgium

Discount rate 4.25% 4% 4.5% 5%
Inflation rate 2% 3% 2% 2%
Expected return on plan assets

Future salary increases 2 and 3% 2 and 2%

3% 3%

Future pension increases 2% 3% 2% 2%

Assumptions regarding future mortality experience are set based on actuarial advice in
accordance with published statistics and experience in each territory.

The sensitivity of the overall pension liability to changes in the weighted principal
assumptions is:

Change in assumption  Impact on overall liability

Discount rate Increase/decrease by 0.5% Increase/decrease by 5,1%
Inflation rate Increase/decrease by 0.5% included in the salary and

discount rate sensitivity
Salary growth rate Increase/decrease by 0.5% Increase/decrease by 5.0%

Rate of mortality Increase by 1 year Increase by 0.1%
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18 Provisions for other liabilities and charges

Social
Redundancy security Other Total
€ (<000) € ({000) € (*000) € (‘000)
At 1 January 2010 213 194 194 601
Charged/(credited) to the income
statement:
— Additional provisions 30 0 254 284
Used during year (213) 0 (36) (249)
At 31 December 2010 30 194 412 636

Redundancy costs relate to changes in management to align the new organization with the
strategy put in place after the acquisition from Leaf. The discussions started in 2009 were
finalized in 2010 and the provision was used. At the end of 2010 there were still two
discussions ongoing for which a provision was taken (30), the actual costs are expected to
materialize within one year.

The provision for the social security charges relates to an inspection control in 2007 and 2008.
As the outcome is still under discussion and therefore not finalized yet the provision remains
unchanged.

In 2010 an additional provision was taken (250) which relates to the supply contract with the
Company Leaf. The contract with Leaf stipulates that the company must buy a minimum
volume per year and that in case that the volume is not reached a compensation fee per kg is
paid. This mechanism was put in place when Leaf sold Lamy Lutti in January 2008 in order to
safeguard the continuity of the business. At the end of 2010 management estimated the
compensation to be received from Leaf (250). However in 2010 discussion started with Leaf
to extend the supply contract for a longer period of time, and in these commercial discussions
it may well be that in return Lamy Lutti will waive the claim. Therefore in order to be prudent
management decided to provision for such a waiver.

Finally in 2010 a provision (36) was cancelled which related to a litigation concerning the
copying of one of Lamy Lutti sweets by competition competitor. In 2007 the court judged in
favor of Lamy Lutti but as along as the time period to go into appeal had not elapsed a
Provision was kept in the books, at the end of 2010 the time period elapsed and the provision
was cancelled.
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19 Revenue
2010 2009
€ (“000) € (‘000)
Breakdown by country / region
France 72 640 68 246
Belgium 4 567 5100
Other EU countries 23181 27 239
Non EU countries 6 140 2955
Total revenue 106528 103 540
2010 2009
€ (*000) € (“000)
Breakdown by category
Chocolate 18 851 20 602
Candies 26 639 23 786
Jellies 56 712 54 853
Other 4 326 4 299
Total revenue 106 528 103 540
20 Other income
2010 2009
€(‘000)  €(°000)
Recharge of expenses 83 157
Recharge of penalty 250 0
Reimbursement insurance 11 0
Subsidies 464 325
Services charged 0 137
Total other income 808 619
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21 Expenses by nature

...........................

2010 2009
€(*000) € ('000)

Changes in inventories of finished goods and work in

progress (2 705) (433)
Raw materials and consumables used 47792 47359
Trade products 11518 11226
Employee benefit expense 27177 25855
Depreciation, amortisation and impairment charges

(notes 5 and 6) 2791 2812
Transportation expenses 3627 3369
Advertising costs 653 1005
Operating lease payments 312 378
Other expenses 16052 15049
Total cost of sales, selling and administrative

expenses 107 217 106 620
Cost of sales 90 205 91 367
Selling costs 4245 3780
Administrative expenses 12767 11473
Total cost of sales, selling and administrative

expenses 107 217 106 620

22 Employee benefil expense

2010 2009
€('000) € (*000)

Wages and salaries, including redundancy costs (542; 2009: 427) 18183 17 130

Social security costs 7 554 7452
Pension costs — retirement benefit obligations 46 48
Other personnel expenses 1394 1225

27177 25855
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23 Average number of people employed

2010 2009

Number of employees 625 617

24 Audit fees

The following audit fees were expensed in the income statement in the reporting period:

2010 2009

€ (*000) € (*00)

Audit of the financial statements 195 96
Tax fees 6 0
Non - audit fees 151 0
351 96

The fees listed above relate only to the procedures applied to the Company and its
consolidated group entities by accounting firms and external auditors as referred to in Section
1(1) of the Dutch Accounting Firms Oversight Act (Dutch acronym: Wita).

25 Finance income and cosis

2010 2009
€ (*000) € ("000)

Interest expense:

— Bank loan 99 0
- Shareholders loan 363 275
— Finance lease liabilities ' 257 398
— Eurofactor 318 338

Cash discount 53 61

— Loan and transaction fees 1 0



F 68

— Exchange rate differences 27 125
— Subsidy reimbursement 0 244
— Bank charges 22 23
— Other charges 0 50
Finance costs 1140 1514
Finance income:

— Interest income on short-term bank deposits 5 15
— Financial discount 64 51
— Exchange rate differences 39 103
Finance income (108) (169)
Net finance costs 1032 1345




26 Income tax expense
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2010 2009
€ (‘000) € (‘000)
Current tax:
Current tax on profits for the year 116 512
Total current tax 116 512
Deferred tax:
Origination and reversal of temporary differences (181) (12)
Total deferred tax (181) a2
Income tax expense 65 500
2010 - 2009
€ (000) € (“000)
Profit before tax (202) (3 807)
Tax calculated at domestic tax rates applicable to profits in the
respective countries 67 1260
Tax effects of:
— Tax losses for which no deferred income tax asset was recognised 0 (760)
— Other @) 0
Tax charge 65 500
The weighted average applicable tax rate was 33% for 2009 and 2010.
27 Cash generated from operations
2010 2009
€ (“000) € (“000)
Profit before interest and income tax
including discontinued operations 829 (2 461)
Adjustments for:
— Depreciation 2341 2 368
— Amortisation 450 444
—Movements in provisions 155 1333
Changes in working capital:
— Inventories (3 904) (336)
— Trade and other receivables 1 677) 10 185
— Trade and other payables 3 566 (Z311)
Cash generated from operations 1 760 9223
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In the statement of cash flows, proceeds from sale of property, plant and equipment comprise:

2010 2009
€ (000) € (000)

Net book amounnt 44 79

Profit/(loss) on disposal of property, plant and equipment (44) (79)
Proceeds from disposal of property, plant and equipment 0 0

28 Contingencies

There are no contingencies to mention.

29 Commitments

(a) Capital commitments

Commitments include obligations for the purchase of raw materials amounting to €
13.8 million. All of these comments expire within the course of 12 months. The
purchasing strategy of Lamy Lutti has a maximum horizon of one year.

(b) Operating lease commitments - group Company as lessee

The group does not lease any Offices and warehouses under non-cancellable
operating lease agreements.

The group leases Company cars and forklifts under cancelable operating lease
agreements.

For 2010 the Company leased 10 Company cars (87) and 9 Company cars in 2009
(80).

For 2010 the Company leased 58 forklifts (224) and 57 forklifts in 2009 (230).

The lease expenditure charged to the income statement during the year is disclosed
in note 30.

There are operational lease obligations for 2011 (275) and operational lease
obligations longer than one year but less than five years (432). There are no lease
Obligation beyond five years time period.
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30 Related-party transactions

Shareholders in Heel Veel Snoepjes B.V. are FB Financiere de Confiserie GmbH, Nimbus
Investments B B.V., Varova B.V., Le Kef B.V., Best B.V. and Finorpa.

Related-party transactions between the Company and its group companies have been
eliminated in the consolidation process. Transactions with shareholders can be disclosed as
follows.

(a) Management fees
Management fees are being charged by the related parties to the company and its group

companies for part of the operational management of the operating companies and for hands
on support.

2010 | 2009
EUR ('000)
Management fees 421 | 599

(b) Interest fees
Interest fees have been charged by the related parties to the company and its group companies
in relation to the subordinated loans.

2010 | 2009
EUR ('000)
Interest fees 363 | 238

(c) Key management compensation

Key management includes directors (executive and non-executive) and members of the
Executive Committee. The compensation paid or payable to key management for employee
services is shown above (management fees).
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(d) Loans from related parties
2010 2009
€ (“000) € (“000)
Total loans from related parties:
At 1 January 3000 2500
Loans received during year 1399 500
Loan repayed during year (1 000) 0
At 31 Pecember 3399 3000
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Company annual accounts
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Company balance sheet as at 31 December 2010

(before profit appropriation)

Non-current assets
Financial assets

Current assets
Receivables
Cash and cash equivalents

Note

5

31 December 2010 31 December 2009
€ (“000) € (‘000) € (‘000) € (‘000)
32912 31 958

32912 31 958
240 222
37 10
277 232
33 189 32190



Equity and liabilities

Equity

Share capital
Share premium
Retained earnings
Result for the year

Non-current liabilities

Current liabilities

Note

6/7
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31 December 2010

31 December 2009

€(000) € (“000)

24
2 994
26 543
(138)

29 423

0

3765

33189

€(000) € (“000)

24
2994
29 748
(3 306)
29 460
2 000
730

32,190



Company income statement for 2010

Share of profit of subsidiaries after tax
Company profit after tax

Loss for the year
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2010 2009
€("000) € (‘000)
452 (3 311)
(590) 4
(138) (3 306)
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Notes to the Company financial statements
1 General
General Information

Heel Veel Snoepjes B.V. (hereafter "HVS") is a Dutch legal entity that is the holding
company of French and Belgian sugar confectionary companies (Lamy Lutti Belgium and
Lamy Lutti France). In January 2008, HVS acquired the Lamy Lutti companies which were
both subsidiaries of Leaf International. HVS functions as a holding company for these
Belgian and French companies.

The headquarters of Lamy Lutti is in France. Lamy Lutti has two production plants, one in
France and one in Belgium. 70% of its products are sold in its core domestic markets with the
remaining 30% sold as export.

Basis of presentation of the Company financial statements

The Company financial statements of Company B.V. are presented pursuant to the legal
stipulations of Title 9 Book 2 of the Dutch Civil Code. In this context use was made of the
option provided under article 362(8), Book 2 of the Dutch Civil Code to apply the accounting
principles for the recognition and measurement of assets and liabilities and determination of
results (including principles for presentation of financial instruments such as equity or debt) to
the company financial statements that are applied in the consolidated financial statements.

2 Accounting policies
General

The accounting policies for the company financial statements are the same as for the
consolidated financial statements. Where no specific policies are mentioned, reference should
therefore be made to the accounting policies relating to the consolidated financial statements.
Since the income statement for 2010 of HVS is included in the consolidated financial
statements, an abridged income statement has been disclosed in accordance with Section 402,
Book 2, of the Netherlands Civil Code.

Changes in accounting policies
In 2010 there have been no changes in accounting policies.
Subsidiaries

Companies in which HVS is able to exercise control are carried at net asset value determined
by measuring the assets, provisions and liabilities and results according to the policies applied
in preparing the consolidated financial statements. If the share of losses attributable to HVS
exceeds the carrying amount of a subsidiary, losses over and above that amount are not
recognised unless HVS has given guarantees to the entity concerned or other commitments
have been entered into or payments have been made on behalf of that entity. In that case, a
provision is made for the consequent liabilities. Results on transactions with subsidiaries are
eliminated in proportion to the interest in the entities concerned, except where the results are
realised via transactions with third parties. Losses are not eliminated if there are indications of
impairment of the assets concerned.
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In case of unprofitable subsidiaries any negative amounts are booked against receivables that
are part of the net investment. Any unrealised revaluation will result in a legal reserve in case
such revaluation leads to undistributable reserves in the country where the entity is
incorporated.

3 Financial assets

Movements in financial assets can be broken down as follows:

Subsidiaries Loans to Total
subsidiaries

€ (“000) € (‘000) € (“000)

At 1 January 2010 26 458 5500 31958
Opening adjustment 102 0 102
Investments 0 400 400
Share of profit of subsidiaries 452 o 452
At 31 December 2010 27 012 5900 32912

The opening adjustment in financial assets is related to a correction in deferred taxes related to
2009 (102). The loans to subsidiaries consist of two loans with an interest rate of 9% that have
need to be repaid in 2011, a loan with a conditional interest rate of 10% with no fixed repayment
date and a loan which needs to be repaid in 2011 with an interest rate of 5,6%.
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List of subsidiaries
Heel Veel Snoepjes B.V. has direct interests in the following subsidiaries:

Name, registered office™ Share in
equity (%)

Fully consolidated

Lamy Lutti SAS, Bondues, Lille, France 100.00

Lamy Lutti Holding SAS, Lille, France 100.00

Lamy Lutti SA, Bois d’Haine, Belgium 99.90

Heel Veel Snoepjes B.V. has not given a liability undertaking or any other guarantee for these
companies.

4 Receivables
31-12-2010 31-12-2009
€ (*000) € (“000)
Interest fees and cost charges to be received 235 186
Value-added tax 5 36
240 222
5 Cash and cash equivalents

31-12-2010 31-12-2009

€ (000) € (*000)

Cash and cash equivalents 37 10
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6 Equity
Issued Share Retained Result Total
share premium  earnings for the
capital year
€(000)  €(°000)  €(*000) €(‘000) € (“000)
At 1 January 2010 24 2994 29748 (3306) 29460
Changes
Appropriation of result 0 0 (3306) 3306 0
Opening adjustment 0 0 102 0 102
Result this period 0 0 0 (138) (138)
At 31 December 2010

24 2994 26544 (138) 29423

The opening adjustments in 2010 correspond to a correction in deferred taxes related to the
year 2009.

The reserves are all freely distributable.
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7 Share capital

The total authorised number of ordinary shares is 90,990 shares divided into 89,990 ordinary
shares A (2009: 89,990 shares A) of € 1 each and 1,000 ordinary shares B of € 0.01 each
(2009: 1,000 shares B). Of these, 24,000 ordinary shares A and 1,000 ordinary shares B have
been issued.

Out of the 24,000 ordinary shares 8,000 ordinary shares have been transferred to a foundation
called "Stichting Adminstratiekantoor Heel Veel Snoepjes BV" with its statutory seat in Zeist
in the Netherlands. Attached to these shares are 8,000 depositary receipts that are held by one
of the shareholders in HVS BV, namely FB Financiere de Confiserie GmbH.

The common shares A are entitled to the entire profits of HVS BV with the exception of the
net proceeds generated from the real property (being the real estate held by the French and the
Belgium subsidiaries of HVS BV). The common shares B shall give the exclusive
entittements to (i) the value of the real property, and (ii) the profits (as defined between the
shareholders in ferbraury 2009) resulting from the sale of (any part of) the real property,
without any double counting between (i) and (ii).
No other distributions of profits on the common shares B will be made.
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8 Non-current liabilities
31-12-2010 31-12-2009
€ (“000) € (*000)
Shareholder loans 0 2 000
0 2 000

9 Current liabilities

31-12-2010 31-12-2009
€ (‘000) € (‘000)
Shareholder loans 2 899 500
Trade payables 34 0
Trade payables group companies 792 0
Other payables 40 230
3765 730

The subordinated loans from shareholders have been subordinated to all of the Company's
other existing and future debts. The interest on this loans amounts to 9%. No fixed repayment
schedule is in place, repayment obligation of at least ten percent per year.

The financial statements on pages 7 to 58 were authorized for issue by the board of directors
on May 24 2011 and were signed on its behalf.

The Management Board,
Heel Veel Snoepjes BV
Driebergseweg 17

3708 JA Zeist

Bestap B.V. Varova B.V.
(Marc Renne) (Maarten Vaessen)
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Other Information
Events after the reporting period
In 2011 the financial lease contract on the building in France which started in 1992 will come
to an end. In the fourth quarter 2011 Lamy Lutti will buy back the building for 0.15 euro Cents
from the financial lease company.
Proposed profit appropriation
Following the profit appropriation proposed by the Management Board and pursuant to

Article 33 of the Articles of Association, the Management Board proposes to add the total loss
of € 138,000 to the other reserves.
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Independent Auditor's report
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Independent auditor’s report of Heel Veel Snoepjes B.V.
To the General Meeting of Shareholders of Heel Veel Snoepjes B.V.:
Report on the financial statements

We have audited the accompanying financial statements 2010 as set out on pages 7 to 59 of
Heel Veel Snoepjes B.V., Zeist, which comprise the consolidated and Company balance sheet
as at 31 December 2010, the consolidated and Company income statement, the Statements of
comprehensive income, changes in equity and cash flows for the year then ended and the
notes, comprising a summary of significant accounting policies and other explanatory informa-
tion.

Directors’ responsibility

The directors are responsible for the preparation and fair presentation of these financial state-
ments in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the Euro-
pean Union and with Part 9 of Book 2 of the Dutch Civil Code, and for the preparation of the
directors' report in accordance with Part 9 of Book 2 of the Dutch Civil Code. Furthermore, the
directors are responsible for such internal control as they determine is necessary to enable the
preparation of the financial statements that are free from material misstatement, whether due to
fraud or error.

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with Dutch law, including the Dutch Standards on Auditing.
This requires that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance about whether the financial statements are free from material misstate-
ment.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and dis-
closures in the financial statements. The procedures selected depend on the auditor's judg-
ment, including the assessment of the risks of material misstatement of the financial state-
ments, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers
internal control relevant to the company's preparation and fair presentation of the financial
statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but
not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the company's internal con-
trol. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates made by the directors, as well as evaluating the over-
all presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a
basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of Heel
Veel Snoepjes B.V. as at 31 December 2010, and of its result and its cash flows for the year
then ended in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the
European Union and with Part 9 of Book 2 of the Dutch Civil Code.
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Report on other legal and regulatory requirements

Pursuant to the legal requirement under Section 2:393 sub 5 at e and f of the Dutch Civil Code,
we have no deficiencies to report as a result of our examination whether the directors' report, to
the extent we can assess, has been prepared in accordance with Part 9 of Book 2 of this Code,
and whether the information as required under Section 2:392 sub 1 at b-h has been annexed.
Further we report that the directors' report, to the extent we can assess, is consistent with the
financial statements as required by Section 2:391 sub 4 of the Dutch Civil Code.

Amsterdam, 24 May 2011

PricewaterhouseCoopers Accountants N.V.
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Tobias Bachmiiller
{Geschéftsfiihrer der Xaver Fassin International GmbH
als Komplemantar-GmbH der Katjes International GmbH & Co. KG)

(Geschafisfihrer der Xaver Fassin International GmbH
als Komplementdr-GmbH der Katjes Intemational GmbH & Co. KG)



