Wertpapier prospekt
vom 7. Februar 2011
gemil § 5 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") (der "Prospekt™)
iiber
Bis zu Euro 100.000.000 7,125 % Inhaberschuldverschreibungen 2011/2016
ISIN: DEOOOATH3HQI
Wertpapierkennnummer (WKN): ATH3HQ

Die SiC Processing GmbH, Dienhof 26, 92242 Hirschau, Deutschland, (nachfolgend die "Emittentin"
oder "SIC" oder die "Gesellschaft" und zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften die
"SIC-Gruppe") begibt nach Maligabe dieses Prospektes bis zu Euro 100.000.000 Inhaberschuldver-
schreibungen fillig am 1. Mérz 2016 (die "Schuldver schreibungen™).

Die Schuldverschreibungen sind anfénglich durch eine oder mehrere vorldufige Dauerglobalurkun-
de(n) (die "vorlaufige(n) Dauerglobalurkunde(n)") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige(n)
Globalurkunde(n) wird/werden gegen Schuldverschreibungen in den Nennbetrdgen, die durch eine
oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die "Dauer globalurkunde(n)" und die vorldufige(n) Dauerglo-
balurkunde(n) und die Dauerglobalurkunde(n) zusammen die "Globalurkunden") ohne Zinsschein
verbrieft sind, ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen jeweils die eigenhdndigen oder faksimilierten
Unterschriften zweier ordnungsgemal bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und werden von der
Zahlstelle mit einer Kontrollunterschrift versehen. Ein Recht der Anleihegldubiger auf Ausgabe und
Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht. Die Globalurkunden werden so lange
von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt werden, bis sdmtliche Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. "Clearing System" bedeutet Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") oder jeder Rechtsnachfolger.

Es wurde ein Antrag auf Billigung des Prospekts gemil3 § 13 Absatz 1 WpPG bei der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), der zustdndigen Behorde nach Richtlinie 2003/71/EG
(die "Prospektrichtlinie), gestellt. "Billigung" bedeutet die positive Handlung bei Abschluss der
Vollstindigkeitspriifung des Prospekts durch die BaFin — einschlieBlich der Kohédrenz und Verstind-
lichkeit der vorgelegten Informationen. Ferner wurde ein Antrag auf Notifizierung des Prospekts ge-
miB §§ 17, 18 WpPG nach Osterreich gestellt.

Es ist beabsichtigt, die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehrseg-
ment "Bondm" an der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse zu beantragen.

SiC GmbH
Hirschau, Deutschland
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die Informationen in dem Abschnitt "Zusammenfassung des Prospekts" umfasst eine Zusammenfas-
sung der folgenden Abschnitte des Prospekts:

1. "Bedingungen der Schuldverschreibungen"
2. "Beschreibung der SiC Processing GmbH" und
3. '"Risikofaktoren".

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stellen eine Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") der we-
sentlichen Merkmale und Risiken der Emittentin und der Schuldverschreibungen dar. Diese Zusam-
menfassung sollte als Einleitung zu diesem Prospekt verstanden werden. Jede Entscheidung eines
Anlegers zu einer Anlage in die Schuldverschreibungen sollte sich auf die Priifung des gesamten Pros-
pektes stiitzen. Fiir den Fall, dass ein Anleger vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend macht, kdnnte dieser Anleger in Anwendung der einzel-
staatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europédischen Wirtschaftsraums verpflichtet sein, die
Kosten fiir die Ubersetzung dieses Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen. Die SiC Processing GmbH,
die diese Zusammenfassung einschlieBlich ihrer Ubersetzung als Verantwortliche vorgelegt und publi-
ziert hat, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiih-
rend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospekts
gelesen wird.

1. Zusammenfassung der Bedingungen der Schuldverschreibungen

Emittentin: SiC Processing GmbH, Dienhof 26, 92242 Hirschau, Deutschland
(nachfolgend die "Emittentin" oder "SiC" oder die "Gesellschaft" und
zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften die "SiC-
Gruppe").

Schuldverschreibungen:  Die Emittentin begibt am Emissionsdatum (wie nachstehend definiert)
Inhaberschuldverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 100.000.000.

Verbriefung: Die Schuldverschreibungen sind anfinglich durch eine oder mehrere
vorldufige Dauerglobalurkunde(n) (die "vorlidufige(n) Dauerglobalur-
kunde(n)") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorldufige(n) Globalurkun-
de(n) wird/werden gegen Schuldverschreibungen in den Nennbetrdgen,
die durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die "Dauerglobal-
urkunde(n)" und die vorldufige(n) Dauerglobalurkunde(n) und die
Dauerglobalurkunde(n) zusammen die "Globalurkunden") ohne Zins-
schein verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorldufige(n) Globalurkunde(n)
und die Dauerglobalurkunde(n) tragen jeweils die eigenhdndigen oder
faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemill bevollméichtigter
Vertreter der Emittentin und werden von der Zahlstelle mit einer Kon-
trollunterschrift versehen. Ein Recht der Anleiheglaubiger auf Ausgabe
und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

Die vorlaufige(n) Globalurkunde(n) wird/werden an einem Tag (der
"Austauschtag") gegen die Dauerglobalurkunde(n) ausgetauscht, der
nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Begebung der Schuldver-
schreibungen liegt. Der Austauschtag wird nicht weniger als 40 Tage
nach dem Tag der Begebung liegen. Ein solcher Austausch darf nur nach



Verzinsung:

Anleihegliubiger und
Ubertragbarkeit:

Steuern:

Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaft-
lichen Eigentiimer der Schuldverschreibungen keine U.S. Personen sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
Schuldverschreibungen iiber solche Finanzinstitute halten). Solange die
Schuldverschreibungen durch eine oder mehrere vorldufige Globalur-
kunde(n) verbrieft sind, werden Zinszahlungen erst nach Vorlage sol-
cher Bescheinigungen vorgenommen. Eine gesonderte Bescheinigung ist
fiir jede solche Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am
oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Begebung der Schuldver-
schreibungen eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese
vorldufige(n) Globalurkunde(n) gemil3 des vorherigen Absatzes auszu-
tauschen. Schuldverschreibungen, die im Austausch fiir die vorldufi-
ge(n) Globalurkunde(n) geliefert werden, diirfen nur auBerhalb der Ver-
einigten Staaten geliefert werden.

Die Globalurkunden werden so lange von einem oder im Namen eines
Clearing Systems verwahrt werden, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. "Clearing Sys-
tem" bedeutet Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")
oder jeder Rechtsnachfolger.

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Gesamtnennbe-
trag  verzinst, und zwar ab dem 1. Mirz 2011
(der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) mit jdhrlich 7,125 %. Die
Zinsen sind nachtrdglich am 1. Méarz eines jeden Jahres zu zahlen (je-
weils ein "Zinszahlungstag"), erstmals am 1. Méarz 2012.

"Anleihegldubiger" bezeichnet jeden Inhaber einer Schuldverschrei-
bung. Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile an den Glo-
balurkunden zu, die geméll anwendbarem Recht und den jeweils gelten-
den Bestimmungen und Regeln des Clearing Systems iibertragen werden
konnen.

Kapital und Zinsen sind ohne Einbehalt oder Abzug durch die Emitten-
tin an der Quelle von oder wegen irgendwelchen gegenwartigen oder
zukiinftigen Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder regierungsseitigen
Gebiihren gleich welcher Art, die von oder in der Bundesrepublik
Deutschland oder von oder in der Republik Osterreich oder fiir deren
Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung
erméchtigten Gebietskorperschaft oder Behorde auferlegt, erhoben oder
eingezogen werden ("Quellensteuern"), zu zahlen, es sei denn, die
Emittentin ist zu einem solchen Einbehalt oder Abzug gesetzlich ver-
pflichtet. In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusétzlichen
Betrige (die "zusitzlichen Betrige") zahlen, die erforderlich sind, um
die Zahlung von Zinsen und Kapital zum jeweiligen vollen Betrag an die
Anleiheglidubiger sicherzustellen. Die Emittentin ist jedoch nicht zur
Zahlung zusétzlicher Betridge wegen solcher Quellensteuern verpflichtet,

(a) die auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt durch die
Emittentin bzw. die Garantin an der Quelle aus Zahlungen von
Kapital oder Zinsen zu entrichten sind; oder

(b) denen der Anleihegldubiger aus irgendeinem anderen Grund als
allein der bloBen Tatsache, dass er Anleihegldaubiger oder Emp-
fanger von Kapital oder Zinsen aus den Schuldverschreibungen



Gesamtnennbetrag:

Nennbetrag pro Schuld-
verschreibung:

ist, unterliegt, und zwar insbesondere wenn der Anleihegldubiger
aufgrund einer personlichen unbeschriankten oder beschriankten
Steuerpflicht derartigen Steuern, Gebiihren oder Abgaben unter-
liegt, oder wenn der Anleihegldubiger fiir die Zwecke der betref-
fenden Steuergesetze als gebietsansédssige natiirliche oder juristi-
sche Person in einem anderen Mitgliedsstaat der Europdischen
Union angesehen wird; oder

(¢) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europdischen
Union betreffend die Besteuerung von Zinsertridgen oder (ii) einer
zwischenstaatlichen Vereinbarung iiber deren Besteuerung, an der
die Bundesrepublik Deutschland oder die Republik Osterreich
oder die Europdische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzli-
chen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinba-
rung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind;
oder

(d) wegen einer gegenwartigen oder fritheren personlichen oder ge-
schéftlichen Beziehung des Anleihegldubigers zur Bundesrepublik
Deutschland oder zur Republik Osterreich zu zahlen sind, und
nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibun-
gen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland oder der Re-
publik Osterreich stammen (oder fiir Zwecke der Besteuerung so
behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(e) wegen einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, welche spater als 30
Tage nach Filligkeit der betreffenden Zahlung oder, falls dies spa-
ter erfolgt, ordnungsgeméBer Bereitstellung aller félligen Betrige
und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung geméal § 11 wirksam
wird.

Vorausgesetzt, die Schuldverschreibungen wurden nicht zuvor gemal3
dem Kiindigungsrecht der Emittentin oder aufgrund eines Kontrollwech-
sels oder wegen FEintritt eines Kiindigungsgrundes gekiindigt, kdnnen
die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl
der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und
nicht mehr als 60 Tagen durch eine Mitteilung an die Anleihegldubiger
vorzeitig gekiindigt und zu ihrem Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener
Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin infolge einer Ande-
rung oder Erginzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften
der Bundesrepublik Deutschland oder der Republik Osterreich oder de-
ren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder infolge
einer Anderung oder Erginzung der Anwendung oder der amtlichen
Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Ande-
rung oder Ergidnzung wird am oder nach dem Tag, an dem die Schuld-
verschreibungen begeben werden, wirksam) am néichstfolgenden Zins-
zahlungstag zur Zahlung von Zusitzlichen Betrédgen verpflichtet sein
wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen der Emittentin
zur Verfiigung stehender zumutbarer Mallnahmen vermieden werden
kann.

Bis zu EUR 100.000.000

EUR 1.000



Wihrung:

Angebotszeitraum:

Emissionsdatum:

Ausgabepreis:

Falligkeitstag:

Status:

Kiindigungsgriinde:

Kiindigungsrecht der
Emittentin (Call):

Euro ("EUR")

Die Schuldverschreibungen werden in Deutschland und Osterreich vom
16. Februar 2011 (einschlieBlich) bis zum 6. Februar 2012 (einschlie3-
lich) vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung des Angebotszeitraumes
im Ermessen der Emittentin 6ffentlich angeboten.

Im Fall einer Uberzeichnung der Schuldverschreibungen behilt sich die
Emittentin die Art des Verfahrens zur Zuteilung der Schuldverschrei-
bungen vor und wird dieses nach Zuteilung auf ihrer Internetseite be-
kannt geben.

1. Mérz 2011

(1) Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen betrigt bis zu dem
Tag (einschlieBlich) der Einbeziehungen der Schuldverschreibungen
in das Freiverkehrssegment "Bondm" der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse, 100% des Nennbetrages (EUR 1.000 pro Schuld-
verschreibung im Nennbetrag von EUR 1.000). Die zuvor bezeich-
nete Einbeziehung der Schuldverschreibungen erfolgt voraussicht-
lich am oder um den 1. Mirz 2011.

(ii)) Ab dem Tag (einschlieBlich), der der Einbeziehung der Schuldver-
schreibungen in das Freiverkehrssegment "Bondm" der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierborse (d.h. nach Handelser6ffnung)
unmittelbar folgt (einschlieBlich), entspricht der Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen dem im elektronischen Handelssystem der
Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse ermittelten Schlusskurs
von dem Tag, der dem Tag, an dem die Zeichnung erfolgt, unmittel-
bar vorausgeht, zuziiglich etwaiger Stiickzinsen. Kosten und Steuern
werden dem Zeichner durch die Emittentin bei Zeichnung nicht in
Rechnung gestellt.

1. Mérz 2016

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige und nicht be-
sicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit
allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang einge-
rdumt wird.

Kiindigungsgriinde im Rahmen der Schuldverschreibungen sind unter
anderem 7 Tage andauernde Nichtzahlung von Kapital oder Zinsen, die
Verletzung sonstiger wesentlicher Verpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen (sofern diese Verletzung nicht innerhalb von 14 Tagen
geheilt wird) sowie bestimmte Ereignisse im Zusammenhang mit einer
Insolvenz oder Abwicklung der Emittentin.

Die Emittentin kann, nach ordnungsgeméfer Kiindigung ohne Grund,
die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise am maligeblichen
Wabhlriickzahlungstag zum Wahlriickzahlungsbetrag nebst etwaigen bis
zum Wahlriickzahlungstag (ausschlielich) aufgelaufenen Zinsen zu-
riickzahlen (Kiindigungsrecht der Emittentin (Call)).



Kiindigungsrecht des
Anleihegliubigers bei
Kontrollwechsel:

Einbeziehung in den
Handel:

Gesetz iiber Schuldver-
schreibungen

aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungs-
gesetz):

Clearing System:

Zahlstelle:

Notifizierung:

Wertpapierkennnum-
mern:

Anwendbares Recht:

Gerichtsstand:

Tritt ein Kontrollwechsel ein, hat jeder Anleihegldaubiger das Recht, die
Riickzahlung seiner Schuldverschreibungen durch die Emittentin am
Kontrollwechsel-Wahl-Riickzahlungstag zu ihrem Nennbetrag, zuziig-
lich bis zum Kontrollwechsel-Wahl-Riickzahlungstag (ausschlieBlich)
aufgelaufener Zinsen, zu verlangen (Kiindigungsrecht der Anleihegldu-
biger bei einem Kontrollwechsel der Emittentin).

Es ist beabsichtigt, die Einbezichung der Schuldverschreibungen in den
Handel im  Freiverkehrsegment "Bondm" an der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierbdrse zu beantragen.

Die Schuldverschreibungen unterliegen dem Gesetz {iber Schuldver-
schreibungen aus Gesamtemissionen ("Schuldverschreibungsgesetz”
oder "SchVG"), welches unter anderem die Moglichkeit der Anleihe-
gldubiger vorsieht, durch Mehrheitsentscheidung mit Zustimmung der
Emittentin die Anleihebedingungen zu &ndern und einen gemeinsamen
Vertreter zur Wahrnehmung ihrer Rechte zu ernennen.

Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Neue Borsenstral3e 1,
60487 Frankfurt am Main

Bankhaus Gebr. Martin AG, KirchstraBe 35, 73033 Goppingen,
Deutschland.

Die Emittentin hat bei der BaFin einen Antrag auf Notifizierung des
Prospekts gemiB §§ 17, 18 WpPG nach Osterreich gestellt.

ISIN: DEOOOATH3HQ1

Wertpapierkennnummer: ATH3HQ

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.
AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in

diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit ge-
setzlich zuldssig, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

2. Zusammenfassung der Beschreibung der SiC Processing GmbH

Zusammenfassung der Geschiftstitigkeit von SiC

Geschdftstdtigkeit

SiC ist nach eigener Einschitzung der weltweit filhrende Dienstleister im Bereich der nassmechani-
schen Trenntechnik fiir die Waferindustrie einschlieBlich logistischer Losungen. Teilweise gestiitzt auf
ein patentiertes Verfahren hat sich die SiC-Gruppe auf die Aufbereitung von polyethylenglykolbasier-
ter Sdgesuspension, die bei der Waferherstellung fiir die Photovoltaik- sowie fiir die Halbleiterindust-
rie verwendet wird, spezialisiert. Mit diesem Verfahren gewinnt SiC die in der Suspension enthaltenen
Wertstoffe Polyethylenglykol ("Glykol") und Siliziumcarbid zuriick, bereitet diese auf und liefert sie
wieder an den Kunden. Bei Bedarf mischt SiC daraus (unter Beimischung zusétzlicher Neuware) ge-
mifB den Spezifikationen des Kunden auch wieder neue, unmittelbar verwendbare Sigesuspension.
Dartiiber hinaus erbringt SiC in diesem Bereich neben der eigentlichen Riickgewinnungs- und Aufbe-



reitungsleistung auch umfassende weitere Logistikdienstleistungen im Bereich des Ségesuspensions-
managements fiir die Waferhersteller. Dies umfasst insbesondere den Transport, die Lagerung und den
Einkauf von Grundstoffen sowie die Entsorgung von Reststoffen.

SiC betreibt derzeit sechs Aufbereitungsstandorte in China, Deutschland, Norwegen und den USA und
verfligt insgesamt (einschlieBlich der ihr von einem Produktionspartner in Italien exklusiv zur Verfii-
gung gestellten Aufbereitungsvolumina von 12.000 t) iiber eine jdhrliche Aufbereitungskapazitit von
rund 214.500 t. Weitere Aufbereitungsanlagen, insbesonderen an einem neuen Standort in China, sind
derzeit im Bau und sollen Ende des Jahres 2011 bzw. Anfang 2012 in Betrieb genommen werden. Die
Kunden der SiC-Gruppe sind iiberwiegend Hersteller von Wafern fiir die Photovoltaik-, und in sehr
geringem Mafe auch die Halbleiterindustrie. Zum Stichtag 30. September 2010 bestand die SiC-
Gruppe aus 13 Gesellschaften und beschiftigte insgesamt 649 Mitarbeiter (vollzeitdquivalent).

Zusammenfassung weiterer wesentlicher Angaben iiber die Gesellschaft

Sitz: Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Hirschau und ist unter
HRB 4730 im Handelsregister des Amtsgerichts Amberg
eingetragen.

Die Hauptverwaltung der Gesellschaft befindet sich in
Dienhof 26, 92242 Hirschau. Die Telefonnummer der
Gesellschaft lautet +49 (0)96 22 70 39-0.

Geschiiftsjahr: Das Geschiftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalen-
derjahr.
Geschiftsfiihrer: Thomas Heckmann

Dirk A. Miiller

Beirat: Dr. Sonke Bistlein (Vorsitzender)
Daniel Nothelfer
Johannes Heckmann
Peter Hansson
Jiirgen Ruttmann

Abschlusspriifer fiir die Geschiiftsjah- Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-

re 2008 und 2009: schaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Miinchen
Abschlusspriifer fiir das Geschiifts- AWT Horwath GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
jahr 2007: Leonhard-Moll-Bogen 10, 81373 Miinchen
Stammkapital: € 20.844.222,00 eingeteilt in 20.844.222 Geschéftsanteile

mit einem Nennwert von je € 1

Wesentliche Gesellschafter: Die folgenden Gesellschafter verfligen iiber eine Beteili-
gung von 5 % oder mehr an der Gesellschaft (,, Wesentli-
che Gesellschafter®):

Gesellschafter Anteil
Cidron Silicon Two S.a.r.l.,, Luxemburg 67,1 %

AKW Apparate + Verfahren Holding 24,0 %
GmbH u. Co. KG, Hirschau'
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Mitarbeiter: Zum Stichtag 30. September 2010 beschéftigte die SiC-
Gruppe 649 Mitarbeiter. Zum Stichtag 31. Dezember
2010 hat sich die Zahl der Mitarbeiter auf 674 erhoht,
wobei sich die Zahl der Mitarbeiter seit diesem Datum
nicht mehr wesentlich gedndert hat.

1 Die AKW Apparate + Verfahren Holding GmbH u. Co. KG, Hirschau, ist die Holdinggesellschaft der AKW A+V-
Gruppe, einer in der Mineralienaufbereitung titigen Unternehmensgruppe. Kommanditisten der AKW Appara-
te + Verfahren Holding GmbH u. Co. KG sind zu jeweils 50 % der Geschiftsfiihrer Thomas Heckmann und sein Bru-
der, das Beiratsmitglied Johannes Heckmann. Komplementirin der AKW Apparate + Verfahren Holding
GmbH u. Co. KG ist die AKW Apparate + Verfahren Verwaltungs-GmbH, Hirschau, deren Geschéftsanteile zu 100 %
von der AKW Apparate + Verfahren Holding GmbH u. Co. KG gehalten werden.

Ausgewiihlte Finanz- und Geschiftsinformationen

Die nachstehend zusammengefassten Finanzinformationen sind den gepriiften Konzernabschliissen
von SiC fiir die am 31. Dezember 2007 ("Geschéftsjahr 2007"), 31. Dezember 2008 ("Geschiftsjahr
2008") und 31. Dezember 2009 ("Geschiftsjahr 2009") endenden Geschéftsjahre, dem ungepriiften
Konzernzwischenabschluss der Gesellschaft fiir den am 30. September 2010 endenden Neunmonats-
zeitraum ("Neunmonatszeitraum 2010") sowie weiteren internen Unterlagen der Gesellschaft ent-
nommen. Diese Konzernabschliisse (einzeln der "Konzernabschluss 2007", der "Konzernabschluss
2008" bzw. der "Konzernabschluss 2009" und gemeinsam die "Konzernabschliisse") und der Kon-
zernzwischenabschluss zum 30. September 2010 ("Konzernzwischenabschluss") sind in den Anhén-
gen A bis C zu diesem Prospekt abgedruckt.

Die Konzernabschliisse und der Konzernzwischenabschluss wurden geméf3 den International Financial
Reporting Standards, wie sie in der jeweiligen Rechnungslegungsperiode in der Europédischen Union
anzuwenden waren ("IFRS"), und den ergidnzend nach § 315a Absatz 3 Handelsgesetzbuch ("HGB")
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Anwendung des Gesamtkostenverfahrens auf-
gestellt. Der Konzernabschluss 2009, der Konzernabschluss 2008 und die entsprechenden Konzernla-
geberichte wurden von der Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Miinchen,
gepriift und jeweils mit einem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen. Der Konzernab-
schluss 2007 und der entsprechende Konzernlagebericht wurden von der AWT Horwath GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Miinchen, gepriift und mit einem uneingeschriankten Bestétigungsver-
merk versehen. Der Konzernzwischenabschluss wurde nicht gepriift. Der Konzernzwischenabschluss
lasst keine Riickschliisse auf die kiinftige Finanz- und Ertragslage von SiC oder die Betriebsergebnisse
fiir einen anderen Zeitraum (einschlieBlich des am 31. Dezember 2010 endenden Geschéftsjahres) zu.

Die Priifung des Konzernabschlusses 2008 durch die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft flihrte zu einer Anpassung bestimmter Vergleichszahlen fiir das Geschéftsjahr 2007 im
Verhiltnis zum von der AWT Horwath GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriiften Konzernab-
schluss 2007. Diese Anpassungen wurden im urspriinglich von der Deloitte & Touche GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft gepriiften Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr 2008 beriicksichtigt.
Auf Basis dieser neuen Kenntnisse entschied sich der Vorstand der damaligen SiC Processing AG, den
Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr 2007 zu dndern. Der geénderte Konzernabschluss 2007 wurde
durch die AWT Horwath GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft einer Nachtragspriifung unterzogen
und mit einem uneingeschriankten Bestdtigungsvermerk versehen. In der Folge wurde der Konzernab-
schluss 2008 angepasst und durch die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft einer
Nachtragspriifung unterzogen, wodurch im geénderten Konzernabschluss 2008 die Hinweise auf die
Anpassung der Vergleichszahlen fiir das Geschiftsjahr 2007 entfielen. Sofern in diesem Prospekt auf
den Konzernabschluss 2007 bzw. den Konzernabschluss 2008 abgestellt wird, handelt es sich jeweils
um die einer Nachtragspriifung unterzogenen gednderten Konzernabschliisse. Die in dem Konzernab-
schluss 2009 verwendeten Vergleichszahlen fiir das Geschéftsjahr 2008 beziehen sich auf den geén-
derten Konzernabschluss 2008.



Gewinn- und Verlustrechnung

UmSALZErlOSe ..o.veveevevereeieieieieiereiereeeseenns

Verédnderung des Bestandes an fertigen und

unfertigen Erzeugnissen ............cccccceeevevueueuencne
Andere aktivierte Eigenleistungen ..................

Sonstige betriebliche Ertrage ...........cccocceeeunee.

Gesamtleistung

Materialaufwand ...........ccocovevirevieirieenieenens
Personalaufwand ...........cccooeviniiiiiniieiie

Sonstige betriebliche Aufwendungen .............

EBITDA '

Abschreibungen .........coccceeeeeeneenieenceneene

EBIT'

Ergebnis aus der Wahrungsumrechnung ........
Zinsen und dhnliche Ertrage ........c..cccccoeenee

Zinsen und dhnliche Aufwendungen ..............

Abschreibungen auf Finanzanlagen

Finanzergebnis

EBT

Ertragsteuern .........c.coeoeevvevcnecncencnenicnenenn
Konzernperiodeniiberschuss ........coceeeueueene

davon Anteil der Minderheitsgesellschafter

davon Anteil der Gesellschafter des

Mutterunternehmens ...........ccceeevevvervennenens
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Neunmonatszeitraum
endend am

30. September
2010 2009

Geschiftsjahr
endend am

31. Dezember
2009 2008

(in T€, sofern nicht anders angegeben)

(ungepriift)
115.416 70.910
58 1.788
132 0
3.340 333
118.946 73.032
41.803 29.212
20.807 12.704
20.532 14.035
35.805 17.080
12.325 4.409
23.480 12.671
1.131 934
475 506
-6.079 -3.733
0 0
-4.472 -2.293
19.008 10.378
6.043 3.436
12.965 6.942
0 235
12.965 6.706

(gepriift)
100.312 67.995
2.149 -877
227 188
528 4.045
103.218 71.350
39.111 29.303
18.338 11.155
19.761 12.586
26.008 18.306
8.469 4.615
17.539 13.691
1.581 -1.739
627 2.203
-4.395 -3.326
0 0
-2.187 -2.862
15.353 10.829
5.227 2.259
10.126 8.569
340 704
9.786 7.865

2007

42.355
1.146

1.932
45.433
23.015

7.159

6.156

9.103

3.210

5.893

-838
348
-2.498
-53
-3.041

2.853

1.333

1.519

340

1.179

EBITDA umfasst den Ertrag vor Abschreibungen, Finanzergebnis und Ertragsteuern. EBIT umfasst das EBITDA abziiglich der

Abschreibungen. EBITDA und EBIT sind keine Kenngrofen gemaf3 IFRS. Die Art und Weise, in der die SiC-Gruppe EBITDA und
EBIT berechnet, stimmt moglicherweise nicht mit der Methode fiir diese oder @hnliche Kenngréfen mit dhnlichen Bezeichnungen
anderer Unternehmen iiberein. Daher sind EBITDA und EBIT der SiC-Gruppe mdglicherweise nicht mit diesen Kenngrofen oder
dhnlichen KenngroBen mit dhnlichen Bezeichnungen vergleichbar, die von anderen Unternehmen verwendet werden.

Zum
30. September

2010
(ungepriift)
Bilanz
Aktiva
Immaterielle VErmoOgenSwerte ..........cocooeerveerreenreerienereneseeeenes 811
SAChANIAZEN ....eoviieiiieiieieee e 166.127
Finanzielle Vermogenswerte ...........c.oeoeeerirenireneeneeneeneenne 859

Latente STEUCTI .....ccveveieiiiiecieete ettt re e enaens 530

Zum
31. Dezember

2009 2008
(in TE)
(gepriift)
701 376
105.854 51.875
458 449
533 2.052

2007

452
45.169
403
1.082
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Zum
30. September

2010

(ungepriift)
168.328

Summe Langfristige Vermogenswerte

VOITALE .ottt
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ................
Ertragsteuerforderungen ..........ccccoeoevernenneneeneennne
Sonstige Vermogenswerte ..........coeceeeeeerereereveeerereerenenens

Zahlungsmitte]l .......cccccovieieueininirieieeireee e

........... 7.498
........... 17.206

84.494

Summe Kkurzfristige Vermogenswerte

Summe Aktiva

252.821

Passiva

Gezeichnetes Kapital ..o
Kapitalrlicklage ......cccovveveerininneeireeceeecce
GewinnrickIagen ..........ccoeoeveireninenineieeeese e
Sonstige RUckIagen .........cccoeeeivnnecconnnccicnnee
Ubriges kumuliertes Eigenkapital ............ccccocooerererurnnns

Minderheitenanteile ..........c.ccoceevvevievierienenieneeeeieeeiens

Summe Eigenkapital

........... 20.844
........... 39.058
........... 1.269
........... 2.386
........... 24.881
........... 0

88.438

Finanzverbindlichkeiten ..............ccccoeveeinnnniiiccenne.
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing ...................
Sonstige Verbindlichkeiten ...........ccooceeoicnnnecicnennnne

Latente StEUCTN ..c..ocvevveviieeiiieiieieieiee e

Summe langfristiges Fremdkapital

........... 41.676
........... 69.333
........... 391
........... 3.110

114.510

Finanzverbindlichkeiten ...........c..ccccevveveveeiieeieieiens
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing ...................

RUCKStEIUNGEN ...t

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Ertragsteuerverbindlichkeiten ..........c.cocoveccvennnncccnne.

Sonstige VerbindlichKeiten .........c..cccoceovevninecncccnecne

........... 18.353
........... 3.811
........... 1.641
........... 9.236
........... 3.472
........... 13.359

49.873

Summe Kkurzfristiges Fremdkapital

Summe Passiva

252.821

Zum
31. Dezember
2009 2008
(in TE)
(gepriift)
107.546 54.752
7.884 4.061
18.857 13.541
0 <1
6.186 6.722
37.519 41917
70.447 66.241
177.993 120.994
20.844 20.844
35.928 35.508
1.853 1.856
-1.137 -2.016
11.916 2.480
2.073 1.846
71.478 60.518
30.331 14.508
30.307 6.173
439 595
3.040 2.771
64.117 24.047
12.321 19.039
5.787 1.457
1.667 644
14.471 8.941
3.891 1.114
4.260 5.234
42.397 36.428
177.993 120.994

2007

47.106
4.676
5.071
1.043
7.326

39.909

58.024

105.130

20.844
35.595
1.247

-4.776
958
53.839
8.625
7.694
842
1.306
18.467
17.317
1.213
392
5915

1
7.988
32.825
105.130
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Neunmonatszeitraum Geschiftsjahr
endend am endend am
30. September 31. Dezember
2010 2009 2009 2008 2007
(in TE)
(ungepriift) (gepriift)
Kapitalflussrechnung
Konzernperiodentiberschuss ...........cccovveeveccnininnnnee 12.965 6.942 10.126 8.569 1.519
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit ...........c.cccc...... 40.129 12.843 23.030 11.736 3.434
Cashflow aus Investitionstatigkeit .............cccoeueueucne -21.087 -20.987 -28.087 -12.788 -17.348
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ...........cococeueuene -2.814 -4.422 -2.279 5.083 46.214
Nettoverdnderung der Zahlungsmittel ...............c..... 16.228 -12.565 -7.336 4.032 32.300
Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und 1.693 1.764
bewertungsbedingte Anderungen .........c.cocccececneennee 2.938 -2.024 175
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode ............... 37.519 41917 41.917 39.909 7.434
Finanzmittelfonds am Ende der Periode .................. 55.440 31.117 37.519 41.917 39.909
Allgemeine Geschiftsinformationen '
Neunmonatszeitraum Geschiiftsjahr zum
endend am

Aufbereitungskapazitit? und aufbereitete Siigesuspension (in
tausend Tonnen)

Aufbereitungskapazitit fiir Autbereitung von Sdgesuspension (im
Periodendurchschnitt, einschlieBlich der von einem Produktionspartner
in Italien exklusiv zur Verfiigung gestellten Aufbereitungsvolumina) ...

Aufbereitete Sdgesuspension fiir Kunden der Solarindustrie ...........
Aufbereitete Sagesuspension fiir Kunden der Halbleiterindustrie ...

Aufbereitungskapazitit fiir Aufbereitung von Sdgesuspension (zum
Ende der jeweiligen Periode) ..........c.cccceveeciinninicccninnecceeeeeene

Umsatz (in Mio. €)

davon Deutschland ...........ccocevveeiiiiriieieieeee e

EBITDA * (in Mio. €)

davon Deutschland ..........cccoveieieireiieieeeeeeeee e

30. September

2010 2009
(ungepriift)
136,8 68,3
107,6 58,5
3,6 2,4
210,0 110,3
115,4 70,9
25,0 23,7
9,2 7,6
54,0 30,6
22,5 6,7
4,8 23
35,8 17,1
5,5 7,0
1,2 0,8
17,4 7,7
13,7 2,9

-1,9

-1,3

31. Dezember
2009 2008 2007

(ungepriift,
sofern nicht anders angegeben)

103,5 76,9 63,7
82,8 58,0 43,8
3,5 3,6 4,0
162,8 77,8 67,8
100,3° 68,0 ° 492.4°
30,9° 28,8° 17,2
10,4° 10,5° 7,9
4533 20,2° 11,8
10,6° 6,6° 4,7
3.2° 1,87 0,7
26,0° 18,3° 9,1°
10,9° 10,73 59
1,0° 09° 0,6
10,6° 4,53 1,9
533 3,1° 1,9
-1,7° 08° -1,1
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Allgemeine Geschiftsinformationen '

Neunmonatszeitraum Geschiiftsjahr zum
endend am
30. September 31. Dezember
2010 2009 2009 2008 2007
(ungepriift) (ungepriift,

sofern nicht anders angegeben)

Mitarbeiter (Anzahl im Durchschnitt der Berichtsperiode, ohne A
Geschiiftsfiihrer) 580 416 433° 267° 196°

' Die Angaben wurden den Konzernabschliissen, den Konzernlageberichten sowie internen Geschiftsunterlagen der

heutigen SiC Processing GmbH fiir den jeweiligen Zeitraum entnommen. Die Konzernlageberichte sind nicht in den

Anhéngen A bis C zu diesem Prospekt abgedruckt.

Bei 24 Stunden-Betrieb an sieben Tagen in der Woche. "Aufbereitungskapazitit" bezeichnet hierbei 85 % der theoretisch

zur Verfigung stehenden Maximalkapazitdt und beriicksichtigt damit einen Sicherheitsabschlag fiir Ausfallzeiten wie

etwa fiir Wartungsintervalle, Reinigungsmafnahmen oder etwa erforderliche Reparaturen ("Aufbereitungskapazitit").

Gepriifte Angabe.

4 EBITDA ist keine Kenngrofie gemiB IFRS. Die Art und Weise, in der die SiC-Gruppe EBITDA berechnet, stimmt mog-
licherweise nicht mit der Methode fiir diese oder dhnliche Kenngr6Ben mit dhnlichen Bezeichnungen anderer Unterneh-
men iiberein. Daher ist EBITDA der SiC-Gruppe mdglicherweise nicht mit diesen Kenngrofien oder dhnlichen Kenngro-
Ben mit dhnlichen Bezeichnungen vergleichbar, die von anderen Unternehmen verwendet werden.

3. Zusammenfassung der Risikofaktoren

Der Erwerb der Schuldverschreibungen ist mit Risiken verbunden und nur fiir solche Investo-
ren geeignet, die iiber das Wissen und die Erfahrung in Finanz- und Geschiftsangelegenheiten
verfiigen, die erforderlich sind, um die Risiken einer Investition in die Schuldverschreibungen
einzuschitzen. Potentielle Erwerber der Schuldverschreibungen sollten alle in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen unter Beriicksichtigung ihrer finanziellen Verhiiltnisse und ihrer
Anlageziele sorgfiltig priifen, bevor sie eine Entscheidung iiber den Erwerb der Schuldver-
schreibungen treffen.

Potenzielle Investoren sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass die mit dem Kauf der Schuld-
verschreibungen verbundenen Risiken (1) einen Einfluss auf die Fihigkeit der Emittentin zur
Erfiillung ihrer jeweiligen Pflichten geméafl3 der Bedingungen der Schuldverschreibungen haben
konnen und/oder (2) zu einer Volatilitit und/oder Minderung des Marktwertes der Schuldver-
schreibungen fiihren konnen dergestalt, dass der Marktwert hinter den Erwartungen (finanziel-
ler oder sonstiger Art) der Investoren nach dem Kauf der Schuldverschreibungen zuriickbleibt.
Die folgenden Risikofaktoren stellen nach Ansicht der Emittentin die wesentlichen Risikofakto-
ren dar.

Nicht ausgeschlossen ist, dass sich mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken in einem Fall
kumulieren. Im Extremfall konnen nachstehend bezeichnete Risiken auch zur Insolvenz der
Emittentin und zum Totalverlust der Anlage fiihren.

Dieser Prospekt ersetzt nicht eine Beratung vor der Kaufentscheidung durch eine Bank oder
einen Finanzberater der potenziellen Investoren.

Potentielle Investoren sollten drei Hauptrisikokategorien, welche folgend zusammengefasst sind, be-
riicksichtigen: (a) "Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen" und (b) "Risiken im
Zusammenhang mit der Emittentin":
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(a) Zusammenfassung der Risikofaktoren im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
Allgemein

Eine Anlage in Schuldverschreibungen ist nur fiir potentielle Investoren geeignet, die (i) iiber die er-
forderlichen Kenntnisse und Erfahrungen im Finanz- und Geschéiftswesen verfiigen, um die Vorteile
und Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen und die Informationen, die im Prospekt oder
anderen mafgeblichen Zusatzdokumenten enthalten oder durch Verweis aufgenommen werden, ein-
schétzen zu konnen, (ii) iiber Zugang zu und Kenntnis von angemessenen Analyseinstrumenten zur
Bewertung dieser Vorteile und Risiken vor dem Hintergrund der individuellen Finanzlage des Anle-
gers sowie zur Einschitzung der Auswirkungen einer Anlage in die Schuldverschreibungen auf das
Gesamtportfolio des potentiellen Investors verfiigen, (iii) die Bedingungen der Schuldverschreibungen
ginzlich verstanden haben (iv) das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in die Schuldverschreibungen
bis zu deren Filligkeit tragen konnen und (v) zur Kenntnis nehmen, dass eine VerduBerung der
Schuldverschreibungen iiber einen erheblichen Zeitraum, sogar bis zur Falligkeit, eventuell nicht mog-
lich ist.

Der Kdufer von Schuldverschreibungen als Gldaubiger / allgemeine Risiken von Schuldverschreibun-
gen / Ausfallrisiko

Mit dem Kauf/der Zeichnung der in diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen wird der
Kéufer Glaubiger, also Kreditgeber der Emittentin. Es handelt sich nicht um eine unternehmerische
Beteiligung. Die Schuldverschreibungen sind nicht mit Stimmrecht ausgestattet und gewahren keiner-
lei Geschéftsfiihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte und keine Teilnahmerechte an den Hauptver-
sammlungen.

Der Anleihegléubiger tragt das Risiko, dass sich seine Anlage anders entwickelt als erwartet. Im un-
giinstigsten Fall, z.B. von Wertminderungen oder Insolvenzen von Unternehmen, an denen die Emit-
tentin mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist, oder durch eine Insolvenz der Emittentin selbst, kann der
Anleihegldubiger einen teilweisen oder vollstindigen Verlust seines investierten Kapitals und der An-
spriiche auf Verzinsung erleiden.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinster Wertpapiere. Das Zinsniveau an den Geld-
und Kapitalmérkten kann tiglichen Schwankungen unterliegen, wodurch sich der Wert der Schuldver-
schreibungen téglich verindern kann. Das Zinsrisiko resultiert aus der Unsicherheit im Hinblick auf
die kiinftige Entwicklung des Marktzinsniveaus. Der Anstieg des Marktzinsniveaus kann eine Wert-
minderung der Schuldverschreibungen zur Folge haben. Im Allgemeinen verstirken sich die Auswir-
kungen dieses Risikos mit steigendem Marktzins.

Wiederanlagerisiko

Fiir die Anleihegldubiger bestehen Risiken in Zusammenhang mit der Wiederanlage liquider Mittel,
die aus einer Schuldverschreibung freigesetzt werden. Der Ertrag, den der Glaubiger aus einer Schuld-
verschreibung erhilt, hidngt nicht nur von dem Kurs und der Nominalverzinsung der Schuldverschrei-
bung ab, sondern auch davon, ob die wiahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung generierten Zin-
sen zu einem gleich hohen oder hoheren Zinssatz als dem der Schuldverschreibungen wiederangelegt
werden konnen. Das Risiko, dass der allgemeine Marktzins wéihrend der Laufzeit der Schuldver-
schreibung unter den Zinssatz des Wertpapiers féllt, wird als Wiederanlagerisiko bezeichnet.

Fehlen eines offentlichen Marktes fiir die hier angebotenen Anleihen

Die Liquiditit im Handel mit den Schuldverschreibungen héngt u. a. von der zum Zeitpunkt des ge-
wiinschten Kaufs bzw. des gewlinschten Verkaufs vorliegenden Angebots- und Nachfragesituation
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sowie einem entsprechenden Handelsvolumen ab. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass iiber
einen langeren Zeitraum keine Nachfrage bzw. kein Angebot oder nur eine Nachfrage bzw. ein Ange-
bot zu einem Preis deutlich unter bzw. deutlich iiber dem Preis zu dem der Anleger verkaufen bzw.
kaufen will, besteht, mit der Folge, dass kein oder nur ein eingeschrinkter 6ffentlicher Markt besteht.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen
anfallen, konnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert - zu Kostenbelas-
tungen fiihren, die die mit den Schuldverschreibungen verbundene mogliche Entwicklung des Kapitals
vermindern konnen.

Inanspruchnahme von Krediten

Potenzielle Investoren sollten beachten, dass, wenn sie den Erwerb der Schuldverschreibungen mit
Kredit finanzieren, sie beim Nichteintritt ihrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hin-
nehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen miissen. Dadurch erhoht sich das Ver-
lustrisiko erheblich.

Wihrungsrisiko

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen konnten ein Wahrungsrisiko fiir einen Anleiheglaubi-
ger darstellen, wenn der Euro fiir den betreffenden Anleiheglédubiger eine Fremdwéhrung ist; auller-
dem konnten Regierungen und zustindige Behorden kiinftig Devisenkontrollen verhidngen.

Schuldverschreibungsgesetz

Fiir einen Anleihegldubiger besteht das Risiko, dass er iiberstimmt wird und gegen seinen Willen
Rechte gegeniiber der Emittentin verliert, falls Anleihegldubiger mit einer Stimmenmehrheit gemaf
dem Schuldverschreibungsgesetz ihre Zustimmung zu Anderungen der Anleihebedingungen erteilen.
Im Falle der Ernennung eines gemeinsamen Vertreters aller Anleihegldubiger besteht das Risiko, dass
ein einzelner Anleiheglaubiger ganz oder teilweise die Moglichkeit verliert, seine Rechte gegeniiber
der Emittentin unabhéngig von den anderen Anleihegldaubigern durchzusetzen und geltend zu machen.

Da die Global-Inhaber-Schuldverschreibung, die die Schuldverschreibungen verbrieft (wie im Ab-
schnitt "Zusammenfassung des Prospekts — Form" ausgefiihrt) von oder namens des Clearing Systems
gehalten werden, gelten fiir Investoren die mafigeblichen Verfahren fiir Ubertragungen, Zahlungen
und die Kommunikation mit der Emittentin.

Die Schuldverschreibungen werden durch Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden werden
bei dem Clearing System hinterlegt. Investoren sind nicht berechtigt, die Ausstellung effektiver
Schuldverschreibungen zu verlangen. Das Clearing System fiihrt einen Nachweis iiber das wirtschaft-
liche Eigentum an den Globalurkunden. Da die Schuldverschreibungen in Globalurkunden verbrieft
sind, konnen Investoren ihr wirtschaftliches Eigentum nur durch das Clearing System iibertragen.

Da die Schuldverschreibungen in Globalurkunden verbrieft sind, wird die Emittentin durch Zahlung
an das Clearing System zur Weiterleitung an die Kontoinhaber von ihrer Zahlungsverpflichtung be-
freit.

Inflation, steuerliche Risiken, rechtliche Risiken

Ein Inflationsrisiko kann nicht ausgeschlossen werden, so dass der Anleihegldubiger moglicherweise
hierdurch einen Wertverlust erleidet. Die Inflationsrate bestimmt, bei einem festen Zinskupon der
Schuldverschreibung, den erzielten Realzins. Bei steigender Inflationsrate sinkt der Realzins. Im un-
giinstigsten Fall erzielt der Anleger mdglicherweise einen negativen Realzins aus der Anleihe.
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Die Emittentin hat keinen Einfluss darauf, dass die zum Zeitpunkt des Datums des Prospekts gelten-
den steuerlichen Vorschriften, Erlasse und Verordnungen in unverénderter Form wéhrend der Gesamt-
laufzeit fortbestehen.

Im Falle der Anderung von Gesetzen und/oder Verordnungen konnen die geschiftlichen Aktivititen
der Emittentin gegebenenfalls negativ beeinflusst werden.

(b) Zusammenfassung der Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emittentin
Markt- und branchenbezogene Risikofaktoren

Die SiC-Gruppe ist von der Photovoltaikindustrie abhéngig. Sollte die Nachfrage nach den Produkten
dieser Branche zuriickgehen — etwa wegen des Wegfalls oder der fortgesetzten Reduzierung von For-
derungen aus 6ffentlicher Hand oder einer geringeren Investitionstétigkeit von Kapitalanlegern in Pho-
tovoltaik-Anlagen, oder sollte sich das erwartete Wachstum der Photovoltaikindustrie auf Grund von
Rohstoffengpéssen oder einer nicht ausreichenden Wettbewerbsfahigkeit der Photovoltaikbranche
gegeniiber Anbietern anderer erneuerbarer bzw. herkommlicher Energien nicht manifestieren, oder
sollten die im Markt erzielbaren Preise fiir Solarmodule wegen eines die Nachfrage iibersteigenden
Angebots fallen, konnte dies die Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe beeintrachtigen
oder zu Preissenkungen fiihren.

Die SiC-Gruppe ist derzeit einem moderaten Wettbewerb ausgesetzt, der sich in Zukunft verschérfen
und zu einer fallenden Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe und einem damit einher-
gehenden erhohten Preisdruck fiir die SiC-Gruppe fiihren konnte.

Die Nachfrage nach den von der SiC-Gruppe erbrachten Dienstleistungen kdnnte durch einen unvor-
hergesehenen technologischen Wandel der Aufbereitung von Siagesuspension abnehmen.

Die Verwendung alternativer Sdgesuspension und die mogliche Anwendung alternativer Sdgetechni-
ken durch Kunden und potenzielle Kunden der SiC-Gruppe konnte dazu fiihren, dass die Nachfrage
nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe abnimmt oder die SiC-Gruppe unter mdglichen zunehmen-
den Preisdruck gerdt. Sollten die Anschaffungskosten von neuer Sidgesuspension oder die Kosten der
Entsorgung von gebrauchter Ségesuspension sinken, konnte dies zu einem Riickgang der Nachfrage
nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe und zu Preissenkungen fiihren.

Der Einsatz alternativer Technologien bei Waferabnehmern kdnnte zu einem Riickgang der Waferpro-
duktion und damit zu einer abnehmenden Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe fiih-
ren.

Die anhaltende Volatilitit der Finanzmérkte und ungiinstige Entwicklungen der globalen wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen koénnten einen nachteiligen Einfluss auf die Geschéftstitigkeit und die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe haben.

Ein deutlicher Riickgang der Preise fiir Siliziumcarbid und Glykol kénnte die Nachfrage nach den
Dienstleistungen der SiC-Gruppe reduzieren.

Eine Verschirfung von Vorschriften im Bereich des Umwelt- und Gesundheitsschutzes konnte die
Geschiéftsaussichten der SiC-Gruppe beeintrachtigen.

Die SiC-Gruppe ist Zinsdanderungsrisiken ausgesetzt, die im Falle von steigenden Marktzinsen zu er-
hohten Finanzierungskosten fiir die SiC-Gruppe fiihren konnten. Sollten die zukiinftigen Investitionen
der SiC-Gruppe in erheblichem Maflle durch variabel verzinsliche Darlehen finanziert werden, kdnnten
sich die Zinsdnderungsrisiken fiir die SiC-Gruppe in Zukunft verschérfen.
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Unternehmensbezogene Risiken

Die SiC-Gruppe ist von einer begrenzten Anzahl von GroBkunden abhingig. Der Wegfall eines wich-
tigen Kunden oder eine wesentliche Verschlechterung der Geschéftsbeziehungen zu einzelnen oder
mehreren GrofSkunden konnte die Geschéftstitigkeit der SiC-Gruppe stark beeintrachtigen.

Sollte es der SiC-Gruppe nicht gelingen, vor dem Hintergrund ihres erheblichen internationalen
Wachstums in den letzten Jahren bzw. ihres fiir die kommenden Jahre geplanten weiteren Wachstums
ihre internen Organisationsstrukturen und Managementprozesse entsprechend anzupassen bzw. ent-
sprechende Controlling- und Risk Management-Systeme einzurichten und aufrechtzuerhalten, konnten
Fehlentwicklungen nicht rechtzeitig erkannt werden und zu gegebener Zeit keine angemessenen Ge-
genmafinahmen eingeleitet werden.

Die SiC-Gruppe ist Risiken in Zusammenhang mit der Ausweitung ihrer internationalen Aktivititen
ausgesetzt. Sollte es der SiC-Gruppe nicht gelingen, sich im Zuge ihrer internationalen Aktivitidten an
die unterschiedlichen ortlichen Rahmenbedingungen anzupassen, kann dies die erfolgreiche Umset-
zung der Geschiftsstrategie der SiC-Gruppe fiir das relevante Land verhindern sowie im Falle von
Verstoflen gegen Gesetze oder regulatorische Vorschriften zu Sanktionen oder Einschriankungen der
Geschiftstitigkeit der SiC-Gruppe fiihren.

Die SiC-Gruppe konnte bei unzureichenden Aufbereitungskapazititen nicht in der Lage sein, ihre ver-
traglichen Verpflichtungen gegeniiber ihren Kunden zu erfiillen, was zu erheblichen Mehrkosten fiir
die SiC-Gruppe fiithren konnte.

Die SiC-Gruppe ist Risiken im Zusammenhang mit der Errichtung von neuen Aufbereitungsanlagen
ausgesetzt. Sollten erforderliche Genehmigungen nicht, nicht rechtzeitig oder nur unter Auflagen und
Befristungen erteilt werden, konnte dies die Inbetriebnahme der Anlagen hinauszdgern oder verhin-
dern und damit die Wirtschaftlichkeit der neuen Anlagen beeintrdchtigen.

Investitionen fiir den Ausbau der Aufbereitungskapazititen konnten sich nachtréglich als Fehlinvesti-
tionen herausstellen. Dariiber hinaus kann nicht gewéhrleistet werden, dass Investitionen zu den dafiir
vorgesehenen Kosten bzw. im geplanten Zeitraum abgeschlossen werden konnen. Sollten sich die von
der SiC-Gruppe aus der Errichtung einer Anlage erwarteten Umsétze nicht realisieren, kann die Einbe-
ziehung von anderen Kunden an weiter entfernten Standorten aufgrund zusitzlicher Logistikkosten
dazu fithren, dass die jeweilige Anlage nur auf einer fiir die SiC-Gruppe weniger profitablen Basis
betrieben werden kann.

Die SiC-Gruppe konnte nicht in der Lage sein, ihre geplanten Investitionen zu wirtschaftlich sinnvol-
len Konditionen zu finanzieren, was das Wachstum und die Wettbewerbsfahigkeit der SiC-Gruppe
einschrinken konnte.

Die SiC-Gruppe ldsst ihre Aufbereitungsanlagen derzeit ausschlieBlich von der AKW A+V-Gruppe,
die lber spezielles Know-how in diesem Bereich verfiigt, errichten. Sollte die AKW A+V-Gruppe
nicht in der Lage sein, bereits geplante oder zukiinftig zu planende neue Anlagen im Auftrag der SiC-
Gruppe zu errichten, konnte die SiC-Gruppe gezwungen sein, zu ungiinstigeren Konditionen auf dritte
Anlagenbauer zuriickzugreifen.

Die Erbringung von fehlerhaften Dienstleistungen konnte zu Haftungsrisiken und einer Beeintrichti-
gung der Marktakzeptanz und damit der Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe fiihren.
Die SiC-Gruppe ist dem Risiko von Betriebsunfillen in ihren Aufbereitungsanlagen und daraus ent-
stehenden Personen- und Sachschiden bzw. Stérungen und Ausfillen des Aufbereitungsprozesses
ausgesetzt.

Die SiC-Gruppe konnte einer Haftung fiir Umweltverunreinigungen ausgesetzt sein oder zukiinftig
ausgesetzt werden.
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Der Erfolg der SiC-Gruppe ist von qualifizierten Fithrungskréften und qualifiziertem technischen Per-
sonal abhéngig. Sind ausreichend qualifizierte Fiihrungskréfte oder qualifiziertes technisches Personal
nicht verfiigbar, konnte dies die Entwicklung der SiC-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Es konnte der SiC-Gruppe nicht gelingen, ihr technologisches Wissen, das nur teilweise durch Patente
bzw. Patentanmeldungen geschiitzt ist, effektiv zu schiitzen. Die SiC-Gruppe ist ferner dem Risiko
ausgesetzt, durch geistige Eigentumsrechte Dritter — insbesondere im Ausland — in der Weiter- und
Neuentwicklung von Produkten und Dienstleistungen eingeschrankt zu werden.

Der fiir die SiC-Gruppe bestehende Versicherungsschutz konnte fiir verschiedene mit der Geschéftsta-
tigkeit verbundene Risiken nicht ausreichend sein. Auch konnte kiinftig kein ausreichender Versiche-
rungsschutz zu wirtschaftlich vertretbaren Konditionen erhiltlich sein.

Die SiC-Gruppe konnte zur Riickzahlung von staatlichen Zuwendungen und Investitionszulagen ver-
pflichtet sein. Ferner ist es nicht sicher, dass der SiC-Gruppe auch in Zukunft staatliche Fordermittel
gewidhrt werden. Dies konnte die Féhigkeit der SiC-Gruppe, notwendige Betriebsmittel sowie For-
schungs- und Entwicklungsprojekte zu finanzieren, negativ beeinflussen.

Die SiC-Gruppe ist durch die zunehmende Internationalisierung ihrer Geschéftstétigkeit zunehmenden
Wihrungsrisiken ausgesetzt. Eine Eingrenzung von Wihrungsrisiken durch Sicherungsgeschifte
konnte fehlschlagen und zu Verlusten der SiC-Gruppe fiihren.

Steuerliche und sozialversicherungsrechtliche Nachforderungen konnten negative Auswirkungen auf
die SiC-Gruppe haben.

Der SiC-Gruppe konnen Risiken sowohl aus der Einhaltung als auch aus der Verletzung der Bedin-
gungen bestehender und zukiinftiger Kreditvertrdge entstehen. Der Ausfall eines wesentlichen Anteils
der Fremdfinanzierungen konnte sich negativ auf die SiC-Gruppe auswirken.

Das Compliance-System der SiC-Gruppe kénnte vor dem Hintergrund der zunehmenden Internationa-
lisierung ihrer Geschéftstitigkeit bzw. ihres erheblichen Wachstums in den letzten Jahren nicht ausrei-
chend sein, um Gesetzesverletzungen zu verhindern bzw. erfolgte Gesetzesverletzungen aufzudecken.
Die Integration von zukiinftig zu erwerbenden Unternehmen oder Unternehmensteilen in die SiC-
Gruppe und die Realisierung der Geschéftsplanung der SiC-Gruppe konnten fehlschlagen. Die SiC-
Gruppe konnte Risiken in Verbindung mit zukiinftigen Unternehmenserwerben falsch einschétzen.
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RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb der Schuldverschreibungen ist mit Risiken verbunden und nur fiir solche Investo-
ren geeignet, die iiber das Wissen und die Erfahrung in Finanz- und Geschiftsangelegenheiten
verfiigen, die erforderlich sind, um die Risiken einer Investition in die Schuldverschreibungen
einzuschitzen. Potentielle Erwerber der Schuldverschreibungen sollten alle in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen unter Beriicksichtigung ihrer finanziellen Verhiiltnisse und ihrer
Anlageziele sorgfiltig priifen, bevor sie eine Entscheidung iiber den Erwerb der Schuldver-
schreibungen treffen.

Potenzielle Investoren sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass die mit dem Kauf der Schuld-
verschreibungen verbundenen Risiken (1) einen Einfluss auf die Fahigkeit der SiC Processing
GmbH (nachfolgend die "Emittentin" oder "SiC" oder die "Gesellschaft" und zusammen mit
ihren konsolidierten Tochtergesellschaften die "SiC-Gruppe'") zur Erfiillung ihrer jeweiligen
Pflichten gemifi der Bedingungen der Schuldverschreibungen haben kionnen und/oder (2) zu
einer Volatilitit und/oder Minderung des Marktwertes der Schuldverschreibungen fiihren kon-
nen dergestalt, dass der Marktwert hinter den Erwartungen (finanzieller oder sonstiger Art) der
Investoren nach dem Kauf der Schuldverschreibungen zuriickbleibt. Die folgenden Risikofakto-
ren stellen nach Ansicht der Emittentin die wesentlichen Risikofaktoren dar.

Nicht ausgeschlossen ist, dass sich mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken in einem Fall
kumulieren. Im Extremfall konnen nachstehend bezeichnete Risiken auch zur Insolvenz der
Emittentin und zum Totalverlust der Anlage fiihren.

Dieser Prospekt ersetzt nicht eine Beratung vor der Kaufentscheidung durch eine Bank oder
einen Finanzberater der potenziellen Investoren.

1. Risikofaktoren im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
Allgemein

Jeder potentielle Investor sollte priifen, ob eine Anlage in die Schuldverschreibungen im Hinblick auf
die jeweiligen besonderen Umstidnde angemessen ist. Eine Anlage in die Schuldverschreibungen er-
fordert ein tief greifendes Verstindnis von der Art der entsprechenden Transaktion. Potentielle Inves-
toren sollten Erfahrungen mit Kapitalanlagen haben und sich der Risiken im Zusammenhang mit einer
solchen Anlage bewusst sein.

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fiir potentielle Investoren geeignet, die

- Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen im Finanz- und Geschiftswesen verfiigen,
um die Vorteile und Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen und die Informationen,
die im Prospekt oder anderen maligeblichen Zusatzdokumenten enthalten oder durch Verweis
aufgenommen werden, einschitzen zu kdnnen,

- iber Zugang zu und Kenntnis von angemessenen Analyseinstrumenten zur Bewertung dieser
Vorteile und Risiken vor dem Hintergrund der individuellen Finanzlage des potentiellen Investors
sowie zur Einschéitzung der Auswirkungen einer Anlage in die Schuldverschreibungen auf das
Gesamtportfolio des Anlegers verfiigen,

- die Bedingungen der Schuldverschreibungen génzlich verstanden haben,

- das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in die Schuldverschreibungen bis zu deren Falligkeit
tragen konnen und



-21 -

- zur Kenntnis nehmen, dass eine VerduBlerung der Schuldverschreibungen iiber einen erheblichen
Zeitraum, sogar bis zur Filligkeit, eventuell nicht mdglich ist.

Der Markt fiir Schuldtitel wie die Schuldverschreibungen kann Schwankungen unterliegen und durch
zahlreiche Ereignisse beeintrachtigt werden.

Der Kiufer von Schuldverschreibungen als Gliiubiger / allgemeine Risiken von Schuldverschrei-
bungen / Ausfallrisiko

Mit dem Kauf/der Zeichnung der in diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen wird der
Kéufer Glaubiger, also Kreditgeber der Emittentin. Es handelt sich nicht um eine unternehmerische
Beteiligung. Die Schuldverschreibungen sind nicht mit Stimmrecht ausgestattet und gewahren keiner-
lei Geschiftsfiihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte und keine Teilnahmerechte an den Hauptver-
sammlungen. Der Anleihegldubiger hat einen schuldrechtlichen Anspruch gegen die Emittentin zum
Zeitpunkt der Filligkeit auf Riickzahlung seines eingesetzten Kapitals nebst laufender Zinszahlung.

Der Anleihegléubiger trégt das Risiko, dass sich seine Anlage anders entwickelt als erwartet. Im un-
giinstigsten Fall, z. B. von Wertminderungen oder Insolvenzen von Unternehmen, an denen die
Emittentin mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist, oder durch eine Insolvenz der Emittentin
selbst, kann der Anleiheglidubiger einen teilweisen oder vollstiindigen Verlust seines investierten
Kapitals und der Anspriiche auf Verzinsung erleiden.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinster Wertpapiere. Das Zinsniveau an den Geld-
und Kapitalmérkten kann tiglichen Schwankungen unterliegen, wodurch sich der Wert der Schuldver-
schreibungen téglich verdndern kann. Das Zinsrisiko resultiert aus der Unsicherheit im Hinblick auf
die kiinftige Entwicklung des Marktzinsniveaus. Der Anstieg des Marktzinsniveaus kann eine Wert-
minderung der Schuldverschreibungen zur Folge haben. Im Allgemeinen verstirken sich die Auswir-
kungen dieses Risikos mit steigendem Marktzins.

Das Marktzinsniveau wird in starkem Mafle von der staatlichen Haushaltspolitik, der Geldpolitik der
Zentralbanken, der allgemeinen Wirtschaftsentwicklung und den Inflationsraten sowie durch das
Zinsniveau im Ausland und die Wechselkursprognosen beeinflufit. Die Bedeutung der einzelnen Fak-
toren kann jedoch nicht beziffert werden und sich im Laufe der Zeit verdandern.

Das Zinsrisiko kann wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Kursschwankungen verursa-
chen. Je langer die Restlaufzeit von Schuldtiteln, wie den Schuldverschreibungen, und je niedriger
deren Verzinsung, desto stérker sind die Kursschwankungen.

Konkret spiegelt sich das Zinsrisiko darin wider, dass planméBige Zinszahlungen mdoglicherweise
verspatet oder gar nicht erfolgen.

Wiederanlagerisiko

Fiir die Anleiheglaubiger bestehen Risiken in Zusammenhang mit der Wiederanlage liquider Mittel,
die aus den Schuldverschreibungen freigesetzt werden. Der Ertrag, den der Anleihegléubiger aus einer
Schuldverschreibung erhilt, hingt nicht nur von dem Kurs und der Nominalverzinsung der Schuldver-
schreibung ab, sondern auch davon, ob die wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibung generierten
Zinsen zu einem gleich hohen oder hoheren Zinssatz als dem der Schuldverschreibung wiederangelegt
werden konnen. Das Risiko, dass der allgemeine Marktzins wéhrend der Laufzeit der Schuldver-
schreibung unter den Zinssatz des Wertpapiers fillt, wird als Wiederanlagerisiko bezeichnet.
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Fehlen eines dffentlichen Marktes fiir die hier angebotenen Anleihen

Die Liquiditit im Handel mit den Schuldverschreibungen héngt u. a. von der zum Zeitpunkt des ge-
wiinschten Kaufs bzw. des gewlinschten Verkaufs vorliegenden Angebots- und Nachfragesituation
sowie einem entsprechenden Handelsvolumen ab. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass iiber
einen langeren Zeitraum keine Nachfrage bzw. kein Angebot oder nur eine Nachfrage bzw. ein Ange-
bot zu einem Preis deutlich unter bzw. deutlich {iber dem Preis zu dem der Anleger verkaufen bzw.
kaufen will, besteht, mit der Folge, dass kein oder nur ein eingeschriankter 6ffentlicher Markt besteht.

Eine negative Entwicklung der Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der SiC Gruppe, unerwartete
Verluste oder gar eine Insolvenz, konnen starke Auswirkungen auf den Kurs der Schuldverschreibun-
gen haben.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibun-
gen anfallen, konnen — insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert — zu Kos-
tenbelastungen fiihren, die die mit den Schuldverschreibungen verbundene mégliche Entwicklung
des Kapitals vermindern konnen. Potenzielle Investoren sollten sich deshalb vor Erwerb von
Schuldverschreibungen iiber alle beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen anfallenden
Kosten informieren.

Inanspruchnahme von Krediten

Potenzielle Investoren sollten beachten, dass, wenn sie den Erwerb der Schuldverschreibungen mit
Kredit finanzieren, sie beim Nichteintritt ihrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hin-
nehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen miissen. Dadurch erhoht sich das Ver-
lustrisiko erheblich. Potenzielle Investoren sollten nicht darauf setzen, den Kredit aus Ertrigen der
Schuldverschreibungen zu verzinsen und zuriickzahlen zu kdnnen. Vielmehr sollten potenzielle Inves-
toren vor dem kreditfinanzierten Erwerb von Schuldverschreibungen ihre wirtschaftlichen Verhéltnis-
se darauthin iiberpriifen, ob Sie zur Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kre-
dits auch dann in der Lage sind, wenn statt der von ihnen erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

Wiihrungsrisiko

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen konnten ein Wahrungsrisiko fiir einen Anleiheglaubi-
ger darstellen, wenn der Euro fiir den betreffenden Anleiheglédubiger eine Fremdwéhrung ist; aufer-
dem konnten Regierungen und zustindige Behorden kiinftig Devisenkontrollen verhdngen.

Schuldverschreibungsgesetz

Fiir einen Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass er iiberstimmt wird und gegen seinen Willen
Rechte gegeniiber der Emittentin verliert, falls Anleihegldubiger mit einer Stimmenmehrheit gemaf
dem Schuldverschreibungsgesetz ihre Zustimmung zu Anderungen der Anleihebedingungen erteilen.
Im Falle der Ernennung eines gemeinsamen Vertreters aller Anleihegléaubiger besteht das Risiko, dass
ein einzelner Anleihegldubiger ganz oder teilweise die Moglichkeit verliert, seine Rechte gegeniiber
der Emittentin unabhéngig von den anderen Anleihegldubigern durchzusetzen und geltend zu machen.

Da die Globalurkunden, die die Schuldverschreibungen verbriefen, von oder namens des Clearing
Systems gehalten werden, gelten fiir Investoren die mafgeblichen Verfahren fiir Ubertragungen,
Zahlungen und die Kommunikation mit der Emittentin.

Die Schuldverschreibungen werden durch Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden werden
bei dem Clearing System hinterlegt. Investoren sind nicht berechtigt, die Ausstellung effektiver
Schuldverschreibungen zu verlangen. Das Clearing System fiihrt einen Nachweis {liber das wirtschaft-
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liche Eigentum an den Globalurkunden. Da die Schuldverschreibungen in Globalurkunden verbrieft
sind, konnen Investoren ihr wirtschaftliches Eigentum nur durch das Clearing System iibertragen.

Da die Schuldverschreibungen in Globalurkunden verbrieft sind, wird die Emittentin durch Zahlung
an das Clearing System zur Weiterleitung an die Kontoinhaber von ihrer Zahlungsverpflichtung be-
freit. Wirtschaftliche Eigentiimer der Globalurkunden sind hinsichtlich des Empfangs von Zahlungen
unter den Schuldverschreibungen auf das Verfahren des Clearing Systems angewiesen. Die Emittentin
iibernimmt keine Verantwortung und Haftung fiir die Richtigkeit des Nachweises des wirtschaftlichen
Eigentums oder die ordnungsgeméfe Zahlung an die wirtschaftlichen Eigentiimer.

Inflation, steuerliche Risiken, rechtliche Risiken

Ein Inflationsrisiko kann nicht ausgeschlossen werden, so dass der Anleihegldubiger moglicherweise
hierdurch einen Wertverlust erleidet. Die Inflationsrate bestimmt, bei einem festen Zinskupon der
Schuldverschreibung, den erzielten Realzins. Bei steigender Inflationsrate sinkt der Realzins. Im un-
giinstigsten Fall erzielt der Anleger moglicherweise einen negativen Realzins aus der Anleihe.

Die Emittentin bzw. Garantin hat keinen Einfluss darauf, dass die zum Zeitpunkt des Datums des
Prospekts geltenden steuerlichen Vorschriften, Erlasse und Verordnungen in unverdnderter Form wah-
rend der Gesamtlaufzeit fortbestehen.

Im Falle der Anderung von Gesetzen und/oder Verordnungen kdnnen die geschiftlichen Aktivititen
der Emittentin bzw. Garantin gegebenenfalls negativ beeinflufit werden. Fiir die vom Anleiheglaubiger
beabsichtigten oder geplanten steuerlichen Vergiinstigungen und/oder steuerlichen Ziele ist allein der
Anleihegliubiger verantwortlich.

2. Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emittentin
Markt- und branchenbezogene Risikofaktoren

Die SiC-Gruppe ist von der Photovoltaikindustrie abhiingig. Sollte die Nachfrage nach den Produk-
ten dieser Branche zuriickgehen — etwa wegen des Wegfalls oder der fortgesetzten Reduzierung von
Forderungen aus offentlicher Hand oder einer geringeren Investitionstitigkeit von Kapitalanlegern
in Photovoltaik-Anlagen, oder sollte sich das erwartete Wachstum der Photovoltaikindustrie auf
Grund von Rohstoffengpiissen oder einer nicht ausreichenden Wettbewerbsfihigkeit der Photovol-
taikbranche gegeniiber Anbietern anderer erneuerbarer bzw. herkommlicher Energien nicht mani-
festieren, oder sollten die im Markt erzielbaren Preise fiir Solarmodule wegen eines die Nachfrage
itbersteigenden Angebots fallen, konnte dies die Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-
Gruppe beeintrichtigen oder zu Preissenkungen fiihren.

Die Gesellschaft bietet ihre Dienstleistungen derzeit ganz iiberwiegend Herstellern von Wafern fiir die
Photovoltaikindustrie an. In den meisten Regionen und Lindern kann Strom mittels Photovoltaik der-
zeit nicht zu Preisen erzeugt werden, die mit den Kosten fiir die Stromerzeugung aus herkommlichen
Energietrigern wettbewerbsféhig sind und werden deshalb durch rahmenpolitische Vorgaben gefor-
dert. Daher ist die SiC-Gruppe mittelbar von der Forderung erneuerbarer Energien durch rahmenpoli-
tische Vorgaben wie beispielsweise in Deutschland dem Gesetz fiir den Vorrang erneuerbarer Ener-
gien ("EEG") abhéngig. Das EEG verpflichtet Stromnetzbetreiber zur Abnahme der Energie, die
Betreiber von Photovoltaik-Anlagen erzeugen. Das Gesetz sieht einen langfristig garantierten Min-
destpreis fiir diese Abnahme vor. Hierdurch wird die Erzeugung von Solarstrom und dadurch mittelbar
die Herstellung von Solarzellen und Wafern als deren Ausgangsprodukt gefordert. Dariiber hinaus
wird die Solarindustrie durch Investitionskostenzuschiisse, verbilligte Darlehen und Steuervergiinsti-
gungen gefordert. Die von der deutschen Bundesregierung im Koalitionsvertrag 2009 vereinbarte und
inzwischen in Kraft getretene Kiirzung der EEG-Solarstromvergiitung filir neu in Betrieb genommene
Photovoltaik-Anlagen seit dem Sommer 2010 verbunden mit einer erhéhten jéhrlichen Degression der
Vergiitungssitze konnte, ebenso wie mogliche weitere Anderungen in der Zukunft, erhebliche Aus-
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wirkungen auf die wirtschaftliche Situation vieler Kunden der Gesellschaft und auf die Nachfrage
nach Leistungen der Gesellschaft haben. Ahnliches gilt fiir die Kiirzung oder den Wegfall von Forder-
programmen fiir erneuerbare Energien im Ausland.

Dartiber hinaus begiinstigt das derzeit niedrige Zinsniveau die Investitionstétigkeit von Kapitalanle-
gern in Photovoltaik-Anlagen, die eine groBe Nachfrage bei den Waferherstellern ausgeldst hat. Ein
Anstieg der Zinsen konnte dazu fithren, dass Kapitalanleger zuriickhaltend in Photovoltaik-Anlagen
investieren oder sich aus diesen Geschéftsfeldern ganz zuriickziehen und damit Waferhersteller einen
Nachfrageriickgang verzeichnen. Dadurch konnten Waferhersteller einen geringeren Bedarf an Sdge-
suspension und den Dienstleistungen der SiC-Gruppe haben.

Die Photovoltaikbranche ist einem intensiven Wettbewerb mit Anbietern anderer erneuerbarer Ener-
gien und herkdmmlicher Energien (insbesondere aus Kohle, Gas und Atomkraft) ausgesetzt. Sollte
sich die Photovoltaikenergie am Markt nicht durchsetzen, konnte das erwartete Wachstum der Photo-
voltaikbranche ausbleiben und Investitionen in neue Photovoltaik-Anlagen zuriickgehen. Dies konnte
die Nachfrage nach Wafern aus dieser Branche beeintrichtigen und mittelbar zu einem Riickgang der
Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe fiihren.

Der Markt fiir Solarmodule ist derzeit durch ein die Nachfrage ilibersteigendes Angebot gekennzeich-
net. Sollte sich das Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage auf diesem Markt weiter ver-
schérfen, beispielsweise aufgrund eines Riickgangs der Nachfrage nach Solarmodulen aus einem der
oben erwihnten Griinde, konnte dies zu einem Verfall der Preise fiir Solarmodule fithren, was wieder-
um zu einem Riickgang der Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe und einem steigen-
den Preisdruck bei der SiC-Gruppe fiihren konnte. Die Photovoltaikindustrie ist dariiber hinaus sehr
stark von der Belieferung mit dem Rohstoff Reinsilizium fiir die Herstellung von Siliziumbldcken, die
in Wafer zersdgt werden (Ingots) abhingig. In den vergangenen Jahren konnten die Hersteller von
Reinsilizium und Ingots die stark wachsende Nachfrage nur unzureichend befriedigen. Diese haben
zwar im Jahr 2009 ihre Kapazititen deutlich ausgebaut, um die derzeitige Nachfrage befriedigen zu
konnen. Sollten die Hersteller von Reinsilizium ihre Kapazitdten jedoch nicht in ausreichendem Um-
fang weiter ausbauen, um mit den zukiinftigen Bediirfnissen der Photovoltaikindustrie Schritt zu hal-
ten, konnte dies das Wachstum der Photovoltaikindustrie behindern. Dies konnte die Nachfrage nach
den Dienstleistungen der Gesellschaft beeintrachtigen.

Alle diese Entwicklungen konnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe haben.

Die SiC-Gruppe ist derzeit einem moderaten Wettbewerb ausgesetzt, der sich in Zukunft verschiir-
fen und zu einer fallenden Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe und einem damit
einhergehenden erhohten Preisdruck fiir die SiC-Gruppe fiihren konnte.

Derzeit sieht sich die SiC-Gruppe aufgrund einer begrenzten Anzahl von Konkurrenten auf dem Markt
fiir die Aufbereitung fiir Sdgesuspension fiir die Waferindustrie einem moderaten Wettbewerb ausge-
setzt. Der Markt befindet sich jedoch in einer Wachstumsphase, und die Gesellschaft rechnet damit,
dass das Wachstum weiter anhalten wird. Die derzeitigen Wettbewerber konnten ihre Leistungen und
Angebote verbessern oder neue Technologien entwickeln, und neue Wettbewerber konnten in den
Markt eintreten. Dabei ist zu beachten, dass die konkurrierende Technologie zur Aufbereitung von
Sagesuspension (Zentrifugentechnik) nach Kenntnis der Gesellschaft nicht patentrechtlich geschiitzt
und daher neuen Anbietern frei zugénglich ist. Wettbewerber der SiC-Gruppe konnten in der Lage
sein, eine aggressivere Preispolitik zu betreiben sowie den Kunden giinstigere Bedingungen zu bieten
als die Gesellschaft. Dies gilt insbesondere fiir Wettbewerber, die in einen Konzernverbund eingebun-
den sind und daher die Finanzkraft und das Vertriebsnetz ihres Konzerns nutzen koénnten.

Es ist nicht gewéhrleistet, dass sich die Gesellschaft in dem gegenwértigen oder kiinftig noch zuneh-
menden Wettbewerb erfolgreich behaupten kann. Sollte sich die SiC-Gruppe im Wettbewerb gegen
derzeitige und potenzielle Wettbewerber nicht behaupten konnen, konnte dies zu einer fallenden
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Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe und in der Folge zu einem erhohten Preisdruck
fiir die SiC-Gruppe fiihren. Diese Entwicklungen konnten die Geschéftstitigkeit sowie die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Nachfrage nach den von der SiC-Gruppe erbrachten Dienstleistungen konnte durch einen un-
vorhergesehenen technologischen Wandel der Aufbereitung von Siigesuspension abnehmen.

Der Markt fiir die Aufbereitung von Sidgesuspension fiir die Waferindustrie und angrenzende Dienst-
leistungen ist ein junger Markt. Es ist moglich, dass er in Zukunft einem unvorhergesehenen technolo-
gischen Wandel unterliegt, insbesondere durch Einfithrung verbesserter oder neuer Aufbereitungsab-
laufe und Dienstleistungen, die verdnderten Kundenanforderungen entgegenkommen oder kostengiins-
tiger angeboten werden kdnnen.

Der Erfolg der SiC-Gruppe héngt entscheidend davon ab, neue Trends, Entwicklungen und Kunden-
bediirfnisse fiir ihre Dienstleistungen rechtzeitig vorherzusehen, das Know-how stindig weiterzuent-
wickeln und das Leistungsangebot den technologischen Entwicklungen anzupassen. Wettbewerber
konnten einen Vorsprung erzielen und zum Beispiel neue Produkte, Aufbereitungsabldufe oder Dienst-
leistungen zeitlich friither bzw. preisgiinstiger als die Gesellschaft einfiihren oder sich exklusive Rechte
in Bezug auf neue Technologien sichern und dadurch die Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft er-
heblich beeintriachtigen. Sollte die SiC-Gruppe zukiinftig nicht oder nicht rechtzeitig die vom Markt
geforderte technologische Weiterentwicklung erkennen, umsetzen und in ihre Dienstleistungen unter
entsprechender Beachtung betriebswirtschaftlicher Grundsitze integrieren konnen, konnte dies die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Verwendung alternativer Sagesuspension und die mogliche Anwendung alternativer Ségetech-
niken durch Kunden und potenzielle Kunden der SiC-Gruppe kiénnte dazu fiihren, dass die Nach-
frage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe abnimmt oder die SiC-Gruppe unter moglichen
zunehmenden Preisdruck geriit. Sollten die Anschaffungskosten von neuer Sigesuspension oder die
Kosten der Entsorgung von gebrauchter Sigesuspension sinken, konnte dies zu einem Riickgang
der Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe und zu Preissenkungen fiihren.

Das Geschéftsmodell der SiC-Gruppe basiert auf der bei der Waferherstellung heute ganz iiberwie-
gend angewandten Drahtsdgetechnik, bei der zum groBten Teil Sdgesuspension aus Polyethylenglykol
("Glykol") und Siliziumcarbid zum Einsatz kommen. Neben glykolbasierter Suspension konnen be-
stimmte Drahtsdgen auch mit 61- oder wasserbasierter Sdgesuspension betrieben werden, flir die das
von der SiC-Gruppe angewandte Verfahren nicht nutzbar ist. Auch sind bereits heute andere Techni-
ken bekannt, bei denen keine oder andere Sdgesuspension verwendet werden. Die heute am weitesten
entwickelte alternative Sdgetechnik ist die Diamantdrahtségetechnik, bei der ein mit Diamanten be-
setzter Sdgedraht das Silizium sédgt. Eine glykolbasierte Sdgesuspension ist bei der Diamantdrahtsége-
technik nicht erforderlich, was dazu fihrt, dass Waferhersteller, die diese Technik anwenden, die
Dienstleistungen der SiC-Gruppe nicht benotigen wiirden. Bislang haben sich die Diamantdrahtsége-
technik und die sonstigen alternativen Drahtsdgen und Techniken, fiir die das von der SiC-Gruppe
angewandte Verfahren nicht nutzbar ist, aus technologischen und wirtschaftlichen Griinden auf dem
Markt fiir die Herstellung von Wafern nicht durchgesetzt. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen wer-
den, dass die technologischen und wirtschaftlichen Herausforderungen bei der Diamantdrahtsdgetech-
nik oder sonstigen alternativen Drahtsdgen und Techniken in den kommenden Jahren iiberwunden
werden und diese Techniken eine immer groflere Rolle bei der Waferherstellung spielen konnten.
Daneben ist es moglich, dass der technologische Fortschritt im Bereich der Sdgetechnik einen Riick-
gang des Sdgesuspensionsbedarfs der Waferhersteller allgemein oder eine Umstellung auf andersartige
Suspension, die die SiC-Gruppe nicht aufbereiten kann, bewirkt. All dies konnte dazu fiithren, dass die
Waferhersteller keine oder weniger Sdgesuspension aus Glykol und Siliziumcarbid verwenden und die
SiC-Gruppe daher ihre Dienstleistungen nicht mehr im jetzigen Umfang oder nicht mehr zu den der-
zeitigen Konditionen verkaufen kann.
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Dariiber hinaus besteht die Moglichkeit, dass die Anschaffungskosten von Sidgesuspension oder die
Kosten der Entsorgung gebrauchter Sdgesuspension sinken und daher der wirtschaftliche Anreiz fiir
die Waferhersteller zur Aufbereitung gebrauchter Ségesuspension verloren geht. Dies konnte zu einem
Riickgang der Nachfrage und zu Preissenkungen bei den Dienstleistungen der Gesellschaft fiihren.
Jede der vorgenannten Entwicklungen konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-
Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Der Einsatz alternativer Technologien bei Waferabnehmern konnte zu einem Riickgang der Wa-
ferproduktion und damit zu einer abnehmenden Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-
Gruppe fiihren.

Durch den Einsatz alternativer Technologien im Bereich der nachgelagerten Solarzellen- oder der
Halbleiterherstellung konnte die Waferproduktion zuriickgehen. Ein Beispiel fiir eine solche alternati-
ve Technologie aus der Photovoltaikindustrie ist die bereits seit geraumer Zeit angewandte Diinn-
schichttechnologie, bei der die Solarzellenhersteller das photovoltaische Material unmittelbar auf mit
halbleitendem Material beschichtete Triger aus Glas-, Metall oder Plastik auftragen. Bei diesen Ver-
fahren werden keine Siliziumwafer benotigt und daher ist fiir die Herstellung einer Diinnschichtsolar-
zelle folglich auch kein Sdgeprozess unter Verwendung von Sigesuspension erforderlich.

Die Bedeutung der Diinnschichttechnologie und deren zukiinftiges Wachstum bleibt unklar. Die
Diinnschichtsolarzelle ist einerseits aufgrund des Wegfalls der Kosten der Silizium- und Waferproduk-
tion billiger, andererseits ist aber ihre Stromausbeute geringer als die einer Silizium-Solarzelle. Daher
ist nach heutigem Stand der Technik zur Erreichung einer vergleichbaren Stromerzeugungsleistung
mit Diinnschichtsolarzellen eine deutlich groBere Flache erforderlich als dies bei der Verwendung von
Silizium-Solarzellen der Fall ist.

Es ist dennoch moglich, dass die Diinnschichttechnologie oder andere alternative Solarzellentechnolo-
gien deutlich an Bedeutung gewinnen und die Silizium-Solarzelle teilweise verdriangen. Solche Ent-
wicklungen konnten sich wesentlich nachteilig auf die Geschéftstétigkeit sowie die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe auswirken.

Die anhaltende Volatilitit der Finanzmdrkte und ungiinstige Entwicklungen der globalen wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen konnten einen nachteiligen Einfluss auf die Geschiiftstiitigkeit
und die Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe haben.

Die globale Konjunkturflaute in den letzten Jahren hat sich aus der Krise in den Kreditmérkten, einem
allgemein negativen wirtschaftlichen Ausblick sowie einem negativen Geschéfts- und Konsumklima
ergeben. Die Geschiftstitigkeit der SiC-Gruppe konnte durch die derzeit unsichere konjunkturelle
Lage negativ beeinflusst werden, sofern diese zu einem anhaltenden Abschwung in der Photovoltaik-
branche bzw. der Waferherstellungsindustrie fiihrt. Sollten die Volatilitit der Finanzmérkte und un-
giinstige Entwicklungen der globalen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen die Entwicklung der Pho-
tovoltaikbranche und der Waferherstellungsindustrien erheblich beeintrdchtigen, konnte dies die Nach-
frage nach den Dienstleistungen der SiC-Gruppe reduzieren, zu einem steigenden Preisdruck bei der
Verldngerung von Vertrigen mit Kunden, die nach moglichen Kosteneinsparungen suchen, und zu
Zahlungsausfillen bei einem oder mehreren Kunden fiihren. Jede dieser Entwicklungen konnte erheb-
liche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe haben.

Ein deutlicher Riickgang der Preise fiir Siliziumcarbid und Glykol kénnte die Nachfrage nach den
Dienstleistungen der SiC-Gruppe reduzieren.

Die Dienstleistungen der SiC-Gruppe fithren zu erheblichen Einsparungen bei Kunden, da die Kosten
fiir durch die SiC-Gruppe aufbereitete Sdgesuspension wesentlich geringer sind als die Kosten fiir eine
vergleichbare Menge neuer Sidgesuspension. Die Hauptkomponenten der Sdgesuspension sind Silizi-
umcarbid und Glykol. Es lésst sich nicht ausschlieen, dass die Preise fiir Siliziumcarbid und Glykol
in der Zukunft deutlich sinken konnten. Sollte dies zur Folge haben, dass die Preise fiir aufbereitete
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und neue Sdgesuspension nicht mehr deutlich differieren, wiirde die Aufbereitung von Ségesuspension
wirtschaftlich weniger attraktiv werden, was zu einem Riickgang der Nachfrage nach den Dienstleis-
tungen der SiC-Gruppe und zu einem steigenden Preisdruck fiir die SiC-Gruppe fiithren konnte. Dies
konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-
Gruppe haben.

Eine Verschiirfung von Vorschriften im Bereich des Umwelt- und Gesundheitsschutzes kénnte die
Geschiftsaussichten der SiC-Gruppe beeintriichtigen.

Die SiC-Gruppe unterliegt einer Vielzahl sich laufend dndernder, stéindig fortentwickelnder Vorschrif-
ten im Umwelt- und Gesundheitsschutz, deren Umsetzung zunehmend aufwendiger wird. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Vorschriften im Bereich des Umwelt- und Gesundheitsschutzes
kiinftig Investitionen erfordern, um den insoweit geltenden gesetzlichen Bestimmungen zu geniigen.
Dies gilt insbesondere dann, wenn die von der SiC-Gruppe zu beachtenden Vorschriften erheblich
verschirft werden. Auch konnte eine Verschiarfung der Vorschriften des Umwelt- und Gesundheits-
schutzes, wie zum Beispiel im Zusammenhang mit der Umsetzung der REACH-Verordnung (Verord-
nung (EG) Nr. 1907/2006 des Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Dezember 2006), zu
hoheren Kosten fiir den Geschéftsbetrieb der SiC-Gruppe fiihren. Es kann nicht gewahrleistet werden,
dass es der SiC-Gruppe gelingen wiirde, ihren Geschéftsbetrieb zeitnah anzupassen und weiterhin im
gegenwirtigen Umfang zu wirtschaftlich vertretbaren Konditionen aufrecht zu erhalten. Dies konnte
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe
haben.

Die SiC-Gruppe ist Zinsinderungsrisiken ausgesetzt, die im Falle von steigenden Marktzinsen zu
erhohten Finanzierungskosten fiir die SiC-Gruppe fiihren konnten. Sollten die zukiinftigen Investi-
tionen der SiC-Gruppe in erheblichem Mafie durch variabel verzinsliche Darlehen finanziert wer-
den, kénnten sich die Zinséinderungsrisiken fiir die SiC-Gruppe in Zukunft verschirfen.

Die Gesellschaft finanziert derzeit ihre Investitionen teilweise iiber variabel verzinsliche Bankkredite
mit fester Laufzeit. Zum 30. September 2010 hatte die SiC-Gruppe variabel verzinsliche Darlehen in
Hohe von € 31,8 Mio. in Anspruch genommen; im Neunmonatszeitraum 2010 fielen fiir diese Darle-
hen Zinsaufwendungen bei der SiC-Gruppe in Hohe von € 0,97 Mio. an. Die Hohe der Zinsaufwen-
dungen, die sich auf variabel verzinsliche Kredite beziehen, konnte in den kommenden Jahren deutlich
steigen, sollte die SiC-Gruppe ihre geplanten Investitionen in erheblichem Mal3e durch weitere varia-
bel verzinsliche Kredite finanzieren. Dies wiirde zu einer Verschirfung der Zinsdnderungsrisiken fiir
die SiC-Gruppe fithren. Zum 30. September 2010 sicherte die SiC-Gruppe ca. 26 % ihrer variabel
verzinslichen Darlehen durch Sicherungsgeschifte (unter anderem Zins-Swaps) ab. Soweit es der SiC-
Gruppe nicht gelingen sollte, Zinsschwankungen durch geeignete Sicherungsgeschéfte aufzufangen
konnte eine Anderung des Zinsniveaus in Zukunft zur Verteuerung bestehender und zukiinftiger varia-
bel verzinslicher Fremdfinanzierungen bzw. der Refinanzierung der Gesellschaft fiihren. Die Ande-
rung des Zinsniveaus am Kapitalmarkt konnte sich daher wesentlich nachteilig auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe auswirken.

Unternehmensbezogene Risiken

Die SiC-Gruppe ist von einer begrenzten Anzahl von Groffkunden abhdngig. Der Wegfall eines
wichtigen Kunden oder eine wesentliche Verschlechterung der Geschiiftsbeziehungen zu einzelnen
oder mehreren Grofikunden konnte die Geschiftstitigkeit der SiC-Gruppe stark beeintrichtigen.

Die SiC-Gruppe hat mit ihren jeweils fiinf grofiten Kunden im Geschéftsjahr 2009 77,9 % des Umsat-
zes, im Geschéftsjahr 2008 76,7 % des Umsatzes und im Geschéftsjahr 2007 65,1 % des Umsatzes
erwirtschaftet. In dem Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September 2010 belief sich der Anteil der fiinf
grofiten Kunden am Gesamtumsatz der SiC-Gruppe auf 73,5 %. Mit ihrem groBten Kunden, der REC
Wafer Norway AS, Sandvika (Norwegen), erzielte die SiC-Gruppe im Geschéftsjahr 2009 54,4 % des
Umsatzes, im Geschéftsjahr 2008 43,4 % des Umsatzes und im Geschéftsjahr 2007 28,4 % des Um-
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satzes. Aufgrund dieser Abhdngigkeit konnten die Preise fiir die Dienstleistungen der SiC-Gruppe
trotz vertraglicher Vereinbarungen unter Druck geraten.

Diese Abhingigkeit kdnnte sich noch verschirfen, sollten sich zwei GrofSkunden zusammenschlielen
bzw. ein Kunde von einem anderen Kunden iibernommen werden. In diesem Fall konnte der bereits
bestehende Preisdruck fiir die SiC-Gruppe als Folge der erhdhten Verhandlungsmacht des Kunden
steigen. Zudem konnte ein wichtiger Kunde wegfallen (etwa wegen einer Insolvenz oder aber als Fol-
ge eines Zusammenschlusses mit einem anderen Unternehmen, das nicht Kunde der SiC-Gruppe ist)
oder zahlungsunfahig werden, und die Geschéftsbeziehungen zu einzelnen oder mehreren GroBBkunden
konnten sich wesentlich verschlechtern. Jede der vorgenannten Entwicklungen konnte sich wesentlich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe auswirken.

Sollte es der SiC-Gruppe nicht gelingen, vor dem Hintergrund ihres erheblichen internationalen
Wachstums in den letzten Jahren bzw. ihres fiir die kommenden Jahre geplanten weiteren Wachs-
tums ihre internen Organisationsstrukturen und Managementprozesse entsprechend anzupassen
bzw. entsprechende Controlling- und Risk Management-Systeme einzurichten und aufrechtzuerhal-
ten, konnten Fehlentwicklungen nicht rechtzeitig erkannt werden und zu gegebener Zeit keine an-
gemessenen Gegenmafinahmen eingeleitet werden.

Die SiC-Gruppe ist in den letzten Jahren durch die Errichtung von neuen bzw. die Erweiterung von
bestehenden Aufbereitungsanlagen im In- und Ausland stark gewachsen. In Umsetzung ihrer Ge-
schiftsstrategie beabsichtigt die Gesellschaft eine Fortsetzung dieses Wachstums. So plant die Gesell-
schaft, in den kommenden Jahren neue Anlagen in verschiedenen Léndern — insbesondere in China
und anderen asiatischen Léndern — zu errichten und in Betrieb zu nehmen. Im Zusammenhang mit
threm internationalen Wachstum hat die SiC-Gruppe zudem mehrere ausldndische Tochtergesellschaf-
ten gegriindet, und es konnten in Zukunft weitere Tochtergesellschaften in weiteren Landern gegriin-
det werden.

Das in der jiingsten Vergangenheit erfolgte und das geplante weitere Wachstum der SiC-Gruppe stellt
die Gesellschaft vor neue Herausforderungen und bindet Managementressourcen. Insbesondere erfor-
dert das Wachstum eine entsprechende Ausrichtung der Organisationsstruktur und Personalplanung
der Gesellschaft. Unter anderem muss qualifiziertes Personal insbesondere im kaufménnischen sowie
im technischen Bereich rekrutiert und ausgebildet werden. Dariiber hinaus ist eine kontinuierliche
Weiterentwicklung angemessener interner Managementprozesse erforderlich, die mit dem Wachstum
der SiC-Gruppe Schritt halten. Die SiC Processing GmbH als Konzernobergesellschaft ist unter ande-
rem auf ein funktionierendes Controlling und funktionierende Risk Management-Systeme angewiesen,
um ihre Konzernleitungsfunktion wahrzunehmen. Hierzu muss der Informationsfluss zwischen der
SiC Processing GmbH und den operativen Einheiten gewéhrleistet sein, um Transparenz zu schaffen
und Planungssicherheit zu gewinnen und auch unterjihrig auf Planabweichungen reagieren zu konnen.
Sollte es der SiC-Gruppe nicht gelingen, die erforderlichen Anpassungen rechtzeitig und im erforder-
lichen Umfang vorzunehmen bzw. entsprechende Systeme einzurichten und aufrechtzuerhalten, konn-
ten Fehlentwicklungen nicht rechtzeitig erkannt werden und zu gegebener Zeit keine angemessenen
Gegenmalinahmen eingeleitet werden, was wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe zur Folge haben konnte.

Die SiC-Gruppe ist Risiken in Zusammenhang mit der Ausweitung ihrer internationalen Aktiviti-
ten ausgesetzt. Sollte es der SiC-Gruppe nicht gelingen, sich im Zuge ihrer internationalen Aktivitii-
ten an die unterschiedlichen ortlichen Rahmenbedingungen anzupassen, kann dies die erfolgreiche
Umsetzung der Geschiiftsstrategie der SiC-Gruppe fiir das relevante Land verhindern sowie im Fal-
le von Verstoffen gegen Gesetze oder regulatorische Vorschriften zu Sanktionen oder Einschrin-
kungen der Geschiifistiitigkeit der SiC-Gruppe fiihren.

Der Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit der SiC-Gruppe lag bis vor wenigen Jahren in Deutschland
und Italien, wobei aus diesen Landern auch Kunden in Norwegen und den USA beliefert wurden. Ab
dem Jahr 2005 hat die Gesellschaft Aufbereitungskapazititen auch in Norwegen, den USA und in
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China aufgebaut. Die SiC-Gruppe plant fiir die Jahre 2010 bis 2012 den Aufbau von Aufbereitungs-
stdtten in weiteren Landern in Asien. Aus der bereits vollzogenen und der weiteren Internationalisie-
rung konnen sich eine Reihe von Risiken ergeben. Dazu zdhlen vor allem Risiken durch die in den
verschiedenen Léndern herrschenden allgemeinen wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Rah-
menbedingungen, unerwartete regulatorische Anderungen sowie die Notwendigkeit der Einhaltung
einer Vielzahl auslédndischer Gesetze und Vorschriften. Sollte es der SiC-Gruppe nicht gelingen, ihre
internationalen Aktivititen an die ortlichen Rahmenbedingungen anzupassen, kann dies operativ und
wirtschaftlich die erfolgreiche Umsetzung der Geschéftsstrategie der SiC-Gruppe fiir das relevante
Land beeintrachtigen sowie im Falle von Versto3en gegen nationale oder lokale Gesetze oder regula-
torische Vorschriften zu Sanktionen oder Einschrinkungen der Geschéftstatigkeit der SiC-Gruppe in
dem relevanten Land fiihren. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese Faktoren bzw. Ande-
rungen dieser Faktoren einen wesentlich nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der SiC-Gruppe haben konnten.

Die SiC-Gruppe kiénnte bei unzureichenden Aufbereitungskapazititen nicht in der Lage sein, ihre
vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber ihren Kunden zu erfiillen, was zu erheblichen Mehrkos-
ten fiir die SiC-Gruppe fiithren konnte.

Die SiC-Gruppe hat mit ihren Kunden teilweise langfristige Liefervereinbarungen getroffen, aufgrund
derer die SiC-Gruppe zur Durchfiihrung ihrer Aufbereitungsdienstleistungen und zur Lieferung aufbe-
reiteten Siliziumcarbids und Glykols verpflichtet ist. Kapazititsengpasse konnten sich beispielsweise
aus dem verspateten Anlaufen einer neuen Anlage oder dem Ausfall einer oder mehrerer Aufberei-
tungsanlagen aufgrund von Betriebsunfillen ergeben. Sollte es der SiC-Gruppe nicht gelingen, stets
ausreichende Aufbereitungskapazititen fiir die Erfiillung ihrer Lieferverpflichtungen vorzuhalten,
konnte sie zum Ausgleich einer Fehlkapazitit zum Zukauf von neuem Siliziumcarbid und Glykol ge-
zwungen sein. Der Preis von neuem Siliziumcarbid und Glykol liegt erheblich iiber dem Preis, den die
SiC-Gruppe mit ihren Kunden fiir die Aufbereitung von Siliziumcarbid und Glykol iiblicherweise
vereinbart und den die SiC-Gruppe folglich fiir zum Ausgleich von Fehlkapazititen erworbenes neues
Material ihren Kunden berechnen kann. Daher miisste die SiC-Gruppe im Falle einer Fehlkapazitit
Neumaterial zu einem geringeren Preis als dem Einkaufspreis an ihre Kunden abgeben. Eine etwaige
Fehlkapazitit kann daher die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe wesentlich
nachteilig beeinflussen.

Die SiC-Gruppe ist Risiken im Zusammenhang mit der Errichtung von neuen Aufbereitungsanla-
gen ausgesetzt. Sollten erforderliche Genehmigungen nicht, nicht rechtzeitig oder nur unter Aufla-
gen und Befristungen erteilt werden, konnte dies die Inbetriebnahme der Anlagen hinauszogern
oder verhindern und damit die Wirtschaftlichkeit der neuen Anlagen beeintréichtigen.

Die SiC-Gruppe investiert regelméfig in den Ausbau ihrer Aufbereitungskapazititen, unter anderem
durch die Errichtung neuer Anlagen im In- und Ausland. Seit dem Jahr 2007 hat die SiC-Gruppe er-
hebliche Investitionen fiir die Errichtung bzw. Erweiterung von Aufbereitungsanlagen in Deutschland,
Norwegen und China getitigt. Im Geschiftsjahr 2009 wurden € 61,1 Mio., im Geschéftsjahr 2008
€ 14,1 Mio. und im Geschéftsjahr 2007 € 17,2 Mio. in Sachanlagevermodgen — hauptséchlich fiir die
Errichtung neuer Anlagen — investiert, davon im Geschéftsjahr 2009 € 33,6 Mio. im Wege des Finan-
zierungsleasings. Im Jahr 2010 wurden neue Anlagen in Norwegen und China in Betrieb genommen.
Die Gesellschaft beabsichtigt, in Zukunft weitere Anlagen an aus Sicht der Gesellschaft strategisch
wichtigen Standorten zu errichten.

Fiir die Errichtung und den Betrieb von neuen Aufbereitungsanlagen sind eine Vielzahl von Genehmi-
gungen, wie zum Beispiel bau- und immissionsschutzrechtliche Genehmigungen, erforderlich. Die
erforderlichen Genehmigungen konnten nicht, nicht rechtzeitig oder nur unter Auflagen und Befris-
tungen erteilt werden, was die Inbetriebnahme solcher Anlagen erheblich hinauszégern oder gar ver-
hindern koénnte. Etwaige Auflagen und Befristungen konnten die Wirtschaftlichkeit der neuen Anlagen
erheblich beeintrichtigen. Der Eintritt eines jeden der vorgenannten Umstdnde konnte dazu fiihren,
dass die zukiinftig zu errichtenden Aufbereitungsanlagen nicht oder nicht wirtschaftlich betrieben
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werden konnen, was zu erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Geschéftstitigkeit und die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe fithren konnte.

Investitionen fiir den Ausbau der Aufbereitungskapazititen konnten sich nachtréiglich als Fehlin-
vestitionen herausstellen. Dariiber hinaus kann nicht gewdihrleistet werden, dass Investitionen zu
den dafiir vorgesehenen Kosten bzw. im geplanten Zeitraum abgeschlossen werden kénnen. Sollten
sich die von der SiC-Gruppe aus der Errichtung einer Anlage erwarteten Umsiitze nicht realisieren,
kann die Einbeziehung von anderen Kunden an weiter entfernten Standorten aufgrund zusdtzlicher
Logistikkosten dazu fiihren, dass die jeweilige Anlage nur auf einer fiir die SiC-Gruppe weniger
profitablen Basis betrieben werden kann.

Die SiC-Gruppe baut ihre Aufbereitungskapazititen durch die Errichtung zusétzlicher und den Ausbau
bestehender Aufbereitungsanlagen laufend aus und arbeitet an der Verbesserung des Verfahrens zur
Autbereitung von Sidgesuspension. Dies ist mit nicht unerheblichen finanziellen Investitionen verbun-
den. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich einzelne Entwicklungsprojekte nicht realisieren
lassen bzw. keine wirtschaftlich zufriedenstellenden Ergebnisse liefern und die mit diesen Projekten
verbundenen Investitionen somit vergeblich sind, was dazu fiihren kann, das aktivierte Vermogensge-
genstinde abgeschrieben werden miissen. Dariiber hinaus kann nicht in jedem Fall gewihrleistet wer-
den, dass Investitionen zu den dafiir vorgesehenen Kosten bzw. im geplanten Zeitraum abgeschlossen
werden konnen. Etwaige Mehrkosten konnten sich eventuell nicht durch die aus dem Betrieb der be-
troffenen Anlage zu realisierenden Umsatzerlose vollstindig ausgleichen lassen, und Verzdgerungen
bei der Fertigstellung von Anlagen kénnten zu einer Verschiebung der durch den Betrieb der betroffe-
nen Anlagen erwarteten Umsétze fiihren.

Die Errichtung von neuen Aufbereitungsanlagen kann ferner mit wirtschaftlichen Risiken behaftet
sein, sofern die mittel- oder langfristige Wirtschaftlichkeit der Investition nicht durch vertragliche
Vereinbarungen mit Kunden gesichert ist. Dies kann insbesondere Anlagen betreffen, die nicht an
einem an die Produktionsstitte eines Kunden grenzenden Standort errichtet werden (sogenannte ,,Off-
site Anlagen), da diese in der Regel vor dem Abschluss von langfristigen Kundenvertrdgen fiir die
Gesamtkapazitit der Anlagen errichtet werden. Bei einer sogenannten "On-site" Anlage, bei der typi-
scherweise ein Vertrag mit einem einzelnen Kunden mit einer Laufzeit von bis zu zehn Jahren im Vor-
feld abgeschlossen wird, der den wirtschaftlichen Betrieb der Anlage iiber diesen Zeitraum sicherstel-
len soll, besteht das Risiko eines Ausfalls des Kunden. Sollten sich die von der SiC-Gruppe erwarteten
Umsitze — sowohl bei "Off-site" als auch bei "On-site" Anlagen — nicht realisieren, kann die Einbe-
ziehung von anderen Kunden an weiter entfernten Standorten aufgrund zusitzlicher Logistikkosten
dazu fiihren, dass die jeweilige Anlage nur auf einer fir die SiC-Gruppe weniger profitablen Basis
betrieben werden kann.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken konnte erhebliche nachteilige Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe haben.

Die SiC-Gruppe konnte nicht in der Lage sein, ihre geplanten Investitionen zu wirtschaftlich sinn-
vollen Konditionen zu finanzieren, was das Wachstum und die Wetthewerbsfihigkeit der SiC-
Gruppe einschriinken konnte.

Die geplanten Investitionen der SiC-Gruppe in den Ausbau ihrer internationalen Aufbereitungskapazi-
titen sowie fiir die Entwicklung verbesserter Verfahren zur Aufbereitung von Sigesuspension bedin-
gen einen nicht unerheblichen Finanzierungsaufwand. Es ist nicht gewihrleistet, dass die SiC-Gruppe
in der Lage sein wird, den erforderlichen Finanzierungsbedarf zu angemessenen Konditionen zu de-
cken. Sollten geplante Investitionen in neue Aufbereitungsanlagen mangels ausreichender Finanzie-
rung nicht durchgefiihrt werden konnen, wiirde dies das Wachstum der SiC-Gruppe einschrianken;
sollten geplante Aufwendungen fiir und Investitionen in Forschung und Entwicklung aus finanziellen
Griinden nicht moglich sein, konnte dies die Wettbewerbsfahigkeit der SiC-Gruppe negativ beeinflus-
sen.
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Die SiC-Gruppe lisst ihre Aufbereitungsanlagen derzeit ausschlieflich von der AKW A+V-Gruppe,
die iiber spezielles Know-how in diesem Bereich verfiigt, errichten. Sollte die AKW A+V-Gruppe
nicht in der Lage sein, bereits geplante oder zukiinftig zu planende neue Anlagen im Auftrag der
SiC-Gruppe zu errichten, konnte die SiC-Gruppe gezwungen sein, zu ungiinstigeren Konditionen
auf dritte Anlagenbauer zuriickzugreifen.

Die Geschiftstitigkeit der SiC-Gruppe besteht hauptsédchlich aus dem Betrieb ihrer Aufbereitungsan-
lagen. Die SiC-Gruppe errichtet die von ihr betriebenen Aufbereitungsanlagen nicht selbst sondern
erwirbt diese von Dritten. In der Vergangenheit hat die SiC-Gruppe ausschlieSlich Gesellschaften der
AKW A+V-Gruppe mit der Errichtung der Aufbereitungsanlagen beauftragt. Die SiC geht davon aus,
dass andere Anlagenbauer derzeit nur begrenzt das notwendige Know-how zur Errichtung der von der
SiC-Gruppe genutzten Anlagen haben, und auch die SiC-Gruppe selbst verfiigt nur eingeschriankt {iber
das zur Errichtung der Anlagen erforderliche Know-how.

Zwar haben die SiC, die AKW Apparate+Verfahren GmbH, die AKW A+V Projektentwicklungs- und
Anlagenbau GmbH, die AKW A+V Protec GmbH und die AKW Apparate+Verfahren Holding GmbH
& Co. KG (Gesellschaften der AKW A+V-Gruppe) im Jahr 2009 einen Vertrag mit einer Laufzeit
zunéchst bis einschlieBlich 2015 geschlossen, der die AKW A+V-Gruppe verpflichtet, Anlagen nach
den von der SiC gelieferten Spezifikationen ausschlielich fiir die SiC-Gruppe und mit einer vertrag-
lich festgelegten Marge zu errichten. Es verbleibt aber das Risiko, dass die AKW A+V-Gruppe nicht
in der Lage sein konnte, die in diesem Vertrag {ibernommenen Verpflichtungen zu erfiillen, etwa auf-
grund einer Insolvenz. Dies kdnnte den Bau neuer Aufbereitungsanlagen fiir die SiC-Gruppe wesent-
lich erschweren oder sogar unmoglich machen, wenn dritte Anlagenbauer nicht in der Lage sind, die
speziellen Anforderungen der SiC-Gruppe zu erfiillen. Auch kénnte die SiC-Gruppe zum Einkauf von
Ingenieurleistungen bei dritten Anbietern zu ungiinstigeren Konditionen als bisher gezwungen sein,
was die Kosten fiir die Errichtung zukiinftiger Anlagen erhéhen wiirde. SchlieBlich gibt die SiC-
Gruppe bei jeder Auftragsvergabe zum Bau von Aufbereitungsanlagen Teile ihres Know-hows hin-
sichtlich der Anlagen an den Auftragnehmer weiter. Dies birgt die Gefahr einer unbefugten Weiterga-
be dieses Know-hows an Wettbewerber der SiC-Gruppe. Der Eintritt eines jeden der beschriebenen
Risiken konnte die Umsetzung der Wachstumsstrategie der SiC-Gruppe hindern und die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe beeintrachtigen.

Die Erbringung von fehlerhaften Dienstleistungen konnte zu Haftungsrisiken und einer Beein-
triichtigung der Marktakzeptanz und damit der Nachfrage nach den Dienstleistungen der SiC-
Gruppe fiihren.

Sollten die Dienstleistungen der Gesellschaft fehlerhaft sein, konnte dies dazu fiithren, dass die SiC-
Gruppe Gewihrleistungs- und Schadensersatzanspriichen oder Anspriichen auf Zahlung von Vertrags-
strafen ausgesetzt sein konnte. Dies konnte auch eine Beeintrachtigung der Marktakzeptanz und damit
auch der Nachfrage nach diesen Dienstleistungen bei Kunden zur Folge haben. Dies gilt insbesondere
fiir den Fall, dass aufgrund vorsétzlichen oder fahrldssigen Fehlverhaltens von Mitarbeitern oder Be-
auftragten der SiC-Gruppe Folgeschdden wie beispielsweise Produktionsausfille oder Materialschidden
bei Kunden eintreten, deren Hohe den Wert der von der SiC-Gruppe erbrachten Dienstleistungen deut-
lich iibersteigen. Anspriiche aufgrund fehlerhafter Dienstleistungen konnten daher einen wesentlich
nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe haben.

Die SiC-Gruppe ist dem Risiko von Betriebsunfiillen in ihren Aufbereitungsanlagen und daraus
entstehenden Personen- und Sachschéden bzw. Storungen und Ausfiillen des Aufbereitungsprozes-
ses ausgesetzt.

Die SiC-Gruppe fiihrt in ihren Aufbereitungsanlagen Verfahrensschritte durch, bei denen gefihrliche
Stoffe entstehen. Ein Beispiel ist die Verwendung von Silizium, das in einer Reaktion mit der Luft-
feuchtigkeit Hitze und Wasserstoff freisetzt. Daher konnte es in den Fertigungsanlagen der SiC-
Gruppe zu Brianden oder Explosionen kommen. Beispielsweise brach am 1. Februar 2010 an einer der
zwei Filterpressen an einer der vier Linien im SiC-Werk Hergya II in Norwegen Feuer aus. Das Feuer
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verursachte keinerlei Personenschidden und nur begrenzte Schiden an der betroffenen Filterpresse,
woraus keine Engpisse bei der Aufbereitung entstanden. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass Briande oder andere Vorfille in Zukunft auftreten, bei denen Sachanlagen und Personen schweren
Schaden nehmen und gegebenenfalls Storungen oder ein kompletter Ausfall des Aufbereitungsprozes-
ses erfolgen konnte. Solche oder andere Unfille konnten die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
SiC-Gruppe wesentlich beeintrachtigen.

Die SiC-Gruppe konnte einer Haftung fiir Umweltverunreinigungen ausgesetzt sein oder zukiinftig
ausgesetzt werden.

Im Rahmen der Aufbereitung von Sigesuspension trifft die SiC-Gruppe eine 6ffentlich-rechtliche
Verursacher-Umwelthaftung. Die SiC-Gruppe ist in den Landern, in denen sie tétig ist, Adressat einer
Vielzahl regulatorischer und umweltrechtlicher Vorschriften, die verschiedenste Anforderungen an
den ordnungsgemifBen Betrieb der Anlagen stellen. Im Falle der Nichterfiillung dieser Vorschriften
und daraus entstehender Schiden oder Nachteile haftet die SiC-Gruppe als Inhaberin und Betreiberin
der Anlagen sowohl offentlich-rechtlich als auch zivilrechtlich fiir die Nichteinhaltung 6ffentlich-
rechtlicher Vorschriften und daraus entstehende Schiden oder Nachteile. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass es der Gesellschaft misslingen konnte, mit ihrem bestehenden Umweltmanagementsys-
tem die liickenlose Einhaltung aller umweltrechtlichen Vorschriften sicherzustellen. Trotz eines funk-
tionierenden Systems kann es aufgrund technischen oder menschlichen Versagens zu Umweltbelas-
tungen kommen, fiir die die Gesellschaft in Anspruch und/oder Regress genommen werden konnte.
Dies konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflus-
sen.

Der Erfolg der SiC-Gruppe ist von qualifizierten Fiihrungskriiften und qualifiziertem technischen
Personal abhiingig. Sind ausreichend qualifizierte Fiihrungskrifte oder qualifiziertes technisches
Personal nicht verfiigbar, kénnte dies die Entwicklung der SiC-Gruppe wesentlich nachteilig beein-
flussen.

Der Erfolg der SiC-Gruppe hingt wesentlich von qualifizierten Fiihrungskréiften und Mitarbeitern
einschlieBlich der Mitglieder der Geschiftsfithrung der SiC Processing GmbH — insbesondere Herrn
Thomas Heckmann als Griinder und Mitgesellschafter der SiC-Gruppe — sowie den Leitern der For-
schungs- und Entwicklungstétigkeiten der SiC-Gruppe und den Geschiftsfilhrungen ihrer Tochterge-
sellschaften ab.

Die Aufbereitung von Sdgesuspension und der erfolgreiche Vertrieb der Dienstleistungen der SiC-
Gruppe wiederum erfordern qualifiziertes technisches Personal, um die Steuerung und Kontrolle der
Autbereitungsablidufe sowie eine sachgerechte Beratung iiber die Leistungsfahigkeit der von der SiC-
Gruppe angebotenen Dienstleistungen zu ermdglichen. Es besteht ein Wettbewerb um qualifiziertes
Personal. Gelingt es der SiC-Gruppe in Zukunft nicht, qualifiziertes Personal zu halten und weiteres
qualifiziertes Personal an bestehenden sowie neuen Standorten der SiC-Gruppe zu gewinnen, kdnnten
die strategischen und wirtschaftlichen Ziele der SiC-Gruppe moglicherweise nicht erreicht werden,
was die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe beeintrachtigen konnte.

Es konnte der SiC-Gruppe nicht gelingen, ihr technologisches Wissen, das nur teilweise durch Pa-
tente bzw. Patentanmeldungen geschiitzt ist, effektiv zu schiitzen. Die SiC-Gruppe ist ferner dem
Risiko ausgesetzt, durch geistige Eigentumsrechte Dritter — insbesondere im Ausland — in der Wei-
ter- und Neuentwicklung von Produkten und Dienstleistungen eingeschriinkt zu werden.

Fiir den geschiftlichen Erfolg der SiC-Gruppe ist der Schutz der Technologie und Anwendungstechnik
(Know-how) von wesentlicher Bedeutung.

Eines der zwei in den Aufbereitungsanlagen der SiC-Gruppe derzeit angewendeten Aufbereitungsver-
fahren ist durch ein Verfahrenspatent geschiitzt (geteilt mit MEMC Electronic Materials S. P. A., No-
vara (Italien)), und das zweite derzeit von der SiC-Gruppe angewendete Verfahren ist Gegenstand
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einer laufenden Verfahrenspatentanmeldung. Es ist nicht gewihrleistet, dass aufgrund der Verfahrens-
patentanmeldung spéter ein Patent gewahrt wird. Dariiber hinaus ist das Patent als solches zwar ein
geschiitztes Recht, dennoch ist nicht auszuschlieSen, dass in einem Rechtsstreit mit einem Dritten ein
Gericht zu der Uberzeugung gelangt, dass das geschiitzte Verfahren nicht schutzféhig ist. SchlieBlich
ist zu beachten, dass Verfahrenspatente durch eine ausreichende Verdnderung des Verfahrens, die die
Wirkung desselben unberiihrt 1dsst, umgangen werden konnten. Weiteres von der SiC-Gruppe ange-
wendetes Know-how kann nicht durch gewerbliche Schutzrechte geschiitzt werden.

Aus solchen Beschrinkungen des Schutzes konnen sich Schutzliicken ergeben. Die Gesellschaft hat
mit Mitarbeitern und im Einzelfall auch mit Dritten Geheimhaltungsvereinbarungen und andere Ver-
einbarungen iiber den Schutz des geistigen Eigentums abgeschlossen. Solche Vereinbarungen kdnnen
allerdings nur begrenzten Schutz bieten. Insbesondere kdnnten das Ausscheiden wichtiger Know-how-
Tréager aus dem Unternehmen sowie Versdumnisse bei der Ergreifung der erforderlichen Mafinahmen
zum Schutz der Rechte am geistigen Eigentum eine Gefdhrdung der Wettbewerbsfahigkeit der Dienst-
leistungen der SiC-Gruppe zur Folge haben. Ferner konnte das internationale Wachstum der SiC-
Gruppe — insbesondere in China und anderen asiatischen Ladndern — zusétzliche Risiken hinsichtlich
des Missbrauchs des geistigen Eigentums der Gesellschaft nach sich ziehen. Es besteht das Risiko,
dass es der SiC-Gruppe auf Grund von Besonderheiten fremder Rechtsordnungen nicht gelingt, etwai-
ge Geheimhaltungsvereinbarungen und andere Vereinbarungen iiber den Schutz des geistigen Eigen-
tums gegeniiber ehemaligen Mitarbeitern und sonstigen konzernfremden Personen nach dem lokalen
Recht des jeweiligen Landes durchzusetzen bzw. VerstoBe gegen solche Vereinbarungen zu verhin-
dern.

Des Weiteren konnte auch die SiC-Gruppe ihrerseits geistige Eigentumsrechte, insbesondere Patente
Dritter, oder Geheimhaltungsvereinbarungen mit Dritten verletzen. Nach Ansicht der Gesellschaft
wird der Beachtung geistiger Eigentumsrechte Dritter im Zuge der weiteren technologischen Entwick-
lung kiinftig eine verstirkte Bedeutung zukommen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass
die geplante und fiir den weiteren geschéftlichen Erfolg erforderliche Weiter- und Neuentwicklung
von Produkten und Dienstleistungen kiinftig durch geistige Eigentumsrechte Dritter eingeschréinkt
wird oder nur nach Zahlung einer Lizenzgebiihr an die Inhaber dieser Rechte erfolgen kann.

Der Eintritt dieser Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe wesent-
lich nachteilig beeinflussen.

Der fiir die SiC-Gruppe bestehende Versicherungsschuty kionnte fiir verschiedene mit der Ge-
schdiftstitigkeit verbundene Risiken nicht ausreichend sein. Auch kénnte kiinftig kein ausreichen-
der Versicherungsschutz zu wirtschaftlich vertretbaren Konditionen erhiiltlich sein.

Die SiC-Gruppe verfiigt iiber Versicherungsschutz fiir verschiedene mit ihrer Geschiftstétigkeit ver-
bundene Risiken. Die Gesellschaft entscheidet iiber Art und Umfang des Versicherungsschutzes auf
der Grundlage einer kaufminnischen Kosten-Nutzen-Analyse, um die aus ihrer Sicht wesentlichen
Risiken abzudecken. Die Gesellschaft geht davon aus, dass die SiC-Gruppe derzeit in angemessenem
Umfang gegen betriebliche Risiken versichert ist. Die Gesellschaft kann allerdings nicht gewéhrleis-
ten, dass ihr keine Verluste entstehen oder dass keine Anspriiche erhoben werden, die {iber den Um-
fang des bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen. Zudem konnten die Versicherungskosten
im Falle von Schadensereignissen oder GroB3schidden ansteigen. Es ist nicht sicher, dass es der SiC-
Gruppe gelingen wird, auch kiinftig Versicherungen mit jeweils ausreichendem Versicherungsumfang
zu wirtschaftlich vertretbaren Konditionen abzuschlieBen. Sollten der SiC-Gruppe Schédden entstehen,
die nicht oder nur unzureichend versichert sind, konnte dies die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der SiC-Gruppe nachteilig beeinflussen.

Die SiC-Gruppe konnte zur Riickzahlung von staatlichen Zuwendungen und Investitionszulagen
verpflichtet sein. Ferner ist es nicht sicher, dass der SiC-Gruppe auch in Zukunft staatliche For-
dermittel gewihrt werden. Dies konnte die Fihigkeit der SiC-Gruppe, notwendige Betriebsmittel
sowie Forschungs- und Entwicklungsprojekte zu finanzieren, negativ beeinflussen.
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Die SiC Processing (Deutschland) GmbH hat in der Vergangenheit staatliche Fordermittel fiir die Er-
richtung und Erweiterung ihrer Kapazititen erhalten. Es handelte sich hierbei um Zuschiisse nach der
Gemeinschaftsaufgabe ,,Verbesserung der regionalen Wirtschaftsstruktur (sogenannte GA-
Zuschiisse) sowie Investitionszulagen. Die GA-Zuschiisse wurden teilweise durch EU-Mittel mitfi-
nanziert. Die Vergabe staatlicher Férdermittel ist an Bedingungen gekniipft, die in der Regel fiir einen
Zeitraum von fiinf Jahren beachtet werden miissen. Teilweise erhielt die SiC Processing (Deutschland)
GmbH eine erhohte Forderung im Rahmen der Férderung von kleinen und mittleren Unternehmen.
Soweit die SiC diese Bedingungen nicht einhélt, besteht das Risiko, dass sie die Fordermittel zuriick-
erstatten muss.

Die Gesellschaft rechnet damit, dass auch in Zukunft die Geschéftstatigkeit der SiC-Gruppe zu einem
Teil aus Mitteln der 6ffentlichen Hand unterstiitzt werden kann. Es ist jedoch nicht absehbar, ob und in
welchem Umfang zukiinftig 6ffentliche Mittel bereitgestellt und von der SiC-Gruppe in Anspruch
genommen werden konnen. Sollte es zu einem Riickgang der staatlichen Férderung kommen, konnte
dies die Fahigkeit der SiC-Gruppe, notwendige Betriebsmittel sowie Forschungs- und Entwicklungs-
projekte zu finanzieren, negativ beeinflussen.

Die SiC-Gruppe ist durch die zunehmende Internationalisierung ihrer Geschiiftstitigkeit zuneh-
menden Wihrungsrisiken ausgesetzt. Eine Eingrenzung von Wiihrungsrisiken durch Sicherungs-
geschiifte konnte fehlschlagen und zu Verlusten der SiC-Gruppe fiihren.

Infolge der zunehmenden Internationalisierung der Geschéftstitigkeit der SiC-Gruppe gewinnen
Wechselkursschwankungen fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe an Bedeu-
tung. Risiken fiir die SiC-Gruppe ergeben sich insbesondere dadurch, dass der Konzernabschluss in
Euro erstellt wird und ein Teil der Vermdgensgegenstiande, der Verbindlichkeiten, des Umsatzes sowie
der Erlose und Aufwendungen in Fremdwéhrungen denominiert sind. Bei der Erstellung des Konzern-
abschlusses miissen Finanzangaben, die in Fremdwihrungen denominiert sind, in Euro umgerechnet
werden. Dabei konnen insbesondere aufgrund von Wechselkursschwankungen Buchverluste entste-
hen. Dariiber hinaus bereitet die SiC-Gruppe Ségesuspension im Euro-Raum fiir Kunden in Léndern
mit anderen Wihrungen auf. Die Abwertung der jeweiligen Fremdwihrung des Kunden gegeniiber
dem Euro ist nachteilig fiir die Marge der SiC-Gruppe. Von Bedeutung sind hier insbesondere die
Wechselkurse des Euro zum US-Dollar, zum chinesischen Renminbi und zur norwegischen Krone.
Der Anteil der in diesen und anderen Fremdwéhrungen denominierten Ertrige und Aufwendungen
konnten in der Zukunft durch die geplante Expansion der SiC-Gruppe im Ausland (insbesondere in
Asien) deutlich steigen. Die SiC-Gruppe plant, bei Bedarf und soweit sinnvoll, Sicherungsgeschéfte
zur Eingrenzung von Wéhrungsrisiken einzugehen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass
die Gesellschaft nicht rechtzeitig oder in angemessenem Umfang auf potentielle Wahrungsrisiken
reagieren und dadurch Verluste erleiden konnte. Diese Effekte konnen sich wesentlich nachteilig auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Steuerliche und sozialversicherungsrechtliche Nachforderungen konnten negative Auswirkungen
auf die SiC-Gruppe haben.

Die letzte korperschaft-, gewerbe- und umsatzsteuerliche AuB3enpriifung der Gesellschaften der heuti-
gen SiC-Gruppe beriicksichtigt die Veranlagungszeitraume bis einschlieBlich zum 31. Dezember 2004,
wobei eine Priifung der Jahre 2005 bis 2007 derzeit lauft. Die letzte Priifung durch Tréger der Renten-
versicherung erfasst die Zeitrdume bis einschlieBlich zum 31. Dezember 2008. Die letzte lohnsteuerli-
che AuBlenpriifung erfasst die Zeitrdume bis einschlieBlich zum 31. Mai 2005; eine lohnsteuerliche
AuBenpriifung der Gesellschaft sowie der SiC Processing (Deutschland) GmbH fiir die Zeitraume
Dezember 2005 bis Dezember 2009 lauft derzeit. Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass die von Ge-
sellschaften der SiC-Gruppe erstellten Steuererkldrungen und Sozialversicherungsmeldungen voll-
standig und korrekt abgegeben wurden. Gleichwohl konnte es im Nachhinein aufgrund unterschiedli-
cher Beurteilung von Sachverhalten zu Steuernachforderungen sowie zu Nachforderungen von Sozial-
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versicherungsabgaben fiir bereits veranlagte Zeitraume kommen. Diese Nachforderungen konnten sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Der SiC-Gruppe kénnen Risiken sowohl aus der Einhaltung als auch aus der Verletzung der Be-
dingungen bestehender und zukiinftiger Kreditvertriige entstehen. Der Ausfall eines wesentlichen
Anteils der Fremdfinanzierungen kénnte sich negativ auf die SiC-Gruppe auswirken.

Die SiC-Gruppe finanziert ihre Investitionen in neue Aufbereitungsanlagen bzw. die Erweiterung von
bestehenden Anlagen in erheblichem Malle durch Gesellschafter-, Bank- und Kunden-Kredite. So
besteht seit dem 23. September 2010 eine Darlehensvereinbarung zwischen der SiC Processing GmbH
mit ihren Gesellschafterinnen Cidron Silicon Limited, Cleantech Europe I (A) L. P. und Cleantech
Europe I (B) L. P. als Darlehensgeberinnen iiber eine Kreditlinie in Héhe von insgesamt ca. € 75 Mio.,
die zum 31. Dezember 2010 in Hohe von € 25,5 Mio. valutierte. Seit Anfang 2008 hat die SiC-Gruppe
dartiber hinaus ein Darlehen von der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft, Miin-
chen (jetzt UniCredit Bank AG), und der HVB Banque Luxembourg Société Anonyme, Luxemburg
(jetzt UniCredit Luxembourg S. A.) in Héhe von insgesamt ca. € 31,7 Mio. (ausstehender Betrag zum
31. Dezember 2010: € 14,18 Mio.), von dem norwegischen Kunden Renewable Energy Corporation
ASA ("REC") in Hohe von NOK 120,0 Mio. (ausstehender Betrag zum 31. Mérz 2010: NOK 120,0
Mio.), und von DEG — Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH, Kéln ("DEG"),
einer Tochtergesellschaft der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau Anstalt 6ffentlichen Rechts und Mitglied
der KfW Bankengruppe, in Hohe von insgesamt ca. € 22,0 Mio. (zum 31. Dezember 2010 stand ledig-
lich ein Betrag in Hohe von € 12 Mio. aus, da das Darlehen im Ubrigen noch nicht valutiert) erhalten.
Die Kreditvertridge der SiC-Gruppe enthalten umfangreiche Informations-, Handlungs- und Unterlas-
sungspflichten sowie die Verpflichtung, bestimmte Finanzkennzahlen nicht zu unter- bzw. {iberschrei-
ten (sog. Financial Covenants). Eine Verletzung dieser Finanzkennzahlen oder der iibernommenen
Verpflichtungen der SiC-Gruppe kann unter Umstidnden zu einem auBlerordentlichen Kiindigungsrecht
der Darlehensgeber fiihren, bei dessen Ausiibung sédmtliche Darlehen sofort féllig gestellt werden
konnten. Daneben bestehen sonstige Kiindigungsrechte der Darlehensgeber, beispielsweise wenn wei-
tere Finanzverbindlichkeiten iiber einen im Darlehensvertrag festgelegten Betrag hinaus in Anspruch
genommen werden oder wenn iiber Gegenstidnde des Anlagevermogens verfligt wird, deren Wert eine
im Darlehensvertrag festgelegte Mindestsumme iiberschreitet, sollte dies nach Auffassung des Darle-
hensgebers zu einer Erhohung seiner Risikoposition fiihren. Sollte einer oder alle Kreditvertrdge durch
die Darlehensgeber gekiindigt werden, kann nicht sichergestellt werden, dass eine Refinanzierung der
SiC-Gruppe zu angemessenen Konditionen oder iiberhaupt gelingt. Der Ausfall eines wesentlichen
Anteils der der SiC-Gruppe zur Verfligung stehenden Fremdfinanzierungen koénnte sich erheblich ne-
gativ auf die Geschéftstitigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe auswir-
ken.

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Emissionserlos zur teilweisen Riickzahlung der oben beschriebenen
Bank-Kredite zu verwenden. Es ist jedoch davon auszugehen, dass weitere, in Zukunft aufgenommene
Kredite vergleichbare Auflagen enthalten werden.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass die Einhaltung der in den bestehenden sowie zukiinftigen Kreditver-
trigen iibernommenen Verpflichtungen einen negativen Einfluss auf die Geschéftstitigkeit der SiC-
Gruppe haben konnte, etwa weil beabsichtigte Investitionen oder Akquisitionen nicht durchgefiihrt
werden diirfen.

Das Compliance-System der SiC-Gruppe konnte vor dem Hintergrund der zunehmenden Internati-
onalisierung ihrer Geschiifistitigkeit bzw. ihres erheblichen Wachstums in den letzten Jahren nicht
ausreichend sein, um Gesetzesverletzungen zu verhindern bzw. erfolgte Gesetzesverletzungen auf-
zudecken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Mitarbeiter, Beauftragte oder Handelsvertreter der SiC-
Gruppe — insbesondere an ihren internationalen Standorten — bei Vertragsverhandlungen gegen recht-
liche Verbote der Gewdhrung, Annahme oder des Versprechens von Vorteilen verstoen haben oder in
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Zukunft verstolen werden. Im Falle eines solchen Verstofles konnten rechtliche Sanktionen, ein-
schlieBlich moglicherweise erheblicher Geldbullen, gegen die SiC-Gruppe, ihre Organmitglieder oder
Mitarbeiter und/oder die Geltendmachung von Schadenersatzanspriichen durch Dritte erfolgen. Durch
einen solchen Vorfall konnte die SiC-Gruppe zudem erhebliche Reputationsschidden erleiden. Es kann
nicht sichergestellt werden, dass die SiC-Gruppe durch ihr Compliance-System stets in der Lage sein
wird, derartige Gesetzesverletzungen zu verhindern bzw. erfolgte Gesetzesverletzungen aufzudecken.
Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken konnte erhebliche nachteilige Auswirkun-
gen auf die Geschiftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe haben.

Die Integration von zukiinftig zu erwerbenden Unternehmen oder Unternehmensteilen in die SiC-
Gruppe und die Realisierung der Geschiiftsplanung der SiC-Gruppe kiénnten fehlschlagen. Die
SiC-Gruppe konnte Risiken in Verbindung mit zukiinftigen Unternehmenserwerben falsch ein-
schiitzen.

Sollte die SiC-Gruppe in Zukunft Unternehmen oder Unternehmensteile erwerben, konnte die Integra-
tion der erworbenen Unternehmen oder Unternehmensteile fehlschlagen und ein erheblicher Abschrei-
bungsbedarf in der Folge entstehen, insbesondere falls die erworbenen immateriellen Vermdgenswerte
nicht werthaltig sind. Dariiber hinaus konnte sich die Geschéftsplanung der SiC-Gruppe im Zusam-
menhang mit dem Erwerb nicht realisieren lassen, und Risiken bei dem erworbenen Unternehmen
bzw. den erworbenen Unternehmensteilen konnten sich manifestieren, die fiir die Gesellschaft — trotz
sorgfiltiger Priifung vor Abschluss des Erwerbs — nicht erkennbar sind. Diese Risiken kdnnten ver-
schirft sein, sollte die Gesellschaft Erwerbe in Landern tdtigen, in denen die Geschéftsfilhrung der
Gesellschaft mit den jeweiligen nationalen Gegebenheiten nur eingeschrinkt vertraut ist. Jede dieser
Entwicklungen konnte sich im Falle von zukiinftigen Unternehmenserwerben durch die SiC-Gruppe
auf die Geschéftstitigkeit und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SiC-Gruppe wesentlich
nachteilig auswirken.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

SiC Processing GmbH, Dienhof 26, 92242 Hirschau, Deutschland, (nachfolgend diec "Emittentin"
oder "SiC") libernimmt gemdl § 5 Absatz 4 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") die Verantwortung
fiir die Informationen in diesem Prospekt und die Emittentin erklért, dass die in diesem Prospekt ge-
nannten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine wesentlichen Umstidnde ausgelassen sind.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Ausgabe des Prospektes
Dieser Prospekt wird zur kostenlosen Ausgabe bei der SiC Processing GmbH, Dienhof 26,
92242 Hirschau, Deutschland, bereitgehalten. Ferner wird der Prospekt auf der Website
www.sic-processing.com verdffentlicht.
Gegenstand des Prospektes
Gegenstand dieses Prospektes sind die bis zu EUR 100.000.000 Schuldverschreibungen 2011/2016 in
Form von bis zu 100.000 auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 1.000 der Emittentin. Der Gesamtnennbetrag der Anleihe betrigt bis zu EUR 100.000.000.
Notifizierung des Prospekts

Die Emittentin hat bei der BaFin einen Antrag auf Notifizierung des Prospekts gemédB §§ 17, 18
WpPG nach Osterreich gestellt.

Beschluss der Emittentin zur Ausgabe der Schuldverschreibungen

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin hat am 2. Februar 2011 die Ausgabe der Schuldver-
schreibungen beschlossen. Die Geschéftsfithrung der Emittentin hat die Ausgabe der Schuldverschrei-
bungen am 7. Februar 2011 beschlossen.

Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses

Der Emittentin fliet im Rahmen des Angebots der Emissionserlds der Schuldverschreibungen abziig-
lich der von der Emittentin zu tragenden Emissionskosten zu. Der Einsatz des Nettoemissionserloses
erfolgt zunéchst zur Riickfiihrung der unter ,, — Wesentliche Vertrige — Finanzierungsvereinbarungen
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Darlehensvertrag mit der Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft Miinchen (jetzt UniC-
redit Bank AG)“ (Seite 109) beschriebenen Darlehen in Hohe von € 14,2 Mio. zzgl. € 2,9 Mio. aus der
dort beschriebenen Rahmenkreditlinie. Des Weiteren sollen die unter ,, Wesentliche Vertrige —
Finanzierungsvereinbarungen — Darlehensvertrag mit der Cidron Silicon Limited, der Cleantech Eu-
rope I (A) L. P. und der Cleantech Europe I (B) L. P.* (Seite 108) beschriebenen Gesellschafterdarle-
hen in Hohe von € 26,9 Mio. (davon € 1,4 Mio. aufgelaufene Zinsen) zuriickgefiihrt werden. Die
verbleibenden € 52 Mio. sollen fiir die erforderlichen Kapitalerh6hungen bei den Investitionsvorhaben
in China verwendet werden (siche dazu ,, - Investitionen “ (Seite 95)).

Kosten und Gebiihren

Die im Zusammenhang mit der Emission enstandenen Kosten beziehen sich iiberwiegend auf die
Prospekterstellung, die Rechtsberatung, den Druck von Dokumenten, die Vermarktung der Schuldver-
schreibung und auBerordentliche Personalaufwendungen. Insgesamt werden diese Kosten nach Ein-
schitzungen der Emittentin bei vollstindiger Platzierung der Schuldverschreibung etwa 6 % des Emis-
sionsvolumens von bis zu EUR 100.000.000 betragen.

Im Rahmen der Platzierungsunterstiitzung durch die beteiligten Vertriebsstellen erhalten diese gege-
benenfalls marktiibliche Gebiihren und/oder Kommissionen, die auf Anfrage von der Emittentin offen
gelegt werden.

Einsehbare Dokumente

Folgende Dokumente werden wihrend der Giiltigkeitsdauer des Prospekts (zwolf Monate ab Verof-
fentlichung) zur Einsicht wahrend der gewohnlichen Geschéftszeiten (Samstag und Sonntag ausge-

nommen) bei der SiC Processing GmbH, Dienhof 26, 92242 Hirschau, Deutschland, bereitgehalten:

1. dieser Prospekt und jeder zukiinftige Nachtrag zu diesem Prospekt;

2. die Satzung der Emittentin;
3. der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 der Emittentin;
4. der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 der Emittentin; und

5. der ungepriifte Q-3 Zwischenbericht zum 30. September 2010 der Emittentin.
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BESCHREIBUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Das Angebot und Ausgestaltung der Schuldverschreibungen

Das Angebot umfasst bis zu 100.000 auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen im Nennbetrag
von je EUR 1.000 der SiC Processing GmbH.

Angebotszeitraum: Das offentliche Angebot findet ausschlieBlich in
Deutschland und Osterreich vom 16. Februar
2011 (einschlieBlich) bis zum 6. Februar 2012
(einschlieBlich), vorbehaltlich einer Verkiirzung
des Angebotszeitraumes im Ermessen der Emit-
tentin statt - weitere Informationen sieche nachfol-
gend unter dem Abschnitt "Informationen zur
Zeichnung und Abwicklung der Zeichnung".

Im Fall einer Uberzeichnung der Schuldver-
schreibungen behélt sich die Emittentin die Art
des Verfahrens zur Zuteilung der Schuldver-
schreibungen vor und wird dieses nach Zuteilung
bekannt geben.

Emissionsdatum: 1. Marz 2011

Die Globalurkunden werden voraussichtlich am
25. Februar 2011 bei der CBF hinterlegt.

Kategorien potenzieller Investoren: Das offentliche Angebot richtet sich an private
und institutionelle Investoren in Deutschland und
Osterreich.

Wihrung: Die Schuldverschreibungen lauten auf EUR.

Gesamtnennbetrag der Anleihe: Bis zu EUR 100.000.000

Nennbetrag pro Schuldverschreibung: EUR 1.000.

Anzahl der angebotenen Inhaber-

Schuldverschreibungen: Bis zu 100.000, jeweils im Nennbetrag von
EUR 1.000.

Ausgabepreis: (i) Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen

betrdgt bis zu dem Tag (einschlieBlich) der
Einbeziehungen der Schuldverschreibungen in
das Freiverkehrssegment "Bondm" der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierborse, 100%
des Nennbetrages (EUR 1.000 pro Schuldver-
schreibung im Nennbetrag von EUR 1.000).
Die zuvor bezeichnete Einbeziehung der
Schuldverschreibungen erfolgt voraussichtlich
am oder um den 1. Mirz 2011.

(i) Ab dem Tag (einschlieflich), der der Einbe-
ziehungen der Schuldverschreibungen in das
Freiverkehrssegment "Bondm" der Baden-
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Stiickzinsen:

Mindestzeichnung / Reduzierung der Zeichnung /
Bedingungen, denen das Angebot unterliegt /
Methode und Fristen fiir die Bedienung der
Schuldverschreibungen und ihre Lieferung / Er-
gebnisse des Angebots / Verfahren fiir die Aus-
iibung eines Vorzugsrechtes:

Wiirttembergischen =~ Wertpapierborse  (d.h.
nach Handelser6ffnung) unmittelbar folgt
(einschlieBlich), entspricht der Ausgabepreis
der Schuldverschreibungen dem im elektroni-
schen Handelssystem der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierborse ermittel-
ten Schlusskurs von dem Tag, der dem Tag,
an dem die Zeichnung erfolgt, unmittelbar vo-
rausgeht, zuziiglich etwaiger Stiickzinsen.
Kosten und Steuern werden dem Zeichner
durch die Emittentin bei Zeichnung nicht in
Rechnung gestellt.

Soweit ein Investor sich dazu entschliefit, die
Schuldverschreibungen nach der Einbeziehung in
das Freiverkehrssegment "Bondm" der Baden-
Wiirttembergischen Borse zu zeichnen, werden
etwaige Stiickzinsen berechnet und dem Investor
in Rechnung gestellt. Diese Stiickzinsen werden
fiir den Zeitraum vom Emissionsdatum (ein-
schlieBlich) bis zum zweiten Geschiftstag (ein-
schlieBlich), an dem der Investor sein kontofiih-
rendes Kreditinstitut anweist, den maBgeblichen
Preis fiir die Zeichnung der mafigeblichen Anzahl
an Schuldverschreibungen der Emittentin auf das
bei der Zahlstelle gefiihrte Konto zu {iberweisen,
vorangeht, berechnet. Stiickzinsen werden dem
Investor als Ausgleich dafiir in Rechnung gestellt,
dass er an dem vollen Zinslauf einer Zinsperiode
partizipert, obwohl er nicht von Beginn dieser
Zinsperiode Anleiheglaubiger ist. Stiickzinsen
werden auf der Grundlage der sogenannten Zins-
tagekonvention berechnet. Zinstagekonvention
hat die Bedeutung wie in § 3 Absatz 3 der Bedin-
gungen der Schuldverschreibung festgelegt.

Es besteht kein Mindest- oder Hochstbetrag fiir
eine Zeichnung der Schuldverschreibungen.

Eine Reduzierung des abgegeben Zeichnungsan-
trages kann nicht vorgenommen werden.

Das Zeichnungsangebot unterliegt keinen Bedin-
gungen.

Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt
wie nachfolgend unter "Informationen zur Zeich-
nung und Abwicklung der Zeichnung" dargestellt.

Dem Anleiheglédubiger wird iiber seine Depotab-
rechnung bzw. die Bestitigung der Annahme des
Zeichnungsangebotes durch die Emittentin das
Ergebnis seiner Zeichnung der Schuldverschrei-
bungen mitgeteilt. Innerhalb von 14 Geschiftsta-
gen nach Ende des Angebotszeitraumes bzw.
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Verzinsung / Zinstermine:

Zinslauf:

Emissionsrendite:

Félligkeitstag:
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nach erfolgter vollstindiger Zeichnung oder nach
vorzeitiger Beendigung des Angebots wird die
Emittentin die SchlieBung und das Ergebnis des
Angebots auf der Website  www.sic-
processing.com bekannt geben.

Mit den Schuldverschreibungen sind keine Vor-
zugsrechte verbunden, die ausgeiibt werden konn-
ten.

Sofern in diesem Prospekt Angaben von Dritten
iibernommen wurden, bestdtigt die Emittentin,
dass diese korrekt wiedergegeben wurden und,
dass — soweit der Emittentin bekannt und sie dies
aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten
Information ableiten konnte — keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestal-
ten wiirden.

Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ithren Gesamtnennbetrag verzinst, und zwar ab
dem 1. Mirz 2011 (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) mit jahrlich 7,125 %. Die Zinsen
sind nachtriglich am 1. Mérz eines jeden Jahres
zu zahlen (jeweils ein "Zinszahlungstag"), erst-
mals am 1. Mérz 2012,

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen beginnt
am Emissionsdatum (einschlieBlich) und endet
am Filligkeitstag (ausschlieBlich).

Die Emissionsrendite betrdgt 7.125 % per annum
(berechnet nach ICMA Methode). ICMA Metho-
de bedeut, dass die Berechnung der Emissions-
rendite unter Wahrung der Grundsétze der Inter-
national Capital Markets Association, London
(ICMA) vorgenommen wurde.

Die Emissionsrendite ist am Emissionsdatum auf
der Basis eines Ausgabepreises von 100% des
Nennbetrages berechnet, unter der Annahme, dass
keine vorzeitige Riickzahlung nach den Bedin-
gungen der Schuldverschreibungen erfolgt. Die
Emissionsrendite ist keine Indikation fiir eine
Rendite in der Zukunft bzw. fiir eine Rendite bei
einem anderen Ausgabepreis als 100% des Nenn-
betrages.

1. Miarz 2016

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen (i) nach ordnungsgeméifer Kiindigung ohne Grund,
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insgesamt oder teilweise am maBgeblichen Wahlriickzahlungstag (§ 5 (2) der Bedingungen der
Schuldverschreibungen) zum Wabhlriickzahlungsbetrag (§ 5 (2) der Bedingungen der Schuldverschrei-
bungen) nebst etwaigen bis zum Wabhlriickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen vorzeitig
zuriickzahlen (Kiindigungsrecht der Emittentin (Call)) oder (ii) geméB § 7 (3) (Steuern) der Bedin-
gungen der Schuldverschreibungen vorzeitig zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zuriick-
zuzahlen (Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden).

Erwerb durch die Emittentin

Die Emittentin kann jederzeit im Markt oder auf andere Weise Schuldverschreibungen ankaufen und
verkaufen.

Kiindigungsrecht des Anleihegliubigers

1. Gemal § 8 der Bedingungen der Schuldverschreibungen:

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige
Riickzahlung zu ihrem Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls

(a) Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von sieben Tagen ab dem betreffenden Filligkeitstermin
gezahlt sind; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaifle Erfiillung einer anderen wesentlichen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlésst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls
sie geheilt werden kann, ldnger als 14 Tage fortdauert, nachdem die Zahlstelle hieriiber eine Be-
nachrichtigung von einem Anleihegldubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdéffnet, oder die Emittentin ein sol-
ches Verfahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer
Glaubiger anbietet oder trifft, oder ein Dritter ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin be-
antragt und ein solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 60 Tagen aufgehoben oder
ausgesetzt worden ist; oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Ver-
schmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft
und diese Gesellschaft iibernimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang
mit diesen Schuldverschreibungen eingegangen ist; oder

(f) die Emittentin oder die Garantin ihre Geschéftstitigkeit ganz oder liberwiegend einstellt, oder
ihr gesamtes Vermogen oder den wesentlichen Teil ihres Vermdgens verdulert oder anderweitig
abgibt und (i) dadurch den Wert ihres Vermdgens wesentlich vermindert und (ii) es dadurch
wahrscheinlich wird, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den Anleihe-
gldubigern nicht mehr erfiillen kann.

2. Gemil} § 5 (3) der Bedingungen der Schuldverschreibungen:

Tritt ein Kontrollwechsel (wie nachstehend definiert) ein, dann hat jeder Anleihegldubiger das Recht
(sofern nicht die Emittentin, bevor die nachstehend beschriebene Kiindigungsoptions- Mitteilung ge-
macht wird, die Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 5 Absatz 2 angezeigt hat), die Riick-
zahlung seiner Schuldverschreibungen durch die Emittentin am Kontrollwechsel-Wahl-
Riickzahlungstag zu ihrem Nennbetrag, zuziiglich bis zum Kontrollwechsel-Wahl-Riickzahlungstag
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen, zu verlangen.Die Emittentin wird den Anleihegldaubigern un-
verziiglich, nachdem sie von dem Eintritt eines Kontrollwechsels Kenntnis erlangt hat, gemaf3 § 11
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Mitteilung von einem solchen Kontrollwechsel machen (eine "Kiindigungsoptions-Mitteilung"). Die
Kiindigungsoptions-Mitteilung gibt die Umstidnde des Kontrollwechsels sowie das Verfahren fiir die
Ausiibung des in diesem § 5 (3) genannten Wahlrechts an. Zur Ausiibung dieses Wahlrechts muss der
Anleiheglaubiger wahrend der iiblichen Geschéftszeiten innerhalb eines Zeitraums (der "Riickzah-
lungszeitraum") von 45 Tagen nach Vornahme der Kiindigungsoptions-Mitteilung eine ordnungsge-
mif ausgefiillte und unterzeichnete Ausiibungserklarung bei seiner Depotbank einreichen. In dieser
Ausiibungserkldrung sind von dem jeweiligen ausiibenden Anleiheglédubiger (i) die Anzahl der
Schuldverschreibungen, fiir die das Kiindigungsrecht ausgeiibt wird und (ii) die ISIN der Schuldver-
schreibungen (d.h. ISIN DEOOOATH3HQ1) anzugeben. Der Kiindigungserkldarung ist ein Nachweis
beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleiheglédubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine
Bescheinigung der Depotbank geméall § 13(4) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden. Ein
so ausgeiibtes Wahlrecht kann nicht ohne vorherige Zustimmung der Emittentin widerrufen oder zu-
riickgezogen werden.

Ein "Kontrollwechsel" gilt immer dann als eingetreten, wenn eine Person oder mehrere Personen (die
"Relevante(n) Person(en)"), die im Sinne von § 22 Absatz 2 WpHG (entsprechend) abgestimmt han-
deln, oder ein oder mehrere Dritte(r), die im Auftrag der Relevanten Person(en) handeln, zu irgendei-
ner Zeit mittelbar oder unmittelbar (unabhéngig davon, ob das maBgebliche Gremium der Emittentin
seine Zustimmung erteilt hat) mehr als 50 % der Stimmrechte der Emittentin hélt bzw. halten oder
erworben hat bzw. haben, wobei ein Kontrollwechsel dann nicht als eingetreten gilt, wenn alle Gesell-
schafter der Relevanten Person oder ein wesentlicher Teil von ihnen Gesellschafter der Emittentin sind
oder unmittelbar vor dem Ereignis, welches ansonsten einen Kontrollwechsel darstellen wiirde, waren
und dieselbe (oder im Wesentlichen dieselbe) Beteiligung am Stammbkapital der Relevanten Person
halten bzw. hielten wie am Stammbkapital der Emittentin.

"Kontrollwechsel-Wahl-Riickzahlungstag" bezeichnet den Tag, der 90 Tage nach Vornahme der
Kiindigungsoptions-Mitteilung liegt.

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an dem Angebot der Schuldver-
schreibungen beteiligt sind

Es liegen seitens der natiirlichen und juristischen Personen, die an dem Angebot der Schuldverschrei-
bungen beteiligt sind, keine Interessen vor, die fiir das Angebot der Schuldverschreibungen von aus-
schlaggebender Bedeutung sind.

Platzierung

Die Schuldverschreibungen werden zundchst ausschlieBlich von der Emittentin und, bis zur Einbezie-
hung der Schuldverschreibungen in das Freiverkehrssegment "Bondm" der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse, iiber die von der EUWAX AG, Stuttgart, im Handelssystem XONTRO bereitgestell-
te Zeichnungsfunktionalitit (die "Zeichnungsbox"), zum Erwerb angeboten.

Fiir die angebotenen Schuldverschreibungen wurden von keiner Seite eine Zusage abgegeben, die
Emission der Schuldverschreibungen zu iibernehmen. Gleiches gilt hinsichtlich der Platzierung.

Informationen zur Zeichnung und Abwicklung der Zeichnung

Die Zeichnung der Schuldverschreibungen ist iiber die Emittentin und, bis zur Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in das Freiverkehrssegment "Bondm" der Baden-Wiirttembergischen Wertpa-
pierborse, iiber die Zeichnungsbox moglich. Zeichnungsangebote konnen innerhalb des angegebenen
Angebotszeitraumes wie folgt abgegeben werden:

a) Gegeniiber der Emittentin in dem Zeitraum vom 16. Februar 2011 (einschlieBlich) bis zum 6. Feb-
ruar 2012 (ausschlieBlich), vorbehaltlich eines vorzeitigen Endes des Angebotszeitraumes im Ermes-
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sen der Emittentin: Um Schuldverschreibungen direkt bei der Emittentin zu erwerben, muss der Inves-
tor an die Emittentin einen vollstdndig ausgefiillten Kaufantrag in Form eines Zeichnungsscheins iiber
die genaue Anzahl an zu erwerbenden Schuldverschreibungen und den Kaufpreis auf das in dem
Zeichnungsschein angegebene Konto der Emittentin fristgerecht iiberweisen. Der Zeichnungsschein ist
auf der Website der Emittentin unter www.sic-processing.com erhéltlich. Auf dem Zeichnungsschein
ist angegeben, wie dieser an die Emittentin zu libermitteln ist (auf dem Postweg oder per Fax) und an
welche Adresse bzw. Faxnummer dieser zu schicken ist. Ferner kann der Investor seine Hausbank
beauftragen, ein Zeichnungsangebot bei der Emittentin abzugeben. Eine Zuteilung der im Zeichnungs-
schein angegebenen Schuldverschreibungen erfolgt vorbehaltlich der Annahme des von dem Investor
abgegebenen Zeichnungsangebotes durch die Emittentin und vorbehaltlich des fristgerechten Eingangs
der fiir die Zeichnung notwendigen Gelder auf dem Konto der Emittentin.

b) Zeichnung iiber die Zeichnungsbox vom 16. Februar 2011 (einschlieBlich) bis zum 24. Februar
2011 (einschlieBlich), vorbehaltlich eines vorzeitigcen Endes des Angebotszeitraumes: Bei Zeichnun-
gen iiber die Zeichnungsbox muss der Anleger iiber eine Depotbank, die bei der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierborse als Handelsteilnehmer zugelassen ist, iiber einen XONTRO-
Anschluss verfiigt und zur Nutzung der XONTRO-Zeichnungsbox "Bondm-Zeichnung" berechtigt
und in der Lage ist, einen Kaufantrag stellen. Bei Zeichnung iiber die Zeichnungsbox kommt der
Kaufvertrag durch Schlussnotenstellung zustande.

Bei Zeichnung vor dem 25. Februar 2011 erfolgt die Zuteilung der gezeichneten Schuldverschreibun-
gen unter Beriicksichtigung von Kiirzungen oder Nichtzuteilungen wegen Uberzeichnung zum Emis-
sionsdatum. Bei Zeichnung ab dem 28. Februar 2011 erfolgt die Zuteilung innerhalb von 5 Ge-
schéftstagen nach der Annahme des Zeichnungsantrages.

Die Zuteilung der Schuldverschreibungen erfolgt geméfl dem zeitlichen Zugang der malgeblichen
Kaufantrige. Im Fall einer Uberzeichnung der Schuldverschreibungen behilt sich die Emittentin die
Art des Verfahrens zur Zuteilung der Schuldverschreibungen vor und wird dieses nach Zuteilung be-
kannt geben.

Verbriefung und Handelbarkeit

Die Schuldverschreibungen sind anfénglich durch eine oder mehrere vorldufige Dauerglobalurkun-
de(n) (die "vorlidufige(n) Dauerglobalurkunde(n)") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorldufige(n)
Globalurkunde(n) wird/werden gegen Schuldverschreibungen in den Nennbetrdgen, die durch eine
oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die "Dauerglobalurkunde(n)" und die vorldufige(n) Dauerglo-
balurkunde(n) und die Dauerglobalurkunde(n) zusammen die "Globalurkunden") ohne Zinsschein
verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorldufige(n) Globalurkunde(n) und die Dauerglobalurkunde(n) tra-
gen jeweils die eigenhidndigen oder faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemif3 bevollméch-
tigter Vertreter der Emittentin und werden von der Zahlstelle mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Ein Recht der Anleihegldaubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen
besteht nicht.

Die vorldufige(n) Globalurkunde(n) wird/werden an einem Tag (der "Austauschtag") gegen die Dau-
erglobalurkunde(n) ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Begebung der
Schuldverschreibungen liegt. Der Austauschtag wird nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der
Begebung liegen. Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wo-
nach der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der Schuldverschreibungen keine U.S. Personen sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen tiber
solche Finanzinstitute halten). Solange die Schuldverschreibungen durch eine oder mehrere vorldufige
Globalurkunde(n) verbrieft sind, werden Zinszahlungen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen
vorgenommen. Eine gesonderte Bescheinigung ist fiir jede solche Zinszahlung erforderlich. Jede Be-
scheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Begebung der Schuldverschreibungen
eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese vorldufige(n) Globalurkunde(n) gemil3 des
vorherigen Absatzes dieses § 1 (2) auszutauschen. Schuldverschreibungen, die im Austausch fiir die
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vorldufige(n) Globalurkunde(n) geliefert werden, diirfen nur auflerhalb der Vereinigten Staaten (wie in
§ 1 (7) der Bedingungen der Schuldverschreibung definiert) geliefert werden.

Die Globalurkunden werden so lange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt
werden, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.
"Clearing System" bedeutet Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") oder jeder
Rechtsnachfolger.

Es ist beabsichtigt, die Einbeziechung der Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehrseg-
ment "Bondm" an der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse zu beantragen.

Zahlstelle

Zahlstelle ist das Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstral3e 35, 73033 G6ppingen, Deutschland.
Kennnummern

Die Schuldverschreibungen haben die folgenden Kennnummern:

ISIN: DEOOOATH3HQI

Wertpapierkennnummer (WKN): ATH3HQ

Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, die die Schuldverschreibungen betreffen, werden im elektronischen Bundes-
anzeiger veroffentlicht. Fiir das Datum und die Rechtswirksamkeit simtlicher Bekanntmachungen ist
die erste Veroffentlichung maB3geblich.

Die Emittentin ist berechtigt, alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an CBF zur
Weiterleitung an die Anleihegléubiger zu iibermitteln, sofern die Regularien der maf3geblichen Wert-
papierborse dies zulassen.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen
geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland. Fiir Entscheidungen gemil3 §§ 9 Absatz 2, 13 Absatz 3 und 18 Absatz 2 SchVG ist ge-
miB § 9 Absatz 3 SchVG das Amtsgericht zustindig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat.

Fiir Entscheidungen iiber die Anfechtung von Beschliissen der Anleiheglédubiger ist gemil3 § 20 Ab-
satz 3 SchVG das Landgericht ausschlieBlich zusténdig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat.
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BEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNG

§1

Verbriefung und Nennbetrag

SiC Processing GmbH, Hirschau, Deutschland, (die "Emittentin") begibt auf den Inhaber lau-
tende festverzinsliche Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") im Gesamtnenn-
betrag von bis zu EUR 100.000.000, eingeteilt in Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 1.000 (der "Nennbetrag" und zusammen die "Nennbetrige").

Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine oder mehrere vorldufige Dauerglobalur-
kunde(n) (die " vorldufige(n) Dauerglobalurkunde(n)") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vor-
laufige(n) Globalurkunde(n) wird/werden gegen Schuldverschreibungen in den Nennbetrdgen,
die durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die "Dauerglobalurkunde(n)" und die
vorldufige(n) Dauerglobalurkunde(n) und die Dauerglobalurkunde(n) zusammen die "Global-
urkunden") ohne Zinsschein verbrieft sind, ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen jeweils
die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemél bevollméchtigter
Vertreter der Emittentin und werden von der Zahlstelle mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Ein Recht der Anleihegldubiger (wie nachstehend definiert) auf Ausgabe und Lieferung von
Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

Die vorldufige(n) Globalurkunde(n) wird/werden an einem Tag (der "Austauschtag") gegen die
Dauerglobalurkunde(n) ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Begebung
der Schuldverschreibungen liegt. Der Austauschtag wird nicht weniger als 40 Tage nach dem
Tag der Begebung liegen. Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen
erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der Schuldverschreibungen keine
U.S. Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die
Schuldverschreibungen iiber solche Finanzinstitute halten). Solange die Schuldverschreibungen
durch eine oder mehrere vorldufige Globalurkunde(n) verbrieft sind, werden Zinszahlungen erst
nach Vorlage solcher Bescheinigungen vorgenommen. Eine gesonderte Bescheinigung ist fiir
jede solche Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach
dem Tag der Begebung der Schuldverschreibungen eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt
werden, diese vorldufige(n) Globalurkunde(n) gemil3 des vorherigen Absatzes dieses § 1 (2)
auszutauschen. Schuldverschreibungen, die im Austausch fiir die vorldufige(n) Globalurkun-
de(n) geliefert werden, diirfen nur aulerhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 1 (7) definiert)
geliefert werden.

Die Globalurkunden werden so lange von einem oder im Namen eines Clearing Systems ver-
wahrt werden, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
erfiillt sind. "Clearing System" bedeutet Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")
oder jeder Rechtsnachfolger. Den Inhabern von Schuldverschreibungen (jeweils ein "Anleihe-
gliubiger" und zusammen die "Anleihegliubiger") stehen Miteigentumsanteile an den Global-
urkunden zu, die geméf anwendbarem Recht und den jeweils geltenden Bestimmungen und Re-
geln des Clearing Systems iibertragen werden konnen.

Fiir die Zwecke dieser Bedingungen der Schuldverschreibungen bezeichnet "Vereinigte Staa-
ten" die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und des District
of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Rico, der U.S. Virgin Islands,
Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).
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§2
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbind-
lichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

§3

Zinsen

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Gesamtnennbetrag verzinst, und zwar ab
dem 1. Mérz 2011 (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) mit jahrlich 7,125 %. Die Zinsen
sind nachtriglich am 1. Mérz eines jeden Jahres zu zahlen (jeweils ein "Zinszahlungstag"),
erstmals am 1. Mérz 2012.

(2) Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Filligkeit nicht einldst, erfolgt die Verzin-
sung der Schuldverschreibungen vom Tag der Filligkeit (einschlieBlich) bis zum Tag der tat-
sdchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen'.

(3) Sind Zinsen fiir einen Zeitraum zu berechnen, der kiirzer als eine Zinsperiode ist oder einer
Zinsperiode entspricht, so werden die Zinsen auf der Grundlage der tatséchlichen Anzahl der
Tage in dem jeweiligen Zeitraum ab dem ersten Tag des jeweiligen Zeitraums (einschlieBlich)
bis zu dem letzten Tag des jeweiligen Zeitraums (ausschlieBlich), geteilt durch die Anzahl der
Tage in der Zinsperiode, in die der jeweilige Zeitraum fallt (einschlieBlich des ersten Tages,
aber ausschlieBlich des letzten), berechnet (Zinstagekonvention).

"Zinsperiode" bezeichnet jeden Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach ab jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich)
bis zu dem jeweils ndchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlielich).

§4
Riickzahlung bei Endfilligkeit

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag am 1. Mérz 2016 (der "Filligkeitstag") zuriickgezahlt.

§5
Vorzeitige Riickzahlung und Riickkauf

(1) Die Schuldverschreibungen konnen von der Emittentin nur geméf § 5 (2) und/oder geméal
§ 7(3) vorzeitig zuriickgezahlt werden. Die Anleihegldubiger konnen die vorzeitige Riickzah-
lung der Schuldverschreibungen nur geméaB § 5 (3) und/oder geméalB § 8 (3) verlangen.

(2) (a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemdll Unterabsatz (b) gekiindigt hat, die Schuldver-
schreibungen insgesamt oder teilweise am mafBigeblichen Wahlriickzahlungstag zum mafBgebli-
chen Wabhlriickzahlungsbetrag, wie nachfolgend angegeben, nebst etwaigen bis zum maBgebli-
chen Wahlriickzahlungstag (ausschlie8lich) aufgelaufenen Zinsen zuriickzahlen. "Wahlriick-
zahlungstag" und "Wabhlriickzahlungsbetrag" bezeichnet das jeweilige nachfolgend in der
Tabelle unter der Spalte "Wahlriickzahlungstag" aufgefiihrte Datum bzw. den zu dem maBgebli-

1 Der gegenwirtig geltende gesetzliche Verzugszinssatz betrégt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutsche Bundesbank
von Zeit zu Zeit verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.
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chen Wahlriickzahlungstag gehorenden unter der Spalte "Wahlriickzahlungsbetrag" aufgefiihr-
ten Wahlriickzahlungsbetrag:

Wabhlriickzahlungstag Wabhlriickzahlungsbetrag
1. Mirz 2012 101,00 % des Nennbetrages
1. Mirz 2013 100,50 % des Nennbetrages
1. Mérz 2014 100,25 % des Nennbetrages
1. Mérz 2015 100,00 % des Nennbetrages

(b) Die Kiindigung ist den Anleihegldubigern durch die Emittentin gemal § 11 bekanntzugeben.
Sie muss die folgenden Angaben enthalten:

(i) eine Erkldrung, ob die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise zuriickgezahlt werden
und im letzteren Fall den Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(i1) den Wahlriickzahlungstag, der nicht weniger als 30 und nicht héher als 60 Tage nach dem
Tag der Kiindigung durch die Emittentin gegeniiber den Anleiheglaubigern liegen darf; und

(iii)den Wabhlriickzahlungsbetrag, einschlieBlich etwaiger aufgelaufener Zinsen, zu denen die
Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden.

Tritt ein Kontrollwechsel (wie nachstehend definiert) ein, dann hat jeder Anleiheglédubiger das
Recht (sofern nicht die Emittentin, bevor die nachstehend beschriebene Kiindigungsoptions-
Mitteilung gemacht wird, die Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 5 (2) angezeigt
hat), die Riickzahlung seiner Schuldverschreibungen durch die Emittentin am Kontrollwechsel-
Wahl-Riickzahlungstag zu ihrem Nennbetrag, zuziiglich bis zum Kontrollwechsel-Wahl-
Riickzahlungstag (ausschlielich) aufgelaufener Zinsen, zu verlangen.Die Emittentin wird den
Anleiheglaubigern unverziiglich, nachdem sie von dem Eintritt eines Kontrollwechsels Kenntnis
erlangt hat, geméf § 11 Mitteilung von einem solchen Kontrollwechsel machen (eine "Kiindi-
gungsoptions-Mitteilung"). Die Kiindigungsoptions-Mitteilung gibt die Umstdnde des Kon-
trollwechsels sowie das Verfahren fiir die Ausiibung des in diesem § 5 (3) genannten Wahl-
rechts an. Zur Ausilibung dieses Wahlrechts muss der Anleihegldubiger wéhrend der iiblichen
Geschiftszeiten innerhalb eines Zeitraums (der "Riickzahlungszeitraum") von 45 Tagen nach
Vornahme der Kiindigungsoptions-Mitteilung eine ordnungsgemél ausgefiillte und unterzeich-
nete Ausiibungserkldrung bei seiner Depotbank einreichen. In dieser Ausiibungserkldrung sind
von dem jeweiligen ausiibenden Anleihegldubiger (i) die Anzahl der Schuldverschreibungen, fiir
die das Kiindigungsrecht ausgeiibt wird und (ii) die ISIN der Schuldverschreibungen (d.h. ISIN
DEOOOA1H3HQT1) anzugeben. Der Kiindigungserklarung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem
sich ergibt, dass der betreffende Anleihegldaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichti-
gung Inhaber der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Be-
scheinigung der Depotbank gemif3 § 13(4) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.
Ein so ausgeiibtes Wahlrecht kann nicht ohne vorherige Zustimmung der Emittentin widerrufen
oder zuriickgezogen werden.

Ein "Kontrollwechsel" gilt immer dann als eingetreten, wenn eine Person oder mehrere Perso-
nen (die "Relevante(n) Person(en)"), die im Sinne von § 22 Absatz 2 WpHG (entsprechend)
abgestimmt handeln, oder ein oder mehrere Dritte(r), die im Auftrag der Relevanten Person(en)
handeln, zu irgendeiner Zeit mittelbar oder unmittelbar (unabhingig davon, ob das mafigebliche
Gremium der Emittentin seine Zustimmung erteilt hat) mehr als 50 % der Stimmrechte der
Emittentin hélt bzw. halten oder erworben hat bzw. haben, wobei ein Kontrollwechsel dann
nicht als eingetreten gilt, wenn alle Gesellschafter der Relevanten Person oder ein wesentlicher
Teil von ihnen Gesellschafter der Emittentin sind oder unmittelbar vor dem Ereignis, welches
ansonsten einen Kontrollwechsel darstellen wiirde, waren und dieselbe (oder im Wesentlichen
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dieselbe) Beteiligung am Stammkapital der Relevanten Person halten bzw. hielten wie am
Stammkapital der Emittentin.

"Kontrollwechsel-Wahl-Riickzahlungstag" bezeichnet den Tag, der 90 Tage nach Vornahme
der Kiindigungsoptions-Mitteilung liegt.

Die Emittentin kann jederzeit im Markt oder auf andere Weise Schuldverschreibungen ankaufen
und verkaufen.

§6
Zahlungen

Zahlungen auf Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach Maf-
gabe des Absatzes 2 an CBF oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber von CBF.

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die vorldufige(n) Globalurkun-
de(n) verbrieft sind, erfolgen nach Mallgabe des Absatzes 2 an CBF oder dessen Order zur Gut-
schrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber von CBF, und zwar nach ordnungsgemafBer
Bescheinigung gemél § 1 (2).

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sontiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in Euro.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an CBF oder dessen Order von ihrer Zahlungs-
pflicht befreit.

Fillt der Félligkeitstermin einer Zahlung auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein
Geschiftstag ist, so hat der Anleihegldubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nichsten
Geschiftstag. Der Anleihegldubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen. "Geschiiftstag" bezeichnet einen Tag (auBler einem
Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing System sowie alle fiir die Abwicklung von Zah-
lungen in Euro wesentlichen Bereiche des Trans-European Automated Real-time Gross settle-
ment Express Transfer Systems 2 (TARGET) oder eines Nachfolgesystems betriebsbereit sind.

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Kapital oder Zinsen auf Schuldverschreibun-
gen schlieBen sdmtliche geméB § 7 zahlbaren zusétzlichen Betrige ein.

§7

Steuern

Kapital und Zinsen sind ohne Einbehalt oder Abzug durch die Emittentin an der Quelle von oder
wegen irgendwelchen gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder
regierungsseitigen Gebiihren gleich welcher Art, die von oder in der Bundesrepublik Deutsch-
land oder von oder in der Republik Osterreich oder fiir deren Rechnung oder von oder fiir Rech-
nung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft oder Behorde auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden ("Quellensteuern"), zu zahlen, es sei denn, die Emittentin ist
zu einem solchen Einbehalt oder Abzug gesetzlich verpflichtet. In diesem Fall wird die Emitten-
tin diejenigen zusétzlichen Betrdge (die "zusétzlichen Betrige") zahlen, die erforderlich sind,
um die Zahlung von Zinsen und Kapital zum jeweiligen vollen Betrag an die Anleihegldubiger
sicherzustellen. Die Emittentin ist jedoch nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrdge wegen solcher
Quellensteuern verpflichtet,

(a) die auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin an der Quelle
aus Zahlungen von Kapital oder Zinsen zu entrichten sind; oder
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(b) denen der Anleihegldubiger aus irgendeinem anderen Grund als allein der bloBen Tatsa-
che, dass er Anleihegldubiger oder Empfénger von Kapital oder Zinsen aus den Schuld-
verschreibungen ist, unterliegt, und zwar insbesondere wenn der Anleihegldubiger auf-
grund einer personlichen unbeschriankten oder beschrankten Steuerpflicht derartigen Steu-
ern, Gebiihren oder Abgaben unterliegt, oder wenn der Anleihegldaubiger fiir die Zwecke
der betreffenden Steuergesetze als gebietsanséssige natiirliche oder juristische Person in
einem anderen Mitgliedsstaat der Europdischen Union angesehen wird; oder

(¢) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Européischen Union betreffend die Be-
steuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung iiber deren
Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder die Republik Osterreich oder
die Europiische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese
Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzu-
behalten sind; oder

(d) wegen einer gegenwartigen oder fritheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des
Anleihegliubigers zur Bundesrepublik Deutschland oder zur Republik Osterreich zu zah-
len sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus
Quellen in der Bundesrepublik Deutschland oder in der Republik Osterreich stammen
(oder fiir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(e) wegen einer Rechtsénderung zu zahlen sind, welche spiter als 30 Tage nach Filligkeit der
betreffenden Zahlung oder, falls dies spéter erfolgt, ordnungsgeméBer Bereitstellung aller
falligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung gemaf § 11 wirksam wird.

Im Falle einer Sitzverlegung der Emittentin in ein anderes Land oder Territorium oder Hoheits-
gebiet gilt jede in diesen Anleihebedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Bundesrepublik
Deutschland fortan auf dieses andere Land, Territorium oder Hoheitsgebiet bezogen.

Vorausgesetzt, die Schuldverschreibungen wurden nicht zuvor gemiB § 5 (2) oder § 5 (3) oder
§ 8 (3) gekiindigt, konnen die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen durch eine Mitteilung an die Anleihegldubiger gemil § 11 vorzeitig gekiindigt und zu ih-
rem Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin in-
folge einer Anderung oder Ergiinzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften der
Bundesrepublik Deutschland oder der Republik Osterreich oder deren politischen Untergliede-
rungen oder Steuerbehdrden oder infolge einer Anderung oder Erginzung der Anwendung oder
der amtlichen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Anderung oder
Ergéinzung wird am oder nach dem Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben werden,
wirksam) am néichstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von Zusitzlichen Betrdgen ver-
pflichtet sein wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen der Emittentin zur Verfii-
gung stehender zumutbarer Mainahmen vermieden werden kann. Die Kiindigung darf nicht (i)
frither als 90 Tage vor dem frithestmdglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflich-
tet wire, solche zusitzlichen Betrdge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Schuldverschreibun-
gen dann fillig sein wiirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigung
erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von zusétzlichen Betrdgen nicht mehr besteht. Die Kiin-
digung ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin nennen und eine
Erklarung in zusammengefasster Form enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der Emit-
tentin begriindenden Umsténde darlegt.
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§8
Kiindigung

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren so-
fortige Riickzahlung zu ihrem Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls

(a) Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von sieben Tagen ab dem betreffenden Filligkeits-
termin gezahlt sind; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméBe Erfiillung einer anderen wesentlichen Verpflichtung
aus den Schuldverschreibungen unterldsst und diese Unterlassung nicht geheilt werden
kann oder, falls sie geheilt werden kann, ldnger als 14 Tage fortdauert, nachdem die Zahl-
stelle hiertiber eine Benachrichtigung von einem Anleiheglédubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdftnet, oder die Emittentin ein
solches Verfahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zu-
gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder ein Dritter ein Insolvenzverfahren gegen
die Emittentin beantragt und ein solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 60 Ta-
gen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist; oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Ge-
sellschaft und diese Gesellschaft {ibernimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin im
Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen eingegangen ist; oder

(f)  die Emittentin ihre Geschéftstéitigkeit ganz oder iiberwiegend einstellt, oder ihr gesamtes
Vermogen oder den wesentlichen Teil ihres Vermogens verduBert oder anderweitig abgibt
und (i) dadurch den Wert ihres Vermogens wesentlich vermindert und (ii) es dadurch
wahrscheinlich wird, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den
Anleihegldubigern nicht mehr erfiillen kann.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt
wurde.

Eine Kiindigung gemél § 8(1) ist von dem Anleihegldubiger schriftlich in deutscher Sprache
gegeniiber seiner Depotbank zu erkléren und dieser personlich oder per Einschreiben zu {iber-
mitteln. Der Kiindigungserkldrung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der
betreffende Anleiheglédubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der
betreffenden Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depot-
bank geméal § 13(4) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

§9
Zahlstelle

Die Emittentin hat das Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstral3e 35, 73033 Go6ppingen, Deutsch-
land, als Zahlstelle (die "Zahlstelle" und gemeinsam mit etwaigen von der Emittentin nach
§ 9(2) bestellten zusétzlichen Zahlstellen, die "Zahlstellen") bestellt.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Benennung einer Zahlstelle zu veréindern
oder zu beenden und Nachfolger bzw. zusétzliche Zahlstellen zu ernennen. Den Anleihegliubi-
gern werden Anderungen in Bezug auf die Zahlstellen, deren angegebenen Geschiftsstellen um-
gehend gemiB § 11 bekannt gemacht.
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(3) Die Zahlstellen handeln ausschlieBlich als Vertreter der Emittentin und {ibernehmen keine Ver-
pflichtungen gegeniiber den Anleihegldubigern; es wird kein Vertrags-, Auftrags- oder Treu-
handverhéltnis zwischen ihnen und den Anleiheglédubigern begriindet. Die Zahlstellen sind von
den Beschrinkungen des § 181 BGB und etwaigen Beschrinkungen anderer Léndern befreit.

§10
Weitere Emissionen

Die Emittentin kann ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen begeben,
die in jeder Hinsicht (oder in jeder Hinsicht mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Emissions-
preises, des Verzinsungsbeginns und der ersten Zinszahlung) die gleichen Bedingungen wie die
Schuldverschreibungen dieser Anleihe haben und die zusammen mit den Schuldverschreibungen die-
ser Anleihe eine einzige Anleihe bilden.

§11
Bekanntmachungen

(1) Alle Bekanntmachungen, die die Schuldverschreibungen betreffen, werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht. Fiir das Datum und die Rechtswirksamkeit simtlicher Bekannt-
machungen ist die erste Veroffentlichung maligeblich.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an CBF
zur Weiterleitung an die Anleihegldubiger zu tibermitteln, sofern die Regularien der maf3gebli-
chen Borse(n) dies zulassen.

§12
Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleihegliubiger und Gemeinsamer
Vertreter

(1) Die Anleihebedingungen konnen mit Zustimmung der Emittentin aufgrund Mehrheits-
beschlusses nach MafBigabe der §§ 5 ff. des Gesetzes iiber Schuldverschreibungen aus Gesamt-
emissionen ("SchVG") in seiner jeweiligen giiltigen Fassung gedndert werden. Die Anleihe-
glidubiger konnen insbesondere einer Anderung wesentlicher Inhalte der Anleihebedingungen,
einschlieBlich der in § 5 Absatz 3 SchVG vorgesehenen Maflnahmen mit Ausnahme der Erset-
zung der Emittentin, die in § 10 abschlieBend geregelt ist, mit den in dem nachstehenden § 12(2)
genannten Mehrheiten zustimmen. Ein ordnungsgemil3 gefasster Mehrheitsbeschluss ist fiir alle
Anleihegldubiger verbindlich.

(2)  Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen Beschlussféhig-
keit, beschlieBen die Anleiheglédubiger mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teil-
nehmenden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihe-
bedingungen, insbesondere in den Féllen des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 8 SchVG, gedndert
wird, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der an der Abstim-
mung teilnehmenden Stimmrechte (eine "qualifizierte Mehrheit").

(3) Beschliisse der Anleihegldaubiger werden im Wege der Abstimmung ohne Versammlung nach
§ 14(3)(b) SchVG getroften.

Beschliisse der Anleihegldaubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung werden nach
§ 18 SchVG getroffen. Die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter regelt
die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Aufforderung zur
Stimmabgabe werden die Beschlussgegenstinde sowie die Vorschlige zur Beschlussfassung
den Anleihegldaubigern bekannt gegeben.



“4)

)

(6)

(M

2

3)

“4)
)

-54 -

Anleihegldubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank geméal3 § 13(4) und die Vorlage eines
Sperrvermerks der Depotbank zugunsten einer Hinterlegungsstelle fir den Ab-
stimmungszeitraum nachzuweisen.

Die Anleihegléubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines
gemeinsamen Vertreters, die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die Uber-
tragung von Rechten der Anleihegléaubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine Be-
schrankung der Haftung des gemeinsamen Vertreters bestimmen. Die Bestellung eines gemein-
samen Vertreters bedarf einer qualifizierten Mehrheit, wenn er erméchtigt wird, wesentlichen
Anderungen der Anleihebedingungen gemif § 12(2) zuzustimmen.

Bekanntmachungen betreffend diesen § 12 erfolgen geméal3 den §§ 5ff. SchVG sowie nach § 11.

§13
Schlussbestimmungen

Die Form und Inhalt der Schuldverschreibungen bestimmen sich nach dem Recht der Bundesre-
publik Deutschland.

AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingun-
gen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Frankfurt am Main, Bundesre-
publik Deutschland.

Fiir Entscheidungen gemal3 §§ 9 Absatz 2, 13 Absatz 3 und 18 Absatz 2 SchVG ist gemal § 9
Absatz 3 SchVG das Amtsgericht zustidndig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fiir
Entscheidungen iiber die Anfechtung von Beschliissen der Anleihegldaubiger ist gemal § 20 Ab-
satz 3 SchVG das Landgericht ausschlieBlich zustindig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren
Sitz hat.

Die Vorlegungsfrist geméll § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fiir fallige Schuldverschreibungen wird
auf zehn Jahre verkiirzt.

Erfiillungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Jeder Anleihegldubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin im eigenen Namen
seine Rechte aus den ihm zustehenden Schuldverschreibungen geltend machen unter Vorlage
der folgenden Dokumente: (a) einer Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) den vollen Namen
und die volle Anschrift des Anleiheglaubigers bezeichnet, (ii) den gesamten Nennbetrag der
Schuldverschreibungen angibt, die am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser
Depotbank bestehenden Depot dieses Anleiheglidubigers gutgeschrieben sind, und (iii) bestitigt,
dass die Depotbank dem Clearing System und der Zahlstelle eine schriftliche Mitteilung zuge-
leitet hat, die die Angaben gemal (i) und (ii) enthdlt und Bestitigungsvermerke des Clearing
Systems sowie des jeweiligen Clearing System-Kontoinhabers trigt, sowie (b) einer von einem
Vertretungsberechtigten des Clearing Systems oder der Zahlstelle beglaubigten Ablichtung der
Globalurkunde.
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STEUERN
Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt enthélt eine allgemeine Darstellung bestimmter steuerlicher Folgen im Zusammen-
hang mit dem Erwerb, dem Halten, der VerduBerung, Abtretung oder Einlésung und der Schenkung
oder Vererbung von Schuldverschreibungen in Deutschland. Es handelt sich nicht um eine umfassende
und vollstindige Darstellung aller moglicherweise relevanter steuerlichen Aspekte, die bei der Ent-
scheidung iiber den Erwerb von Schuldverschreibungen von Bedeutung sein konnen. Insbesondere
wird die individuelle Situation des einzelnen potentiellen Erwerbers nicht beriicksichtigt. Grundlage
der Zusammenfassung sind die zurzeit der Erstellung dieses Prospekts geltenden deutschen Gesetze
und deren Auslegung, die unter Umsténden auch riickwirkend geidndert werden kdnnen.

Interessierten Anlegern wird empfohlen, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen Fol-
gen des Erwerbs, des Haltens, der Verduferung, Abtretung oder Einlosung und der Schenkung oder
Vererbung von Schuldverschreibungen nach den deutschen Steuergesetzen und den Gesetzen eines
jeden Staates, in dem sie anséssig sind, zu konsultieren.

Steuerinlinder
Schuldverschreibungen im Privatvermdégen
Zinsen und Verduferungsgewinne

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen an Personen, die die Schuldverschreibungen im Privat-
vermogen halten und bei denen es sich fiir steuerliche Zwecke um in Deutschland Anséssige handelt,
(d. h., Personen, deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet), gehdren
zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen und unterliegen geméaf §§ 20, 32d Einkommensteuergesetz
grundsitzlich einem besonderen Steuersatz in Hohe von 25 Prozent (,,Abgeltungsteuer) zzgl. Solida-
ritdtszuschlag darauf in Hohe von 5,5 Prozent und ggf. Kirchensteuer.

Gewinne aus der VerduBerung, Abtretung oder Einldsung der Schuldverschreibungen, einschlieBlich
etwaiger bis zur VerduBlerung oder Abtretung der Schuldverschreibungen aufgelaufener und getrennt
berechneter Zinsen ("Stiickzinsen"), gelten — unabhingig von einer Haltedauer — auch als Einkiinfte
aus Kapitalvermogen gemil3 § 20 Einkommensteuergesetz und werden ebenfalls in Hohe des Abgel-
tungsteuersatzes besteuert. VerduBerungsgewinne werden ermittelt aus der Differenz zwischen den
Erlésen aus der VerduBerung, Abtretung oder Einldsung (nach Abzug der Kosten, die unmittelbar mit
der VerduBerung, Abtretung oder Einlosung in Zusammenhang stehen) und dem Ausgabe- oder Kauf-
preis der Schuldverschreibungen.

Werbungskosten (andere als solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit der VerduBerung, Abtre-
tung oder Einldsung anfallen), die im Zusammenhang mit Zinszahlungen oder Gewinnen aus der Ver-
duBerung, Abtretung oder Einlosung der Schuldverschreibungen stehen, sind — abgesehen von dem
Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammenveranlagten Ehepaaren) — nicht
abzugsfahig.

Privatanleger, deren personlicher Steuersatz unter dem Abgeltungsteuersatz in Héhe von 25 Prozent
(zzgl. darauf anfallenden Solidarititszuschlags in Hohe von 5,5 Prozent und ggf. Kirchensteuer) liegt,
konnen die Kapitaleinkiinfte auf Antrag in ihrer personlichen Einkommensteuererklarung angeben, um
eine niedrigere Besteuerung zu erreichen.

Nach den Regelungen zur Abgeltungsteuer sind Verluste aus der VerduBerung, Abtretung oder Einlo-
sung der Schuldverschreibungen nur mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen ein-
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schlieBlich VerduBerungsgewinnen verrechenbar. Sofern eine Verrechnung in dem Veranlagungszeit-
raum, in dem die Verluste realisiert werden, nicht moglich ist, konnen diese Verluste nur in zukiinftige
Veranlagungszeitrdume vorgetragen und dort mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermoge-
neinschlieflich VerduBerungsgewinnen, die in diesen zukiinftigen Veranlagungszeitriumen erzielt
werden, verrechnet werden. Werden die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot verwahrt
oder verwaltet, dass der Glaubiger bei einem inlidndischen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut
(einschlieBlich einer inlédndischen Zweigniederlassung eines solchen ausldndischen Instituts), einem
inldndischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlindischen Wertpapierhandelsbank (die
"Auszahlende Stelle", siche auch unten "Steuercinbehalt”) unterhilt, kann der Inhaber einer Schuld-
verschreibung bei der Auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden Jahres — anstelle des
Verlustiibertrags ins nichste Kalenderjahr — auch eine Bescheinigung nach amtlich vorgeschriebenem
Muster iiber die Hohe des nicht ausgeglichenen Verlusts beantragen, um diesen Verlust im Rahmen
der personlichen Einkommensteuererkldrung mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermdgen zu ver-
rechnen. Verluste aus sog. privaten VerduBerungsgeschiften gemif3 § 23 Einkommensteuergesetz alte
Fassung, die vor dem 1. Januar 2009 realisiert wurden, konnen mit positiven Kapitaleinkiinften nach
den Regelungen zur Abgeltungsteuer noch bis zum 31. Dezember 2013 verrechnet werden.

Steuereinbehalt

Werden die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot verwahrt oder verwaltet, das der Glau-
biger bei einer Auszahlenden Stelle unterhilt, wird die Abgeltungsteuer in Hohe von 25 Prozent (zzgl.
darauf anfallenden Solidaritdtszuschlags in Héhe von 5,5 Prozent und ggf. Kirchensteuer) auf Zinsen
sowie auf den positiven Unterschiedsbetrag zwischen den Erldsen aus der VerduBerung, Abtretung
oder Einlosung (nach Abzug der Kosten, die unmittelbar mit der VerduBBerung, Abtretung oder Einlo-
sung in Zusammenhang stehen) und dem Ausgabe- oder Kaufpreis der Schuldverschreibungen von der
Auszahlenden Stelle einbehalten, sofern die Schuldverschreibungen seit ihrer Anschaffung ununter-
brochen bei der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden. Die Auszahlende Stelle wird eine Verrechnung
von Verlusten mit laufenden Einkiinften aus Kapitalvermdgenund Verduferungsgewinnen aus anderen
Kapitalanlagen vornehmen. Hat das verwahrende Institut seit der Anschaffung gewechselt und kdnnen
die Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden, wird der Steuersatz in Hohe von 25 Prozent (zu-
ziiglich 5,5 Prozent Solidarititszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer) auf 30 Prozent der Erlose aus
VerauBerung, Abtretung oder Einldsung der Schuldverschreibungen erhoben. Im Zuge des Steuerein-
behalts durch die Auszahlende Stelle konnen auslédndische Steuern im Rahmen der gesetzlichen Vor-
schriften =~ angerechnet werden. Etwaige  Quellensteuern, die im Zuge der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie einbehalten werden, kdnnen im Wege einer Steuergutschrift auf die deut-
sche Einkommensteuer angerechnet oder gegebenenfalls erstattet werden.

Werden die Schuldverschreibungen nicht in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt, fallt
Abgeltungsteuer auf Kapitalertrige an, die von einem inldndischen Kreditinstitut, Finanzdienstleis-
tungsinstitut (einschlieBlich einer inldndischen Zweigniederlassung eines solchen ausldndischen Insti-
tuts), einem inldndischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inléndischen Wertpapierhandels-
bank bei Vorlage eines Kupons — soweit relevant — oder der Schuldverschreibung an den Inhaber
eines solchen Kupons oder einer Schuldverschreibung (aufler einem auslidndischen Kreditinstitut oder
Finanzdienstleistungsinstitut) gezahlt werden (Tafelgeschéft).

Die Abgeltungsteuer wird grundsétzlich nicht erhoben, sofern der Inhaber der Schuldverschreibungen
der Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag vorlegt (maximal in Hohe des Sparer-
Pauschbetrages von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammenveranlagten Ehepaaren)), jedoch nur in dem
Umfang, in dem die Einkiinften aus Kapitalvermogenden im Freistellungsauftrag ausgewiesenen Be-
trag nicht itibersteigen. Entsprechend wird keine Abgeltungsteuer einbehalten, wenn der Inhaber der
Schuldverschreibungen der Auszahlenden Stelle eine vom zustdndigen Finanzamt ausgestellte giiltige
Nichtveranlagungsbescheinigung iibergeben hat.

Fiir Privatanleger ist die einbehaltene Abgeltungsteuer grundsitzlich definitiv. Privatanleger, deren
personlicher Steuersatz unter dem Abgeltungsteuersatz liegt, konnen die Einkiinften aus Kapitalver-



-57 -

mogenauf Antrag in ihrer personlichen Einkommensteuererklarung angeben, um eine niedrigere Be-
steuerung zu erreichen.

Einkiinften aus Kapitalvermdgen, die nicht dem Steuereinbehalt unterlegen haben (z. B. mangels Aus-
zahlender Stelle) miissen im Rahmen der personlichen Einkommensteuererklarung angegeben werden
und unterliegen im Veranlagungsverfahren der Abgeltungsteuer in Hohe von 25 Prozent (zuziiglich
5,5 Prozent Solidaritdtszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer), sofern der personliche Steuersatz des
Anlegers nicht niedriger ist und er eine Besteuerung zu diesem niedrigeren Steuersatz beantragt. Im
Zuge des Veranlagungsverfahrens konnen auslédndische Steuern auf Einkiinften aus Kapitalvermdge-
nim Rahmen der gesetzlichen Vorschriften bis zur Hohe der entsprechenden tariflichen Einkommens-
teuer angerechnet werden. Etwaige Quellensteuern, die im Zuge der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie
einbehalten werden, konnen im Wege einer Steuergutschrift auf die deutsche Einkommensteuer ange-
rechnet oder gegebenenfalls erstattet werden.

Schuldverschreibungen im Betriebsvermogen

Zinszahlungen auf die im Betriebsvermdgen gehaltenen Schuldverschreibungen und realisierte Ge-
winne aus der VerduBerung, Abtretung oder Einloésung der Schuldverschreibungen (einschlieBlich
Stiickzinsen) unterliegen der Korperschaftsteuer beziechungsweise Einkommensteuer in Hohe des fiir
den betrieblichen Anleger geltenden Steuersatzes und miissen auch fiir Zwecke der Gewerbesteuer
beriicksichtigt werden. Verluste aus der VerduBerung, Abtretung oder Einlosung der Schuldverschrei-
bungen sind steuerlich grundsétzlich beriicksichtigungsfahig.

Etwaig einbehaltene Kapitalertragsteuer einschlieBlich des Solidarititszuschlags hierauf werden als
Vorauszahlungen auf die deutsche Kdrperschaft- oder personliche Einkommensteuerschuld und den
Solidaritiatszuschlag im Rahmen der Steuerveranlagung angerechnet, d. h. ein Steuereinbehalt ist nicht
definitiv. Ubersteigt der Steuereinbehalt die jeweilige Steuerschuld, wird der Unterschiedsbetrag er-
stattet. Ein Steuereinbehalt erfolgt jedoch grundsétzlich nicht auf Gewinne aus der VerduBerung, Ab-
tretung oder Einlosung von Schuldverschreibungen, wenn (i) die Schuldverschreibungen von einer
Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse im Sinne von § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 Ein-
kommensteuergesetz gehalten werden, oder (ii) die Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen Be-
triebseinnahmen eines inldndischen Betriebs sind und der Glaubiger der Kapitalertridge dies gegeniiber
der Auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart,§ 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2
Einkommensteuergesetz (Erklarung zur Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug).

Ausldndische Steuern konnen im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften auf die deutsche Einkom-
mensteuer angerechnet oder bei der Ermittlung der Einkiinfte abgezogen werden. Etwaige Quellen-
steuern, die im Zuge der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie einbehalten werden, kénnen im Wege einer
Steuergutschrift auf die deutsche Einkommensteuer angerechnet oder gegebenenfalls erstattet werden.

Steuerauslinder

Zinszahlungen und VerduBerungsgewinne (einschlielich Stiickzinsen) unterliegen nicht der deutschen
Besteuerung, es sei denn, (i) die Schuldverschreibungen sind Teil des Betriebsvermogens einer Be-
triebsstitte, einschlielich eines stindigen Vertreters oder festen Einrichtung des Gldubigers in
Deutschland, oder (ii) die Zinseinkiinfte stellen in sonstiger Weise Einkiinfte aus deutschen Quellen
dar, oder (iii) die Schuldverschreibungen werden nicht in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle
verwahrt und die Zinsen oder Erlose aus der Verduflerung, Abtretung oder Einlosung der Schuldver-
schreibungen werden von einem inldndischen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut (einschlief3-
lich einer inlédndischen Zweigniederlassung eines solchen auslédndischen Instituts), einem inléndischen
Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlindischen Wertpapierhandelsbank bei Vorlage eines
Kupons — soweit relevant — oder der Schuldverschreibung an den Inhaber eines solchen Kupons oder
einer Schuldverschreibung (auler einem auslédndischen Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinsti-
tut) gezahlt (Tafelgeschift). In diesen Féllen gelten dhnliche Regeln wie im Abschnitt "Steuerinlander”
dargestellt.
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Steuerauslander sind grundsatzlich von der deutschen Abgeltungsteuer auf Zinsen und dem Solidari-
tatszuschlag darauf befreit. Sofern allerdings Zinsen, wie im vorstehenden Absatz beschrieben, der
deutschen Besteuerung unterliegen und Schuldverschreibungen in einem Depot bei einer Auszahlen-
den Stelle verwahrt werden, wird ein Steuereinbehalt — wie im Abschnitt "Steuerinldnder" oben be-
schrieben — vorgenommen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Nach deutschem Recht fallt hinsichtlich der Schuldverschreibungen keine Erbschaft- oder Schen-
kungsteuer an, sofern im Fall der Erbschaftsteuer weder der Erblasser noch der Erwerber oder im Fall
der Schenkungsteuer weder der Schenker noch der Beschenkte in Deutschland anséssig sind und die
Schuldverschreibungen nicht Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebsstétte einschlieflich eines
standigen Vertreters des Glaubigers in Deutschland sind. Besondere Regelungen gelten fiir bestimmte
auBlerhalb Deutschlands lebende deutsche Staatsangehorige (Auswanderer).

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit der Begebung, Ubergabe oder Zeichnung der Schuldverschreibungen fallen
keine Stempelsteuer, Emissionssteuern, Anmeldesteuern oder dhnliche Steuern oder Abgaben in
Deutschland an. Vermogensteuer wird in Deutschland gegenwiértig nicht erhoben.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Deutschland hat die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertragen (EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie) mit der Zinsinformationsverordnung (ZIV) in natio-
nales Recht umgesetzt. Beginnend ab dem 1. Juli 2005 hat Deutschland daher begonnen, iiber Zahlun-
gen von Zinsen und zinsdhnlichen Ertrigen unter den Schuldverschreibungen an wirtschaftliche Ei-
gentiimer, die ihren Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaft haben,
Auskunft zu erteilen, wenn die Schuldverschreibungen bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt wer-
den.

EU-Quellensteuer

§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates
vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen — vor, dass Zinsen, die eine inléandi-
sche Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natiirliche Person ist, zahlt oder zu des-
sen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat der EU hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Die Quel-
lensteuer betrigt derzeit 20 Prozent. Ab 1. Juli 2011 wird sie auf 35 Prozent angehoben werden.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des Verstindnisses der Emit-
tentin betreffend einige wichtige Grundsitze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und
der VeriuBerung der Schuldverschreibungen in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die Zusam-
menfassung erhebt nicht den Anspruch, simtliche steuerliche Uberlegungen vollstindig wieder-
zugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fiir einzelne potenzielle
Anleger von Bedeutung sein konnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Natur und hierin
nur zu Informationszwecken enthalten. Diese Ausfithrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche
Beratung darstellen und auch nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusam-
menfassung nur auf solche Investoren Bezug, die in Osterreich der unbeschrinkten (Korperschaft-
)Steuerpflicht unterliegen. Sie basiert auf den derzeit giiltigen Osterreichischen Steuergesetzen, der
bisher ergangenen hdochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung
und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen kénnen
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auch riickwirkend eingefiihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflus-
sen.

Potenziellen Kédufern der Schuldverschreibungen wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des
Kaufs, des Haltens sowie der VerduBerung der Schuldverschreibungen ihre rechtlichen und steuerli-
chen Berater zu konsultieren.

Das steuerliche Risiko aus den Schuldverschreibungen tragt der Kaufer. Es ist generell darauf hinzu-
weisen, dass die Finanzverwaltung bei strukturierten Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche
Vorteile verbunden sein konnen, eine kritische Haltung einnimmt.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben,
unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrinkte Einkom-
mensteuerpflicht). Natiirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufenthalt in Oster-
reich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (be-
schriankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschiftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich (unbeschriinkte Korperschafts-
teuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschiftsleitung noch ihren Sitz haben,
unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschrinkte Kor-
perschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrénkten als auch der beschrénkten Kérperschaftsteuer- oder Einkom-
mensteuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch Doppelbesteuerungsab-
kommen eingeschriankt werden.

Mit 1. Jinner 2011 trat das Budgetbegleitgesetz 2011, das zu signifikanten Anderungen in der Besteu-
erung von Finanzinstrumenten fiihrt, in Kraft. Die folgende Darstellung der Besteuerung enthélt be-
reits die darin enthaltenen Anderungen.

Einkommensbesteuerung von Schuldverschreibungen, die vor dem 1. Oktober 2011 erworben wer-
den

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich grundsitzlich um Forderungswertpapiere im Sinne des
§ 93 Abs 3 Einkommensteuergesetz (EStG).

In Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Forderungswertpapiere im Sinne
des § 93 Abs 3 EStG in ihrem Privatvermdgen halten, unterliegen mit den Zinsen daraus (dazu zihlt
auch ein allfdlliger Differenzbetrag zwischen dem Ausgabe- und dem Einlésewert) der Einkommens-
teuer nach § 27 Abs 1 Z 4 und § 27 Abs 2 Z 2 EStG. Werden die Zinsen iiber eine inldndische kupon-
auszahlende Stelle ausbezahlt, dann kommt es zum Abzug von Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %.
Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung), sofern die
Forderungswertpapiere zusitzlich an einen in rechtlicher und tatsidchlicher Hinsicht unbestimmten
Personenkreis angeboten werden. Werden die Zinsen nicht iiber eine inléndische kuponauszahlende
Stelle ausbezahlt, dann unterliegen die Zinsen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von 25 %,
sofern die Forderungswertpapiere zusétzlich an einen in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht unbe-
stimmten Personenkreis angeboten werden. Da in diesem Fall keine KESt einbehalten wird, miissen
die Zinsen in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden. Wenn die Forderungs-
wertpapiere nicht an einen in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis an-
geboten werden, dann miissen die Zinsen in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben
werden; sie unterliegen dann einer Besteuerung nach dem progressiven Einkommensteuertarif von bis
zu 50 %, wobei eine allfillige KESt auf die Steuerschuld anzurechnen ist.
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In Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Forderungswertpapiere in einem
Betriebsvermdgen halten, unterliegen mit den Zinsen daraus (dazu z&hlt auch ein allfélliger Differenz-
betrag zwischen dem Ausgabe- und dem Einldsewert) der Einkommensteuer. Werden die Zinsen iiber
eine inldndische kuponauszahlende Stelle ausbezahlt, dann kommt es zum Abzug von KESt von 25 %.
Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung), sofern die
Forderungswertpapiere zusitzlich an einen in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht unbestimmten
Personenkreis angeboten werden. Werden die Zinsen nicht iiber eine inldndische kuponauszahlende
Stelle ausbezahlt, dann unterliegen die Zinsen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von 25 %,
sofern die Forderungswertpapiere zusétzlich an einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbe-
stimmten Personenkreis angeboten werden. Da in diesem Fall keine KESt einbehalten wird, miissen
die Zinsen in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden. Wenn die Forderungs-
wertpapiere nicht an einen in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis an-
geboten werden, dann miissen die Zinsen in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben
werden; sie unterliegen dann einer Besteuerung nach dem progressiven Einkommensteuertarif von bis
zu 50 %, wobei eine allféllige KESt auf die Steuerschuld anzurechnen ist.

In Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit den Zinsen aus For-
derungswertpapieren (dazu zéhlt auch ein allfélliger Differenzbetrag zwischen dem Ausgabe- und dem
Einlosewert) der Kdrperschaftsteuer von 25 %. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG kommt
es nicht zum Abzug von KESt.

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz (PSG), welche die Voraussetzungen des § 13 Abs. 1
Korperschaftsteuergesetz (KStG) erfiillen und Forderungswertpapiere im Privatvermdgen halten, un-
terliegen mit den Zinsen daraus (dazu zéhlt auch ein allfdlliger Differenzbetrag zwischen dem Ausga-
be- und dem Einlosewert) der Zwischenbesteuerung von 25 %, unter der Voraussetzung, dass die For-
derungswertpapiere zusétzlich an einen in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht unbestimmten Perso-
nenkreis angeboten werden. Wenn die Forderungswertpapiere nicht an einen in rechtlicher und tat-
sdchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden, dann unterliegen die Zinsen der
Korperschaftsteuer mit einem Steuersatz von 25 %. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 11 EStG
kommt es nicht zum Abzug von KESt.

Einkommensbesteuerung von Schuldverschreibungen, die nach dem 30. September 2011 erworben
werden

Mit der Verabschiedung des Budgetbegleitgesetzes 2011 beabsichtigte der Osterreichische Gesetzge-
ber eine umfassende Neuordnung der Besteuerung von Finanzinstrumenten, vor allem von Substanz-
gewinnen. GemiB der Neufassung des § 27 Abs 1 EStG gelten als Einkiinfte aus Kapitalvermogen:

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemi § 27 Abs 2 EStG, dazu gehdren Gewinnanteile
und Zinsen aus Kapitalforderungen (wie auch der Differenzbetrag zwischen dem Ausgabe- und
dem Einlosewert im Fall von Nullkuponanleihen);

e Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen geméal3 § 27 Abs 3 EStG, dazu gehoren Einkiinfte aus
der VerduBerung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern, deren Ertrige
Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind, sowie Stiickzinsen; und

e Einkiinfte aus Derivaten gemall § 27 Abs 4 EStG, dazu gehoren Differenzausgleiche, Stillhalter-
pramien und Einkiinfte aus der VerduBerung oder sonstigen Abwicklung von Termingeschéften
wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen Finanzinstrumenten wie Indexzerti-
fikaten.

Grundsitzlich gelten auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden aus dem Depot als VerduBe-
rung; werden bestimmte Meldungen gemacht, fiihrt dies jedoch nicht zur Besteuerung.
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In Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Schuldverschreibungen in ihrem
Privatvermogen halten, unterliegen gemél § 27 Abs 1 EStG mit den Einkiinften aus Kapitalvermdgen
daraus der Einkommensteuer. Inlédndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen — das sind im Allgemeinen
Einkiinfte, die iiber eine inléndische auszahlende oder depotfiihrende Stelle ausbezahlt werden — unter-
liegen der KESt von 25 %. Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht
(Endbesteuerung nach § 97 Abs 1 EStG). Ausldandische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen miissen in der
Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden; in diesem Fall unterliegen sie einer Be-
steuerung mit dem Sondersteuersatz von 25 %. Spezielle Regelungen gelten fiir Anleihen, die nicht an
einen in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Ein-
kiinfte aus Kapitalvermdgen daraus unterliegen nicht der KESt, sondern miissen in der Einkommens-
teuererklérung des Anlegers angegeben werden (progressiver Einkommensteuertarif von bis zu 50 %).
Der Ausgleich von Verlusten ist nur eingeschrinkt moglich.

In Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Schuldverschreibungen in ihrem
Betriebsvermogen halten, unterliegen gemal § 27 Abs 1 EStG mit den Einkiinften aus Kapitalverma-
gen daraus der Einkommensteuer. Inldndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben)
unterliegen der KESt von 25 %. Wéhrend die KESt Endbesteuerungswirkung beziiglich Einkiinften
aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen und
Einkiinfte aus Derivaten in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden (nichts-
destotrotz Sondersteuersatz von 25 %). Auslindische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen miissen immer
in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden (Sondersteuersatz von 25 %). Spe-
zielle Regelungen gelten fiir Anleihen, die nicht an einen in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht un-
bestimmten Personenkreis angeboten werden. Einkiinfte aus Kapitalvermdgen daraus unterliegen nicht
der KESt, sondern miissen in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden (pro-
gressiver Einkommensteuertarif von bis zu 50 %). Der Ausgleich von Verlusten ist nur eingeschriankt
moglich.

In Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit Einkiinften aus Ka-
pitalvermdgen aus den Schuldverschreibungen einer Besteuerung von 25 %. Inldndische Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die Korperschafts-
teuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG kommt es von vorn-
herein nicht zum Abzug von KESt.

Privatstiftungen nach dem PSG, welche die Voraussetzungen des § 13 Abs. 3 Korperschaftsteuerge-
setz erfiillen und Schuldverschreibungen im Privatvermodgen halten, unterliegen mit Zinsen, Einkiinf-
ten aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinften aus Derivaten der Zwischenbesteuerung von
25 %. Geméal dem Gesetzeswortlaut unterliegen Zinsen aus Anleihen, die nicht an einen in rechtlicher
und tatséchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden, nicht der Zwischenbesteu-
erung, sondern der Kdorperschaftsteuer von 25 %. Inldndische Einkiinfte aus Kapitalvermogen (wie
oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die anfallende Steuer angerechnet werden
kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

EU-Quellensteuer

§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates
vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen — vor, dass Zinsen, die eine inléandi-
sche kuponauszahlende Stelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natiirliche Person ist,
zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in
einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhidngigen und assoziierten Gebieten) hat
und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gemal § 10 EU-QuStG ist die EU-
Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer der Zahlstelle eine vom Wohn-
sitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Be-
scheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer oder in Er-
mangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des wirtschaftlichen Eigentiimers, Name und An-
schrift der Zahlstelle, die Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentiimers oder in Ermangelung einer



-62 -

solchen das Kennzeichen des Wertpapiers enthilt. Eine solche Bescheinigung gilt fiir einen Zeitraum
von maximal drei Jahren. Die Quellensteuer betragt derzeit 20 %. Mit 1. Juli 2011 wird sie auf 35 %
angehoben werden.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- und Schenkungssteuer mehr.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Gsterreichische oder ausldndische) privatrechtliche Stif-
tungen und damit vergleichbare Vermdgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangsteuer
nach dem Stiftungseingangssteuergesetz. Eine Steuerpflicht entsteht, wenn der Zuwendende und/oder
der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz
oder den Ort der Geschiftsleitung in Osterreich haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen
beziiglich Zuwendungen von Todes wegen, vor allem fiir Bankeinlagen, 6ffentlich platzierte Anleihen
und Portfoliobeteiligungen (dh weniger als 1 %). Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewen-
deten Vermdgens abziiglich Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der Vermdgensiibertragung. Der
Steuersatz betrégt generell 2,5 %, in speziellen Féllen jedoch 25 %.

Zusitzlich besteht eine Anzeigepflicht fiir Schenkungen von Bargeld, Kapitalforderungen, Anteilen an
Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem korperlichen Vermogen
und immateriellen Vermogensgegenstinden. Die Anzeigepflicht besteht wenn der Geschenkgeber
und/oder der Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewdhnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die Ge-
schéftsleitung im Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall
von Schenkungen unter Angehdrigen besteht ein Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen
anderen Fillen ist eine Anzeige verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermogens
innerhalb von fiinf Jahren EUR 15.000 {ibersteigt. Dariiber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen
an Stiftungen iSd Stiftungseingangssteuergesetzes wie oben beschrieben von der Anzeigepflicht aus-
genommen. Eine vorsétzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe von bis
zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten Vermdgens fiihren.
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Vereinigte Staaten von Amerika

(@)

(i)

Die Schuldverschreibungen wurden nicht und werden nicht geméa3 dem U.S. Securities Act
von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung ("Securities Act") oder den Wertpapiergesetzen
eines Staates oder einer anderen Jurisdiktion der Vereinigten Staaten registriert und werden
nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S.-Personen oder fiir deren Rechnung oder zu de-
ren Gunsten angeboten oder verkauft, ausgenommen in Ubereinstimmung mit Regulation S
des Securities Act oder aufgrund einer Ausnahme von Registrierungsanforderungen des Secu-
rities Act.

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er Schuldverschreibungen (i) jeder-
zeit als Teil seiner Platzierung und (ii) andernfalls bis 40 Tage nach Abschluss der Platzierung
der Schuldverschreibungen entsprechend der Festlegung und der Mitteilung dieses Abschlus-
ses, weder angeboten noch verkauft hat und diese weder anbieten noch verkaufen wird, es sei
denn in Ubereinstimmung mit Rule 903 der Regulation S des Securities Act. Folglich hat jeder
Platzeur zugesichert und sich verpflichtet, dass weder er noch die mit ihm verbundenen Perso-
nen, noch ein flir ihn oder diese handelnder Dritter in Bezug auf die Schuldverschreibungen
gezielte Verkaufsbemiihungen ("directed selling efforts" im Sinne der Regulation S) unter-
nommen haben und dies auch nicht tun werden und dass sie die sich aus Regulation S erge-
benden Angebotsbeschrinkungen eingehalten haben und diese einhalten werden. Jeder Plat-
zeur hat zugesichert, die Zahlstelle zu benachrichtigen, wenn die Platzierung seines Anteils
abgeschlossen ist, so dass die Zahlstelle den Abschluss der Platzierung aller Schuldverschrei-
bungen feststellen und die anderen relevanten Platzeure (falls vorhanden) von dem Ende der
Restriktionsperiode benachrichtigen kann. Jeder Platzeur hat sich damit einverstanden erklart,
dass er wihrend der oben genannten Restriktionsperiode jeweils vor oder bei Bestétigung ei-
nes Verkaufs der Schuldverschreibungen jedem Héandler, Platzeur oder sonstigen Dritten, der
Schuldverschreibungen kauft und der von ihnen eine Verkaufsvergiitung oder ein sonstiges
Entgelt erhélt, eine Bestitigung oder Mitteilung mit im Wesentlichen folgendem Inhalt zusen-
den wird:

"Die hiervon erfassten Schuldverschreibungen sind nicht nach dem U.S. Securities Act von
1933 ("Securities Act") registriert worden und diirfen weder in den Vereinigten Staaten von
Amerika noch an U.S.-Personen oder fiir deren Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten
oder verkauft werden (i) zu irgendeinem Zeitpunkt im Rahmen der Platzierung und (ii) bis
zum Ablauf von 40 Tagen nach Beginn des Angebots entsprechend der [dem/den betroffenen
Platzeur(en)] von der Zahlstelle mitgeteilten Festlegung, es sei denn, dies erfolgt in Uberein-
stimmung mit Regulation S des Securities Act. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe
haben die ihnen in der Regulation S zugewiesene Bedeutung."

Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S zugewiesene
Bedeutung.

Die Schuldverschreibungen werden gemi3 den Bestimmungen der U.S. Treasury Regulation
§ 1.163-5(c)(2)(1)(D) (die "TEFRA D Bestimmungen") begeben. Dementsprechend hat jeder
Platzeur zugesichert und sich verpflichtet, dass er,

(a) auBer soweit nach den TEFRA D Bestimmungen erlaubt,

(1) die Schuldverschreibungen potenziellen Erwerbern, die dich in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika oder deren Besitzungen befinden, oder einer "United States Person"
weder angeboten noch verkauft hat, noch wahrend der Restriktionsperiode anbieten
und verkaufen wird; und



(iii)

-64 -

(i) Einzelurkunden von Schuldverschreibungen, die wihrend der Restriktionsperiode ver-
kauft werden, innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Besitzungen
weder geliefert hat noch liefern wird;

(b) dass er geeignete Maflnahmen getroffen hat und wihrend der Restriktionsperiode solche
MaBnahmen treffen wird, die angemessen gewéhrleisten, dass seine Angestellten und Ver-
treter, die direkt in den Verkauf von den Schuldverschreibungen eingeschaltet sind, sich
der Tatsachen bewusst sind, dass die Schuldverschreibungen wihrend der Restriktionsperi-
ode nicht Personen, die sich innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Be-
sitzungen befinden, oder einer "United States Person" angeboten oder verkauft werden diir-
fen, auBer in Ubereinstimmung mit den TEFRA D Bestimmungen;

(c) dass er, sofern es sich bei ihm um eine "United States Person" handelt, die Schuldver-
schreibungen fiir Zwecke des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen
Begebung erwirbt und, sofern er diese fiir eigene Rechnung hilt, die nur in Ubereinstim-
mung mit U.S. Treasury Regulation § 1.163-5 (¢) (2) (i) (D) (6) tut; und

(d) dass fiir jedes verbundene Unternechmen, das von ihm wéhrend der Restriktionsperiode
Schuldverschreibungen erwirbt, er entweder (i) die Einhaltung der in den Absétzen (a), (b)
und (c) enthaltenden Gewéhrleistungen im Namen des verbundenen Unternehmens besti-
tigt, oder (ii) von jedem solchen verbundenen Unternehmen zugunsten der Emittentin die
in den Absitzen (a), (b) und (c) enthaltenen Gewihrleistungen einholen wird.

Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue Code
und den darunter erlassenen Bestimmungen, einschlielich der TEFRA D Bestimmungen, zu-
gewiesenen Bedeutung.

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er keine vertraglichen Vereinbarun-
gen mit einer Vertriebsstelle (so wie dieser Begriff fiir die Zwecke der Regulation S und der
TEFRA D Bestimmungen definiert ist) in Bezug auf den Vertrieb der Schuldverschreibungen
geschlossen hat oder schlieBen wird, ausgenommen mit den mit ihm verbundenen Unterneh-
men oder mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung der Emittentin.

England

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass

(i)

(iii)

er jegliche Einladung oder Veranlassung zur Aufnahme von Investmentaktivititen im Sinne von
Section 21 FSMA in Verbindung mit der Begebung oder dem Verkauf der Schuldverschreibun-
gen nur unter Umsténden, in denen Section 21 (1) des FSMA auf die Emittentin keine Anwen-
dung findet, entgegengenommen oder in sonstiger Weise vermittelt hat oder weitergeben oder in
sonstiger Weise vermitteln wird bzw. eine solche Weitergabe oder sonstige Art der Vermittlung
nicht veranlasst hat oder veranlassen wird; und

er bei seinem Handeln hinsichtlich der Schuldverschreibungen in dem, aus dem oder anderwei-
tig das Vereinigte(n) Konigreich betreffend alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA ein-
gehalten hat und einhalten wird.

Europiischer Wirtschaftsraum

Die Emittentin macht in Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europédischen Wirtschaftsraums, der die
Prospektrichtlinie umgesetzt hat (jeder ein "relevanter Mitgliedsstaat") mit Wirkung vom und ein-
schlieBlich dem Datum, an dem die Prospektrichtlinie in diesem relevanten Mitgliedstaat umgesetzt
wird (das "relevante Umsetzungsdatum"), kein 6ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen in
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diesem relevanten Mitgliedstaat. Ausgenommen sind mit Wirkung und einschlieBlich dem relevanten
Umsetzungsdatum 6ffentliche Angebote von Schuldverschreibungen in relevanten Mitgliedstaaten:

(i) indem Zeitraum, der mit der Veroffentlichung des fiir die Schuldverschreibungen mafigeblichen
Prospekts beginnt, welcher von der zustdndigen Behorde dieses relevanten Mitgliedstaates ge-
billigt wurde bzw. von der zustindigen Behorde eines anderen relevanten Mitgliedstaates gebil-
ligt und an die zustindige Behorde in dem relevanten Mitgliedstaates gebilligt wurde und an die
zustindige Behorde in dem relevanten Mitgliedsstaat notifiziert wurde, jeweils in Ubereinstim-
mung mit der Prospektrichtlinie, und dem Tag, der 12 Monate nach einer solchen Veroffentli-
chung liegt, endet und bei dem die Emittentin zur Verwendung des Prospekts im Zusammen-
hang mit dem Angebot schriftlich zugestimmt hat;

(i)  zu jeder Zeit an juristische Personen, die ein qualifizierter Investor im Sinne der Prospektrichtli-
nie sind;

(i) zu jeder Zeit an weniger als 100 bzw. 150 (soweit der relevante Mitgliedsstaat die mal3geblichen
Vorschriften der 2010 Prospektrichtlinien-Reformrichtlinie umgesetzt hat) natiirliche oder juris-
tische Personen (die keine qualifizierten Investoren im Sinner der Prospektrichtlinie sind); oder

(iv) zu jeder Zeit unter allen anderen Umsténden, die die Verdffentlichung eines Prospekts durch die
Emittentin gemaB Art. 3 der Prospektrichtlinie nicht erfordern.

Fiir Zwecke dieser Regelungen bedeutet "6ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen" in einem
relevanten Mitgliedstaat eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und
Weise, die ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wert-
papiere enthilt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung die-
ser Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei diese Bedeutung in einem Mitgliedstaat durch Rege-
lungen, welche die Prospektrichtlinie in diesem Mitgliedstaat umsetzen, variieren kann. Der Begriff
"Prospektrichtlinie" bedeutet Richtlinie 2003/71/EG (einschlieBlich der Anderungen durch die 2010
Prospektrichtlinien-Reformrichtlinie soweit durch den relevanten Mitgliedsstaat umgesetzt) und um-
fasst sémtliche relevanten Umsetzungsvorschriften in jedem relevanten Mitgliedstaat und der Begriff
2010 Prospektrichtlinien-Reformrichtlinie bezeichnet Richtlinie 2010/73/EG.
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BESCHREIBUNG DER SIC PROCESSING GMBH
Allgemeines

Die SiC Processing GmbH (nachfolgend die "Emittentin" oder "SiC" oder die "Gesellschaft" und
zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften die "SiC-Gruppe") wurde mit notarieller
Urkunde vom 4. Mérz 2005 als Gesellschaft mit beschrénkter Haftung mit Sitz in Miinchen unter der
Firma "W & O 104. Vermogensverwaltungs GmbH" von der W & O Beteiligungstreuhand GmbH,
Miinchen, als alleiniger Griindungsgesellschafterin gegriindet. Die Griindung wurde am 11. Mérz 2005
in das Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 156372 eingetragen. Durch einstimmi-
gen Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 26. April 2005 wurde die Firma der Gesellschaft
in "SiC Holding Geschéftsfithrungs GmbH" geéndert und der Sitz der Gesellschaft nach Hirschau
verlegt. Die Eintragung im Handelsregister des Amtsgerichts Amberg erfolgte am 15. Juni 2005 unter
HRB 3692.

Am 25. August 2006 beschloss die Gesellschafterversammlung einstimmig die Umwandlung dieser
Gesellschaft in eine Aktiengesellschaft, die am 6. Oktober 2006 mit Eintragung im Handelsregister
des Amtsgerichts Amberg unter Nummer HRB 3928 wirksam wurde. Seit diesem Datum trug die Ge-
sellschaft die Firma "SiC Processing AG" und trat unter diesem Namen im Geschiftsverkehr auf.

Am 3. Dezember 2010 beschloss die auBerordentliche Hauptversammlung der SiC Processing AG die
Umwandlung in eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung. Die Umwandlung wurde am
22. Dezember 2010 mit Eintragung in das Handelsregister des Amtsgerichts Amberg unter der Num-
mer HRB 4730 wirksam. Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrénkt. Seit dem 22. Dezember 2010
firmiert die Emittentin als SiC Processing GmbH.

Der Sitz der Emittentin ist Hirschau, ihre Geschiftsadresse lautet: Dienhof 26, 92242 Hirschau. Die
Emittentin ist telefonisch erreichbar unter der Nummer +49 (0)9622 7039-0. Als in Deutschland und
nach deutschem Recht gegriindete und téitige Gesellschaft mit beschrankter Haftung unterliegt die SiC
Processing GmbH deutschem Recht. Ihr Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

Die SiC Processing GmbH hat von der Creditreform Rating AG ein Kreditrating von BBB+ erhalten.
Das der Gesellschaft erteilte Rating indiziert eine stark befriedigende Bonitit sowie ein mittleres bis
geringes Insolvenzrisiko. Die Creditreform Rating AG basiert ihre Ratings auf 20 Ratingstufen von
AAA bis D. Dabei ist BBB+ die achte Ratingstufe und liegt im Bereich eines Investmentgradekre-
ditratings. Dieser Ausdruck bezeichnet ein Kreditrating, welches im Hinblick auf die SiC Proces-
sing GmbH BBB- oder einem besseren Rating entspricht. Die Creditreform Rating AG ist nicht als
Ratinagentur gemal Artikel 14 Absitze 1, 4 in Verbindung mit Artikel 2 Absatz 1 der Verordnung
2009/1060/EG registriert, hat aber einen Antrag auf Registrierung gestellt.

Zum Abschluss des Geschiftsjahres 2009 (Stichtag: 31. Dezember 2009) beschiftigte die SiC-Gruppe
492 Personen.

Eine Ubersicht iiber die Unternehmensstruktur der SiC Processing GmbH und ihre Position innerhalb
der SiC-Gruppe findet sich unter ,, — Unternehmensstruktur und Angaben iiber Beteiligungsunterneh-
men “ (Seite 120).

Geschiftstitigkeit

Uberblick

SiC ist nach eigener Einschitzung der weltweit filhrende Dienstleister im Bereich der nassmechani-
schen Trenntechnik fiir die Waferindustrie einschlielich logistischer Losungen. Teilweise gestiitzt auf

ein patentiertes Verfahren hat sich die SiC-Gruppe auf die Aufbereitung von polyethylenglykolbasier-
ter Ségesuspension, die bei der Waferherstellung fiir die Photovoltaik- sowie fiir die Halbleiterindust-
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rie verwendet wird, spezialisiert. Mit diesem Verfahren gewinnt SiC die in der Suspension enthaltenen
Wertstoffe Polyethylenglykol ("Glykol") und Siliziumcarbid zuriick, bereitet diese auf und liefert sie
wieder an den Kunden. Bei Bedarf mischt SiC daraus (unter Beimischung zusétzlicher Neuware) ge-
mifB den Spezifikationen des Kunden auch wieder neue, unmittelbar verwendbare Sigesuspension.
Dartiber hinaus erbringt SiC in diesem Bereich neben der eigentlichen Riickgewinnungs- und Aufbe-
reitungsleistung auch umfassende weitere Logistikdienstleistungen im Bereich des Sdgesuspensions-
managements fiir die Waferhersteller. Dies umfasst insbesondere den Transport, die Lagerung und den
Einkauf von Grundstoffen sowie die Entsorgung von Reststoffen.

SiC betreibt derzeit sechs Aufbereitungsstandorte in China, Deutschland, Norwegen und den USA und
verfligt insgesamt (einschlieBlich der ihr von einem Produktionspartner in Italien exklusiv zur Verfii-
gung gestellten Aufbereitungsvolumina von 12.000 t) iiber eine jahrliche Aufbereitungskapazitit von
rund 214.500 t. Weitere Aufbereitungsanlagen, insbesonderen an einem neuen Standort in China, sind
derzeit im Bau und sollen Ende des Jahres 2011 bzw. Anfang 2012 in Betrieb genommen werden. Die
Kunden der SiC-Gruppe sind iiberwiegend Hersteller von Wafern fiir die Photovoltaik-, und in gerin-
gem Mafe auch die Halbleiterindustrie. Zum Stichtag 30. September 2010 bestand die SiC-Gruppe
aus 13 Gesellschaften und beschéftigte insgesamt 649 Mitarbeiter (vollzeitiquivalent).

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber verschiedene Kennzahlen von SiC fiir die letzten
drei Geschiftsjahre sowie fiir den Neunmonatszeitraum 2010 (mit Vergleichszahlen fiir den Neunmo-

natszeitraum 2009):

Allgemeine Geschiftsinformationen '

Neunmonatszeit- Geschiiftsjahr zum

raum endend am

30. September 31. Dezember

2010 2009 2009 2008 2007
(ungepriift) (ungepriift,

sofern nicht anders angegeben)
Aufbereitungskapazitit” und aufbereitete Sigesuspension
(in tausend Tonnen)

Aufbereitungskapazitit fiir Aufbereitung von Sdgesuspension 136,8 68,3 103,5 76,9 63,7
(im Periodendurchschnitt)
Aufbereitete Sdgesuspension fiir Kunden der Solarindustrie  107,6 58,5 82,8 58,0 43,8
Aufbereitete Sagesuspension fiir Kunden der Halbleiterin- 3,6 2,4 3,5 3,6 4.0
dustrie
Aufbereitungskapazitit fiir Aufbereitung von Ségesuspension 210,0 110,3 162,8 77,8 67,8
(zum Ende der jeweiligen Periode)’
Umsatz (in Mio. €) 115,4 70,9 100,3 ° 68,0 ° 42,4°
davon  Deutschland 25,0 23,7 30,93 28,83 17,2
Europa EU 9,2 7,6 10,43 10,53 7.9
Europa Non-EU 54,0 30,6 45373 20,22 11,8
Asien 22,5 6,7 10,6 ° 6,6° 4,7
Nordamerika 4.8 2,3 32° 1,8° 0,7
EBITDA * (in Mio. €) 35,8 17,1 26,0 ° 18,3° 9,1°
davon  Deutschland 5,5 7,0 10,93 10,73 5,9
Europa EU 1,2 0,8 1,0° 0,9° 0,6
Europa Non-EU 17,4 7,7 10,6 ° 453 1,9
Asien 13,7 2,9 533 3,1° 1,9
Nordamerika -1,9 -1,3 -1,7°3 08" -1,1

Mitarbeiter (Anzahl im Durchschnitt der Berichtsperiode,
ohne Vorstand) 580 416 4333 267° 196°

! Die Angaben wurden den Konzernabschliissen, den Konzernlageberichten sowie internen Geschiftsunterlagen der

heutigen SiC Processing GmbH fiir den jeweiligen Zeitraum entnommen. Die Konzernlageberichte sind nicht in den
Anhéngen A bis C zu diesem Prospekt abgedruckt.

Bei 24 Stunden-Betrieb an sieben Tagen in der Woche. "Aufbereitungskapazitét" bezeichnet hierbei 85 % der theore-
tisch zur Verfiigung stehenden Maximalkapazitét und beriicksichtigt damit einen Sicherheitsabschlag fiir Ausfallzeiten
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wie etwa fiir Wartungsintervalle, Reinigungsmafinahmen oder etwa erforderliche Reparaturen (" Aufbereitungskapazi-
tt").

Gepriifte Angabe.

EBITDA umfasst den Ertrag vor Abschreibungen, Finanzergebnis und Ertragsteuern. EBITDA ist keine Kenngrof3e
gemil IFRS. Die Art und Weise, in der die SiC-Gruppe EBITDA berechnet, stimmt mdglicherweise nicht mit der Me-
thode fiir diese oder dhnliche Kenngroflen mit dhnlichen Bezeichnungen anderer Unternehmen {iiberein. Daher ist
EBITDA der SiC-Gruppe moglicherweise nicht mit diesen Kenngrofen oder dhnlichen Kenngroflen mit dhnlichen Be-
zeichnungen vergleichbar, die von anderen Unternehmen verwendet werden.

EinschlieBlich der von einem Produktionspartner in Italien exklusiv zur Verfiigung gestellten Aufbereitungsvolumina
von 12.000 t.

Unternehmensgeschichte und Organisationsstruktur
Unternehmensgeschichte

Der historische Ursprung der SiC-Gruppe liegt in der Unternehmensgruppe der AKW Appara-
te + Verfahren Holding GmbH u. Co. KG ("AKW A+V-Gruppe"), die bereits seit mehr als 40 Jahren
in der Verfahrenstechnik und dem Anlagenbau fiir die Mineralienaufbereitung titig ist. Die AKW
A+V-Gruppe fiihrte seit 1999 zusammen mit einem Geschéftspartner ein Verfahren zur nassmechani-
schen Trennung von Glykol und Siliziumcarbid unter Einsatz von Hydrozyklonen zu industrieller
Reife. Das Verfahren ist durch ein europdisches Patent in verschiedenen Lindern der Europaischen
Union sowie in den USA geschiitzt. Bereits im Jahre 1999 begann die industrielle Aufbereitung von
Sagesuspension fiir die Waferherstellung in einer kleinen, in unmittelbarer Ndhe zu einem Grof3kun-
den errichteten (jedoch spiter verduBerten) Pilotanlage in Novara, Italien. Im Jahr 2000 folgte die
Griindung der SiC Processing (Deutschland) GmbH in Deutschland, die 2001 ihr erstes Werk in Baut-
zen errichtete und dort mit der industriellen Riickgewinnung und Aufbereitung von Siliziumcarbid und
Glykol begann. In den Jahren 2002 bis 2006 wurden weitere Werke in China, Italien (im Jahr 2006 an
einen Produktionspartner verduBert), Norwegen und den USA errichtet und in Betrieb genommen.
Nach der Aufnahme von Wachstumskapital bei verschiedenen, auf ressourcenschonende Techniken
spezialisierten (sog. "Cleantech"-) Investoren und der Zufiihrung weiteren Kapitals durch Gesellschaf-
ten der Griinderfamilie der SiC-Gruppe im Jahr 2007 hat SiC in den Folgejahren vor allem die Syste-
me und Prozesse des von ihr angewendeten Aufbereitungsverfahrens weiter optimiert und zusétzliche
Werke in China, Deutschland und Norwegen errichtet und in Betrieb genommen. Im Sommer 2010 hat
eine Fondsgesellschaft des Finanzinvestors Nordic Capital Fund VII die Mehrheit der Anteile an der
SiC-Gruppe erworben und die Gesellschaft mit zusétzlichem Wachstumskapital ausgestattet.

Die Geschiftstitigkeit von SiC hat sich, soweit nicht abweichend dargestellt, seit dem Jahr 2007 nicht
wesentlich gedndert und folgte grundsétzlich der nachfolgend unter ,,— Geschdfistdtigkeit” (Seite 76)
dargestellten Beschreibung.

Organisationsstruktur

Die SiC Processing GmbH ist die Konzernobergesellschaft der SiC-Gruppe. Sie ist selbst nicht opera-
tiv titig und nimmt lediglich konzernleitende Funktionen wahr. Dazu gehoren insbesondere Strategie,
Steuerung, Finanzierung, Forschung und Entwicklung sowie Beteiligungscontrolling. Sie hélt ver-
schiedene direkte und indirekte Tochtergesellschaften im In- und Ausland, die die jeweiligen Anlagen
zur Aufbereitung der Sdgesuspension sowie das sonstige operative Geschift betreiben.

Ein Schaubild mit der gesellschaftsrechtlichen Struktur der SiC-Gruppe sowie detaillierten Angaben
zu den wesentlichen Tochtergesellschaften ist im Kapitel ,, — Unternehmensstruktur und Angaben
tiber Beteiligungsunternehmen — Unternehmensstruktur” (Seite 120) enthalten.

Stiarken

Nach Einschétzung der Gesellschaft profitiert SiC im Wettbewerb mit anderen Unternehmen vor allem
von den folgenden Stirken:
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Attraktives Dienstleistungsangebot zur Verringerung der Produktionskosten von Silizium-
Wafern und zur Optimierung der Produktqualitit: Die SiC-Gruppe bietet ihren Kunden durch die
Aufbereitung von glykolbasierter Sdgesuspension die Mdglichkeit, die Kosten der Waferprodukti-
on signifikant zu verringern und die Produktqualitdt zu optimieren. Die hohen Riickgewinnungsra-
ten des SiC-Verfahrens von 75 bis 90 % des verwendbaren Siliziumcarbids und 90 bis 95 % des
Glykols fithren zu einem entsprechend geringen Bedarf der Waferhersteller an neuem Siliziumcar-
bid und Glykol. Zugleich verringert sich der Bedarf fiir die Entsorgung gebrauchter Sagesuspensi-
on bzw. herausgefilterter Reststoffe. Mit steigenden Siliziumpreisen bzw. fallenden Preisen fiir
Wafer bzw. daraus hergestellten Solarmodulen gewinnt dieser Kostenvorteil durch Aufbereitung
der Sdgesuspension zusitzliche Bedeutung. Durch die regelmifBige Aufbereitung und unter ver-
gleichsweise geringfligiger Zufuhr von neuem Siliziumcarbid und Glykol koénnen die Wa-
ferhersteller zudem Séigesuspension von stets nahezu gleichbleibender Qualitdt verwenden, was
hilft, den Produktionsausschuss oder die Erzeugung minderwertiger Ware zu verringern.

Flexible und mafigeschneiderte Kundenlosungen durch Kombination des SiC-Auf-
bereitungsverfahrens mit umfassendem Dienstleistungsangebot: Im Gegensatz zu Systemen zur
Aufbereitung von gebrauchter Sdgesuspension mittels Zentrifugen ist das von SiC entwickelte und
eingesetzte Aufbereitungsverfahren nicht fester Teil der Anlage zum Sidgen von Wafern und erfor-
dert deshalb keine groflen Anfangsinvestitionen des Kunden oder von SiC. SiC kann die Sadgesus-
pension vielmehr in ihren bestehenden zentralen Anlagen aufbereiten und die wieder verwertbaren
Bestandteile getrennt zum Kunden zuriicktransportieren lassen und muss erst dann in eine neue
Aufbereitungsanlage in Kundennihe oder auch am Kundenstandort selbst (,,On-site*) investieren,
wenn dies die von den jeweiligen Kunden gelieferten Mengen und entsprechend langfristige Ver-
trage wirtschaftlich rechtfertigen. Je nach Kundenwunsch iibernimmt SiC auch weitere Dienstleis-
tungen im Zusammnhang mit der Logistik von neuer, gebrauchter und aufbereiteter Sdgesuspensi-
on wie beispielsweise den Bezug neuer Rohstoffe fiir Sdgesuspension nach Rezepturwiinschen des
Kunden, den Betrieb von Mischstationen beim Kunden zur Herstellung von gebrauchsfertiger Sa-
gesuspension nach den Qualitdtsvorgaben der Kunden sowie die Entsorgung von derzeit nicht wei-
ter aufbereitbaren Reststoffen. Auch wenn dieses erweiterte Dienstleistungsangebot nur einen ge-
ringen Teil an den Gesamtumsétzen von SiC ausmacht, ermdglicht es in Kombination mit dem von
SiC eingesetzten Aufbereitungsverfahren insgesamt eine grof3e Flexibilitdt bei der Bedienung der
Bediirfnisse der einzelnen Kunden. Zudem erleichtert es auch die Gewinnung von Neukunden er-
heblich.

Know-how und technologischer Vorsprung im Bereich Trenntechnik und Logistik sowie erfah-
renes Management: SiC verfiigt nach eigener Einschétzung iiber eine hohe Kompetenz in der
nassmechanischen Trenntechnik und in dem Spezialbereich der Aufbereitung von Sigesuspension
fiir Waferhersteller durch die Riickgewinnung der Inhaltsstoffe Siliziumcarbid und Glykol. Das
spezielle Fachwissen der Gesellschaft beruht auf der langjéhrigen Erfahrung, die Management und
Mitarbeiter der SiC-Gruppe, teilweise schon vor Griindung der SiC Processing (Deutschland)
GmbH, der Rechtsvorgingerin der heutigen SiC Processing GmbH, im Bereich der nassmechani-
schen Trenntechnik gesammelt haben. Mit dem von SiC genutzten, zum Teil auf Patente bzw. Pa-
tentanmeldungen gestiitzten Verfahren hat SiC nach eigener Einschétzung eine Ausbeute und Qua-
litdt bei der Riickgewinnung und Aufbereitung von Siliziumcarbid und Glykol aus gebrauchter Sa-
gesuspension erreicht, die andere industrielle Verfahren bislang nicht erzielen. Die Unternehmens-
leitung hat dariiber hinaus auch im Zusammenhang mit der erfolgreichen Erweiterung der Aufbe-
reitungskapazititen in den vergangenen Jahren umfassende Erfahrungen mit der Steuerung nicht
nur des operativen Betriebs eines weltweit titigen Konzerns sondern auch mit dem Management
des Unternechmenswachstums und der Ausdehnung der Geschéftstéitigkeit in neue Lander und Re-
gionen gesammelt.

Herausragende Marktstellung aufgrund eines weltweiten Kundenstamms: Die SiC-Gruppe hat
wihrend der vergangenen Jahre Auftrige der meisten gro3eren Hersteller von Wafern akquirieren
konnen, ihre Kundenbasis durch eine Fokussierung auf Kunden mit gréeren Volumina und lange-
ren Vertragslaufzeiten aufgewertet und damit die Grundlage fiir das weitere nachhaltige Wachstum
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ihres Geschifts geschaffen. Zahlreiche Kunden mit einem groBen Bedarf an Ségesuspension, die
zundchst mit Teilmengen aus einer der SiC-eigenen Aufbereitungsanlagen in Bautzen oder aus der
von einem Produktionspartner exklusiv fiir SiC betriebenen Anlage in Italien beliefert wurden, ha-
ben sich fiir die Aufbereitung ihrer gesamten Suspension durch SiC entschieden. Fiir einige GroB3-
kunden fiihrt die SiC-Gruppe ein umfassendes Suspensionsmanagement — teilweise unter Einsatz
von Anlagen, die SiC am Standort des Kunden errichtet hat — durch. SiC nimmt an, dass sie im
Geschiftsjahr 2009 knapp 40 % des weltweiten Bedarfs fiir die Aufbereitung von glykolbasierter
Sagesuspension gedeckt hat und dass sie daher insgesamt {iber eine herausragende Marktstellung
verfiigt.

Attraktive Wachstumsaussichten in einem schnell wachsenden Marktumfeld: SiC ist mit den
von ihr erbrachten Dienstleistungen eng in die Wertschopfungskette der Photovoltaikindustrie ein-
gebunden. Aufgrund eines prognostizierten durchschnittlichen jihrlichen Wachstums der instal-
lierten Photovoltaikkapazitit zwischen 10 % und 34 % in den Jahren 2011 bis 2015 (Quelle: Stu-
die der Bank Sarasin & Cie AG ,,Solarwirtschaft — unterwegs in neue Dimensionen — Technolo-
gien, Mirkte und Unternechmen im Vergleich — November 2010 (,,Sarasin Studie 2010°), Sei-
ten 6, 29), das insbesondere durch die weiter zunehmende Nachfrage nach regenerativer Energie
und die derzeit zwar abnehmende, aber noch immer starke Forderung der Industrie durch den Ge-
setzgeber in Europa, den USA und China getrieben wird, erwartet die Gesellschaft, dass mit der
steigenden Nachfrage nach Wafern auch der Bedarf fiir die Aufbereitung von Sigesuspension und
damit die Nachfrage nach den von SiC angebotenen Dienstleistungen in erheblichem Maf} zuneh-
men wird. Aufgrund ihrer herausragenden Marktstellung und ihres technologischen Vorsprungs ist
die Gesellschaft der Auffassung, dass sie von dem Wachstum der kristallinen Photovoltaikbranche
in erheblichem Umfang profitieren wird. Infolge des von SiC geplanten Wachstums vor allem in
Regionen mit einer giinstigen Kostenstruktur, erwartet die Gesellschaft zudem, von dieser Ent-
wicklung tiberproportional zu profitieren und in Kombination mit einem strikten Kostenmanage-
ment die schon in der Vergangenheit mehrfach verbesserte Marge (durchschnittliches jahrliches
Wachstum des EBITDA um 69 % in den Jahren 2007 bis 2009 bei einer Umsatzsteigerung im
gleichen Zeitraum um durchschnittlich 54 %) auch in den kommenden Jahren noch einmal erhé-
hen zu kénnen.

Hohe Planbarkeit von Umsiitzen durch langfristige und partnerschaftliche Zusammenarbeit mit
Kunden: SiC pflegt eine enge Beziehung zu ihren Kunden und erreicht dies durch eine partner-
schaftliche und flexibel ausgestaltete Zusammenarbeit. SiC schlieit mit einem Teil ihrer Kunden
langfristige Vertrage mit Laufzeiten in der Regel zwischen fiinf und zehn Jahren (insbesondere in
den Fillen, in denen SiC eine eigene Aufbereitungsanlage in unmittelbarer Ndhe zum Produktions-
standort des jeweiligen Kunden errichtet), was beiden Vertragspartnern eine hohe Planungssicher-
heit gibt. Weitere Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Aufbereitung der Sdgesuspension,
die bis zur Ubernahme des gesamten Sigesuspensionsmanagements reichen, stirken die vertrau-
ensvolle Zusammenarbeit zusitzlich. Soweit SiC mit Kunden rollierende Vertriage abgeschlossen
hat, wurden diese in der Vergangenheit ganz liberwiegend regelméBig verldngert. Dies alles hat es
SiC ermoglicht, ihre Aufbereitungskapazititen seit der Inbetriebnahme der ersten Aufbereitungs-
anlage im Jahr 1999 kontinuierlich zu erweitern, so dass sie nunmehr insgesamt (einschlieBlich der
ihr von einem Produktionspartner in Italien exklusiv zur Verfiigung gestellten Aufbereitungsvolu-
mina) iiber eine jdhrliche Aufbereitungskapazitit von rund 214.500 t verfiigt. Weitere Aufberei-
tungsanlagen, insbesonderen an einem neuen Standort in China, sind derzeit im Bau und sollen
Ende des Jahres 2011 bzw. Anfang 2012 in Betrieb genommen werden.

Enge Kooperationen mit kompetenten Partnern: SiC kooperiert seit langem exklusiv mit der
AKW A+V-Gruppe, einem Anbieter im Bereich des Anlagenbaus und der Verfahrenstechnik mit
mehr als 40-jahriger Erfahrung im Bereich der Aufbereitung mineralischer Rohstoffe (siehe auch
"Wesentliche Vertrige — Vertrdge im Zusammenhang mit der operativen Geschdftstdtigkeit — Ver-
tragsbeziehungen mit der AKW A+V-Gruppe"). Aufgrund der engen und vertraglich gesicherten
Zusammenarbeit muss SiC das bei ihr vorhandene spezielle Fachwissen nicht unterschiedlichen
Anlagenbauern gegeniiber offenlegen und profitiert umgekehrt unter anderem davon, dass die
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AKW A+V-Gruppe grofle Erfahrung in der Errichtung von SiC-Anlagen gesammelt hat und diese
in der Regel schneller, zuverldssiger und preisgiinstiger liefern kann, als dies einem Dritten mog-
lich wire. SiC unterhilt dariiber hinaus Forschungskooperationen mit namhaften Partnern aus
Wissenschaft und Industrie in unterschiedlichen européischen Landern. Hierzu gehdren unter an-
derem die Teilnahme am "Spitzencluster Solarvalley Mitteldeutschland" und dessen Teil-Projekt
"Thin Wafer", das sich mit den Mdglichkeiten der Fertigung von ultradiinnen Wafern beschaftigt,
sowie mehrere Forschungsprojekte mit dem Fraunhofer-Institut fiir Keramische Technologien und
Systeme IKTS in Dresden.

Hohe Markteintrittsbarrieren fiir Wettbewerber: Fiir die Aufbereitung von Sidgesuspension und
die damit in Zusammenhang stehenden logistischen Dienstleistungen sind nach Ansicht der Ge-
sellschaft umfangreiche Fachkenntnisse erforderlich, die zudem durch Erkenntnisse aus der prakti-
schen Anwendung erweitert und verfeinert werden miissen. Fiir die Entwicklung effizienter Aufbe-
reitungstechnologien sowie die Errichtung entsprechender Aufbereitungsanlagen sind dariiber hin-
aus typischerweise erhebliche Investitionen erforderlich. Diese Erfordernisse stellen nach Ein-
schiatzung der Gesellschaft eine hohe Markteintrittsbarriere fiir Wettbewerber, insbesondere fiir
branchenfremde Unternehmen, dar. Dementsprechend profitiert die SiC-Gruppe umgekehrt beson-
ders von dem in jahrelanger Arbeit erworbenen Spezialwissen sowie der von ihr verwendeten,
teilweise durch Patente oder Patentanmeldungen geschiitzten Technologie. Die von SiC mit grof3en
und namhaften Waferherstellern im In- und Ausland geschlossenen, teils langfristigen Vertrige
iiber die Aufbereitung von Sdgesuspension stellen nach Ansicht von SiC ebenso wie die teilweise
direkt am Produktionsstandort des Kunden errichteten ("On-site") Aufbereitungsanlagen von SiC
zusétzliche Markteintrittsbarrieren fiir mogliche Wettbewerber dar.

Strategie

SiC beabsichtigt, sich weiter auf die Aufbereitung von Ségesuspension sowie das Sdgesuspensionsma-
nagement fiir die Waferindustrie zu konzentrieren und in diesem Bereich ihre nach eigener Einschét-
zung herausgehobene Wettbewerbsposition zu erhalten und gegebenenfalls noch weiter auszubauen.
Zudem beabsichtigt SiC, den Ausbau ihrer Kundenbasis national und international voranzutreiben und
durch die Entwicklung komplementédrer Technologien und Dienstleistungen neue Kundenkreise zu
erschliefen. Zur Umsetzung dieser Ziele beabsichtigt SiC vor allem Folgendes:

Offensiver Ausbau der internationalen Produktion zur Bedienung des erwarteten starken
Marktwachstums: SiC plant, ihre Aufbereitungs- und Vertriebsaktivititen vor allem im Ausland
weiter auszubauen und im Rahmen einer Wachstumsoffensive in den kommenden Jahren eine
Reihe weiterer Aufbereitungslinien zu errichten und in Betrieb zu nehmen. Dabei geht die Gesell-
schaft davon aus, dass sich aufgrund des prognostizierten starken Wachstums der Photovoltaikin-
dustrie (siche dazu auch ,,— Markt und Wettbewerb — Markt*) die Nachfrage nach der Aufberei-
tung von Ségesuspension erhoht und zum Teil sogar nicht gedeckt werden kann. Um sich dabei
verstiarkt in Mérkten zu positionieren, die die Gesellschaft als Wachstumsmarkte ansieht und die
aufgrund der giinstigeren Kostenstrukturen die Chance auf eine zusitzliche Verbesserung der
Margen bieten (siche dazu bereits ,,— Stdrken “ (Seite 68) — Attraktive Wachstumsaussichten in ei-
nem schnell wachsenden Marktumfeld ), plant sie, diese Aufbereitungslinien liberwiegend in Chi-
na, teilweise aber auch in anderen asiatischen Lidndern zu errichten. Durch die Inbetriebnahme
neuer Anlagen plant die SiC-Gruppe, als einer der nach Einschitzung der Gesellschaft bereits jetzt
weltweit filhrenden Anbieter von Leistungen zur Aufbereitung von glykolbasierter Sédgesuspensi-
on, ihre herausgehobene Marktstellung zu festigen und weiter auszubauen.

Ausbau der Technologiefiihrerschaft bei der Aufbereitung von Sigesuspension: SiC erwartet,
dass die Waferhersteller, die Sdgesuspension verwenden, zukiinftig Ségesuspension auf Glykolba-
sis nutzen, wihrend die gegenwirtig ebenfalls noch verwendete 6lbasierte Sdgesuspension endgiil-
tig aus dem Markt verdrangt wird (siche dazu auch ,,— Technischer und wirtschaftlicher Hinter-
grund —Verwendete Sdgesuspension bei der Drahtsdgetechnik’ (Seite 74)). SiC wird sich daher
zundchst weiterhin auf die Aufbereitung von glykolbasierter Ségesuspension spezialisieren und ei-
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nen Schwerpunkt ihrer in den letzten Jahren verstirkten Forschungs- und Entwicklungstatigkeit
auf die Verbesserung des Verfahrens zur Aufbereitung dieser Sdgesuspension setzen. Sie strebt in
diesem Bereich den Ausbau ihrer nach eigener Einschitzung bestehenden technologischen Fiihrer-
schaft durch gezielte Forschung und Entwicklung an.

— Erforschung weiterer Technologien zur Entwicklung komplementirer Dienstleistungsangebote:
Die Gesellschaft plant, ihre Forschungs- und Entwicklungsaktivititen auf hohem Niveau fortzu-
fiihren und in diesem Zusammenhang auch neue Technologien zu entwickeln. Diese Forschungsta-
tigkeit schlieBt gemeinsame Forschungsaktivititen mit kompetenten und namhaften Entwicklungs-
partnern ein. SiC hat dazu auch eine strategische Minderheitsbeteiligung in Hohe von derzeit rund
3 % an der I0SIL Energy Corporation, Albuquerque (New Mexico/USA), erworben, mit der sie
den Abschluss eines Vertrages iiber eine Forschungskooperation im Zusammenhang mit der Ex-
traktion von hochreinem Polysilizium aus dem Abfallprodukt der Waferzersdgung (sogenanntes
»Kerf) plant (siehe dazu insgesamt auch ,,— Forschung und Entwicklung* (Seite 96)). Die SiC-
Gruppe will dadurch ihr gegenwirtiges Dienstleistungsspektrum um Angebote in angrenzenden
bzw. verwandten Téatigkeitsgebieten erweitern.

Technischer und wirtschaftlicher Hintergrund

Bearbeitung von Silizium bei der Waferherstellung

Die von der SiC-Gruppe aufbereitete Sdgesuspension wird von Herstellern von Siliziumwafern ver-
wendet. In dem derzeit gingigen Verfahren der Waferherstellung wird zunichst Reinsilizium im Wege
eines Reduktionsprozesses aus Quarz gewonnen. In einem weiteren Schmelzvorgang wird das Reinsi-
lizium zu sogenannten Ingots gegossen (Blocke aus polykristallinem Silizium) oder gezogen (mono-
kristalline Siliziumstébe). Ingots aus polykristallinem Silizium werden vorrangig in der Photovoltaik-
industrie verwendet, wihrend Ingots aus monokristallinem Silizium vorrangig in der Halbleiterindust-
rie benotigt werden. Die Ingots werden mittels eines mechanischen Sidgeprozesses in diinne Silizium-
scheiben, sogenannte Wafer, zersdgt. Dabei ist es von entscheidender Bedeutung, bei dem Sdgen mog-
lichst glatte und ebene Oberfldchen der Wafer zu erreichen, die fiir eine gute Qualitdt der aus den Wa-
fern herzustellenden Solarzellen oder Halbleiter wesentlich sind.

Der mechanische Sageprozess erfolgt ganz {iberwiegend mittels eines Stahlsdgedrahtes, der mit einer
Geschwindigkeit von ca. zwolf Metern pro Sekunde von einer Rolle auf eine zweite Rolle abgespult
wird. Der Ingot ist dabei auf eine Glasplatte geklebt, mit der er durch die Sdge geschoben wird. Neben
dem Sdgedraht wird eine Sdgesuspension bestehend aus Siliziumcarbid als Sdgehilfsmittel und Glykol
(bzw. einem Glykol-/Wasser-Gemisch) oder Ol als Kiihl- und Schmiermittel sowie als Triger fiir das
Siliziumcarbid eingesetzt. Die Sdgesuspension wird auf den sich abrollenden Stahlsdgedraht aufge-
bracht, wobei das Siliziumcarbid als relativ hartes Element die eigentliche Ségeleistung erbringt und
der glatte Sagedraht lediglich das Siliziumcarbid transportiert. Die hohe spezifische Hérte von Silizi-
umcarbid kommt der von Diamanten nahe. Daher eignet sich Siliziumcarbid zum Zerségen von Silizi-
um-Blocken, die ebenfalls eine relativ hohe spezifische Hérte, nahe der Harte von Quarz, haben. Die
verwendete Sdgesuspension muss nach mehrmaliger Anwendung ausgewechselt und entweder ent-
sorgt oder aufbereitet werden. Das nachfolgende Schaubild zeigt vereinfacht das Prinzip der Drahtsi-
getechnik bei der Waferherstellung.
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Neben der Drahtsidgetechnik werden fiir das Sdgen von Silizium insbesondere die sogenannte ID Hole
Saw (Inner-Diameter-Lochsidge), Bandsdgen und Diamantdrahtségen verwendet. Die ID Hole Saw und
die Bandsdge kommen vor allem beim Zuschneiden der Ingots vor der Waferherstellung zur Anwen-
dung. Dabei erfolgt zunédchst das sogenannte Cropping, das Abschneiden der ungleichmifigen Enden
der gezogenen Ingots mittels der ID Hole Saw. Danach erhalten die Ingots mittels der Bandsdge die
Quaderform mit der der spateren Waferform entsprechenden Grundfldche. Danach werden diese Qua-
der dann mittels der Drahtsdge in die einzelnen Wafer zersigt. Die Diamantdrahtsdge kommt teilweise
ebenfalls bei dem Zurechtschneiden der Ingots vor dem Wafersdgeprozess zur Anwendung, dariiber
hinaus wird sie aber auch in der Halbleiterchipherstellung bei dem Zerségen von fertigen Halbleiter-
wafern zu einzelnen Halbleiterchips verwendet. Fiir das Zersdgen von fertigen Silizium-Ingots zu Wa-
fern eignen sich die ID Hole Saw und die Bandsége derzeit aus technischen Griinden nicht. Die Dia-
mantdrahtsdgetechnik, die teilweise ganz ohne Ségesuspension arbeitet, wird aus Kostengriinden der-
zeit nur in geringem Umfang fiir das Zerségen von Ingots zu Wafern verwendet, ist aber nach Ansicht
der Gesellschaft technisch noch nicht ausgereift und eignet sich momentan vorrangig fiir monokristal-
lines Silizium, nicht jedoch fiir das vor allem von der Solarindustrie verwendete polykristalline Silizi-
um. SiC nimmt an, dass die Gesamtbetriebskosten der Diamantdrahtsdgetechnik derzeit deutlich iiber
den Gesamtbetriebskosten der Drahtsdgetechnik (bei Anwendung der von SiC angebotenen Aufberei-
tungstechnik fiir gebrauchte Ségesuspension) liegen. Zwar erwartet SiC, dass sich die Gesamtbetriebs-
kosten der Diamantdrahtségetechnik durch Optimierungen noch senken lassen konnen. Sofern die
Kosten fiir Diamantsidgedraht sowie der durchschnittliche Sdgedrahtverbrauch fiir das Ségen der ein-
zelnen Wafer jedoch nicht erheblich sinken, werden nach Einschitzung von SiC die Gesamtbetriebs-
kosten der Diamantdrahtsdgetechnik aber auch weiterhin noch iiber denen der Drahtsidgetechnik (in
Verbindung mit der von SiC angebotenen Aufbereitungstechnik fiir gebrauchte Sdgesuspension) lie-
gen.

Einzelne Hersteller haben Verfahren entwickelt, bei denen Wafer nicht aus Ingots geségt sondern von
vornherein zu einer diinnen Siliziumschicht auf geeignete Tragermaterialien aufgedampft, gegossen
oder gezogen werden. Hierzu gehdren beispielsweise der "String Ribbon Process" der Sovello AG (ein
patentiertes Verfahren der Firma Evergreensolar, Inc., bei dem die Oberflichenspannung zwischen
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zwei Dréhten, die durch fliissiges Silizium gezogen werden, zur Bildung einer Diinnschicht fiihrt), das
"Edge-Defined Film Fed Growth" der SCHOTT Solar AG (ein Verfahren, bei dem multikristalline
Siliziumfolien vertikal gezogen werden), ein ionenbasierter Spaltungsprozess der Silicon Genesis
Corporation oder verschiedene Schnittverfahren mittels Laser oder Wasser wie etwa von der Advan-
ced Laser Separation International N. V., der ROFIN-SINAR Technologies, Inc., der DISCO Corpora-
tion oder der SYNOVA S. A. Nach Einschiatzung der Gesellschaft konnen mit diesen Verfahren, von
denen einige — soweit SiC bekannt — noch im Entwicklungsstadium sind, derzeit jedoch keine Solar-
zellen mit vergleichbar guter Qualitidt und damit vergleichbar guter Energicausbeute hergestellt wer-
den.

Verwendete Sigesuspension bei der Drahtsiigetechnik

Auf Grundlage des heutigen Standes der Technik wird in der Waferproduktion heute ganz iiberwie-
gend Sdgesuspension auf Glykolbasis verwendet. Solche glykolbasierte Ségesuspension besteht aus
Polyethylenglykol (Glykol) und Siliziumcarbid (chemische Formel: SiC). Das Mischungsverhiltnis
zwischen Siliziumcarbid und Glykol liegt je nach den Bediirfnissen des Waferherstellers nach heuti-
gem Stand der Technik bei ca. 50 % Siliziumcarbid zu 50 % Glykol. Dabei ist die KorngréBenvertei-
lung, das heifit der GroBenunterschied zwischen den einzelnen Siliziumkornern, ein wesentliches Qua-
lititsmerkmal, weil engere KorngroBenverteilungen (bei neuer Sdgesuspension auf der Grundlage von
Siliziumcarbid des derzeit hdufig verwendeten Typs F600 ca. 6 bis 28 pm) gleichméBigere Schnittstel-
len des Wafers verursachen.

Sigesuspension auf Olbasis ist nach Einschitzung der Gesellschaft wegen einer Reihe von Nachteilen
gegeniiber glykolbasierten Sdgesuspensionen, wie zum Beispiel der schlechteren Umweltvertraglich-
keit, der nahezu fehlenden Aufbereitungsmdglichkeit und der damit einhergehenden Entsorgungskos-
ten sowie der bei Anwendung Slbasierter Sidgesuspension erforderlichen, aufwindigen Reinigung der
gesigten Wafer, nahezu aus dem Markt verdrangt worden und wird nach Kenntnis der Gesellschaft
nur noch vereinzelt (zum Beispiel in Japan, wo nach derzeitiger Rechtslage der Gebrauch von Sige-
suspension aus reinem Glykol unzuldssig ist) eingesetzt. Auch eignet sich olbasierte Sdgesuspension
nicht als Tragermittel fiir sehr kleine Siliziumcarbid-Kdrner, die nach Erkenntnis der Gesellschaft von
den Waferherstellern bevorzugt werden.

Techniken zur Aufbereitung von Ségesuspension

Durch den Sageprozess wird die Sdgesuspension mit Silizium-Ségespénen verunreinigt. Dariiber hin-
aus sammeln sich Glasreste sowie Riickstinde von Eisenoxid, die bei der Abnutzung des Sdgedrahtes
anfallen, in der Suspension an. Diese teilweise mit Siliziumcarbid verbackenen Fremdstoffe bewirken
eine zunehmende Verunreinigung der geschnittenen Waferoberfliche sowie ungleichméBige Schnitt-
stellen bei mehrmaliger Verwendung der Suspension. Eine weitere wesentliche Verschlechterung der
Qualitit der Sdgesuspension durch den Sdgevorgang besteht in der Verdanderung der Kornkantung und
der KorngrofBe des verwendeten Siliziumcarbids. Durch den Ségeprozess werden die Kanten der Sili-
ziumcarbid-Korner in der Ségesuspension abgerieben, was zu einem Verlust der Schneidleistung fiihrt.
GrofBere Siliziumcarbid-Komer werden zerrieben und in kleinere Korner zerteilt. Hierdurch entsteht
eine zunechmend groBe KorngroBenverteilung von ca. 0,2 bis 25 um in der Sdgesuspension (bei Sige-
suspension auf der Grundlage von Siliziumcarbid des derzeit hdufig verwendeten Typs F600), die zu
ungleichmifBigen Oberflichen der Wafer fiihrt. Aus diesen Griinden kann eine Sidgesuspension ohne
Aufbereitung nicht beliebig oft wiederverwendet werden.

Glykolbasierte Sagesuspension kann derzeit im Wesentlichen mit drei Techniken aufbereitet werden.
Dabei handelt es sich um die Zentrifugentechnik, die Trocken-Separationstechnik und die Hydrozyk-
lontechnik.

Bei der Zentrifugentechnik erfolgt die Aufbereitung der gebrauchten Sédgesuspension mittels einer
Zentrifuge, die die Abtrennung kleinerer Teile des Siliziumcarbids ermoglicht. Bei diesem Verfahren
wird nach Einschétzung der Gesellschaft derzeit ein Riickgewinnungsgrad von bis zu ca. 50 bis 65 %
des Siliziumcarbids erreicht. Da jedoch nur eine unvollstindige Fest-/Fliissigtrennung erreicht wird,
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kann Glykol mit dieser Technik nach Einschétzung der Gesellschaft jedoch gar nicht oder nur partiell
von Riickstdnden gereinigt und daher allenfalls zu einem kleinen Teil zuriickgewonnen werden. Zwar
konnen auch mehrere Zentrifugen hintereinander geschaltet werden, was zu einer etwas differenzierte-
ren und saubereren Trennung der Suspensionsbestandteile fiihrt, jedoch ist das einstufige Verfahren
gingiger. Dariiber hinaus ist die Aussortierung von Silizium-Ségespdnen und von Eisen- und Glasres-
ten aus dem zuriickgewonnenen Siliziumcarbid in dem einfachen Zentrifugenverfahren nach Einschét-
zung der Gesellschaft nur unzureichend méglich. Auch kann die nach dem Gebrauch vorliegende brei-
te KorngroBenverteilung nicht korrigiert und kénnen abgeschliffene und zerbrochene Siliziumcarbid-
Korner nicht aussortiert werden. Die mittels Zentrifugentechnik aufbereitete Sdgesuspension hat daher
insgesamt auch bei Zusatz von neuer Sidgesuspension eine deutlich schlechtere Qualitét, und der Auf-
bereitungsvorgang kann nur einige Male wiederholt werden. Nach mehrmaliger Durchfithrung dieser
Aufbereitungsvorginge muss die Sdgesuspension entsorgt werden.

Das mehrstufige Zentrifugenverfahren kommt nach Kenntnis der Gesellschaft nur bei einem externen
Anbieter zum FEinsatz, der glykolbasierte Ségesuspension fiir Waferhersteller aufbereitet. Dieser An-
bieter wendet ein Verfahren an, bei dem er zwei Zentrifugen hintereinander schaltet. Die Gesellschaft
nimmt an, dass er dabei Wiedergewinnungsraten von bis zu ca. 65 % des verwendbaren Siliziumcar-
bids erreicht. Auch mit diesem Verfahren kann Glykol nach Einschéitzung der Gesellschaft gar nicht
oder nur zu einem kleinen Teil zuriickgewonnen werden.

Da derzeit kein Zentrifugenverfahren die Sigesuspension vollstindig in ihre Ausgangsstoffe zerlegt
und aus diesem Grund die aufbereitete Sdgesuspension von der Aufbereitungsanlage zu dem Wa-
ferhersteller als fliissiges Gemisch transportiert werden muss, ist die Anwendung dieses Verfahrens
nach Ansicht der Gesellschaft nur in unmittelbarer Ndhe eines Waferherstellers sinnvoll. Soweit der
Gesellschaft bekannt, wenden daher externe Dienstleister das Zentrifugenverfahren auch nur in direkt
bei dem Kunden installierten Anlagen an.

Der einzige Anbieter der Trocken-Separationstechnik hat das von ihm verwendete Verfahren bislang
nicht offen gelegt, so dass SiC {iber die genaue Methode sowie die erzielbaren Wiedergewinnungsra-
ten keine detaillierten Angaben machen kann. Soweit SiC bekannt, werden in diesem Verfahren nach
der Auftrennung der gebrauchten Sédgesuspension in einer Filterpresse in trockene und fliissige Be-
standteile die trockenen Bestandteile in einem Luftstrom anhand ihrer unterschiedlichen Tréagheit in
weiter verwertbare und nicht-verwertbare sortiert.

SiC wiederum ist nach ihrer Kenntnis der einzige Anbieter, der ein auf Hydrozyklonen basierendes
nassmechanisches Trennverfahren verwendet.

Ein Hydrozyklon ist eine technische Anlage, die

zur Absonderung von in Fliissigkeiten enthalte-
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sigkeit durch den Unterlauf gedriickt. Gleichzeitig bildet sich ein Innenwirbel, durch den die restliche
Fliissigkeit zusammen mit kleineren Partikeln durch das Tauchrohr des Uberlaufs aus dem Kegel ge-
presst wird. Bei gebrauchter Sdgesuspension liegt die KorngroBenverteilung des Siliziumcarbid typi-
scherweise (bei Sdgesuspension auf der Grundlage von Siliziumcarbid des derzeit hdufig verwendeten
Typs F600) zwischen 0,2 und 25 pm. Das Verfahren von SiC separiert hieraus das Siliziumcarbid mit
einer Korngrofle von ca. 6 bis 25 um zur Wiederverwendung in der neuen Suspension aus. Das Trenn-
verfahren mittels Hydrozyklonen ist das eigentliche Herzstiick des Aufbereitungsverfahrens von SiC.
Zur Einbettung dieser Trenntechnik in den gesamten Verfahrensablauf der von SiC eingesetzten Auf-
bereitungstechnik siche ,,— Geschdftstdtigkeit — Dienstleistungen — Riickgewinnung und Aufbereitung “
(Seite 77).

Dieses von SiC eingesetzte und kontinuierlich weiterentwickelte Verfahren erhoht nach Erfahrungen
der Gesellschaft die Effizienz der Riickgewinnung und Aufbereitung von Glykol und Siliziumcarbid
aus Ségesuspension deutlich gegeniiber der Abscheidung mittels der Zentrifugentechnik. Diese Erho-
hung der Effizienz zeigt sich in einer ca. 90 bis 95 %igen Wiedergewinnung des in der gebrauchten
Suspension enthaltenen Glykols und einer ca. 75 bis 90 %igen Wiedergewinnung des verwendbaren
Siliziumcarbids in hoher Reinheit. Dariiber hinaus konnen mit dem Hydrozyklonverfahren auch Silizi-
umsdgespine und Glas- sowie Eisenreste aus der Suspension aussortiert werden. Zudem kann in dem
Verfahren die KorngroBenverteilung des Siliziumcarbids kontrolliert und so die Qualitét der aufberei-
teten Sdgesuspension deutlich gesteigert werden.

Abhéngig von der Entwicklung unter anderem der Preise fiir Silizium auf der einen Seite bzw. Silizi-
umcarbid und Glykol auf der anderen Seite haben die Kosten fiir Sdgesuspension als Teil der gesam-
ten Produktionskosten von Wafern unter Umstidnden erhebliches Gewicht. Die Gesellschaft schétzt,
dass derzeit durchschnittlich etwa 15 % der gesamten Kosten der Waferherstellung auf Kosten fiir
Sagesuspension entfallen, wobei die Kosten im Einzelfall sogar bis zu etwa 20 % betragen kdnnen.
Nach Ansicht der Gesellschaft konnen bis zu ca. 50 % der Kosten fiir Sdgesuspension durch die Auf-
bereitung eingespart werden. Im Einzelfall (das heif3t bei einem iiberdurchschnittlich hohen Anteil der
Kosten flir Sdgesuspension an den Gesamtkosten) kann dies dazu fiihren, dass ca. 20 % der Kosten der
Waferherstellung (ohne die Kosten fiir das Silizium) und bis zu ca. 10 % der gesamten Kosten der
Waferherstellung eingespart werden konnen.

Geschiftstétigkeit
Einfiihrung

SiC ist nach eigener Einschitzung der weltweit filhrende Dienstleister im Bereich der nassmechani-
schen Trenntechnik fiir die Waferindustrie einschlieBlich logistischer Losungen. Teilweise gestiitzt auf
ein patentiertes Verfahren hat sich die SiC-Gruppe auf die Aufbereitung von glykolbasierter Sdgesus-
pension, die bei der Waferherstellung fiir die Photovoltaik- sowie fiir die Halbleiterindustrie verwen-
det wird, spezialisiert. Mit diesem Verfahren gewinnt SiC die in der Suspension enthaltenen Wertstof-
fe Polyethylenglykol (,,Glykol*) und Siliziumcarbid zuriick, bereitet diese auf und liefert sie wieder an
den Kunden. Bei Bedarf mischt SiC daraus (unter Beimischung zusétzlicher Neuware) gemall den
Spezifikationen des Kunden auch wieder neue, unmittelbar verwendbare Sédgesuspension. Dariiber
hinaus erbringt SiC in diesem Bereich neben der eigentlichen Riickgewinnungs- und Aufbereitungs-
leistung auch umfassende weitere Logistikdienstleistungen im Bereich des Sdgesuspensionsmanage-
ments fiir die Waferhersteller. Dies umfasst insbesondere den Transport, die Lagerung und den Ein-
kauf von Grundstoffen sowie die Entsorgung von Reststoffen.

SiC betreibt derzeit sechs Aufbereitungsstandorte in China, Deutschland, Norwegen und den USA und
verfligt insgesamt (einschlieBlich der ihr von einem Produktionspartner in Italien exklusiv zur Verfii-
gung gestellten Aufbereitungsvolumina von 12.000 t) iiber eine jéhrliche Aufbereitungskapazitit von
rund 214.500 t. Weitere Aufbereitungsanlagen, insbesonderen an einem neuen Standort in China, sind
derzeit im Bau und sollen Ende des Jahres 2011 bzw. Anfang 2012 in Betrieb genommen werden. Die
Kunden der SiC-Gruppe sind iiberwiegend Hersteller von Wafern fiir die Photovoltaik-, und in sehr
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geringem Mafe auch die Halbleiterindustrie. Zum Stichtag 30. September 2010 bestand die SiC-
Gruppe aus 13 Gesellschaften und beschiftigte insgesamt 649 Mitarbeiter (vollzeitdquivalent).

Dienstleistungen

SiC ist derzeit ausschlieBlich im Bereich der industriellen Aufbereitung von glykolbasierter Sagesus-
pension fiir die Waferherstellung sowie der Erbringung von damit zusammenhéingenden Dienstleis-
tungen tatig.

Riickgewinnung und Aufbereitung

Die Haupttitigkeit von SiC ist die Riickgewinnung und Aufbereitung der in der Sdgesuspension der
Waferhersteller enthaltenen Wertstoffe. Einzelne Kunden der SiC-Gruppe bereiten ihre Sdgesuspensi-
on zunichst einige Male in eigenen Zentrifugen auf, bevor sie die mehrfach genutzte Suspension zur
Aufbereitung und Riickgewinnung an die SiC-Gruppe liefern.

Die von der SiC-Gruppe aufzubereitende Sdgesuspension besteht nach dem Sédgevorgang typischer-
weise (bei Sdgesuspension auf der Grundlage von Siliziumcarbid des derzeit haufig verwendeten Typs
F600) aus den folgenden Inhaltsstoffen: rund 46 bis 48 % Glykol, rund 38 bis 40 % grundsitzlich wie-
der verwendbares Siliziumcarbid sowie rund 13 bis 15 % sonstige Reststoffe (vor allem nicht direkt
weiterverwertbare Koppelprodukte aus Silizium, Siliziumcarbid und Eisen). Bei dem von SiC seit der
Griindung der SiC-Gruppe zur Riickgewinnung und Aufbereitung eingesetzten und kontinuierlich
weiterentwickelten Verfahren unter Verwendung der Hydrozyklontechnik (siche dazu ,,— Technischer
und wirtschaftlicher Hintergrund — Techniken zur Aufbereitung von Sdgesuspension® (Seite 74)) er-
folgt diese Trennung in mehreren Schritten:

Zundchst wird die angelieferte Ségesuspension anhand von Laborproben einer Eingangs-
Qualititskontrolle unterzogen und auf ihre genaue Zusammensetzung hin untersucht. Dann erfolgt
mittels einer Filterpresse eine Fest-/Fliissigtrennung, bei der die Ségesuspension gegen eine Filtermat-
te gedriickt wird. Wahrend auf der einen Seite des Filters das Siliziumcarbid und die sonstigen Festbe-
standteile in Form eines sog. ,.Filterkuchens* zuriick bleiben, wird auf der anderen Seite das Glykol
aufgefangen. Im Rahmen dieses mechanischen Trennvorgangs werden ca. 98 % des Glykols von den
festen Bestandteilen getrennt. Die Weiterverarbeitung erfolgt dann in getrennten Verfahrensstrangen.
Der Filterkuchen wird zunédchst mit Wasser aufgeschwemmt, und das entstandene Gemisch wird dann
mittels der Hydrozyklontechnik (siehe dazu ,,—Technischer und wirtschaftlicher Hintergrund —
Techniken zur Aufbereitung von Sdgesuspension‘ (Seite 74)) von den noch vorhandenen Feststoffen
gereinigt. Hierbei werden mehrere Hydrozyklone in Reihe geschaltet und dabei jeweils das durch den
Unterlauf gedriickten Wasser-/Partikelgemisch immer weiter gereinigt. Auch das am Anfang zugege-
bene Wasser wird so wieder abgetrennt. Am Ende dieses Klassierungs- und Separierungsprozesses
steht das von Fremdstoffen weitgehend gereinigte Siliziumcarbid in Partikelgroen zur Verfiigung,
wie sie flir die weitere Verwendung in neuer Sdgesupension bendtigt werden. Es enthélt in der Regel
nur noch metallische Verunreinigungen (vor allem vom Sigedraht stammendes Eisen und Eisenoxid),
die in einem Zusatzprozess durch eine Sadurebehandlung entfernt werden; hierdurch wird das Silizium-
carbid auch gebleicht und erhilt seine natiirliche weiB3-graue Farbung zuriick. Nach Trocknung erfolgt
anhand von neuen Laborproben eine End-Kontrolle. Bei Bestehen der von dem jeweiligen Kunden
vorgegebenen Qualitdtsanforderungen steht das Siliziumcarbid diesem wieder fiir die Verwendung in
neuer Sigesuspension zur Verfiigung; zum Transport wird es in Sidcke verpackt, sofern es nicht von
SiC im Kundenauftrag direkt zu neuer Ségesuspension weiterverarbeitet wird (siehe ,,—
Geschdftstdtigkeit — Dienstleistungen — Umfassendes Sdgesuspensionsmanagement als ergdnzende
Dienstleistung* (Seite 78)). Im Rahmen des Aufbereitungsvorgangs erreicht SiC in der Regel eine
Ausbeute von 75 bis 90 % des verwendbaren Siliziumcarbids.

Das in der Filterpresse abgeschiedene Glykol wird zundchst entsalzt und anschlieBend iiber einen
mehrstufigen Vakuumverdampfer entwissert und durch Filtration mit Aktivkohle entfarbt. Das auf
diese Art von gelosten und ungeldsten Verunreinigungen befreite Glykol wird dann anhand von neuen
Laborproben ebenfalls einer Endkontrolle unterzogen. Entspricht das wiedergewonnene Glykol den
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Kundenvorgaben, kann es vom Kunden in dieser Form wieder in neuer Sdgesuspension verwendet
werden und wird hierzu in Tanks gefiillt oder ebenfalls direkt zu neuer Sdgesuspension weiterverarbei-
tet. SiC erreicht im Rahmen des gesamten Aufbereitungsvorgangs in der Regel eine Ausbeute von 90
bis 95 % des verwendbaren Glykols.

Zum Nachweis des Zustandes der gebrauchten Sdgesuspension bei Anlieferung sowie der Qualitdt der
riickgewonnenen Grundstoffe bewahrt SiC die entsprechenden Laborproben auch nach Durchfiihrung
der Aufbereitung und Riicklieferung an den entsprechenden Kunden noch fiir eine gewisse Zeit auf.
SiC ist in der Lage, den Kunden die aus der von ihnen als gebrauchte Sdgesuspension zur Verfiigung
gestellten Wertstoffe wieder in Reinform zuriick zu liefern. Dabei erhilt jeder Kunde das von ihm
gelieferte Siliziumcarbid und Glykol zuriick und dieses verbleibt wiahrend des gesamten Aufberei-
tungsprozesses in dessen Eigentum. Eine Vermischung von Chargen verschiedener Kunden erfolgt
nicht. Bei Bedarf mischt SiC aus den riickgewonnenen Grundstoffen (unter Beimischung zusitzlicher,
vom Kunden zur Verfiigung gestellter oder auf von SiC fiir dessen Rechnung erworbener Neuware)
gemal den Spezifikationen des Kunden auch wieder neue, unmittelbar verwendbare Sdgesuspension.

Umfassendes Sigesuspensionsmanagement als ergédnzende Dienstleistung

Je nach Wunsch des Kunden {ibernimmt SiC neben der Riickgewinnungs- und Aufbereitungsdienst-
leistung auch weitere Dienstleistungen im Bereich des Sidgesuspensionsmanagements. SiC bietet diese
Dienstleistungen seit Anfang des Jahres 2004 an und hat dieses Tétigkeitsgebiet seither kontinuierlich
ausgebaut. Dieser Bereich umfasst einzelne oder alle Tatigkeiten im Zusammenhang mit der Sdgesus-
pension neben dem eigentlichen Riickgewinnungsvorgang, zum Beispiel den Transport der gebrauch-
ten Sdgesuspension von dem Kunden in die Riickgewinnungs- und Aufbereitungsanlage, die Lagerung
der gebrauchten Sigesuspension, der Kauf neuen Siliziumcarbids und Glykols, den Betrieb von
Mischstationen beim Kunden zur Herstellung von gebrauchsfertiger Ségesuspension nach den Quali-
titsvorgaben des Kunden, die Lagerung und der Transport des riickgewonnenen Siliziumcarbids oder
Glykols oder angemischter neuer Suspension zum Kunden sowie Qualitdtskontrollen. Als Teil der
Dienstleistung iibernimmt SiC fiir ihre Kunden auch die VerduBBerung oder Entsorgung der bei der
Riickgewinnung und Aufbereitung anfallenden Rest- und Abfallstoffe, insbesondere also der jeweils
durch den Uberlauf der Hydrozyklone ausgetragenen Kleinpartikel (Siliziumcarbid in kleineren, abge-
schliffenen und damit fiir die weitere Verwendung in Sdgesuspension ungeeigneten PartikelgroBen,
Silizium-Abschliff und -Sédgespéne der Ingots sowie sonstige Fremdkorper wie etwa Eisenoxid- und
Glasreste).

Die auf dieses Tatigkeitsgebiet entfallende Vergiitung wird den entsprechenden Kunden als Teil der
individuell kalkulierten Gesamtvergiitung berechnet, jedoch nicht gesondert ausgewiesen.

Standorte und Aufbereitungsanlagen
SiC verfiigt iiber die folgenden Aufbereitungsanlagen an insgesamt sechs Standorten in Bautzen

(Deutschland), Baoding und Wuxi (China), Glomfjord und Hereya (Norwegen) und Portland (Ore-
gon/USA):

Jahresaufbereitungskapazitit > 2010 Auslastung ® im
On-site/ Jahr der ersten Geschiiftsjahr
Off-site Inbetriebnahme ! (zum Jahresende ®)  (durchschnittlich *) 2010
Anlagen (in Tonnen)
Bautzen I (Deutschland) Off-site 2001 4.500 0 0%
Bautzen II (Deutschland) Off-site 2003 9.000 9.000 104,3 %
Bautzen III (Deutschland) Off-site 2005 5.000 5.000 127,1 %
Wauxi I (China) Off-site 2005 9.000 9.000 134,9 %
Heroya I (Norwegen) On-site 2006 21.250 21.250 86,1 %
Portland (Oregon/USA) ° Off-site 2007 10.000 5.833 56,5 %
Bautzen IV (Deutschland) Off-site 2007 10.000 10.000 109,3 %
Bautzen V (Deutschland) Off-site 2009 10.000 10.000 108,2 %
Wauxi II (China) Off-site 2009 15.000 15.000 91,0 %

Baoding I (China) On-site 2009 15.000 15.000 92,5 %
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Jahresaufbereitungskapazitit > 2010 Auslastung * im
On-site/ Jahr der ersten Geschiiftsjahr
Off-site Inbetriecbnahme ' (zum Jahresende *)  (durchschnittlich *) 2010
Anlagen (in Tonnen)
Heroya II (Norwegen) On-site 2009 45.000 45.000 54,9 %
Glomfjord (Norwegen) ’ On-site 2010 33.750 ¢ 27.188 49,0 %
Baoding II (China) ° On-site 2010 15.000 8 5.000 119,3 %
Gesamt 202.500 ' 177.271 81 %

Bei einzelnen Anlagen wurde die Kapazitdt durch Inbetriebnahme zusétzlicher Fertigungslinien nachtrdglich erweitert.

Bei 24 Stunden-Betrieb an sieben Tagen in der Woche. ,,Aufbereitungskapazitit™ bezeichnet hierbei 85 % der theoretisch zur Verfii-
gung stehenden Maximalkapazitit und beriicksichtigt damit einen Sicherheitsabschlag fiir Ausfallzeiten wie etwa fiir Wartungsinterval-
le, ReinigungsmafBnahmen oder etwa erforderliche Reparaturen (,,Aufbereitungskapazitét™).

Am 31. Dezember 2010 bestehende Aufbereitungskapazitit.

Durchschnittlich im Geschéftsjahr 2010 bestehende Jahresaufbereitungskapazitat.

Auslastung auf Grundlage der durchschnittlichen Jahresaufbereitungskapazitit im Geschiftsjahr 2010. Die erhebliche Uberauslastung in
Bautzen III, Bautzen IV, Bautzen V und Wuxi I beruht unter anderem auf einer erhohten Durchlaufgeschwindigkeit der Sdgesuspensi-
on, die aufgrund der mit dem entsprechenden Kunden vereinbarten Spezifikationen moglich ist, einem besonders effizienten Mainte-
nance- und Stillstandsmanagement sowie der Konzentration an diesem Standort auf wenige Kunden. Die Uberauslastung der Anlage
Baoding II beruht auf der schneller als geplant erfolgten Inbetriebnahme der Anlage. Die Unterauslastung der Anlage Bautzen I beruht
auf Umbauarbeiten; die Anlage stand im Jahr 2010 nicht zur Verfiigung.

Infolge eines Umbaus der Anlage von Oktober 2009 bis Mai 2010 war diese im Geschéftsjahr 2010 teilweise nicht in Betrieb. Die
Autbereitungskapazitit wurde in diesem Zusammenhang um 3.000 t auf 10.000 t erweitert.

Inbetriebnahme in den Monaten Februar bis Mai 2010.

Kapazitdt der Anlage zum Zeitpunkt der Inbetriebnahme.

? Inbetriebnahme im Juli 2010.

EinschlieBlich der ihr von einem Produktionspartner in Italien exklusiv zur Verfiigung gestellten Aufbereitungsvolumina von 12.000 t
verfiigt SiC damit iiber eine jahrliche Aufbereitungskapazitit von rund 214.500 t.

Dariiber hinaus ist die Inbetriebnahme der vier bereits im Bau befindlichen Anlagen Baoding III bis
VI mit einer Aufbereitungskapazitit von jeweils 15.000 t fiir Mai/Juni 2011 bzw. Oktober/November
2011 geplant. An einem neuen Standort in Zhenjiang werden weitere sechs Aufbereitungsanlagen,
ebenfalls mit einer Aufbereitungskapazitit von jeweils 15.000 t errichtet. Die Inbetriebnahme der ers-
ten drei Linien ist fiir das vierte Quartal 2011, der Linien 4 bis 6 fiir das erste Halbjahr 2012 geplant.

Einzelne Anlagen wurden am Produktionsstandort eines Kunden installiert ("On-site") und sind fiir
den Betrieb teilweise {iber Rohrleitungen direkt in die Produktionslogistik des jeweiligen Kunden ein-
gebunden. Andere Anlagen werden an unabhéingigen Standorten betrieben ("Off-site") und erbringen
Dienstleistungen fiir verschiedene Kunden; in diesem Fall wird die neue bzw. gebrauchte Sagesuspen-
sion in selbstentwickelten Spezialcontainern transportiert, die die Qualitéit der Suspension beim Trans-
port sichern und das Be- und Entladen vereinfachen. SiC errichtet im Regelfall nur dann On-site-
Anlagen, wenn mit dem Kunden zuvor ein Vertrag fiir die Aufbereitung von Sdgesuspension mit einer
Laufzeit von mindestens sieben Jahren geschlossen wurde. Im Geschéftsjahr 2009 entfielen rund 50 %
der Aufbereitungskapazititen auf Werke, die bei Kunden errichtet wurden und rund 50 % auf Werke,
die SiC an unabhingigen Standorten betreibt (2008: 27 % bzw. 73 %; 2007: 31 % bzw. 69 %).

Dariiber hinaus hat SiC eine Produktionspartnerschaft mit der Garbo S.r. 1., Cerano (Italien, "Gar-
bo"), abgeschlossen, aufgrund derer Garbo fiir SiC die Aufbereitung von Sdgesuspension nach der von
SiC patentierten Hydrozyklontechnik in einer frither zur SiC-Gruppe gehdrenden, spéter aber an Gar-
bo als Produktionspartner verduBerten Anlage iibernimmt (siche dazu ,,— Wesentliche Vertrige —
Vertriige im Zusammenhang mit der operativen Geschdftstdtigkeit — Liefervertrag mit der Garbo
S. r. 1.* (Seite 120)). Hierbei handelt es sich um zusétzliche Aufbereitungskapazitit im Umfang von
12.000 t, so dass SiC unter Einschluss der eigenen Anlagen insgesamt rund 214.500 t Aufbereitungs-
kapazitit zur Verfiigung stehen.

Gemessen an der durchschnittlich im jeweiligen Geschéftsjahr zur Verfiigung stehenden Autberei-
tungskapazitit waren die Aufbereitungsanlagen von SiC im Geschéftsjahr 2009 zu 83,3 % ausgelastet
(2008: 81,0 %; 2007: 77,3 %).

Um sich verstirkt in Markten zu positionieren, die die Gesellschaft als Wachstumsmaérkte ansieht,
plant SiC, neue Aufbereitungslinien liberwiegend in China, teilweise aber auch in anderen asiatischen
Landern zu errichten. Die Aufbereitungslinien, bei denen es sich iliberwiegend um On-site-Anlagen
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handelt, sollen teilweise der Kapazititserweiterung bestehender Aufbereitungsanlagen dienen, teilwei-
se aber auch an neuen Standorten errichtet werden.

Dariiber hinaus erwartet SiC insgesamt bis zu sechs weitere Aufbereitungslinien in den Jahren 2011
und 2012 zu errichten. Jede der neuen Aufbereitungslinien soll iiber eine Jahresaufbereitungskapazitit
von jeweils 15.000 t verfiigen.

Nach den bisherigen Erfahrungen der Gesellschaft in Bezug auf die Errichtung neuer Anlagen ist fiir
die Planung und Errichtung einer solchen Anlage typischerweise ein Zeitraum von etwa 12 bis 14
Monaten anzusetzen, der die Einholung der notwendigen Genehmigungen und die Einstellung und
Ausbildung geeigneten Personals bereits einschlieft. Die Anlaufphase bis zum Erreichen der vollen
Aufbereitungskapazitit nimmt ca. zwei weitere Monate in Anspruch. Fiir Vorbereitungshandlungen
wie die Bestimmung geeigneter Standorte, die Verhandlung von Finanzierungsvereinbarungen oder
Vertrdgen mit Schliisselkunden fiir die jeweilige Anlage veranschlagt SiC typischerweise weitere drei
bis vier Monate, die der eigentlichen Bauphase vorgeschaltet sind. Fiir die Errichtung einer Aufberei-
tungsanlage rechnet SiC derzeit mit durchschnittlichen Investitionskosten von ca. € 9 bis 10 Mio. pro
Anlage.

Qualititsmanagement

Das Qualititsmanagement ist ein Teil der strategischen Zielsetzung von SiC. Die SiC-Gruppe verfolgt
eine offiziell dokumentierte Qualitétspolitik, die sich nach der {ibergeordneten Unternehmenszielset-
zung richtet. Diese beinhaltet die Vertrauensbildung zwischen Lieferanten, der Gesellschaft und den
nationalen sowie internationalen Kunden, die Steigerung der Mitarbeitermotivation durch Transparenz
und Verantwortungsbewusstsein sowie die Gewinnung von Wettbewerbsvorteilen. SiC verfiigt {iber
eine Verbundzertifizierung nach DIN EN ISO 9001:2000, die derzeit Gesellschaft selbst sowie alle in
Betrieb genommenen Anlagen der SiC-Gruppe mit Ausnahme der Anlage in Portland (Oregon/USA)
umfasst. Die die Einbindung der Anlage in Portland in die Zertifizierung ist fiir das Jahr 2011 geplant.
Die Giiltigkeit der bestehenden Zertifizierung endet im Jahr 2012 und soll dann erneuert werden.

Marketing und Vertrieb
Marketing

Die SiC-Gruppe betreibt ein intensives Marketing, zu dem unter anderem eine regelméfige Priasenz als
Besucher und teilweise auch als Aussteller bei nationalen und internationalen Fachmessen im Bereich
der Photovoltaik, zum Beispiel die EUPVSEC (an wechselnden Orten), der SNEC PV (Shanghai), die
Intersolar (Miinchen), die European Photovoltaic Solar Energy Conference and Exhibition (Dresden),
das Special ,,Photovoltaics® der SEMICON Europa (Miinchen), die SEMICON West (San Francisco),
die Delhi India Renewable Energy Expo (Delhi), die SEMICON China (Shanghai), die SEMICON
Russia (Moskau) und die Intersolar (Los Angeles), Ausstellungen und Kongressen sowie die Durch-
fiihrung von regionalen Informationsveranstaltungen fiir Kunden gehoren. Die Internetseite der SiC
(www.sic-processing.com) ist in deutscher und englischer Sprache sowie auf Chinesisch (Mandarin)
abrufbar.

Vertrieb

Die SiC-Gruppe hat ihre Vertriebsanstrengungen in den vergangenen Jahren kontinuierlich intensi-
viert. An der Spitze der Vertriebsstruktur steht ein zentraler Leiter Vertrieb & Marketing, der vorran-
gig fiir weltweite Kundenakquisition und Betreuung von GroBkunden zusténdig ist. SiC betreibt dar-
iiber hinaus ein Key Account Management in den jeweiligen SiC-Gesellschaften, das insbesondere die
lokalen Kunden betreut, um die Kenntnis des Marktes und die Verkaufsanstrengungen der SiC-Gruppe
zu biindeln. Die Gesellschaft verspricht sich von dieser Organisation des Vertriebs eine gro3ere Kun-
denndhe und ein besseres Verstdndnis der Vertriebsmannschaft fiir die Anforderungen der Kunden
sowie eine bessere Umsetzung dieser Anforderungen. Zur Vermittlung der Vorteile des SiC-



-81-

Verfahrens an die Kunden bedient sich die SiC-Gruppe entsprechend ausgebildeter technischer Ver-
kaufer, die in vielen Fallen vorher den Siageprozess in der Waferherstellung betreut haben.

Kunden und Lieferanten
Kunden

Die SiC-Gruppe hat mit einem Grofiteil ihrer Kunden Vertrdge von typischerweise ein- oder mehrjih-
riger Laufzeit (im Einzelfall bis zu 15 Jahren) abgeschlossen. Hierbei hdngen die Preise von der Men-
ge der aufzubereitenden Ségesuspension ab und werden jihrlich bzw. bei Vertragsverldngerungen neu
verhandelt. Auf solche Standard-Laufzeit-Vertrdge entfielen im Geschéftsjahr 2009 rund 55 % der
Umsétze bei 39 Kunden.

Von wesentlicher Bedeutung ist fiir SiC jedoch auch ein Vertragsmodell mit einer Laufzeit von min-
destens zehn Jahren, bei denen die Vergiitung entweder aufgrund bestimmter Kosten zuziiglich einer
vereinbarten Gewinnmarge berechnet und lediglich im Rahmen einer festgelegten Bandbreite jahrlich
neu verhandelt wird oder auf Basis vertraglich fixierter Preise ermittelt wird. Dieses Vertragsmodell
wurde bislang nur mit einem Kunden, der Renewable Energy Corporation ASA, Sandvika (Norwegen,
»~REC*) umgesetzt, jedoch entfielen darauf im Geschéftsjahr 2009 rund 45,1 % der Gesamtumsétze
von SiC (2008: 22,2 %; 2007: 26,4 %). REC ist zugleich der grofite Kunde von SiC mit einem Anteil
an den Gesamtumsétzen von 54,2 % im Geschiftsjahr 2009 (2008: 43,4 %, 2007: 28,4 %).

Von der von SiC im Geschéftsjahr 2009 aufbereiteten Ségesuspension (einschlieBlich der von einem
Produktionspartner in Italien exklusiv zur Verfiigung gestellten Aufbereitungskapazitit) entfielen rund
96 % auf Hersteller von Wafern fiir die Photovoltaikindustrie (2008: 97,5 %, 2007: 94 %) und rund
4 % auf Hersteller von Wafern fiir die Halbleiterindustrie (2008: 2,5 %, 2007: 6 %).

Die SiC-Gruppe hat ihre Kundenbasis mit der gestiegenen Aufbereitungskapazitit in den letzten Jah-
ren kontinuierlich ausgebaut; die Gesamtzahl der (frither meist kleineren) Kunden hat sich im gleichen
Zusammenhang leicht reduziert. SiC beliefert heute die meisten der groBeren Waferhersteller. Zu den
Kunden der SiC-Gruppe gehorten in den letzten drei Geschéftsjahren Gesellschaften der folgenden
Unternehmensgruppen: REC, Yingli Green Energy Holding Co., Ltd., COMTEC Solar Systems Group
Limited, Deutsche Solar AG, Silicio Solar S. A. U., Glory Silicon Energy (Zhenjiang) Co., Ltd. (Glory
Huantai), Siltronic AG, Conergy AG, SolarWorld AG, First Philec Solar Corporation/SunPower Ma-
nufacturing, Ltd., SUMCO Corporation, Konca Solar Cell Co., Ltd., PV Crystalox Solar PLC sowie
Swiss Wafers AG. Die finf grofiten Kunden waren im Geschéftsjahr 2009 REC, Deutsche Solar AG,
PV Crystalox Solar PLC, Glory Silicon Energy (Zhenjiang) Co., Ltd., und Conergy AG (2008: REC,
Deutsche Solar AG, PV Crystalox Solar PLC, First Philec Solar Corporation/SunPower Manufactu-
ring, Ltd. und Siltronic AG; 2007: REC, Deutsche Solar AG, PV Crystalox Solar PLC, First Philec
Solar Corporation/SunPower Manufacturing, Ltd. und Siltronic AG). Auf diese Kunden, die alle der
Photovoltaikindustrie angehoren, entfielen im Geschéftsjahr 2009 rund 77,8 % des Gesamtumsatzes
von SiC (2008: 76,7 %; 2007: 65,1 %).

Lieferanten

Im Bereich des Anlagenbaus hat SiC eine enge Kooperation mit der AKW A+V-Gruppe, die sich auf
einen langfristigen Kooperationsvertrag stiitzt (siche hierzu auch ,,— Strategie“ (Seite 71)) sowie ,,—
Wesentliche  VertrdgeVertrige im Zusammenhang mit der operativen  Geschiftstitig-
keitVertragsbeziehungen mit der AKW A~+V-Gruppe* (Seite 118). Durch diese strategische Partner-
schaft kann SiC die Kompetenz eines erfahrenen Anlagenbauers nutzen und muss das von ihr im Zu-
sammenhang mit dem Anlagenbau an Zulieferer zwangsldufig preiszugebende Fachwissen nicht ge-
geniiber einer Vielzahl von Dritten offenlegen.

Das fiir die Anmischung der fertigen Sédgesuspension nach dem Riickgewinnungsprozess erforderliche
neue Siliziumcarbid erwirbt die SiC-Gruppe — soweit die Kunden dieses nicht eigenstéindig beziehen
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und anliefern — nach den unterschiedlichen Vorgaben der Kunden von unterschiedlichen Zulieferern in
verschiedenen Teilen der Welt. Entsprechendes gilt fiir das fiir die Anmischung der fertigen Sagesus-
pension erforderliche Glykol. Da sowohl der Einkauf von Siliziumcarbid als auch von Glykol fiir die
SiC-Gruppe von geringer Bedeutung ist, sicht SiC von langfristigen Liefervertridgen ab.

Markt und Wettbewerb

Markt

Sdgesuspenisonen werden zu einem iliberwiegenden Anteil in der Photovoltaik- und nur zu einem ge-
ringen Anteil in der Halbleiterindustrie verwendet. Dabei wird mittlerweile im Photovoltaikmarkt
iberwiegend glykolbasierte Sdgesuspenion eingesetzt und nur noch zu einem sehr geringen Anteil
Olbasierte Sdgesuspension. Die von der SiC-Gruppe aufbereitete Sdgesuspension wird zum grofBten
Teil von Unternehmen der Photovoltaikindustrie verwendet, die aus den damit geségten Wafern in
weiteren Arbeitsschritten Solarzellen zur Stromproduktion herstellen, die im weiteren Verlauf von
Modulherstellern zu Solarmodulen zusammengesetzt und verschaltet werden. SiC ist in der Wert-
schopfungskette gleich zu deren Beginn eng eingebunden und damit von der Entwicklung des Photo-
voltaikmarktes und den vorherrschenden Preisentwicklungen der Produkte dieses Marktes mittelbar
abhingig. In dem sich daraus ergebenden Markt fiir die Aufbereitung von Sdgesuspension kann gene-
rell zwischen externen Dienstleistern — wie SiC — und Unternehmen der Waferindustrie, die selbst die
Autbereitung der von ihnen verwendeten Sdgesuspension iibernehmen, unterschieden werden.

Photovoltaikindustrie

Nach Ansicht von SiC ist in Bezug auf unabhéngige Studien die aktuellste und umfassendste Markt-
studie fiir den Bereich der Photovoltaikindustrie die Studie der Bank Sarasin & Cie AG ,,Solarwirt-
schaft — Unterwegs in neue Dimensionen — Technologien, Mérkte und Industrien im Vergleich* (,,Sa-
rasin Studie 2010). Daneben sind unter anderem die Studien der der Photon Consulting LLC mit dem
Titel ,,Solar Annual 2010 — Part I: Place your bets* (,,Solar Annual 2010%) und der European Photo-
voltaic Industry Association (EPTA) mit dem Titel ,,Global Market Outlook for Photovoltaics until
2014 (,,EPIA Photovoltaic Outlook*) zu erwihnen.

Die Nachfrage nach Solarenergie zeigte sich in den vergangenen Jahren insgesamt verhdtnismafBig
krisenresistent. Aufgrund von Kostensenkungen und steten Effizienzsteigerungen in den letzten Jahren
wird der Photovoltaikindustrie fiir 2010 eine Zuwachsrate von 87 % bzw. 13,5 GW neu installierter
Photovoltaikleistung prognostiziert (Sarasin Studie 2010, Seite 5). Zur Zeit werden rund 30 GW ins-
gesamt installierter Stromleistung iiberschritten, was der Versorgung von 10 Mio. Haushalten und
einem Umsatz von € 28 Mrd. entspricht (Sarasin Studie 2010 Seite 5).

Die nachfolgende Tabelle veranschaulicht die regionale Nachfrage nach Solarenergieleistung fiir die
Jahre 2007 bis 2012 basierend auf geschitzten Werten des ,,Global Solar Industry Update 2010 — Vo-
lume 1 der UBS Securites LLC (,,Global Solar Industry Update 2010, Seite 19)

Nachfrage nach Solarenergieleistung in Megawatt (, MW¢)

2007 2008 2009 2010 2011 2012
Deutschland ... 1.551 1.575 3.087 4.205 4.685 4.848
Frankreich ... 30 104 244 626 914 1.361
Ttalien ..c.covveviriccccccee e 90 242 418 820 1.254 1.609
SPANICN ... 640 2.677 300 460 731 1.189
Griechenland ..........cccccccevnnnnnccccnnn. 3 11 45 108 230 438
Portugal .....oceveiieicc e 23 50 80 190 389 476
Ubriges EUropa .......coovveveeveerveereereenieenen. 96 146 199 409 488 694
USA Lt 220 357 503 822 1.516 3.142

Kanada .......ccccomieciinccecce 14 6 26 228 333 491
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Nachfrage nach Solarenergieleistung in Megawatt (,, MW*)

2007 2008 2009 2010 2011 2012
ChiNa ..o 23 35 268 488 890 1.099
INdien ....ccccooeviviiieiirec e 16 36 66 179 365 1.173
Australien ... 29 23 25 168 167 180
Japan ... 211 230 486 1.018 1.268 1.413
SUAKOTEa ...ocveeiiiiciiieccceccce 53 276 140 227 329 430
Rest der Welt .....cocoececciinniniccee 159 389 517 661 560 600
Gesamt 3.158 6.157 6.402 10.610 14.138 19.142

Aus der Tabelle ergibt sich im Jahr 2009 ein Anstieg des weltweiten Bedarfs an Solarenergie von 4 %
gegeniiber 2008. Deutschland verzeichnete dabei die grofite Nachfrage an Solarenergie im Jahr 2009
(mit einer Steigerung von 96 % gegeniiber 2008 und 99 % gegeniiber 2007), gefolgt von den USA
(mit einer Steigerung von 41 % gegeniiber 2008 und 129 % gegeniiber 2007), Japan (mit einer Steige-
rung von 111 % gegeniiber 2008 und 130 % gegeniiber 2007) und Italien (mit einer Steigerung von
73 % gegeniiber 2008 und 364 % gegeniiber 2007).

Die weltweiten Produktionskapazititen fiir Polysilizium stiegen {iber die letzten Jahre kontinuierlich
an. Schitzungen der Sarasin Studie zufolge steigen die jahrlichen Produktionskapazititen weltweit von
2010 bis 2012 von 145.000 t auf 200.000 t an, was einer Wachstumsrate von rund 40 % entspricht.
Den Hauptanteil des Wachstums tragen hier Neueinsteiger aus China, wie zum Beispiel GCL Poly,
aber auch etablierte Hersteller wie Hemlock, MEMC, Mitsubishi Material, REC, Sumitomo, Tokuya-
ma und Wacker Chemie. In den Jahren 2011 und 2012 werden rund zwei Drittel der Kapazitdten von
den bekannten Herstellern stammen, weil diese Unternechmen auch bei sinkenden Preisen profitabel
produzieren kénnen. Der Rest entféllt auf die chinesischen Anbieter, die grofitenteils den chinesischen
Markt versorgen. Aufgrund der Spotpreissituation in den Jahren 2008 und 2009 haben die meisten
Polysiliziumhersteller nahezu 100 % ihrer Volumina durch Langzeitvertrige bei US$ 50 bis US$ 65
pro kg abgesichert, was dazu fiihrt, dass die erhéhte Nachfrage auf dem Spotmarkt niir schwerlich
erfiillt werden kann. Trotz eines Anstiegs der Spotpreise auf mittlerweile US$ 60 pro kg werden Preis-
senkungen fiir 2011 bedingt durch Kapazititsausweitungen auf US$ 40 bis 50 pro kg prognostiziert.
(Sarasin 2010, Seiten 9, 10)

Nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Polysiliziumproduktionskapazititen weltweit 2008
bis 2012 sowie die Verteilung fiir die Photovoltaik- und Halbleiterindustrie (Sarasin Studie 2010, Seite
10).

2008 2009 2010 2011 2012e

Polysilizium-

T3 000 105000 145 000 180 000 200 000
produktion (i)

Poly fir Halblaitar-

. - 18000 22000 26000 30000 31000
industrie (t)

Poly fir Solar-

. . 55000 83000 119000 150 000 169 000
industrie (t)

Siliziumbedarf
(t pro MW}

Potenzielle c-5i-
Zellenproduktion

8.6 8.2 7.8 7.6

==

in

6408 10143 15224 10737 22685

Maximales Wachstum
der c-Si- 04% 58% 50% 0% 15%
Zellenproduktion

Qualle: BEank Sarasin, Mov. 2010
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Mit dem starken Wachstum der Photovoltaikindustrie steigt auch der Anteil der Produktionskapazita-
ten fiir Polysilizium fiir die Photovoltaik im Gegensatz zum Anteil fiir die Halbleiterindustrie stirker
an. Der Bedarf an Polysilizium je produzietem Megawatt sinkt nach diesen Angaben von 8,6 t pro
MW in 2008 auf 7,5 t pro MW im Jahr 2012.

2009 stiegen die Produktionskapazititen fiir kristalline Silizium-Wafer um 53 % von 8,3 GW auf
12,7 GW. Zieht man die zehn stirksten Hersteller in Betracht, die 50 % des Bedarfs weltweit abde-
cken, werden deren Kapazitéten allein bis Ende 2010 von 6 GW auf 11 GW steigen, bis Ende 2011 auf
15 GW (Sarasin Studie 2010, Seite 10). Beziiglich der globalen Waferproduktion kommt die Sarasin
Studie 2010 zu dem Schluss, in Zukunft werde nur ein geringes Risiko fiir Engpésse bestehen.

Die globale Solarzellenproduktion erreichte 2009 insgesamt 12,3 GW. Dies entspricht gegeniiber dem
Vorjahr einen 52 %igen Anstieg gegeniiber 8,1 GW im Jahr 2008. Die groften Produzenten von Pho-
tovoltaiksystemen (Solarzellen) nach Landern sind laut der Sarasin Studie 2010 (Seite 11) China,
Deutschland, Japan, Taiwan, Malaysia und die USA. China (+2,1 GW), Malaysia (+0,63 GW) und
Taiwan (+0,58 GW) verzeichnen auch die groBiten Zuwichse gegeniiber dem Vorjahr und erreichen
zusammen inzwischen einen Marktanteil von 66 % weltweit. Die Philippinen, Siidkorea und Indien
gelten laut Sarasin Studie 2010 als aufstrebende Produktionslédnder. Diese Verlagerung der Produkti-
onskapazitdten brachte Einbuflen fiir Japan und Deutschland mit sich. Deutschland konnte 2009 seine
Produktion noch um 22 % steigern; der Anteil der aus Japan stammenden Zellen verringerte sich von
16% auf 12,5 % (Sarasin Studie 2010, Seite 10).

Die nachfolgende Tabelle veranschaulicht die regionale Entwicklung der neuen Photovoltaikinstallati-
onen in (Megawatt, MW) fiir den Zeitraum 2009 bis 2015 basierend auf geschétzten Werten der Sara-
sin Studie 2010 (Seite 29), Stand November 2010 (Daten fiir 2008 zum besseren Vergleich aus Sarasin
Studie 2009, Seite 25):
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Land/Region 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 CAGR'
2009-
2015
Deutschland 1.505 3.845 6.900 5.500 4.300 4515 4.650 4.697 3%
Italien 320 723 1.350 2.025 2228 2.339 2.503 2.878 26 %
Spanien 2.610 60 250 535 660 900 1.100 1.375 69 %
Griechenland 11 36 100 150 218 294 352 430 51 %
Frankreich 80 250 630 1.008 1.512 2.117 2.710 3.455 55%
Portugal 50 34 55 85 128 176 222 283 42 %
Tschechische 51 411 1.130 230 120 140 176 225 -10 %
Republik
Belgien 48 292 100 120 130 135 170 217 -5%
Schweiz k.A. 26 30 60 70 80 90 100 25%
Ubriges 19 43 75 120 160 255 400 618 56 %
Europa
Europa 4.694 5.720 10.620 9.833 9.525 10.951 12.374 14.278 16 %
USA 338 473 1.000 2.000 3.600 5.760 8.352 11.275 70 %
China 50 165 377 778 1.458 2.500 3.685 5.159 77 %
Indien 40 30 80 152 274 443 629 887 76 %
Japan 225 483 800 1.040 1.300 1.599 1.951 2.360 30 %
Stidkorea 276 84 130 160 204 256 319 394 29 %
Ubriges Asien 93 186 300 420 546 699 888 1.118 35%
Asien 685 948 1.687 2.550 3.782 5.497 7.472 9.919 48 %
Rest der Welt 185 261 500 800 1.360 2.244 3.590 5.027 64 %
Gesamt neu 5.902 7.402 13.807 15.183 18.266 24.452 31.788 40.499 33 %
installiert
Jahrliche 150 % 24 % 87 % 10 % 20 % 34 % 30 % 27 % -
Wachstumsrate

' Compounded Annual Growth Rate (durchschnittliche jihrliche Wachstumsrate, ,,CAGR*)

Im Jahr 2010 wuchsen nach dieser Ubersicht die weltweiten neuen Photovoltaikinstallationen um ca.
87 % gegeniiber 2009 an, was einer neu installierten Photovoltaikleistung von 13,8 GW entspricht
(Stand November 2010). GroBter Absatzmarkt fiir Neuinstallationen von Photovoltaik-Anlagen war
erneut Deutschland (Verdnderung zu 2009: 79 %; zu 2008: 358 %), gefolgt von den USA (Verédnde-
rung zu 2009: 111 %; zu 2008: 196 %), Italien (Verdnderung zu 2009: 87 %; zu 2008: 322 %) und der
Tschechischen Republik (Verdnderung zu 2009: 175 %; zu 2008: 2116 %). Der spanische Markt war
nach einem erheblichen Einbruch von 2008 auf 2009 (-98 %) im Zeitraum von 2009 bis 2010 von
Erholungstendenzen gekennzeichnet (317 %). Weltweit waren Ende 2009 insgesamt rund 21 GW in-
stalliert, was einen Anteil von ca. 7 % der Stromkapazititen aus erneuerbaren Energien (insgesamt
305 GW) ausmacht (Sarasin Studie 2010, Seite 28).

Nach dem Einsetzen der Finanzkrise im Herbst 2008 waren die Erwartungen fiir 2009 geddmpft und
es kam zu einem Nachfrageeinbruch sowie zu einem Uberangebot an Modulen. Seit Anfang des Jahres
2009 sanken laut Sarasin Studie 2010 (Seite 11) die Preise fiir Solarmodule um 30 bis 50 % (2008 und
2007 jeweils ca. 5-10 %), was wiederum auf den unerwarteten starken Nachfrageeinbruch zuriickzu-
fiihren sei. Fiir das Jahr 2010 und die folgenden Jahre schétzt die Sarasin Studie 2010 den Preisriick-
gang fiir Module auf jahrlich ca. 10-20 % (Seite 11).

Die befiirchtete Konsolidierung unter den Herstellern von Wafern, Zellen und Modulen ist jedoch
nicht im vollen Umfang eingetreten. Das erste Halbjahr 2009 gestaltete sich fiir viele Photovoltaikun-



- 86 -

ternehmen schwierig; die Marktbereinigung 2009 fiel jedoch nicht so stark aus wie urspriinglich ange-
nommen. Grund hierfiir waren die noch ausreichend hohen Einspeisetarife mit der Aussicht auf attrak-
tive Renditen aus Photovoltaikprojekten (Sarasin Studie 2010, Seite 9). Fiir den Photovoltaikmarkt als
Ganzes wird dennoch mit einem Konzentrationsprozess und einer Tendenz in Richtung eines Mas-
senmarktes gerechnet, auf dem der Wettbewerb zunehmend iiber den Preis augetragen werden wird
(Sarasin Studie 2010, Seite 13).

Durch bereits erzielte Kosten- bzw. Preisreduktionen steuert die Photovoltaikbranche auf die Netzpari-
tit zu. Netzparitdt meint in diesem Zusammenhang den Preis, den der private Stromverbraucher fiir
seine Energie bezahlen muss. Kann der private Hausbesitzer Strom mittels seiner eigenen Anlage bil-
liger erzeugen als zu dem Preis, den er bei Bezug von einem Stromlieferanten zu zahlen hétte, steigt
der Anreiz zur Installation einer entsprechenden Anlage. Entscheidend fiir das Erreichen der Netzpari-
tét ist daher nicht nur der Preis fiir die Photovoltaik-Anlagen, sondern auch das Preisniveau fiir Haus-
haltskundenstrom im betreffenden Markt. Das Erreichen der Netzparitét in den ersten wichtigen und
sonnenreichen Mérkten wie Italien, Kalifornien, Hawaii, Spanien und Japan wird bereits zwischen
2010 und 2012 erwartet; ab 2013 wird dies auch fiir die {ibrigen Lander Mitteleuropas prognostiziert
(Sarasin Studie 2010, Seite 30).

Die Sarasin Studie 2010 prognostiziert bis 2015 jdhrliche ldnderspezifische Wachstumsraten der neuen
Photvoltaikinstallationen zwischen 25 und 77 % bei einem durchschnittlichen weltweiten Wachstum
von 33 %. AuBlereuropidischen Mérkte konnten danach iiberdurchschnittlich zulegen. Wachstumstriger
in Europa werden danach Spanien (CAGR 2009 bis 2015 69 %), Frankreich (55 %). Griechenland
(51 %) und Portugal (42 %) sein. Die USA werden mit einem durchschnittlichen Wachstum von jahr-
lich 70 % in diesem Zeitraum mehr und mehr an Bedeutung gewinnen (11,3 GW Zubau im Jahr
2015). Als weitere Wachstumsmaérkte werden sich China (CAGR 2009 bis 2015 77 %), Indien (76%),
Japan (30%) und der restliche asiatische Raum (35%) herauskristallisieren. (Sarasin Studie 2010, Sei-
ten 28, 29) Trotz sinkender Unterstiitzungssétze aufgrund von Forderprogrammen sei dieses Wachs-
tum wegen des gleichzeitigen starken Riickgangs der Kosten fiir Photovoltaik-Anlagen und fallenden
Modulpreisen verbunden mit dem Nachholbedarf an Solarstrom auerhalb von Europa mdglich (Sara-
sin Studie 2010, Seiten 9, 25). Fiir die Periode 2009 bis 2020 wird ein durchschnittliches jihrliches
Wachstum weltweit von 28 % erwartet, was einen jéhrlich neu installierten Leistung von 116 GW im
Jahr 2020 entsprechen wiirde. Tendenziell wiirden die sonnenreichen nichteuropdischen Mérkte auf-
grund ihres hoheren Nachholbedarfs bis 2020 schneller wachsen. Das Verhalten der Photovoltaikin-
dustrie in den vergangenen schwierigen Jahren fiihrt nach der Sarasin Studie 2010 zu der Annahme,
dass auch weiterhin mit einem stabilen Wachstum zu rechnen ist und weitere Preisreduzierungen um
durchschnittlich 10 % pro Jahr moéglich sind. (Sarasin Studie 2010, Seite 29)

Der EPIA Photovoltaic Outlook (Seite 10) rechnet fiir den Zeitraum von 2009 bis 2014 mit einer
durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate (Compounded Annual Growth Rate, ,,CAGR®) des
weltweiten Zuwachses von Photovoltaikinstallationen von zwischen 14 % in einem moderaten Szena-
rio und 33 % in einem Szenario mit einem besonders gilinstigen politischen Umfeld. Die Solar Annual
2010 prognostiziert je nach Szenario fiir den Zeitraum von 2010 bis 2014 eine CAGR von 13 % bis
49 %. Die CAGR von 13 % sieht die Studie in einem Szenario mit erheblichen Einschnitten in der
staatlichen Forderung als realistisch an, die CAGR von 49 % konne nur mit einer erheblichen Auswei-
tung der Forderung gegeniiber dem Stand im Jahr 2010 erreicht werden. Im Szenario ohne signifikante
Anderungen der staatlichen Férderung nach der EEG-Novelle im Juli 2010 sieht die Solar Annual die
CAGR bis 2014 bei 30 %. (Solar Annual 2010, Seite 3) Die groBten Markte fiir neue Photovoltaikin-
stallationen fiir den Zeitraum von 2010 bis 2014 werden nach dem von einer Fortsetzung der bisheri-
gen Solarpolitik ausgehenden Szenario der Solar Annual 2010 Deutschland, Japan und die USA sein
(Seite 16), wobei vorausgesagt wird, dass die USA Deutschland im Jahr 2013 als groften Markt fiir
Neuinstallationen abldsen.

Die wesentlichen Griinde fiir eine aufgrund sinkender staatlicher Forderung (dazu sogleich) zwar ab-
geschwichte aber fiir die Zukunft weiterhin zu erwartende anhaltende Nachfrage an Photovoltaikpro-
dukten sind die im Jahre 1997 in Kyoto beschlossene Senkung des weltweiten CO,-AusstoBes bis zum
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Jahr 2012 und die darauf aufsetzenden Forderprogramme weltweit. Die Martkentwicklung im Photo-
voltaikbereich ist mittelbar von solchen staatlichen Forderprogrammen abhingig.

Die Europédische Union strebt mit ihrer Richtlinie vom 23. April 2009 zur Férderung der Nutzung von
Energie aus erneuerbaren Quellen (2009/28/EG) einen Anteil der erneuerbaren Energien von mindes-
tens 20 % am Bruttoendenergieverbrauch der Europdischen Union bis zum Jahr 2020 an. Um die Ziele
des Kyoto-Protokolls zu erreichen, haben mindestens 73 Staaten, darunter verschiedene Industriestaa-
ten, teilweise umfangreiche Forderprogramme aufgesetzt (,,Renewable Energy Policy Network for the
21st Century: Renewables Global Status Report. Update 2009, ,REN21 2009, Seite 20). Deutsch-
land gehdrt neben Japan, Spanien und den USA (insbesondere Kalifornien) in diesem Bereich zu den
fiihrenden Léndern.

In Deutschland verpflichtet das Gesetz fiir den Vorrang erneuerbarer Energien (EEG) alle Netzbetrei-
ber, Anlagen zur Stromgewinnung auf Basis regenerativer Energien an ihr Netz anzubinden und den
von solchen Anlagen erzeugten Strom zu langfristig garantierten Mindestpreisen abzunehmen. Die
Bundesregierung hat allerdings im Rahmen einer riickwirkend zum 1. Juli 2010 in Kraft getretenen
Anderung des EEG, die vom EEG garantierten Einspeisetarife fiir Photovoltaik-Strom mit Wirkung
zum 1. Juli 2010 abgesenkt. Die Kiirzungen lagen fiir den Zeitraum ab dem 1. Juli 2010 zwischen 8 %
(fiir Freiflichenanlagen auf Konversionsflichen), 12 % (fiir sonstige Freifldchenanlagen) und 13 %
(fiir Dachanlagen); nach dem 30. September 2010 in Betrieb gegangene Photovoltaik-Anlagen auf
Ackerflichen werden nicht mehr gefordert. Ab dem 1. Januar 2011 wird die Degression nach Angaben
der Sarasin Studie 2010 zwischen 11 % und 13 % liegen (Seite 21). Ziel der Bundesregierung ist es,
die gesetzliche Mindestvergiitung den gesunkenen Systempreisen (Modulkosten zuziiglich Installati-
onskosten) anzupassen, um einer Uberforderung — und damit wirtschaftlichen Fehlanreizen — entge-
genzuwirken (Formulierungshilfe der Bundesregierung “Entwurf eines Gesetzes zur Anderung des
Emeuerbare-Energien-Gesetzes”, Begriindung, A. Allgemeiner Teil, 1. Ziel und Inhalt). Die dariiber
hinaus bestehenden Fordermafnahmen in Form von Investitionskostenzuschiissen, verbilligten Darle-
hen und Steuervergiinstigungen bleiben jedoch unberiihrt.

In Spanien brach der Photovoltaik-Markt infolge einer Deckelung der Zubaukapazitidten im Jahre 2009
zwar fast vollig ein. Eine jdhrliche Zubaumenge von 500 MW, davon 340 MW in Freiflichenanlagen,
soll jedoch weiterhin moéglich sein. (Sarasin Studie 2010, Seite 26) Fiir das Jahr 2011 wurde im No-
vember 2010 eine erneute Absenkung der Fordertarife um 45 % fiir Freifldchenanlagen, um 25 % fiir
Aufdachanlagen tiber 20 kWp und um 5 % fiir kleinere Aufdachanlagen beschlossen (Konigliches
Dekret Nr. 1565/2010). Auch Frankreich kiirzte zum 1. September 2010 die Tarife um 12 %. Weitere
Anpassungen fiir das Jahr 2011 betreffen die Tschechische Republik, wo die Vergiitung um die Halfte
gekiirzt werden soll, sowie unter anderem Italien, Kanada, Indien, Siidafrika, Belgien und die
Schweiz. (Sarasin Studie, Seite 21)

Markt fiir die Aufbereitung von Sdgesuspension

Urspriinglich verzichteten die Waferhersteller auf eine Aufbereitung der Sdgesuspension und entsorg-
ten oder lagerten diese Suspension stattdessen als Abfallprodukte (siche auch nachfolgend in Bezug
auf eine Marktaufteilung). Hierdurch gingen groe Mengen Glykol und Siliziumcarbid verloren und es
entstanden erhebliche Entsorgungs- bzw. Lagerkosten. Deshalb gingen grof3ere Waferhersteller in den
90er Jahren des vergangenen Jahrhunderts dazu iiber, die von ihnen genutzte Sdgesuspension mit ei-
genen Zentrifugen vor Ort aufzubereiten. Material, das mit der Zentrifugentechnik nicht mehr aufbe-
reitet werden kann, wurde wiederum entsorgt oder, insbesondere bei kleineren Waferherstellern, auf
dem Betriebsgrundstiick gelagert.

Im Zuge des Wachstums der Waferindustrie seit Ende der 90er Jahre des vergangenen Jahrhunderts
und dem entsprechend steigenden Bedarf an Sdgesuspension gewann deren Aufbereitung eine groflere
Bedeutung. Die Gesellschaft geht weiterhin davon aus, dass die Preise fiir Glykol und Siliziumcarbid
in der Zukunft stabil bleiben und sich eventuell sogar leicht erhbhen werden. Aufgrund der zuletzt
fallenden Reinsiliziumpreise (siehe ,,—Markt und Wettbewerb — Markt — Photovoltaikindustrie* (Seite
82)) gewinnen die Kosten flir Sdgesuspension als Teil der gesamten Produktionskosten von Wafern
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stiarkeres Gewicht. Insofern geht die Gesellschaft davon aus, dass auch aus diesem Grund der Aufbe-
reitung von Sdgesuspension im Rahmen der Herstellungskette von Solarmodulen zunehmende Bedeu-
tung zukommt, insbesondere da nach Ansicht der Gesellschaft mehr als 50 % der Kosten fiir Sdgesus-
pension durch die Aufbereitung eingespart werden konnen. Dies entspricht bis zu ca. 20 % der Kosten
der Waferherstellung (ohne die Kosten fiir das Silizium) und bis zu ca. 10 % der gesamten Kosten der
Waferherstellung.

Der Gesellschaft sind keine Studien unabhingiger Dritter bekannt, die den Markt fiir die Aufbereitung
von Ségesuspension durch Unternehmen der Waferindustrie selbst oder durch externe Anbieter expli-
zit behandeln. Nach eigener Einschétzung war SiC jedoch das erste Unternehmen, das Riickgewin-
nungs- und Aufbereitungsdienstleistungen fiir die Waferindustrie angeboten hat. Auch heute gibt es
nach Kenntnis von SiC weltweit nur wenige weitere Anbieter von Dienstleistungen zur Aufbereitung
von Sigesuspension (siche auch ,,— Markt und Wettbewerb — Wettbewerb* (Seite 90)). Die Gesell-
schaft geht davon aus, dass in dem Zeitraum von 2006 bis 2009 beziiglich der Nachfrage von Sége-
suspenison insgesamt eine CAGR von 67 % bestand. Nach Ansicht der Gesellschaft wurde im Jahr
2006 ca. 34 % der Nachfrage (von insgesamt 64 kt) durch neue, nicht aufbereitete Sdgesuspension
gedeckt und ca. 66 % durch aufbereitete Sdgesuspension, wovon SiC wiederum ca. 41 % bediente.
Nach Schitzungen der Gesellschaft bestand im Jahr 2007 noch eine Nachfrage von ca. 17 % nach
neuer, nicht aufbereiteter Sdgesuspension und ca. 83 % nach aufbereiteter Sdgesuspension, wovon SiC
nach eigener Annahme ca. die Hilfte bediente. Insgesamt bestand eine Nachfrage von 96 kt nach S&-
gesuspension im Jahr 2007.

SiC geht davon aus, dass sich im Jahr 2008 die Nachfrage nach Sdgesuspension gegeniiber 2007 auf
insgesamt 210 kt verdoppelte, wovon ca. 55 % durch neue, nicht aufbereitete Sédgesuspension gedeckt
wurde und ca. 45 % durch aufbereitete Ségesuspension, wovon SiC nach eigenen Berechnungen
ca. zwei Drittel bediente. Im Jahr 2009 bestand nach Ansicht der Gesellschaft eine Nachfrage von
insgesamt 299 kt nach Ségesuspension, die zu 46 % durch neue, nicht aufbereitete Ségesuspension
gedeckt wurde und ca. 54 % durch aufbereitete Ségesuspension, wovon SiC nach eigenen Annahmen
ca. die Hélfte bediente.

Wie bereits ausgefiihrt, kann innerhalb der Gruppe der Waferhersteller, die fiir ihre Produktion aufbe-
reitete Sdgesuspension verwenden, generell zwischen externen Dienstleistern — wie SiC — und Unter-
nehmen der Waferindustrie, die selbst die Aufbereitung der von ihnen verwendeten Sédgesuspension
iibernehmen, unterschieden werden. Seit ihrem Markteintritt konnte die SiC-Gruppe eine Vielzahl von
Waferherstellern von dem Konzept der Ausgliederung der Aufbereitung von gebrauchter Sdgesuspen-
sion {iberzeugen. Nach eigenen Schitzungen der Gesellschaft verwenden in West-Europa und in den
USA Waferhersteller im Rahmen ihrer Produktion eine Mischung von 80 % aufbereiteter Sdgesuspen-
sion und ca. 20 % neuer, nicht aufbereiteter Ségesuspension, wihrend Waferhersteller in Asien mit
einer Mischung von ca. 70 % aufbereiteter Sdgesuspension und ca. 30 % neuer, nicht aufbereiteter
Sagesuspension produzieren. Der Grund fiir die Umstellung vieler Waferhersteller auf die externe
Autbereitung der Sédgesuspension liegt nach Einschédtzung der Gesellschaft in der deutlich hoheren
Riickgewinnungsrate gegeniiber der Aufbereitung durch die Waferproduzenten selbst, die insbesonde-
re die SiC-Gruppe durch den Einsatz ihrer Technik erzielt, sowie in der besonders hohen Qualitét der
von der SiC-Gruppe zuriickgewonnenen Inhaltsstoffe Siliziumcarbid und Glykol. Dariiber hinaus
spielt nach Ansicht der Gesellschaft das Bestreben vieler groBer Photovoltaik-Ingot-/Waferhersteller
(zur Marktaufteilung der Photovoltaik-Ingot-/Waferhersteller siehe nachfolgend), ihre Tatigkeit auf
die Kernkompetenz der Waferherstellung zu konzentrieren, eine zunehmende Rolle.

Nach Schétzung des Solar Annual (Seite 54) waren im Jahr 2010 insgesamt 143 Unternechmen im Be-
reich der Herstellung von Photovoltaik-Ingot-/Wafern aktiv. Die zehn grofiten Photovoltaik-Ingot-
/Waferhersteller vereinigten Anfang 2010 53 % des Marktes auf sich (Solar Annual 2010, Seite 54).
Laut Schétzung des Solar Annual 2010 (Seite 54) waren zum Februar 2010 die zehn groften Photovol-
taik-Ingot-/Waferhersteller die in der nachfolgenden Tabelle dargestellten Unternehmen:
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Photovoltaik-Ingot-/Waferhersteller Produktionsmarktanteil
gemessen an MW-Leistungen
zum 30. Juni 2009

LDK SOLAT .ttt ettt e s ettt b et h et R et R et n b e st ben e eae st et et et et ene s enennene s 10 %
Renewable Energy Corporation ASA 8%
Solarworld 7%
YANGLL 1ottt ettt ettt aes 5%
RENESOIA ..o 4%
IMLLSEEEC. .ot 4%
IMEMUC . .ttt bbbt bbbttt eee 4%
TTINA ettt 4%
GCL ettt bbbttt ee 4%
JINGLOMNE oottt ettt ettt es 3%
Gesamt 53 %

Nach Ansicht der Gesellschaft verwenden diese zehn grofiten und weitere groBe Waferhersteller im
Rahmen der Produktionskette sehr groe Mengen Ségesuspension. Dies ermoglicht es der SiC-
Gruppe, in ihren Aufbereitungsanlagen die Suspension ihrer Kunden in getrennten Chargen individuell
aufzubereiten.

SiC erwartet, dass die Photovoltaik-Waferhersteller in Zukunft noch mehr als dies bereits heute der
Fall ist das gesamte Sdgesuspensionsmanagement an externe Dienstleister wie die SiC-Gruppe verge-
ben und sich auf ihre Kernkompetenz auf dem Gebiet des Ségeprozesses konzentrieren werden. Dar-
iiber hinaus erwartet die Gesellschaft ein anhaltendes Wachstum des Gesamtmarktes fiir die Aufberei-
tung von Ségesuspension aus der Waferindustrie fiir die Jahre 2009 bis 2012. Nach Einschitzung der
Gesellschaft wird dieses Wachstum ganz wesentlich durch das anhaltende Wachstum des Marktes fiir
die Produktion von c-Si Solarzellen und mittelbar durch den anhaltenden Wachstumsmarkt neuer Pho-
tovoltaikinstallationen begriindet (siche oben, insbesondere vorstehende Tabelle in Bezug auf die
Marktentwicklung 2009 bis 2015 laut Sarasin Studie 2010 (Seite 29)).

Nach Einschitzung der Gesellschaft wird sich auch zukiinftig die Nachfrage nach Sidgesuspension und
damit insbesondere aus den bereits dargelegten Griinden die Nachfrage nach der Aufbereitung von
Sagesuspension parallel zu der Entwicklung des Marktes fiir c-Si Solarzellen entwickeln. Basierend
auf eigenen Schitzungen und Annahmen der Sarasin Studie 2010 (siehe auch oben) geht die Gesell-
schaft davon aus, dass beziiglich der ¢-Si Solarzellenproduktion von einer CAGR von 27 % fiir den
Zeitraum zwischen 2008 und 2012 auszugehen ist. Basierend auf den nachfolgenden Annahmen und
Berechnungen der Gesellschaft rechnet die Gesellschaft fiir den Zeitraum 2010 bis 2012 mit einer
vergleichbar positiven Entwicklung beziiglich der Nachfrage nach Sagesuspension.

Die Gesellschaft basiert die vorangehende Einschédtzung der Marktentwicklung auf die durch die Sara-
sin Studie 2010 geschitzte Marktentwicklung fiir neue Photovoltaikinstallationen und insbesondere
die Produktion von c-Si Solarzellen fiir die Jahre 2009 bis 2012 (siche oben). Dabei geht die Gesell-
schaft davon aus, dass fiir die Produktion von c-Si Solarzellen mit einer weltweiten Leistung im Jahr
2010 von ca. 15 GW (siehe oben) ca. 7,8 kg Silizium pro KW Leistung durch c-Si Solarzellen ver-
wendet wurde (siehe auch Sarasin Studie 2010, Seite 10). Der Bedarf an Silizium zur Produktion von
c-Si Solarzellen wird dabei iiber die Jahre 2009 bis 2012 aufgrund hoherer Effektivitit des Produkti-
onsablaufs und der Verdiinnung der Wafer leicht riicklaufig sein (Sarasin Studie 2010, Seite 10). Pro
Kilogramm Siliziumbedarf rechnet die Gesellschaft nach eigener Analyse im Jahr 2009 mit einem
Bedarf von ca. 5 kg an Sagesuspension im Rahmen der Produktionskette und mit einem leichten An-
stieg von jeweils 0,1 kg pro Jahr {iber die Jahre 2009 bis 2012. Den leichten Anstieg des Bedarfs fiir
Sédgesuspenion iiber die Jahr 2009 bis 2012 trotz eines riickldufigen Siliziumsbedarfs iiber die Jahre
2009 bis 2012 begriindet die Gesellschaft nach eigener Einschétzung mit steigenden Anforderungen an
die Schneidequalitidt im Rahmen der Produktionskette aufgrund der immer diinner werdenden Wafer.
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Der Bedarf an Ségesuspensionen konnte sich in der nahen Zukunft allerdings auch aufgrund wachsen-
der alternativer Sagetechniken, die keiner Sdgesuspensionen bediirfen (wie zum Beispiel die Diamant-
drahtsidgetechnik), verringern.

Wettbewerb

Der Markt fiir die Aufbereitung von Ségesuspension fiir die Waferindustrie und angrenzende Dienst-
leistungen ist ein nach Erfahrungen der Gesellschaft junger Markt, der noch in der Entwicklung ist.
Die Gesellschaft steht nach eigener Einschétzung hauptsidchlich mit METALLKRAFT AS, Kristian-
sand (Norwegen), sowie CRS Reprocessing LLC, Louisville (Kentucky/USA), in Wettbewerb, die
ebenfalls als externe Dienstleister Ségesuspension fiir Waferhersteller aufbereiten. Wahrend CRS Re-
processing LLC ~ die  Zentrifugentechnik  fiir ~ die  Aufbereitung  einsetzt, verwendet
METALLKRAFT AS die Technik der Trocken-Separation. Beide Wettbewerber haben nach Schét-
zung der Gesellschaft im Jahr 2009 im Vergleich zu SiC nur geringe Mengen Ségesuspension aufbe-
reitet. Nach eigenen Berechnungen hat Ende 2010 die SiC Gruppe weltweit einen Marktanteil von
ca. 38 bis 40%. Metallkraft kommt auf ca. 8 %, CRS auf ca. 12 %. Die verbleibenden Anteile entfallen
nach den Berechungnen der Gesellschaft zu rund 22 % auf verschiedene kleinere Anbieter aus China.
Daneben sind die Nanko Abrasives Co., Ltd. aus Japan und die Yixing Jiayu Chemical Co., Ltd. aus
China mit von der Gesellschaft berechneten Marktanteilen von 9 % bzw. 12 % zu erwihnen. Insge-
samt ist im asiatischen Raum ein Zuwachs an Kapazititen zu verzeichnen. Mengen, die bei Waferpro-
duzenten im In-House-Verfahren selbst aufbereitet werden, sind hier nicht beriicksichtigt, jedoch
weltweit nicht anteilsstark.

Daneben gibt es nach Kenntnis der Gesellschaft nur wenige weitere Anbieter, die im Vergleich noch
geringere Mengen Ségesuspension mit einer ein- oder mehrstufigen Zentrifugentechnik aufbereiten.
Im Ubrigen bereiten zahlreiche kleine und groBe Waferhersteller weltweit ihre Suspension in eigenen
Zentrifugen auf. Die SiC-Gruppe ist im Jahr 2010 nach eigener Einschétzung mit einer Jahresendka-
pazitit fiir die Aufbereitung von Ségesuspension von ca. 215.000 t pro Jahr hinsichtlich der Menge der
mit Abstand grofite externe Dienstleister fiir solche Aufbereitungs- und Riickgewinnungsdienstleis-
tungen und hat nach dieser Schitzung einen Marktanteil von ca. 40 %.

Regulatorisches Umfeld

Unabhingig von gesetzlichen Vorschriften, die mittelbar auf die Entwicklung der Geschiftstitigkeit
Einfluss haben kénnen (wie beispielsweise Auswirkungen von Anderungen des Gesetzes fiir den Vor-
rang Erneuerbarer Energien (EEG) auf die Entwicklung des Photovoltaikmarktes und damit den Be-
darf fiir Sdgesuspension und deren Wiederaufbereitung, siehe dazu auch "— Markt und Wettbewerb —
Markt") unterliegt die SiC-Gruppe hinsichtlich ihrer Geschiftstitigkeit in jedem Land, in dem sie titig
ist, 6ffentlich-rechtlichen Rahmenbedingungen, die die Geschiftstitigkeit von SiC und deren Voraus-
setzungen regeln. Generell sind Tatigkeiten, die schiadliche Einwirkungen auf die Umwelt haben kon-
nen, wie die Produktion und der Transport von chemischen Gemischen, strengen regulatorischen Re-
gelungen unterworfen. Hierzu gehdren insbesondere Vorschriften iiber technische Sicherheit und zum
Schutz der menschlichen Gesundheit und der Umwelt, worunter vor allem Regelungen zum Immissi-
onsschutz sowie das Abfall-, Wasser- und Bodenschutzrecht fallen, Bauvorschriften, arbeitsrechtliche
Vorschriften, Vorschriften zum Arbeitsschutz und zur Arbeitssicherheit.

Die Anwendung der jeweiligen Vorschriften hingt von den spezifischen Gegebenheiten der Standorte
ab. So ist beispielsweise die Genehmigungsbediirftigkeit einer Anlage von vielen einzelnen Faktoren
(unter anderem dem konkreten Geschéftsbetrieb, der Kapazitit, der konkreten Ausgestaltung der An-
lage und dem Vorhandensein eventueller Nebenanlagen) abhédngig. Umweltschutzrechtliche Vor-
schriften befinden sich insbesondere aufgrund europarechtlicher Vorgaben in einem stindigen Prozess
der Fortentwicklung und Erweiterung und werden in der Regel immer restriktiver und anspruchsvol-
ler.
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SiC ist sich der Verantwortung fiir die Umwelt bewusst. Durch Riickgewinnungsraten von 75-90 %
bei Siliziumcarbid und 90-95 % bei Glykol trdgt die von SiC verwendete Technologie in hohem Malle
dem Gesichtspunkt der Ressourcenschonung und -effizienz Rechnung.

Deutschland

An den deutschen Standorten der SiC werden keine immissionsschutzrechtlich genehmigungsbediirf-
tigen Anlagen betrieben. Die Anlagen bediirfen lediglich baurechtlicher Genehmigungen. Ungeachtet
dessen sind allerdings auch bei Anlagen, die keiner Genehmigung nach dem Bundes-
Immissionsschutzgesetz (BImSchG) bediirfen, Pflichten zum Schutz vor schédlichen Umwelteinwir-
kungen einzuhalten (§ 22 BImSchG).

Aufgrund der Geschiftstitigkeit von SiC bestehen keine iiber das libliche Mal} hinausgehenden recht-
lichen Anforderungen an den Umgang mit Wasser, Abwasser und Abfillen. Bei der Ségesuspension
handelt es sich nach Auffassung der Gesellschaft um ein Produkt und nicht um Abfall im Sinne des
Kreislaufwirtschafts- und Abfallgesetzes und der EU-Abfallrahmen-Richtlinie. Diese Auffassung
wurde vor kurzem von den zustéindigen deutschen Behorden mit Bezug auf die deutsche SiC-Zentrale
bestétigt.

In Deutschland ist die Herstellung und der Umgang mit Chemikalien besonderen regulatorischen An-
forderungen unterworfen, wie z.B. dem Gesetz zum Schutz vor gefahrlichen Stoffen (Chemikalienge-
setz), erginzt durch verschiedene Rechtsverordnungen, wozu auch die Verordnung zum Schutz vor
Gefahrstoffen (Gefahrstoffverordnung) gehort. Adressaten des Chemikaliengesetzes sind Hersteller
und Einfiithrer von geféhrlichen Stoffen. Dabei sind gefahrliche Stoffe solche Stoffe und Zubereitun-
gen, die beispielsweise die folgenden Eigenschaften aufweisen: explosionsgefdhrlich, entziindlich,
giftig, gesundheitsschidlich, dtzend, reizend oder krebserzeugend. Hersteller im Sinne der vorstehen-
den Vorschriften ist jede natiirliche oder juristische Person oder eine nicht rechtsfahige Personenverei-
nigung, die einen Stoff, eine Zubereitung oder ein Erzeugnis herstellt oder gewinnt. Weder bei der von
SiC verwendeten Ségesuspension noch bei den Bestandteilen Siliziumcarbid und Glykol handelt es
sich um gefdhrliche Stoffe im Sinne des Chemikalienrechts.

REACH-Verordnung

Aufgrund von Liicken im europdischen Chemikalienrecht sowie dem einzelner europdischer Lander in
Bezug auf chemische Altstoffe wurden die europidischen Rechtsvorschriften zum Chemikalienrecht
angepasst und insbesondere die REACH-Verordnung (Verordnung EG Nr. 1907/2006 des Europii-
schen Parlaments und des Rates vom 18. Dezember 2006 zur Registrierung, Bewertung, Zulassung
und Beschrinkung chemischer Stoffe (REACH), zur Schaffung einer Europdischen Agentur fiir che-
mische Stoffe und zur Anderung weiterer Richtlinien und Verordnungen) erlassen, die unmittelbar gilt
und nationales Chemikalienrecht ersetzt. Mit der Verordnung wird ein integriertes System zur Regist-
rierung, Bewertung und Zulassung chemischer Stoffe geschaffen. Innerhalb dieses Systems sollen die
einschldgigen Vorgaben einschlieBlich der Priifanforderungen von den nachgewiesenen oder vermute-
ten schéddlichen Eigenschaften einer Chemikalie, ihrem Verwendungszweck, der Exposition und der
hergestellten oder eingefiihrten Menge abhingen. Die Verordnung wird unter anderem von der Ver-
ordnung EG Nr. 1272/2008 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2008 iiber
die Einstufung, Kennzeichnung und Verpackung von Stoffen und Gemischen sowie zur Anderung und
Aufhebung anderer Richtlinien und Verordnungen flankiert, die teilweise am 1. Dezember 2010 in
Kraft treten (Einstufung) und teilweise ab Juni 2015 gelten (Gemische). Ziel dieser Rechtsvorschriften
ist es, dass Unternehmen Stoffe so herstellen, einfithren, verwenden oder in den Verkehr bringen sol-
len, dass die menschliche Gesundheit und die Umwelt unter normalen vorhersehbaren Bedingungen
nicht beeintrichtigt werden.

Grundsitzlich diirfen Stoffe als solche, in Zubereitungen oder in Erzeugnissen nur dann in der Ge-
meinschaft hergestellt oder in den Verkehr gebracht werden, wenn die Registrierung obligatorisch und
sie registriert wurden. Werden Stoffe in einer Menge von mindestens einer Tonne pro Jahr hergestellt
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oder eingefiihrt, sind diese nach Art. 6 der REACH-Verordnung bei der ECHA (Européische Chemi-
kalienagentur) zu registrieren. Fiir Stoffe, von denen mehr als zehn Tonnen pro Jahr hergestellt oder
eingefiihrt werden, ist eine stirker reglementierte Stoffsicherheitsbeurteilung vorzunehmen und in
einem Stoffsicherheitsbereicht zu dokumentieren (Art. 14 REACH-Verordnung). Nach erfolgter Re-
gistrierung weist die ECHA dem jeweiligen Stoff eine Registrierungsnummer zu. Unter bestimmten
Voraussetzungen hat der Lieferant eines Stoffes oder einer Zubereitung ein Sicherheitsdatenblatt fiir
den Stoff oder die Zubereitung zu erstellen, die der Ubermittlung von Sicherheitsinformationen ent-
lang der Lieferkette dienen. Dies betrifft auch Siliziumcarbid, Glykol und die daraus zubereitete neue
oder gebrauchte Sdgesuspension.

Gesundheit und Sicherheit

In Deutschland sind Arbeitgeber fiir die Sicherheit und die Gesundheit ihrer Arbeitnehmer im Rahmen
der Beschiftigung verantwortlich. Nach § 3 Abs. 1 ArbSchG ist der Arbeitgeber verpflichtet, die er-
forderlichen MaBBnahmen des Arbeitsschutzes unter Beriicksichtigung der Umstidnde zu treffen, die die
Sicherheit und Gesundheit der Beschéftigten bei der Arbeit beeinflussen. Nahere Vorgaben enthalten
die Betriebssicherheitsverordnung (BetrSichV) und die Arbeitsstittenverordnung (ArbStéttV). Der
Arbeitgeber hat eine Gefahrdungsbeurteilung durchzufiihren, deren Ergebnis zu dokumentieren ist
(§§ 5, 6 ArbSchG). Die Beschiftigten sind iiber Sicherheit und Gesundheitsschutz bei der Arbeit zu
unterweisen; es sind Beauftragte fiir Brandschutz, Evakuierung und Erste Hilfe zu benennen (§ 10
ArbSchG).

Norwegische Rechtsvorschriften

In Norwegen enthélt das norwegische Umweltschutzgesetz (Gesetz Nr. 6 vom 13. Mérz 1981) die
geltenden umweltrechtlichen und abfallrechtlichen Bestimmungen. Das Umweltschutzgesetz dient
dem Schutz gegen Umweltverschmutzung sowie der Verringerung bestehender Umweltverschmut-
zung. Ein weiteres Ziel ist die Vermeidung von Abfall sowie die Verbesserung der Abfallbeseitigung.
Das Gesetz soll einen verantwortlichen Umgang mit der Umwelt zur Erhaltung der Umweltqualitit
sicherstellen, damit Umweltschidden und Abfille weder die Gesundheit noch das Wohlbefinden der
Menschen schiadigen oder die Fahigkeit der Natur zur Regeneration und Nahrungsproduktion beein-
trachtigen.

Samtliche Unternehmen miissen iiber Kenntnisse der Umstédnde und Bedingungen im Zusammenhang
mit ihren Geschéftstitigkeiten verfligen, einschlielich Einsatzfaktoren und Produkte, die das Risiko
von Einwirkungen auf die Umwelt in einem bestimmtem Umfang mit sich bringen. Dies gilt fiir simt-
liche in Norwegen bestehende Unternehmen, sowohl einheimische als auch auslédndische. Sofern ein
Unternehmen Produkte herstellt, einfiihrt, verarbeitet, verkauft oder benutzt, besteht fiir das Unter-
nehmen eine besondere Verantwortung, zugéngliche Informationen iiber diese Produkte vorzuhalten.
Jede Person hat das Recht, umweltrechtlich relevante Informationen von dem betreffenden Unterneh-
men zu verlangen.

Die norwegische Klima- und Umweltschutzbehorde ist die zustindige Vollzugsbehorde fiir Anord-
nungen, Verfiigungen und Uberwachung von MaBnahmen gegen industriell verursachte Umweltver-
schmutzung, fiir chemische Stoffe und Produkte sowie fiir die Uberwachung der Verschmutzung von
Luft und Wasser.

Der Leiter der Bezirksverwaltung iibt fiir eine Reihe von Unternehmen sowie Unternehmenstatigkei-
ten die Uberwachungsfunktion hinsichtlich der Einhaltung umweltrechtlicher Erfordernisse aus. Die
Verantwortungsbereiche umfassen gesundheits- und umweltschédliche Chemikalien, Abfall und Ab-
fallverwertung, Luftverschmutzung und Larm sowie Wasser- und Bodenverschmutzung.

Unternehmen, die industriellen Abfall produzieren oder transportieren sind dazu verpflichtet, den Ab-
fall einem zugelassenen Entsorgungsfachbetrieb zu tibergeben, sofern der Abfall nicht der Wiederver-
wendung zugefiihrt oder anderweitig genutzt wird. Die Umweltschutzbehdérde kann Genehmigungen
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fiir die Wiederverwendung oder anderweitige Nutzung erteilen. Gefihrlicher Abfall muss einer Ab-
fallsammeleinrichtung oder Abfallverarbeitungsanlage libergeben werden, die iiber eine Genehmigung
zum Umgang mit gefdhrlichen Schadstoffen verfiigt. Das Unternehmen ist unabhéngig davon fiir die
Priifung verantwortlich, ob es sich bei dem Abfall um geféhrliche Schadstoffe handelt. SiC Norwegen
iibergibt restliche Filterkuchen und sonstige anfallende Abfallprodukte solchen zugelassenen Ab-
fallsammeleinrichtungen.

Eine groBe Anzahl von gesundheits- und umweltschddlichen Stoffen sind in der Produktiiberwa-
chungsverordnung geregelt. Die Herstellung, die Einfuhr, der Verkauf sowie die Verwendung von
bestimmten geféhrlichen Stoffen und Produkten ist untersagt. Ein solches Verbot kann allgemein oder
fiir bestimmte Produktgruppen oder Verwendungsbereiche gelten. Keiner der bei der Wiederaufberei-
tung oder in den Anlagen der SiC-Gruppe in Norwegen verwendeten Stoffe wird als in diese Katego-
rien fallend angesehen.

Norwegen ist als Mitgliedsstaat der Europdischen Freihandelszone (EFTA) Teil des REACH-Systems
gemill dem Abkommen iiber den Europdischen Wirtschaftsraum. Die REACH-Bestimmungen sind in
Norwegen am 1. Juni 2008 in Kraft getreten. Wegen der Erfordernisse nach der REACH-Verordnung
wird auf die obigen Ausfiihrungen verwiesen.

Nach den norwegischen Gesetzen und Verordnungen besteht fiir keine Person ein Recht auf Ver-
schmutzung der Umwelt und es darf sich auch niemand so verhalten, dass eine Verschmutzung der
Umwelt verursacht werden konnte, sofern dies nicht aufgrund einer Genehmigung oder Verordnung
gestattet ist. Die zustdndige Umweltschutzbehdrde kann auf Antrag einem Unternehmen, dessen Akti-
vititen zu Umweltverschmutzung fithren kann, eine Genehmigung erteilen. Eine Abgabe von Emissi-
onen, die nur zu unwesentlichen Schidden oder Beeintrachtigungen fiihrt, ist ohne Erlaubnis gestattet.
Dabei sind die entscheidenden Kriterien Menge, Art und Umfang der Emissionen. Sdmtliche Unter-
nehmen sind gesetzlich verpflichtet zu priifen, ob die Einholung einer Genehmigung erforderlich ist.
Die Geschiftstétigkeiten der SiC-Gruppe in Norwegen werden geméil einer am 6. Februar 2006 erteil-
ten Genehmigung ausgefiihrt. Diese Genehmigung wurde aufgrund der Erweiterung des Standorts
Hergya II am 14. September 2009 aktualisiert ("fiir die Wiederverwendung von Siliziumcarbid und
Glykol auf der Grundlage einer geschéitzten jahrlichen Produktion von ca. 80.000 Tonnen"). Die Ge-
nehmigung beinhaltet bestimmte Grenzwerte fiir die Ableitung von KOF ("chemischer Sauerstoft-
verbrauch") und SS ("Feststoffe") in das Wasser. Uberschreitungen dieser Grenzwerte sind zu melden.
Die norwegische Klima- und Umweltschutzbehdrde hat die Anlagen von Hereya I und II verschie-
dentlich iiberpriift. Die letzte Uberpriifung fand am 7. Mai 2010 statt, bei der zwei kleinere Abwei-
chungen festgestellt wurden. Diese Abweichungen wurden unmittelbar beseitigt, was von der norwe-
gischen Klima- und Umweltschutzbehorde auch in einer e-mail vom 31. August 2010 bestitigt wurde.
Der Standort in Glomfjord arbeitet unter einer Genehmigung vom 9. November 2009. Bislang wurde
dieser Standort nicht von der norwegischen Klima- und Umweltschutzbehorde iiberpriift.

Weder bei der von SiC verwendeten Ségesuspension noch bei den Bestandteilen Siliziumcarbid und
Glykol handelt es sich um gefahrliche Stoffe gemél der Definition der norwegischen Umweltschutz-
behorden. SIC Norwegen hat das innerhalb des REACH-Systems gewonnene Siliziumcarbid und Gly-
kol nicht registrieren lassen, da die aus dem Riickgewinnungsverfahren hervorgegangenen Stoffe mit
den Stoffen des Neumaterials identisch sind (REACH Art. 7d).

In Norwegen sind Arbeitgeber fiir die Sicherheit und die Gesundheit ihrer Arbeitnehmer im Rahmen
der Beschiftigung verantwortlich. Gemall § 3-1 des Gesetzes iiber das Arbeitsumfeld vom 17. Juni
2005 Nr. 62 (betreffend Arbeitsumfeld, Arbeitszeiten und Arbeitsschutz, etc.) ist der Arbeitgeber ver-
pflichtet sicherzustellen, dass auf allen Ebenen des Unternehmens systematische MaBinahmen fiir die
Gesundheit, das Arbeitsumfeld sowie die Sicherheit am Arbeitsplatz durchgefiihrt werden, damit die
Gesundheit, ein entsprechendes Arbeitsumfeld und die Sicherheit der Arbeitnehmer gewahrleistet ist.

Gemal § 4-1 (,,Allgemeine Erfordernisse betreffend das Arbeitsumfeld) muss das Arbeitsumfeld in
dem Unternehmen sowohl bei einer Einzel- als auch einer Gesamtbetrachtung der Faktoren im Ar-
beitsumfeld, die sich auf das physische und psychische Wohlbefinden der Arbeitnehmer auswirken



-94 -

konnen, vollstindig zufriedenstellend sein. Die Vorgaben betreffend Sicherheit, Gesundheit und Ar-
beitsumfeld sollen laufend im Einklang mit den gesellschaftlichen Entwicklungen weiter entwickelt
und verbessert werden.

Chinesische Rechtsvorschriften

Die Prisenz der SiC-Gruppe in der Volksrepublik China ("VRC") unterliegt hinsichtlich ihrer Ge-
schiftstatigkeit verschiedenen nationalen und ortlichen Gesetzen und Vorschriften. Fiir Geschéftsta-
tigkeiten mit schidlichen Einwirkungen auf die Umwelt gelten strenge Regelungen. Weiterhin gelten
Vorschriften zum Arbeitsschutz und zur Arbeitssicherheit.

Die folgenden Genehmigungen oder Lizenzen sind fiir die Errichtung und den Betrieb von SiC-
Anlagen in China erforderlich:

Gemil dem Umweltschutzgesetz der VRC sind Unternehmen, die Umweltschdden oder sonstige
offentliche Risiken verursachen, angehalten, bei ihren Planungen Mafinahmen sowie ein System
der Verantwortlichkeit fiir Umweltschutz vorzusehen. Sie sind verpflichtet, wirksame Mafinahmen
zum Schutz gegen Umweltschdden und —verschmutzungen durchzufiihren, zum Beispiel aufgrund
von Abgasen, Abwasser, Abfallprodukten und Larm im Zusammenhang mit Produktions-, Bau-
oder sonstigen Tatigkeiten.

Gemil dem Umweltschutzgesetz der VRC soll das errichtende Unternehmen vor dem Beginn von
Bauvorhaben, die zu Umweltschidden fithren konnen, eine Umweltvertrdglichkeitspriifung zur
Feststellung moglicher Umweltverschmutzungen und von schidlichen Einwirkungen auf die Um-
welt aufgrund des Bauvorhabens sowie von Schutzmafinahmen durchfiihren. Der Bericht der Um-
weltvertraglichkeitspriifung ist durch die zustindige ortliche Umweltschutzbehorde zu genehmi-
gen. Das Bauvorhaben darf nicht vor Erteilung der Genehmigung begonnen werden. Einrichtungen
zur Vermeidung und zum Schutz gegen Umweltverschmutzungen miissen zusammen mit dem
Hauptteil des Bauvorhabens geplant, errichtet und in Betrieb genommen werden. Es wird fiir eine
errichtete BaumaBBnahme keine Erlaubnis zur Inbetriebnahme bzw. Nutzung erteilt, wenn nicht die
entsprechenden Einrichtungen zur Vermeidung und zum Schutz gegen Umweltverschmutzung von
der zustindigen Umweltschutzbehorde, die auch die Umweltvertraglichkeitspriifung gepriift und
genehmigt hat, im Hinblick auf die Einhaltung der geltenden umweltrechtlichen Erfordernisse
iiberpriift worden sind.

Gemal den Verwaltungsvorschriften fiir die Lizenz zur Qualifizierung fiir den Betrieb von Um-
weltschutzanlagen sollen Unternehmen, die im Bereich Umweltschutz tétig sind, eine Lizenz zur
Qualifizierung fiir den Betrieb von Umweltschutzanlagen von der 6rtlichen Umweltschutzbehdrde
einholen. Eine solche Lizenz wird mit einer von verschiedenen vorgegebenen Stufen gemill dem
Umfang der Geschiftstitigkeit des beantragenden Unternehmens sowie der Grofe der Umwelt-
schutzanlagen erteilt. Jede Stufe ist weiterhin in verschiedene Kategorien unterteilt, wie z.B. priva-
te Abwisser, industrielle Abwisser, Entstaubung und Entschwefelung, industrielle Abgase, indus-
trieller Feststoffabfall (mit Ausnahme von gefahrlichem Abfall), Haushaltsabfall, etc.

Gemil dem Gesetz zur Wasserreinhaltung der VRC sind Unternehmen verpflichtet, vor Beginn
von Neubau-, Erweiterungs- oder Umbaumalinahmen sowie der Errichtung von sonstigen, an Ge-
wissern gelegenen Einrichtungen, die direkt oder indirekt Schadstoffe in Gewésser einleiten, eine
Umweltvertriglichkeitspriifung durchzufiihren. Unternehmen sind verpflichtet, eine Lizenz fiir die
Einleitung von Schadstoffen einzuholen, bevor sie Schadstoffe direkt oder indirekt in Gewasser
einleiten diirfen. Unternehmen, die Schadstoffe direkt in Gewisser einleiten, haben eine Gebiihr
gemil der Kategorien und Mengen der jeweils eingeleiteten Schadstoffe zu entrichten.

Die SiC-Gruppe verfiigt iiber die betreffenden umweltrechtlichen Genehmigungen und Lizenzen.
Weiterhin gelten die folgenden Melde- und Registrierungspflichten gegeniiber Behdrden:
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— Pflicht zur Meldung von bestehenden Anlagen zur Abgabe und Aufbereitung von Luftschadstoffen
sowie Art, Menge und Konzentration der bei normalen Betriebsbedingungen abgegebenen Schad-
stoffe gegeniiber den oOrtlichen Umweltschutzbehorden fiir deren Einrichtungen zur Luftreinhal-
tung. Unternehmen haben den Behorden technische Informationen zur Luftreinhaltung zur Verfii-
gung zu stellen (Gesetz zur Luftreinhaltung der VRC).

— Unternehmen sollen ihre bestehenden Anlagen zur Einleitung und Aufbereitung von Wasserschad-
stoffen sowie jeweils die Kategorie, Menge und Konzentration der bei normalen Betriebsbedin-
gungen abgegebenen Schadstoffe den ortlichen Umweltschutzbehdrden melden und dort registrie-
ren lassen. Sie haben den Behorden weiterhin technische Informationen zur Wasserreinhaltung zur
Verfiigung zu stellen (Gesetz zur Wasserreinhaltung der VRC).

— Unternehmen, deren Geschéftstatigkeit aufgrund der stindigen Nutzung von Gerdten und Maschi-
nen bei der industriellen Produktion zu Larmbeléstigung fiihrt, miissen die Art und die Menge der
die Larmbeléstigung verursachenden Gerédte und Maschinen, einschlieBlich des bei normalen Be-
triebsbedingungen entstehenden Larmpegels, sowie die zur Vermeidung dieser Larmbeldstigung
vorgenommenen Einrichtungen melden und technische Informationen zur Vermeidung der Lérm-
beléstigung zur Verfiigung stellen. Unternehmen, die Larmbeléstigungen verursachen, sind dazu
verpflichtet, Malnahmen zur Vermeidung der Larmbelédstigungen vorzunehmen und Gebiihren fiir
tiberméfBige Larmemissionen zu entrichten (Gesetz zur Vermeidung von Larmbelédstigungen der
VRO).

— Unternehmen, die Feststoffabfille einleiten, miissen Informationen betreffend die Kategorien, die
eingeleiteten Mengen, die Durchlaufrichtung, Lagerung, Aufbereitung und sonstige Materialien zu
den Feststoffabfillen zur Verfiigung stellen. Sie miissen ein System der Verantwortlichkeit zur
Vermeidung und Uberwachung von Umweltverschmutzung einrichten und laufend verbessern. Sie
sind weiterhin verpflichtet, MaBnahmen zur Vermeidung und Uberwachung der durch derartige
Abfille entstehende Umweltschidden zu ergreifen. Es besteht ein landesweites System fiir die Er-
klirung und Registrierung von industriellen Feststoffabfillen (Gesetz zur Vermeidung und Uber-
wachung von Umweltschidden aufgrund von Feststoffabfillen der VRC).

— Unternehmen, die ,neue* chemische Stoffe herstellen, einfithren und benutzen, sind dazu ver-
pflichtet, eine diesbeziigliche Erkldrung vorzunehmen und einen Registrierungsnachweis fiir den
Umgang mit den neuen chemischen Stoffen einzuholen, bevor sie eine derartige Herstellung, Ein-
fiihrung oder Nutzung vornehmen. Neue chemische Stoffe in diesem Sinne sind Stoffe, die nicht in
dem Verzeichnis bestehender chemischer Stoffe in China aufgefiihrt sind, und in gewoéhnliche
bzw. gefihrliche neue chemische Stoffe eingeteilt sind (Vorschriften fiir den Umgang mit neuen
chemischen Stoffen).

Investitionen
Nachfolgende Ubersicht zeigt die Investitionen der SiC-Gruppe in Sachanlagevermdgen einschlieBlich

des zahlungsunwirksamen Finanzierungsleasings fiir den Neunmonatszeitraum 2010 bzw. die zum
31. Dezember 2009, 2008 und 2007 endenden Geschéftsjahre.

30. September 2010 2009 2008 2007
(ungepriift) (gepriift)
Gesamt T€ 68.581 T€ 61.144 T€ 14.084 T€ 17.164

Die im Neunmonatszeitraum 2010 getétigten Investitionen in Héhe von T€ 68.581 bezogen sich im
Wesentlichen auf die neuen Anlagen in Norwegen (T€ 49.659) und China (T€ 12.875; hauptsichlich
Anlage Baoding) sowie die Modernisierungsinvestition in den USA (T€ 3.842). Daneben wurde unter
anderem in Mieterumbauten sowie Labor- und Biiroeinrichtungen im Technikum in Bautzen (T€ 954)
sowie in die Anlagen Bautzen 1 — 5 (T€ 1.243) investiert.
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Im vierten Quartal 2010 fielen Investitionen in Hohe von rund € 30,2 Mio. an. Im Wesentlichen wurde
in die Anlagen in China investiert (Baoding Linien 3 und 4: rund € 6,5 Mio.; Zhenjiang Linien 1 bis 3:
rund € 17,3 Mio.).

Die SiC-Gruppe verfolgt aktuell Investitionsprojekte in Bezug auf zehn Aufbereitungsanlagen, von
denen die SiC jede mit einem Investitionsvolumen von € 9 — 10 Mio. veranschlagt (siehe dazu ,, —
Standorte und Aufbereitungsanlagen” (Seite 78)). Von den Gesamtkosten sind im Jahr 2010 rund
€ 27,7 Mio. bilanziell erfasst worden. Diese beziehen sich im Wesentlichen auf die Errichtung der
Anlagen in Baoding (Linien 3 und 4; rund € 10,2 Mio.) und Zhenjiang (Linien 1 bis 3; rund € 17,3
Mio.).

Dariiber hinaus plant die Gesellschaft, eine siebte Linie in Baoding zu errichten. Diese Investition
wurde bereits von den dazu zustdndigen Organen der Gesellschaft verbindlich beschlossen, ist aber
noch nicht getitigt worden.

Die vorbezeichneten Investitionen werden im Wesentlichen durch Fremdmittel finanziert. Daneben
sollen der nach Riickzahlung der unter ,, — Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionser-
loses” (Seite 38) bezeichneten Darlehen verbleibende Emissionserlds zur Finanzierung verwendet
werden.

Die Investitionen im Geschéftsjahr 2009 bezogen sich fast ausschlielich auf Investitionen fiir die
Errichtung von neuen Aufbereitungsanlagen in Norwegen (Hergya II) und China (Baoding I-II und
Wuxi II), wobei sich ein geringer Teil der Investitionen auf die neuen Anlagen in Deutschland bezog.
Dartiber hinaus wurde ein wesentlich kleinerer Betrag in die Wartung und Modernisierung bestehen-
der Anlagen in Deutschland (Bautzen I-IV) und Norwegen (Hergya I) investiert.

Die im Geschiéftsjahr 2008 getitigten Investitionen resultierten hauptsédchlich aus der Errichtung neuer
Anlagen in Deutschland (Bautzen V) und China (Baoding I), wobei ein geringerer Betrag in die War-
tung und Modernisierung der bestehenden Anlagen in den USA investiert wurde.

Die Investitionen im Geschiftsjahr 2007 bezogen sich hauptsidchlich auf Investitionen flir die Errich-
tung einer neuen Anlage in Deutschland (Bautzen IV). Dariiber hinaus investierte die SiC-Gruppe in
die Wartung und Modernisierung der bestehenden Anlagen in den USA, Norwegen (Heroya I), Italien
sowie China (Wuxi I).

Forschung und Entwicklung

Die Weiter- und Neuentwicklung von Aufbereitungsabldufen im Bereich der nassmechanischen
Trenntechnik und angrenzenden Bereichen ist fiir SiC ein wesentlicher Wettbewerbsfaktor, dem die
Gesellschaft entscheidende Bedeutung beimisst. Wahrend in der Vergangenheit vor allem die Ent-
wicklung des grundsétzlichen Abtrennungs- und Wiedergewinnungsverfahrens, das dem Patent 2000
zugrundeliegt, und des Abtrennungs- und Wiedergewinnungsverfahrens, zu dessen Schutz die Patent-
anmeldung 2005 vorgenommen wurde (siche dazu ,,— Rechte zum Schutz geistigen Eigentums —
Patente und Lizenzen* (Seite 98)), im Vordergrund stand, richten sich die heutigen Forschungs- und
Entwicklungsprozesse zwar auch auf die Weiterentwicklung bestehender Prozesse, vor allem aber
auch auf die Entwicklung zusétzlicher Prozesse sowie auf die Entwicklung neuer Anwendungen, die
mittel- bis langfristig die Geschéftstitigkeit von SiC um zusétzliche Geschéftsbereiche erweitern sol-
len.

Im Bereich der Weiterentwicklung bestehender Prozesse arbeitet SiC kontinuierlich an der Verbesse-
rung und Effizienzsteigerung des Abscheidungsprozesses, etwa hinsichtlich der weiteren Erhohung
der Qualitdt des aufbereiteten Siliziumcarbids, der Adaption des Abscheidungsverfahrens auf andere
Fliissigkeiten (zum Beispiel Wasser bzw. Wasser-Glykol-Gemische anstelle von reinem Glykol) oder
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die Anpassung der Technik auf Siliziumcarbid mit geringerer KorngréBe als der derzeit haufig ver-
wendeten Typen F600 und F800.

In Bezug auf die Entwicklung neuer Prozesse richten sich die Forschungs- und Entwicklungsarbeiten
von SiC unter anderem auf verschiedene Recyclingmoglichkeiten von Siliziumresten und anderen
Abfallprodukten aus unterschiedlichen Aufbereitungsprozessen.

Die vor allem in der jiingeren Vergangenheit intensivierten Forschungs- und Entwicklungstitigkeiten
hinsichtlich méglicher neuer Anwendungen richten sich auf Anwendungen sowohl innerhalb als auch
auBerhalb der Photovoltaikindustrie.

Die Forschungs- und Entwicklungsarbeiten von SiC werden vom Sitz der Gesellschaft aus gesteuert
und finden zum Teil im Zusammenhang mit dem laufenden Betrieb (vorrangig am Standort Bautzen,
dariiber hinaus aber auch am Standort Hereya in Norwegen) statt, zum Teil im Technikum der AKW
A+V-Gruppe, das die Gesellschaft aufgrund ihrer Kooperationsvereinbarung (sieche dazu ,, — Wesentli-
che Vertrdge — Vertrdge im Zusammenhang mit der operativen Geschifistitigkeit — Vertragsbezie-
hungen mit der AKW A+V-Gruppe ) nutzen kann. Die Gesellschaft hat im Jahr 2010 eine Pilotanlage
in Bautzen errichtet, die in Zukunft die Basis fiir weitere Forschungs- und Entwicklungstétigkeit bie-
ten soll. Der letzte Anlagenteil der Pilotanlage wurde im Dezember 2010 in Betrieb genommen.

Bei den Forschungs- und Entwicklungsarbeiten hinsichtlich neuer Prozesse und Anwendungen arbeitet
SiC dartiber hinaus teilweise mit namhaften Partnern aus Wissenschaft und Industrie aus unterschied-
lichen europiischen Léndern zusammen. Hierzu gehort unter anderem die Teilnahme am ,,Spitzenc-
luster Solarvalley Mitteldeutschland* und dessen Teil-Projekt ,,Thin Wafer”, das sich mit den Mog-
lichkeiten der Fertigung von ultradiinnen Wafern beschéftigt. Der Forschungsbeitrag, zu dem sich SiC
in diesem Zusammenhang verpflichtet hat, wird zur Hélfte (rund € 1 Mio.) vom Bundesministerium
fiir Bildung und Forschung unterstiitzt. Dariiber hinaus arbeitet SiC unter anderem mit dem Fraunho-
fer-Institut fiir Keramische Technologien und Systeme IKTS in Dresden an mehreren Forschungs- und
Entwicklungsprojekten zusammen.

Im Friihjahr 2010 hat SiC zudem eine strategische Minderheitsbeteiligung in Hohe von derzeit rund
3 % an der IOSIL Energy Corporation, Albuquerque (New Mexico/USA), erworben. SiC plant, mit
dieser Gesellschaft einen Vertrag iiber eine Forschungskooperation im Zusammenhang mit der Extrak-
tion von hochreinem Polysilizium aus dem Abfallprodukt der Waferzersdgung (sogenanntes ,,Kerf™)
abzuschlieBen. Sollte sich die Moglichkeit hierzu bieten, konnte SiC die Minderheitsbeteiligung an
dieser Gesellschaft zu einem spiteren Zeitpunkt erhéhen.

Eine Grundlagenforschung ist nicht erforderlich, da sich die Gesellschaft géngiger Technologien be-
dient und diese in markt- und kundenorientierte Systeme integriert.

Zur Forschungs- und Entwicklungsabteilung von SiC unter Leitung eines Entwicklungsleiters gehoren
derzeit sieben Mitarbeiter (Vollzeitdquivalent). SiC plant, die Zahl der in diesem Bereich titigen Mit-
arbeiter im Jahr 2011 um zwei weitere Mitarbeiter auf dann insgesamt neun (Vollzeitdquivalent) zu
erhShen.

Rechte zum Schutz geistigen Eigentums

Der unternehmerische Erfolg von SiC hingt unter anderem davon ab, ob die Gesellschaft fiir die von
ihr entwickelten oder mitentwickelten Technologien Schutz aufgrund von Patenten oder Lizenzen
erhalten und aufrechterhalten, ihre Geschiftsgeheimnisse sowie ihr Fachwissen bewahren, ihre ge-
werblichen Schutzrechte gegen Verstdfle durch Dritte schiitzen und ihre Geschéftstétigkeit ohne Ver-
stof} gegen die gewerblichen Schutzrechte anderer ausiiben kann. SiC stiitzt sich dabei zum Teil auf
Patente bzw. Patentanmeldungen, nutzt in groBem Umfang jedoch auch technologische Verfahren und
Know-how, die nicht durch Patente Dritter geschiitzt sind und nach Ansicht der Gesellschaft auch
nicht schutzfahig sind.
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Patente und Lizenzen

SiC hilt die nachfolgend aufgefiihrten Patente und Patentanmeldungen im Zusammenhang mit Aufbe-
reitungsverfahren von Sigesuspension auf Glykolbasis mit Hilfe von Hydrozyklonen und ist nach
eigener Ansicht grundsétzlich nicht von Patenten oder Lizenzen Dritter abhingig. Soweit die SiC-
Gruppe fiir ihre Geschéftstitigkeit dennoch Lizenzen von Dritten benétigen sollte, geht die Gesell-
schaft davon aus, dass sie diese gegen Zahlung eines angemessenen Entgeltes erwerben kann. Zu einer
von der AKW A+V-Gruppe gewihrten Lizenz beziiglich der Nutzung eines verbesserten Verfahrens
zur Aufbereitung von Sigesuspension (siche auch zum Patent-Lizenzvertrag mit der AKW Appara-
te+Verfahren GmbH ,,— Wesentliche Vertrige — Vertrige im Zusammenhang mit der operativen Ge-
schdftstdtigkeit — Vertragsbeziehungen mit der AKW A+V-Gruppe “ (Seite 118)).

Abtrennungs- und Wiedergewinnungsverfahren 2000

Das ,,Patent 2000 besteht aus einem europdischen Patent (EP 0968801), das in den Schutzlindern
Schweiz, Frankreich, GroBbritannien, Liechtenstein und Deutschland (DE 69904986 T2) registriert ist,
einem italienischen Patent (IT 1299540 B1), einem chinesischen Patent (CN 1280077C), einem japa-
nischen Patent (JP 4369054 B2) und einem US-Patent (US 6,231,628 B1). Das Patent 2000 steht der
SiC Processing GmbH und der MEMC Electronic Materials S. P. A., Novara (Italien), gemeinsam zu.
Es gewidhrt — abhingig vom jeweiligen Anmeldedatum und bei ordnungsgemifBer Entrichtung der
jéhrlichen Verlangerungsgebiihren — Schutz bis maximal zum Jahr 2018 bzw. 2019. Das Patent schiitzt
ein auf Hydrozyklonen gestiitztes Verfahren zur Aufbereitung von gebrauchter Sagesuspension fiir die
Waferherstellung. Zwischen der heutigen SiC Processing GmbH und der MEMC S. P. A. wurde mit
Vertrag vom 6. September 2009 vereinbart, dass jede Partei das Recht hat, das Patent ohne die Zu-
stimmung der anderen Partei zu nutzen und an Dritte zu lizenzieren, jedoch nicht an Wettbewerber der
anderen Partei. Dariiber hinaus wurde fiir den Fall, dass ein Wettbewerber die Kontrolle iiber eine der
beiden Vertragsparteien erlangt oder der Vertrag durch eine Partei beendet wird, ein Vorkaufsrecht
zugunsten der jeweils anderen Partei vereinbart.

Abtrennungs- und Wiedergewinnungsverfahren 2005

Die ,,Patentanmeldung 2005 WO 2006/137098 vom 16. Juni 2006 basiert auf der italienischen Pa-
tentanmeldung RM 2005A000329 vom 24. Juni 2005. Der SiC stehen alle Rechte an den genannten
Patentanmeldungen sowie an dem diesen Anmeldungen zugrunde liegenden Know-how alleine zu. In
vielen Landern, darunter Lander der EU und China, ist derzeit die substantielle Priifung der Anmel-
dung im Gange. Die Gesellschaft erwartet im Laufe des Jahres 2010 einige Erteilungsbeschliisse fiir
die Patentanmeldung 2005 oder Teile davon. Nach erfolgter Eintragung und im entsprechenden Um-
fang wird durch das Patent grundsitzlich Schutz fiir 20 Jahre ab dem Anmeldedatum gewihrt, sofern
die jdhrlichen Verldngerungsgebiihren ordnungsgeméil entrichtet werden. In Italien und Nordkorea
wurde das beantragte Patent bereits ohne Einschrinkungen eingetragen, wobei in Nordkorea jedoch
nur eine Schutzfrist von 15 Jahren gilt. Bei der Patentanmeldung handelt sich um ein Verfahren zur
Aufbereitung von Ségesuspension fiir die Waferindustrie, das ebenso wie das Patent 2000 auf der
Hydrozyklontechnik basiert.

Marken und Domains

SiC hat in Deutschland ,,SiC PROCESSING* als Wort-/Bildmarke in verschiedenen Dienstleistungs-
klassen eintragen lassen. Ferner wurde auf die SiC-Gruppe eine gleichlautende Gemeinschaftsmarke,
die in allen Mitgliedstaaten der Europdischen Union Schutz genieft, eingetragen (Nr. U 787 867).
Dartiiber hinaus hat SiC diese Marke ebenfalls in einer oder mehreren Dienstleistungsklassen in China,
Japan, Norwegen, der Russischen Foderation, Siidkorea und den USA als internationale Marke eintra-
gen lassen.
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Die SiC-Gruppe ist Inhaberin verschiedener Internet-Domains, darunter ,,www.sic-processing.com*,
SWWw.sic-processing.de’,  ,www.sic-processing.it‘, ,www.sic-processing.no*“ und ,,www.sic-
processing.cn®.

Standorte und Grundbesitz, wesentliche Sachanlagen
Standorte und Grundbesitz

Die SiC Processing (Deutschland) GmbH ist Eigentiimerin zweier Grundstiicke in Bautzen, die als
Betriebsgrundstiicke fiir die Aufbereitungsanlagen Bautzen I bis V genutzt werden. Dariiber hinaus ist
die SiC-Gruppe Eigentlimerin eines Grundstiicks mit einem Biiro- und Lagergebidude am Standort
Cerano des Produktionspartners Garbo S. r. 1. in Italien. Weiteres Grundeigentum haben weder die SiC
Processing GmbH noch ihre Tochter- und Beteiligungsgesellschaften.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die im Eigentum von Gesellschaften der SiC-
Gruppe stehenden oder von diesen angemieteten Flachen:

Ort Standort/Nutzung als Art Grofle Eigentum/Miete
Bautzen (Deutschland) .........ccccccoveueueunen. Bautzen I Gebiude- und Freifliache 6.196 m* Eigentum
Bautzen (Deutschland) ..........cccoeevvveenne Bautzen II bis VI und Biiroge- Gebidude- und Freifldche 58.037 m* Eigentum
béaude

Bautzen (Deutschland) .........ccccccveueueunen. Sonstiges Gebaude und Freifliche 2.052 m? Miete
Baoding (China) .......... ..... Baoding I-IV Gebaude und Freifldche 37.204 m* Miete
Cerano (Italien) ......c.coceeeevervverecrcnnnenn, Biiro-/Lagergebédude Gebiude 2418 m? Eigentum
Glomfjord (Norwegen) .........ccecceeeeeunne Glomfjord Gebiude und Freifliche 17.250 m? Miete
Hirschau (Deutschland) . .... Biirogebdude Gebaude 364 m? Miete
Heroya (Norwegen) ... . Heroya I und II Gebaude und Freifliche 35.320 m? Miete
Portland (Oregon/USA) .......ccccecevvvueueuenen. Portland Gebiude und Freifliche 8.964 m* Miete
Wuxi (China) .............. v Wuxi Tund IT Gebdude und Freifldche 14.457 m* Miete
Yangzhou (China) ... .... Mischstation Gebdude und Freifldache 380 m? Miete
Zhenjiang (China) .......c.ccceeeveeennecrcucnnn. Zhenjiang I-VI Gebiude und Freifliche 30.000 m? Eigentum

Die im Eigentum von SiC befindlichen Grundstiicke sind groftenteils mit Grundschulden belastet. Die
Grundschulden dienen in der Regel zum Zwecke der Finanzierung des jeweiligen Erwerbs der
Grundstiicke zugunsten der finanzierenden Bank, zum Teil aber auch zur Absicherung von anderen
Finanzierungen, zum Beispiel Kontokorrentkredite. Fiir den Standort Bautzen sind Grundschulden in
Hohe von € 10 Mio. zugunsten der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank AG (siehe ,,— Wesentliche
Vertrige - Finanzierungsvereinbarungen —
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Darlehensvertrag mit der Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft Miinchen (jetzt UniC-
redit Bank AG)*“ (Seite 109) und in Hohe von € 1,2 Mio. zugunsten der Volksbank Bautzen eG einge-
tragen. Zudem wurde fiir ein Grundstiick eine Grundschuld in Héhe von € 800.000 zugunsten der
Kreissparkasse Bautzen eingetragen. Das Grundstiick in Cerano ist mit einer Hypothek {iber € 1 Mio.
zugunsten der Intesa Sanpaolo S. p. A., Turin (Italien), belastet.

Die Gesellschaft hat keine Kenntnis iiber Bodenverunreinigungen auf den von der SiC-Gruppe genutz-
ten Betriebsgrundstiicken. Bei der Aufbereitung von Sdgesuspension fallen Abfallstoffe an, insbeson-
dere ein Gemisch aus Silizium/Siliziumcarbid und Eisen. Diese Reststoffe konnen zu grofen Teilen in
der Stahlindustrie fiir die Eisenverhiittung verwendet werden. Das bei dem Riickgewinnungs- und
Autbereitungsprozess anfallende Abwasser bereitet die SiC-Gruppe in ihren Werken jeweils in eige-
nen Umkehrosmoseanlagen so weit auf, dass es entweder von SiC wieder unmittelbar verwendet oder
in die 6ffentliche Kanalisation eingeleitet werden kann.

Wesentliche Sachanlagen

Soweit nicht unter ,,— Investitionen “ anders angegeben, hat die Gesellschaft keine bestehenden oder
geplanten wesentlichen Sachanlagen.
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Versicherungsschutz

Die Gesellschaft entscheidet {iber Art und Umfang des Versicherungsschutzes auf der Grundlage einer
kaufménnischen Kosten-Nutzen-Analyse, um die aus ihrer Sicht wesentlichen Risiken abzudecken.
Mitte 2008 wurde gemeinsam mit einem international titigen Versicherungsmakler ein konzernweites
Versicherungskonzept implementiert. Die Gesellschaft verfiigt im In- und Ausland iiber Versiche-
rungsschutz unter anderem aus einer Sachsubstanz- und Ertragsausfallversicherung, einer Transport-
versicherung, einer Betriebs- und Produkthaftpflicht sowie einer Umwelthaftpflicht- und Umweltscha-
denversicherung. Dariiber hinaus hat die Gesellschaft fiir alle Geschéftsleiter und Aufsichtsorgane von
Gesellschaften der SiC-Gruppe eine sogenannte Directors & Officers-Versicherung (D&O-
Versicherung) abgeschlossen. Die D&O-Versicherung sieht zur Zeit grundsétzlich keinen Selbstbehalt
vor, flir die Vereinigten Staaten von Amerika gilt allerdings ein Selbstbehalt in Hohe von
US$ 100.000,00.

SiC ist der Ansicht, dass SiC derzeit in ausreichendem Umfang und zu angemessenen Konditionen
gegen betriebliche Risiken versichert ist.

Mitarbeiter
Die nachstehende Tabelle enthilt die durchschnittliche Zahl der festangestellten Arbeitnehmer, ohne

Vorstand, nach Haupttitigkeitsgebieten in dem jeweiligen Zeitraum, wobei sich die Zahl der Mitarbei-
ter seit dem 30. September 2010 nicht wesentlich gedndert hat:

Neunmo- Geschiftsjahr zum 31. Dezember

nats-

Zeitraum

2010 2009 2008 2007

(ungepriift) | (ungepriift ')
Produktion 486 352 204 157
Verwaltung 82 73 57 36
Forschung und Entwicklung 5 2 2 1
Vertrieb und Marketing 7 6 4 2
Gesamt 580 433 267 196

! Ungepriift mit Ausnahme der Gesamtzahl.

Von den zum Stichtag 30. September 2010 bei SiC angestellten 649 Mitarbeitern arbeiteten 38 am Sitz
der Gesellschaft in Hirschau, 111 in Bautzen, 118 in Baoding, 62 in Glomfjord, 138 in Hergya, 32 in
Portland, 6 in Cerano, 132 in Wuxi, 3 in Zhenjiang und 9 in Yangzhou.

Die Gesellschaft beschéftigte im letzten Geschéftsjahr nur in geringem Umfang Zeitarbeitskréfte. En-
de Dezember 2009 waren weltweit lediglich 19 Zeitarbeitskrifte im Einsatz.

Die Gesellschaft gehort keinem Arbeitgeberverband an. Es gelten daher keine Tarifvertrdge aufgrund
einer Tarifbindung. Gleiches gilt fiir die SiC Processing (Deutschland) GmbH. Dennoch lehnen sich
beide deutschen Gesellschaften bei der Gehaltsbemessung ihrer Mitarbeiter an die Tarifabschliisse der
Bayerischen Kaolinindustrie an. Von den auslédndischen Konzerngesellschaften ist lediglich die nor-
wegische SiC Processing AS iiber ihren Arbeitgeberverband an Tarifvertrdge gebunden. Fiir verschie-
dene Arbeitnehmergruppen bestehen dort unterschiedliche tarifliche Ubereinkommen.

Die SiC Processing GmbH unterliegt aufgrund der GroéBe ihrer Belegschaft nicht dem Mitbestim-
mungsrecht nach Maflgabe des deutschen Drittelbeteiligungsgesetzes, das nur auf Unternehmen in
Deutschland mit mehr als 500 Mitarbeitern Anwendung findet.



-102 -

Ausgewiihlte Finanzkennzahlen der SiC-Gruppe

In der nachfolgenden Tabelle werden ausgewéhlte Finanzkennzahlen der SiC-Gruppe dargestellt. Die
nachstehenden ausgewdéhlten Finanzinformationen sind den auf der Grundlage der nach den in der
jeweiligen Rechnungslegungsperiode in der Européischen Union anwendbaren International Financial
Reporting Standards (IFRS) erstellten und gepriiften Konzernabschliissen der SiC-Gruppe fiir die am
31. Dezember 2008 und 31. Dezember 2009 beendeten Geschéftsjahre sowie den ungepriiften Zwi-
schenabschluss fiir den am 30. September 2010 beendeten Neunmonatszeitraum entnommen. Die
nachfolgend zusammengefassten und ausgewéhlten Finanzangaben lassen nicht uneingeschrankt
Riickschliisse auf die zukiinftige Vermogens-, Finanz- und/oder Ertragslage der SiC-Gruppe fiir einen

anderen Zeitraum zu.

Gewinn- und Verlustrechnung

UmSAtZErlOSE ....ccvvevveeeevieeieierieieieieere e

Verianderung des Bestandes an fertigen und

unfertigen Erzeugnissen .........c.cccocevevevecenene.
Andere aktivierte Eigenleistungen ..................

Sonstige betriebliche Ertrage ..........ccccocevvenenen.

Gesamtleistung

Materialaufwand ...........ccoceevievievieneniineieeee
Personalaufwand ...........cccocevveiriecinieineiees

Sonstige betriebliche Aufwendungen .............

EBITDA '

Abschreibungen .........ococeeeeeerieerieineieennns

EBIT'

Ergebnis aus der Wahrungsumrechnung ........
Zinsen und dhnliche Ertrage ..........cccocvvveenee

Zinsen und dhnliche Aufwendungen ..............

Abschreibungen auf Finanzanlagen

Finanzergebnis

EBT

Ertragsteuern ........ccoceeveveninininininincienee
Konzernperiodeniiberschuss ..........ceceueueeee

davon Anteil der Minderheitsgesellschafter

davon Anteil der Gesellschafter des

Mutterunternehmens ...........coceceeveerveernne

Neunmonatszeitraum Geschiiftsjahr

endend am endend am
30. September 31. Dezember

2010 2009 2009 2008
(in T€, sofern nicht anders angegeben)
(ungepriift) (gepriift)

115416 70.910 100.312 67.995
58 1.788 2.149 -877
132 0 227 188
3.340 333 528 4.045
118.946 73.032 103.218 71.350
41.803 29.212 39.111 29.303
20.807 12.704 18.338 11.155
20.532 14.035 19.761 12.586
35.805 17.080 26.008 18.306
12.325 4.409 8.469 4.615
23.480 12.671 17.539 13.691
1.131 934 1.581 -1.739
475 506 627 2.203
-6.079 -3.733 -4.395 -3.326
0 0 0 0
-4.472 -2.293 -2.187 -2.862
19.008 10.378 15.353 10.829
6.043 3.436 5.227 2.259
12.965 6.942 10.126 8.569
0 235 340 704
12.965 6.706 9.786 7.865

2007

42.355
1.146

1.932
45.433
23.015

7.159

6.156

9.103

3.210

5.893

-838
348
-2.498

-3.041
2.853
1.333
1.519

340
1.179

EBITDA umfasst den Ertrag vor Abschreibungen, Finanzergebnis und Ertragsteuern. EBIT umfasst das EBITDA abziiglich der

Abschreibungen. EBITDA und EBIT sind keine Kenngréen geméf IFRS. Die Art und Weise, in der die SiC-Gruppe EBITDA und
EBIT berechnet, stimmt moglicherweise nicht mit der Methode fiir diese oder dhnliche KenngréBen mit dhnlichen Bezeichnungen
anderer Unternehmen iiberein. Daher sind EBITDA und EBIT der SiC-Gruppe moglicherweise nicht mit diesen Kenngrofen oder
ahnlichen Kenngrofen mit dhnlichen Bezeichnungen vergleichbar, die von anderen Unternehmen verwendet werden.



Bilanz

Aktiva

Immaterielle Vermogenswerte ............coveueveeeenereneeuenenes
Sachanlagen ........ccccoeoeeirineneireire e
Finanzielle Vermogenswerte ............cccccccveuevevevecrennnnen

Latente StEUCTN ....cc.ecvevverierieriirierieiieiee e
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Zum
30. September

2010

(ungepriift)

............. 811
............. 166.127
............. 859
............. 530

168.328

Summe Langfristige Vermogenswerte

VOITALE .ottt
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ...............
Ertragsteuerforderungen ...........ccccoeveveveneicneinencnenenne
Sonstige VermoOgenswerte ............ocoeeueeeerereemeueucrerennns

Zahlungsmitte] .........cccoevviiieiieninininieieireeeeeeeene

............ 7.498

Summe Kkurzfristige Vermogenswerte

Summe Aktiva

84.494
252.821

Passiva

Gezeichnetes Kapital ..........cccccooneeiiiinnieciinneene
Kapitalrlicklage .......cocoeveveeieiienininirieecnreec e
GewinnricKIagen .........cocoeeeeireneeneineeeeeeseeseee
Sonstige RUcklagen .........ccccoceevevinnecinnnecccnneene
Ubriges kumuliertes Eigenkapital ...........ccccoovrvverrrernne.

Minderheitenanteile ...........ccoceeireieieienienienieneseeeeeenes

............ 20.844
............ 39.058
............ 1.269
............ 2.386
............ 24.881
............ 0

88.438

Summe Eigenkapital

Finanzverbindlichkeiten ...........c.ccoevecoiinnnecicnnnnene
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing ..................
Sonstige Verbindlichkeiten ............cccoccccvevenvecicccnnnnns

Latente StEUSTN .....ccevvevviviriniieieicreeeree e

............ 41.676
............ 69.333
............ 391
............ 3.110

114.510

Summe langfristiges Fremdkapital

Finanzverbindlichkeiten ............c.ccocoevvevievieneieieeieeenne
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing ..................

RUCKStEIIUNGEN ..o

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Ertragsteuerverbindlichkeiten ............cccccoveveccoenninnenene

Sonstige Verbindlichkeiten ............coccocveenennenneneenns

Summe Kkurzfristiges Fremdkapital

............ 18.353
............ 3.811
............ 1.641
............ 9.236
............ 3.472
............ 13.359

49.873

Summe Passiva

252.821

Zum

31. Dezember

2009 2008
(in T€)
(gepriift)
701 376
105.854 51.875
458 449
533 2.052
107.546 54.752
7.884 4.061
18.857 13.541
0 <1
6.186 6.722
37.519 41.917
70.447 66.241
177.993 120.994
20.844 20.844
35.928 35.508
1.853 1.856
-1.137 -2.016
11.916 2.480
2.073 1.846
71.478 60.518
30.331 14.508
30.307 6.173
439 595
3.040 2.771
64.117 24.047
12.321 19.039
5.787 1.457
1.667 644
14.471 8.941
3.891 1.114
4.260 5.234
42.397 36.428
177.993 120.994

2007

452
45.169
403
1.082
47.106
4.676
5.071
1.043
7.326
39.909
58.024
105.130

20.844
35.595
1.247

-4.776
958
53.839
8.625
7.694
842
1.306
18.467
17.317
1.213
392
5915

1
7.988
32.825
105.130
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Neunmonatszeitraum Geschiftsjahr
endend am endend am
30. September 31. Dezember
2010 2009 2009 2008 2007
(in TE)
(ungepriift) (gepriift)
Kapitalflussrechnung
Konzernperiodentiberschuss ...........cccovveeveccnininnnnee 12.965 6.942 10.126 8.569 1.519
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit ...........c.cccc...... 40.129 12.843 23.030 11.736 3.434
Cashflow aus Investitionstatigkeit .............cccoeueueucne -21.087 -20.987 -28.087 -12.788 -17.348
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ...........cococeueuene -2.814 -4.422 -2.279 5.083 46.214
Nettoverdnderung der Zahlungsmittel ...............c..... 16.228 -12.565 -7.336 4.032 32.300
Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und 1.693 1.764
bewertungsbedingte Anderungen 2.938 -2.024 175
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode ............... 37.519 41917 41.917 39.909 7.434
Finanzmittelfonds am Ende der Periode .................. 55.440 31.117 37.519 41.917 39.909
Wirtschaftspriifer

Die IFRS-Konzernabschliisse und die entsprechenden Konzernlageberichte der damaligen SiC Proces-
sing AG fiir die Geschiftsjahre 2009 und 2008 wurden von der Deloitte & Touche GmbH, Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, 81669 Miinchen (die "Wirtschaftspriifer") nach
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer ("IDW") festgestellten Grundsétze
ordnungsgemiBer Abschlusspriifung gepriift und jeweils mit einem uneingeschrinkten Bestitigungs-
vermerk versehen.

Der IFRS-Konzernzwischenabschluss fiir den Neunmonatszeitraum 2010 wurde keiner Priifung oder
priiferischen Durchsicht im Sinne von Ziffer 13.5.1 des Anhangs IV zur Verordnung (EQG)
Nr. 809/2004 der Europédischen Kommission unterzogen.

Der Jahresabschluss der damaligen SiC Processing AG fiir das Geschéftsjahr 2009 nach den Vor-
schriften des HGB wurde von Deloitte & Touche nach § 317 HGB unter Beachtung der vom IDW
festgestellten Grundsitze ordnungsgemiBer Abschlusspriifung gepriift und mit einem in diesem Pros-
pekt wiedergegebenen uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen.

Die Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaftist Mitglied in der Wirtschaftspriifer-
kammer Korperschaft des offentlichen Rechts sowie im IDW Institut der Wirtschaftspriifer in
Deutschland e. V.

Organisationsstruktur der SiC Processing GmbH

Die SiC Processing GmbH ist die Obergesellschaft der SiC-Gruppe, die aus insgesamt zehn Tochter-
gesellschaften besteht.. Die Organisationsstruktur der SiC-Gruppe ist auch im obigen Schaubild (siche
»Allgemeines) dargestellt.

Die Gesellschafter der SiC Processing GmbH sind im Abschnitt ,, — Stammkapital“ (Seite 107) aufge-
listet. Die Emittentin ist nach den dort dargestellten Beteiligungsverhéltnissen von der Cidron Silicon
Two S.a.r.l., Luxemburg abhédngig im Sinne der §§ 17 Absatz 2; 16 Absatz 1 AktG.
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Trendinformation

Seit dem Datum des letzten gepriiften Konzernjahresabschlusses (31. Dezember 2009) gibt es in den
Aussichten der SiC Processing GmbH keine wesentlichen nachteiligen Verdnderungen.

Geschiftsfithrungs- und Aufsichtsorgane

Die Organe der Gesellschaft sind Geschéftsfiihrer, Beirat und Gesellschafterversammlung. Die Kom-
petenzen dieser Organe sind im GmbHG, der Satzung sowie in den Geschéftsordnungen der Ge-
schéftsfithrung und des Beirats geregelt.

Geschiftsfiihrung

Im Folgenden werden die Geschéftsfithrer der SiC Processing GmbH mit ihren jeweiligen Funktionen
innerhalb und auBlerhalb der SiC Processing GmbH aufgelistet. Die Geschéftsfiihrer sind im Rahmen
ihres Mandats alle bei der SiC Processing GmbH geschiftsanséssig. Es bestehen keine potentiellen
Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder der Geschiftsfithrung gegeniiber der
SiC Processing GmbH sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Name Funktion innerhalb der SiC Processing Funktionen aufserhalb der SiC Processing
GmbH GmbH
Thomas Heckmann Geschéftsfiihrer SiC Investor GmbH & Co. KG, geschéfts-

fiihrender Kommanditist

AKW Apparate + Verfahren Verwal-

tungs GmbH, Geschéftsfiihrer

AKW Apparate + Verfahren Anlagenbau

Verwaltungs GmbH, Geschéftsfiihrer

AKW Apparate + Verfahren Engineering

Verwaltungs GmbH, Geschéftsfiihrer

Shanghai AKW A + V Hydrocyclone

Co., Ltd., ,,Board Member*

SC Monte Kaolino, Hirschau, Mitglied des

Vorstands

World Masters Ski Association, President
Dirk A. Miiller Geschéftsfiihrer Keine

Beirat der SiC Processing GmbH

Die SiC Processing GmbH hat nach § 8.1 des Gesellschaftsvertrages einen aus fiinf Mitgliedern beste-
henden Beirat. Aufgabe des Beirats ist nach § 8.2 des Gesellschaftsvertrages insbesondere, die Bestel-
lung und Abberufung von Geschéftsfiihrern, der Erlass einer Geschiftsordnung fiir die Geschéftsfiih-
rung der Emittentin, die Erteilung von Weisungen an die Geschéftsfithrung der Emittentin, die Vertre-
tung der Emittentin bei Abschluss, Anderung und Beendigung der Dienstvertrige mit den Geschiifts-
fiihrern, die Beratung der Geschiftsfithrer, die Feststellung des gepriiften und testierten Jahresab-
schlusses der Emittentin und die Wahl der Abschlusspriifer.

Die nachstehende Tabelle listet die Mitglieder des Beirats der SiC Processing GmbH mit ihren jewei-
ligen Funktionen innerhalb und auBlerhalb der Gesellschaft auf. Die Mitglieder des Beirats sind im
Rahmen ihres Mandats alle bei der SiC Processing GmbH geschéftsanséssig. Es bestehen mit Aus-
nahme der nachfolgend genannten Konstellation keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen den
Verpflichtungen der Mitglieder des Beirats gegeniiber der SiC Processing GmbH sowie ihren privaten
Interessen oder sonstigen Verpflichtungen. Das Beiratsmitglied Jiirgen Ruttmann ist Gesellschafter der
M. S. T. Bavaria GmbH, Schnaittenbach, die zum Teil nach allgemeinen Ausschreibungen Speditions-
auftrige fiir die SiC abwickelt.

Name Funktion innerhalb der SiC Processing GmbH Funktion auferhalb der SiC Processing GmbH
Dr. Sénke Béstlein ,,Chairman* des Beirats NC Advisory GmbH, Managing Director
Britax Childcare, Chertsey, Member of the Board
of Directors

Johann Wolfgang Goethe-Universitit, Frankfurt
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a.M., Mitglied des Hochschulrats

Daniel Nothelfer Mitglied des Beirats SiC Investor Verwaltungs GmbH, Geschiftsfiih-
rer

Johannes Heckmann Mitglied des Beirats Nabaltec AG, Schwandorf, Mitglied des Vor-
stands

SiC Beteiligungs GmbH, Geschéftsfiihrer
HETOJA GmbH, Geschiftsfiihrer
GVO KG Grundbesitz-Verwaltungsgesellschaft
Oranienburger Str. 32 mbH & Co. i.L., Ge-
schéftsfiihrer

Peter Hansson Mitglied des Beirats Menigo Foodservice AB, Mitglied des ,,Advisory
Board*
Master Marine AS, Mitglied des ,,Advisory
Board*

Jirgen Ruttmann Mitglied des Beirats M. S. T. Bavaria GmbH, Schnaittenbach, Ge-
schéftsfiihrer
Mineral Shipping Holdings B. V., Rotterdam,
Director
Hildegard Shipping Ltd., Bahamas, Director
Fenella Shipping Ltd., Bahamas, Director
Sybilla Shipping Ltd., Bahamas, Director
Antonia Shipping Ltd., Bahamas, Director
Ida Shipping Ltd., Bahamas, Director
Conny Shipping Ltd., Bahamas, Director
Vertom UCS Holding B. V., Vorsitzender des
Aufsichtsrats

Praktiken der Geschéftsfiihrung

Die SiC Processing GmbH ist als Gesellschaft mit beschriankter Haftung weder verpflichtet, eine Er-
klarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex abzugeben, noch unterwirft sie sich dem frei-
willig. Der Kodex richtet sich in erster Linie an borsennotierte Aktiengesellschaften, mit denen die
SiC Processing GmbH strukturell nicht vergleichbar ist. Nichtsdestotrotz fiihlt sich die SiC Processing
GmbH den Grundsitzen einer ordnungsgemélen Geschéftsfiihrung verpflichtet.

Hauptgesellschafter

Das Stammbkapital der SiC Processing GmbH in Hohe von € 20.844.222 besteht aus 20.844.222 Ge-
schéftsanteilen mit einem Nennwert von je € 1, die von den unter ,, — Stammkapital“ (Seite 107) auf-
gelisteten Personen gehalten werden. Hauptgesellschafterin mit 13.988.423 Anteilen, also einer Betei-
ligungsquote von rund 67,1 % ist die Cidron Silicon Two S.a.r.l., Luxemburg.

Finanzinformationen
Geschdftsjahr 2008

Die Finanzinformationen der damaligen SiC Processing AG bestehend aus (i) der Konzernbilanz, (ii)
der Gewinn- und Verlustrechnung, (iii) der Kapitalflussrechnung und (iv) dem Anhang zum Konzern-
jahresabschluss fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008 und die Wirt-
schaftspriiferbestitigung im Zusammenhang mit den Finanzinformationen fiir das Geschéftsjahr 2008
sind im Anhang A zu diesem Prospekt abgedruckt. Die Wirtschaftspriifer haben den Konzernjahresab-
schluss 2008 der damaligen SiC Processing AG gepriift und mit einem uneingeschrinkten Bestiti-
gungsvermerk versehen.

Geschiftsjahr 2009

Die Finanzinformationen der damaligen SiC Processing AG bestehend aus (i) der Konzernbilanz, (ii)
der Gewinn- und Verlustrechnung, (iii) der Kapitalflussrechnung und (iv) dem Anhang zum Konzern-
jahresabschluss fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 und die Wirt-
schaftspriiferbestitigung im Zusammenhang mit den Finanzinformationen fiir das Geschéftsjahr 2009
sind im Anhang B zu diesem Prospekt abgedruckt. Die Wirtschaftspriifer haben den Konzernjahresab-
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schluss 2009 der damaligen SiC Processing AG gepriift und mit einem uneingeschrinkten Bestiti-
gungsvermerk versehen.

Zwischenberichterstattung

Der ungepriifte Konzernzwischenabschluss der der damaligen SiC Processing AG fiir den Zeitraum
vom 1. Januar 2010 bis zum 30. September 2010 ist im Anhang C zu diesem Prospekt abgedruckt.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der
letzten zwolf Monate bestanden oder abgeschlossen wurden und an denen eine Gesellschaft der SiC-
Gruppe beteiligt war oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilititit der SiC Proces-
sing GmbH oder der SiC-Gruppe auswirken bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben. Solche Interven-
tionen oder Verfahren sind nach Kenntnis der Gesellschaft auch nicht angedroht oder zu erwarten.

Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der SiC Processing GmbH

Seit dem Datum des zuletzt verdffentlichten ungepriiften Konzernzwischenabschlusses der damaligen
SiC Processing AG (30. September 2010) hat es keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage
oder der Handelsposition der SiC-Gruppe gegeben.

Zusitzliche Angaben

Stammkapital

Das Stammkapital in Hohe von € 20.844.222 besteht aus 20.844.222 Geschiftsanteilen mit einem
Nominalwert von je € 1. Das Stammbkapital ist voll eingezahlt. Die Beteiligungsverhiltnisse sind in der
nachfolgenden Tabelle dargestellt:

Gesellschafter Anzahl der Geschiftsanteile Beteiligungsquote (gerundet)
Cidron Silicon Two S.a.r.l., Luxemburg 13.988.423 67,1 %
(Handelsregister Luxemburg, B 153492)

AKW Apparate + Verfahren Holding GmbH  5.000.000 24,0 %
u. Co. KG, Hirschau (Amtsgericht Amberg,

HRA 1869)"

SiC Beteiligungs GmbH, Hirschau (Amtsge-  230.000 1,1 %
richt Amberg HRB, 3887)*

Cleantech Europe I (A) L.P., London 927.990 4,5%
Cleantech Europe I (B) L.P., London 72.482 0,3 %
SiC Investor GmbH & Co. KG, Hirschau 625.327 3%
(Amtsgericht Amberg, HRA 3039)

Gesamt 20.844.222 100 %

1 Die AKW Apparate + Verfahren Holding GmbH u. Co. KG, Hirschau, ist die Holdinggesellschaft der AKW A+V-Gruppe, einer in der
Mineralienaufbereitung titigen Unternehmensgruppe. Kommanditisten der AKW Apparate + Verfahren Holding GmbH u. Co. KG sind
zu jeweils 50 % der Geschiéftsfilhrer Thomas Heckmann und sein Bruder, das Beiratsmitglied Johannes Heckmann. Komplementérin der
AKW Apparate + Verfahren Holding GmbH u. Co. KG ist die AKW Apparate + Verfahren Verwaltungs-GmbH, Hirschau, deren
Geschiftsanteile zu 100 % von der AKW Apparate + Verfahren Holding GmbH u. Co. KG gehalten werden.

2 Die SiC Beteiligungs GmbH, Hirschau, steht zu 100 % im Eigentum von Johannes Heckmann.

Satzung

Der Unternehmensgegenstand der SiC Processing GmbH ist in § 2 des Gesellschaftsvertrages der SiC
Processing GmbH wie folgt festgelegt:

,Beteiligung an und Geschéiftsfiihrung von Gesellschaften mit dem Geschéftszweck Planung, Kon-
struktion, Lieferung und Betrieb von Anlagen zur (Wieder)-Aufbereitung von Silicium-Carbid fiir
Hersteller von elektronischen Bauteilen und Solar-Wafern sowie die Beteiligung als Komplementérin
an verbundenen Unternehmen.



- 108 -

Die Gesellschaft ist berechtigt alle Geschifte vorzunehmen, die geeignet sind, den Gesellschaftszweck
unmittelbar oder mittelbar zu fordern. Die Gesellschaft darf sich an anderen Unternehmen und Gesell-
schaften mit Sitz im Inlad oder Ausland beteiligen unabhingig vom Gesellschaftszweck und der
Rechtsform dieser Unternehmen. Ferner darf die Gesellschaft das Betriebsvermdgen solcher Unter-
nehmen und Gesellschaften und Geschifts- oder Gesellschaftsanteile an solchen Unternehmen und
Gesellschaften (einschlieBlich einer Beteiligung von 100 %) erwerben und darf solche Unternehmen
und Gesellschaften griinden und ihre Geschifte fiihren und sie vertreten. Die Gesellschaft kann
Zweignierderlassungen im Inland und im Ausland errichten.

Die Gesellschaft kann auch Organ oder Organtrigerin eines steuerlichen Organschaftsverhéltnisses
sein (Organschaft).

Wesentliche Vertrage

Einige der Gesellschaften der SiC-Gruppe sind Partei folgender wesentlicher Vertrige, die aulerhalb
der normalen Geschiftstitigkeit in den letzten zwei Jahren abgeschlossen worden sind oder die fiir SiC
von wesentlicher Bedeutung sind und zum Datum dieses Prospektes bestehen:

Finanzierungsvereinbarungen

Darlehensvertrag mit der Cidron Silicon Limited, der Cleantech Europe I (A) L. P. und der Clean-
tech Europe I (B) L. P.

Die heutige SiC Processing GmbH hat als Darlehensnehmerin mit ihren Gesellschafterinnen Cidron
Silicon Limited, Cleantech Europe I (A) L. P. und Cleantech Europe I (B) L. P. als Darlehensgeberin-
nen am 23. September 2010 einen Vertrag iiber eine Kreditlinie in Héhe von insgesamt ca. € 75 Mio.
geschlossen. Die drei Darlehensgeberinnen stellen jeweils Hochstbetrdge zur Verfiigung und zwar die
Cidron Silicon Limited ca. € 70 Mio., die Cleantech Europe I (A) L. P. ca. € 4,6 Mio. und die Clean-
tech Europe I (B) L. P. ca. € 0,4 Mio. Zum 31. Dezember 2010 valutiert das Darlehen in Héhe von
€ 25,5 Mio.

Ziehungen sind mindestens 15 Bankarbeitstage nach vorheriger Ankiindigung moéglich. Die Ziehungs-
summe muss mindestens € 5 Mio. betragen und wird auf die drei Darlehensgeberinnen nach dem Ver-
héltnis ihrer Beteiligung an der Darlehensnehmerin verteilt. Nach einer Ziehungsanzeige kann die
Darlehensnehmerin fiir einen Zeitraum von 30 Tagen keine weitere Ziehungsanzeige einreichen. Die
Darlehensgeberinnen diirfen die Auszahlung des gezogenen Betrages verweigern, wenn eine von ih-
nen durch die Auszahlung insolvent wiirde oder ihre Fahigkeit zur Bedienung der eigenen Verbind-
lichkeiten beeintrachtigt wiirde.

Der Darlehensvertrag sieht eine Endfilligkeit vor, legt dafiir aber kein genaues Datum fest. Die Ver-
zinsung betrdgt 20 % p. a. und wird auf der Basis der tatsdchlich seit Zinsbeginn verstrichenen Tage
berechnet, wobei das Jahr zu 365 Tagen angesetzt wird. Zinsen sind nach dem Vertrag am Tag der
Riickzahlung oder bei vorzeitigen Riickfiilhrungen zusammen mit einer solchen Riickfithrung zu zah-
len. Die Verzugszinsen liegen einen Prozentpunkt iiber dem reguléren Zinssatz. Vorzeitige Riickfiih-
rungen miissen mindestens € 5 Mio. betragen und zwei Bankarbeitstage zuvor angekiindigt werden.
Die Darlehensgeberinnen sind berechtigt, beim Eintreten eines Ausfallereignisses das Darlehen ent-
weder sofort oder auf erste Anforderung fillig zu stellen. Ausfallereignisse sind unter anderem das
Ausbleiben filliger Zahlungen, Insolvenz- oder dhnliche Verfahren gegen die Darlehensnehmerin,
Verstofe der Darlehensnehmerin gegen die Vertragsbestimmungen oder Ereignisse, die nach Meinung
der Darlehensgeberinnen die Fahigkeit der Darlehensnehmerin zur Erfiilllung aller Pflichten aus dem
Darlehensvertrag wahrscheinlich wesentlich negativ beeinflussen.
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Darlehensvertrag mit der Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft Miinchen (jetzt
UniCredit Bank AG)

Die heutige SiC Processing GmbH und die SiC Processing (Deutschland) GmbH haben als Kredit-
nehmer mit der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft, Miinchen (jetzt UniCredit
Bank AG), und der HVB Banque Luxembourg Société Anonyme, Luxemburg (jetzt UniCredit Lu-
xembourg S. A.), als Darlehensgeber am 16. Juni 2009 einen Darlehensvertrag geschlossen, nach dem
der heutigen SiC Processing GmbH ein Senior-Darlehen in Héhe von € 6,2 Mio. ("Senior-
Darlehen A") in zwei Tranchen vertraglich vereinbart und ausgereicht wurde. Dariiber hinaus hat die
SiC Processing (Deutschland) GmbH eine Betriebsmittel-Rahmenlinie in Hohe von € 3 Mio. und wei-
tere Senior-Darlehen (in mehreren Tranchen) in Hohe von insgesamt rund € 18,4 Mio. (,,Senior-
Darlehen B) sowie ein Senior-Darlehen in Hohe von rund € 4 Mio. ("Senior-Darlehen C"), das zwi-
schenzeitlich gekiindigt wurde, erhalten. Die Betriebsmittel-Rahmenlinie kann auch nach Riickzah-
lung zum Ende der Zinsperiode wieder neu aufgenommen werden. Die Kreditnehmer haften gesamt-
schuldnerisch fiir die Verbindlichkeiten aus der jeweiligen Darlehensgewédhrung. Die Darlehen wur-
den fiir die Finanzierung von Neuinvestitionen in den Aufbau weiterer Aufbereitungsanlagen und fiir
Erweiterungs- und Ersatzinvestitionen bestehender Aufbereitungsanlagen zur Verfiigung gestellt. Ne-
ben der Finanzierung der oben genannten Investitionen sollen bestehende Finanzierungen in Form von
Gesellschafterdarlehen und Bankverbindlichkeiten abgeldst und eine Betriebsmittellinie bereitgestellt
werden.

Der Darlehensvertrag sieht fiir das Senior-Darlehen A eine maximale Laufzeit bis zum 30. Juni 2011
bzw. 31. Dezember 2011 (in Abhéngigkeit von der jeweiligen Tranche), fiir das Senior-Darlehen B
eine maximale Laufzeit bis zum 30. Juni 2013 und fiir die Betriebsmittel-Rahmenlinie eine Laufzeit
bis zum 30. Juni 2013 vor. Die Senior-Darlehen A und B sind ab dem 31. Dezember 2009 in festge-
legten Tilgungsraten bis zum Ende der jeweiligen Laufzeit vollstindig zuriickzufiihren. Das Senior-
Darlehen C wurde vertragsgemdll bis zum 31. Mérz 2010 zuriickgefiihrt. Die Kreditnehmer sind zu
Pflichtsondertilgungen verpflichtet, unter anderem in Héhe von 50 % ihrer im Darlehensvertrag defi-
nierten Uberschussliquiditit.

Die Verzinsung der Senior-Darlehen setzt sich zusammen aus EURIBOR zuziiglich einer im Darle-
hensvertrag definierten Marge. Diese betrdgt anfianglich 4,5 % pro Jahr und wird ab dem
31. Dezember 2009 quartalsweise angepasst und richtet sich nach dem Verhéltnis von zinstragenden
Verbindlichkeiten zu einem angepassten EBITDA auf Basis der zum jeweiligen Quartalsstichtag vo-
rangegangenen zwolf Monate.

Die Vertragsbedingungen enthalten Auflagen, die die Handlungsfahigkeit der Kreditnehmer und teil-
weise deren Tochtergesellschaften einschrinken. So miissen die Kreditnehmer die Darlehensgeber,
unter anderem, vorab dariiber informieren, falls sie weitere Finanzverbindlichkeiten {iber einen im
Darlehensvertrag festgelegten Betrag hinaus in Anspruch nehmen wollen, die Ausreichung von Darle-
hen oder die Ubernahme von Garantien iiber einen im Darlehensvertrag festgelegten Betrag hinaus
beabsichtigen, liber ihre Vermogensgegenstiande verfiigen mochten (zum Beispiel durch VerduBerung
von Gegenstinden des Anlagevermdgens, die einen Betrag von insgesamt T€ 500 pro Geschéftsjahr
iiberschreiten, oder durch die Gewéhrung von Sicherheiten zugunsten anderer Glaubiger) oder wenn
eine Anderung des Gesellschafterkreises oder der Geschiftsleitung beabsichtigt ist. Ferner verpflich-
ten sich die Kreditnehmer, keine Ausschiittungen an die Gesellschafter vorzunehmen und die im Dar-
lehensvertrag festgelegten Finanzkennzahlen (im Rahmen sogenannter Financial Covenants) nicht zu
unter- bzw. liberschreiten.

Unbeschadet der Kiindigungsgriinde, die sich aus den Allgemeinen Geschéftsbedingungen der Bayeri-
schen Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft, Miinchen (jetzt UniCredit Bank AG) sowie den
Bedingungen fiir Eurokredite der HVB Banque Luxembourg S. A. (jetzt UniCredit Luxembourg S. A.)
oder aus wichtigem Grund ergeben, konnen die Darlehensgeber das Darlehen ganz oder teilweise kiin-
digen wenn, unter anderem, eine informationspflichtige Maflnahme wie oben im Rahmen der Aufla-
gen beschrieben trotz einer Mitteilung der Darlehensgeber, dass diese MaBBinahme zu einer Erhhung
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der Risikoposition fithren wiirde, vorgenommen wird, die Financial Covenants nicht eingehalten wer-
den, die geforderten Sicherheiten nicht zugunsten der Darlehensgeber bestellt werden, sich die Ver-
mogensverhiltnisse der Kreditnehmer wesentlich verschlechtern oder bei sonstigen Verletzungen der
vertraglichen Pflichten, die nicht innerhalb einer im Darlehensvertrag bestimmten Frist geheilt wer-
den.

Die Kreditnehmer haben zugunsten der Darlehensgeber verschiedene Sicherheiten an ihren Vermo-
genswerten bestellt, wie, unter anderem, Anteilsverpfindungen durch die die heutige SiC Proces-
sing GmbH an ihren gegenwértigen und zukiinftigen Anteilen an der SiC Processing (Deutschland)
GmbH und an weiteren Tochtergesellschaften, Grundschuldbestellungen an den Betriebsgrundstiicken,
Abtretungsvertrige in Bezug auf Rechte und Forderungen, Verpfindung von gewerblichen Schutz-
rechten (Marken und Patente auch im Anmeldestadium), Sicherungsiibereignung samtlicher Anlagen
und Maschinen im Wege der Raumsicherungsiibereignung und Kontenverpfandung.

Die Gesellschaft plant, den unter dem Darlehensvertrag ausstehenden Betrag (€ 14,18 Mio. zzgl. € 2,9
Mio. aus der Betriebsmittel-Rahmenlinie zum 31. Januar 2011) mit den Erldsen aus der Anleiheemis-
sion, die Gegenstand dieses Angebots ist, vollstindig zuriickzufiihren.

Darlehensvertrag mit der Bank of China Limited, Wuxi New District Branch

Die SiC Processing (Wuxi) Co., Ltd. hat als Darlehensnehmer mit der Bank of China Limited, Wuxi
New District Branch, Wuxi (China), am 18. Juni 2009 einen kurzfristigen Darlehensvertrag in Hohe
von CNY 35 Mio., basierend auf einem Rahmenvertrag zwischen den Parteien aus dem Jahr 2009 und
giiltig bis zum 4. Juni 2010, zum Zwecke der Sicherstellung ihres Betriebsmittelbedarfs geschlossen.
Umgerechnet ergibt sich ein Darlehensbetrag von rund € 3,68 Mio. (Quelle: Referenzkurs der Européa-
ischen Zentralbank fiir den Stichtag 18. Juni 2009, € 1 = CNY 9,5139 auf www.ecb.de). Das Darlehen
hatte eine Laufzeit von zwolf Monaten ab dem Ziehungstag (18. Juni 2009), war am Ende der Laufzeit
zur Riickzahlung féllig und mit 5,31 % jdhrlich zu verzinsen. Es unterlag chinesischen Recht. Das
Darlehen wurde zum Félligkeitstermin getilgt und zum 2. Juni 2010 in gleicher H6he mit einer Lauf-
zeit bis zum 1. Juni 2011 erneut ausgereicht. Der Zinssatz fiir die zweite Ausreichung betrigt 5,841 %
p.a. Die librigen Bedingungen dieses neu ausgereichten Betrages entsprechen denen des zuriickgefiihr-
ten Darlehens.

Die SiC Processing (Wuxi) Co., Ltd. verpflichtet sich im Darlehensvertrag unter anderem dazu, die
vorherige Zustimmung der Bank of China Limited einzuholen, falls (zum Beispiel durch eine geplante
Restrukturierung, Reorganisation, Borsengéinge, eine Verfiigung iiber wesentliche Vermogenswerte,
eine Ubernahme wesentlicher Verpflichtungen oder Garantien) der Vermdgensstatus bzw. die Fihig-
keit, ihren Verpflichtungen unter diesem Vertrag (insbesondere zur Riickzahlung des Darlehens) nach-
zukommen, beeintrachtigt wird.

Die Bank of China Limited kann das Darlehen, den bestehenden Kreditrahmenvertrag und/oder sdmt-
liche andere mit der SiC Processing (Wuxi) Co., Ltd. bestehenden Vertragsverhéltnisse, unter ande-
rem, kiindigen, wenn die SiC Processing (Wuxi) Co., Ltd. ihre im Darlehensvertrag eingegangenen
Verpflichtungen nicht erfiillt, das Darlehen nicht gemdf3 dem Vertragszweck verwendet oder unter
einem anderen Vertragsverhéltniss mit einem Unternehmen der Bank of China-Gruppe vertragsbrii-
chig geworden ist. Bei Vorliegen von im Darlehensvertrag festgelegten Umstdnden kann die Zahlung
eines Strafzinses verlangt werden.

Darlehensvertrag mit der Renewable Energy Corporation ASA

Die SiC Processing AS hat als Darlehensnehmer mit der Renewable Energy Corporation ASA, Sand-
vika (Norwegen, "REC"), als Darlehensgeber am 21. April 2008 einen Darlehensvertrag (Subordina-
ted Loan Agreement) in Hohe von NOK 120 Mio. zum Zwecke der Finanzierung der Anzahlung unter
einem Leasingvertrag iiber sieben neue Aufbereitungslinien, den die SiC Processing AS um das Da-
tum des Darlehensvertrages mit der Nordea Finans Norge AS ("Nordea Finans") abgeschlossen hat,
und der Anlaufkosten der neuen Aufbereitungslinien geschlossen. Umgerechnet ergibt sich ein Darle-
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hensbetrag von € 15,1 Mio. (Quelle: Referenzkurs der Europdischen Zentralbank fiir den Stichtag
21. April 2008, € 1 = NOK 7,9445 auf www.ecb.de). Das Darlehen ist ab dem 1. Januar 2010 mit 1 %
plus NIBOR (Norwegian Inter Bank Offer Rate) jahrlich zu verzinsen. Die Tilgung erfolgt ab dem
30. September 2010 in gleichgroBen Quartalsraten. Die letzte Tilgung ist am 30. Juni 2013 fillig. Der
Darlehensvertrag unterliegt norwegischem Recht.

Die Riickzahlungsverpflichtung ist gegeniiber allen Verpflichtungen der SiC Processing AS, die aus
dem Leasingvertrag mit der Nordea Finans herriihren, nachrangig. Den Tilgungs- und Zinszahlungs-
verpflichtungen aus dem Darlehensvertrag hat die Nordea Finans zugestimmt. Diese Zustimmung
kann im Falle eines Verletzung der Verpflichtungen der SiC Processing AS aus dem Leasingvertrag
zuriickgenommen werden.

Im Falle eines Borsengangs der SiC Processing GmbH wihrend der Laufzeit des Darlehensvertrages
verpflichtet sich die SiC Processing AS nicht weniger als 10 % des Nettoerldses, den die SiC Proces-
sing GmbH aus dem Borsengang erhélt, fiir die vorzeitige Riickzahlung des Darlehens zu verwenden.

Die SiC Processing AS verpflichtet sich unter anderem dazu, ohne die vorherige Zustimmung von
REC keine Zahlungen von Dividenden oder sonstige Ausschiittungen an ihre Gesellschafter vorzu-
nehmen. Ferner darf unter anderem der Leasingvertrag mit der Nordea Finans und weitere Leasing-
und Lizenzrechtsvertrage der SiC Processing AS mit norwegischen Gesellschaften nicht ohne die vor-
herige Zustimmung von REC geéndert oder gekiindigt werden. Kommt es unter den vorgenannten
Vertrdgen zu einer Vertragsverletzung, die nicht innerhalb einer Frist von zwei Wochen geheilt wird,
hat die REC die Option, anstelle der SiC Processing AS in diesen Vertrag einzutreten.

Finanzgierungsleasing mit der Nordea Finans Norge AS

Die Aufbereitungsanlagen in den Aufbereitungsstétten der SiC Processing AS Hergya Il und Glomf-
jord werden durch insgesamt acht Finanzierungsleasingvertrdge mit einem Nettoinvestitionsvolumen
von insgesamt NOK 614,6 Mio. finanziert. Gemall den Finanzierungsleasingvertridgen ist Nordea Fi-
nans Eigentiimerin der finanzierten Aufbereitungsanlagen mit allen damit zusammenhingenden Rech-
ten. Die SiC Processing AS hat das Recht, die Anlagen wéhrend des Leasingzeitraums zu nutzen. Die
SiC Processing AS ist verpflichtet, die Aufbereitungsanlagen zu versichern und alle laufenden Kosten
wie Instandsetzungs-, Wartungs- und Reparaturkosten zu {ibernehmen.

Hinsichtlich der Aufbereitungsanlagen bestehen sieben einzelne Leasingvertrige, die jeweils die iden-
tischen Bedingungen enthalten. Jeder Leasingvertrag bezieht sich auf eine Aufbereitungsanlage, was
in der Vereinbarung (letter agreement) vom 6. April 2008 weiter spezifiziert wurde. Das gesamte In-
vestitionsvolumen fiir die vier Aufbereitungsanlagen in Hergya II betrigt NOK 326,2 Mio., das Inves-
titionsvolumen fiir die drei Aufbereitungsanlagen in Glomfjord NOK 270,4 Mio. Wihrend der Errich-
tung der Aufbereitungsanlage in Glomfjord wurde entschieden, dass die SiC Processing AS einen
Dampfgenerator bauen und betreiben sollte, der in dem von der Bodo Gruppen Il AS gemieteten La-
gerhalle montiert wurde. Dementsprechend wurde die Vereinbarung (letter agreement) vom 6. April
2008 am 2. September 2008 um das Leasing des Dampfgenerators erweitert.

Die Leasingvertrage fiir die Aufbereitungsanlagen haben eine Laufzeit von sieben Jahren, der Lea-
singvertrag iiber den Dampfgenerator eine Laufzeit von drei Jahren. Bei Ablauf des Leasingzeitraums
hat die SiC Processing AS die Mdglichkeit, das Leasing fortzusetzen. In diesem Fall reduziert sich die
Leasinggebiihr auf eine Mietzinszahlung, die auf Basis des investierten Betrags entsprechend den wei-
tergehenden Regelungen des Leasingvertrags zu berechnen ist. Die Leasinggebiihr fiir den Verldange-
rungszeitraum wird jéhrlich im voraus in Rechnung gestellt. Dariiber hinaus kann die SiC Processing
AS die Leasingvertrdge nach Ablauf des Leasingzeitraums jederzeit mit dreimonatiger Kiindigungs-
frist kiindigen. Nordea Finans kann hingegen die Leasingvertrdge nur bei Vertragsbruch kiindigen.
SchlieBlich kann die SiC Processing AS nach Ablauf des Leasingzeitraums auch beantragen, die Auf-
bereitungsanlage zu kaufen. Nordea Finans hat diesbeziiglich eine Erkldrung abgegeben, wonach sie
bereit ist, dem Leasingnehmer unter Beriicksichtigung der rechtlichen Regelungen einen moglichst
glinstigen Preis fiir die Anlagen anzubieten.
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Die Verzinsung des Leasings setzt sich zusammen aus 3-Monats-NIBOR zuziiglich eines Aufgelds
von 1,4 % p. a. fiir das Leasing der Aufbereitungsanlagen und 3 % fiir das Leasing des Dampfgenera-
tors. Die Leasingraten werden monatlich im Voraus bezahlt. Die Marge kann mit einer Frist von 30
Tagen abgedndert werden. Alle Leasinggebiihren sind vollstindig durch die Ausgleichszahlungen
(Capital Compensation) unter dem Liefer- und Kooperationsvertrag mit REC gedeckt.

Als Sicherheit fiir ihre sich aus den Leasingvertrdgen ergebenden Verpflichtungen hat die SiC Proces-
sing AS ihr Bankkonto iiber einen Betrag von bis zu NOK 600 Mio. verpfandet. Dariiber hinaus hat
die SiC Processing AS eine Bareinlage in Hohe von 20 % der Investitionssumme als Sicherheit be-
stellt. Die fiir diese Einlage aufgelaufenen Zinsen erhéhen den Wert des Bareinlagenkontos. Diese
Bareinlage kann teilweise nach ungefahr fiinf Jahren freigegeben werden und soll den Wert der aus-
stehenden Leasingforderungen der Nordea Finans nicht iibersteigen.

Die Leasingvertrige verlangen die Einhaltung der folgenden Finanzkennzahlen beziiglich der SiC
Processing AS: (i) Eigenkapitalquote von mindestens 30 % der Gesamtbilanz inklusive der Leasing-
vertrdge und des vorstehend beschriebenen Darlehensvertrags mit REC (siehe ,,— Wesentliche Vertrd-
ge — Finanzierungsvereinbarungen — Darlehensvertrag mit der Renewable Energy Corporation ASA
(Seite 110)) und (ii) eine Schuldendienstquote von mindestens 1.00 zu jeder Zeit. Die Kennzahlen
miissen vierteljahrlich gemessen und gemeldet werden.

Die Leasingvertriage enthalten bestimmte Restriktionen betreffend Dividendenzahlungen und Amorti-
sierung bestehender Gesellschaftsdarlehen (intra group loan). Die Vertrage enthalten auch Klauseln,
die Nordea Finans das Recht zur Kiindigung der Leasingvertrdge im Falle wesentlicher Beeintréchti-
gungen (material adverse change) oder einer Verdnderung der Eigentumsverhiltnisse an der SiC Pro-
cessing AS einrdumen. Wesentliche Verdnderungen im dem Vertrag zwischen der SiC Processing AS
und REC Wafer Norway AS (siehe unten) miissen von Nordea Finans genehmigt werden.

Darlehensvertrige mit der DEG — Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH

Darlehensvertrdge der SiC Processing (Baoding) Ltd.

Die SiC Processing (Baoding) Ltd. hat als Darlehensnehmer mit der DEG — Deutsche Investitions-
und Entwicklungsgesellschaft mbH, Koln ("DEG"), einer Tochtergesellschaft der Kreditanstalt fiir
Wiederautbau Anstalt 6ffentlichen Rechts und Mitglied der KfW Bankengruppe, als Darlehensgeber
zwei Darlehensvertridge geschlossen. Am 26. Miarz 2010 wurde ein langfristiges Darlehen in Hohe von
€ 5,4 Mio. zum Zwecke der Finanzierung einer zweiten Aufbereitungsanlage auf dem Betriebsgeldnde
der SiC Processing (Baoding) Ltd. in China vereinbart. Das im Jahr 2009 begonnene Projekt wird zum
Teil durch das vorstehend genannte Darlehen und zum anderen Teil durch eigene Ertridge und ein Dar-
lehen der SiC Processing (Wuxi) Ltd. finanziert. Die Anlage ist ab August 2010 in Produktion gegan-
gen. Am 31. August 2010 wurde ferner ein weiteres langfristiges Darlehen in Hohe von € 10 Mio. zum
Zwecke der Finanzierung der dritten und vierten Aufbereitungsanlage auf dem Betriebsgeldnde der
SiC Processing (Baoding) Ltd. in China vereinbart. Das im Jahr 2010 begonnene Projekt soll zum Teil
durch das vorstehende Darlehen, Darlehen der SiC Processing (Wuxi) Ltd. sowie durch Eigenkapital
der SiC Processing GmbH finanziert werden. Der Produktionsbeginn der Anlagen soll Ende des ersten
Quartals 2011 erfolgen.

Die Verzinsung der Darlehen setzt sich zusammen aus 6-Monats-EURIBOR zuziiglich einer im Dar-
lehensvertrag definierten Marge von grundsétzlich 4,5 % p. a. Zum Zeitpunkt des erstmaligen Zah-
lungsabrufs (Interest Conversion Date) andert sich die Verzinsung des Darlehens. Ab diesem Zeit-
punkt ist das Darlehen festverzinslich und errechnet sich aus der im Darlehensvertrag definierten Mar-
ge von 4,5 % p. a. zuziiglich eines Basiszinssatzes (einem von der DEG halbjéhrlich an jedem Zins-
festsetzungstag festgelegten Zinssatz, basierend auf dem im Interbankenmarkt zu zahlenden Festzins-
Swap fiir den 6-Monats EURIBOR/LIBOR berechnet auf die restliche Vertragslaufzeit), der zwei Ta-
ge vor dem Interest Conversion Date gilt. Die Tilgung erfolgt ab dem 15. Oktober 2011 beziehungs-
weise fur den zweiten Vertrag ab dem 15. Februar 2012 in zehn gleichgrolen Halbjahresraten. Die



-113 -

letzte Rate ist am 15. April 2016 beziehungsweise am 15. August 2016 fillig. Fiir den Fall, dass zwi-
schen der SiC Processing (Baoding) Ltd. und der heutigen SiC Processing GmbH ein Subordinations-
vertrag im Hinblick auf die Zahlungsverpflichtungen der SiC Processing (Baoding) Ltd. aus dem Li-
zenzvertrag mit der heutigen SiC Processing GmbH vom 27. Juni 2009 geschlossen wird, reduziert
sich die Marge auf 3,5 % ab der darauffolgenden Zinsperiode. Der Subordinationsvertrag fiir das Dar-
lehen in Hohe von € 5,4 Mio. wurde am 4./6. Oktober 2010 abgeschlossen.

Die SiC Processing (Baoding) Ltd. verpflichtet sich in beiden Darlehensvertrigen unter anderem dazu,
die DEG unverziiglich von allen MaBinahmen in Kenntnis zu setzen, die zu einem Wechsel des Gesell-
schafters im Hinblick auf mehr als 10 % ihrer Anteile oder einem direkten oder indirekten Kontroll-
wechsel fiihren konnten.

Die SiC Processing (Baoding) Ltd. darf wiahrend der gesamten Vertragslaufzeit, unter anderem, unter
keiner ihrer Vertragsbeziehungen vertragsbriichig werden, anderweitige Darlehensverbindlichkeiten
nicht vorzeitig zuriickzahlen, nicht iiber wesentliche Teile ihres Anlagevermdgens verfiigen, keine
weiteren Verbindlichkeiten im Wert von mehr als € 2 Mio. p. a. eingehen, keine Dividenden ausschiit-
ten und keine Gesellschafterdarlehen ausreichen.

Die DEG ist berechtigt den jeweiligen Darlehensvertrag zu kiindigen, wenn, unter anderem, der Dar-
lehensnehmer unter einer anderen Vertragsbeziehung fillige Zahlungen nicht erbringt, die Gefahr
besteht, dass der Wert der Sicherheiten wesentlich beeintrachtigt wird und diese nicht innerhalb von
60 Tagen nach Aufforderung durch DEG beseitigt wird oder ein Anteilseigner auller der heutigen SiC
Processing GmbH direkt oder indirekt mehr als 10 % der Anteile am Darlehensnehmer erwirbt oder
die Kontrolle iiber mehr als 10 % der Stimmrechte in der Gesellschafterversammlung bzw. iiber die
Bestellung und Abberufung aller oder der Mehrheit der Geschéftsfiihrer erlangt.

Zur Besicherung der ersten Darlehensforderung wurde, unter anderem, ein erstrangiges Pfandrecht
zugunsten der DEG im Hinblick auf die Betriebsausstattung der bereits bestehenden Aufbereitungsan-
lage der SiC Processing (Baoding) Ltd. bestellt. Das zweite Darlehen wird durch ein identisches
Pfandrecht auf die Betriebstausstattung der Aufbereitungsanlagen II und III, die, soweit es die Anlage
III betriftt, unter anderem mit den beiden Darlehensvertridgen finanziert werden. Weiterhin hat die SiC
Processing (Wuxi) Ltd. fiir beide Vertrdge einen sogenannten "Letter of Support" ausgestellt, in dem
sie die finanzielle Unterstiitzung der Schwestergesellschaft zusagt und, unter anderem, das oben ge-
nannte Gesellschafterdarlehen fiir nachrangig erklért.

Darlehensvertrag der SiC Processing (Wuxi) Ltd.

Die SiC Processing (Wuxi) Ltd. hat als Darlehensnehmer mit der DEG als Darlehensgeber am
26. Mérz 2010 einen langfristigen Darlehensvertrag in Hohe von € 6,6 Mio. zum Zwecke der Finan-
zierung einer Aufbereitungsanlage und einer Mischstation fiir Sdgesuspension auf dem Betriebsgelan-
de der SiC Processing (Wuxi) Ltd. in China abgeschlossen.

Verzinsung, Tilgung, Informationspflichten, Auflagen und Kiindigungsrechte entsprechen den Kondi-
tionen unter den vorstehend beschriebenen Darlehen mit der SiC Processing (Baoding) Ltd.

Zur Besicherung der Darlehensforderungen wurde, unter anderem, ein erstrangiges Pfandrecht zuguns-
ten der DEG im Hinblick auf die Betriebsausstattung der zu errichtenden Aufbereitungsanlage der SiC
Processing (Wuxi) Ltd. bestellt. Weiterhin hat die SiC Processing (Baoding) Ltd. einen sogenannten
»Letter of Support™ ausgestellt, in dem sie die finanzielle Unterstiitzung der Schwestergesellschaft
zusagt und sdmtliche Gesellschafterdarlehen fiir nachrangig erklart.

Bundesgarantien zur Absicherung politischer Risiken bei Direktinvestitionen im Ausland

Die Bundesrepublik Deutschland, vertreten durch das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Techno-
logie und das Bundesministerium der Finanzen, wiederum vertreten durch die PriceWaterhouseCoo-
pers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, und die Euler Hermes Kreditversi-
cherungsgesellschaft Aktiengesellschaft, Hamburg, hat drei Garantieerklarungen (einschlieBlich diver-
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ser Nachtridge) bis zu einem garantierten Maximalbetrag in Hohe von rund € 38,0 Mio. zugunsten der
heutigen SiC Processing GmbH zur Absicherung politischer Risiken bei Direktinvestitionen im Aus-
land abgegeben. Die Garantien beziehen sich auf Kapitalanlagen der SiC Processing GmbH in Form
von Beteiligungen und beteiligungséhnlichen Darlehen an den Gesellschaften SiC Processing (Bao-
ding) Ltd. und SiC Processing (Wuxi) Ltd. in einem Gesamtvolumen von rund € 19,0 Mio. Die Lauf-
zeit der Garantien betragt 15 Jahre.

Die Deckung unter der jeweiligen Garantie endet mit Ablauf der festgesetzten Laufzeit, es sein denn
sie endet zuvor durch Kiindigung, Riicktritt oder aus sonstigen Griinden, die in den Allgemeinen Be-
dingungen fiir Investitionsgarantien der Bundesrepublik Deutschland nidher beschrieben sind.

Die Bundesrepublik Deutschland kann die Garantien mit sofortiger Wirkung kiindigen, wenn, unter
anderem, gefahrerhohende Umsténde eintreten, soweit die Deckung noch nicht begonnen hat und die
SiC Processing GmbH die unter der Kapitalanlage noch zu erbringenden Leistungen verweigern kann.
Des Weiteren kann die Bundesrepublik Deutschland die Garantien kiindigen, wenn sich durch die
Anderung oder Aufhebung der Satzung einer der Projektgesellschaften oder sonstiger Vertrige im
Zusammenhang mit den Kapitalanlagen das Risiko wesentlich erhoht. Die jeweilige Garantie erlischt,
wenn die SiC Processing GmbH die garantierte Kapitalanlage verduBert oder in sonstiger Weise dar-
iiber verfiigt oder die Projektgesellschaft untergeht (zum Beispiel durch Verschmelzung), es sei denn,
die Bundesrepublik Deutschland stimmt der Fortdauer der Garantie zu.

Die Anspriiche der SiC Processing GmbH unter den Garantieerkldrungen sind zugunsten der Bayeri-
schen Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft Miinchen (jetzt UniCredit Bank AG) abgetreten
worden (siche dazu ,,— Wesentliche Vertrige —  Finanzierungsvereinbarungen —
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Darlehensvertrag mit der Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft Miinchen (jetzt UniC-
redit Bank AG)“ (Seite 109)). Eine Kiindigung oder Teilkiindigung des Garantieverhéltnisses erfordert
daher die vorherige schriftliche Zustimmung der UniCredit Bank AG.

Vertrige im Zusammenhang mit der operativen Geschiftstitigkeit

Vertragsbeziehungen mit der Renewable Energy Corporation ASA

Zwischen der REC Wafer Norway AS, Glomfjord (Norwegen, "REC Norway"), einer Tochtergesell-
schaft von REC, und der SiC Processing AS bestehen zwei wesentliche Kooperations- und Lieferver-
trage, der "Heroya-Vertrag" und der "Glomfjord-Vertrag". REC ist zugleich auch der einzige Kunde
der SiC Processing AS. Des Weiteren besteht ein Vergleichsvertrag zwischen der damaligen SiC Pro-
cessing AG, der SiC Processing (Deutschland) GmbH und der SiC Processing AS auf der einen und
der REC Norway auf der anderen Seite.

Heroya-Vertrag

Die SiC Processing AS und REC Norway schlossen am 30. Mai 2005 einen Kooperations- und Liefer-
vertrag (Cooperation and Supply Agreement) iiber die Lieferung und Aufbereitung von Sigesuspensi-
on. Dariiber hinaus verpflichtete sich die SiC Processing AS in diesem Vertrag, auf eigenes finanziel-
les Risiko in Hergya eine Aufbereitungsanlage fiir die in den von REC Norway betriebenen Anlagen
in Hergya und Glomfjord anfallende Ségesuspension zu errichten. Die Aufbereitungsanlage in Hergya
(Hergya I) hat eine jahrliche Aufbereitungskapazitit von bis zu 25.000 Tonnen. Entsprechend der
Vereinbarung sollte REC Norway im Jahr 2009 die SiC Processing AS mit einer Mindestmenge von
Ségesuspension zwischen 1.771 und 5.060 Tonnen pro Monat beliefern. Die Mindestmenge an aufbe-
reiteter Sdgesuspension, die die SiC Processing AS an REC Norway monatlich zu liefern hatte, sollte
zwischen 2.354 und 4.454 Tonnen betragen. Die jeweiligen Mindestmengen sollen jdhrlich zwischen
den Parteien ausgehandelt und schriftlich fixiert werden und ersetzen die in dem Hereya-Vertrag vor-
gesehenen Mindestmengen.

In dem Hergya-Vertrag wird REC Norway ein Vorkaufsrecht fiir den Fall eingerdumt, dass die SiC
Processing AS einer dritten Partei, die nicht mit der SiC Processing AS verbunden ist, die Aufberei-
tungsanlage oder einen Teil der Aufbereitungsanlage (im Wert von mindestens 50 % der finanziellen
Beteiligung) libertragen mochte. Das Gleiche gilt fiir den Fall, dass die SiC Processing AS einem Drit-
ten das Recht zur Nutzung der gesamten oder eines Teils der Aufbereitungsanlage einrdumen mochte.
Dariiber hinaus wird REC Norway in dem Heroya-Vertrag das Recht eingerdumt, die Aufbereitungs-
anlage oder die Anteile an der SiC Processing AS zu erwerben, wenn aufgrund einer schriftlichen
Vereinbarung mehr als 50 % der Anteile der SiC Holding KG an eine dritte, nicht mit der SiC Proces-
sing AS verbundene Partei iibertragen werden und diese Partei kein Wettbewerber von REC Norway
ist, oder wenn Anteile an der SiC Holding KG (unabhéngig in welcher Hohe) an einen Wettbewerber
von REC Norway libertragen werden.

Der Hergya-Vertrag hatte eine urspriingliche Laufzeit bis 31. Dezember 2015. Diese wurde mit Er-
ginzungsvereinbarung vom 26. Oktober 2007 bis zum 31. Dezember 2018 verlangert. Zusétzlich wur-
de in dieser Ergdnzungsvereinbarung die Erweiterung der Aufbereitungsanlage Hergya I um eine wei-
tere Anlage Heraya Il beschlossen, um eine jéhrliche Aufbereitungskapazitidt von 66.250 Tonnen zu
erreichen.

Die Laufzeit des Heroya-Vertrages verldngert sich automatisch um jeweils zwei Jahre, wenn der Ver-
trag nicht von einer der Parteien zwolf Monate vor Ablauf der maf3geblichen Laufzeit schriftlich ge-
kiindigt wird. Unberiihrt davon bleibt das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung. Zur auflerordentli-
chen Kiindigung berechtigen unter anderem die Liquidation einer Partei, die drohende Insolvenz einer
Partei oder die Nichterfiillung wesentlicher vertraglicher Verpflichtungen, insbesondere der Zahlungs-
verpflichtungen oder die Verletzung der Geheimhaltungspflicht.

Glomfjord-Vertrag
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Am 11. Dezember 2007 schlossen die SiC Processing AS, REC Norway und REC SiTech AS (eine
100 %-ige Tochter von REC Norway) einen Kooperations- und Liefervertrag (Cooperation and
Supply Agreement) iiber die Lieferung und Aufbereitung von Sdgesuspension. Zusitzlich verpflichtete
sich die SiC Processing AS in diesem Vertrag, auf eigenes finanzielles Risiko neben den Anlagen von
REC Norway und SiTech AS in Glomfjord eine Aufbereitungsanlage fiir die in Glomfjord anfallende
Sagesuspension zu errichten. Die Aufbereitungsanlage in Glomfjord hat eine jahrliche Kapazitit von
33.750 Tonnen.

Der Glomfjord-Vertrag hat die gleiche Struktur und enthélt im Wesentlichen die gleichen Regelungen
wie der Hergya-Vertrag. Die Mindestmenge an Ségesuspension, die REC Norway und REC SiTech
AS an die SiC Processing AS liefern sollten, war fiir Oktober 2009 auf 1.997 Tonnen und fiir Dezem-
ber 2012 auf 2.875 Tonnen festgelegt.

In dem Glomfjord-Vertrag wird REC Norway unter anderem fiir den Fall, dass mehr als 50 % der
Anteile der heutigen SiC Processing GmbH an eine dritte Partei, die nicht mit der SiC Processing
GmbH verbunden ist, iibertragen werden, das Recht eingerdaumt, die Aufbereitungsanlage oder die
Anteile an der SiC Processing AS zu erwerben.

Der Glomfjord-Vertrag hat eine Laufzeit von zehn Jahren ab Inbetriebnahme der ersten Linie im Janu-
ar 2010 und verléngert sich automatisch um jeweils zwei Jahre, wenn der Vertrag nicht von einer der
Parteien zwolf Monate vor Ablauf der maB3geblichen Laufzeit schriftlich gekiindigt wird.

Vergleichsvertrag

Am 30. Juni/7. Juli 2010 hat SiC zudem einen Vergleichsvertrag zur Regelung verschiedener Punkte
geschlossen, die zwischen den Parteien zunéchst strittig waren. Der Vergleichsvertrag betrifft einen
geltend gemachten Anspruch der SiC Processing AS gegen REC Norway aus einer Erhohung der
Wiedergewinnungsrate von Sédgesuspension sowie einen Anspruch in Hohe von € 1.248.000 aus zu-
riickgehaltener Verglitung im Zusammenhang mit der vorzeitigen Fertigstellung der Linien 2, 3 und 4
in der Anlage Hergya II, Anspriiche der SiC Processing (Deutschland) GmbH gegen REC Norway in
Hohe von € 4.356.000 und € 239.000 aus einem Vertrag iiber die Abnahme von Leistungen im Zu-
sammenhang mit Sigesuspension beziehungsweise dem Recycling von Sédgesuspension sowie An-
spriiche der REC Norway gegen SiC Processing AS in Hohe von NOK 9.969.000 aus der behaupteten
Beschidigung von Wafern durch Sigesuspension und in Héhe von € 500.000 aus einer Uberzahlung
von Lizenzgebiihren.

Der Vertrag sieht vor, dass die SiC Processing AS auf den unbezifferten Anspruch aus einer Erh6hung
der Wiedergewinnungsrate verzichtet, die SiC Processing (Deutschland) GmbH ihre Anspriiche auf
insgesamt € 839.000 mindert, REC Norway die zuriickgehaltene Vergiitung vollstindig zahlt und ih-
ren weiteren Anspruch auf € 600.000 reduziert. REC Norway hat demnach € 839.000 an die SiC Pro-
cessing (Deutschland) GmbH und € 148.000 an die SiC Processing AS zu zahlen. Damit sind samtli-
che Anspriiche aus den genannten Rechtsverhéltnissen abgegolten. Der Vertrag unterliegt norwegi-
schem Recht.

Des Weiteren verzichtete REC Norway im Rahmen des Vergleichsvertrags auf die im Glomfjord-
Vertrag und im Herpya-Vertrag festgelegten Rechte, die Aufbereitungsanlage oder Anteile an der SiC
Processing AS im Fall einer Ubertragung von 50 % oder mehr der Anteile an der SiC Processing AS
zu erwerben. Der Verzicht ist auch fiir zukiinftige Ubertragungen von 50 % oder mehr der Anteile an
der damaligen SiC Processing AG wirksam, es sei denn die Anteile werden an einen Wettbewerber der
REC Norway oder an ein von einem solchen Wettbewerber kontrolliertes Unternehmen tibertragen.

Vertragsbeziehungen mit Baoding TianWei Yingli New Energy Resources Co., Ltd.

Die heutige SiC Processing GmbH und die Baoding TianWei Yingli New Energy Resources Co., Ltd.,
Baoding (China, ,,Yingli*), haben am 12. Juli 2009 einen Kooperations- und Liefervertrag iiber die
Lieferung und Aufbereitung von Ségesuspension geschlossen. Im Rahmen der Vereinbarung ver-
pflichtete sich die SiC Processing GmbH eine Anlage bestehend aus zwei Aufbereitungslinien zur
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Riickgewinnung bzw. Aufbereitung von Sidgesuspension exklusiv fiir Yingli und deren Tochterfirmen
in Baoding zu errichten. Diese wird durch die SiC Processing (Baoding) Ltd. betrieben. Im Gegenzug
dazu verpflichtete sich Yingli, die errichtete Aufbereitungsanlage mit einer Mindestmenge an Sage-
suspension zu beliefern. Fiir jede Aufbereitungslinie betrdgt die Mindestmenge 80 % der jéhrlichen
Gesamtkapazitit der Aufbereitungslinie (15.000 Tonnen), folglich 12.000 Tonnen Sdgesuspension pro
Jahr pro Aufbereitungslinie. Produktionsstart der ersten Aufbereitungslinie war am 1. Oktober 2009.
Produktionsstart der zweiten Aufbereitungslinie war im August 2010.

Der Vertrag hat eine feste Laufzeit bis zum 31. Dezember 2020. Jede Partei kann den Vertrag bei we-
sentlichen Vertragsverletzungen der anderen Partei auBBerordentlich kiindigen. Der Vertrag unterliegt
chinesischem Recht.

Am 14. April 2010 und am 27. September 2010 schlossen die heutige SiC Processing GmbH, Yingli
und Yingli Energy (China) Co., Ltd. weitere Kooperations- und Liefervertrige. Im Rahmen der Ver-
einbarungen verpflichtete sich die SiC Processing GmbH, weitere Investitionen in die SiC Processing
(Baoding) Ltd. zu titigen und Linien 3 und 4 beziehungsweise 5 und 6 der Aufbereitungsanlage in
Baoding mit einer jahrlichen Gesamtkapazitdt von 15.000 Tonnen pro Linie zur Riickgewinnung bzw.
Aufbereitung von Sidgesuspension zu errichten. Produktionsstart der Linie 5 soll nach dem Vertrag im
September 2011, Start der Linie 6 im Oktober 2011 sein.

In einem auf den 7. September 2010 datierten Memo zum Vertrag vom 27. September 2010 wurde die
Mindestmenge der von Yingli und Yingli Energy (China) Co., Ltd. an die SiC Processing (Baoding)
Ltd. zu liefernden Sigesuspension fiir alle 6 Linien erhdht und betrédgt nunmehr 90 % statt 80 % der
jéhrlichen Gesamtkapazitit der Aufbereitungslinien, also insgesamt 81.000 Tonnen pro Jahr.

Die Laufzeit der Vertrdge iiber die Linien 1 bis 4 wurde im Vertrag vom 27. September 2010 der
Laufzeit des Vertrages iiber die Linien 5 und 6 angepasst. Die Vertrége {iber alle 6 Linien haben nun
eine feste Laufzeit bis zum 30. Oktober 2025.



-118 -

Vertragsbeziehungen mit Rietech New Energy Science Technology Co., Ltd.

Die heutige SiC Processing GmbH und die Yangzhou Rietech New Energy Science Technology Co.,
Ltd., Yangzhou, China (“Rietech Yangzhou) haben am 28. Juli 2010 einen Kooperations- und Lie-
fervertrag iiber die Lieferung und Aufbereitung von Ségesuspension geschlossen. Im Rahmen der
Vereinbarung verpflichtete sich die SiC Processing GmbH eine Anlage bestehend aus einer Produkti-
onslinie zur Riickgewinnung bzw. Aufbereitung von Sidgesuspension exklusiv fiir Rietech Yangzhou
und deren Tochterfirmen in Yangzhou zu errichten. Diese wird durch die SiC Processing (Yangz-
hou) Ltd. betrieben. Im Gegenzug dazu verpflichtete sich Rietech Yangzhou, die errichtete Aufberei-
tungsanlage mit einer Mindestmenge an Sdgesuspension zu beliefern. Die Mindestmenge betrégt 80 %
der jahrlichen Gesamtkapazitit der Aufbereitungslinie (15.000 Tonnen), folglich 12.000 Tonnen Sige-
suspension pro Jahr. Produktionsstart der Aufbereitungslinie soll September 2011 sein. Die heutige
SiC Processing GmbH hatte eine Garantie fiir die Verpflichtungen der SiC Processing (Yangz-
hou) Ltd. wéhrend der Bauphase der Aufbereitungsanlagen {ibernommen. Diese Garantie ist ausgelau-
fen, nachdem die SiC Processing (Yangzhou) Ltd. nach chinesischem Recht gegriindet und registriert
worden ist.

Die heutige SiC Processing GmbH hat dariiber hinaus auch mit der Zhenjiang Rietech New Energy
Science Technology Co., Ltd., Zhenjiang, China (“Rietech Zhenjiang”) am 28. Juli 2010 einen Koope-
rations- und Liefervertrag iiber die Lieferung und Aufbereitung von Ségesuspension mit im Wesentli-
chen dhnlichen Inhalten geschlossen. Die von der jetzigen SiC Processing GmbH exklusiv fiir Rietech
Zhenjiang und deren Tochterfirmen in Zhenjiang zu errichtende Anlage besteht jedoch aus zwei Pro-
duktionslinien und wird durch die SiC Processing (Zhenjiang) Ltd. betrieben. Die von Rietech Zhenji-
ang zu liefernde Mindestmenge an Sdgesuspension fiir beide Aufbereitungslinien zusammen betragt
80 % der jéhrlichen Gesamtkapazitit der Aufbereitungslinien (30.000 Tonnen), folglich 24.000 Ton-
nen Sdgesuspension pro Jahr. Produktionsstart der ersten Aufbereitungslinie soll November 2011, der
zweiten Aufbereitungslinie Januar 2012 sein. Eine Garantieverpflichtung der heutigen SiC Proces-
sing GmbH besteht nicht.

Beide Vertrige haben feste Laufzeiten von 15 Jahren ab dem 28. Juli 2010. Jede Partei kann die Ver-
trage bei wesentlichen Vertragsverletzungen der anderen Partei aulerordentlich kiindigen. Die Vertra-
ge unterliegen chinesischem Recht.

Vertragsbeziehungen mit der AKW A+V-Gruppe

Rahmenvertrag mit der AKW Apparate+Verfahren GmbH, der AKW A+V Projektentwicklungs- und
Anlagenbau GmbH, der AKW A+V Protec GmbH und der AKW Apparate+Verfahren Holding GmbH
& Co. KG (,,AKW A+V-Gruppe )

Die heutige SiC Processing GmH schloss am 17. Dezember 2009 mit der AKW A+V-Gruppe einen
Rahmenvertrag iiber die Errichtung von Anlagen zur Aufbereitung von Sdgesuspension. Aufgrund des
Rahmenvertrages sind auch die jeweils der SiC Processing GmH nachgeordnet verbundenen Unter-
nehmen berechtigt, Einzelvertrdge mit der AKW A+V-Gruppe abzuschlieBen. Die Vorschriften des
Rahmenvertrages sollen in diesen Fillen entsprechend mit der MalBgabe gelten, dass die in dem Rah-
menvertrag vorgesehenen Rechte und Pflichten der SiC Processing GmH der jeweils den Einzelvertrag
abschlieenden Landesgesellschaft der SiC-Gruppe zustehen und obliegen. Der Rahmenvertrag hat
eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2015. Diese verldngert sich automatisch um jeweils ein Jahr,
wenn nicht eine der Parteien den Vertrag sechs Monate vor Ablauf der maligeblichen Laufzeit kiin-
digt. GemaB des Rahmenvertrages ist die AKW A+V-Gruppe verpflichtet, den Spezifikationen der
SiC Processing GmH entsprechende Aufbereitungsanlagen fiir Sdgesuspension wihrend der Laufzeit
des Rahmenvertrages und fiinf Jahre danach ausschlieBlich an die SiC Processing GmH zu liefern.
Ebenso ist es der AKW A+V-Gruppe innerhalb dieser Frist verboten, solche Aufbereitungsanlagen fiir
Ségesuspension selbst zu betreiben und fiir Wettbewerber der SiC Processing GmH zu planen, an die-
se zu liefern oder fiir diese zu entwickeln.
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Neben diesem Rahmenvertrag gibt es einzelne, gegenwartig in der Ausfithrung befindliche Bauvertra-
ge zwischen den jeweiligen SiC-Landesgesellschaften und den Unternechmen der AKW A+V-Gruppe
iiber den Bau von zehn Anlagen bzw. Aufbereitungslinien in China (Baoding und Zhenjiang). Die
Bauvorhaben sollen im Jahr 2011 fertiggestellt werden und die Anlagen jeweils anschlieend in Be-
trieb gehen. Das Gesamtvolumen dieser Vertrage betrdgt ca. € 89,96 Millionen.

In der Regel sehen die Bauvertrige eine Gewdhrleistungsfrist von zwolf Monaten ab Unterzeichnung
eines Abnahmeprotokolls, spétestens jedoch 18 Monate nach Lieferung, vor. Die Haftung fiir Produk-
tionsausfall und entgangenen Gewinn ist meist ausgeschlossen.

Wartungsvertrag mit der AKW Apparate~+Verfahren GmbH

Die SiC Processing Norway A. S. hat im Jahr 2009 einen exklusiven Dienstleistungsvertrag mit der
AKW Apparatet+Verfahren GmbH abgeschlossen, auf dessen Basis die AKW Apparate+Verfahren
GmbH unter anderem Wartungsdienstleistungen an den Anlagen, Ersatzteilservice etc. in Norwegen
erbringt. Die Vergiitung berechnet sich nach festen Kosten (unter anderem Arbeitslohn) und variablen
Kosten (Transporte und Verpackung) und betragen jahrlich ca. € 275.000. Die Haftung fiir AKW Ap-
parate+Verfahren GmbH ist betragsméBig begrenzt auf € 50.000 pro Schadensfall. Der Vertrag hat
eine Laufzeit von sieben Jahren mit jeweils einjdhrigen Verldngerungszeitraumen, sofern keine Kiin-
digung mit einer Frist von zwolf Monaten erfolgt. Wahrend der Vertragslaufzeit darf die SiC Proces-
sing Norway A. S. keine neuen vergleichbaren Anlagen bauen, ohne der AKW Apparate+Verfahren
GmbH das Recht einzurdumen, den Auftrag fiir den Neubau einer Anlagen bzw. Ersatz einer beste-
henden Anlage an sich zu ziehen bzw. abzulehnen (right of first refusal).

Forschungs- und Entwicklungskooperationsvereinbarung mit der AKW Apparate+Verfahren GmbH
Die heutige SiC Processing GmH schloss am 17. Dezember 2007 mit der AKW Apparate+Verfahren
GmbH eine Forschungs- und Entwicklungskooperationsvereinbarung. Zweck der Vereinbarung ist es,
die Forschungs- und Entwicklungsaktivitidten der Parteien und ihrer Tochtergesellschaften zu koordi-
nieren. Die Vertragslaufzeit begann am 1. Januar 2008. Vorgesehen ist eine Laufzeit von drei Jahren,
die sich automatisch um jeweils ein Jahr verldngert, wenn nicht eine der Parteien mit einer Frist von
neun Monaten zum Ablauf des Kalenderjahres kiindigt. Die AKW Apparate+Verfahren GmbH fiihrt
Tatigkeiten im Rahmen der Projektentwicklung durch, fiir die sie eine jahrliche Verglitung erhilt.

Patent-Lizenzvertrag mit der AKW Apparate+Verfahren GmbH

Die heutige SiC Processing GmH hat am 10. Mai 2010 mit der AKW Apparate + Verfahren GmbH
einen Lizenzvertrag beziiglich der deutschen Patentanmeldung DE 10 2009 034 949.9 geschlossen.
Diese Patentanmeldung betrifft ein Verfahren zur Aufbereitung von Sdgesuspension. Die AKW Appa-
rate + Verfahren GmbH hat der SiC Processing GmH in dem Vertrag eine ausschliefliche, exklusive
Lizenz an den lizenzierten Schutzrechten (bestehend aus der deutschen Patentanmeldung und allen
Schutzrechten aus der noch durchzufiihrenden internationalen Patentanmeldung) fiir die Nutzung der
Lizenzprodukte sowie das Anbieten und Inverkehrbringen hiermit recycelter Materialien im Lizenzge-
biet eingerdumt. Die SiC Processing GmH ist zur Erteilung von Unterlizenzen berechtigt. Zudem ver-
pflichtete sich die AKW Apparate + Verfahren GmbH, die mit der Patentanmeldung DE 10 2009
034 949.9 korrespondierende internationale Patentanmeldung gemeinsam mit der SiC Proces-
sing GmH durchzufiihren, wodurch beide Parteien zu gleichen Teilen Rechte an der internationalen
Patentanmeldung halten sollen.

Die SiC Processing GmH zahlt an die AKW Apparate + Verfahren GmbH fiir jede von der SiC Pro-
cessing GmH errichtete und als Referenzanlage in Betrieb genommene Aufbereitungsvorrichtung fiir
alle in dem Vertrag eingerdumten Rechte eine einmalige Lizenzgebiihr in Héhe von 3 % des Nettoan-
lagenerrichtungspreises. Im Falle der Anmietung oder des Leasings einer solchen Aufbereitungsanlage
betragt die Lizenzgebiihr 3 % der jeweiligen Nettomiet- bzw. Nettoleasinggebiihr. Zudem ist die SiC
Processing GmH dazu verpflichtet, die ndher aufgefiihrten Ersatz- und Austauschteile fiir die Herstel-
lung der lizenzierten Produkte von den Lieferanten der AKW Apparate + Verfahren GmbH bzw. von
dieser selbst zu beziehen. Ersatzteile, die die AKW Apparate + Verfahren GmbH selbst herstellt oder
herstellen ldsst, erhdlt die SIC Processing GmH von dieser zu einem Preis in Hohe der tatsdchlichen
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FEinstandskosten plus einem Aufschlag von 18 %, im ibrigen gilt der Rahmenvertrag vom
17. Dezember 2009. Der Vertrag endet mit Ablauf der Laufzeit des letzten lizenzierten Schutzrechts.
Die Gesellschaft plant, dieses Verfahren in Anlagen zu verwenden, die sie in Zukunft errichten wird.
Dies ist jedoch bei den zehn im Bau befindlichen Anlagen noch nicht der Fall.

Liefervertrag mit der Garbo S. r. I.

Die SiC Processing S. 1. l. bedient sich zur Riickgewinnung und Aufbereitung der Inhaltsstoffe Silizi-
umcarbid und Glykol aus gebrauchter Sdgesuspension der Dienste der Garbo S. r. 1., Cerano (Italien,
,»Garbo®), die auf Basis eines Liefervertrages (Supply Agreement), der am 30. Juni 2006 abgeschlossen
wurde, tdtig ist. Der Preis fiir die riickgewonnenen Wertstoffe Siliziumcarbid und Glykol richtet sich
nach der aufbereiteten Menge, wobei bei hoherer Menge diskontierte Preise gelten. Die SiC Proces-
sing S. r. 1. gewidhrt Garbo fiir den Aufbereitungsprozess eine entsprechende Lizenz. Der Liefervertrag
hatte zunichst eine Laufzeit von finf Jahren, wurde aber im Oktober 2008 bis zum 31. Dezember
2011 verldngert. GeméR einer weiteren im November 2009 getroffenen Vereinbarung betragt die mo-
natliche Mindestanliefermenge gebrauchter Ségesuspension durch die SiC Processing S. r. 1. 750 Ton-
nen, wobei die SiC Processing S. r. 1. bei Unterschreitung der Mindestmenge iiber einen Zeitraum von
sechs Monaten zur Zahlung einer Vertragsstrafe verpflichtet ist. Im Falle der Unterschreitung einer
weiteren Mindestmenge hat Garbo ein auBerordentliches Kiindigungsrecht und einen Anspruch auf
Schadenersatz. Der Vertrag unterliegt italienischem Recht.

Unternehmensstruktur und Angaben iiber Beteiligungsunternehmen
Unternehmensstruktur
Die SiC Processing GmbH ist die Konzernobergesellschaft der SiC-Gruppe. Zur SiC-Gruppe gehoren

insgesamt zwolf Tochtergesellschaften. Soweit nicht anders angegeben, hilt die jeweilige Mutterge-
sellschaft stets 100 % der Anteile an der entsprechenden Tochergesellschaft.

SiC Processing GmbH
(Hirschau, Deutschland)

A A A 4 A 4 A 4 A 4

SiC Processing
(Deutschland) GmbH
(Hirschau,
Deutschland)

SiC Processing
S.r.l.
(Cerano, ltalien)

SiC Processing
(Zhenjiang) Ltd.
(Zhenjiang, China)

SiC Processing
(Baoding) Ltd.
(Baoding, China)

SiC Processing
(Wuxi) Ltd.
(Wuxi, China)

SiC Processing
Asia Holding
Company Limited
(Hongkong, China)

A 4

SiC Processing
(Yangzhou) Ltd.
(Yangzhou, China)

SiC Holding GmbH &
Co.KG

(Hirschau, <

Deutschland)

SiC Holding
Verwaltungs GmbH
(Hirschau,
Deutschland)

y

A
SiC Processing USA
Management Corp.
(Portland,
Oregon/USA)

99 % 1%
A A 4 A 4
SiC Processing AS SiC Processing USA

(Porsgrunn, Lp

Norwegen) (Portland,
g Oregon/USA)

Die SiC Processing GmbH ist die Konzernobergesellschaft der SiC-Gruppe. Sie ist selbst nicht opera-
tiv titig und nimmt lediglich konzernleitende Funktionen wahr. Dazu gehdren insbesondere Strategie,
Steuerung, Finanzierung, Forschung und Entwicklung sowie Beteiligungscontrolling. Sie hélt ver-
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schiedene direkte und indirekte Tochtergesellschaften im In- und Ausland, die die jeweiligen Anlagen
zur Aufbereitung der Sdgesuspension sowie das sonstige operative Geschéft betreiben.

Die SiC Processing GmbH ist von der Cidron Silicon Two S. a. r. I, Luxemburg abhingig, die mit
67,1 % an der SiC Processing GmbH beteiligt ist.

Die SiC Holding Verwaltungs GmbH ist die personlich haftende Gesellschafterin (Komplementérin)
der SiC Holding GmbH & Co. KG und zugleich deren Tochtergesellschaft.

Dariiber hinaus besteht eine strategische Minderheitsbeteiligung in Hohe von derzeit rund 3 % des
Grundkapitals der IOSIL Energy Corporation, Albuquerque (New Mexico/USA).

Mit Ausnahme der SiC Processing (Deutschland) GmbH hat die SiC Processing GmbH mit keiner
ithrer direkten und indirekten Tochtergesellschaften Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsver-
trage abgeschlossen.

Wesentliche Beteiligungsunternehmen

Die nachfolgende Tabelle fiihrt die vollkonsolidierten (direkten und indirekten) Tochterunternehmen
der SiC Processing GmbH sowie deren satzungsméBigen Unternehmensgegenstand auf, die gemessen
an den Umséitzen zum 31. Dezember 2009 bzw. 30. September 2010 wesentliche Bedeutung fiir die
SiC-Gruppe haben. Dariiber hinaus misst SiC auch der SiC Processing (Baoding) Ltd., Baoding (Chi-
na), wesentliche Bedeutung bei.

Gesellschaft Unternehmensgegenstand

SiC Processing AS, Porsgrunn (Norwegen) Direkte oder iiber verbundene Unternehmen indirekte Mitwirkung an industriellen
Aktivitdten, vor allem die Reinigung von industriellen Siliziumabfillen und damit
verbundenen Aktivititen

SiC Processing (Deutschland) GmbH, Hirschau Planung, Konstruktion, Lieferung und den Betrieb von Anlagen zur (Wieder-) Auf-
bereitung von Silizium-Carbid fiir Hersteller von elektronischen Bauteilen und
Photovoltaik-Wafern; vom Gegenstand des Unternehmens ist die Aufbereitung
anderer Abfille aus industrieller Produktion, fiir die die Technologie der Anlage
genutzt werden kann, umfasst.

SiC Processing (Wuxi) Ltd., Wuxi (China) Umfassende Nutzung, technische Entwicklung, Aufbereitung und Entsorgung von
Abfallriickstdnden und Abfallwasser resultierend aus der Halbleiterproduktion und
Produktion von Photovoltaik-Siliziumchips (ausgenommen gefdhrliche Chemikalien)

SiC Processing (Baoding) Ltd., Baoding (China) Betrieb von Aufbereitungsanlagen fiir Silizium-Carbid, um Veredelungsleistungen
fiir die Elektronik- und Solar-Waferindustrie anzubieten, wie auch die Verfeinerung
von anderen Arten von aus verschiedenen industriellen Prozesen resultierenden
Abrasivstoffen oder Staub, wofiir die Technologie der Aufbereitungsanlagen benutzt
werden kann.

Die SiC Processing GmbH hilt keine wesentlichen Beteiligungen an Gesellschaften, die von ihr nicht
voll konsolidiert werden.
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WICHTIGER HINWEIS

In die Zukunft gerichtete Aussagen betreffend Aussichten, Entwicklungen und Geschéftsstrategien der
Emittentin basieren auf gegenwértigen Erwartungen, Einschitzungen und Prognosen der Geschéfts-
flihrung bzw. des Verwaltungsrats und unterliegen verschiedenen bekannten und unbekannten Risiken
und Ungewissheiten, deren Nichteintritt bzw. Eintritt dazu fiihren kann, dass die tatsdchlichen Ergeb-
nisse einschlieBlich der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und/oder ihrer Beteili-
gungsunternchmen wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als diejenigen, die
in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder beschrieben werden. Deshalb sollte
das Kapitel "Risikofaktoren" insbesondere gelesen werden, das u. a. eine ausfiihrlichere Darstellung
derjenigen Faktoren enthalten, die Einfluss auf die zukiinftige Geschéftsentwicklung der Emittentin
und die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen nehmen kénnen.

In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen konnen die diesem Prospekt in Bezug ge-
nommenen zukiinftigen Ereignisse eintreten oder aber nicht eintreten.

Weder die Emittentin noch ihre Geschéftsleitung konnen daher fiir die zukiinftige Richtigkeit der in
diesem Prospekt dargestellten Meinungen oder den tatsédchlichen Eintritt der prognostizierten Entwick-
lungen eintreten. Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin nicht die Verpflichtung
iibernimmt, iiber ihre gesetzlichen Pflichten hinaus derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fort-
zuschreiben und an zukiinftigen Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.
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ADRESSEN

Emittentin
SiC Processing GmbH
Dienhof 26
92242 Hirschau
Deutschland

Wirtschaftspriifer der Emittentin
Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Rosenheimer Platz 4
81669 Miinchen

Zahlstelle
Bankhaus Gebr. Martin AG
Kirchstralle 35
73033 Goppingen
Deutschland
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SiC Processing AG, Hirschau

Geanderte Konzernbilanz zum 31. Dezember 2008

AKTIVA Anhang

Langfristige Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 8
Sachanlagen 9
Finanzielle Vermégenswerte 10
Latente Steuern 18

Summe langfristige Vermdgenswerte

Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorrate 11
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12
Ertragsteuerforderungen

Sonstige Vermdgenswerte 13

Zahlungsmittel
Summe kurzfristige Vermogenswerte

31.12.2008 31.12.2007

Euro Euro
376.374 452.382
51.874.500 45.168.826
448.918 402.882
2.052.406 1.081.649
54.752.198 47.105.739
4.060.845 4.676.013
13.540.997 5.070.844
175 1.042.614
6.722.221 7.326.004
41.917.102 39.909.015
66.241.340 58.024.490
120.993.538 105.130.229

PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnricklagen

Sonstige Ricklagen

Ubriges kumuliertes Eigenkapital

Minderheitenanteile
Summe Eigenkapital

Langfristiges Fremdkapital
Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Sonstige Verbindlichkeiten

Latente Steuern

Summe langfristiges Fremdkapital

Kurzfristiges Fremdkapital
Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Ruckstellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Ertragsteuerverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe kurzfristiges Fremdkapital

Anhang

14

15
16
17
18

20
16
19

21

31.12.2008 31.12.2007
Euro Euro
20.844.222 20.844.222
35.508.207 35.594.702

1.855.576 1.246.955
-2.015.679 -28.926
2.480.426 -4.776.399
58.672.752 52.880.554
1.845.627 958.106
60.518.379 53.838.660
14.507.981 8.625.131
6.173.266 7.693.555
595.139 842.344
2.770.511 1.305.633
24.046.897 18.466.663
19.038.560 17.316.866
1.456.956 1.212.698
644.041 391.994
8.940.823 5.914.663
1.114.239 648
5.233.643 7.988.037
36.428.262 32.824.906
120.993.538 105.130.229
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ANHANG A2
Geadnderte Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftgahr vom 1. Januar 2008
biszum 31. Dezember 2008



SiC Processing AG, Hirschau

Geanderte Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fir da s Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008

Anhang 2008 2007

Euro Euro
Umsatzerlose 1 67.994.720 42.355.470
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -876.955 1.146.175
Andere aktivierte Eigenleistungen 187.628 0
Sonstige betriebliche Ertrage 2 4.044.712 1.931.814
Gesamtleistung 71.350.105 45.433.459
Materialaufwand 3 29.303.110 23.014.592
Personalaufwand 4 11.155.000 7.159.497
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5 12.586.265 6.156.326
EBITDA 18.305.730 9.103.044
Abschreibungen 4.615.037 3.209.560
EBIT 13.690.693 5.893.484
Finanzergebnis 6 -2.862.090 -3.040.899
EBT 10.828.603 2.852.585
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 7 2.259.325 1.333.428
Konzernjahresuberschuss 8.569.278 1.519.157
davon Anteil der Minderheitsgesellschafter 703.832 340.047

davon Anteil der Gesellschafter des Mutterunternehmens 7.865.446 1.179.110
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A 3

ANHANG A3
Geadnderte Konzer n-Eigenkapital ver ander ungsrechnung fur das Geschéaftsjahr vom
1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008



e-v

SiC Processing AG, Hirschau

Geénderte Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

1.1.2007

Einstellungen in Gewinnriicklagen

Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen

Kosten der Kapitalausgabe (einschlief3lich Steuereffekt)
Wahrungsdifferenzen

Konzernjahresiberschuss

31.12.2007

Einstellungen in Gewinnrtcklagen
Kosten der Kapitalausgabe (einschlief3lich Steuereffekt)
Wahrungsdifferenzen

Konzernjahresiuberschuss
31.12.2008

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Sonstige Ubriges kumulier-  Eigenkapital vor Anteile anderer Eigenkapital
Kapital rucklage ricklagen Rucklagen tes Eigenkapital Anteilen anderer Gesellschafter
Gesellschafter
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro

15.000.000 -727.750 500.000 -111.429 -5.208.554 9.452.267 658.623 10.110.890

0 0 746.955 0 -746.955 0 0 0

5.844.222 37.954.777 0 0 0 43.798.999 0 43.798.999

0 -1.632.325 0 0 0 -1.632.325 0 -1.632.325

0 0 0 82.503 0 82.503 -40.564 41.939

0 0 0 0 1.179.110 1.179.110 340.047 1.519.157

20.844.222 35.594.702 1.246.955 -28.926 -4.776.399 52.880.554 958.106 53.838.660

0 0 319.918 0 -319.918 0 0 0

0 -86.495 0 0 0 -86.495 0 -86.495

0 0 0 -1.986.753 0 -1.986.753 183.689 -1.803.064

0 0 288.703 0 7.576.743 7.865.446 703.832 8.569.278

20.8447222 —  35.508.207 1.855.576 -2.015.679 2.480.426 .672. 1.845.627 .518.
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ANHANG A4
Gednderte Konzern-Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen



SiC Processing AG, Hirschau

Geanderte Konzern-Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen

Kosten der Kapitalausgabe

Steuereffekt aus Kosten der Kapitalausgabe
Wahrungsdifferenzen

Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwend ungen

davon Anteil der Minderheitsgesellschafter
davon Anteil der Gesellschafter des Mutterunternehmens

Konzernjahresuberschuss

Summe der im Geschéftsjahr erfassten Ertrage und Au  fwendungen

davon Anteil der Minderheitsgesellschafter
davon Anteil der Gesellschafter des Mutterunternehmens

2008 2007

Euro Euro
-121.824 -2.299.049
35.329 666.724
-1.803.064 41.939
-1.889.559 -1.590.386
183.689 -40.564
-2.073.248 -1.549.822
8.569.278 1.519.157
6.679.719 -71.229
887.521 299.483
5.792.198 -370.712
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ANHANG A5
Geadnderte Konzer n-K apitalflussrechnung fir den Zeitraum vom 1. Januar 2008
biszum 31. Dezember 2008



SiC Processing AG, Hirschau

Geénderte Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzernjahresiiberschuss

Abschreibungen auf Sachanlagen und Immaterielle Vermdgenswerte
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens
Veranderung der Pensionsriickstellungen

Erfolgswirksam erfassster Steueraufwand

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertréage

Finanzergebnis

Bestandsminderung (Vorjahr: Bestandserhthung) der Vorréate

Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Ubriger Aktiva
Zunahme der Ruckstellungen

Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie ubriger Passiva
Gezahlte Ertragsteuern

Cashflow aus betrieblicher Téatigkeit

Erwerb von Sachanlagen

Erwerb von immateriellen Vermoégenswerten
Einzahlungen aus dem Verkauf von Anlagevermogen
Cashflow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Kapitalerhdhung

Auszahlungen im Zusammenhang mit der Kapitalerhéhung
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten
Auszahlungen fur die Tilgung von Finanzkrediten

Tilgung von Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Zinszahlungen

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Nettoveranderung der Zahlungsmittel
Wechselkursbedingte Anderungen
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2008 2007

Euro Euro
8.569.278 1.519.157
4.615.037 3.209.560
6.157 -3.087
0 -171.317
2.259.325 1.333.428
8.359 178.626
2.862.090 3.040.899
615.168 -2.265.894
-7.794.688 -4.303.902
252.047 284.677
842.019 1.887.416
-498.314 -1.275.477
11.736.478 3.434.086
-14.083.655 -17.163.838
-199.761 -187.460
1.495.500 3.429
-12.787.916 -17.347.869
0 43.798.999
-121.824 -2.299.050
17.881.600 9.076.105
-10.231.748 -1.576.331
-1.321.339 -701.754
-1.123.478 -2.084.201
5.083.211 46.213.768
39.909.015 7.434.459
4.031.773 32.299.985
-2.023.685 174.571
41.917.102 39.909.015
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ANHANG A6
Anhang fur das Geschéaftgahr 2008



SIC Processing AG

Geanderter Konzernanhang
zum

31. Dezember 2008

Nach International Financial Reporting StandarBRg8)/
International Accounting Standards (IAS) sowie uBterticksichtigung der erforderlichen
zusatzlichen Angaben gemaf § 315a Abs. 3 HGB i.§.815a Abs. 1 HGB
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Praambel

Anderung der Konzernabschliisse fiir die Geschaftsjahre 2006 und 2007

Die Prufung des Konzernabschlusses der SiC Processing AG fir das Geschéftsjahr 2008
fuhrte zu neuen Erkenntnissen Uber Sachverhalte, die in den Geschéftsjahren 2006 und
2007 nicht bertcksichtigt wurden. Im Sinne der Klarheit und Stetigkeit der Darstellung wur-
den die Konzernabschlisse der Jahre 2006 und 2007 geandert und einer Nachtragsprifung
unterzogen.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Aktivierung von Materialaufwendungen, die
Aktivierung von Finanzierungskosten, die Umgliederung von Wahrungsgewinnen/-verlusten
in das Finanzergebnis, Umgliederungen innerhalb des Anlagevermdgen und des Postens
der kurzfristigen Verbindlichkeiten, die Anpassung der Wahrungsumrechnung, die Abgren-
zung von Umsatzerldsen, die Anpassung der latenten Steuern sowie Anpassungen und Er-
ganzungen der Konzernanhangsangaben. Die Anderungen filhrten insgesamt zu einer Ver-
besserung des der Konzernmuttergesellschaft zuzurechnenden Konzernergebnisses 2007
um T€ 476 auf T€ 1.179 und fur 2006 um T€ 148 auf T€ -286.

Die Anderungen der Konzernabschliisse fiir die Geschéftsjahre 2006 und 2007 hatten eine
Nachtragspriifung des Geschaftsjahres 2008 zur Folge. Die Anderungen betreffen im We-
sentlichen Anhangsangaben gemafR IAS 8 zu den Anpassungen der Konzernabschlisse
2006 und 2007, gemal IFRS 7 zu den finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Ver-
bindlichkeiten sowie gemaR IFRS 8 zur Darstellung der Segmentberichterstattung. Die Ande-
rungen hatten keine Auswirkungen auf das Konzernergebnis 2008.

Grundlagen

Die SiC Processing AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Hir-
schau, Deutschland. Die Gesellschaft wird im Handelsregister des Amtsgerichts Amberg un-
ter der Nummer HRB 3928 mit der Adresse Dienhof 26, 92242 Hirschau, gefiihrt.

Der SiC Konzern ist einer der weltweit fihrenden Dienstleister im Bereich der nassmechani-
schen Trenntechnik fir die Waferindustrie einschliel3lich logistischer Losungen. Gestutzt auf
ein patentiertes Verfahren hat sie sich auf die Aufbereitung von Sagesuspensionen, die bei
der Waferherstellung fur die Photovoltaikindustrie sowie fur die Halbleiterindustrie verwendet
werden, spezialisiert. Mit diesem Verfahren gewinnt der SiC Konzern die in der Suspension
enthaltenen Wertstoffe Siliziumcarbid (SiC) und Polyethylenglykol (Glykol / PEG) zuriick und
bereitet diese auf. Dartiber hinaus erbringt der SiC Konzern in diesem Bereich neben der ei-
gentlichen Rickgewinnungs- und Aufbereitungsleistung auch umfassende weitere Logistik-
dienstleistungen im Bereich des S&gesuspensions-Managements fur die Waferhersteller.
Dieses umfasst insbesondere den Transport, die Lagerung und den Einkauf von Grundstof-
fen und Ségesuspensionen. lhre Kunden sind vor allem Hersteller von Wafern fir die Photo-
voltaik- und die Halbleiterindustrie.
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Der Konzernabschluss der SiC Processing AG zum 31. Dezember 2008 wird in Uberein-
stimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt, wie sie in der
EU anzuwenden sind. Es werden die am Abschlussstichtag anzuwendenden Standards des
International Accounting Standards Board (IASB), London, sowie die fir das Geschéftsjahr
gultigen Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) bericksichtigt. Die Anforderungen der angewandten Standards und Interpretationen
wurden vollstéandig erfillt. Der Abschluss vermittelt damit ein den tats&chlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des SiC Konzern.

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht wurden nach den Vorschriften des
§ 315a Abs. 3 HGB i.V.m. § 315a Abs. 1 HGB aufgestellt.
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Abschlussdarstellung

Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt, der funktionalen W&hrung der Muttergesell-
schaft SiC Processing AG. Die Angaben im Anhang erfolgen, sofern nicht anders vermerkt,
in Tausend Euro (TEUR).

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufge-
stellt.

Die Gliederung der Konzernbilanz erfolgt nach Fristigkeiten. Als kurzfristig werden Vermo-
genswerte und Schulden angesehen, wenn sie innerhalb eines Jahres fallig sind. Entspre-
chend werden Vermégenswerte und Schulden als langfristig klassifiziert, wenn sie langer als
ein Jahr im Konzern verbleiben. Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie Vorrate haben ausschliel3lich kurzfristigen Charakter und werden deshalb
unter den kurzfristigen Posten ausgewiesen. Latente Steueranspriiche bzw. -verbindlich-
keiten werden langfristig dargestellt. Minderheitenanteile konzernfremder Gesellschafter
werden als gesonderter Bestandteil des Eigenkapitals ausgewiesen.

Die Posten der Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung werden, so-
weit sinnvoll und mdglich, zusammengefasst dargestellt und im Konzernanhang ausfihrlich
erlautert.

Das Geschéftsjahr des SIC Konzerns umfasst den Zeitraum vom 1. Januar bis zum
31. Dezember eines Jahres. Die Abschlisse der SiC Processing AG und deren Tochterun-
ternehmen werden auf den Stichtag des Konzernabschlusses erstellt.

Neue Rechnungslegungsvorschriften

Die folgenden neuen oder Uberarbeiteten Standards oder Interpretationen waren, sofern die-
se von der Europaischen Union in europaisches Recht ibernommen wurden, erstmals ver-
pflichtend anzuwenden:

* |Im Oktober 2008 verotffentlichte das IASB Anderungen zu IAS 39 ,Reclassification of
Financial Assets: Effective Date and Transition (Amendments to IAS 39 and IFRS 7).
Der Anderungsstandard tragt der aktuellen Entwicklung der Finanzmarkte Rechnung
und soll zwischen den US GAAP und IFRS bestehende Unterschiede hinsichtlich der
Umklassifizierung bestimmter Finanzinstrumente soweit beseitigen, dass hierdurch
keine Wettbewerbsverzerrungen mehr auftreten kénnen. Die Anderungen sind riick-
wirkend zum 1. Juli 2008 anzuwenden. Auswirkungen auf den Konzernabschluss ha-
ben sich nicht ergeben.

« Die im November 2006 verdffentlichte Auslegung IFRIC 12 (Dienstleistungskonzessi-
onsvereinbarungen) regelt die Erfassung von Rechten und Verpflichtungen aus
Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen vor dem Hintergrund bestehender IFRS
und ist verpflichtend anzuwenden fir Berichtsperioden, die am oder nach dem
1. Januar 2008 beginnen. Auswirkungen fur den SiC Konzern haben sich nicht erge-
ben.
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e im November 2006 verdffentlichte Interpretation IFRIC 11 (Konzerninterne Ge-
schéafte und Geschafte mit eigenen Anteilen nach IFRS 2) regelt die Bilanzierung von
konzernweiten, aktienbasierten Vergutungen sowie von Geschéften mit eigenen An-
teilen und ist — entgegen den Vorgaben des IASB — verpflichtend anzuwenden fir Be-
richtsperioden, die am oder nach dem 1. Marz 2007 beginnen. Auswirkungen auf den
Ansatz oder die Bewertung von Kapitalpositionen werden nicht erwartet.

Folgende veroffentlichte, aber noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und Inter-
pretationen wurden nicht vorzeitig angewendet:

Im Januar 2008 hat das IASB Anderungen von IFRS 2 (Anteilsbasierte Vergitung)
veroffentlicht. Die Uberarbeitete Fassung des Standards wurde von der Européischen
Union mit Beschluss vom 16. Dezember 2008 in europdaisches Recht Ubernommen.
Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Definition von Ausiibungsbedingun-
gen und die Regelungen zur Annullierung eines Plans durch eine andere Partei als
das Unternehmen. Die Anderungen sind riickwirkend auf Geschéftsjahre anzuwen-
den, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Eine frihere Anwendung ist er-
laubt. Der Konzern prift derzeit die Auswirkungen des Standards auf den SiC Kon-
zern.

Ebenfalls im Januar 2008 vertffentlichte das IASB den Uberarbeiteten Standard
IFRS 3 (Unternehmenszusammenschliisse). In diesem Uberarbeiteten Standard wird
die Anwendung der Erwerbsmethode bei Unternehmenszusammenschliissen neu ge-
regelt. Wesentliche Neuerungen betreffen die Bewertung von Minderheitsanteilen, die
Erfassung von sukzessiven Unternehmenserwerben und die Behandlung von beding-
ten Kaufpreisbestandteilen und Anschaffungsnebenkosten. Der uUberarbeitete Stan-
dard ist verpflichtend fir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli
2009 beginnen. Eine frihere Anwendung ist erlaubt. Wesentliche Auswirkungen auf
den SiC Konzern werden nicht erwartet.

Die im November 2006 vom IASB veréffentlichte und mit Beschluss vom 21. Novem-
ber 2007 von der Europaischen Union Gbernommene Auslegung IFRS 8 (Geschafts-
segmente) ist verpflichtend anzuwenden fir Berichtsperioden, die am oder nach dem
1. Januar 2009 beginnen. IFRS 8 sieht insbesondere die Anwendung des ,Mana-
gement Approach* zur Berichterstattung tber die wirtschaftliche Entwicklung der
Segmente vor. Demgemal sind operative Segmente Teile einer Unternehmung, de-
ren operatives Ergebnis von einem zentralen Entscheidungstrager regelmafig tber-
wacht wird und die Entscheidungsgrundlage fir Ressourcenallokation und Erfolgs-
kontrolle darstellt. Die Ermittlung der Segmentinformation soll der internen Berichter-
stattung entsprechen. Der Uberarbeitete Standard ist verpflichtend fir Geschéftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Die zukinftige Anwen-
dung von IFRS 8 wird zu einer veranderten Darstellung der Segmente fuhren.

Im September 2007 veroffentlichte das IASB eine Uberarbeitete Fassung von IAS 1
(Darstellung des Jahresabschlusses). Die Uberarbeitung zielt darauf ab, die Mdglich-
keiten der Analyse sowie der Vergleichbarkeit von Jahresabschliissen fir deren Nut-
zer zu verbessern. IAS 1 regelt die Grundlagen fur die Darstellung und Struktur des
Abschlusses. Es enthalt zudem Mindestanforderungen an den Inhalt eines Abschlus-
ses. Die Anderung wird wesentliche Auswirkungen auf die Darstellung des Abschlus-
ses haben, u. a. aufgrund des zwingenden Ausweises der bisher in der Eigenkapital-
veranderungsrechnung dargestellten erfolgsneutral erfassten Ertrage und Aufwen-
dungen in der sog. Gesamtergebnisrechnung. Der neue Standard ist fir Geschéfts-
jahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Eine vorzeitige
Anwendung ist gestattet. Der Konzern prift derzeit die Auswirkungen des Standards
auf den Konzernabschluss.
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Die im Marz 2007 veréffentlichte, bis zum Erstellungszeitpunkt des Konzernabschlus-
ses von der EU noch nicht Gibernommene Anderung von IAS 23 (Fremdkapitalkosten)
hebt das Wahlrecht der sofortigen Erfassung als Aufwand solcher Fremdkapitalkos-
ten auf, die im Zusammenhang mit Vermdgenswerten stehen, die nur in einem erheb-
lichen Zeitraum in einen betriebsbereiten Zustand versetzt werden kénnen. Die Ande-
rungen von IAS 23 sind verpflichtend anzuwenden fir Berichtsperioden, die am oder
nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Aus der erstmaligen Anwendung werden keine
wesentlichen Auswirkungen erwartet.

Im Januar 2008 veroéffentlichte das IASB den lberarbeiteten Standard IAS 27 (Kon-
zern- und separate Einzelabschliisse nach IFRS). Wesentliche Anderungen des
Uberarbeiteten Standards betreffen die Bilanzierung von Transaktionen, bei denen
ein Unternehmen weiterhin die Beherrschung behalt, sowie Transaktionen, bei denen
die Beherrschung untergeht. Transaktionen, die nicht zu einem Beherrschungsverlust
fuhren, sind erfolgsneutral als Eigenkapitaltransaktion zu erfassen. Verbleibende An-
teile sind zum Zeitpunkt des Beherrschungsverlusts zum beizulegenden Zeitwert zu
bewerten. Bei Minderheitsanteilen ist der Ausweis von Negativsalden zulassig, das
heil3t, Verluste werden zukinftig unbegrenzt beteiligungsproportional zugerechnet.
Es werden keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.
Der Uberarbeitete Standard ist verpflichtend fir Geschéftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Es werden keine wesentlichen Auswirkungen
auf den Konzernabschluss erwartet.

Im Februar 2008 hat das IASB Anderungen zu IAS 32 ,Finanzinstrumente: Angaben
und Darstellung” und IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses” veroffentlicht. Die Ande-
rungen betreffen im Wesentlichen Fragen zur Abgrenzung zwischen Eigen- und
Fremdkapital. Insbesondere besteht nun im Rahmen der Neufassung unter bestimm-
ten Voraussetzungen die Mdglichkeit, kindbare Instrumente als Eigenkapital zu klas-
sifizieren. Die Anderungen sind auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Januar 2009 beginnen. Die Anderungen werden keine wesentlichen Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss haben.

Im Mai 2008 veroffentlichte das IASB aufgrund der Uberarbeitung des IAS 27 Ande-
rungen zu IFRS 1 ,First Time Adoption of IFRS", die fur das Geschaftsjahr 2009 erst-
mals verpflichtend anzuwenden sind. Durch die Anderung wird Unternehmen im Zeit-
punkt des Ubergangs auf IFRS ein Wahlrecht gewahrt, in der IFRS-Eréffnungsbilanz
eines Einzelabschlusses den Beteiligungsbuchwert von Tochterunternehmen, ge-
meinschaftlich gefihrten Unternehmen oder assoziierten Unternehmen entweder mit
dem beizulegenden Zeitwert der Beteiligung oder dem sich nach den bisher ange-
wendeten Rechnungslegungsgrundséatzen ergebenden Buchwert der Beteiligung je-
weils im Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS anzusetzen. Es werden keine wesentli-
chen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.

Das IASB hat am 22. Mai 2008 den ersten jahrlich erscheinenden Sammelstandard
zur Vornahme kleinerer Anderungen an den IFRS, die sog. ,Improvements to IFRSs"
vertffentlicht. Der Sammelstandard wurde mit Beschluss vom 23. Januar 2009 von
der Europaischen Kommission in europaisches Recht Gbernommen. Ein Grof3teil der
Anderungen ist erstmals auf Berichtsperioden, die am oder nach dem 1. Januar 2009
beginnen, verpflichtend anzuwenden. Anderungen, die eine Auswirkung auf die Bi-
lanzierung, den Ansatz oder die Bewertung haben, sind in folgenden Standards vor-
genommen worden: IFRS 5, IAS 1, IAS 16, IAS 19, IAS 20, IAS 23, IAS 27, IAS 28,
IAS 29, IAS 31, IAS 36, IAS 38, IAS 39, IAS 40 und IAS 41. Der Konzern hat die Ana-
lyse der Auswirkungen dieser Anderung zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzern-
abschlusses noch nicht abgeschlossen.
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Des Weiteren gab es in folgenden Standards Formulierungsénderungen, die keine
oder nur eine minimale Auswirkung auf die Bilanzierung haben: IFRS 7, IAS 8,
IAS 10, IAS 18, IAS 20, IAS 40 und IAS 41. AuRerdem nahm das IASB redaktionelle
Anderungen zur Angleichung an die Terminologie anderer IFRS in den folgenden
Standards vor: IAS 20, IAS 29, IAS 33, IAS 40 und IAS 41. Aus den Anderungen
werden keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.

Ende Juli 2008 hat das IASB Erganzungen zu IAS 39 Financial Instruments: Recogni-
tion and Measurement veroéffentlicht. Die Ergéanzungen sind in einem Dokument mit
dem Titel ,Eligible Hedged Items — Amendment to IAS 39 Financial Instruments: Re-
cognition and Measurement” zusammengefasst. Ausgangspunkt sind die bestehen-
den Regelungen, nach denen ein Unternehmen das gesamte, einen Teil oder be-
stimmte Risiken eines Grundgeschafts in einen Hedge einbeziehen kann. Die Ergan-
zungen sind auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 be-
ginnen. Eine frihere Anwendung ist zuldssig. Der Konzern prift derzeit die Auswir-
kung dieses Standards auf den Konzernabschluss.

Die im Juni 2007 veroffentlichte Interpretation IFRIC 13 (Kundenbindungsprogramm)
regelt die Bilanzierung von Pramiengutschriften, die Kunden beim Kauf anderer Guter
und Dienstleistungen erhalten, und stellt klar, dass es sich hierbei um Mehrkompo-
nentengeschafte handelt. Diese Interpretation wurde im Dezember 2008 von der Eu-
ropéischen Union in européaisches Recht tbernommen. IFRIC 13 ist — entgegen der
Vorgaben des IASB — verpflichtend anzuwenden fir Berichtsperioden, die nhach dem
31. Dezember 2008 beginnen. Es werden keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss erwartet.

Die im Juli 2007 veréffentlichte Interpretation IFRIC 14 (Begrenzung eines leistungs-
orientierten Vermoégenswertes, Mindestfinanzierungsvorschriften und ihre Wechsel-
wirkung) gibt allgemeine Leitlinien zu Bestimmung der Obergrenze des Uberschuss-
betrags eines Pensionsfonds, der nach IAS 19 als Vermdgenswert angesetzt werden
kann. Zudem erlautert er die Auswirkungen von Mindestfinanzierungsvorschriften auf
die Vermodgenswerte und Schulden im Zusammenhang mit Pensionen. Diese Inter-
pretation wurde im Dezember 2008 von der Européischen Union in européisches
Recht ibernommen. IFRIC 14 ist — entgegen den Vorgaben des IASB — verpflichtend
anzuwenden fir Berichtsperioden, die nach dem 31. Dezember 2008 beginnen. Es
werden keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.

Ziel der im Juli 2008 veroffentlichten Interpretation IFRIC 16 (Hedges of a Net In-
vestment in a Foreign Operation) ist eine Klarstellung zweier Sachverhalte, die sich
im Rahmen der beiden Standards IAS 21 The Effects of Changes in Foreign Ex-
change Rates und IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement im
Zusammenhang mit der Bilanzierung der Absicherung von Fremdwahrungsrisiken in-
nerhalb eines Unternehmens und seiner ausl&ndischen Geschéftsbetriebe ergeben.
IFRIC 16 stellt klar, was als Risiko bei der Absicherung einer Nettoinvestition in ei-
nem auslandischen Geschéftsbetrieb anzusehen ist und wo innerhalb der Unterneh-
mensgruppe das Sicherungsinstrument zur Minderung dieses Risikos gehalten wer-
den darf. Die Interpretation ist fur Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Oktober 2008 beginnen. Eine frilhere Anwendung ist zuldssig. Der Konzern
prift derzeit die Auswirkung dieses Standards auf den Konzernabschluss.
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» Die im November 2008 verdffentlichte Interpretation IFRIC 17 regelt Themen, wie ein
Unternehmen andere Vermdgenswerte als Zahlungsmittel zu bewerten hat, die es als
Gewinnausschittung an die Anteilseigner tGbertragt. IFRIC 17 tritt fir Geschaftsjahre
in Kraft, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Eine friihere Anwendung ist zu-
lassig. Der Konzern pruft derzeit die Auswirkung dieses Standards auf den Konzern-
abschluss.

+ Im Januar 2009 wurde die Interpretation IFRIC 18 (Ubertragungen von Vermogens-
werten von Kunden) veréffentlicht. Die Interpretation soll kiinftig in den Fallen zur
Anwendung gelangen, in denen ein Unternehmen von seinen Kunden ein Sachanla-
gegut (oder die Finanzmittel fir die Herstellung oder Anschaffung eines Sachanlage-
guts) erhalt, um den Kunden Zugang zu einem Netzwerk oder dauerhaften Zugang
zu Dienstleistungen oder die Lieferung von Gitern zu verschaffen (wie z. B. die Ver-
sorgung mit Elektrizitat, Gas oder Wasser). IFRIC 18 ist erstmals prospektiv auf Uber-
tragungen von Vermdgenswerten anzuwenden, die das Unternehmen am oder nach
dem 1. Juli 2009 erhalt. Eine frihere Anwendung ist erlaubt. Von der erstmaligen
Anwendung der Interpretation werden keine Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss erwartet.

« Der IASB hat am 12. Marz 2009 Anderungen zu IFRIC 9 (Neubeurteilung eingebette-
ter Derivate) und IAS 39 (Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung, bezliglich der
Behandlung von eingebetteten Derivaten) verdffentlicht. Danach hat ein Unterneh-
men bei der Umgliederung eines strukturierten (zusammengesetzten) Finanzinstru-
ments aus der Kategorie ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet* (at
fair value through profit or loss) zu prifen, ob ein in einen Basisvertrag eingebettetes
Derivat von diesem zu trennen ist, da in diesem Fall zuvor noch keine Beurteilung der
Abspaltungspflicht vorgenommen wurde. Die Anderungen sind erstmals auf Ge-
schéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 30. Juni 2009 enden. Aus den An-
derungen werden keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss er-
wartet.

Standards, deren verpflichtender Anwendungszeitpunkt erst nach dem Bilanzstichtag liegt,
wurden nicht vorzeitig angewendet. Ebenso ist eine vorzeitige Anwendung nicht geplant.
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Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss der SiC Processing AG sind alle Unternehmen einbezogen, bei
denen die SiC Processing AG mittelbar oder unmittelbar die Moglichkeit hat, die Finanz- und
Geschaéftspolitik zu bestimmen und hieraus Nutzen zu ziehen (,Control“-Verhaltnis). Zu dem
Zeitpunkt, zu dem die Moglichkeit der Beherrschung erlangt wird, erfolgt die erstmalige Ein-
beziehung. Sie endet, wenn die Moglichkeit der Beherrschung nicht mehr gegeben ist.

Neben der SiC Processing AG gehodren zum Kreis der vollkonsolidierten Unternehmen drei
inlandische und sieben auslandische Tochtergesellschaften.

In den Konsolidierungskreis sind somit neben dem Mutterunternehmen SiC Processing AG
im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 die folgenden Gesellschaften einbezogen:

Gezeichnetes Hohe der
Kapital Anteile am
Kapital

1. SiC Processing (Deutschland) GmbH, Deutschland EUR 200.000,00 100,0 %
2. SiC Processing (Wuxi) Ltd., China RMB 37.406.927,07 82,67 %
3. SiC Processing (Baoding) Ltd., China RMB 57.941.445,50 100,0 %
4. SiC Processing S.r.l., Italien EUR 15.300,00 100,0 %
5. SiC Holding Verwaltungs GmbH, Deutschland EUR 25.000,00 100,0 %
6. SiC Holding GmbH & Co. KG, Deutschland EUR 20.000,00 100,0 %
7. SiC AS, Porsgrunn, Norwegen NOK 200.000,00 100,0 %
8. SiC Processing AS, Norwegen NOK 2.900.000,00 100,0 %
9. SiC Processing USA L.P., USA USD 29.979,00 99,93 %
10. SiC Processing USA Management Corp., USA USD 1.000,00 100,0 %

Am 3. April 2008 wurde die SiC Processing AS, Porsgrunn, Norwegen, als 100 %ige Toch-
tergesellschaft der SiC Renseproduksjon KS, Norwegen gegrindet. AnschlieRend wurden
die Vermogenswerte und Schulden der SiC Renseproduksjon KS auf der Basis eines Aus-
gliederungsvertrages auf die SiC Processing AS ubertragen. Die vermogenslose Hulle der
SiC Renseproduksjon KS wurde im Dezember 2008 im Handelsregister Porsgrunn geldscht,
wodurch die SiC Processing AS nunmehr eine direkte Tochtergesellschaft der SiC Holding
GmbH & Co. KG ist.

Am 26. Juni 2008 wurde die SiC Processing (Baoding) Ltd., Baoding, China, als 100 %ige
Tochtergesellschaft neu gegriindet. Diese Gesellschaft errichtet derzeit ein Onsite-Werk fir
den Kunden Baoding Tianwei, welches planmaRig in 2009 in Betrieb gehen wird. Sie wurde
erstmalig in den Konzernabschluss einbezogen.

Am 10. September 2008 wurden im Rahmen einer einseitigen Kapitalerh6hung weitere
12,67 % an der SiC Processing (Wuxi) Ltd., China, fir TEUR 539,4 erworben. Die einseitige
Kapitalerhbhung erfolgte am 10. September 2008. Vereinbarungsgemafd stehen dem Min-
derheitengesellschafter bis zu diesem Zeitpunkt 30 % des anteiligen Eigenkapitals sowie des
anteiligen Jahresuberschusses der Gesellschaft zu. Ab dem 10. September 2008 steht dem
Minderheitengesellschafter nur noch ein Ergebnisanteil von 17,33 % zu.

Am 31. Dezember 2008 wurden durch eine einseitige Kapitalerhéhung von TEUR 8.200 wei-
tere 24,93 % der Kapitalanteile an der SiC Processing USA L.P. erworben, sodass der Kon-
zernanteil an dieser Tochtergesellschaft nunmehr 99,93 % betragt. Der Minderheitengesell-
schafter verfiigt jedoch zum 31. Dezember 2008 weiterhin vertragsgemalf tber 25 % der
Stimmrechte.
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Konsolidierungsgrundsatze

Die Abschlisse der Tochterunternehmen werden auf den Stichtag des Konzernabschlusses,
der dem Stichtag der SiC Processing AG entspricht, aufgestellt. Die Kapitalkonsolidierung
erfolgt gemal IFRS 3 (,Business Combinations®) nach der Erwerbsmethode.

Die erworbenen Vermdgenswerte und Schulden werden dabei zum Erwerbszeitpunkt mit ih-
ren beizulegenden Zeitwerten bewertet. AnschlieRend werden die Anschaffungskosten der
erworbenen Anteile mit dem anteiligen neu bewerteten Eigenkapital des Tochterunterneh-
mens verrechnet. Ein verbleibender positiver Unterschiedsbetrag aus der Aufrechnung des
Kaufpreises mit den identifizierten Vermdgenswerten und Schulden wird unter den Immate-
riellen Vermégenswerten als Geschéfts- oder Firmenwert ausgewiesen.

Sofern die Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses die identifizierten
Vermobgenswerte, Schulden und Eventualschulden unterschreiten, erfolgt nach erneuter Be-
urteilung der identifizierten Vermogenswerte, Schulden und Eventualschulden sowie der An-
schaffungskosten eine sofortige ergebniswirksame Erfassung im Jahr des Erwerbs.

Fur den weiteren Erwerb von Minderheitenanteile bei SiC Processing (Wuxi) Ltd., China, und
SiC Processing USA L.P., USA, war IFRS 3 nicht anwendbar, da es sich um eine sogenann-
te ,transaction under common Control* handelte. Da keine alternative Vorschriften fir einen
solchen Sachverhalt existieren, erfolgte eine Aufstockung der Minderheitenanteile nach der
sogenannten ,Parent Extension Methode“. Bei dieser Methode erfolgt keine Neubewertung
der anteilig erworbenen Vermdgenswerte und Schulden.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden
gegeneinander aufgerechnet. Zwischenergebnisse, sofern wesentlich, werden eliminiert.
Konzerninterne Umsétze, Aufwendungen und Ertrage werden verrechnet.

Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung der in Fremdwahrung aufgestellten Abschliisse in Euro erfolgt gemaf 1AS
21 (,Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse*) nach dem Konzept der funktionalen
Wahrung. Die Gesellschaften des SiC Konzerns betreiben ihre Geschafte selbstandig, so-
dass sie als ,auslandische Geschéaftsbetriebe* bertcksichtigt werden. Die funktionale Wah-
rung ist die jeweilige Landeswahrung. Vermogenswerte und Schulden werden mit dem Kurs
zum Bilanzstichtag umgerechnet. Das Eigenkapital wird mit Ausnahme der direkt im Eigen-
kapital erfassten Ertrdge und Aufwendungen zu historischen Kursen gefihrt. Die Umrech-
nung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt zum Jahresdurchschnittskurs. Die sich aus
der Umrechnung ergebenden Differenzen werden bis zum Abgang der Tochtergesellschaft
ergebnisneutral behandelt und mit den sonstigen Ricklagen im Eigenkapital verrechnet. Im
Berichtsjahr erhthte sich die Umrechnungsdifferenz einschlie3lich Minderheitenanteil um
TEUR 1.803.
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Folgende fir den SiC Konzernabschluss wesentliche Wechselkurse wurden fir die Wah-
rungsumrechnung verwendet:

Stichtagskurs Durchschnittskurs
31.12.08 31.12.07 2008 2007
China CNY 9,4956 10,77257 10,24795  10,43471
Norwegen NOK 9,7500 7,97551 8,23580 8,02019
USA uUsD 1,3917 1,47285 1,47134 1,37074

Annahmen und Schatzungen bei der Bilanzierung und B ewertung

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind zu einem gewissen Grad Annahmen zu
treffen und Schatzungen vorzunehmen, die sich auf Ansatz, Héhe und Ausweis der bilanzier-
ten Vermodgenswerte und Schulden, der Ertrage und Aufwendungen der Berichtsperiode
ausgewirkt haben. Sie beziehen sich im Wesentlichen auf die Beurteilung der Werthaltigkeit
von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, der konzerneinheitlichen Festlegung wirt-
schaftlicher Nutzungsdauern fir Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte sowie die
Bilanzierung und Bewertung von Riickstellungen. Auf Schatzungen basiert ferner die steuer-
liche Ergebnisplanung, auf die sich die Bildung aktiver latenter Steuern stitzt, sofern diese
die gebildeten passiven latenten Steuern Uberschreiten. Den Annahmen und Schéatzungen
liegen Pramissen zugrunde, die auf dem jeweils aktuell verfiigbaren Kenntnisstand ful3en.
Insbesondere wurden hinsichtlich der erwarteten kinftigen Geschéftsentwicklung die zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses vorliegenden Umstande ebenso wie die
als realistisch unterstellte zukiinftige Entwicklung des Umfelds zugrunde gelegt. Durch von
den Annahmen abweichende und auf3erhalb des Einflussbereichs des Managements liegen-
de Entwicklungen dieser Rahmenbedingungen kdnnen die sich einstellenden Betrage von
den ursprunglich erwarteten Schatzwerten abweichen. Unsere Schatzungen beruhen auf Er-
fahrungswerten und anderen Annahmen, die unter den gegebenen Umsténden als zutref-
fend erachtet werden. Die tatsachlichen Werte kdnnen von den Schatzungen abweichen. Die
Einschatzungen und Annahmen werden laufend Uberprift. Der Grundsatz des ,true-and-fair-
view* wird auch bei der Verwendung von Schatzungen uneingeschrankt gewahrt. Uber
Schatzungen und Annahmen hinausgehende wesentliche Ermessensausiibungen des Ma-
nagements bei der Anwendung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben nicht
stattgefunden.

Ertragsteuern

Der Konzern ist in verschiedenen Landern zur Entrichtung von Ertragsteuern nach jeweils
unterschiedlichen Bemessungsgrundlagen verpflichtet. Die weltweite Steuerriickstellung wird
auf Basis einer nach den lokalen Steuervorschriften vorgenommenen Gewinnermittlung und
der anwendbaren lokalen Steuersatze gebildet. Gleichwohl gibt es viele Geschéftsvorfille,
bei denen die endglltige Besteuerung wéhrend des gewohnlichen Geschéftsverlaufs nicht
abschliel3end ermittelt werden kann. Die HOhe der Steuerriickstellungen basiert auf Schét-
zungen, ob und in welcher Hohe Ertragsteuern féllig werden. Etwaige Risiken aus einer ab-
weichenden steuerlichen Behandlung werden in angemessener Hohe zuriickgestellt. Dane-
ben sind Schatzungen vorzunehmen, um die Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern beurtei-
len zu kénnen. Ausschlaggebend fir die Beurteilung der Werthaltigkeit aktiver latenter Steu-
ern ist die Einschatzung der Wahrscheinlichkeit, ob kinftig steuerliche Gewinne (zu versteu-
erndes Einkommen) zur Verfiigung stehen. Im Ubrigen bestehen Unsicherheiten hinsichtlich
der Auslegung komplexer Steuervorschriften und der Hohe und des Zeitpunkts kinftiger, zu
versteuernder Einkinfte.
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Ruckstellungen

Bei der Ermittlung des Ansatzes von Ruckstellungen sind Annahmen Uber die Wahrschein-
lichkeit des Eintritts des Ressourcenabflusses zu treffen. Diese Annahmen stellen die best-
mdgliche Einschatzung der dem Sachverhalt zugrunde liegenden Situation dar, unterliegen
jedoch durch die notwendige Verwendung von Annahmen einer gewissen Unsicherheit. Bei
der Bemessung der Rickstellungen sind ebenfalls Annahmen tber die Hohe des mdglichen
Ressourcenabflusses zu treffen. Eine Anderung der Annahmen kann somit zu einer abwei-
chenden Hohe der Rickstellung fihren. Demnach ergeben sich durch die Verwendung von
Annahmen auch hier gewisse Unsicherheiten.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Vermégenswerte

Die Bewertung der Einbringlichkeit von Forderungen unterliegt ebenfalls Annahmen, die ins-
besondere auf historischen Erfahrungswerten zur Einbringlichkeit beruhen. Zum Zeitpunkt
der Aufstellung des Konzernabschlusses unterlagen die zugrunde gelegten Annahmen und
Schatzungen keinen bedeutenden Risiken, sodass aus gegenwartiger Sicht nicht von einer
wesentlichen Anpassung der in der Konzernbilanz ausgewiesenen Buchwerte der Vermo-
genswerte und Schulden im folgenden Jahr auszugehen ist.

Grundsatze der Bilanzierung und Bewertung

Die Vermogenswerte und Schulden der SiC Processing AG und der im Wege der Vollkonso-
lidierung einbezogenen inl&ndischen und ausléandischen Tochterunternehmen werden ein-
heitlich nach den im SiC Konzern geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ange-
setzt und bewertet. Die Vergleichsinformationen fir das Geschéftsjahr 2008 basieren auf
den gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die auch fiir das Geschéftsjahr 2007
angewendet wurden.

Der Konzernabschluss ist nach dem Anschaffungs- oder Herstellungskostenprinzip aufge-
stellt.

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorlie-
genden Konzernabschlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt.

Realisierung von Ertragen und Aufwendungen

Umsatzerlése werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder zu erhaltenden Ge-
genleistung bewertet und stellen die Betrage dar, die fur Giter und Dienstleistungen im ge-
wohnlichen Geschaftsablauf zu erhalten sind. Davon sind Rabatte, Umsatzsteuern und an-
dere im Zusammenhang mit dem Verkauf stehende Steuern abzusetzen.
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Umsatzerlése aus Dienstleistungen werden mit dem Zeitpunkt der Leistungserbringung reali-
siert, wenn dem Unternehmen der wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschéft mit hinreichen-
der Wahrscheinlichkeit zuflie3t und die Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann.
Der SiC Konzern erfasst Ertrage fur den Verkauf von Produkten, wenn die maf3geblichen Ri-
siken und Chancen aus dem Eigentum an den Gutern an den Kunden Ubertragen wurden,
sodass dem Unternehmen der wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschéft zuflieRen wird. Be-
triebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ih-
rer Verursachung ergebniswirksam erfasst.

Finanzergebnis

Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden periodengerecht unter Bertcksichtigung der
ausstehenden bzw. ausgereichten Darlehenssummen und des anzuwendenden Zinssatzes
geman der Effektivzinsmethode abgegrenzt.

In unmittelbarem Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung von quali-
fizierten Vermogenswerten (das sind Vermdgenswerte, fur die ein betrachtlicher Zeitraum er-
forderlich ist, um sie in ihren beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zustand zu
versetzen) stehende Fremdkapitalkosten werden bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Vermo-
genswerte im Wesentlichen fir ihre vorgesehene Nutzung, zu den Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten dieser Vermdgenswerte hinzugerechnet. Im Berichtsjahr wurden Fremdkapi-
tal-Zinsen in Hohe von 63 TEUR (Vorjahr: 365 TEUR) aktiviert. Dabei wurde ein Finanzie-
rungskostensatz von 8,2 % (Vorjahr: 8,2 %) zugrunde gelegt.

Ertragsteuern

Der laufende Ertragsteueraufwand wird auf Basis des zu versteuernden Einkommens fir das
Geschéftsjahr ermittelt. Das zu versteuernde Einkommen unterscheidet sich vom Jahres-
Uberschuss aus der Gewinn- und Verlustrechnung, da es Aufwendungen und Ertrdge aus-
schlief3t, die in spateren Jahren oder niemals steuerpflichtig bzw. steuerlich abzugsfahig
sind. Die Verbindlichkeiten des Konzerns fur den laufenden Steueraufwand werden auf
Grundlage der zum Bilanzstichtag geltenden Steuersatze berechnet. Das deutsche Korper-
schaftsteuerrecht sieht flr das abgelaufene Geschéftsjahr 2008 einen Koérperschaftsteuer-
satz von 15 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 %) vor; die Gewerbesteuerbe-
lastung fur inlandische Konzerngesellschaften liegt je nach Hebesatz der Gemeinde zwi-
schen 11 % und 14 %. Die fur auslandische Konzerngesellschaften zugrunde gelegten lan-
desspezifischen Ertragsteuersatze liegen zwischen 0 % und 38 %.

Latente Steuern werden auf alle temporéaren Differenzen zwischen den steuerlichen Wertan-
satzen und den Wertansatzen nach IFRS sowie auf KonsolidierungsmalRhahmen gebildet.
Dabei kommt die bilanzorientierte Verbindlichkeitsmethode zur Anwendung. Aktive latente
Steuern inklusive latente Steuern auf Verlustvortrage werden angesetzt, sofern es wahr-
scheinlich ist, dass diese genutzt werden kénnen.
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Fur die Bewertung der latenten Steuern werden die Steuersatze zum Realisationszeitpunkt
zugrunde gelegt, die auf Basis der aktuellen Rechtslage in den einzelnen L&ndern gelten
oder angekindigt sind. In Deutschland ist eine Ankindigung im Sinne von IAS 12 dann er-
folgt, wenn Bundestag und Bundesrat dem entsprechenden Steuergesetz zugestimmt ha-
ben. Nachdem bisher keine Ankiindigung einer Anderung der aktuell geltenden Steuersitze
erfolgt ist, betragt der inlandische Steuersatz 29 %. Latente Steuern, die sich auf direkt im
Eigenkapital erfasste Posten beziehen, werden im Eigenkapital ausgewiesen. Aktive und
passive latente Steuern werden miteinander verrechnet, wenn der Konzern einen einklagba-
ren Anspruch zur Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche gegen tatsach-
liche Steuerschulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen Steuersubjekts be-
ziehen, die von der gleichen Steuerbehérde erhoben werden.

Immaterielle Vermdgenswerte

Erworbene immaterielle Vermégenswerte werden zu Anschaffungskosten aktiviert und plan-
mafig Uber die geschéatzte Nutzungsdauer abgeschrieben, wenn sie eine bestimmte Nut-
zungsdauer haben. Folgende geschatzte Nutzungsdauern werden dabei einheitlich zugrunde
gelegt:

Patente: 5 Jahre
ERP-Software: 4 Jahre
Urheberrechtlich geschiitzte Software: 3 Jahre

Die Ermittlung von aul3erplanmafigen Abschreibungen erfolgt unter Berlicksichtigung von
IAS 36 ,Wertminderung von Vermogenswerten“. Im Berichtsjahr wurden keine auf3erplan-
mafigen Abschreibungen (Vorjahr: 0 TEUR) vorgenommen.

Sachanlagen

Samtliche Sachanlagen werden zu ihren um Abschreibungen verminderten historischen An-
schaffungs-/Herstellungskosten bewertet. Anschaffungskosten beinhalten die direkt dem Er-
werb zurechenbaren Anschaffungskosten, Herstellungskosten umfassen alle direkt zure-
chenbaren Kosten sowie angemessene Teile der fertigungsbezogenen Gemeinkosten. We-
sentliche Komponenten einer Sachanlage werden einzeln angesetzt und abgeschrieben.
Nachtragliche Anschaffungs-/bzw. Herstellungskosten werden nur dann als Teil der Anschaf-
fungs-/bzw. Herstellungskosten des Vermdgenswertes berlcksichtigt, wenn es wahrschein-
lich ist, dass daraus dem Konzern zukinftig wirtschaftlicher Nutzen zuflieRen wird und die
Kosten des Vermoégenswertes zuverlassig ermittelt werden kénnen. Alle anderen Reparatu-
ren und Wartungen werden in dem Geschéftsjahr aufwandswirksam in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung erfasst, in dem sie angefallen sind. Grundstiicke werden nicht planmafig ab-
geschrieben. Bei allen weiteren Vermdgenswerten erfolgt die Abschreibung konzerneinheit-
lich zum einen linear und zum anderen bei Spezialmaschinen leistungsabhangig, wobei die
Anschaffungskosten Uber die erwartete Nutzungsdauer der Vermdgenswerte wie folgt auf
den Restbuchwert abgeschrieben werden:

Aufbereitungsanlagen: 10 Jahre
Stahlbauhallen und Gebaude: 20 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen: 5-15 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung: 3-10 Jahre
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Die Restbuchwerte und wirtschaftlichen Nutzungsdauern werden zu jedem Bilanzstichtag
geman IAS 36 ,Wertminderung von Vermogenswerten* Uberprift und gegebenenfalls ange-
passt. Ubersteigt der Buchwert eines Vermégenswertes seinen geschatzten erzielbaren Be-
trag, so wird er sofort auf letzteren abgeschrieben. Gewinne und Verluste aus den Abgéngen
von Vermogenswerten des Sachanlagevermdgens werden als Unterschiedsbetrag zwischen
den Veraulerungserlésen und dem Buchwert ermittelt und erfolgswirksam erfasst. Im Be-
richtsjahr erfolgte eine aufRerplanmafRlige Abschreibung auf Sachanlagen in Hohe von
TEUR 376 (Vorjahr: TEUR 0). Die aul3erplanmé&Rige Abschreibung ist in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter den Abschreibungen erfasst.

Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Anlagen im Bau werden im Anlagenspiegel
in der Position ,Geleistete Anzahlungen/Anlagen in Bau“ als Zugang dargestellt. Dies gilt
auch fur Anlagen im Bau, die unterjahrig begonnen und beendet wurden. Ferner gilt dies flr
den auf das laufende Geschéftsjahr entfallenden Teil der Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten von Anlagen im Bau, die in einem friilheren Geschéftsjahr begonnen und im laufen-
den Geschaftsjahr beendet wurden. Nach der Fertigstellung der Anlagen im Bau werden die
gesamten Anschaffungs- oder Herstellungskosten der jeweiligen Anlagenkategorie zugeord-
net. Der Ausweis erfolgt unter den Umbuchungen. Anlagen im Bau werden nach Erreichen
des betriebsbereiten Zustands planmafig abgeschrieben.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung von qualifizierten
Vermobgenswerten zurechenbar sind — das sind Vermdgenswerte, fur die ein betrachtlicher
Zeitraum erforderlich ist, um sie in lhren beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zu-
stand zu versetzen — werden bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Vermogenswerte im Wesent-
lichen fur ihre vorgesehene Nutzung oder zum Verkauf bereit sind, entsprechend IAS 23 als
Teil der Anschaffungs- oder Herstellkosten aktiviert. Alle sonstigen Fremdkapitalkosten wer-
den in der Periode, in der sie angefallen sind, erfolgswirksam erfasst.

Im Berichtsjahr wurden insgesamt Zinsen in Héhe von TEUR 63 (Vorjahr: TEUR 365) bei
den Sachanlagen aktiviert.

Zuschisse und Zulagen

Fordergelder fur Investitionen beinhalten steuerfreie Investitionszulagen und zu versteuernde
Investitionszuschiisse fur Sachanlagen. Fordermittel werden zu dem Zeitpunkt erfasst, zu
dem es hinreichend sichergestellt ist, dass einerseits die Gesellschaft die Forderbedingun-
gen erflllt und andererseits die Fordermittel ausgezahlt werden.

Steuerfreie Investitionszulagen sowie zu versteuernde Investitionszuschiisse werden geman
IAS 20 von den Anschaffungs- und Herstellungskosten abgesetzt und reduzieren damit die
Abschreibungen der kinftigen Perioden.
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Leasingverhaltnisse

Leasingverhéltnisse werden als Finanzierungsleasing klassifiziert, wenn durch die Leasing-
bedingungen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen auf
den Leasingnehmer Ubertragen werden. Alle anderen Leasingverhaltnisse werden als Ope-
rating-Lease klassifiziert. Anlagevermogen, das gemietet bzw. geleast wurde und dessen
wirtschaftliches Eigentum bei der jeweiligen Konzerngesellschaft liegt (,Finance Lease"),
wird mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen bzw. einem niedrigeren Zeitwert gemaf
IAS 17 aktiviert und entsprechend seiner Nutzungsdauer abgeschrieben. Ist zu Beginn des
Leasingverhaltnisses nicht hinreichend sicher, dass das Eigentum auf den Leasingnehmer
Ubergeht, so ist der Vermégenswert Uber den kirzeren der beiden Zeitrdume aus Laufzeit
des Leasingverhdltnisses oder Nutzungsdauer abzuschreiben. Die entsprechenden Verbind-
lichkeiten gegeniiber den Leasinggebern werden in der Bilanz als Verbindlichkeiten aus Fi-
nanzierungsleasing ausgewiesen. Die Leasingzahlungen werden so auf Zinsaufwendungen
und Tilgung der Leasingverpflichtung aufgeteilt, dass eine konstante Verzinsung der verblei-
benden Verbindlichkeit erzielt wird. Leasingzahlungen innerhalb eines Operating-Lease-
Verhéltnisses werden als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung linear tber die Lauf-
zeit des Leasingverhdltnisses erfasst, es sei denn, eine andere systematische Grundlage
entspricht eher dem zeitlichen Verlauf des Nutzens fir den Leasingnehmer.

Vorrate

Vorrate sind mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und Net-
toveraufRerungswert bewertet. Herstellungskosten umfassen Materialeinzelkosten und, falls
zutreffend, Fertigungseinzelkosten sowie der Produktion zurechenbare Gemeinkosten, ba-
sierend auf einer normalen Auslastung der Produktionskapazitat. Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten werden nach der Methode des gewichteten Durchschnitts berechnet. Der
NettoverauRerungswert stellt den geschatzten Verkaufspreis abziglich aller geschatzten
Kosten bis zur Fertigstellung sowie der Kosten fur Marketing, Verkauf und Vertrieb dar. So-
fern notwendig, werden Abwertungen fir Uberreichweiten, Uberalterung sowie firr verminder-
te Gangigkeit vorgenommen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten
und sofern erforderlich unter Abzug von Wertminderungen ausgewiesen. Eine Wertminde-
rung bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird erfasst, wenn objektive Hinweise
dafir vorliegen, dass die falligen Forderungsbetrége nicht vollstandig einbringlich sind. Die
Hohe der Wertminderung bemisst sich als Differenz zwischen dem Buchwert der Forderung
und dem Barwert des geschatzten zukinftigen Cashflows aus dieser Forderung, diskontiert
mit dem Effektivzinssatz. Die Wertminderung wird erfolgswirksam erfasst. Sofern die Griinde
fur in friheren Perioden vorgenommene Wertberichtigungen nicht mehr vorliegen, erfolgen
entsprechende Zuschreibungen.
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Zahlungsmittel

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Barmittel, Sichteinlagen, andere
kurzfristige hochliquide finanzielle Vermdgenswerte mit einer urspriinglichen Laufzeit von
maximal drei Monaten, welche nicht einem Wertanderungsrisiko unterliegen sowie Kontokor-
rentkredite. In Anspruch genommene Kontokorrentkredite werden als Verbindlichkeiten ge-
genuber Kreditinstituten unter den kurzfristigen Finanzschulden gezeigt.

Finanzielle Vermbgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte werden in die folgenden Kategorien unterteilt: erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte (at fair value through
profit or loss), Darlehen und Forderungen (loans and receivables), bis zur Endfalligkeit zu
haltende finanzielle Vermégenswerte (held to maturity) und zur VeréaufRerung verfigbare fi-
nanzielle Vermogenswerte (available for sale). Die Kategorisierung hangt von dem jeweiligen
Zweck ab, fur den die finanziellen Vermbgenswerte erworben wurden. Das Management be-
stimmt die Kategorisierung der finanziellen Vermégenswerte beim erstmaligen Ansatz und
Uberprift die Kategorisierung zu jedem Stichtag.

(a) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermodgenswerte

Diese Kategorie besteht aus zwei Unterkategorien: Finanzielle Vermdgenswerte, die von
Beginn an als zu Handelszwecken gehalten eingeordnet wurden (held for trading), und sol-
che, die von Beginn an als ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert* kategorisiert wur-
den. Der Konzern verflgt zum Bilanzstichtag Uber keine in dieser Kategorie zuordenbaren
Vermdgenswerte.

(b) Darlehen und Forderungen (LaR)

Darlehen und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte mit fixen bzw.
bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Sie entstehen, wenn
der Konzern Geld, Giter oder Dienstleistungen direkt einem Schuldner bereitstellt, ohne die
Absicht, diese Forderungen zu handeln. Darlehen und Forderungen sind in der Bilanz in den
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Vermdgenswerten enthalten.
Darlehen und Forderungen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung
der Effektivzinsmethode abziiglich etwaiger Wertberichtungen bilanziert.

(c) Bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen sind nicht-derivative finanzielle Vermo-
genswerte mit fixen bzw. bestimmbaren Zahlungen und festen Laufzeiten, bei denen das
Konzernmanagement die Absicht und Féahigkeit besitzt, diese bis zur Endfélligkeit zu halten.
Ausleihungen sind nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte mit fixen bzw. bestimmbaren
Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Sie werden anfanglich zum beizu-
legenden Zeitwert angesetzt und in der Folge zu fortgefihrten Anschaffungskosten unter
Verwendung der Effektivzinsmethode sowie unter Abzug von Wertminderungen bewertet.
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(d) Zur VeréauRRerung verfuigbare finanzielle Vermdgenswerte

Zur VerauRerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte sind nicht-derivative finanzielle
Vermobgenswerte, die entweder dieser Kategorie zugeordnet wurden oder keiner der anderen
dargestellten Kategorien zugeordnet wurden. Der Konzern verfligt zum Bilanzstichtag Uber
keine in dieser Kategorie zuordenbaren Vermogenswerte.

Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Abgrenzungen, Vorauszahlungen sowie andere nicht finanzielle Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt. Ihre Auflésung
erfolgt linear bzw. entsprechend der Leistungserbringung.

Eigenkapital

Aktien werden als Eigenkapital klassifiziert. Kosten, die direkt der Ausgabe von neuen Aktien
zuzurechnen sind, werden im Eigenkapital netto nach Steuern als Abzug von den Emissi-
onserlésen bilanziert.

Ruckstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegenwartige rechtliche oder fakti-
sche Verpflichtung hat, die aus einem vergangenen Ereignis resultiert und es wahrscheinlich
(more likely than not) ist, dass die Begleichung der Verpflichtung zu einer Vermdgensbelas-
tung flhren wird, und die Hohe der Ruckstellung verlasslich ermittelt werden kann. Wenn ei-
ne Anzahl gleichartiger Verpflichtungen besteht, wird die Wahrscheinlichkeit einer Vermo-
gensbelastung auf Basis der Gruppe dieser Verpflichtungen ermittelt. Rickstellungen fir
Gewahrleistungen werden zum Zeitpunkt des Verkaufs der betreffenden Waren oder der Er-
bringung der Dienstleistung gebildet. Die Hohe der notwendigen Ruckstellung wird auf
Grundlage von Erfahrungswerten und der Abschatzung zukinftiger Eintrittswahrscheinlich-
keiten bestimmt.

Finanzverbindlichkeiten

Die finanziellen Verbindlichkeiten setzen sich zusammen aus Verbindlichkeiten gegenuiber
Kreditinstituten und Kundendarlehen. Die Verbindlichkeiten werden mit fortgefiihrten An-
schaffungskosten (Fair Value at cost = FL-AC) bewertet. FUr kurzfristige Verbindlichkeiten
bedeutet dies, dass sie mit ihrem Rickzahlungsbetrag oder Erfillungsbetrag angesetzt wer-
den. Langfristige Verbindlichkeiten sowie Finanzschulden werden zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten nach MaR3gabe der Effektivzinsmethode bilanziert.
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen uns Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden mit inrem Riickzahlungs- oder Er-
fullungsbetrag angesetzt.

Rechtsstreitigkeiten und Schadensersatzanspriiche

Die Gesellschaften des SiC Konzerns sind im Rahmen des allgemeinen Geschéaftsbetriebs
an verschiedenen Prozessen und behdrdlichen Verfahren beteiligt oder es kénnten in der
Zukunft solche eingeleitet oder geltend gemacht werden. Auch wenn der Ausgang der ein-
zelnen Verfahren im Hinblick auf die Unwéagbarkeiten, mit denen Rechtsstreitigkeiten behaf-
tet sind, nicht mit Bestimmtheit vorhergesagt werden kann, wird sich nach derzeitiger Ein-
schatzung uber die im Abschluss als Verbindlichkeiten oder Riickstellungen berticksichtigten
Risiken hinaus kein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Ertragslage des Konzerns erge-
ben.

Erlauterungen zu Finanzinstrumenten
Bedeutung

Zielsetzung der Anhangsangaben gemalf IFRS 7 ist die Vermittlung von entscheidungsrele-
vanten Informationen Utber die HOhe, den Zeitpunkt und die Wahrscheinlichkeit des Eintre-
tens der kinftigen Cashflows, die aus Finanzinstrumenten resultieren sowie eine Abschat-
zung der aus Finanzinstrumenten resultierenden Risiken. Ein Finanzinstrument ist ein Ver-
trag, der gleichzeitig bei dem einen Unternehmen zu einem finanziellen Vermdgenswert und
bei dem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem Eigenkapital-
instrument flhrt. Finanzielle Vermdgenswerte umfassen neben den liquiden Mitteln vor allem
unverbriefte Forderungen wie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forde-
rungen, Ausleihungen und Darlehensforderungen sowie verbriefte Forderungen wie
Schecks, Wechsel oder Schuldverschreibungen. Ebenso kdnnen unter dem Begriff finanziel-
le Vermogenswerte auch bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen und zu Handels-
zwecken gehaltene Derivate verstanden werden. Finanzielle Verbindlichkeiten hingegen be-
grinden regelmafiig eine vertragliche Verpflichtung zur Rickgabe liquider Mittel oder ande-
rer finanzieller Vermégenswerte. Hierunter zahlen insbesondere Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen, sonstige Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinsti-
tuten, Anleihen, Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener Wechsel und der Ausstel-
lung eigener Wechsel sowie geschriebene Optionen und derivative Finanzinstrumente mit
negativem Fair Value.

Finanzrisikofaktoren

Durch die Nutzung von Finanzinstrumenten ist der Konzern spezifischen finanziellen Risiken
ausgesetzt, deren Art und Ausmalf durch die Anhangsangaben transparent gemacht werden
soll. Diese Risiken umfassen typischerweise das Kredit-, Liquiditats- sowie das Marktpreisri-
siko, insbesondere Wechselkurs-, Zins- und sonstiges Preisrisiko. Das Ubergreifende Risi-
komanagement des SiC Konzerns ist auf die Unvorhersehbarkeit der Entwicklungen an den
Finanzmarkten fokussiert und zielt darauf ab, die potenziell negativen Auswirkungen auf die
Finanzlage des Konzerns zu minimieren.
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Kredit-/Ausfallrisiko

Die Konzernunternehmen des SiC Konzerns beliefern Kunden in allen Teilen der Welt. Aus-
fallrisiken bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Ausleihungen und sonsti-
gen Forderungen koénnen dadurch entstehen, dass Kunden ihren Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommen.

Das Forderungsmanagement ist den Handen der lokalen Geschaftsfihrungen. Damit ist ein
direkter Bezug zum jeweiligen Markt gewdhrleistet. In Deutschland werden zudem die Diens-
te eines Factoringunternehmens in Anspruch genommen. Dariber hinaus werden, um dem
Ausfallrisiko  entgegenzuwirken, die Kunden einer Bonitatsprifung und Kreditlimit-
Entscheidung, unter anderem durch Einschaltung externer Dienstleister, unterzogen.

Der Umsatzanteil der 7 grol3ten Kunden im Konzern fur das Geschéftsjahr 2008 betragt
82 % (Vorjahr: 86 %). Die ldentifikation und Bewertung von Konzentrationsrisiken (Klumpen-
risiken) wird durch das Risikomanagement Uberwacht. Da diese Kunden der SiC Uber gute
bis sehr gute Bonitat verfiigen und bisher kaum ein Forderungsausfall zu beklagen war, hat
das Management davon abgesehen, die kostenintensiven Sicherungsinstrumente der Kredit-
versicherung zu nutzen.

Maximales Besicherter

TEUR — 2008 Buchwert Ausfallrisiko Tell

Ausleihungen 449 0 449
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 13.541 13.541 0
Sonstige Vermdgenswerte 5.601 5.601 0
Gesamtsumme 19.591 19.142 449

Maximales Besicherter

TEUR - 2007 Buchwert Ausfallrisiko Teil

Ausleihungen 403 0 403
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.071 5.071 0
Sonstige Vermogenswerte 6.665 6.665 0
Gesamtsumme 12.139 11.736 403
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Verteilt man die Forderungen auf Lieferungen und Leistungen sowie die sonstigen Forderun-
gen nach Regionen, ergeben sich folgende Risikokonzentrationen:

TEUR 2008 2007
Deutschland 8.513 5.674
Europa EU 2.182 3.186
Europa nicht EU 5.940 2.007
Asien 1.714 505
Nordamerika 793 364
19.142 11.736

Erkennbare Ausfallrisiken im Forderungsbestand gibt es nicht.

Finanzierungs-/Liquiditatsrisiko

Als Liquiditatsrisiko wird im SiC Konzern das Risiko bezeichnet, Verpflichtungen aus den Ka-
tegorien Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Finanzverbindlichkeiten und
sonstige Verbindlichkeiten resultierenden Zahlungsverpflichtungen nicht termingerecht erftl-
len zu kénnen. Ein vorsichtiges Liquidititsmanagement schlie3t daher das Halten einer aus-
reichenden Reserve an flissigen Mitteln und die Méglichkeit zur Finanzierung durch einen
adaquaten Betrag an zugesagten Kreditlinien ein; dies insbesondere vor dem Hintergrund,
dass die Expansion des SiC Konzerns einen hohen Kapitalbedarf erfordert.

Kreditlinien fir den SiC Konzern werden von insgesamt drei Banken bereitgestellt. Mit diesen
Finanzierungsmafnahmen ist die Liquidititsvorsorge derzeit, auch im Falle eines kurzfristig
steigenden Finanzbedarfs, gesichert. Allerdings ist grundsatzlich nicht ganz auszuschlieRRen,
dass eine anhaltend restriktive Kreditvergabe der Banken Auswirkungen auf die Geschaftsta-
tigkeit des Konzerns nehmen wird.

Im April haben die Gremien der HVB entschieden, der SiC ein Finanzierungspaket tber
Mio. EUR 32 zur Verfigung zu stellen, mit dem zum Teil HVB Bankdarlehen abgeldst wer-
den, aber auch neue Investitionen (USA, Bautzen V) refinanziert und Working Capital Linien
eingeraumt werden.

Die nachstehende Darstellung gibt Aufschluss tber die finanziellen Verbindlichkeiten, einge-
teilt nach Restlaufzeitkategorien. Hierbei handelt es sich — sofern langfristig — um die diskon-
tierten Cashflows:

TEUR 2008
Gesamt < 1Jahr 1-5Jahre >5 Jahre
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.941 8.941 0 0
Finanzverbindlichkeiten 33.547 19.039 13.677 831
Sonstige Verbindlichkeiten 5.052 4.457 524 71
47540  32.437 14.201 902
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TEUR 2007
Gesamt < 1Jahr 1-5Jahre >5 Jahre

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.915 5.915 0 0
Finanzverbindlichkeiten 25.942 17.317 8.266 359
Sonstige Verbindlichkeiten 8.596 7.754 815 27

40.453  30.986 9.081 386

Vom Bestand der im Konzern ausgewiesenen finanziellen Verbindlichkeiten zum
31. Dezember 2008 in Hohe von TEUR 47.540 (Vorjahr: TEUR 40.453) sind TEUR 11.569
oder 24,3 % (Vorjahr: TEUR 5.255 bzw. 13,0 %) besichert. Die Finanzverbindlichkeiten sind
wie folgt besichert:

Grundstiicke Sonstige
TEUR — 2008 und Gebaude Sachanlagen Vorrate Gesamt
Finanzverbindlichkeiten 11.210 0 359 11.569
Grundstiicke Sonstige
TEUR — 2007 und Gebaude Sachanlagen Vorrate Gesamt
Finanzverbindlichkeiten 4.855 400 0 5.255

Fur gewahrte Burgschaften im Rahmen von Finanzschulden (Finanzierungsleasing) verwei-
sen wir auf unsere Ausfihrungen im Anhang unter dem Gliederungspunkt 25 (sonstige fi-
nanzielle Verpflichtungen).

Verteilt man die finanziellen Verbindlichkeiten nach Regionen, ergeben sich folgende Risiko-
konzentrationen:

TEUR 2008 2007

Deutschland 25.509 31.458
Europa EU 3.905 3.765
Europa nicht EU 16.203 3.580
Asien 880 942
Nordamerika 1.043 708

47.540 40.453
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Marktpreisrisiko

Aufgrund der Geschaftstatigkeiten der einzelnen Beteiligungen und der internationalen Aus-
richtung des Konzerns sind verschiedene Vermdgenswerte und Verbindlichkeitspositionen
Marktrisiken aus der Veranderung von Wechselkursen, Zinsen und Rohstoffpreisen ausge-
setzt. Die Wechselkursrisiken beziehen sich hierbei auf in Fremdwéahrung lautende Forde-
rungen, Verbindlichkeiten und Schulden sowie kiinftige Cashflows in Fremdwéhrung, die aus
antizipierten Transaktionen resultieren. Ein Zinsrisiko betrifft die in den Finanzverbindlichkei-
ten ausgewiesenen Darlehen als auch die Finanzierungsleasingverbindlichkeiten. Preisrisi-
ken bestehen in erster Linie beim Bezug von Rohstoffen fir die Fertigung.

Sensitivitdtsanalyse

Die Sensitivitatsanalyse ist ein weitverbreitetes Verfahren zur Risikomessung. Sie ermoglicht
die Schatzung potenzieller Verluste kinftiger Ertrdge, beizulegender Zeitwerte oder von
Cashflows Marktrisiko-sensitiver Instrumente, die sich aus einer oder mehreren ausgewahl-
ten hypothetischen Verdnderungen der Zinssatze und Wechselkurse in einem bestimmten
Zeitraum ergeben. Wir fihren die Sensitivitdtsanalyse durch, da sie angemessene Risiko-
schatzungen auf der Grundlage direkter Annahmen (z. B. einer Zinserh6hung) gestattet. Bei
den nachfolgenden Risikoschatzungen wird Folgendes zugrunde gelegt:

« eine gleichzeitige, parallele Veranderung der Wechselkurse in Form einer Aufwertung
des Euro gegentiber samtlichen Fremdwéahrungen um 10 %,

e eine Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurven aller Wahrungen um 150 Basis-
punkte.

Wir nutzen Marktinformationen und zusétzliche Analysedaten, um unsere Risiken zu steuern
und die Einschréankungen unserer Sensitivitatsanalyse abzuschwéachen.

Die in den folgenden Abschnitten beschriebenen Sensitivitatsanalysen stellen den hypotheti-
schen Verlust von Cashflows aus Finanzinstrumenten dar, die wir zum 31. Dezember 2008
sowie zum 31. Dezember 2007 gehalten haben. Das Spektrum der Sensitivitaten, das wir fur
diese Analysen ausgewahlt haben, spiegelt unsere Sicht der Veranderungen von Ausfallrisi-
ken, Liquiditatsrisiken, Wechselkursen, Rohstoffpreisen und Zinssétzen wider, die in einem
Zeitraum von einem Jahr und unter Zugrundelegung angemessener Mafl3stdbe maoglich sind.

Zinsrisiko

Ein Zinsrisiko liegt fur den SiC Konzern vor allem bei finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten mit Laufzeiten von Uber einem Jahr vor. Aus dem Risiko sich verandernder
Kapitalmarktzinsen resultiert bei festverzinslichen Finanzinstrumenten (z. B. festverzinsliche
Anleihen) ein Fair-Value-Risiko, da die beizulegenden Zeitwerte in Abhangigkeit von Zins-
satzen schwanken. Bei variabel verzinslichen Finanzinstrumenten besteht ein Cashflow-
Risiko, da die Zinszahlungen zukiinftig zunehmen kdnnten.

Das Zinsrisiko des SiC Konzerns wird durch das Risikomanagement analysiert und durch
den Vorstand gesteuert. MalRgabe hierfir ist die vom Risikomanagement festgelegte Durati-
on, die implizit auch das Verhéltnis zwischen festverzinslicher und variabel verzinslicher Ver-
schuldung beinhaltet. Die Duration unterliegt einer regelmaRigen Uberpriifung. Um die ange-
strebte Zielstruktur des Portfolios zu erhalten, wurde bereits im abgelaufenen Geschéftsjahr
ein Zinsswap abgeschlossen.
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Die Sensitivitatsanalyse wurde auf Basis unserer variabel verzinslichen Verbindlichkeiten
zum Jahresende 2008 sowie unter Berlcksichtigung der Zinssatze, die fir unsere Verbind-
lichkeiten in allen wesentlichen Wahrungen relevant sind, durchgefiihrt. Eine hypothetische
Erhohung dieser Zinssatze ab 1. Januar 2008 um 150 Basispunkte bzw. 1,5 % pro Jahr (bei
konstanten Wechselkursen) hatte zu einer Erhdéhung unserer Zinsaufwendungen zum
31. Dezember 2008 in Hohe von TEUR 468 gefuhrt (2007 auf Basis der variabel verzinsli-
chen Verbindlichkeiten zum Jahresende 2007: TEUR 576).

Fremdwahrungstrisiko

Der Konzern ist international tatig und infolgedessen einem Fremdwahrungsrisiko ausge-
setzt, das auf den Wechselkursanderungen verschiedener Fremdwdhrungen basiert.
Fremdwahrungsrisiken entstehen aus erwarteten zukilnftigen Transaktionen, bilanzierten
Vermogenswerten und Schulden sowie Nettoinvestitionen in ausléandische Geschéftsbetrie-
be. Zur Absicherung solcher Risiken aus erwarteten zukinftigen Transaktionen sowie bilan-
zierten Vermogenswerten und Schulden verwenden die Konzernunternehmen im Bedarfsfall
Terminkontrakte, die mit der Konzernfinanzabteilung abgestimmt werden. Zum Bilanzstichtag
wurden jedoch keine derartigen Devisentermingeschéfte oder sonstige Derivate zur Kurssi-
cherung im SiC Konzern eingesetzt. Von den im Konzern ausgewiesenen Finanzinstrumen-
ten entfallen TEUR 8.896 (Vorjahr: TEUR 3.279) auf finanzielle Vermdgenswerte in Fremd-
wahrung und TEUR 18.126 (Vorjahr: TEUR 5.230) auf in Fremdwahrung lautende finanzielle
Verbindlichkeiten. Die auf Fremdwahrung bezogene Risikokonzentration stellt sich wie folgt
dar:

TEUR 2008 2007
Buchwert der finanziellen Vermégenswerte
EUR (Euro) 10.695 8.860
NOK (Norwegische Kronen) 5.940 2.007
CNY (Chinesischer Renminbi Yuan) 2.163 908
USD (US Dollar) 793 364
19.591 12.139
TEUR 2008 2007
Buchwert der finanziellen Verbindlichkeiten
EUR (Euro) 29.414 35.223
NOK (Norwegische Kronen) 16.203 3.580
CNY (Chinesischer Renminbi Yuan) 880 942
USD (US Dollar) 1.043 708

47.540 40.453

Zur Ermittlung der Sensitivitdten haben wir zum einen eine hypothetische unglinstige Veran-
derung der Wechselkurse um 10 % zugrunde gelegt und sind dabei von einer gleichzeitigen
Aufwertung aller Wahrungen gegentiber dem Euro, basierend auf den Jahresendkursen die-
ser Wahrungen, ausgegangen. Der geschatzte hypothetische Verlust wirde zum 31. De-
zember 2008 TEUR 2.148 betragen. Von diesen TEUR 2.148 beziehen sich TEUR 1.331 auf
den US-Dollar, TEUR 568 auf die Norwegischen Kronen und TEUR 248 auf den Chinesi-
scher Renminbi Yuan.
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Klassifizierung nach IFRS 7

Die folgenden Tabellen zeigen die Uberleitung der Bilanzpositionen auf die Klassen und Ka-
tegorien gemalf IAS 39 sowie die korrespondierenden Buchwerte und beizulegenden Zeit-

werte (Fair Value) der Finanzinstrumente:

TEUR — 2008

Langfristige Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte

Kurzfristige Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Vermdgenswerte

Summe finanzielle Vermdgenswerte
Langfristiges Fremdkapital
Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Kurzfristiges Fremdkapital
Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten

Summe finanzielle Verbindlichkeiten

Aggregiert nach Bewertungskategorien
Kredite und Forderungen
Fortgefuhrte Anschaffungskosten

Bewertungs-
kategorien nach

IAS 39/IFRS 7 Buchwert Fair Value
LaR 449 449
LaR 13.541 13.541
LaR 5.601 5.601
19.591 19.591
FL-AC 14.508 14.508
FL-AC 595 595
FL-AC 19.039 19.039
FL-AC 8.941 8.941
FL-AC 4.457 4.457
47.540 47.540
LaR 19.591 19.591
FL-AC 47.540 47.540
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Bewertungs-
kategorien nach

TEUR - 2007 IAS 39/IFRS 7 Buchwert Fair Value
Langfristige Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte LaR 403 403
Kurzfristige Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 5.071 5.071
Sonstige Vermdgenswerte LaR 6.665 6.665
Summe finanzielle Vermogenswerte 12.139 12.139
Langfristiges Fremdkapital

Finanzverbindlichkeiten FL-AC 8.625 8.625
Sonstige Verbindlichkeiten FL-AC 842 842
Kurzfristiges Fremdkapital

Finanzverbindlichkeiten FL-AC 17.317 17.317
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FL-AC 5.915 5.915
Sonstige Verbindlichkeiten FL-AC 7.754 7.754
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 40.453 40.453
Aggregiert nach Bewertungskategorien

Kredite und Forderungen LaR 12.139 12.139
Fortgefuhrte Anschaffungskosten FL-AC 40.453 40.453

Die beizulegenden Zeitwerte entsprechen den fortgefliihrten Anschaffungskosten gemaf
IAS 39. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie finanzielle Vermdgenswerte ha-
ben kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte zum Abschlussstichtag dem
Fair Value. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie kurzfristige Finanzver-
bindlichkeiten sind in voller Hohe innerhalb eines Jahres féallig. Daher entspricht der Nennbe-
trag bzw. Rickzahlungsbetrag dem beizulegenden Zeitwert.

Nettogewinne bzw. -verluste aus Finanzinstrumenten:

Fair Value Wahrungs- Wertbe-
TEUR — 2008 Zinsen Anpassung umrechnung richtigung Nettoergebnis
Finanzielle Vermdgenswerte 2.203 27 19 -734 1.515
Finanzielle Verbindlichkeiten -3.326 0 -1.758 0 -5.084
-1.123 27 -1.739 -734 -3.569

Fair Value Wahrungs- Wertbe-
TEUR — 2007 Zinsen Anpassung umrechnung richtigung Nettoergebnis
Finanzielle Vermbgenswerte 348 -53 6 0 301
Finanzielle Verbindlichkeiten -2.498 0 -844 0 -3.342
-2.150 -53 -838 0 -3.041
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Die Zinsen aus Finanzinstrumenten werden im Zinsergebnis ausgewiesen (siehe dazu An-
hangsangabe 6). Hierunter fallen insbesondere Zinsertrage fir sonstige Ausleihungen und
Guthaben als auch Zinsaufwendungen fir Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und
sonstige Finanzverbindlichkeiten. Erfolgswirksam erfasste Differenzen aus der Wéahrungsum-
rechnung werden im SIC Konzern im Finanzergebnis ausgewiesen. Die Ubrigen Komponen-
ten des Nettoergebnisses werden in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Aufwendun-
gen erfasst. Nettogewinne bzw. -verluste aus der Kategorie Darlehen und Forderungen be-
treffen ausschliel3lich Gewinne oder Verluste aus der Wahrungsumrechnung. Nettogewinne
bzw. -verluste aus der Kategorie finanziellen Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bestehen aus Zinsaufwendungen sowie aus Ertragen und Aufwendungen aus
der Wahrungsumrechnung.

Kapitalsteuerung

Der SiC Konzern konzentriert sich als Aufbereitungsspezialist auf den Ausbau und die Neu-
schaffung von Produktionskapazitdten im In- und Ausland. Vor diesem Hintergrund ist das
originare Ziel des Kapitalmanagements die Sicherung der expansiven Unternehmensstrate-
gie und ein ausgewogenes Verhdltnis von Eigenkapital und Fremdkapital zum Nutzen aller
Stakeholder. Die Steuerung der Kapitalstruktur erfolgt hierbei Gberwiegend dezentral in den
operativen Einheiten. Auf Konzernebene wird das Kapitalmanagement der einzelnen Gesell-
schaften im Rahmen eines regelmaRigen Reportingprozesses tberwacht und im Bedarfsfall
unterstitzt und optimiert. Entscheidungen Uber Dividendenzahlungen oder Kapitalmaf3nah-
men werden im Einzelfall auf Basis des internen Reportings und in Absprache mit den Toch-
terunternehmen getroffen. Das gemanagte Kapital umfasst samtliche kurz- und langfristigen
Schuld- und Verbindlichkeitspositionen sowie die Eigenkapitalbestandteile. Die Entwicklung
der Kapitalstruktur im Zeitverlauf und die damit verbundene Veranderung der Abhangigkeit
von externen Kreditgebern, werden mithilfe des Verschuldungskoeffizienten (Gearing Ratio)
gemessen. Die Ermittlung des dargestellten Gearing Ratio erfolgt auf einer Stichtagsbetrach-
tung unter Einbeziehung des bilanziellen Eigenkapitals.

Entwicklung Gearing Ratio:

TEUR 2008 2007

Langfristige Schulden 24.047 18.467
Kurzfristige Schulden 36.428 32.825
Summe Schulden 60.475 51.292
Eigenkapital 60.518 53.839
Gearing Ratio in Prozent 99,93 95,27
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Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnu ng

1. Umsatzerlose

Eine Aufteilung der Umsatzerldse nach Regionen kann der Segmentberichterstattung ent-

nommen werden. Wesentliche Erlésminderungen wurden im Geschéftsjahr sowie im Vorjahr
nicht erfasst.

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage teilen sich im Geschéftsjahr wie folgt auf:

TEUR 2008 2007
Kostenweiterbelastungen 6 66
Ertrdge aus Anlagenabgang 1 3
Schadenersatz, Versicherungsentschadigungen 3.314 1.520
Ertrage Aufldsung Rickstellungen 48 180
Ubrige 676 163
4.045 1.932

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten mit TEUR 3.311 (Vorjahr: TEUR 1.520) Scha-

denersatzleistungen eines Kunden aufgrund der Nichtabnahme vertraglich vereinbarter Min-
destleistungen.

3. Materialaufwand

Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR 2008 2007
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und bezogene Waren 16.961 18.644
Bezogene Leistungen 12.342 4.371

29.303 23.015

4. Personalaufwand

Der im Geschaftsjahr erfasste Personalaufwand verteilt sich wie folgt:

TEUR 2008 2007

Léhne und Gehalter 9.752 6.062

Soziale Abgaben 1.403 1.098
11.155 7.160
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5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen wurden im Geschaftsjahr die folgenden Positi-

onen erfasst:

TEUR 2008 2007
Raumkosten 5.422 2.377
Rechts- und Beratungskosten 1.839 1.449
Reise- und Kraftfahrzeugkosten 1.120 823
Beitrage, Gebihren, Spenden 884 43
Wertberichtigungen auf Forderungen 734 0
Telefon- und EDV-Kosten 344 243
Forschung und Entwicklung 337 3
Kosten fur Lizenzen und Konzessionen 204 204
Ubrige 1.702 1.014
12.586 6.156
6. Finanzergebnis
Das Finanzergebnis fir das Geschaftsjahr setzt sich wie folgt zusammen:
TEUR 2008 2007
Ergebnis aus der Wahrungsumrechnung -1.739 -838
Zinsen und &hnliche Ertrage 2.203 348
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -3.326 -2.498
Abschreibungen auf Finanzanlagen 0 -53
-2.862 -3.041
7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Der Steueraufwand der Periode setzt sich wie folgt zusammen:
TEUR 2008 2007
Tatséchliche Steuern 1.757 181
Latente Steuern 502 1.152
2.259 1.333
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Eine Uberleitung des erwarteten auf den tatsachlichen Steueraufwand kann der folgenden

Tabelle entnommen werden:

TEUR

Ergebnis vor Ertragsteuern

Erwarteter Steueraufwand (Steuersatz 29 %; Vorjahr 37 %)
Differenzen:

Anderung von Steuersitzen

Nichtansatz latenter Steuern auf Verlustvortrage
Unterschied zwischen lokalem und Konzernsteuersatz
Permanente Differenzen durch steuerliche Nichtabzugsfahigkeit
Permanente Differenzen durch steuerfreies Einkommen
Steuerlicher Effekt aus Organschaften

Steuern aus Vorjahren

Konsolidierungseffekte

Sonstige Effekte

Erfasster Steueraufwand der Periode

2008 2007
10.829 2.853
3.140 1.056
0 335
409 0
-799 146
149 32
-938 -273
212 0
0 -22
103 0
-17 59
2.259 1.333
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Erlauterungen zur Konzern-Bilanz

8. Immaterielle Vermégenswerte

Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte, und ahnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten

und Werten
TEUR 2008 2007
Anschaffungs-/Herstellungskosten
1.1. 634 409
Wahrungsumrechnung 1 0
Zugang 200 187
Abgang -66 0
Umbuchung -76 38
31.12. 693 634
Abschreibungen
1.1. 182 57
Wahrungsumrechnung 0 0
Zugang 135 86
Abgang 0 0
Umbuchung 0 39
31.12. 317 182
Restbuchwert 376 452

Bei den immateriellen Vermdgenswerten sind zwei Leasingvertrage als Finanzierungsleasing
aktiviert. Dabei handelt es sich um ERP-Software. Der Nettobuchwert der Finanzierungslea-
singverhdaltnisse beziglich der immateriellen Vermodgenswerte betrug zum 31. Dezember
2008 TEUR 48. Es handelt sich um Vollamortisationsleasingvertrage. Nach Laufzeitende
wird die Tochtergesellschaft SiC Processing (Deutschland) GmbH Eigentiimer der Software.
Eine Preisanpassungsklausel oder sonstige Beschrankungen bestehen nicht.
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9. Sachanlagen

TEUR

Anschaffungs-/Herstellungskosten

1.1.2008
Wahrungsumrechnung
Zugang

Abgang

Umbuchung
31.12.2008

Abschreibungen
1.1.2008
Wahrungsumrechnung
Zugang

Abgang

31.12.2008

Restbuchwert

TEUR

Anschaffungs-/Herstellungskosten

1.1.2007
Wahrungsumrechnung
Zugang

Abgang

Umbuchung
31.12.2007

Abschreibungen
1.1.2007
Wahrungsumrechnung
Zugang

Abgang

Umbuchung
31.12.2007

Restbuchwert

Grundstticke,
grundsticks-
gleiche Rechte Andere
und Bauten Anlagen,
einschlieBlich Betriebs- Geleistete
der Bauten auf  Technische und Anzahlungen
fremden Anlagen und  Geschéfts- und Anlagen
Grundstiicken Maschinen  ausstattung im Bau Gesamt
3.138 37.593 1.092 10.486 52.309
0 -1.939 -7 13 -1.933
1.321 878 374 11.511 14.084
0 -966 -7 -465 -1.438
1.006 6.902 -10 -7.822 76
5.465 42.468 1.442 13.723 63.098
481 6.341 318 0 7.140
0 -393 -1 0 -394
214 3.616 274 376 4.480
0 0 -2 0 -2
695 9.564 589 376 11.224
4.770 32.904 853 13.347 51.874
Grundstiicke,
grundstiicks-
gleiche Rechte Andere
und Bauten Anlagen,
einschlieBlich Betriebs- Geleistete
der Bauten auf  Technische und Anzahlungen
fremden Anlagen und  Geschafts- und Anlagen
Grundstlicken Maschinen  ausstattung im Bau Gesamt
2.460 28.735 538 3.588 35.321
0 -118 2 -19 -135
674 6.434 522 9.533 17.163
0 0 -4 0 -4
4 2.541 34 -2.616 -37
3.138 37.592 1.092 10.486 52.308
331 3.541 194 0 4.066
0 -7 0 0 -7
143 2.864 116 0 3.123
0 0 -4 0 -4
7 -58 12 0 -39
481 6.340 318 0 7.139
2.657 31.252 774 10.486 45.169
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Zur Sicherung von Verbindlichkeiten gegentuber Kreditinstituten wurden maschinelle Anlagen
und Aufbereitungsanlagen sicherungsiibereignet.

Bei den Sachanlagen sind Gabelstapler sowie eine Produktionsanlage aus einem Sale-and-
lease-back-Vertrag als Finanzierungsleasing aktiviert. Weitere Leasing-Vertrage, insbeson-
dere Kfz-Leasing Vertrage sind als Operating-Leasing lediglich mit den Leasingraten in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung enthalten, da diese Vertrage den Charakter reiner
Mietvertrage haben.

Der Nettobuchwert fUr das Finanzierungsleasing beztiglich der technischen Anlagen betrug
zum 31. Dezember 2008 TEUR 7.582. Fir das Leasing der Anlage in Norwegen besteht ent-
sprechend der Vereinbarung zwischen Leasinggeber und Leasingnehmer sowohl eine Ver-
tragsverlangerungs- als auch eine Kaufoption fur den Leasingnehmer. Eine Preisanpas-
sungsklausel oder sonstige Beschrankungen bestehen nicht. Die Gabelstapler gehen nach
Ende der Laufzeit in das Eigentum der Tochtergesellschaft SiC Processing (Deutschland)
GmbH uber.

Zuschiisse und Zulagen

Die Gesellschaft hat im Rahmen staatlicher Wirtschaftsforderprogramme von staatlichen
Stellen Fordermittel fur die Errichtung von Aufbereitungsanlagen erhalten. Die in den Kon-
zernjahresabschlissen enthaltenen Zuschiisse und Zulagen stellen sich fur die Geschéfts-
jahre wie folgt dar:

TEUR 2008 2007

Gewahrte Zulagen 3.234 1.649

Gewahrte Zuschiisse 1.369 2.361
4.603 4.010

Von den gewaéhrten Zulagen und Zuschiisse waren zum Bilanzstichtag TEUR 1.668 (Vorjahr:
TEUR 1.623) nicht ausbezabhilt.
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10. Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte
TEUR 2008 2007

Anschaffungs-/Herstellungskosten

1.1. 478 478
Wahrungsumrechnung 19 0
31.12. 497 478

Abschreibungen

1.1. 75 28
Wahrungsumrechnung 0 -6
Zugang 0 53
Abgang 27 0
31.12. 48 75
Restbuchwert 449 403

Die finanziellen Vermdgenswerte betreffen ausschlieZlich die sonstigen Ausleihungen.

Diese beinhalten Forderungen gegeniiber Meyer/Burger KK, Tokyo, Japan, den Mitgesell-
schafter der SIC Processing (Wuxi) Ltd., China. Fir den Mitgesellschafter wurde durch Aus-
gabe eines zinslosen Darlehens eine Kapitaleinzahlung in Hohe von TEUR 561 (TUSD 660)
Ubernommen. Daflir hat die Meyer/Burger KK, Tokyo, Japan, kinftige Gewinnanspriiche in
gleicher Hohe an die SIC Processing AG abgetreten. Die Veranderung im Berichtsjahr resul-
tiert zum einen aus Kursdifferenzen sowie zum anderen aus der Aufzinsung zum
31. Dezember 2008.

11. Vorrate

Die Vorréte untergliedern sich in:

TEUR 2008 2007
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.586 1.325
Unfertige Erzeugnisse 25 65
Fertige Erzeugnisse 2.450 3.286
4.061 4.676

Die Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie die Bestandsveranderungen
sind in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung separat ausgewiesen. Wesentliche Wert-
berichtigungen auf Vorrate wurden im Geschaftsjahr (1 wie im Vorjahr [1 aufgrund der
schnellen Umschlagshaufigkeit nicht vorgenommen.
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12. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen abziiglich Wertminderungen betrugen zum
Bilanzstichtag TEUR 13.541 (Vorjahr: TEUR 5.071). Die Restlaufzeit aller Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen betragt weniger als ein Jahr. Die Wertminderungen beliefen sich
im Geschéftsjahr auf TEUR 734 (Vorjahr: TEUR 0). Der Aufwand wurde in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Far die nicht wertgeminderten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestanden zum
Bilanzstichtag folgende Uberfalligkeiten:

nicht wertgemindert, aber Gberfallig

weder zwischen 30 zwischen 60
wertgemindert bis zu 30 und 60 und 90
TEUR Buchwert  noch uberfallig Tagen Tagen Tagen Uber 90 Tage
31.12.2008 13.541 4,776 6.815 1.180 418 352
31.12.2007 5.071 1.001 220 3.794 34 22

Von den zum Bilanzstichtag Gber 90 Tage Uberfélligen jedoch nicht wertberichtigten Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen sind bis zum Aufstellungszeitpunkt TEUR 190 be-
zahlt.

Die Ubrigen Uberfalligen und nicht wertgeminderten Forderungen resultieren aus dem verzo-
gerten Zahlungsverhalten eines Kunden.

Zur Verbesserung der Finanzierungsstrukturen hat der Konzern am Bilanzstichtag Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 906 (Vorjahr: TEUR 924) an einen
Factor verauRRert. Die Chancen und Risiken aus den verdufRerten Forderungen sind im We-
sentlichen auf den Factor Ubergegangen, sodass eine vollstandige Ausbuchung der verkauf-
ten Forderungen erfolgte. Der vom Factor einbehaltene Betrag in Hohe von TEUR 156 (Vor-
jahr: TEUR 183) wird unter den kurzfristigen Vermoégenswerten bilanziert.
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13. Sonstige Vermdgenswerte
Auf sonstige Vermogenswerte wurden in den Geschéftsjahren 2008 und 2007 keine Wertbe-

richtigungen vorgenommen. Die sonstigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusam-
men:

TEUR 2008 2007

Forderungen gegen nahestehende Unternehmen

AKW A+V Holding GmbH u. Co. KG, Hirschau 778 736
AKW A+V Projektentwicklung, Bautzen 361 11
SiC Beteiligungs GmbH, Hirschau 0 1.665
Garbo Servizi S.r.l. Italien 0 3
1.139 2.415

Investitionszulage 1.668 1.623
Umsatzsteuer 1.121 661
Kundenbonus 685 0
Schadenersatz 555 1.450
Strom-, Gas- und Mineraldlerstattung 268 0
Debitorische Kreditoren 145 0
Sonstiges 1.141 1.177
6.722 7.326

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende Uberfalligkeiten bei den sonstigen Vermdgenswer-
ten:

nicht wertgemindert, aber Uberfallig

weder zwischen 30 zwischen 60
wertgemindert bis zu 30 und 60 und 90 Uber 90
TEUR Buchwert  noch Uberfallig Tagen Tagen Tagen Tagen
31.12.2008 6.722 6.709 2 2 3 6
31.12.2007 7.326 7.293 0 1 1 31

14. Eigenkapital

Hinsichtlich der Darstellung der Veranderung des Eigenkapitals im Geschaftsjahr 2008 wird
auf die Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung verwiesen.

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt EUR 20.844.222 und ist eingeteilt in
Stiick 8.977.778 auf den Namen lautende Stammaktien im Nennbetrag von EUR 1,00 sowie
in Stuck 11.866.444 auf den Namen lautende Vorzugsaktien Serie (A) im Nennbetrag von
EUR 1,00. Die Vorzugsaktien sind stimmberechtigt. Den Inhabern der Vorzugsaktien Serie
(A) steht gegenliber den Inhabern der Stammaktien kein Dividendenvorzug zu, sie sind aber
im Falle der Auflésung der Gesellschaft bevorrechtigt.

Die Stlickzahl der Aktien hat sich im Geschéftsjahr nicht verandert.
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Genehmigtes Kapital

Die Hohe sowie die Befristung des genehmigten Kapitals ist gegentber dem Vorjahr unver-
andert. In der Hauptversammlung vom 16. Oktober 2007 wurde die Erméachtigung des Vor-
stands zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals (Kapital 2006 |) dahingehend einge-
schrankt, dass die Erméchtigung des Vorstands erst nach Zulassung der Aktien der Gesell-
schaft zum Handel an einem organisierten Markt i.S.d. 8 2 Absatz 5 WpHG besteht. Die
Neuformulierung zum genehmigten Kapital 2006 | lautet wie folgt:

Der Vorstand ist ermachtigt, nach Zulassung der Aktien der Gesellschaft zum Handel an ei-
nem organisierten Markt i.S.d. 8§ 2 Abs. 5 WpHG mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 13. November 2011 einmalig oder mehrmals gegen
Bareinlagen und/oder Sacheinlagen um insgesamt bis zu EUR 5.000.000,00 durch Ausgabe
von neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital 2006 ).

In der Hauptversammlung vom 16. Oktober 2007 war der Vorstand ferner ermachtigt wor-
den, mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zu 694.807 Bezugsrechte auf bis zu 694.807 auf
den Namen lautende Stammaktien (Stlickaktien) der Gesellschaft nach bestimmten Mal3ga-
ben an Angestellte der Gesellschaft und Mitglieder der Geschaftsfihrung von Tochterunter-
nehmen abzugeben.

Der Aufsichtsrat wurde erméchtigt, bis zu 347.404 Bezugsrechte auf bis zu 347.404 auf den
Namen lautende Stammaktien (Stuckaktien) der Gesellschaft nach bestimmten Maf3gaben
an den Vorstand der Gesellschaft abzugeben.

Kapitalrticklage

Die nachtraglichen Kosten der im Vorjahr durchgefuhrten Kapitalerhéhung des vorigen Ge-
schaftsjahres wurden in Hohe von TEUR 86 nach Abzug des Steuereffekts als Minderung
der Kapitalrticklage im Geschéftsjahr erfasst.

Gewinnrtcklagen

Die Gewinnricklagen des Konzerns betragen am Bilanzstichtag TEUR 1.856 (Vorjahr:
TEUR 1.247). Davon entfallen TEUR 289 (Vorjahr: TEUR 0) auf gesetzliche Riicklagen so-
wie TEUR 1.567 (Vorjahr: TEUR 1.247) auf sonstige Gewinnrlicklagen. Einstellungen bei
den Gewinnriicklagen ergaben sich sowohl beim Mutterunternehmen SiC Processing AG als
auch bei den einbezogenen Tochterunternehmen.

Sonstige Ricklagen

Als sonstige Ricklage werden die ergebnisneutral eingestellten Wahrungsumrechnungsdiffe-
renzen ausgewiesen.

Ubriges kumuliertes Eigenkapital

Im Ubrigen kumulierten Eigenkapital ist der Konzern-Bilanzgewinn bzw. -verlust ausgewie-
sen.
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Minderheitenanteile

Bei den Anteilen anderer Gesellschafter handelt es sich um den Anteil der Meyer/Burger KK,
Tokyo, an der SiC Processing (Wuxi) Ltd., China. Fur die Minderheitsanteile an der SiC Pro-
cessing USA L.P., USA, wurde kein Fremdanteil am Eigenkapital erfasst, da der den Min-
derheiten zurechenbare Anteil am Eigenkapital negativ ist und gleichzeitig keine Nach-
schusspflicht besteht.

15. Langfristige Finanzverbindlichkeiten

TEUR 2008 2007

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 2.200 8.625

Sonstige langfristige Finanzverbindlichkeiten 12.308 0
14.508 8.625

In den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten werden Darlehensverbindlichkeiten so-
wie Kontokorrentverbindlichkeiten gegentber den Hausbanken ausgewiesen. Tilgungszah-
lungen, die innerhalb der nachsten 12 Monate fallig werden, wurden als kurzfristige Verbind-
lichkeit klassifiziert. Bei den sonstigen Finanzverbindlichkeiten handelt es sich um ein Darle-
hen des Kunden Scan Wafer AS, Norwegen, an die SiC Processing AS, Norwegen.

Wegen der Angaben zur Stellung von Sicherheiten verweisen wir auf die diesbezliglichen Er-
lAuterungen zu Finanzinstrumenten.

16. Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Im Sachanlagevermdgen des Konzerns in den Positionen Gebaude, Technische Anlagen
und Maschinen und Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung sind Vermdgens-
werte enthalten, die wegen der Gestaltung der ihnen zugrunde liegenden Leasingvertrage
(,Finance Leases") dem Konzern als wirtschaftichem Eigentimer zuzurechnen sind. Die
Leasingverpflichtungen des Konzerns aus Finanzierungsleasing fur das Berichtsjahr 2008
und 2007 gehen aus der nachfolgenden Ubersicht hervor:

2008 2007
TEUR Nominal Zinsen Barwert Nominal Zinsen Barwert
Restlaufzeit bis 1 Jahr 2.026 569 1.457 2.012 799 1.213
Restlaufzeit 1-5 Jahre 7.147 973 6.174 7.959 1.385 6.574
Restlaufzeit > 5 Jahre 0 0 0 1.151 31 1.120
Gesamt 9.173 1.542 7.631 11.122 2.215 8.907

Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing betreffen hauptsachlich einen Leasingver-
trag mit der HVB Leasing GmbH. Die SiC Processing AS, Norwegen, hat eine Produktions-
anlage Uber die SiC Processing AG an die HVB Leasing GmbH veraufR3ert und anschlie3end
Uber eine Laufzeit von 84 Monaten zuriickgeleast. Darliber hinaus bestehen Verbindlichkei-
ten aus Finanzierungsleasing im Zusammenhang mit Leasingvertragen Uber Software sowie
Gabelstapler.

A-44


csr
Typewritten Text
A-44


17. Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

TEUR 2008 2007

Darlehen 500 750

Ubrige 95 92
595 842

Die sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen ein Darlehen, wel-
ches die SIC (Deutschland) Processing GmbH von dem Kunden Scan Wafer AS, Norwegen,
erhielt. Das Darlehen wurde durch eine Garantie der SIC Holding GmbH & Co. KG gesichert.
Das Gesamtdarlehen betragt zum 31. Dezember 2008 TEUR 750. Davon wurden TEUR 250
aufgrund der Falligkeit den sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten zugeordnet.

18. Latente Steueranspriiche und latente Steuerschu  Iden

Latente Steuern resultieren aus den unterschiedlichen Wertanséatzen in IFRS- und Steuerbi-
lanz der Konzernunternehmen sowie aus Konsolidierungsmafinahmen.

Die latenten Steuerschulden bzw. die latenten Steueranspriiche beziehen sich auf folgende
Positionen:

TEUR 2008 2007
Latente Steueranspriche
Forderungen und sonstige kurzfristige Vermégenswerte 174 0
Schulden 1.265 0
Steuerliche Verlustvortrage 2.025 1.069
. Wertberichtigung -1.411 0
Sonstige 0 13
2.053 1.082

Latente Steuerschulden

Immaterielle Vermogenswerte 13 21
Sachanlagen 2.720 1.185
Ruckstellungen 4 0
Schulden 23 99
Sonstige 11 0

2.771 1.305

Im Geschaftsjahr wurde auf Verlustvortrdge in Hohe von TEUR 1.411 mangels Werthaltigkeit
keine aktive latente Steuer bertcksichtigt. Die angesetzten aktiven latenten Steuern in den
USA auf Verlustvortrage verfallen im Jahre 2027 bzw. 2028.

Im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfilhrungen bei den Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundséatzen.

Im Zusammenhang mit Aufwendungen fir die Kapitalbeschaffung wurden im Geschaftsjahr
TEUR 35 Steuern direkt mit den Kosten der Kapitalerh6hung verrechnet.
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19. Ruckstellungen

Die Bemessung der Rickstellungen erfolgte unter Bertcksichtigung aller erkennbaren Risi-
ken und stellt jeweils den erwarteten Auszahlungsbetrag dar. Die Entwicklung der Riickstel-
lungen ergibt sich aus folgendem Ruckstellungsspiegel:

Inanspruch- Wahrungs-
TEUR 1.1.2008 nahme Auflésungen  Zuflhrungen differenzen 31.12.2008
Gewahrleistungen 0 0 0 57 0 57
Tantiemen 20 20 0 357 0 357
Urlaub 89 65 0 72 0 96
Sonstige 283 225 48 117 7 134
392 310 48 603 7 644

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen Rickstellungen fir ausstehende
Rechnungen.

20. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 19.039 (Vorjahr: TEUR 17.317)

betreffen ausschlie3lich Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten mit einer Restlaufzeit
von weniger als einem Jahr.

21. Sonstige Verbindlichkeiten

TEUR 2008 2007
Verbindlichkeiten gegentber nahestehende Unternehmen
AKW A+V Projekentwicklung PAB, Bautzen 1.202 1.029
AKW Apparate und Verfahren GmbH, Hirschau 503 3.192
MST Mineralien Schifffahrt GmbH, Schnaittenbach 0 187
AKW A+V Holding GmbH u. Co. KG, Hirschau 0 7
1.705 4.415
Verbindlichkeiten L6éhne und Gehélter 667 305
LSt/KSt/Sozialversicherung 614 301
Ausstehende Rechnungen 575 587
Mangelriige Verbindlichkeit ScanWafer 358 0
Kurzfristige Darlehensverbindlichkeiten 250 500
Umsatzsteuer 163 234
Erhaltene Anzahlungen 0 954
Ubrige 902 692
5.234 7.988
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Weitere Erlauterungen zum Konzernabschluss

22. Informationen zu Derivaten

Schwankungen kinftiger Zahlungsmittelzu- und -abfliisse bei Finanzschulden werden durch
die Designation von Cashflow Hedges vermieden. Hierbei handelt es sich insbesondere um
ein Darlehen mit einem Stand zum 31. Dezember 2008 in Hohe von TEUR 3.055 bei der
HypoVereinsbank. Das Darlehen wird mit einem festen Zinssatz von 4,28 % abgesichert.
Zum Bilanzstichtag lag der negative Marktwert des Finanzinstruments (Swap) bei TEUR 42.
Aus Wesentlichkeitsgriinden wurde zum Bilanzstichtag auf eine Bilanzierung als Cashflow
Hedge verzichtet.

23. Konzern-Segmentberichterstattung

Das einzige Geschaftssegment der SiC Processing AG stellt die Dienstleistung der Wieder-
aufbereitung von SiC und PEG dar. Im Rahmen der internen Berichterstattung der SiC Pro-
cessing AG werden monatlich die Ergebnisse der einzelnen Tochtergesellschaften an das
Management berichtet.

Der vorherrschende Ursprung und die Art der Risiken und Ertrdge des SiC Konzerns werden
derzeit primar nach den Produktionsstandorten des SiC Konzerns bestimmt. Daher werden
als primares Segmentberichtsformat die geografischen Segmente basierend auf dem Stand-
ort der Vermdgenswerte bestimmt und als sekundéres Segmentberichtsformat das Ge-
schaftssegment festgelegt. Fir die Trennung der operativen Segmente wird der Standort der
Tochtergesellschaften gewahlt. Somit ergeben sich die folgenden geografischen Segmente:
Deutschland, Italien, Norwegen, USA, China.
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Die Segmentberichterstattung nach geografischen Segmenten basiert auf dem Standort der
Vermogenswerte und stellt sich wie folgt dar:

TEUR 2008
AulRenumséatze
Innenumsatze
Gesamtumsatzerlése
Segmentergebnis/EBIT
Finanzergebnis
Gewinn vor Steuern
Ertragsteuern
Jahresiberschuss
Minderheitenanteile
Konzernjahrestiberschuss

Segmentvermdgen
Ubrige Vermdgenswerte
Konzernvermébgen

Segmentschulden
Ubrige Schulden
Konzernschulden

Weitere Angaben
Segmentinvestitionen
Abschreibungen

TEUR 2007
AulRenumsatze
Innenumsatze
Gesamtumsatzerlése
Segmentergebnis/EBIT
Finanzergebnis
Gewinn vor Steuern
Ertragsteuern
Jahresiberschuss
Minderheitenanteile
Konzernjahrestiberschuss

Segmentvermégen
Ubrige Vermégenswerte
Konzernvermégen

Segmentschulden
Ubrige Schulden
Konzernschulden

Weitere Angaben
Segmentinvestitionen
Abschreibungen

Europa nicht Ubriges

Deutschland Europa EU EU Ausland Eliminierung ~ Gesamt
28.783 10.537 20.195 8.480 67.995
3.457 945 186 77 -4.665 0
32.240 11.482 20.381 8.557 -4.665 67.995
8.212 901 3.038 1.584 -45 13.690
-2.862
10.828
-2.259
8.569
704
7.865
147.892 6.610 39.873 33.860 -109.294 118.941
2.053
120.994
29.673 3.479 5.583 14.725 -38.471 14.989
45.486
60.475
8.200 13 490 5.581 14.284
2.458 46 1.391 736 -16 4.615

Europa nicht  Ubriges

Deutschland Europa EU EU Ausland Eliminierung  Gesamt
17.227 7.880 11.795 5.453 42.355
2.526 860 34 73 -3.493 0
19.753 8.740 11.829 5.526 -3.493 42.355
4.543 525 597 228 5.893
-3.041
2.852
-1.333
1.519
340
1.179
94.867 5.684 17.536 13.531 -27.570 104.048
1.082
105.130
18.901 2.722 7.606 12.636 -27.570 14.295
36.997
51.292
9.865 737 4.357 2.392 17.351
1.313 32 1.316 548 3.209
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Einziger Umsatztrager im SiC-Konzern ist die Aufbereitung von Sagesuspensionen, welche
gleichzeitig das einzige sekundare Geschaftssegment ist:

TEUR 2008 2007

Umsatz mit externen Kunden 67.995 42.355
Segmentvermdgen 118.941 104.048
Investitionen 14.284 17.351

Die Umsétze fur die geografische Segmentierung auf Kundenbasis sind in der folgenden
Ubersicht dargestellt:

TEUR 2008 2007

Deutschland 19.528 13.350
Europa EU 3.690 3.940
Europa nicht EU 29.457 15.730
Ubriges Ausland 15.320 9.335

67.995 42.355

24. Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Cashflow-Rechnung zeigt, wie sich der Finanzmittelfonds des SIC Konzerns im Berichts-
jahr und Vorjahr verandert hat. Dabei wurden Zahlungsstréme entsprechend IAS 7 nach dem
Mittelzu-/-abfluss aus laufender Geschaftstétigkeit, aus der Investitionstatigkeit und der Fi-

nanzierungstatigkeit gegliedert. Die Vorjahreszahlen wurden aus Transparenzgriinden an die
aktuelle Struktur angepasst.

Der SIC Konzern zeichnet sich durch ein extremes Wachstum aus, welches mit einer regen
Investitionstéatigkeit verbunden ist. Der Finanzmittelfonds in Héhe von TEUR 41.917 (Vorjahr:
TEUR 39.909) umfasst den Kassenbestand sowie Guthaben bei Kreditinstituten.

25. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus bis zum Laufzeitende
unkiindbaren Miet- und Leasingvertragen, die der Konzern und seine Beteiligungsunterneh-
men im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit eingegangen sind. Die Summe der
kunftigen Zahlungen aus den Vertragen setzt sich nach Falligkeiten wie folgt zusammen:

TEUR 2008 2007
Restlaufzeit bis 1 Jahr 10.071 922
Restlaufzeit 1-5 Jahre 44.896 16.848
Restlaufzeit > 5 Jahre 59.071 22.463
114.038 40.233
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Des Weiteren hat die SiC Processing AG eine finanzielle Verpflichtung aus einem Dienstleis-
tungsvertrag mit der SGS Slicing Solutions Inc. (SGS). Der Vertrag hatte eine Laufzeit von
11 Jahren, bis zum 31. Dezember 2016. Im Zusammenhang mit dem Anfang April 2009 er-
folgten Erwerb der restlichen Anteile an der SiC Processing USA L.P., USA, wurde der Ver-
trag beendet. Die aus diesem Vertrag resultierenden Zahlungsverpflichtungen stellen sich
wie folgt dar:

TEUR 2008 2007
Restlaufzeit bis 1 Jahr 23 20
Restlaufzeit 1-5 Jahre 0 81
Restlaufzeit > 5 Jahre 0 82
23 183

Weiterhin bestehen im Konzern finanzielle Verpflichtungen aus bereits bestellten Investiti-
onsgutern in Héhe von TEUR 23.105.

Die der SiC Processing (Deutschland) GmbH gewahrten staatlichen Zuwendungen sind mit
einer 5-jahrigen Frist fur die Mittelbindung versehen. Die SiC Processing (Deutschland)
GmbH darf in diesem Zeitraum keine geforderten Anlagen deinvestieren oder verlegen und
keine geftrderten Arbeitsplatze abbauen. Andernfalls kommt es zur Rickzahlung der erhal-
tenen Fordermittel.

Einige der Férderungen wurden als KMU-Foérderungen gewahrt und missen zuriickgezahlt
werden, wenn das Unternehmen ihren Status als KMU innerhalb der Mittelbindungsfrist von
5 Jahren verliert.

Die SiC Processing (Deutschland) GmbH erfullt derzeit die Voraussetzungen fur den Erhalt
der Investitionszulagen. Ein tatsédchlicher Nutzenabfluss wird nicht als wahrscheinlich ange-
sehen.

Fir gemietete Sachanlagen, bei denen ein Operating-Leasing im Sinne von IAS 17 (Leases)
vorliegt, wurden im Jahr 2008 Mietzahlungen von TEUR 3.793 (Vorjahr: TEUR 1.535) geleis-
tet.

26. Haftungsverhaltnisse

Es besteht eine gesamtschuldnerische Haftung der SiC Processing AG mit der SiC Proces-
sing (Deutschland) GmbH bis zu einer H6he von TEUR 1.000 gegenlber der Deutschen
Bank.

AulB3erdem bestehen Burgschaften der SiC Processing AG fir die SiC Processing (Deutsch-
land) GmbH in H6he von TEUR 6.755 gegentiber der HypoVereinsbank. Zudem hat die SiC
Processing (Deutschland) GmbH eine Birgschaft gegentiber der HypoVereinsbank fir die
SiC Processing AG bis zur maximalen Hohe von TEUR 7.000 abgegeben.
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Daruiber hinaus hat die SiC Processing AG gegeniber der Volksbank Bautzen eine unbe-
grenzte Patronatserklarung fur ihre Tochtergesellschaft SiC Processing (Deutschland) GmbH
abgegeben. Weiter hat die SiC Processing AG Garantien in Hohe von TEUR 63.924 fur Dar-
lehensverbindlichkeiten der SiC Processing AS, Norwegen, gegenuber der NORDEA Finans
Norge AS sowie eine Parent Company Garantie in Héhe von TEUR 6.907 fur das Werksge-
baude Glomfjord an die Bodo Gruppen AS abgegeben. Fur ein Darlehen gegeniber der
Scan Wafer AS, das unter den Finanzschulden ausgewiesen ist und zum Bilanzstichtag mit
TEUR 750 valutiert, besteht eine Patronatserklarung der SiC Holding GmbH & Co. KG, Hir-
schau.

27. Organe der SiC Processing AG

Vorstand
Im Geschaftsjahr 2008 bten folgende Personen eine Vorstandstatigkeit aus:

Thomas Heckmann
Vorstand (CEO)

Hermann Gradl
Vorstand (COO)
Herr Herrmann Gradl ist zum 15. Januar 2009 als Mitglied des Vorstands ausgeschieden.

Seit 3. Méarz 2009 gehort Herr Dirk A. Muller dem Vorstand als CFO an.
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Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden ernennen. Derzeit ist keines

der Vorstandsmitglieder zum Vorsitzenden ernannt.

Dem Aufsichtsrat gehdren im Berichtsjahr folgende Mitglieder an:

Dr. Jurgen Knorr (Vorsitzender)
Chief Executive Officer der Dubai Silicon Oasis Authority, Dubai,
Vereinigte Arabische Emirate

Jurgen Ruttmann (Stellvertretender Vorsitzender)
Geschaftsfihrer der

- MST GmbH, Schnaittenbach

- MST Bavaria GmbH, Schnaittenbach

- Mineral Shipping Holdings B.V., Rotterdam

- MST Shipmanagement GmbH, Schnaittenbach

- MST Laura Verwaltungs GmbH, Schnaittenbach

- MS Fenella Verwaltungs GmbH, Schnaittenbach

- MS Jutta Verwaltungs GmbH, Schnaittenbach

- MS Harriett Verwaltungs GmbH, Schnaittenbach

- Neubau 3 Verwaltungs GmbH, Schnaittenbach

- MS Cornelia Verwaltungs GmbH, Schnaittenbach

- MS Grita Verwaltungs GmbH, Schnaittenbach

- MS Barbara Verwaltungs GmbH i. Gr., Schnaittenbach
- Reederei MS Laura GmbH & Co. KG, Schnaittenbach

- Reederei MS Fenella GmbH & Co. KG, Schnaittenbach
- Reederei MS Jutta GmbH & Co. KG, Schnaittenbach

- Reederei MS Harriett GmbH & Co. KG, Schnaittenbach
- Reederei MS Anette GmbH & Co. KG, Schnaittenbach
- Reederei MS Cornelia GmbH & Co. KG, Schnaittenbach
- Reederei MS Grita GmbH & Co. KG, Schnaittenbach

- Reederei MS Barbara GmbH & Co. KG i. Gr., Schnaittenbach
- Hildegard Shipping Ltd., Bahamas

- Fenella Shipping Ltd., Bahamas

- Sybilla Shipping Ltd., Bahamas

- Antonia Shipping Ltd., Bahamas

- Ida Shipping Ltd., Bahamas

- Conny Shipping Ltd., Bahamas

Dr. Alois Flatz
Investment Manager in Au (Osterreich)

Dr. Ulrich Ahrens
Investment Manager in Frankfurt am Main

Johannes Heckmann
Vorstandsmitglied der Nabaltec AG, Schwandorf

Winfried Klar (seit 30. April 2008)
CFO bei Vestolit GmbH & Co. KG
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28. Bezlige der Organe
Vergitung des Vorstands

Bei der Festlegung der Vergitung werden die Aufgaben und der Beitrag des jeweiligen Vor-
standsmitglieds bertcksichtigt. Die Vergitung setzt sich im Geschéftsjahr 2008 einerseits
aus einem festen Jahresgehalt sowie andererseits aus erfolgsbezogenen Komponenten zu-
sammen. Es handelt sich hierbei um eine an die Erreichung bestimmter im jeweiligen Vor-
standsressort begriindeter Ziele geknlpfte Bonusvereinbarung fur die Vorstandsmitglieder.

Die Bezuige der Mitglieder des Vorstands setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR Festbezug Variabel Gesamt
2008 520 462 982
2007 525 0 525

In der variablen Vergltung des Geschaftsjahres sind neben den voraussichtlichen Tantie-
men fiir 2008 noch nachtraglich gewéahrte Tantiemen fir 2007 enthalten.

Vergitung des Aufsichtsrats

Die Vergutung des Aufsichtsrats ist auf Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat durch die
Hauptversammlung am 30. Mai 2008 neu geregelt worden. Jedes Mitglied des Aufsichtsrats
erhalt eine jahrliche Vergitung von maximal EUR 26.000. Der Aufsichtsratsvorsitzende er-
halt insgesamt eine um 50 Prozent erhéhte Vergitung, also jahrlich maximal EUR 39.000.
Den Mitgliedern des Aufsichtsrats der SiC Processing AG wurden fir 2008 Vergitungen in

Hohe von insgesamt TEUR 158 gewahrt. Hiervon waren TEUR 138 zum 31. Dezember 2008
noch nicht ausbezahlt und als Verbindlichkeit passiviert.

29. Angaben zu Beziehungen zu nahe stehenden Person  en und Unternehmen

Nahe stehende Unternehmen und Personen

Im Folgenden werden die dem Konzern nahe stehenden Unternehmen und Personen sowie
die im Geschéftsjahr stattgefundenen Transaktionen im Sinne von IAS 24 benannt.

Die Familie Heckmann ist Uber folgende Gesellschaften an der SiC Processing AG beteiligt:

* AKW Apparate + Verfahren Holding (5.000.000 Stick Stammaktien)
GmbH & Co KG, Hirschau
* SiC Beteiligungs GmbH, Hirschau (2.935.567 Stuck Stammaktien)
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Aufgrund von Legitimationszession der
e DO Beteiligungstreuhand GmbH, Minchen (1.042.211 Stlick Stammaktien)
¢ Hetoja GmbH, Minchen (1.111.111 Stick Vorzugsaktien (A))
* Dijoto Holding GmbH, Schweiz (266.666 Stuck Vorzugsaktien (A))

Darlber hinaus gehéren noch folgende Firmen zum Einflusskreis der Familie Heckmann, die
in Geschéftsbeziehungen mit der Gruppe stehen:

«  AKW A + V Protec GmbH, Hirschau (kurz: Protec)

 AKW Apparate + Verfahren GmbH, Hirschau (kurz: A+V)

« AKW A + V Projektentwicklung und Anlagenbau, Bautzen (kurz: PAB)
+ Nabaltec AG, Schwandorf

Dartber hinaus sind folgende Firmen als nahe stehende Unternehmen zu bezeichnen:

* SGS Processing LLC, New Jersey, USA (kurz: SGS)
e Meyer Burger KK, Tokio, Japan (kurz: MB)

Die SGS besitzt zum 31. Dezember 2008 Stimmrechte in Hohe von 25 % bzw. einen Kapi-
talanteil in Hohe von 0,07 % an der SiC Processing (USA) L.P., USA. Die MB ist zum
31. Dezember 2008 mit einem Kapitalanteil von 17,33 % an der SiC Processing (Wuxi) Ltd.,
China, beteiligt.

Alle Transaktionen mit nahe stehenden Personen und Unternehmen werden zu marktibli-
chen Konditionen abgewickelt. Aufwendungen fiir Wertberichtigungen oder uneinbringliche
Forderungen gegen nahe stehende Personen und Unternehmen waren nicht erforderlich.

Als wesentliche Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen sind im Be-
richtsjahr folgende zu nennen:

Die SiC Processing (USA) L.P. weist zum Bilanzstichtag sonstige Verbindlichkeiten in Hohe
von TUSD 122 gegeniber der SGS aus. Davon betreffen TUSD 49 Umsatzerloése des Be-
richtsjahres.

Die SiC Processing AG hat Ende 2005 ein Darlehen an die MB in Hohe von TUSD 660 ge-
geben. Das Darlehen steht zum 31. Dezember 2008 mit TEUR 449 als ,Sonstige Auslei-
hung" in der Bilanz. Umsétze fanden im Berichtszeitraum zwischen den Gesellschaften nicht
statt.

Herr Jurgen Ruttmann ist Mitglied des Aufsichtsrats und hélt 66.667 Stiick Vorzugsaktien Se-
rie (A). Herr Ruttmann ist Geschaftsfihrer der MST-Gruppe. Die MST-Gruppe hat im Be-
richtsjahr Transportleistungen in Hohe von TEUR 1.784 fiir die SiC Processing (Deutsch-
land) GmbH sowie fir die SiC Processing AS, Norwegen, in Hohe von TEUR 78 erbracht.
Aus diesen Transaktionen sind zum 31. Dezember 2008 noch Verbindlichkeiten in Héhe von
TEUR 315 bei der SiC Processing (Deutschland) GmbH sowie TEUR 0 bei der SiC Proces-
sing AS offen.
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Weiterhin hat die PAB im Geschéftsjahr fur folgende Unternehmen des SiC Konzerns Leis-
tungen wie folgt erbracht:

Offene Verbindlichkei-
ten im Konzern zum

Unternehmen Umsatze/Anzahlungen 31.12.2008
SiC Processing AG, Deutschland 1.044 359
SiC Processing (Deutschland) GmbH,

Deutschland 9.667" 843
SiC Processing AS, Norwegen 911 59
SiC Processing USA L.P., USA 0 789
SiC Processing (Wuxi) Ltd., China 596 6362
SiC Processing (Baoding) Ltd., China 4.069% 875

16.287 2.850

Y pavon Anzahlungsrechnungen in Hohe von TEUR 8.628.

Betreffen zum Teil Rechnungen der PAB aus 2007.

Davon Anzahlungsrechnungen in Héhe von TEUR 2.819.
4 Betreffen ausschlieRlich Rechnungen der PAB aus den Vorjahren.

2)
3)

Mit der SiC Processing AG wurden die erbrachten Leistungen fir eine Kundenanlage in H6-
he von TEUR 1.044 abgerechnet.

Zwischen der PAB und der SiC Processing (Deutschland) GmbH wurde ein Vertrag Uber die
Errichtung einer weiteren Aufbereitungsanlage in Bautzen (Bautzen V) im Volumen von
Mio. EUR 10,9 abgeschlossen. Die PAB hat bis zum 31. Dezember 2008 bereits Anzah-
lungsrechnungen i.H.v. Mio. EUR 8,6 in Rechnung gestellt. Davon waren zum 31. Dezember
2008 noch TEUR 843 offen. Darliber hinaus hat die PAB im Wesentlichen weitere Ingenieur-
leistungen fir die Anlage Bautzen V in Héhe von TEUR 1.039 erbracht.

Die Leistungen an die SiC Processing AS in Norwegen bezogen sich auf die Optimierung der
Anlage sowie auf die Lieferung von Ersatzteilen in Hohe von TEUR 911.

Zwischen der PAB und der SiC Processing (Wuxi) Ltd., China, wurde ein Vertrag Uber die
Errichtung der Erweiterung der bestehenden Aufbereitungsanlage in Wuxi (Wuxi Il) im Volu-
men von Mio. EUR 11,4 abgeschlossen. Die PAB hat bis zum 31. Dezember 2008 bereits
Rechnungen in Hohe von TEUR 596 gestellt.

Zwischen der PAB und der SiC Processing (Baoding) Ltd., China, wurde ein Vertrag Uber die
Errichtung einer Aufbereitungsanlage in Baoding im Volumen von Mio. EUR 12,9 abge-
schlossen. Die PAB hat bis zum 31. Dezember 2008 bereits TEUR 1.250 fir abgeschlosse-
ne Ingenieurleistungen sowie Anzahlungsrechnungen fir im Bau befindliche Anlagen in Ho-
he von TEUR 2.819 gestellt.
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Andererseits wurden auch von Unternehmen des SiC Konzerns Leistungen an die PAB wie
folgt erbracht:

Stand der Forderun-
gen im Konzern zum

Unternehmen Umsétze 31.12.2008
SiC Processing AG, Deutschland 729 361
SiC Processing (Deutschland) GmbH,

Deutschland 13 1
SiC Processing (Wuxi) Ltd., China 2 0
SiC Processing (Baoding) Ltd., China 73 0

817 362

Die SiC Processing AG hat bereits im Jahr 2006 erworbene Tanks und Elektronik fur die An-
lage in Baoding sowie zuséatzlich Ingenieurleistungen in Héhe von TEUR 729 erbracht.

Weiterhin hat die A+V im Geschéftsjahr fur folgende Unternehmen des SiC Konzerns folgen-
de Leistungen erbracht:

Offene Verbindlich-

Umsatze/ keiten im Konzern
Unternehmen Anzahlungen zum 1.12.2008
SiC Processing AG, Deutschland 1.006 334
SiC Processing (Deutschland) GmbH,
Deutschland 165 6
SiC Processing AS, Norwegen 407 389
SiC Processing USA L.P., USA 413 0
1.991 729

Die A+V hat im Berichtsjahr sonstige Leistungen in Héhe von TEUR 1.006 im Rahmen von
Vermietungsleistungen fir die SiC Processing AG erbracht.

Die erbrachten Umséatze seitens der A+V fir die SiC Processing (Deutschland) GmbH betref-
fen im Wesentlichen Ersatzteillieferungen.

Die A+V erbrachte im Berichtsjahr an die SiC Processing AS, Norwegen, fir die Anlage
Heroya I Lieferungen in Hohe von TEUR 407.

Zudem hat die A+V im Berichtsjahr Maschinen und Ersatzteile im Wert von insgesamt
TEUR 413 an die SiC Processing (USA) L.P., USA, geliefert.
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Andererseits wurden auch von Unternehmen des SiC Konzerns Leistungen an die A+V wie
folgt erbracht:

Stand der Forderun-
gen im Konzern zum

Unternehmen Umsatze 31.12.2008
SiC Processing AG, Deutschland 2 0
SiC Processing (Deutschland) GmbH
Deutschland 4 0
SiC Processing AS, Norwegen 5 4
SiC Processing USA L.P., USA 68 21
79 25

Die AKW Apparate + Verfahren Holding GmbH & Co. KG hat Dienstleistungen in Héhe von
TEUR 35 an die SiC Processing AG erbracht. Davon sind zum Jahresende noch TEUR 18
offen.

Die Leistungen der SiC Processing (USA) L.P. an die A+V betreffen Weiterverrechnungen
von Ingenieurleistungen.

Andererseits wurden auch von Unternehmen des SiC Konzerns Leistungen an die AKW Ap-
parate + Verfahren Holding GmbH & Co. KG wie folgt erbracht:

Stand der Forde-

Unternehmen Umsétze rungen
SiC Processing AG, Deutschland 40 64"
SiC Processing (Deutschland) GmbH,
Deutschland 2 6Y
42 70

Y Betreffen zum Teil Rechnungen aus 2007.

Zudem hat die SiC Processing AG ein Darlehen in H6he von TEUR 656 sowie die SiC Pro-
cessing (Deutschland) GmbH ein Darlehen in Hohe von TEUR 47 an die AKW Apparate +
Verfahren Holding GmbH & Co. KG ausgereicht.

Herr Johannes Heckmann ist Mitglied des Aufsichtsrats und ist Vorstand der Nabaltec AG.

Die Nabaltec AG hat Personaldienstleistungen in Hohe von TEUR 6 gegentber der SiC Pro-
cessing AG erbracht. Davon sind zum Jahresende noch TEUR 1 offen.

30. Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr 2008 waren im Konzern durchschnittlich 267 Mitarbeiter (Vorjahr: 196 Mit-
arbeiter) beschaftigt.
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31. Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 15. Januar 2009 schied Herman Gradl im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat aus dem
Vorstand aus.

Am 3. Marz 2009 wurde Dirk Muller zum Vorstand bestellt. Dirk Muller ist CFO der SiC Pro-
cessing AG und verantwortlich fur die Bereiche Finanz- und Rechnungswesen, Controlling,
Investor Relations, EDV und Logistik.

Zum 1. April 2009 erwarb der Konzern die restlichen Anteile der SiC Processing USA L.P. zu
einem Kaufpreis von TUSD 500.

32. Freigabe des geanderten Konzernabschlusses

Dem Aufsichtsrat wird der geédnderte Konzernabschluss und geanderte Konzernlagebericht
der SiC Processing AG am 24. Marz 2010 zur Billigung vorgelegt werden. Der gedndertes

Konzernabschluss wird den Anteilseignern und der Offentlichkeit nach Billigung, d.h. voraus-
sichtlich am 26. Marz 2010 zuganglich gemacht.

Hirschau, den 22. Marz 2010

Thomas Heckmann Dirk A. Muller
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ANHANG A7
Bestatigungsver merk

Finanzinfor mationen der Emittentin zum 31. Dezember 2008

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers zum Jahresabschluss fir das Finanzahr 2009

Der folgende in Ubereinstimmung mit § 322 HGB erteilte Bestitigungsvermerk bezieht sich auf den Kon-
zernabschluss sowie den Konzernlagebericht der SiC Processing AG fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar
2008 bis zum 31. Dezember 2008 als Ganzes. Der Konzernlagebericht ist weder in diesem Prospekt abge-
druckt noch kraft Verweises einbezogen.

Wir haben den von der SiC Processing AG, Hirschau, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus
Gewinn- und Verlustrechnung, Bilanz, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Aufstel-
lung der erfassten Ertrige und Aufwendungen und Anhang — sowie den Konzernlagebericht fiir das Ge-
schiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzu-
wenden sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss und iiber den Konzernlage-
bericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung gemaf3 § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Da-
nach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6fe, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvor-
schriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshand-
lungen werden die Kenntnisse {iber die Geschéftstétigkeit und {liber das wirtschaftliche und rechtliche Um-
feld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir
die Angaben in Konzernabschluss und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezo-
genen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschédtzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzern-
abschluss der SiC Processing AG, Hirschau, den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergén-
zend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Diese Bestitigung erteilen wir aufgrund unserer pflichtgeméfien, am 20. Mai 2009 abgeschlossenen Kon-
zernabschlusspriifung und unserer Nachtragspriifung, die sich auf die Anderung der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, der  Konzernbilanz, der = Konzern-Kapitalflussrechnung, der = Konzern-
Eigenkapitalverinderungsrechnung, der Konzern-Aufstellung der erfassten Ertrdge und Aufwendungen des
Konzernanhangs und des Konzernlageberichts bezog. Auf die Begriindung der Anderung durch den Vor-
stand des Mutterunternehmens in der Pridambel des gednderten Anhangs wird verwiesen. Die Nachtragsprii-
fung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Miinchen, den 20. Mai 2009/22. Mérz 2010



Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Falk
Wirtschaftspriifer

ppa. Baumli
Wirtschaftspriiferin
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Anhang B1
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2009
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SiC Processing AG, Hirschau

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2009

AKTIVA

Langfristige Vermégenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen

Finanzielle Vermbgenswerte

Latente Steuern

Summe langfristige Vermdgenswerte

Kurzfristige Vermégenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Ertragsteuerforderungen

Sonstige Vermdgenswerte

Zahlungsmittel

Summe kurzfristige Vermdgenswerte

Anhang

10
18

11
12

13

31.12.2009 31.12.2008
Euro Euro
700.765 376.374
105.854.387 51.874.500
458.142 448.918
532.554 2.052.406
107.545.848 54.752.198
7.884.467 4.060.845
18.856.778 13.540.997
0 175
6.186.180 6.722.221
37.519.287 41.917.102
70.446.712 66.241.340
177.992.560 120.993.538

PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen

Sonstige Ricklagen

Ubriges kumuliertes Eigenkapital

Minderheitenanteile
Summe Eigenkapital

Langfristiges Fremdkapital
Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Sonstige Verbindlichkeiten

Latente Steuern

Summe langfristiges Fremdkapital

Kurzfristiges Fremdkapital
Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Rickstellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Ertragsteuerverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe kurzfristiges Fremdkapital

Anhang

14

15
16
17
18

20
16
19

21

31.12.2009 31.12.2008
Euro Euro
20.844.222 20.844.222
35.928.207 35.508.207

1.853.389 1.855.576
-1.136.787 -2.015.679
11.915.780 2.480.426
69.404.811 58.672.752
2.073.308 1.845.627
71.478.119 60.518.379
30.331.236 14.507.981
30.306.960 6.173.266
438.986 595.139
3.040.134 2.770.511
64.117.316 24.046.897
12.320.692 19.038.560
5.787.137 1.456.956
1.666.550 644.041
14.471.047 8.940.823
3.891.236 1.114.239
4.260.463 5.233.643
42.397.125 36.428.262
177.992.560 120.993.538
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Anhang B2
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftgahr vom 1. Januar 2009
biszum 31. Dezember 2009



SiC Processing AG, Hirschau

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009

Umsatzerlése

Veranderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage
Gesamtleistung

Materialaufwand

Personalaufwand

Sonstige betriebliche Aufwendungen
EBITDA

Abschreibungen
EBIT

Ergebnis aus der Wahrungsumrechnung
Zinsen und &hnliche Ertrage

Zinsen und &hnliche Aufwendungen
Finanzergebnis

EBT

Ertragsteuern
Konzernjahresiiberschuss

davon Anteil der Minderheitsgesellschafter
davon Anteil der Gesellschafter des Mutterunternehmens

Anhang 2009 2008

Euro Euro
1 100.312.283 67.994.720
2.149.280 -876.955
227.480 187.628
2 528.469 4.044.712
103.217.512 71.350.105
3 39.110.958 29.303.110
4 18.337.843 11.155.000
5 19.760.569 12.586.265
26.008.142 18.305.730
8.468.883 4.615.037
17.539.259 13.690.693
1.581.101 -1.738.612
627.499 2.202.718
-4.395.100 -3.326.196
6 -2.186.500 -2.862.090
15.352.759 10.828.603
7 5.226.896 2.259.325
10.125.863 8.569.278
340.186 703.832
9.785.677 7.865.446
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Anhang B3
Konzer n-Gesamter gebnisrechnung fur den Zeitraum vom 1. Januar 2009
bis zum 31. Dezember 2009



SiC Processing AG, Hirschau

Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009

Konzernjahresiiberschuss

Sonstiges Ergebnis

Erfolgsneutrale Bewertung von Sicherungsgeschéften

Steuereffekt aus erfolgsneutraler Bewertung von Sicherungsgeschéften
Wahrungsdifferenzen

Konzernjahresgesamtergebnis

davon Anteil der Minderheitsgesellschafter
davon Anteil der Gesellschafter des Mutterunternehmens

2009 2008

Euro Euro
10.125.863 8.569.278
-170.329 0
47.781 0
888.935 -1.803.064
766.387 -1.803.064
10.892.250 6.766.214
227.681 887.521
10.664.569 5.878.693
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Anhang B4
Konzer n-Eigenkapitalver ander ungsr echnung
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SiC Processing AG, Hirschau

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Stand 1.1.2008

Einstellungen in Gewinnriicklagen

Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen

Kosten der Kapitalausgabe (einschlieBBlich Steuereffekt)
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen
Konzernjahrestberschuss

Stand 31.12.2008

Anteilsbasierte Vergitung

Einstellungen in Gewinnriicklagen

Veranderung Konsolidierungskreis

Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrdge und Aufwendungen
Konzernjahresiberschuss

Stand 31.12.2009

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Sonstige Ubriges kumulier-  Eigenkapital vor Anteile anderer Eigenkapital
Kapital ricklage ricklagen Ricklagen tes Eigenkapital ~ Anteilen anderer Gesellschafter
Gesellschafter
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro

20.844.222 35.594.702 1.246.955 -28.926 -4.776.399 52.880.554 958.106 53.838.660
0 0 608.621 0 -608.621 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 -86.495 0 0 0 -86.495 0 -86.495
0 0 0 -1.986.753 0 -1.986.753 183.689 -1.803.064
0 0 0 0 7.865.446 7.865.446 703.832 8.569.278

20.844.222 35.508.207 1.855.576 -2.015.679 2.480.426 58.672.752 1.845.627 60.518.379
0 420.000 0 0 0 420.000 0 420.000
0 0 350.323 0 -350.323 0 0 0
0 0 -352.510 0 0 -352.510 0 -352.510
0 0 0 878.892 0 878.892 -112.505 766.387
0 0 0 0 9.785.677 9.785.677 340.186 10.125.863

20.844.222 35.928.207 1.853.389 -1.136.787 11.915.780 69.404.811 2.073.308 71.478.119
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Anhang B5
Konzern-K apitalflussrechnung fur den Zeitraum vom 1. Januar 2009
biszum 31. Dezember 2009



SiC Processing AG, Hirschau

Konzern-Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009

Konzernjahresiiberschuss

Abschreibungen auf Sachanlagen und Immaterielle Vermdgenswerte
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens
Erfolgswirksam erfasster Steueraufwand

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrdge

Finanzergebnis

Bestandserhéhung (Vorjahr: Bestandsminderung) der Vorrate

Zunnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Ubriger Aktiva
Zunahme der Ruckstellungen

Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Ubriger Passiva
Gezahlte Ertragsteuern

Cashflow aus betrieblicher Tétigkeit

Zugange zu Sachanlagen

davon Zugange aus Finanzierungsleasing

Auszahlungen fir den Erwerb von Sachanlagen

Auszahlungen fiir den Erwerb von immateriellen Vermégenswerten
Einzahlungen aus dem Verkauf von Anlagevermdgen

Cashflow aus Investitionstétigkeit

Auszahlungen im Zusammenhang mit der Kapitalerhéhung
Auszahlungen an andere Gesellschafter

Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten
Auszahlungen fiir die Tilgung von Finanzkrediten

Tilgung von Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Zinszahlungen

Cashflow aus Finanzierungstitigkeit

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Nettoverénderung der Zahlungsmittel
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Anhang

24

2009 2008

Euro Euro
10.125.863 8.569.278
8.468.883 4.615.037
52.922 6.157
5.226.896 2.259.325
420.000 8.359
2.186.500 2.862.090
-3.777.709 615.168
-3.886.867 -7.794.688
1.054.688 252.047
4.133.138 842.019
-974.357 -498.314
23.029.957 11.736.478
-61.144.020 -14.083.655
33.575.261 0
-27.568.759 -14.083.655
-524.531 -199.761
5.882 1.495.500
-28.087.408 -12.787.916
0 -121.824
-150.244 0
25.882.250 17.881.600
-19.137.549 -10.231.748
-5.105.540 -1.321.339
-3.767.601 -1.123.478
-2.278.684 5.083.211
41.917.102 39.909.015
-7.336.135 4.031.773
2.938.320 -2.023.685
37.519.287 41.917.102
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Anhang B6
Anhang fur das Geschaftgahr 2009



SiC Processing AG

Konzernanhang

zum

31. Dezember 2009

Grundlagen

Die SiC Processing AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Hir-
schau, Deutschland. Die Gesellschaft wird im Handelsregister des Amtsgerichts Amberg un-
ter der Nummer HRB 3928 mit der Adresse Dienhof 26, 92242 Hirschau, geflihrt.

Der SiC-Konzern ist einer der weltweit flihrenden Dienstleister im Bereich der nassmechani-
schen Trenntechnik fiir die Waferindustrie einschlieBlich logistischer Lodsungen. Gestitzt auf
ein patentiertes Verfahren hat sie sich auf die Aufbereitung von Ségesuspensionen, die bei
der Waferherstellung fir die Photovoltaikindustrie sowie fir die Halbleiterindustrie verwendet
werden, spezialisiert. Mit diesem Verfahren gewinnt der SiC-Konzern die in der Suspension
enthaltenen Wertstoffe Siliziumcarbid (SiC) und Polyethylenglykol (Glykol / PEG) zurlick und
bereitet diese auf. Darliber hinaus erbringt der SiC-Konzern in diesem Bereich neben der ei-
gentlichen Rickgewinnungs- und Aufbereitungsleistung auch umfassende weitere Logistik-
dienstleistungen im Bereich des Sagesuspensions-Managements fir die Waferhersteller.
Dieses umfasst insbesondere den Transport, die Lagerung und den Einkauf von Grundstof-
fen und Sagesuspensionen. lhre Kunden sind vor allem Hersteller von Wafern fir die Photo-
voltaik- und die Halbleiterindustrie.

Der Konzernabschluss der SiC Processing AG zum 31. Dezember 2009 wird in Uberein-
stimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt, wie sie in der
EU anzuwenden sind. Es werden die am Abschlussstichtag anzuwendenden Standards des
International Accounting Standards Board (IASB), London, sowie die fir das Geschéftsjahr
gulltigen Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) bertcksichtigt. Die Anforderungen der angewandten Standards und Interpretationen
wurden vollstandig erfillt. Der Abschluss vermittelt damit ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des SiC-Konzerns.

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht wurden nach den Vorschriften des
§ 315a Abs. 3HGB i.V.m. § 315a Abs. 1 HGB aufgestellt.
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Abschlussdarstellung

Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt, der funktionalen Wéahrung der Muttergesell-
schaft SiC Processing AG. Die Angaben im Anhang erfolgen, sofern nicht anders vermerkt,
in Tausend Euro (TEUR).

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufge-
stellt.

Die Gliederung der Konzernbilanz erfolgt nach Fristigkeiten. Als kurzfristig werden Vermo-
genswerte und Schulden angesehen, wenn sie innerhalb eines Jahres fallig sind. Entspre-
chend werden Vermdgenswerte und Schulden als langfristig klassifiziert, wenn sie langer als
ein Jahr im Konzern verbleiben. Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie Vorrate haben ausschlieBlich kurzfristigen Charakter und werden deshalb
unter den kurzfristigen Posten ausgewiesen. Latente Steueranspriiche bzw. -verbindlich-
keiten werden langfristig dargestellt. Anteile anderer Gesellschafter werden als gesonderter
Bestandteil des Eigenkapitals ausgewiesen.

Die Posten der Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung werden, so-
weit sinnvoll und mdéglich, zusammengefasst dargestellt und im Konzernanhang ausfuhrlich
erlautert.

Das Geschéftsjahr des SiC-Konzerns umfasst den Zeitraum vom 1. Januar bis zum
31. Dezember eines Jahres. Die Abschlisse der SiC Processing AG und deren Tochterun-
ternehmen werden auf den Stichtag des Konzernabschlusses erstellt.

Neue Rechnungslegungsvorschriften

FlOr das Geschaftsjahr 2009 wurden alle Rechnungslegungsstandards angewandt, die fir
Geschéftsjahre, die am 1. Januar 2009 beginnen, in der EU verpflichtend anzuwenden sind.
Dies umfasst insbesondere auch die folgenden Standards und Interpretationen, die erstmalig
anzuwenden waren:

e |IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der IFRS* und IAS 27 ,Konzern- und separate Einzelab-
schliisse nach IFRS*: Die Anderungen ermédglichen es Unternehmen, bei erstmaliger An-
wendung der IFRS in ihren IFRS-Einzelabschlissen die Anschaffungskosten einer Betei-
ligung entweder in Hohe des beizulegenden Zeitwerts oder des Buchwerts nach den zu-
vor angewendeten nationalen Rechnungslegungsvorschriften zu bestimmen. Diese Rege-
lung gilt sowohl fir gemeinschaftlich gefiihrte Unternehmen, assoziierte Unternehmen als
auch fur Tochterunternehmen. DarUber hinaus wurde die Verpflichtung zur Herabsetzung
der Anschaffungskosten bei Ausschittungen von Gewinnriicklagen, die vor dem Erwerb
der Anteile gebildet wurden, aus IAS 27 entfernt. Die Anderungen sind auf Geschéftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Der geanderte Standard
hatte keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.
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e |FRS 2 ,Aktienbasierte Vergitungen“: Die Neufassung des IFRS 2 war erstmals fir Ge-

schéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen, verpflichtend anzuwenden.
Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Definition von Ausiibungsbedingungen
(vesting conditions) und die Regelungen zur Annullierung (cancellation) eines Planes
durch eine andere Partei als das Unternehmen. Aus dieser Neuregelung ergaben sich
keine Auswirkungen auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben®: Die Anderungen und Erweiterungen der Angabe-
pflichten von IFRS 7 betreffen im Wesentlichen die Angaben zum beizulegenden Zeitwert
sowie die Angaben zum Liquiditatsrisiko. Die Anderungen treten fiir Geschéftsjahre in
Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Aus der Anwendung haben sich
erweiterte Angaben ergeben. Wir verweisen auf die Ausfihrungen unter Punkt Erldute-
rungen zu Finanzinstrumenten.

IFRS 8 ,Operative Segmente”: Der Standard sieht insbesondere die Anwendung des
,Management Approach” zur Berichterstattung Uber die wirtschaftliche Entwicklung der
Segmente vor. DemgemaB sind operative Segmente Teile einer Unternehmung, deren
operatives Ergebnis von einem zentralen Entscheidungstrager regelmaBig tberwacht wird
und die Entscheidungsgrundlage fur Ressourcenallokation und Erfolgskontrolle darstellt.
Die Ermittlung der Segmentinformation soll der internen Berichterstattung entsprechen.
IFRS 8 ist erstmalig fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen,
verpflichtend anzuwenden. Der Standard hatte keine Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss.

IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses*: Die Anderungen zu IAS 1 regeln im Wesentlichen
die Darstellung ergebnisneutraler Eigenkapitalveranderungen und die einheitliche Benen-
nung von Jahresabschlussbestandteilen, mit dem Ziel, Analyse und Vergleichbarkeit von
Abschliissen zu vereinfachen. Die Anderungen des IAS 1 sind verpflichtend anzuwenden
fr Berichtsperioden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Die Anwendung
dieses Standards flihrte zu einer erweiterten und geanderten Darstellung des Konzernab-
schlusses.

IAS 23 ,Fremdkapitalkosten®: Der lberarbeitete Standard war erstmals fur Geschéftsjah-
re, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen, anzuwenden. Die Neufassung des
IAS 23 sieht fur qualifizierte Vermégenswerte die Eliminierung des Wahlrechts zur soforti-
gen Aufwandsverrechnung von Finanzierungskosten zugunsten der Aktivierungspflicht
vor. Aus dieser Neuregelung ergaben sich keine Auswirkungen auf die Darstellung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, da bereits bisher in entsprechenden Fallen Fremd-
kapitalzinsen aktiviert wurden.

IAS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung“ und IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses®: Die
Anderung des IAS 32 wurde im Februar 2008 verdffentlicht und ist erstmals fiir Geschafts-
jahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen, anzuwenden. Aus der Definition
der finanziellen Verbindlichkeit werden nunmehr bestimmte Instrumente ausgenommen.
Aus dieser Neuregelung ergaben sich keine Auswirkungen auf die Darstellung der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage.
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e |AS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung” und IFRS 7 ,Finanzinstrumente: An-
gaben*: Das IASB verbffentlichte im Oktober und November 2008 zwei Uberarbeitungen
des IAS 39/IFRS 7 ,Umgliederung finanzieller Vermdgenswerte" Die Uberarbeitungen
sind fr alle Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2008 beginnen, verpflichtend
anzuwenden. Es haben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss ergeben.

e |FRIC 13 ,Kundentreueprogramme®: Die Interpretation widmet sich der Rechnungslegung
von Unternehmen, die Pramiengutschriften (,Treuepunkte® oder Flugmeilen) an Kunden
vergeben, die diese beim Kauf anderer Giter oder Dienstleistungen erhalten. Die Inter-
pretation war erstmalig fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2008 beginnen,
verpflichtend anzuwenden. Sie hatte keinen Effekt auf den Konzernabschluss.

e |FRIC 14 ,IAS 19 - Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermdgenswertes, Min-
destfinanzierungsvorschriften und ihre Wechselwirkung®: IFRIC 14 gibt allgemeine Leitli-
nien zur Bestimmung der Obergrenze des Uberschussbetrags eines Pensionsfonds, der
nach IAS 19 als Vermdgenswert angesetzt werden kann. Die Interpretation war erstmalig
fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2008 beginnen, bzw. in der EU auf Ge-
schéftsjahre, die nach dem 31. Dezember 2008 beginnen, verpflichtend anzuwenden. Sie
hatte keinen Effekt auf den Konzernabschluss.

e AIP - Sammelstandard zur Anderung verschiedener IFRS 2006-2008 (,Improvements to
IFRS*): Am 22. Mai 2008 hat das IASB einen Sammelstandard zur Anderung verschiede-
ner IFRS-Standards verdffentlicht. Dieser Sammelstandard ist Ergebnis des ersten An-
nual Improvements Process-Projekts (AlP-Projekt) des IASB und umfasste Anderungen
an 25 IFRS zuziglich daraus resultierender Folgednderungen weiterer Standards (conse-
quential amendments). Die Anderungen sind in zwei Teile gegliedert. Zum einen Stan-
dardénderungen, die mit Anderungen fiir die Bilanzierung, d.h. mit Anderungen im Hin-
blick auf Darstellungs-, Ansatz- und Bewertungsfragen, einhergehen (u.a. zu IFRS 5, IAS
1, IAS 16, IAS 17 und IAS 19), zum anderen Begriffsdnderungen oder redaktionelle Ande-
rungen mit minimalen Auswirkungen fUr die Bilanzierung. Soweit im Standard nichts ande-
res bestimmt ist, sind die Anderungen fiir Geschaftsjahre, die in der Regel am oder nach
dem 1. Januar 2009 beginnen, anzuwenden. Es haben sich keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss ergeben.

Die folgenden, bereits verdéffentlichten, aber nicht verpflichtenden Standards und Interpreta-
tionen wurden nicht vorzeitig angewandt:

e IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der IFRS*: Die Anderungen betreffen ausschlieBlich den
formalen Aufbau von IFRS 1. Hierzu werden die allgemeinen von den spezifischen Rege-
lungen des Standards getrennt. Durch die neue Struktur sollen Klarheit und Anwendbar-
keit des IFRS 1 verbessert werden. Der Uberarbeitete IFRS 1 ersetzt den gegenwartigen
IFRS 1 und ist erstmals fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen,
verpflichtend anzuwenden. Der geédnderte Standard wird keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss haben. In der EU ist der Standard fiir Geschéftsjahre, die am 1. Januar
2010 oder spater beginnen, verpflichtend anzuwenden.
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e |IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der IFRS®": Am 26. November 2009 hat das IASB den
Standardentwurf mit Anderungen zu IFRS 1 (,Limited Exemption from Comparative IFRS
7 Disclosures for First-time Adopters (Proposed amendment to IFRS 1)) veréffentlicht.
Wesentlicher Inhalt der Anderung ist, den Erstanwendern dieselben Erleichterungen hin-
sichtlich der Angaben nach IFRS 7 einzurdumen, die auch Anwendern gewéhrt ist, die die
Anderungen zu Finanzinstrumenten vom Marz 2009 (,Improving Disclosures about Finan-
cial Instruments Amendments to IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures®) vorzeitig
anwenden. Demnach brauchen erstmalige Anwender die Vergleichszahlen fur Vorperio-
den, die durch die Anderungen vom Méirz 2009 gefordert werden, nicht angeben, wenn
die erste IFRS-Berichtsperiode vor dem 1. Januar 2010 beginnt. Der geanderte Standard
war jedoch zum Abschlussstichtag noch nicht von der Europaischen Kommission zur An-
wendung in der EU freigegeben worden. Die erstmalige Anwendung wird keine Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft haben.

e IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der IFRS*: Die Anderungen wurden am 23. Juli 2009 ver-
offentlicht. Sie betreffen die retrospektive Anwendung von IFRS in besonderen Situatio-
nen und sollen sicherstellen, dass Unternehmen bei der Umstellung auf IFRS keine un-
verhaltnismaBig hohen Kosten entstehen. Konkret befreien die Anderungen

o Unternehmen der OI- und Gas-Industrie, die unter nationalen Rechnungslegungsvor-
schriften Explorations- und Entwicklungskosten fir Objekte in der Entwicklungs- oder
Produktionsphase in einer geographischen Region zusammengefasst in Cost Centern
erfasst haben, von der vollstandigen retrospektiven Anwendung der IFRS auf die be-
treffenden OI- und Gas-Vermégenswerte

o Unternehmen mit bestehenden Leasing-Vertrdgen von der Neubeurteilung dieser Ver-
trage im Hinblick auf deren Klassifizierung gemaf IFRIC 4 ,Feststellung, ob eine Ver-
einbarung ein Leasingverhéltnis enthalt”, falls zu einem friiheren Bilanzstichtag bereits
eine Beurteilung nach nationalen Rechnungslegungsvorschriften erfolgte, die den Re-
gelungen des IFRIC 4 vergleichbar sind.

Der geanderte IFRS 1 tritt fir Geschéftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar
2010 beginnen, war jedoch zum Abschlussstichtag noch nicht von der Européischen
Kommission zur Anwendung in der EU freigegeben worden. Die erstmalige Anwendung
wird keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft haben.

e IFRS 2 ,Anteilsbasierte Vergiitung®: Das IASB hat am 18. Juni 2009 Anderungen an IFRS
2 zur Bilanzierung von anteilsbasierten Vergitungen mit Barausgleich verdffentlicht. Die
Anderungen des IFRS 2 haben folgenden wesentlichen Inhalt:

o Der Anwendungsbereich von IFRS 2: Erhélt ein Unternehmen im Rahmen einer an-
teilsbasierten Vergltungsvereinbarung Guter oder Dienstleistungen, so hat das Unter-
nehmen kiinftig diese Glter oder Dienstleistungen zu bilanzieren. Dabei spielt es keine
Rolle, welches Unternehmen im Konzern die korrespondierende Verpflichtung erflllt
und ob diese in bar oder in Anteilen beglichen wird.

o Das Zusammenspiel von IFRS 2 mit anderen Standards: Das IASB stellt klar, dass die
Bedeutung des ,Konzerns® in IFRS 2 die gleiche ist, wie in IAS 27. Zum Konzern gehé-
ren ein Mutterunternehmen und seine Tochterunternehmen.
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Die Anderungen sind riickwirkend fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 30. Juni
2010 beginnen, anzuwenden. . Der geanderte Standard war jedoch zum Abschlussstich-
tag noch nicht von der Europaischen Kommission zur Anwendung in der EU freigegeben
worden. Die erstmalige Anwendung dieses geanderten Standards wird voraussichtlich
keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse®: Der geanderte Standard wurde im Januar
2008 veroffentlicht und ist erstmals flir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnen, anzuwenden. Fir die bilanzielle Behandlung von Minderheitenanteilen sieht die
neue Fassung des IFRS 3 ein Wahlrecht zur Bewertung zum beizulegenden Zeitwert oder
dem anteiligen identifizierbaren Nettovermégen vor. Fir sukzessive Unternehmenserwer-
be erfolgt im Zeitpunkt der Erlangung der Kontrolle eine erfolgswirksame Neubewertung
bereits bestehender Anteile an dem erworbenen Unternehmen. Da im Konzern bisher
keine Unternehmenszusammenschlisse stattgefunden haben, ist die Interpretation der-
zeit nicht von Bedeutung.

IFRS 9 ,Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung“: Am 12. November 2009 hat
das IASB IFRS 9 ver6ffentlicht, mit dem die Klassifizierung und Bewertung von finanziel-
len Vermdgenswerten abgedeckt wird. Dies stellt die erste Phase des Projekts zur Erset-
zung von IAS 39 dar. IFRS 9 tritt fir Geschaftsjahre in Kraft, die am oder nach dem
1. Januar 2013 beginnen. Der gednderte Standard war jedoch zum Abschlussstichtag
noch nicht von der Europédischen Kommission zur Anwendung in der EU freigegeben
worden. Die Prifung der Auswirkungen der erstmaligen Anwendung des Standards auf
den Konzernabschluss der Gesellschaft ist derzeit noch nicht vollstandig abgeschlossen.

IAS 24 ,Nahestehende Unternehmen und Personen®: Das IASB hat am 4. November
2009 Anderungen an IAS 24 veréffentlicht. Mit den Anderungen will das IASB eine einfa-
chere Anwendung in der Praxis gewahrleisten. Der bisherige Grundsatz des IAS 24, In-
formationen zu Geschéaftsvorfallen mit nahestehenden Unternehmen oder Personen of-
fenzulegen, wurde beibehalten. Die Anderungen sind fiir Geschéftsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2011 beginnen, anzuwenden. Der gednderte Standard war jedoch
zum Abschlussstichtag noch nicht von der Europdischen Kommission zur Anwendung in
der EU freigegeben worden. Die erstmalige Anwendung wird voraussichtlich keine Aus-
wirkungen auf den Konzernabschluss haben.

IAS 27 ,Konzern- und separate Einzelabschlisse nach IFRS": Der geanderte Standard
wurde im Januar 2008 verdffentlicht und ist erstmals flir Geschéftsjahre, die am oder nach
dem 1. Juli 2009 beginnen, anzuwenden. Dividenden von gemeinschaftlich gefihrten Un-
ternehmen, assoziierten Unternehmen und Tochterunternehmen sind kinftig unabhan-
gig davon, ob die Ausschittung aus Ergebnissen vor dem Erwerbszeitpunkt stammt oder
nicht, in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen. Ubersteigen die Ausschiittungen
eines Jahres das Gesamtergebnis dieses Jahres, ist ein eventueller Wertminderungs-
bedarf zu prifen (Impairment Test). Aus dieser Neuregelung werden keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage erwartet.
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e |AS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung*: Das IASB hat am 8. September 2009 Anderun-
gen an IAS 32 zur Klassifizierung von Bezugsrechten veréffentlicht. Der Standard klart
dabei solche Félle, in denen Bezugsrechte auf eine von der funktionalen Wéhrung abwei-
chenden Wahrung des Unternehmens lauten. Bisher wurden solche Rechte als derivative
Finanzverbindlichkeiten qualifiziert. Nach der neuen Regelung sind solche Rechte unter
bestimmten Voraussetzungen als Eigenkapital einzustufen, unabhangig von der festge-
legten Wahrung des Ausiibungspreises. Die neue Anderung umfasst nur solche Bezugs-
rechte, bei denen eine feste Anzahl der zu beziehenden Instrumente und ein fixer Fremd-
wahrungsbetrag zuvor vereinbart wurden und wenn dieses Recht allen bisherigen Inha-
bern von Eigenkapitaltiteln derselben Klasse proportional gewéhrt wird. Die Anderungen
sind fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Februar 2010 beginnen, anzuwenden.
Die erstmalige Anwendung wird voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss haben.

e |AS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“ und IFRIC 9 ,Neubeurteilung einge-
betteter Derivate“: Am 12. Marz 2009 verdffentlichte das IASB Anderungen des Standards
IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“ sowie der Interpretation IFRIC 9
,Neubeurteilung eingebetteter Derivate® zur Klarstellung der Bilanzierung von eingebette-
ten Derivaten im Fall einer Umklassifizierung von hybriden Finanzinstrumenten aus der
JFair Value through Profit and Loss“-Kategorie heraus. Die Anderungen sind fir Ge-
schéaftsjahre, die am oder nach dem 30. Juni 2009 beginnen, verpflichtend anzuwenden.
Die Anwendung wird voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss ha-
ben.

 |IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung®: Am 30. Juni 2008 hat der IASB An-
derungen veréffentlicht, um zwei Fragen in Bezug auf das Hedge Accounting zu klaren:

o Inflationsrisiko eines finanziellen Grundgeschafts

o einseitiges Risiko eines Grundgeschéfts

Diese Anderungen basieren auf dem Entwurf Risikopositionen, die fiir das Hedge Accoun-
ting qualifizieren, der im September 2007 verdéffentlicht worden war, beschrankt aber sich
auf die beiden vorgenannten Punkte. Die Anderungen widmen sich weder der Frage, wel-
che Risikopositionen als Grundgeschaft unter IAS 39 designiert werden kénnen, noch der
europdischen Carve-out-Option, die von wenigen europdaischen Unternehmen gewahlt
wird. Diesen Themen wird man sich gesondert widmen. Die Anderungen an IAS 39 treten
fir Berichtsperioden in Kraft, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Aus der An-
wendung werden keine Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage er-
wartet.
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e |FRIC 14 ,IAS 19 - Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermdgenswertes, Min-
destfinanzierungsvorschriften und ihre Wechselwirkung” und IAS 19 ,Leistungen an Ar-
beitnehmer“: Am 26. November 2009 hat das IASB Anderungen an IFRIC 14 zur Bilanzie-
rung von Pensionen verdéffentlicht. Nach den bisherigen Regelungen des IFRIC 14 ist es
den Unternehmen nicht erlaubt, einige Vorauszahlungen im Rahmen von Mindestbei-
tragszahlungen als Vermdgenswert anzusetzen. Diese nicht beabsichtigte Konsequenz
der Regelungen des IFRIC 14 wird mit den Anderungsvorschlagen eliminiert. Kiinftig kann
ein Unternehmen nach den neuen Vorschriften den Vorteil aus einer solchen Vorauszah-
lung als Vermdgenswert erfassen, sobald das Unternehmen Mindestdotierungsverpflich-
tungen unterliegt und Vorauszahlungen fir Beitréage leistet, um diese Mindestdotierungs-
verpflichtungen zu erfillen. Die Anderungen an IFRIC 14 sind verpflichtend fir Geschéfts-
jahre, die ab dem 1. Januar 2011 beginnen, anzuwenden. Der geanderte Standard war
jedoch zum Abschlussstichtag noch nicht von der Europdischen Kommission zur Anwen-
dung in der EU freigegeben worden. Die Anwendung wird voraussichtlich keine Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss haben.

e |FRIC 15 ,Vereinbarungen zum Bau von Immobilien (Real Estate)”: Diese Interpretation
ist fir Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 bzw. nach dem
31. Dezember 2009 (EU) beginnen. Ziel der Interpretation ist eine einheitliche Bilanzie-
rung durch Unternehmen, die Grundstiicke erschlieBen und die in dieser Eigenschaft Ein-
heiten, wie beispielsweise Wohneinheiten oder Hauser, "off plan", d.h. bevor diese fertig-
gestellt sind, verkaufen. Sie hatte keinen Effekt auf den Konzernabschluss.

e |FRIC 16 ,Absicherungen einer Nettoinvestition in einen ausléandischen Geschaftsbetrieb®:
IFRIC 16 ist fur Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Oktober 2008
bzw. 1. Juli 2009 (EU) beginnen. Ziel der Interpretation ist eine Klarstellung zweier Sach-
verhalte, die sich im Rahmen der beiden Standards IAS 21 ,Auswirkungen von Anderun-
gen der Wechselkurse” und IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“ im Zu-
sammenhang mit der Bilanzierung der Absicherung von Fremdwahrungsrisiken innerhalb
eines Unternehmens und seiner ausléandischen Geschéftsbetriebe ergeben. Sie hatte kei-
nen Effekt auf den Konzernabschluss.

e |FRIC 17 ,Sachdividenden an Eigentimer®: Diese Interpretation wurde im November 2008
verodffentlicht und regelt Themen, wie ein Unternehmen andere Vermdgenswerte als Zah-
lungsmittel zu bewerten hat, die es als Gewinnausschiittung an die Anteilseigner Gber-
tragt. IFRIC 17 ist fur Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2009 bzw. nach dem
31. Oktober 2009 (EU) beginnen, anzuwenden. Aus der Anwendung werden keine Aus-
wirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage erwartet.

e IFRIC 18 ,Ubertragungen von Vermdégenswerten von Kunden”: Am 29. Januar 2009 verdf-
fentlichte das IFRIC die Interpretation IFRIC. IFRIC 18 ist insbesondere flr Versorgungs-
betriebe (z.B. Energieversorger) relevant. Die Interpretation klart, wie Sachverhalte zu bi-
lanzieren sind, bei denen ein Unternehmen von einem Kunden Vermdgenswerte erhalt
und diese nutzen muss, um den Kunden entweder mit einem Netzwerk zu verbinden oder
um den Kunden einen dauerhaften Zugang zu Gutern oder Dienstleistungen (z.B. Ener-
gie, Gas oder Wasser) zu gewahren. IFRIC 18 ist fiir Ubertragungen von Vermégenswer-
ten, die am oder nach dem 1. Juli 2009 stattfinden, verpflichtend anzuwenden. Die An-
wendung wird voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.
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IFRIC 19 ,Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente”: Diese
Interpretation wurde am 26. November 2009 veréffentlicht. IFRIC 19 behandelt die Bilan-
zierung nach IFRS, wenn ein Kreditnehmer eine finanzielle Verbindlichkeit teilweise oder
ganzlich durch die Ausgabe von Aktien oder anderen Eigenkapitalinstrumenten tilgt.
IFRIC 19 ist fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2010 beginnen, anzuwen-
den. Der geanderte Standard war jedoch zum Abschlussstichtag noch nicht von der Euro-
paischen Kommission zur Anwendung in der EU freigegeben worden. Die Anwendung
wird voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

AIP - Sammelstandard zur Anderung verschiedener IFRS 2007-2009 (,Improvements to
IFRS®): Im April 2009 hat das IASB die ,,Annual Improvements 2007-2009“ veréffentlicht,
wodurch die Anderung von zehn IFRS und zwei Interpretationen des IFRIC erfolgt. Neben
den im Exposure Draft ,,Proposed Amendments to IFRS* vom August 2008 vorgeschlage-
nen Anderungen enthalten die am 16. April 2009 verdffentlichten Annual Improvements
auch vorgeschlagene Anderungen, die bereits im Exposure Draft ,Proposed Amendments
to IFRS* vom Oktober 2007 sowie teilweise im Exposure Draft ,ED 2009/01“ vom Januar
2009 verdffentlicht worden waren. Durch die Zusammenfassung dieser Anderungen in ei-
nem Dokument soll der Anpassungsaufwand reduziert werden. Die Gberwiegende Anzahl
der Anderungen tritt fiir Berichtsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2010 be-
ginnen. Die geédnderten Standards waren jedoch zum Abschlussstichtag noch nicht von
der Europaischen Kommission zur Anwendung in der EU freigegeben worden. Es werden
sich voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erge-
ben.

Die Anwendung der folgenden Standards hatte aufgrund fehlender Relevanz keine Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns:

IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der IFRS*®

IFRS 3 ,2Unternehmenszusammenschlisse*®

IFRS 4 ,versicherungsvertrage*

IFRS 5 »Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene
Geschaftsbereiche*

IFRS 6 ,Exploration und Evaluierung von mineralischen Ressourcen®

IAS 26 ,Bilanzierung und Berichterstattung von Altersversorgungspléanen®

IAS 28 L2Anteile an assoziierten Unternehmen*

IAS 29 ,Rechnungslegung in Hochinflationslandern®

IAS 31 ,2Anteile an Joint Ventures*

IAS 40 ,Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien®

IAS 41 ,Landwirtschaft"
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Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss der SiC Processing AG sind alle Unternehmen einbezogen, bei
denen die SiC Processing AG mittelbar oder unmittelbar die Méglichkeit hat, die Finanz- und
Geschaftspolitik zu bestimmen und hieraus Nutzen zu ziehen (,Control“-Verhaltnis). Zu dem
Zeitpunkt, zu dem die Moglichkeit der Beherrschung erlangt wird, erfolgt die erstmalige Ein-
beziehung. Sie endet, wenn die Mdglichkeit der Beherrschung nicht mehr gegeben ist.

Neben der SiC Processing AG gehdren zum Kreis der vollkonsolidierten Unternehmen drei
inlandische und sieben auslandische Tochtergesellschaften.

In den Konsolidierungskreis sind somit neben dem Mutterunternehmen SiC Processing AG
im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 die folgenden Gesellschaften einbezogen:

Hbéhe der
Anteile am
Kapita

1. SiC Processing (Deutschland) GmbH, Deutschland’ 100,0 %
2. SiC Processing (Wuxi) Ltd., China 91,91 %
3. SiC Processing (Baoding) Ltd., China 100,0 %
4. SiC Processing S.r.l., ltalien 100,0 %
5. SiC Holding Verwaltungs GmbH, Deutschland 100,0 %
6. SiC Holding GmbH & Co. KG, Deutschland’ 100,0 %
7. SiC AS, Norwegen 100,0 %
8. SiC Processing AS, Norwegen 100,0 %
9. SiC Processing USA L.P., USA 100,0 %
10. SiC Processing USA Management Corp., USA 100,0 %

Am 2./9. Méarz 2009 wurden im Rahmen einer einseitigen Kapitalerhbhung weitere 9,24 % an
der SiC Processing (Wuxi) Ltd., China, fir TUSD 6.850 erworben. Die einseitige Kapitaler-
héhung erfolgte am 10. Marz 2009. VereinbarungsgemafB steht dem Minderheitengesell-
schafter fir das Geschéftsjahr 2009 nur noch ein Ergebnisanteil von 8,09 % zu.

Mit Kaufvertrag vom 1. April 2009 wurden weitere 0,07 % der Kapitalanteile an der SiC Pro-
cessing USA L.P. sowie 25 % der Stimmrechte zu einem Kaufpreis von TUSD 500 erworben,
sodass der Konzernanteil und der Stimmrechtsanteil an dieser Tochtergesellschaft nunmehr
100 % betréagt.

Mit Gesellschafterbeschluss vom 23. Juli 2009 wurde das Gezeichnete Kapital der SiC Pro-
cessing (Baoding) Ltd., China, um EUR 3.613.200 auf EUR 10.263.200 erhéht. Die Kapital-
erhéhung erfolgte in Hbéhe von EUR 750.000 durch Bareinlage und in Hoéhe von
EUR 2.863.200 durch Teilumwandlung eines Gesellschafterdarlehens.

' Die Gesellschaften nehmen hinsichtlich der Offenlegung des Jahresabschlusses die Befreiung gemdf} § 264

Abs. 3 bzw. § 264b HGB in Anspruch.

B-15


csr
Typewritten Text
B-15


Konsolidierungsgrundsatze

Die Abschlisse der Tochterunternehmen werden auf den Stichtag des Konzernabschlusses,
der dem Stichtag der SiC Processing AG entspricht, aufgestellt. Die Kapitalkonsolidierung
erfolgt, soweit Tochterunternehmen erworben und nicht selbst gegriindet werden, geman
IFRS 3 (,Business Combinations®) nach der Erwerbsmethode.

Die erworbenen Vermégenswerte und Schulden werden dabei zum Erwerbszeitpunkt mit ih-
ren beizulegenden Zeitwerten bewertet. AnschlieBend werden die Anschaffungskosten der
erworbenen Anteile mit dem anteiligen neu bewerteten Eigenkapital des Tochterunterneh-
mens verrechnet. Ein verbleibender positiver Unterschiedsbetrag aus der Aufrechnung des
Kaufpreises mit den identifizierten Vermdgenswerten und Schulden wird unter den Immate-
riellen Vermdgenswerten als Geschéfts- oder Firmenwert ausgewiesen.

Sofern die Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses die identifizierten
Vermdgenswerte, Schulden und Eventualschulden unterschreiten, erfolgt nach erneuter Be-
urteilung der identifizierten Vermdgenswerte, Schulden und Eventualschulden sowie der An-
schaffungskosten eine sofortige ergebniswirksame Erfassung des resultierenden Gewinns im
Jahr des Erwerbs.

Fir den weiteren Erwerb von Minderheitenanteilen bei SiC Processing (Wuxi) Ltd., China,
und SiC Processing USA L.P., USA, war IFRS 3 nicht anwendbar, da es sich um eine soge-
nannte ,transaction with owners in their capacity as owners® (IAS 27.30) handelte. Daher er-
folgte keine Neubewertung der Vermégenswerte und Schulden in den betreffenden Tochter-
unternehmen.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden
gegeneinander aufgerechnet. Zwischenergebnisse, sofern wesentlich, werden eliminiert.
Konzerninterne Umsétze, Aufwendungen und Ertrdge werden verrechnet.

Wahrungsumrechnung

Die Umrechnung der in Fremdwéahrung aufgestellten Abschlisse in Euro erfolgt geman IAS
21 (,Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse*) nach dem Konzept der funktionalen
Wahrung. Die Gesellschaften des SiC-Konzerns betreiben ihre Geschéfte selbsténdig, so-
dass sie als ,auslandische Geschéftsbetriebe” beriicksichtigt werden. Die funktionale Wah-
rung ist die jeweilige Landeswéahrung. Vermdgenswerte und Schulden werden mit dem Kurs
zum Bilanzstichtag umgerechnet. Das Eigenkapital wird mit Ausnahme der direkt im Eigen-
kapital erfassten Ertrage und Aufwendungen zu historischen Kursen geflihrt. Die Umrech-
nung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt zum Jahresdurchschnittskurs. Die sich aus
der Umrechnung ergebenden Differenzen werden bis zum Abgang der Tochtergesellschaft
ergebnisneutral behandelt und mit den sonstigen Ricklagen im Eigenkapital verrechnet.
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Folgende fir den SiC Konzernabschluss wesentliche Wechselkurse wurden fir die Wah-
rungsumrechnung verwendet:

Stichtagskurs Durchschnittskurs
31.12.09 31.12.08 2009 2008
China CNY 9,8350 9,4956 9,54026  10,24795
Norwegen NOK 8,3000 9,7500 8,74811 8,23580
USA uSsb 1,4406 1,3917 1,39463 1,47134

Annahmen und Schatzungen bei der Bilanzierung und Bewertung

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind zu einem gewissen Grad Annahmen zu
treffen und Schatzungen vorzunehmen, die sich auf Ansatz, Héhe und Ausweis der bilanzier-
ten Vermdgenswerte und Schulden, der Ertrdge und Aufwendungen der Berichtsperiode
ausgewirkt haben. Sie beziehen sich im Wesentlichen auf die Beurteilung der Werthaltigkeit
von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, der konzerneinheitlichen Festlegung wirt-
schaftlicher Nutzungsdauern fiir Sachanlagen und immaterielle Vermdégenswerte sowie die
Bilanzierung und Bewertung von Rickstellungen. Auf Schatzungen basiert ferner die steuer-
liche Ergebnisplanung, auf die sich die Bildung aktiver latenter Steuern stitzt, sofern diese
die gebildeten passiven latenten Steuern Uberschreiten. Den Annahmen und Schatzungen
liegen Pramissen zugrunde, die auf dem jeweils aktuell verfigbaren Kenntnisstand fuB3en.
Insbesondere wurden hinsichtlich der erwarteten kinftigen Geschéftsentwicklung die zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses vorliegenden Umstéande ebenso wie die
als realistisch unterstellte zuklnftige Entwicklung des Umfelds zugrunde gelegt. Durch von
den Annahmen abweichende und auBerhalb des Einflussbereichs des Managements liegen-
de Entwicklungen dieser Rahmenbedingungen kénnen die sich einstellenden Betrdge von
den urspringlich erwarteten Schatzwerten abweichen. Unsere Schatzungen beruhen auf Er-
fahrungswerten und anderen Annahmen, die unter den gegebenen Umsténden als zutref-
fend erachtet werden. Die tatséchlichen Werte kénnen von den Schatzungen abweichen. Die
Einschatzungen und Annahmen werden laufend Gberprift. Der Grundsatz des ,true-and-fair-
view* wird auch bei der Verwendung von Schatzungen uneingeschrankt gewahrt. Uber
Schéatzungen und Annahmen hinausgehende wesentliche Ermessensausibungen des Ma-
nagements bei der Anwendung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben nicht
stattgefunden.

Ertragsteuern

Der Konzern ist in verschiedenen Landern zur Entrichtung von Ertragsteuern nach jeweils
unterschiedlichen Bemessungsgrundlagen verpflichtet. Die weltweite Steuerriickstellung wird
auf Basis einer nach den lokalen Steuervorschriften vorgenommenen Gewinnermittlung und
der anwendbaren lokalen Steuersétze gebildet. Gleichwohl gibt es viele Geschéftsvorfalle,
bei denen die endgliltige Besteuerung wahrend des gewdhnlichen Geschaftsverlaufs nicht
abschlieBend ermittelt werden kann. Die H6he der Steuerrtickstellungen basiert auf Schat-
zungen, ob und in welcher Hohe Ertragsteuern fallig werden. Etwaige Risiken aus einer ab-
weichenden steuerlichen Behandlung werden in angemessener Héhe zuriickgestellt. Dane-
ben sind Schatzungen vorzunehmen, um die Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern beurtei-
len zu kdnnen. Ausschlaggebend fir die Beurteilung der Werthaltigkeit aktiver latenter
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Steuern ist die Einschatzung der Wahrscheinlichkeit, ob kiinftig steuerliche Gewinne (zu ver-
steuerndes Einkommen) zur Verfligung stehen. Im Ubrigen bestehen Unsicherheiten hin-
sichtlich der Auslegung komplexer Steuervorschriften und der Héhe und des Zeitpunkts kinf-
tiger, zu versteuernder Einkilnfte.

Rackstellungen

Bei der Ermittlung des Ansatzes von Ruickstellungen sind Annahmen Uber die Wahrschein-
lichkeit des Eintritts des Ressourcenabflusses zu treffen. Diese Annahmen stellen die best-
maogliche Einschatzung der dem Sachverhalt zugrunde liegenden Situation dar, unterliegen
jedoch durch die notwendige Verwendung von Annahmen einer gewissen Unsicherheit. Bei
der Bemessung der Rickstellungen sind ebenfalls Annahmen tber die Héhe des mdglichen
Ressourcenabflusses zu treffen. Eine Anderung der Annahmen kann somit zu einer abwei-
chenden Hbhe der Ruckstellung fihren. Demnach ergeben sich durch die Verwendung von
Annahmen auch hier gewisse Unsicherheiten, die jedoch nach unserer Einschatzung keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben kénnen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Vermdgenswerte

Die Bewertung der Einbringlichkeit von Forderungen unterliegt ebenfalls Annahmen, die ins-
besondere auf historischen Erfahrungswerten zur Einbringlichkeit beruhen. Zum Zeitpunkt
der Aufstellung des Konzernabschlusses unterlagen die zugrunde gelegten Annahmen und
Schéatzungen keinen bedeutenden Risiken, sodass aus gegenwartiger Sicht nicht von einer
wesentlichen Anpassung der in der Konzernbilanz ausgewiesenen Buchwerte der Vermo-
genswerte und Schulden im folgenden Jahr auszugehen ist.

Grundsatze der Bilanzierung und Bewertung

Die Vermdgenswerte und Schulden der SiC Processing AG und der im Wege der Vollkonso-
lidierung einbezogenen inldndischen und auslandischen Tochterunternehmen werden ein-
heitlich nach den im SiC-Konzern geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ange-
setzt und bewertet. Die Vergleichsinformationen fir das Geschaftsjahr 2009 basieren auf
den gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die auch fir das Geschéftsjahr 2008
angewendet wurden.

Der Konzernabschluss ist grundséatzlich nach dem Anschaffungs- oder Herstellungskosten-
prinzip aufgestellt. Ausnahmen kénnen sich beim Ansatz von Derivaten mit positivem Markt-
wert ergeben.

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorlie-
genden Konzernabschlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt.
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Realisierung von Ertragen und Aufwendungen

Umsatzerlése werden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder zu erhaltenden Ge-
genleistung bewertet und stellen die Betrage dar, die fur Guter und Dienstleistungen im ge-
woéhnlichen Geschéaftsablauf zu erhalten sind. Davon sind Rabatte, Umsatzsteuern und an-
dere im Zusammenhang mit dem Verkauf stehende Steuern abzusetzen.

Umsatzerlése aus Dienstleistungen werden mit dem Zeitpunkt der Leistungserbringung reali-
siert, wenn dem Unternehmen der wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschéft mit hinreichen-
der Wahrscheinlichkeit zuflieBt und die H6he der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann.
Der SiC-Konzern erfasst Ertrage fur den Verkauf von Produkten, wenn die mafBgeblichen Ri-
siken und Chancen aus dem Eigentum an den Gitern an den Kunden Ubertragen wurden,
sodass dem Unternehmen der wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschaft zuflieBen wird. Be-
triebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ih-
rer Verursachung ergebniswirksam erfasst.

Finanzergebnis

Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden periodengerecht unter Bertcksichtigung der
ausstehenden bzw. ausgereichten Darlehenssummen und des anzuwendenden Zinssatzes
geman der Effektivzinsmethode abgegrenzt.

Ertragsteuern

Der laufende Ertragsteueraufwand wird auf Basis des zu versteuernden Einkommens fiir das
Geschéftsjahr ermittelt. Das zu versteuernde Einkommen unterscheidet sich vom Jahres-
Uberschuss aus der Gewinn- und Verlustrechnung, da es Aufwendungen und Ertrage aus-
schlieBt, die in spateren Jahren oder niemals steuerpflichtig bzw. steuerlich abzugsféhig
sind. Die Verbindlichkeiten des Konzerns fur den laufenden Steueraufwand werden auf
Grundlage der zum Bilanzstichtag geltenden Steuersatze berechnet. Das deutsche Kérper-
schaftsteuerrecht sieht fir das abgelaufene Geschaftsjahr 2009 einen Kdérperschaftsteuer-
satz von 15 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 %) vor; die Gewerbesteuerbe-
lastung fUr inlandische Konzerngesellschaften liegt je nach Hebesatz der Gemeinde zwi-
schen 11 % und 14 %. Die fir ausléandische Konzerngesellschaften zugrunde gelegten lan-
desspezifischen Ertragsteuersatze liegen zwischen 0 % und 38 %.

Latente Steuern werden auf alle temporaren Differenzen zwischen den steuerlichen Wertan-
satzen und den Wertansatzen nach IFRS sowie auf KonsolidierungsmaBnahmen gebildet.
Dabei kommt die bilanzorientierte Verbindlichkeitsmethode zur Anwendung. Aktive latente
Steuern inklusive latente Steuern auf Verlustvortrdge werden angesetzt, sofern es wahr-
scheinlich ist, dass diese genutzt werden kénnen.
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Fur die Bewertung der latenten Steuern werden die Steuersatze zum Realisationszeitpunkt
zugrunde gelegt, die auf Basis der aktuellen Rechtslage in den einzelnen Landern gelten
oder angeklndigt sind. In Deutschland ist eine Ankindigung im Sinne von IAS 12 dann er-
folgt, wenn Bundestag und Bundesrat dem entsprechenden Steuergesetz zugestimmt ha-
ben. Nachdem bisher keine Ankiindigung einer Anderung der aktuell geltenden Steuersatze
erfolgt ist, betragt der inlandische Steuersatz 29 %. Latente Steuern, die sich auf direkt im
Eigenkapital erfasste Posten beziehen, werden im Eigenkapital ausgewiesen. Aktive und
passive latente Steuern werden miteinander verrechnet, wenn der Konzern einen einklagba-
ren Anspruch zur Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche gegen tatsach-
liche Steuerschulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen Steuersubjekts be-
ziehen, die von der gleichen Steuerbehérde erhoben werden.

Immaterielle Vermégenswerte

Erworbene immaterielle Vermbégenswerte werden zu Anschaffungskosten aktiviert und plan-
maBig Uber die geschatzte Nutzungsdauer abgeschrieben, wenn sie eine bestimmte Nut-
zungsdauer haben. Folgende geschatzte Nutzungsdauern werden dabei einheitlich zugrunde
gelegt:

Patente: 5 Jahre
ERP-Software: 4 Jahre
Urheberrechtlich geschitzte Software: 3 Jahre

Die geschatzte Nutzungsdauer sowie die Abschreibungsmethode werden jahrlich am Ende
des Geschéftsjahres Uberprift und samtliche Schatzungsanderungen gegebenenfalls pros-
pektiv berlcksichtigt.

Entwicklungskosten im Rahmen selbsterstellter Entwicklungsprojekte werden grundsétzlich
bei Vorliegen der Voraussetzungen nach IAS 38.57 als immaterieller Vermdgenswert bilan-
ziert. Im Geschaftsjahr 2009 waren diese Voraussetzungen nicht erfillt, daher wurden keine
derartigen Kosten aktiviert.

Sachanlagen

Sémtliche Sachanlagen werden zu ihren um kumulierte Abschreibungen verminderten histo-
rischen Anschaffungs-/Herstellungskosten bewertet. Anschaffungskosten beinhalten die di-
rekt dem Erwerb zurechenbaren Anschaffungskosten, Herstellungskosten umfassen alle di-
rekt zurechenbaren Kosten sowie angemessene Teile der fertigungsbezogenen Gemeinkos-
ten. Wesentliche Komponenten einer Sachanlage werden einzeln angesetzt und abge-
schrieben. Nachtragliche Anschaffungs-/bzw. Herstellungskosten werden nur dann als Teil
der Anschaffungs-/bzw. Herstellungskosten des Vermoégenswertes bertcksichtigt, wenn es
wahrscheinlich ist, dass daraus dem Konzern zuklnftig wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen wird
und die Kosten des Vermoégenswertes zuverldssig ermittelt werden kdnnen. Alle anderen
Reparaturen und Wartungen werden in dem Geschaftsjahr aufwandswirksam in der Gewinn-
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und Verlustrechnung erfasst, in dem sie angefallen sind. Grundstlicke werden nicht planméa-
Big abgeschrieben. Bei allen weiteren Vermégenswerten erfolgt die Abschreibung konzern-
einheitlich zum einen linear und zum anderen bei Spezialmaschinen leistungsabhangig, wo-
bei die Anschaffungskosten Uber die erwartete Nutzungsdauer der Vermdgenswerte wie folgt
auf den Restbuchwert abgeschrieben werden:

Aufbereitungsanlagen: 10 Jahre
Stahlbauhallen und Gebaude: 20 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen: 5-15 Jahre
Betriebs- und Geschéaftsausstattung: 3—-10 Jahre

Gewinne und Verluste aus den Abgangen von Vermbgenswerten des Sachanlagevermdgens
werden als Unterschiedsbetrag zwischen den VerauBerungserlésen und dem Buchwert er-
mittelt und erfolgswirksam erfasst.

Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Anlagen im Bau werden im Anlagenspiegel
in der Position ,Geleistete Anzahlungen/Anlagen in Bau“ als Zugang dargestellt. Dies gilt
auch fur Anlagen im Bau, die unterjahrig begonnen und beendet wurden. Ferner gilt dies flr
den auf das laufende Geschéaftsjahr entfallenden Teil der Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten von Anlagen im Bau, die in einem friheren Geschéftsjahr begonnen und im laufen-
den Geschéftsjahr beendet wurden. Nach der Fertigstellung der Anlagen im Bau werden die
gesamten Anschaffungs- oder Herstellungskosten der jeweiligen Anlagenkategorie zugeord-
net. Der Ausweis erfolgt unter den Umbuchungen. Anlagen im Bau werden nach Erreichen
des betriebsbereiten Zustands planmaBig abgeschrieben.

Wertminderung von immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen

Die Werthaltigkeit des aktivierten Buchwertes von immateriellen Vermdgenswerten sowie
von Vermdgenswerten des Sachanlagevermdgens wird auf Basis der zukinftig aus der Nut-
zung zu erwartenden Zahlungsstréme (abgezinst mit einem risikoadaquaten Zinssatz) sowie
auf Basis des NettoverdauBerungspreises Uberprift (Impairment Test), wenn besondere
Ereignisse oder Marktentwicklungen Anhaltspunkte fir eine mdgliche Korrektur der ge-
schatzten Nutzungsdauer oder einen eventuellen Wertverfall liefern. Falls der Nettobuchwert
von Vermogenswerten groBer ist als der erzielbare Betrag (h6herer Wert aus Nutzungswert
und NettoverduBerungswert), wird eine auBerplanméBige Abschreibung durchgefihrt. Bei
der Festlegung der zukunftig zu erwartenden Zahlungsstréme werden das aktuelle und zu-
kinftig erwartete Ertragsniveau sowie geschéaftsfeldspezifische, technologische, wirtschaftli-
che und allgemeine Entwicklungen beriicksichtigt. Wenn der Grund fir eine friher durchge-
fihrte auBerplanmaBige Abschreibung entfallt, wird — soweit dies zuldssig ist — eine Zu-
schreibung auf die fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten vorgenommen.
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Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung von qualifizierten
Vermdgenswerten zurechenbar sind — das sind Vermbgenswerte, fur die ein betrachtlicher
Zeitraum erforderlich ist, um sie in Ihren beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsféahigen Zu-
stand zu versetzen — werden bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Vermégenswerte im Wesent-
lichen flr ihre vorgesehene Nutzung oder zum Verkauf bereit sind, entsprechend IAS 23 als
Teil der Anschaffungs- oder Herstellkosten aktiviert. Alle sonstigen Fremdkapitalkosten wer-
den in der Periode, in der sie angefallen sind, erfolgswirksam erfasst.

Im Berichtsjahr wurden insgesamt Zinsen in Héhe von TEUR 219 (Vorjahr: TEUR 63) bei
den Sachanlagen aktiviert. Dabei wurde ein durchschnittlicher Finanzierungskostensatz von
8,46 % (Vorjahr: 8,20 %) zugrunde gelegt.

Zuschusse und Zulagen

Fordergelder fur Investitionen beinhalten steuerfreie Investitionszulagen und zu versteuernde
Investitionszuschiisse fir Sachanlagen. Férdermittel werden zu dem Zeitpunkt erfasst, zu
dem es hinreichend sichergestellt ist, dass einerseits die Gesellschaft die Férderbedingun-
gen erflllt und andererseits die Férdermittel ausgezahlt werden.

Steuerfreie Investitionszulagen sowie zu versteuernde Investitionszuschisse werden geman
IAS 20 von den Anschaffungs- und Herstellungskosten abgesetzt und reduzieren damit die
Abschreibungen der kinftigen Perioden.

Aktienbasierte Verglitung

Anteilsbasierte Vergitungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente an Arbeitnehmer
werden zu dem beizulegenden Zeitwert des Eigenkapitalinstruments am Tag der Gewahrung
bewertet.

Der bei Gewahrung der anteilsbasierten Vergitungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalin-
strumente ermittelte beizulegende Zeitwert wird linear Uber den Zeitraum bis zur Unverfall-
barkeit als Aufwand gebucht und beruht auf den Erwartungen des Konzerns hinsichtlich der
Eigenkapitalinstrumente, die voraussichtlich unverfallbar werden. Zu jedem Berichtsstichtag
hat der Konzern seine Schatzungen bzgl. der Anzahl der Eigenkapitalinstrumente, die unver-
fallbar werden, zu Gberpriifen. Die Auswirkungen der Anderungen der urspriinglichen Schat-
zungen sind, sofern vorhanden, erfolgswirksam zu erfassen. Die Erfassung erfolgt derart,
dass der Gesamtaufwand die Schatzungsanderung reflektiert und zu einer entsprechenden
Anpassung der Riicklage fir Leistungen an Arbeitnehmer mit Ausgleich durch Eigenkapital-
instrumente fahrt.
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Leasingverhaltnisse

Leasingverhaltnisse werden als Finanzierungsleasing klassifiziert, wenn durch die Leasing-
bedingungen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen auf
den Leasingnehmer Ubertragen werden. Alle anderen Leasingverhéaltnisse werden als Ope-
rating-Lease klassifiziert. Anlagevermégen, das gemietet bzw. geleast wurde und dessen
wirtschaftliches Eigentum bei der jeweiligen Konzerngesellschaft liegt (,Finance Lease®),
wird mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen bzw. einem niedrigeren Zeitwert geman
IAS 17 aktiviert und entsprechend seiner Nutzungsdauer abgeschrieben. Ist zu Beginn des
Leasingverhaltnisses nicht hinreichend sicher, dass das Eigentum auf den Leasingnehmer
Ubergeht, so ist der Vermdgenswert Uber den kirzeren der beiden Zeitrdume aus Laufzeit
des Leasingverhaltnisses oder Nutzungsdauer abzuschreiben. Die entsprechenden Verbind-
lichkeiten gegenlber den Leasinggebern werden in der Bilanz als Verbindlichkeiten aus Fi-
nanzierungsleasing ausgewiesen. Die Leasingzahlungen werden so auf Zinsaufwendungen
und Tilgung der Leasingverpflichtung aufgeteilt, dass eine konstante Verzinsung der verblei-
benden Verbindlichkeit erzielt wird. Leasingzahlungen innerhalb eines Operating-Lease-
Verhéltnisses werden als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung linear Uber die Lauf-
zeit des Leasingverhaltnisses erfasst, es sei denn, eine andere systematische Grundlage
entspricht eher dem zeitlichen Verlauf des Nutzens fir den Leasingnehmer.

Vorrate

Vorrate sind mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und Net-
toverauBerungswert bewertet. Herstellungskosten umfassen Materialeinzelkosten und, falls
zutreffend, Fertigungseinzelkosten sowie der Produktion zurechenbare Gemeinkosten, ba-
sierend auf einer normalen Auslastung der Produktionskapazitat. Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten werden nach der Methode des gewichteten Durchschnitts berechnet. Der
NettoverduBerungswert stellt den geschatzten Verkaufspreis abzlglich aller geschatzten
Kosten bis zur Fertigstellung sowie der Kosten fir Marketing, Verkauf und Vertrieb dar.

Zahlungsmittel

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Barmittel, Sichteinlagen, andere
kurzfristige hochliquide finanzielle Vermégenswerte mit einer urspriinglichen Laufzeit von
maximal drei Monaten, welche nicht einem Wertdnderungsrisiko unterliegen sowie Kontokor-
rentkredite. In Anspruch genommene Kontokorrentkredite werden als Verbindlichkeiten ge-
genlber Kreditinstituten unter den kurzfristigen Finanzschulden gezeigt.
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Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte werden in die folgenden Kategorien unterteilt: erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte (at fair value through
profit or loss), Darlehen und Forderungen (loans and receivables), bis zur Endfélligkeit zu
haltende finanzielle Vermdgenswerte (held to maturity) und zur VerduBerung verflgbare fi-
nanzielle Vermdgenswerte (available for sale). Die Kategorisierung hangt von dem jeweiligen
Zweck ab, fur den die finanziellen Vermdgenswerte erworben wurden. Das Management be-
stimmt die Kategorisierung der finanziellen Vermdgenswerte beim erstmaligen Ansatz und
Uberprift die Kategorisierung zu jedem Stichtag.

(a) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Diese Kategorie besteht aus zwei Unterkategorien: Finanzielle Vermdgenswerte, die von
Beginn an als zu Handelszwecken gehalten eingeordnet wurden (held for trading), ein-
schlieBlich der Derivate mit positivem Marktwert, soweit sie nicht als Sicherungsinstrument
designiert wurden, und solche, die von Beginn an als ,erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert* kategorisiert wurden. Der Konzern verfligt zum Bilanzstichtag tber keine dieser Ka-
tegorie zuzuordnenden Vermdgenswerte.

(b) Darlehen und Forderungen (LaR)

Darlehen und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte mit fixen bzw.
bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Sie entstehen, wenn
der Konzern Geld, Guter oder Dienstleistungen direkt einem Schuldner bereitstellt, ohne die
Absicht, diese Forderungen zu handeln. Darlehen und Forderungen sind in der Bilanz in den
langfristigen finanziellen Vermdgenswerten, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstigen Vermdgenswerten enthalten. Darlehen und Forderungen werden zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode abzlglich etwaiger
Wertberichtungen bilanziert.

(c) Bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen

Bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen sind nicht-derivative finanzielle Vermo-
genswerte mit fixen bzw. bestimmbaren Zahlungen und festen Laufzeiten, bei denen das
Konzernmanagement die Absicht und Fahigkeit besitzt, diese bis zur Endfalligkeit zu halten.
Ausleihungen sind nicht-derivative finanzielle Vermdégenswerte mit fixen bzw. bestimmbaren
Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Sie werden anfénglich zum beizu-
legenden Zeitwert angesetzt und in der Folge zu fortgefihrten Anschaffungskosten unter
Verwendung der Effektivzinsmethode sowie unter Abzug von Wertminderungen bewertet.
Der Konzern verfagt zum Bilanzstichtag Gber keine dieser Kategorie zuzuordnenden Vermo-
genswerte.
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(d) Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermbégenswerte

Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermégenswerte sind nicht-derivative finanzielle
Vermobgenswerte, die entweder dieser Kategorie zugeordnet wurden oder keiner der anderen
dargestellten Kategorien zugeordnet wurden. Der Konzern verfligt zum Bilanzstichtag Uber
keine dieser Kategorie zuzuordnenden Vermbgenswerte.

Sonstige Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten

Abgrenzungen, Vorauszahlungen sowie andere nicht finanzielle Vermbdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten werden mit den fortgefihrten Anschaffungskosten angesetzt. lhre Auflésung
erfolgt linear bzw. entsprechend der Leistungserbringung.

Eigenkapital

Aktien werden als Eigenkapital klassifiziert. Kosten, die direkt der Ausgabe von neuen Aktien
zuzurechnen sind, werden im Eigenkapital netto nach Steuern als Abzug von den Emissi-
onserlésen bilanziert.

Rickstellungen

Rackstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegenwartige rechtliche oder fakti-
sche Verpflichtung hat, die aus einem vergangenen Ereignis resultiert und es wahrscheinlich
(more likely than not) ist, dass die Begleichung der Verpflichtung zu einer Vermdgensbelas-
tung fahren wird, und die H6he der Ruckstellung verlasslich ermittelt werden kann. Wenn ei-
ne Anzahl gleichartiger Verpflichtungen besteht, wird die Wahrscheinlichkeit einer Vermo-
gensbelastung auf Basis der Gruppe dieser Verpflichtungen ermittelt. Rickstellungen fir
Gewahrleistungen werden zum Zeitpunkt des Verkaufs der betreffenden Waren oder der Er-
bringung der Dienstleistung gebildet. Die Héhe der notwendigen Ruckstellung wird auf
Grundlage von Erfahrungswerten und der Abschétzung zukinftiger Eintrittswahrscheinlich-
keiten bestimmt.

Rechtsstreitigkeiten und Schadensersatzanspriiche

Die Gesellschaften des SiC-Konzerns sind im Rahmen des allgemeinen Geschaftsbetriebs
an verschiedenen Prozessen und behérdlichen Verfahren beteiligt oder es kénnten in der
Zukunft solche eingeleitet oder geltend gemacht werden. Auch wenn der Ausgang der ein-
zelnen Verfahren im Hinblick auf die Unwégbarkeiten, mit denen Rechtsstreitigkeiten behaf-
tet sind, nicht mit Bestimmtheit vorhergesagt werden kann, wird sich nach derzeitiger Ein-
schatzung tber die im Abschluss als Verbindlichkeiten oder Rickstellungen bericksichtigten
Risiken hinaus kein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Ertragslage des Konzerns erge-
ben.
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Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden entweder als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten oder als sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
kategorisiert.

(a) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Diese Kategorie besteht aus zwei Unterkategorien: Finanzielle Verbindlichkeiten, die von
Beginn an als zu Handelszwecken gehalten eingeordnet wurden (held for trading), ein-
schlieBlich der Derivate mit negativem Marktwert, soweit sie nicht als Sicherungsinstrument
designiert wurden, und solche, die freiwillig von Beginn an als ,erfolgswirksam zum beizule-
genden bewertet“ eingestuft wurden. Der Konzern verfugt zum Bilanzstichtag Uber keine die-
ser Kategorie zuzuordnenden Verbindlichkeiten.

(b) Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten werden erstmalig zum beizulegenden Zeitwert abzig-
lich Transaktionskosten erfasst. Die finanziellen Verbindlichkeiten setzen sich zusammen
aus Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie ggf. sonstigen Verbindlichkeiten. Sie werden in der Folge mit fortgefihrten
Anschaffungskosten (FL-AC)bewertet. Flr kurzfristige Verbindlichkeiten bedeutet dies, dass
sie mit ihrem Rickzahlungsbetrag oder Erflllungsbetrag angesetzt werden. Langfristige Ver-
bindlichkeiten sowie Finanzschulden werden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten nach
MaBgabe der Effektivzinsmethode bilanziert, wobei der Zinsaufwand entsprechend des Ef-
fektivzinssatzes erfasst wird. Die Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung der
fortgefiihrten Anschaffungskosten einer finanziellen Verbindlichkeit und der Zuordnung von
Zinsaufwendungen auf die jeweiligen Perioden. Der Effektivzinssatz ist derjenige Zinssatz,
mit dem die geschétzten kinftigen Auszahlungen Uber die erwartete Laufzeit des Finanzin-
struments oder eine kirzere Periode, sofern zutreffend, auf den Nettobuchwert aus der erst-
maligen Erfassung abgezinst werden.

Derivative Finanzinstrumente

Der Konzern schlieBt derivative Finanzinstrumente zur Steuerung seiner Zins- und Wechsel-
kursrisiken ab. Darunter befinden sich Wahrungssicherungsgeschafte und Zinsswaps. Deri-
vate werden erstmalig zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt und anschlieBend zu jedem Berichtsstichtag zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet. Der aus der Bewertung resultierende Gewinn oder Verlust wird sofort erfolgswirksam er-
fasst, es sei denn, das Derivat ist als Sicherungsinstrument im Rahmen des Hedge Accoun-
ting designiert und effektiv. Hier hangt der Zeitpunkt der erfolgswirksamen Erfassung der
Bewertungsergebnisse von der Art der Sicherungsbeziehung ab. Ein Derivat mit einem posi-
tiven beizulegenden Zeitwert ist als finanzieller Vermégenswert zu erfassen, ein Derivat mit
einem negativen beizulegenden Zeitwert hingegen als finanzielle Verbindlichkeit. Ein Derivat
wird als langfristiger Vermdgenswert oder langfristige Verbindlichkeit ausgewiesen, wenn die
verbleibende Laufzeit des Instruments mehr als zwdlf Monate betrégt und nicht erwartet wird,
dass das Derivat innerhalb von zwdlf Monaten realisiert oder abgewickelt wird. Die anderen
Derivate werden als kurzfristige Vermdgenswerte oder kurzfristige Verbindlichkeiten ausge-
wiesen.
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Der Konzern designiert einzelne Sicherungsinstrumente zur Absicherung von Zahlungsstro-
men (Cashflow Hedges). Zu Beginn des Hedge Accountings wird die Sicherungsbeziehung
zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft dokumentiert, einschlieBlich der Risikomanage-
mentziele sowie der dem Abschluss von Sicherungsbeziehungen zu Grunde liegenden Un-
ternehmensstrategie. Des Weiteren wird bei Eingehen der Sicherungsbeziehung als auch in
deren Verlauf regelmaBig dokumentiert, ob das in die Sicherungsbeziehung designierte Si-
cherungsinstrument hinsichtlich der Kompensation der Anderungen des beizulegenden Zeit-
wertes bzw. der Zahlungsstrome des Grundgeschafts im hohen MaBe effektiv ist. Der effek-
tive Teil der Anderung des beizulegenden Zeitwertes von Derivaten, die sich fiir Cashflow
Hedges eignen und als solche designiert worden sind, wird im Eigenkapital erfasst. Der auf
den ineffektiven Teil entfallende Gewinn oder Verlust wird sofort erfolgswirksam erfasst und
im Posten ,Sonstige Ertrage/Sonstige Aufwendungen® in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen. Im sonstigen Ergebnis erfasste Betrage werden in der Periode in die Gewinn-
und Verlustrechnung Uberfuhrt, in der auch das Grundgeschaft erfolgswirksam wird. Der
Ausweis in der Gesamtergebnisrechnung/Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt in demselben
Posten, wie auch das Grundgeschéft ausgewiesen wird. Flhrt jedoch eine abgesicherte er-
wartete Transaktion zur Erfassung eines nicht-finanziellen Vermdgenswerts oder einer nicht-
finanziellen Schuld, werden die zuvor im Eigenkapital erfassten Gewinne und Verluste aus
dem Eigenkapital ausgebucht und bei der erstmaligen Ermittlung der Anschaffungskosten
des Vermoégenswerts oder der Schuld berlicksichtigt. Die bilanzielle Abbildung der Siche-
rungsbeziehung endet, wenn der Konzern die Sicherungsbeziehung auflést, das Sicherungs-
instrument auslauft, verauBert, beendet oder ausgelbt wird oder sich nicht mehr fir Siche-
rungszwecke eignet. Der vollstandige zu diesem Zeitpunkt im Eigenkapital erfasste Gewinn
oder Verlust verbleibt im Eigenkapital und wird erst dann erfolgswirksam vereinnahmt, wenn
die erwartete Transaktion ebenfalls in der Gewinn- und Verlustrechnung abgebildet wird.
Wird mit dem Eintritt der erwarteten Transaktion nicht mehr gerechnet, wird der gesamte im
Eigenkapital erfasste Erfolg sofort in die Gewinn- und Verlustrechnung tberfihrt.

Erlauterungen zu Finanzinstrumenten
Bedeutung

Zielsetzung der Anhangsangaben gemaB IFRS 7 ist die Vermittlung von entscheidungsrele-
vanten Informationen Uber die H6he, den Zeitpunkt und die Wahrscheinlichkeit des Eintre-
tens der klnftigen Cashflows, die aus Finanzinstrumenten resultieren sowie eine Abschéat-
zung der aus Finanzinstrumenten resultierenden Risiken. Ein Finanzinstrument ist ein Ver-
trag, der gleichzeitig bei dem einen Unternehmen zu einem finanziellen Vermbgenswert und
bei dem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem Eigenkapital-
instrument fuhrt. Finanzielle Vermbégenswerte umfassen neben den liquiden Mitteln vor allem
unverbriefte Forderungen wie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forde-
rungen, Ausleihungen und Darlehensforderungen sowie verbriefte Forderungen wie
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Schecks, Wechsel oder Schuldverschreibungen. Ebenso kénnen unter dem Begriff finanziel-
le Vermbgenswerte auch bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen und zu Handels-
zwecken gehaltene Derivate verstanden werden. Finanzielle Verbindlichkeiten hingegen be-
grinden regelmé&Big eine vertragliche Verpflichtung zur Rickgabe liquider Mittel oder ande-
rer finanzieller Vermbgenswerte. Hierunter z&hlen insbesondere Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen, sonstige Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinsti-
tuten, Anleihen, Verbindlichkeiten aus der Annahme gezogener Wechsel und der Ausstel-
lung eigener Wechsel sowie geschriebene Optionen und derivative Finanzinstrumente mit
negativem Fair Value.

Finanzrisikofaktoren

Durch die Nutzung von Finanzinstrumenten ist der Konzern spezifischen finanziellen Risiken
ausgesetzt, deren Art und AusmafB durch die Anhangsangaben transparent gemacht werden
soll. Diese Risiken umfassen typischerweise das Kredit-, Liquiditats- sowie das Marktpreisri-
siko, insbesondere Wechselkurs-, Zins- und sonstiges Preisrisiko. Das Ubergreifende Risi-
komanagement des SiC-Konzerns ist auf die Unvorhersehbarkeit der Entwicklungen an den
Finanzmarkten fokussiert und zielt darauf ab, die potenziell negativen Auswirkungen auf die
Finanzlage des Konzerns zu minimieren.

Kredit-/Ausfallrisiko

Die Konzernunternehmen des SiC-Konzerns beliefern Kunden in allen Teilen der Welt. Aus-
fallrisiken bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Ausleihungen und sonsti-
gen Forderungen kénnen dadurch entstehen, dass Kunden ihren Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommen.

Das Forderungsmanagement ist in den Handen der lokalen Geschéftsfiihrungen. Damit ist
ein direkter Bezug zum jeweiligen Markt gewahrleistet. Darlber hinaus werden, um dem
Ausfallrisiko  entgegenzuwirken, die Kunden einer Bonitatsprifung und Kreditlimit-
Entscheidung, unter anderem durch Einschaltung externer Dienstleister, unterzogen.

Der Umsatzanteil der 7 gr6Bten Kunden im Konzern fir das Geschéaftsjahr 2009 betragt
83 % (Vorjahr: 82 %). Die Identifikation und Bewertung von Konzentrationsrisiken (Klumpen-
risiken) wird durch das Risikomanagement Uberwacht. Da diese Kunden der SiC Uber gute
bis sehr gute Bonitat verfigen und bisher kaum ein Forderungsausfall zu beklagen war, hat
das Management davon abgesehen, die kostenintensiven Sicherungsinstrumente der Kredit-
versicherung zu nutzen.
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TEUR - 2009

Ausleihungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Vermdgenswerte

Gesamtsumme

TEUR —2008

Ausleihungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Vermdgenswerte

Gesamtsumme

Maximales Besicherter
Buchwert Ausfallrisiko Teil
458 0 458
18.857 18.857 0
5.367 5.367 0
24.682 24.224 458
Maximales Besicherter
Buchwert Ausfallrisiko Teil
449 0 449
13.541 13.541 0
5.601 5.601 0
19.591 19.142 449

Verteilt man die Forderungen auf Lieferungen und Leistungen sowie die sonstigen Forderun-
gen nach Regionen, ergeben sich folgende Risikokonzentrationen:

TEUR
Deutschland
Europa EU
Europa nicht EU
Ubriges Ausland

Erkennbare Ausfallrisiken im Forderungsbestand gibt es nicht.

2009 2008
5.377 8.513
2.585 2.182

10.482 5.940
5.780 2.507
24.224 19.142
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Finanzierungs-/Liquiditatsrisiko

Als Liquiditatsrisiko wird im SiC-Konzern das Risiko bezeichnet, Verpflichtungen aus den Ka-
tegorien Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Finanzverbindlichkeiten und
sonstige Verbindlichkeiten resultierenden Zahlungsverpflichtungen nicht termingerecht erfil-
len zu kénnen. Ein vorsichtiges Liquiditdtsmanagement schlieBt daher das Halten einer aus-
reichenden Reserve an flussigen Mitteln und die Mdglichkeit zur Finanzierung durch einen
adaquaten Betrag an zugesagten Kreditlinien ein; dies insbesondere vor dem Hintergrund,
dass die Expansion des SiC-Konzerns einen hohen Kapitalbedarf erfordert.

Kreditlinien fir den SiC-Konzern werden von insgesamt vier Banken bereitgestellt. Mit diesen
FinanzierungsmaBnahmen ist die Liquiditatsvorsorge derzeit, auch im Falle eines kurzfristig
steigenden Finanzbedarfs, gesichert. Allerdings ist grundsatzlich nicht ganz auszuschlieen,
dass eine anhaltend restriktive Kreditvergabe der Banken Auswirkungen auf die Geschéftsta-
tigkeit des Konzerns nehmen wird.

Die nachstehende Darstellung gibt Aufschluss Uber die finanziellen Verbindlichkeiten, einge-
teilt nach Restlaufzeitkategorien. Hierbei handelt es sich — sofern langfristig — um die undis-
kontierten Cashflows:

TEUR 2009
Gesamt <1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 14.471 14.471 0 0
Finanzverbindlichkeiten 42.652 12.321 29.516 815
Sonstige Verbindlichkeiten 3.002 2.563 332 107
60.125 29.355 29.848 922

TEUR 2008
Gesamt < 1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.941 8.941 0 0
Finanzverbindlichkeiten 33.547 19.039 13.677 831
Sonstige Verbindlichkeiten 5.052 4.457 524 71
47.540 32.437 14.201 902

Die Finanzverbindlichkeiten des Konzerns sind wie folgt besichert:

Grundstiicke Sonstige
TEUR - 2009 und Gebaude Sachanlagen Vorrate Gesamt
Finanzverbindlichkeiten 6.455 16.302 5.306 28.063
Grundstiicke Sonstige
TEUR - 2008 und Gebaude Sachanlagen Vorrate Gesamt
Finanzverbindlichkeiten 4.150 9.768 359 14.277
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Verteilt man die finanziellen Verbindlichkeiten nach Regionen, ergeben sich folgende Risiko-
konzentrationen:

TEUR 2009 2008
Deutschland 23.930 25.509
Europa EU 3.334 3.905
Europa nicht EU 25.313 16.203
Ubriges Ausland 7.548 1.923
60.125 47.540

Marktpreisrisiko

Aufgrund der Geschéftstatigkeiten der einzelnen Beteiligungen und der internationalen Aus-
richtung des Konzerns sind verschiedene Vermdgenswerte und Verbindlichkeitspositionen
Marktrisiken aus der Veranderung von Wechselkursen, Zinsen und Rohstoffpreisen ausge-
setzt. Die Wechselkursrisiken beziehen sich hierbei auf in Fremdwéahrung lautende Forde-
rungen, Verbindlichkeiten und Schulden sowie kinftige Cashflows in Fremdwéhrung, die aus
antizipierten Transaktionen resultieren. Ein Zinsrisiko betrifft die in den Finanzverbindlichkei-
ten ausgewiesenen Darlehen als auch die Finanzierungsleasingverbindlichkeiten. Preisrisi-
ken bestehen in erster Linie beim Bezug von Rohstoffen fiir die Fertigung.

Sensitivitatsanalyse

Die Sensitivitdtsanalyse ist ein weitverbreitetes Verfahren zur Risikomessung. Sie ermdglicht
die Schatzung potenzieller Verluste kinftiger Ertrage, beizulegender Zeitwerte oder von
Cashflows Marktrisiko-sensitiver Instrumente, die sich aus einer oder mehreren ausgewahl-
ten hypothetischen Veranderungen der Zinssatze und Wechselkurse in einem bestimmten
Zeitraum ergeben. Wir fihren die Sensitivitatsanalyse durch, da sie angemessene Risiko-
schatzungen auf der Grundlage direkter Annahmen (z. B. einer Zinserh6hung) gestattet. Bei
den nachfolgenden Risikoschatzungen wird Folgendes zugrunde gelegt:

* eine gleichzeitige, parallele Veranderung der Wechselkurse in Form einer Aufwertung des
Euro gegenlber samtlichen Fremdwahrungen um 10 %,
e eine Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurven aller Wahrungen um 150 Basispunkte.

Wir nutzen Marktinformationen und zusétzliche Analysedaten, um unsere Risiken zu steuern
und die Einschréankungen unserer Sensitivitdtsanalyse abzuschwéachen.

Die in den folgenden Abschnitten beschriebenen Sensitivitdtsanalysen stellen den hypotheti-
schen Verlust von Cashflows aus Finanzinstrumenten dar, die wir zum 31. Dezember 2009
sowie zum 31. Dezember 2008 gehalten haben. Das Spektrum der Sensitivitaten, das wir fir
diese Analysen ausgewahlt haben, spiegelt unsere Sicht der Veranderungen von Ausfallrisi-
ken, Liquiditatsrisiken, Wechselkursen, Rohstoffpreisen und Zinssatzen wider, die in einem
Zeitraum von einem Jahr und unter Zugrundelegung angemessener MaBstédbe méglich sind.
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Zinsrisiko

Ein Zinsrisiko liegt fir den SiC-Konzern vor allem bei finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten mit Laufzeiten von Uber einem Jahr vor. Aus dem Risiko sich verandernder
Kapitalmarktzinsen resultiert bei festverzinslichen Finanzinstrumenten (z. B. festverzinsliche
Anleihen) ein Fair-Value-Risiko, da die beizulegenden Zeitwerte in Abhangigkeit von Zins-
satzen schwanken. Bei variabel verzinslichen Finanzinstrumenten besteht ein Cashflow-
Risiko, da die Zinszahlungen zukinftig zunehmen kénnten.

Das Zinsrisiko des SiC-Konzerns wird durch das Risikomanagement analysiert und durch
den Vorstand gesteuert. MaBgabe hierfir ist die vom Risikomanagement festgelegte Durati-
on, die implizit auch das Verhéltnis zwischen festverzinslicher und variabel verzinslicher Ver-
schuldung beinhaltet. Die Duration unterliegt einer regelmaBigen Uberpriifung. Um die an-
gestrebte Zielstruktur des Portfolios zu erhalten, wurden im abgelaufenen Geschéaftsjahr zwei
Zinssatzswaps und zwei Zinsbegrenzungsgeschéfte abgeschlossen.

Die Sensitivitdtsanalyse wurde auf Basis unserer variabel verzinslichen Verbindlichkeiten
einschlieBlich der diesen zugeordneten Zinssicherungs- bzw. Zinsbegrenzungsgeschafte
zum Jahresende 2009 sowie unter Bertcksichtigung der Zinssatze, die fur unsere Verbind-
lichkeiten in allen wesentlichen Wahrungen relevant sind, durchgefihrt. Eine hypothetische
Erhdhung dieser Zinssatze ab 1. Januar 2009 um 150 Basispunkte bzw. 1,5 % pro Jahr (bei
konstanten Wechselkursen) hétte zu einer Erhohung unserer Zinsaufwendungen zum
31. Dezember 2009 in H6he von TEUR 823 geflhrt (Vorjahr: TEUR 468).

Fremdwé&hrungsrisiko

Der Konzern ist international tatig und infolgedessen einem Fremdwahrungsrisiko ausge-
setzt, das auf den Wechselkursdénderungen verschiedener Fremdwahrungen basiert.
Fremdwahrungsrisiken entstehen aus erwarteten zukinftigen Transaktionen, bilanzierten
Vermoégenswerten und Schulden sowie Nettoinvestitionen in auslandische Geschéftsbetrie-
be. Zur Absicherung solcher Risiken aus erwarteten zukunftigen Transaktionen sowie bilan-
zierten Vermdgenswerten und Schulden verwenden die Konzernunternehmen im Bedarfsfall
Terminkontrakte, die mit der Konzernfinanzabteilung abgestimmt werden. Zum Bilanzstichtag
bestanden zwei Devisentermingeschafte zur Kurssicherung der Norwegischen Krone gege-
niber dem Euro. Von den im Konzern ausgewiesenen Finanzinstrumenten entfallen
TEUR 16.721 (Vorjahr: TEUR 8.896) auf finanzielle Vermdgenswerte in Fremdwahrung und
TEUR 32.861 (Vorjahr: TEUR 18.126) auf in Fremdwahrung lautende finanzielle Verbindlich-
keiten. Die auf Fremdwéahrung bezogene Risikokonzentration stellt sich wie folgt dar:

TEUR 2009 2008
Buchwert der finanziellen Vermdgenswerte

EUR (Euro) 7.961 10.695
NOK (Norwegische Kronen) 10.483 5.940
CNY (Chinesischer Renminbi Yuan) 5.037 2.163
USD (US Dollar) 743 793

24.224 19.591
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TEUR 2009 2008

Buchwert der finanziellen Verbindlichkeiten

EUR (Euro) 27.264 29.414
NOK (Norwegische Kronen) 25.313 16.203
CNY (Chinesischer Renminbi Yuan) 6.870 880
USD (US Dollar) 678 1.043

60.125 47.540

Zur Ermittlung der Sensitivitdten haben wir zum einen eine hypothetische ungunstige Veran-
derung der Wechselkurse um 10 % zugrunde gelegt und sind dabei von einer gleichzeitigen
Aufwertung aller Wahrungen gegeniber dem Euro, basierend auf den Jahresendkursen die-
ser Wahrungen, ausgegangen. Der geschéatzte hypothetische Verlust wirde zum
31. Dezember 2009 TEUR 2.014 betragen (Vorjahr: TEUR 2.148). Davon beziehen sich
TEUR 308 (Vorjahr: TEUR 1.331) auf den US-Dollar, TEUR 985 (Vorjahr: TEUR 568) auf die
Norwegischen Kronen und TEUR 721 (Vorjahr: TEUR 248) auf den Chinesischer Renminbi
Yuan.

Klassifizierung nach IFRS 7
Die folgenden Tabellen zeigen die Uberleitung der Bilanzpositionen auf die Klassen und Ka-

tegorien geman IAS 39 sowie die korrespondierenden Buchwerte und beizulegenden Zeit-
werte (Fair Value) der Finanzinstrumente:

Bewertungs-
kategorien
nach IAS

TEUR — 2009 39/IFRS 7 Buchwert  Fair Value
Langfristige Vermégenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte LaR 458 458
Kurzfristige Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 18.857 18.857
Sonstige Vermdgenswerte LaR 5.331 5.331
Sonstige Vermbgenswerte (Derivate) CF-Hedge 36 36
Summe finanzielle Vermégenswerte 24.682 24.682
Langfristiges Fremdkapital
Finanzverbindlichkeiten FL-AC 30.331 30.331
Sonstige Verbindlichkeiten FL-AC 394 394
Sonstige Verbindlichkeiten (Derivate) CF-Hedge 45 45
Kurzfristiges Fremdkapital
Finanzverbindlichkeiten FL-AC 12.321 12.321
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen FL-AC 14.471 14.471
Sonstige Verbindlichkeiten FL-AC 2.401 2.401
Sonstige Verbindlichkeiten (Derivate) CF-Hedge 162 162
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 60.125 60.125
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Bewertungs-

kategorien
TEUR - 2008 nach IAS Buchwert  Fair Value
Langfristige Vermégenswerte
Finanzielle Vermbgenswerte LaR 449 449
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 13.541 13.541
Sonstige Vermdgenswerte LaR 5.601 5.601
Summe finanzielle Vermégenswerte 19.591 19.591
Langfristiges Fremdkapital
Finanzverbindlichkeiten FL-AC 14.508 14.508
Sonstige Verbindlichkeiten FL-AC 595 595
Kurzfristiges Fremdkapital
Finanzverbindlichkeiten FL-AC 19.039 19.039
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FL-AC 8.941 8.941
Sonstige Verbindlichkeiten FL-AC 4.457 4.457
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 47.540 47.540
Aggregiert nach Bewertungskategorien
Kredite und Forderungen LaR 19.591 19.591
Fortgefiihrte Anschaffungskosten FL-AC 47.540 47.540

Die beizulegenden Zeitwerte entsprechen den fortgefihrten Anschaffungskosten geman
IAS 39. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie finanzielle Vermégenswerte ha-
ben kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte zum Abschlussstichtag dem
Fair Value. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie kurzfristige Finanzver-
bindlichkeiten sind in voller Héhe innerhalb eines Jahres féllig. Daher entspricht der Nenn-
betrag bzw. Rickzahlungsbetrag dem beizulegenden Zeitwert.

Nettogewinne bzw. -verluste aus Finanzinstrumenten:

Wahrungs- Wertbe- Netto-
TEUR - 2009 Zinsen  Aufzinsung umrechnung richtigung ergebnis
Finanzielle Vermdgenswerte 627 30 -21 -176 460
Finanzielle Verbindlichkeiten ~ -4.395 0 1.602 0 -2.793
-3.768 30 1.581 -176 -2.333

Wahrungs- Wertbe- Netto-
TEUR - 2008 Zinsen  Aufzinsung umrechnung richtigung ergebnis
Finanzielle Vermbdgenswerte 2.203 27 19 -734 1.515
Finanzielle Verbindlichkeiten ~ -3.326 0 -1.758 0 -5.084
-1.123 27 -1.739 -734 -3.569
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Die Zinsen aus Finanzinstrumenten werden im Zinsergebnis ausgewiesen (siehe dazu An-
hangsangabe 6). Hierunter fallen insbesondere Zinsertrage fir sonstige Ausleihungen und
Guthaben als auch Zinsaufwendungen fir Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten und
sonstige Finanzverbindlichkeiten. Erfolgswirksam erfasste Differenzen aus der Wahrungsum-
rechnung werden im SiC-Konzern im Finanzergebnis ausgewiesen. Die tibrigen Komponen-
ten des Nettoergebnisses werden in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Aufwendun-
gen erfasst. Nettogewinne bzw. -verluste aus der Kategorie Darlehen und Forderungen be-
treffen ausschlieBlich Gewinne oder Verluste aus der Wahrungsumrechnung. Nettogewinne
bzw. -verluste aus der Kategorie finanziellen Verbindlichkeiten zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bestehen aus Zinsaufwendungen sowie aus Ertrdgen und Aufwendungen aus
der Wahrungsumrechnung.

Kapitalsteuerung

Der SiC-Konzern konzentriert sich als Aufbereitungsspezialist auf den Ausbau und die Neu-
schaffung von Produktionskapazitaten im In- und Ausland. Vor diesem Hintergrund ist das
origindre Ziel des Kapitalmanagements die Sicherung der expansiven Unternehmensstrate-
gie und ein ausgewogenes Verhaltnis von Eigenkapital und Fremdkapital zum Nutzen aller
Stakeholder. Die Steuerung der Kapitalstruktur erfolgt hierbei Uberwiegend dezentral in den
operativen Einheiten. Auf Konzernebene wird das Kapitalmanagement der einzelnen Gesell-
schaften im Rahmen eines regelmaBigen Reportingprozesses tUberwacht und im Bedarfsfall
unterstitzt und optimiert. Entscheidungen Uber Dividendenzahlungen oder KapitalmaBnah-
men werden im Einzelfall auf Basis des internen Reportings und in Absprache mit den Toch-
terunternehmen getroffen. Das gemanagte Kapital umfasst sdmtliche kurz- und langfristigen
Fremdkapitalpositionen sowie die Eigenkapitalbestandteile. Die Entwicklung der Kapitalstruk-
tur im Zeitverlauf und die damit verbundene Veranderung der Abhangigkeit von externen
Kreditgebern, werden mithilfe des Verschuldungskoeffizienten (Gearing Ratio) gemessen.
Die Ermittlung des dargestellten Gearing Ratio erfolgt auf einer Stichtagsbetrachtung unter
Einbeziehung des bilanziellen Eigenkapitals.

Entwicklung Gearing Ratio:

TEUR 2009 2008

Langfristige Schulden 64.117 24.047
Kurzfristige Schulden 42.397 36.428
Summe Schulden 106.514 60.475
Eigenkapital 71.478 60.518
Gearing Ratio in Prozent 149,02 99,93
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Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlose

Eine Aufteilung der Umsatzerlése nach Regionen kann der Segmentberichterstattung ent-
nommen werden. Wesentliche Erlésminderungen wurden im Geschéftsjahr sowie im Vorjahr

nicht erfasst.

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage teilen sich im Geschaftsjahr wie folgt auf:

TEUR

Ertrage Auflésung Rckstellungen
Schadenersatz, Versicherungsentschadigungen
Kostenweiterbelastungen

Ertrage aus Anlagenabgang

Ubrige

3. Materialaufwand

Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und bezogene Waren
Bezogene Leistungen

4. Personalaufwand

Der im Geschéftsjahr erfasste Personalaufwand verteilt sich wie folgt:

TEUR
Léhne und Gehélter
Soziale Abgaben

2009 2008
67 48
5 3.314
132 6
0 1
324 676
528 4.045
2009 2008
19.405 16.961
19.706 12.342
39.111 29.303
2009 2008
16.147 9.752
2.191 1.403
18.338 11.155
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5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen wurden im Geschéftsjahr die folgenden Posi-

tionen erfasst:

TEUR

Raumkosten

Rechts- und Beratungskosten

Reise- und Kraftfahrzeugkosten
Personalnahe Aufwendungen
Beitrage, Gebihren, Spenden
Forschung und Entwicklung

Telefon- und EDV-Kosten
Versicherungen

Reinigung Berufsbekleidung

Kosten fir Lizenzen und Konzessionen
Sonstige betriebliche Steuern
Burobedarf

Messe- und Werbekosten
Wertberichtigungen auf Forderungen
VergUtung Aufsichtsrat

Ubrige

6. Finanzergebnis

Das Finanzergebnis flr das Geschaftsjahr setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR

Ergebnis aus der Wahrungsumrechnung

Zinsen und &hnliche Ertrage
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der Steueraufwand der Periode setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR
Tatsachliche Steuern
Latente Steuern

2009 2008
9.691 5.422
2.343 1.839
1.590 1.120
1.134 325

641 884
623 337
597 344
293 165
266 77
257 204
228 140
220 103
193 134
176 734
169 158
1.340 600
19.761 12.586

2009 2008

1.581 -1.739
627 2.203
-4.395 -3.326
-2.187 -2.862

2009 2008
3.491 1.757
1.736 502
5.227 2.259
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Eine Uberleitung des erwarteten auf den tatséchlichen Steueraufwand kann der folgenden
Tabelle entnommen werden:

TEUR 2009 2008
Ergebnis vor Ertragsteuern 15.353 10.829
Erwarteter Steueraufwand (Steuersatz 29 %) 4.468 3.140
Differenzen:

Nichtansatz latenter Steuern auf Verlustvortrage 1.480 409
Unterschied zwischen lokalem und Konzernsteuersatz -1.068 -799
Permanente Differenzen durch steuerliche Nichtabzugsfahigkeit 159 149
Permanente Differenzen durch steuerfreies Einkommen -374 -938
Steuerlicher Effekt aus Organschaften 0 212
Sonstige Effekte 562 86
Erfasster Steueraufwand der Periode 5.227 2.259
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Erlauterungen zur Konzern-Bilanz

8. Immaterielle Vermdgenswerte

TEUR
Anschaffungs-/Herstellungskosten
1.1.

Wahrungsumrechnung

Zugang

Abgang

Umbuchung

31.12.

Abschreibungen

1.1.
Wahrungsumrechnung
Zugang

Abgang

Umbuchung

31.12.

Restbuchwert

Bei den immateriellen Vermdgenswerten sind zwei Leasingvertrage als Finanzierungsleasing
aktiviert. Dabei handelt es sich um ERP-Software. Der Nettobuchwert der Finanzierungslea-
singverhaltnisse bezlglich der immateriellen Vermdgenswerte betrug zum 31. Dezember
2009 TEUR 17 (Vorjahr: TEUR 48). Es handelt sich um Vollamortisationsleasingvertrage.
Nach Laufzeitende wird die Tochtergesellschaft SiC Processing (Deutschland) GmbH Eigen-
timer der Software. Eine Preisanpassungsklausel oder sonstige Beschrankungen bestehen

nicht.

Auf immaterielle Vermdgenswerte wurden, wie bereits im Vorjahr, keine auBerplanmaBigen

Abschreibungen vorgenommen.

Konzessionen, gewerbli-
che Schutzrechte, und
ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

2009 2008
693 634
4 1
524 200
-58 -66

0 -76
1.163 693
317 182
2 0
199 135
-56 0

0 0
462 317
701 376
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9. Sachanlagen

TEUR
Anschaffungs-/Herstellungskosten
1.1.2009

Waéhrungsumrechnung

Zugang

Abgang

Umbuchung

31.12.2009

Abschreibungen
1.1.2009
Wahrungsumrechnung
Zugang

Abgang

Umbuchung
31.12.2009

Restbuchwert

TEUR
Anschaffungs-/Herstellungskosten
1.1.2008

Waéhrungsumrechnung

Zugang

Abgang

Umbuchung

31.12.2008

Abschreibungen
1.1.2008
Wahrungsumrechnung
Zugang

Abgang

31.12.2008

Restbuchwert

Grundstticke,
grundstiicks-
gleiche Rech-
te und Bauten Andere An-
einschlieBlich Technische lagen, Be- Geleistete
der Bauten Anlagen triebs- und  Anzahlungen
auf fremden und Ma- Geschéfts- und Anlagen
Grundstlicken  schinen ausstattung im Bau Gesamt
5.465 42.468 1.442 13.723 63.098
5 1.780 11 -138 1.658
1.283 34.421 587 24.853 61.144
0 -2.001 -63 0 -2.064
1.786 22.203 277 -24.266 0
8.539 98.871 2.254 14.172 123.836
695 9.564 589 376 11.224
1 474 20 0 495
297 7.679 294 0 8.270
0 -1.960 -47 0 -2.007
0 -31 31 0 0
993 15.726 887 376 17.982
7.546 83.145 1.367 13.796 105.854
Grundstticke,
grundstiicks-
gleiche Rech-
te und Bauten Andere An-
einschlieBlich Technische lagen, Be- Geleistete
der Bauten Anlagen triebs- und  Anzahlungen
auf fremden und Ma- Geschafts- und Anlagen
Grundstlicken  schinen ausstattung im Bau Gesamt
3.138 37.593 1.092 10.486 52.309
0 -1.939 -7 13 -1.933
1.321 878 374 11.511 14.084
0 -966 -7 -465 -1.438
1.006 6.902 -10 -7.822 76
5.465 42.468 1.442 13.723 63.098
481 6.341 318 0 7.140
0 -393 -1 0 -394
214 3.616 274 376 4.480
0 0 -2 0 -2
695 9.564 589 376 11.224
4.770 32.904 853 13.347 51.874
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Zur Sicherung von Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten wurden Grundstlicke (Rest-
buchwert 31. Dezember 2009: TEUR 6.455; Vorjahr: TEUR 4.150) belastet sowie maschinel-
le Anlagen und Aufbereitungsanlagen (Restbuchwert 31. Dezember 2009: TEUR 16.302;
Vorjahr: TEUR 9.768) sicherungshalber Ubereignet.

Bei den Sachanlagen sind Gabelstapler sowie zwei Produktionsanlagen als Finanzierungs-
leasing aktiviert. Weitere Leasing-Vertrdge, insbesondere Kfz-Leasing Vertrage sind als
Operating-Leasing lediglich mit den Leasingraten in der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung enthalten, da diese Vertrage den Charakter reiner Mietvertrage haben.

Der Nettobuchwert flr das Finanzierungsleasing bezlglich der technischen Anlagen betrug
zum 31. Dezember 2009 TEUR 39.520 (Vorjahr: TEUR 7.582), bezlglich der Betriebs- und
Geschaftsausstattung TEUR 45 (Vorjahr: TEUR 54). Fir das Leasing der Anlage in Norwe-
gen bestehen entsprechend der Vereinbarung zwischen Leasinggeber und Leasingnehmer
sowohl eine Vertragsverlangerungs- als auch eine Kaufoption fir den Leasingnehmer. Eine
Preisanpassungsklausel oder sonstige Beschrankungen bestehen nicht. Die Gabelstapler
gehen nach Ende der Laufzeit in das Eigentum der Tochtergesellschaft SiC Processing
(Deutschland) GmbH Gber.

Auf Sachanlagen erfolgten im Berichtsjahr auBerplanméaBige Abschreibungen in H6he von
TEUR 1.821 (Vorjahr: TEUR 376). Die entsprechende Wertminderung resultierte aus dem
Umbau bzw. der technischen Aufristung einer Produktionsanlage in den USA (Segment
,Nordamerika“), welcher zur Folge hatte, dass einzelne Komponenten der bisherigen Anlage
nicht weiter verwendbar waren. Der erzielbare Betrag wurde auf Basis der NettoverauBe-
rungswerte bestimmt, welche im Wesentlichen aus den Schrottwerten abgeleitet wurden. Die
auBerplanmaBigen Abschreibungen sind in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den Ab-
schreibungen erfasst. In den Segmentinformationen ist der entsprechende Aufwand in den
Abschreibungen des Segments ,Nordamerika“ enthalten.

Zuschiisse und Zulagen

Die Gesellschaft hat im Rahmen staatlicher Wirtschaftsférderprogramme von staatlichen
Stellen Férdermittel fur die Errichtung von Aufbereitungsanlagen erhalten. Die in den Kon-
zernjahresabschlissen enthaltenen Zuschisse und Zulagen stellen sich fir die Geschafts-
jahre wie folgt dar:

TEUR 2009 2008

Gewahrte Zulagen 2.081 3.234

Gewahrte Zuschiisse 530 1.369
2.611 4.603

Von den gewahrten Zulagen und Zuschisse waren zum Bilanzstichtag TEUR 825 (Vorjahr:
TEUR 1.668) noch nicht ausbezahilt.
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10. Finanzielle Vermdgenswerte

TEUR

Anschaffungs-/Herstellungskosten
1.1.

Wahrungsumrechnung

31.12.

Abschreibungen

1.1.
Wahrungsumrechnung
Zugang

Abgang

31.12.

Restbuchwert

Finanzielle Vermbgenswerte

2009 2008

497 478

-21 19

476 497

48 75

0 0

0 0

30 27

18 48

458 449

Die finanziellen Vermdgenswerte betreffen ausschlieBlich sonstige Ausleihungen. Diese be-
inhalten Forderungen gegenlber Meyer/Burger KK, Tokyo, Japan, den Mitgesellschafter der
SiC Processing (Wuxi) Ltd., China. Fir den Mitgesellschafter wurde durch Ausgabe eines
zinslosen Darlehens eine Kapitaleinzahlung in Héhe von TEUR 561 (TUSD 660) Gbernom-
men. Daflr hat die Meyer/Burger KK, Tokyo, Japan, kiinftige Gewinnanspriche in gleicher
Hbhe an die SiC Processing AG abgetreten. Die Veranderung im Berichtsjahr resultiert zum
einen aus Kursdifferenzen sowie zum anderen aus der Aufzinsung im Geschaftsjahr 2009.

11. Vorrate
Die Vorréate untergliedern sich in:

TEUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige Erzeugnisse

Fertige Erzeugnisse

2009 2008
3.299 1.586
347 25
4.238 2.450
7.884 4.061

Die Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie die Bestandsveranderungen
sind in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung separat ausgewiesen. Wesentliche Wert-
berichtigungen auf Vorrate wurden im Geschéftsjahr wie im Vorjahr aufgrund der schnellen

Umschlagshaufigkeit nicht vorgenommen.
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12. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen abzlglich Wertminderungen betrugen zum
Bilanzstichtag TEUR 18.857 (Vorjahr: TEUR 13.541). Die Restlaufzeit aller Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen betragt weniger als ein Jahr. Die Wertminderungen beliefen sich
im Geschéftsjahr auf TEUR 176 (Vorjahr: TEUR 734). Der Aufwand wurde in der Gewinn-

und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Fir die nicht wertgeminderten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestanden zum

Bilanzstichtag folgende Uberfalligkeiten:

nicht
wertgemindert,
aber Uberfallig

weder zwischen
wertgemindert wert- bis zu30 zwischen 30 60 und 90 (ber 90
TEUR Buchwert noch Uberfdllig gemindert Tagen und 60 Tagen Tagen Tage
31.12.2009 18.857 13.176 -186 1.189 242 894 3.541
31.12.2008 13.541 4776 0 6.815 1.180 418 352

Von den zum Bilanzstichtag tber 90 Tage Uberfélligen jedoch nicht wertberichtigten Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen sind bis Anfang Méarz 2010 TEUR 1.061 (Vorjahr:

TEUR 190) bezahlt.

Die Ubrigen Uberfélligen und nicht wertgeminderten Forderungen resultieren aus dem verzé-

gerten Zahlungsverhalten eines Kunden.
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13. Sonstige Vermoégenswerte

Auf sonstige Vermdgenswerte wurden in den Geschéftsjahren 2009 und 2008 keine Wertbe-
richtigungen vorgenommen. Die sonstigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusam-

men:
TEUR 2009 2008
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen
AKW A+V Holding GmbH & Co. KG 791 778
AKW A+V Projektentwicklung 13 361
AKW A+V Protec GmbH 8 0
AKW Apparate und Verfahren GmbH 4 0
816 1.139
Aktive Rechnungsabgrenzungen 1.603 565
Appartements Glomfjord 1.501 0
Investitionszulage 825 1.668
Umsatzsteuer 695 1.121
Strom-, Gas- und Mineralélerstattung 253 268
Zollerstattung 124 0
Debitorische Kreditoren 86 145
Finanzderivate mit positivem Marktwert 36 0
Kundenbonus 0 685
Schadenersatz 0 555
Sonstiges 247 576
6.186 6.722

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende Uberfalligkeiten bei den sonstigen Vermégenswer-

ten:
nicht wertgemindert, aber Uberféllig
weder
wertgemindert bis zu30  zwischen 30 zwischen 60 tber 90
TEUR Buchwert  noch Uberfallig Tagen und 60 Tagen und 90 Tagen Tagen
31.12.2009 6.186 6.098 3 1 83
31.12.2008 6.722 6.709 2 2

14. Eigenkapital

Hinsichtlich der Darstellung der Veranderung des Eigenkapitals im Geschéaftsjahr 2009 wird

auf die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung verwiesen.
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Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt EUR 20.844.222 und ist eingeteilt in
Stiick 8.977.778 auf den Namen lautende Stammaktien im Nennbetrag von EUR 1,00 sowie
in Stlck 11.866.444 auf den Namen lautende Vorzugsaktien Serie (A) im Nennbetrag von
EUR 1,00. Die Vorzugsaktien sind stimmberechtigt. Den Inhabern der Vorzugsaktien Serie
(A) steht gegentiber den Inhabern der Stammaktien kein Dividendenvorzug zu, sie sind aber
im Falle der Auflésung der Gesellschaft bevorrechtigt.

Die Stiickzahl der Aktien hat sich im Geschéaftsjahr nicht verandert.

Genehmigtes Kapital

Die Héhe sowie die Befristung des genehmigten Kapitals ist gegeniiber dem Vorjahr unver-
andert. In der Hauptversammlung vom 16. Oktober 2007 wurde die Ermé&chtigung des Vor-
stands zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals (Kapital 2006 1) dahingehend einge-
schrankt, dass die Ermachtigung des Vorstands erst nach Zulassung der Aktien der Gesell-
schaft zum Handel an einem organisierten Markt i.S.d. § 2 Absatz 5 WpHG besteht. Die
Neuformulierung zum genehmigten Kapital 2006 | lautet wie folgt:

Der Vorstand ist erméchtigt, nach Zulassung der Aktien der Gesellschaft zum Handel an ei-
nem organisierten Markt i.S.d. § 2 Abs. 5 WpHG mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 13. November 2011 einmalig oder mehrmals gegen
Bareinlagen und/oder Sacheinlagen um insgesamt bis zu EUR 5.000.000,00 durch Ausgabe
von neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stlckaktien) zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2006 ).

In der Hauptversammlung vom 16. Oktober 2007 war der Vorstand ferner ermachtigt wor-
den, mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zu 694.807 Bezugsrechte auf bis zu 694.807 auf
den Namen lautende Stammaktien (Stlckaktien) der Gesellschaft nach bestimmten MaBga-
ben an Angestellte der Gesellschaft und Mitglieder der Geschaftsfihrung von Tochterunter-
nehmen abzugeben.

Der Aufsichtsrat wurde erméchtigt, bis zu 347.404 Bezugsrechte auf bis zu 347.404 auf den
Namen lautende Stammaktien (Stlickaktien) der Gesellschaft nach bestimmten MaBgaben
an den Vorstand der Gesellschaft abzugeben.

Kapitalriicklage
In die Kapitalriicklage wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr der Jahreswert der von der Ge-

sellschaft mit Eigenkapitalinstrumenten bezahlten anteilsbasierten Vergutung in H6he von
TEUR 420 eingestellt (vgl. Punkt 27. Bezlge der Organe).
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Gewinnriicklagen

Die Gewinnriicklagen des Konzerns betragen am Bilanzstichtag TEUR 1.853 (Vorjahr:
TEUR 1.856). Davon entfallen TEUR 639 (Vorjahr: TEUR 289) auf gesetzliche Rucklagen
sowie TEUR 1.214 (Vorjahr: TEUR 1.567) auf sonstige Gewinnrlcklagen. Einstellungen bei
den Gewinnrlicklagen ergaben sich sowohl beim Mutterunternehmen SiC Processing AG als
auch bei den einbezogenen Tochterunternehmen.

Sonstige Rucklagen

Als sonstige Ricklage werden die ergebnisneutral eingestellten Aufwendungen und Ertrage
sowie Wahrungsumrechnungsdifferenzen ausgewiesen.

Ubriges kumuliertes Eigenkapital

Im Ubrigen kumulierten Eigenkapital ist der Konzern-Bilanzgewinn bzw. -verlust ausgewie-
sen.

Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital

Bei den Anteilen anderer Gesellschafter handelt es sich um den Anteil der Meyer/Burger KK,

Tokyo, an der SiC Processing (Wuxi) Ltd., China.

15. Langfristige Finanzverbindlichkeiten

TEUR 2009 2008

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 15.873 2.200

Sonstige langfristige Finanzverbindlichkeiten 14.458 12.308
30.331 14.508

In den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten werden Darlehensverbindlichkeiten so-
wie Kontokorrentverbindlichkeiten gegentiber den Hausbanken ausgewiesen. Tilgungszah-
lungen, die innerhalb der nachsten 12 Monate féllig werden, wurden als kurzfristige Verbind-
lichkeit klassifiziert. Bei den sonstigen Finanzverbindlichkeiten handelt es sich um ein Darle-
hen des Kunden Scan Wafer AS, Norwegen, an die SiC Processing AS, Norwegen.

Wegen der Angaben zur Stellung von Sicherheiten verweisen wir auf die diesbezliglichen Er-
lAuterungen zu Finanzinstrumenten.
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16. Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Im Sachanlagevermdgen des Konzerns in den Positionen Gebaude, Technische Anlagen
und Maschinen und Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung sind Vermdgens-
werte enthalten, die wegen der Gestaltung der ihnen zugrunde liegenden Leasingvertrage
(-Finance Leases®) dem Konzern als wirtschaftlichem Eigentimer zuzurechnen sind. Die
Leasingverpflichtungen des Konzerns aus Finanzierungsleasing fur das Berichtsjahr 2009
und 2008 gehen aus der nachfolgenden Ubersicht hervor:

2009 2008
TEUR Nominal Zinsen Barwert Nominal Zinsen Barwert
Restlaufzeit bis 1 Jahr 7.159 1.372 5.787 2.026 569 1.457
Restlaufzeit 1-5 Jahre 25.756 2.746 23.010 7147 973 6.174
Restlaufzeit > 5 Jahre 7.497 200 7.297 0 0 0
Gesamt 40.412 4.318 36.094 9.173 1.542 7.631

Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing betreffen hauptséchlich einen Leasingver-
trag mit der HVB Leasing GmbH Uber die Aufbereitungsanlage Heroya | und drei weitere
Leasingvertrage mit der Nordea Bank Uber die Aufbereitungsanlage Heroya Il Linie 1 bis 3.
DarUber hinaus bestehen Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing im Zusammenhang mit
Leasingvertragen Uber Software sowie Gabelstapler.

17. Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

TEUR 2009 2008
Darlehen 250 500
Finanzderivate mit negativem Marktwert 45 0
Ubrige 144 95
439 595

Die sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen ein Darlehen, wel-
ches die SiC (Deutschland) Processing GmbH von dem Kunden Scan Wafer AS, Norwegen,
erhielt. Das Darlehen wurde durch eine Garantie der SiC Holding GmbH & Co. KG gesichert.
Das Gesamtdarlehen betragt zum 31. Dezember 2009 TEUR 500 (Vorjahr: TEUR 750). Da-
von wurden TEUR 250 aufgrund der Falligkeit den sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten
zugeordnet.

18. Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden

Latente Steuern resultieren aus den unterschiedlichen Wertansétzen in IFRS- und Steuerbi-
lanz der Konzernunternehmen sowie aus KonsolidierungsmaBnahmen.
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Die latenten Steuerschulden bzw. die latenten Steueranspriiche beziehen sich auf folgende
Positionen:

TEUR 2009 2008
Latente Steueranspriiche
Forderungen und sonstige kurzfristige Vermdégenswerte 289 174
Schulden 1.348 1.265
Steuerliche Verlustvortrage 3.363 2.025
/. Wertberichtigung -2.688 -1.411
Sonstige 29 0
Saldierter Ausweis -1.808 0
533 2.053

Latente Steuerschulden

Immaterielle Vermdgenswerte 0 13
Sachanlagen 4.806 2.720
Rackstellungen 0 4
Schulden 36 23
Sonstige 6 11
Saldierter Ausweis -1.808 0

3.040 2.771

Zum 31. Dezember 2009 verflgte der Konzern Uber steuerliche Verlustvortrage in Héhe von
TEUR 9.384 (Vorjahr: TEUR 5.371). Im Geschéftsjahr wurde auf Verlustvortrage in H6he von
TEUR 7.467 (Vorjahr: TEUR 3.713) mangels Werthaltigkeit keine aktive latente Steuer be-
ricksichtigt. Die angesetzten aktiven latenten Steuern in den USA auf Verlustvortrége verfal-
len im Jahre 2027 bzw. 2028.

Im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfiihrungen bei den Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsétzen.

19. Rickstellungen

Die Bemessung der Rickstellungen erfolgte unter Berlcksichtigung aller erkennbaren Risi-
ken und stellt jeweils den erwarteten Auszahlungsbetrag dar. Die Entwicklung der Ruckstel-
lungen ergibt sich aus folgendem Ruckstellungsspiegel:

Inanspruch- Wahrungs-
TEUR 1.1.2009 nahme Aufldsungen Zufihrungen differenzen 31.12.2009
Gewabhrleistungen 57 57 0 0 0 0
Tantiemen 357 297 60 737 0 737
Urlaub 96 96 0 86 0 86
Sonstige 134 127 7 847 -3 844
644 577 67 1.670 -3 1.667
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Die sonstigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen Ruickstellungen fir Abfindungen

und Bonuszahlungen.

20. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 12.321 (Vorjahr: TEUR 19.039)
betreffen ausschlieBlich Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten mit einer Restlaufzeit

von weniger als einem Jahr.

21. Sonstige Verbindlichkeiten

TEUR

Verbindlichkeiten gegenlber nahestehenden Unternehmen

AKW A+V Projektentwicklung PAB
AKW Apparate und Verfahren GmbH

LSt/KSt/Sozialversicherung
Verbindlichkeiten L6hne und Gehélter
Ausstehende Rechnungen

Kurzfristige Darlehensverbindlichkeiten
Umsatzsteuer

Vergltungen Aufsichtsrat
Kundengutschrift

Finanzderivate mit negativem Marktwert
Verkaufsprovision

Méangelrige Verbindlichkeit ScanWafer
Ubrige

2009 2008

0 1.202

78 503
78 1.705
953 614
905 667
427 575
250 250
744 163
138 119
172 12
162 0
133 131
0 358
298 640
4.260 5.234
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Weitere Erlauterungen zum Konzernabschluss

22. Informationen zu Derivaten

Die SiC Processing (Deutschland) GmbH hat im Juni 2009 bei der Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG, Minchen, und der HVB Banque Luxembourg S.A., Kredite im Gesamtbe-
trag von TEUR 18.397, gestaffelt in drei Tranchen, aufgenommen. Die Laufzeit endet am
30. Juni 2013. Der Zinssatz jeder Tranche setzt sich aus dem 3-Monats-EURIBOR sowie ei-
ner Marge zusammen. Die Marge betragt derzeit fir die Tranchen B1, B2 und B3 jeweils
4.5 %.

Zur Sicherung und Begrenzung des Zinsniveaus hat die SiC Processing (Deutschland)
GmbH am 22. September 2009 die Tranchen B1 und B3 {ber die Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG mittels zwei Zinsswaps, die Tranche B2 mittels eines Zinsbegrenzungsge-
schéfts gehedged. Die Laufzeiten der Zinsswaps beginnen am 30. September 2009, die
Laufzeit des Zinsbegrenzungsgeschéfts beginnt am 31. Dezember 2009. Alle Hedges enden
jeweils am 28. Juni 2013. Der Gesamtbetrag der gesicherten Verbindlichkeiten betragt
TEUR 18.131 und reduziert sich bis zum Laufzeitende entsprechend der planmé&Bigen Til-
gungen der Tranchen auf TEUR 1. Die Zinsswaps bestehen aus einem Festzinssatz von
1,99 %, das Zinsbegrenzungsgeschéaft besteht aus einer Cap-Rate von 2,5 %.

Dartber hinaus hat die SiC Processing (Deutschland) GmbH am 26. Oktober 2009 bei der
Kreisparkasse Bautzen ein Darlehen in Héhe von TEUR 800 aufgenommen. Das Darlehen
hat eine Laufzeit von 10 Jahren. Der veranderliche Zinssatz betragt anfanglich 3,503 %. Die
quartalsweisen Zinsanpassungen richten sich nach dem 3-Monats-EURIBOR.

Zur Begrenzung des Zinsniveaus hat die SiC Processing (Deutschland) GmbH am
29. Oktober 2009 ein Zinsbegrenzungsgeschaft mit der Landesbank Hessen-Thiringen Gi-
rozentrale, Frankfurt, abgeschlossen. Die Laufzeit des Zinsbegrenzungsgeschéfts beginnt
am 31. Dezember 2009 und endet am 31. Dezember 2012. Der Gesamtbetrag der gesicher-
ten Verbindlichkeiten betragt TEUR 800 und reduziert sich bis zum Laufzeitende auf
TEUR 580. Das Zinsbegrenzungsgeschaft besteht aus einer Cap-Rate von 2,5 %.

Die SiC Processing AS, Norwegen, hat zur Sicherung des Kursverhaltnisses zwischen der
Norwegischen Krone und dem Euro am 2. Oktober 2009 zwei Wahrungssicherungsgeschaf-
te in H6he von TEUR 1.780 bzw. TEUR 910 mit der Nordea Bank abgeschlossen. Die Lauf-
zeiten enden am 15. Januar 2010 bzw. 12. Februar 2010.
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Fir die im Konzern abgeschlossenen Zins- und Wahrungssicherungsgeschafte ergeben sich
zum 31. Dezember 2009 aus Sicht der Gesellschaft folgende beizulegende Zeitwerte:

Falligkeit Nominalbetrag Beizulegender Zeitwert

zum 31.12.2009 zum 31.12.2009

in TEUR in TEUR

HVB Tranche B1 | Swap 28.06.2013 3.550 -15
HVB Tranche B2 | Cap 28.06.2013 6.076 +29
HVB Tranche B3 | Swap 28.06.2013 7.000 -30
Helaba Cap 31.12.2012 800 +7
Nordea FX 15.01.2010 1.780 -107
Nordea FX 12.02.2010 910 -55

Die Zeitwerte der Zinsswap- bzw. Zinsbegrenzungsgeschafte werden von den Kontrahen-
tenbanken anhand von anerkannten Bewertungsmodellen unter Zugrundelegung der jeweili-
gen Zinsstrukturkurven ermittelt.

Samtliche Zinsswaps, die variabel verzinste Betrdge mit festverzinslichen Betrdgen tau-
schen, sowie die Zinsbegrenzungsgeschafte werden als Absicherung von Zahlungsstrémen
designiert (Cash Flow Hedge), um die aus variabel verzinsten Fremdmitteln entstandenen
Zahlungsstromrisiken des Konzerns zu reduzieren. Die Zinsswaps bzw. Zinscaps und die
Zinszahlungen auf Kredite treten gleichzeitig auf, und der in das Eigenkapital eingestellte
kumulierte Betrag wird erfolgswirksam Uber diejenige Laufzeit erfasst, in der die variablen
Zinszahlungen, die Schulden betreffend, die Gewinn- und Verlustrechnung beeinflussen.

Die Devisentermingeschéfte dienen zur Sicherung bestimmter Wahrungskurse fiir zuklnftige
Zahlungsstréme und daher ebenfalls das Cash Flow Hedge-Accounting angewendet.
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23. Konzern-Segmentberichterstattung

Die Segmentierung erfolgt nach IFRS 8 gemaB dem ,management approach*, demzufolge
als Basis zur Bestimmung der operativen Segmente interne Berichte zugrunde zu legen sind,
die der Hauptentscheidungstrager regelmaBig dazu verwendet, um Entscheidungen Gber die
Zuteilung der Ressourcen zu einem Segment zu treffen und eine Einschatzung der Ertrags-
kraft vorzunehmen. Im SiC-Konzern wird die Ertragskraft der einzelnen Segmente auf
Grundlage des betrieblichen Ergebnisses (EBITDA) bestimmt. Hauptentscheidungstrager ist
der Vorstand.

Der Vorstand steuert den Konzern nach den verschiedenen geografischen Regionen, die in-
terne Berichterstattung erfolgt nach den finf Segmenten:

Deutschland
Europa EU
Europa non-EU
Asien
Nordamerika

Die Gesellschaft erbringt Dienstleistungen zur Wiederaufbereitung von SiC und PEG, wir
verweisen auf die weiteren Erlauterungen im Abschnitt ,Grundlagen” am Anfang dieses Kon-
zernanhangs.

Fir die Segmente gelten die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze wie unter
Abschnitt ,Grundsatze der Bilanzierung und Bewertung“ in diesem Konzernanhang ausfihr-
lich erlautert.

Das Segmentvermdgen umfasst jeweils die gesamten Vermdgenswerte eines Segments, mit
Ausnahme der aktiven latenten Steuern und Ertragsteuerforderungen.

Die Segmentschulden umfassen jeweils die gesamten Schulden eines Segments, mit Aus-
nahme der Finanzverbindlichkeiten, der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing, der
passiven latenten Steuern sowie der Ertragsteuerverbindlichkeiten.

Die planmé&Bigen Abschreibungen betreffen immaterielle Vermégenswerte mit bestimmbarer
Nutzungsdauer sowie Sachanlagen.
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Die Segmentberichterstattung nach geografischen Segmenten basiert auf dem Standort der
Vermdgenswerte und stellt sich wie folgt dar:

Nord-
Deutsch-  Europa  Europa ameri- Eliminie-

TEUR 2009 land EU non- EU Asien ka rung Gesamt
AuBenumsatze 30.853 10.401 45276  10.556 3.226 100.312
Innenumsatze 5.644 367 0 18 123 -6.152 0
Gesamtumsatzerlose 36.497 10.768 45276 10.574 3.349 -6.152  100.312
Segmentergebnis/EBITDA 10.879 1.018 10.553 5.252 -1.728 34 26.008
Abschreibungen -2.464 -55 -3.110 -716 -2.139 15 -8.469
Finanzergebnis -2.187
Gewinn vor Steuern 15.352
Ertragsteuern -5.227
Konzernjahresiberschuss 10.125
Minderheitenanteile 340
Konzernanteil 9.785
Segmentvermdgen 156.567 6.908 85.952  38.691 8.856 -119.514 177.460
Ubrige Vermdgenswerte 533
Konzernvermdgen 177.993
Segmentschulden 26.418 2.923 12.608 7.778 8.434 -37.324 20.837
Ubrige Schulden 85.677
Konzernschulden 106.514
Weitere Angaben

Segmentinvestitionen 2.524 107 36.317 21.913 808 61.669
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Nord-

Deutsch-  Europa Europa ameri- Eliminie-

TEUR 2008 land EU non- EU Asien ka rung Gesamt
AuBenumsétze 28.783  10.537 20.195 6.642 1.838 67.995
Innenumsatze 3.457 945 186 0 77 -4.665 0
Gesamtumsatzerlose 32.240 11.482 20.381 6.642 1.915 -4.665 67.995
Segmentergebnis/EBITDA 10.670 947 4.428 3.089 -769 -59 18.306
Abschreibungen -2.458 -46 -1.391 -507 -229 16 -4.615
Finanzergebnis -2.862
Gewinn vor Steuern 10.828
Ertragsteuern -2.259
Konzernjahresiberschuss 8.569
Minderheitenanteile 704
Konzernanteil 7.865
Segmentvermdégen 147.892 6.610 39.873 16.547 17.313  -109.294 118.941
Ubrige Vermdgenswerte 2.053
Konzernvermdgen 120.994
Segmentschulden 29.673 3.479 5.583 2.024 12.701 -38.471 14.989
Ubrige Schulden 45.486
Konzernschulden 60.475
Weitere Angaben

Segmentinvestitionen 8.200 13 490 4.215 1.366 14.284

Die Umsatze fur die geografische Segmentierung auf Kundenbasis sind in der folgenden
Ubersicht dargestellt:

TEUR 2009 2008
Deutschland 21.338 19.528
Europa EU 6.406 3.690
Europa non-EU 54.639 29.457
Ubriges Ausland 17.929 15.320
100.312 67.995

Der SiC-Konzern tatigte mit folgenden Kunden Umsatzerlése in Hohe von mehr als zehn
Prozent der Gesamtumsatze:

2009 2008
TEUR % TEUR %
REC Wafer 54536 54,4 29.480 43,4
Deutsche Solar <10 % 7.557 11,1
PV Silicon <10 % 6.805 10,0
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24. Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Cashflow-Rechnung zeigt, wie sich der Finanzmittelfonds des SiC-Konzerns im Berichts-
jahr und Vorjahr verandert hat. Dabei wurden Zahlungsstréme entsprechend IAS 7 nach dem
Mittelzu-/-abfluss aus laufender Geschéaftstatigkeit, aus der Investitionstatigkeit und der Fi-
nanzierungstatigkeit gegliedert.

Der Finanzmittelfonds in H6he von TEUR 37.519 (Vorjahr: TEUR 41.917) umfasst den Kas-
senbestand sowie Guthaben bei Kreditinstituten.

Vom Finanzmittelfonds sind TEUR 19.355 (Vorjahr: TEUR 14.166) als Sicherheiten flr Lea-
singverpflichtungen verpfandet.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit berlicksichtigt geman IAS 7 nicht die Investitionen im
Rahmen Leasing finanzierter Erwerbe von Sachanlagen. Im Geschéaftsjahr 2009 beliefen
sich diese auf TEUR 33.575.

Die im Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit ausgewiesenen Zinszahlungen stellen den Saldo
aus Zinsertrdgen (2009: TEUR 627; Vorjahr: TEUR 2.203) und Zinsaufwendungen (2009:
TEUR 4.395; Vorjahr: TEUR 3.326) dar, welche jeweils den tatsadchlichen Zinszahlungen im
Wesentlichen entsprechen.

Die Ertragsteuerzahlungen sind in der Kapitalflussrechnung gesondert innerhalb des Cash-
flow aus betrieblicher Tatigkeit ausgewiesen.

25. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus bis zum Laufzeitende
unkindbaren Miet- und Leasingvertragen, die der Konzern und seine Beteiligungsunterneh-
men im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit eingegangen sind. Die Summe der
kinftigen Zahlungen aus den Vertrdgen setzt sich nach Falligkeiten wie folgt zusammen:

TEUR 2009 2008
Restlaufzeit bis 1 Jahr 11.914 10.508
Restlaufzeit 1-5 Jahre 39.865 34.232
Restlaufzeit > 5 Jahre 18.857 23.104
70.636 67.844

Zukunftige finanzielle Verpflichtungen aus noch nicht bilanzierungsfahigen Finanzierungslea-
singvertragen werden abweichend von der friheren Darstellung im Bestellobligo ausgewie-
sen. Die Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst.

Das Bestellobligo im Konzern aus bereits bestellten Investitionsgitern besteht in Héhe von
TEUR 51.900 (Vorjahr: TEUR 69.300).
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Die der SiC Processing (Deutschland) GmbH gewahrten staatlichen Zuwendungen sind mit
einer 5-jahrigen Frist fur die Mittelbindung versehen. Die SiC Processing (Deutschland)
GmbH darf in diesem Zeitraum keine geférderten Anlagen deinvestieren oder verlegen und
keine geforderten Arbeitsplatze abbauen. Andernfalls kommt es zur Rickzahlung der erhal-
tenen Fordermittel.

Einige der Férderungen wurden als KMU-Férderungen gewahrt und missen zurlckgezahlt
werden, wenn das Unternehmen ihren Status als KMU innerhalb der Mittelbindungsfrist von
5 Jahren verliert.

Die SiC Processing (Deutschland) GmbH erflllt derzeit die Voraussetzungen fir den Erhalt
der Investitionszulagen. Ein tatsachlicher Nutzenabfluss wird nicht als wahrscheinlich ange-
sehen.

Flr gemietete Sachanlagen, bei denen ein Operating-Leasing im Sinne von IAS 17 (Leases)

vorliegt, wurden im Jahr 2009 Mietzahlungen von TEUR 9.189 (Vorjahr: TEUR 3.793) geleis-
tet.

26. Organe der SiC Processing AG

Vorstand
Im Geschaftsjahr 2009 Ubten folgende Personen eine Vorstandstatigkeit aus:

Thomas Heckmann
Vorstand (CEO)

Dirk A. Miller
Vorstand (CFO), seit 26. Februar 2009

Hermann Gradl
Vorstand (COO), bis 15. Januar 2009

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden ernennen. Derzeit ist keines
der Vorstandsmitglieder zum Vorsitzenden ernannt.

Dem Aufsichtsrat gehoren im Berichtsjahr folgende Mitglieder an:
Dr. Jargen Knorr (Vorsitzender)

Chief Executive Officer der Dubai Silicon Oasis Authority, Dubai,
Vereinigte Arabische Emirate
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Jurgen Ruttmann (Stellvertretender Vorsitzender)

Geschaftsfuhrer der

- Hildegard Shipping Ltd., Bahamas

- Fenella Shipping Ltd., Bahamas

- Sybilla Shipping Ltd., Bahamas

- Antonia Shipping Ltd., Bahamas

- Ida Shipping Ltd., Bahamas

- Conny Shipping Ltd., Bahamas

- MST Bavaria GmbH, Schnaittenbach

- Mineral Shipping Holdings B.V., Rotterdam

- MST GmbH, Schnaittenbach — bis 30. September 2009

- MST Shipmanagement GmbH, Schnaittenbach — bis 30. September 2009

- MST Laura Verwaltungs GmbH, Schnaittenbach — bis 30. September 2009

- MS Fenella Verwaltungs GmbH, Schnaittenbach — bis 30. September 2009

- MS Jutta Verwaltungs GmbH, Schnaittenbach — bis 30. September 2009

- MS Harriett Verwaltungs GmbH, Schnaittenbach — 30. September 2009

- Neubau 3 Verwaltungs GmbH, Schnaittenbach — 30. September 2009

- MS Cornelia Verwaltungs GmbH, Schnaittenbach — bis 30. September 2009

- MS Grita Verwaltungs GmbH, Schnaittenbach — bis 30. September 2009

- MS Barbara Verwaltungs GmbH i. Gr., Schnaittenbach — bis 30. September 2009
- Reederei MS Laura GmbH & Co. KG, Schnaittenbach — bis 30. September 2009

- Reederei MS Fenella GmbH & Co. KG, Schnaittenbach — bis 30. September 2009
- Reederei MS Jutta GmbH & Co. KG, Schnaittenbach — bis 30. September 2009

- Reederei MS Harriett GmbH & Co. KG, Schnaittenbach — bis 30. September 2009
- Reederei MS Anette GmbH & Co. KG, Schnaittenbach — bis 30. September 2009
- Reederei MS Cornelia GmbH & Co. KG, Schnaittenbach — bis 30. September 2009
- Reederei MS Grita GmbH & Co. KG, Schnaittenbach — bis 30. September 2009

- Reederei MS Barbara GmbH & Co. KG, Schnaittenbach — bis 30. September 2009

Dr. Alois Flatz
Investment Manager bei zouk ventures, London

Dr. Ulrich Ahrens — bis 30. November 2009
Investment Manager in Frankfurt am Main

Johannes Heckmann
Vorstandsmitglied der Nabaltec AG, Schwandorf

Winfried Klar
CFO bei VESTOLIT GmbH & Co. KG — bis 16. November 2009
CFO bei Mauser AG —ab 1. Januar 2010

Barnaba Ravanne — ab 4. Dezember 2009
Investment Manager bei Merrill Lynch & Co., London
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27. Beziige der Organe
Vergitung des Vorstands

Bei der Festlegung der Vergitung werden die Aufgaben und der Beitrag des jeweiligen Vor-
standsmitglieds bertcksichtigt. Die Vergltung setzt sich im Geschaftsjahr 2009 einerseits
aus einem festen Jahresgehalt sowie andererseits aus erfolgsbezogenen Komponenten zu-
sammen. Es handelt sich hierbei um eine an die Erreichung bestimmter im jeweiligen Vor-
standsressort begriindeter Ziele geknipfte Bonusvereinbarung fir die Vorstandsmitglieder.

Die Bezlige der Mitglieder des Vorstands setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR Festbezug Variabel Gesamt
2009 520 144 664
2008 520 462 982

Samtliche Leistungen wurden wéhrend des Geschéftsjahres bezahlt oder sind kurzfristig
nach dem Schluss des Geschéftsjahres fallig.

Mit einem Vorstandsmitglied wurde eine anteilsbasierte Vergitung in Form von Aktienoptio-
nen vereinbart. Das Aktienoptionsprogramm umfasst die Gewahrung von Optionen auf den
Erwerb von insgesamt 312.664 Stammaktien der SiC Processing AG zu einem Austbungs-
preis von EUR 3,50 je Aktie. Flr die Ausgabe der Optionen ist kein Entgelt zu entrichten.

Die Ausgabe der Optionen unterliegt einem flnfjahrigen Vesting (Austbungsbeschrankung)
in der Form, dass ab Beginn des AuslUbungszeitraums am 1. Februar 2009 pro Jahr jeweils
20 % der Optionen ausibbar werden. Im Fall eines Exits (z.B. Bérsengang) kdnnen samtli-
che Optionen sofort ausgetbt werden. 2009 wurden dementsprechend noch keine Optionen
ausgeubt, ebenso sind keine Optionen verwirkt oder verfallen.

Der Konzern hat den beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Dienstleistungen indirekt unter
Bezugnahme auf den beizulegenden Zeitwert der gewahrten Aktienoptionen ermittelt.

Die Bewertung erfolgte nach einem geschlossenen Optionspreismodell von Black, Scholes
und Merton unter Verwendung der folgenden Parameter:

Beizulegender Zeitwert je Option EUR 3,30
Durchschnittsaktienkurs im Zeitpunkt der Gewahrung EUR 6,17
Auslbungspreis EUR 3,50
Erwartete Volatilitat 46,35 %
Erwartete Dividendenrendite 0 %
Optionslaufzeit 2,745 Jahre
Risikoloser Zinssatz 1,983 %

Die erwartete Volatilitdt wurde als Durchschnitt der taglichen Volatilitdten der Branchenindi-
zes Philadelphia Semiconductor Index und World Solar Energy Index tber den Vergangen-
heitszeitraum von 2,745 Jahren (6. Mai 2006 bis 1. Februar 2009) ermittelt; die tagliche Vola-
tilitdt wurde auf einen jahrlichen Wert hochgerechnet.
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Hinsichtlich der Ausibungsbeschrankungen und der Annahmen zum Ausibungsverhalten
wurde die bestmdglich Schatzung des Managements zum Bilanzstichtag zugrunde gelegt.

Der Konzernjahrestberschuss 2009 ist durch Aufwendungen in Héhe von TEUR 420 aus
diesem Aktienoptionsprogramm belastet. Die Gegenbuchung erfolgte in der Kapitalriicklage.
Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Vergltung des Aufsichtsrats ist auf Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat durch die
Hauptversammlung am 30. Mai 2008 neu geregelt worden. Jedes Mitglied des Aufsichtsrats
erhalt eine jahrliche Vergitung von maximal EUR 26.000. Der Aufsichtsratsvorsitzende er-
hélt insgesamt eine um 50 Prozent erhdhte Vergltung, also jahrlich maximal EUR 39.000.
Den Mitgliedern des Aufsichtsrats der SiC Processing AG wurden fir 2009 Vergltungen in
Ho6he von insgesamt TEUR 169 (Vorjahr: TEUR 158) gewahrt. Hiervon waren TEUR 65 (Vor-

jahr: TEUR 138) zum 31. Dezember 2009 noch nicht ausbezahlt und als Verbindlichkeit pas-
siviert.

28. Angaben zu Beziehungen zu nahe stehenden Personen und Unternehmen

Nahestehende Unternehmen und Personen

Im Folgenden werden die dem Konzern nahestehenden Unternehmen und Personen sowie
die im Geschaftsjahr stattgefundenen Transaktionen im Sinne von IAS 24 benannt.

Die Familie Heckmann ist tber folgende Gesellschaften an der SiC Processing AG beteiligt:

e AKW Apparate + Verfahren Holding (5.000.000 Stick Stammaktien)
GmbH & Co KG, Hirschau

e SiC Beteiligungs GmbH, Hirschau (2.935.567 Stuck Stammaktien)

e SiC Beteiligungs GmbH, Hirschau (1.042.211 Stick Stammaktien)

Aufgrund von Legitimationszession der

DO Beteiligungstreuhand GmbH, Miinchen

e Hetoja GmbH, Mlnchen (1.111.111 Stlck Vorzugsaktien (A))
¢ Dijoto Holding GmbH, Schweiz (266.666 Stuck Vorzugsaktien (A))
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Dartber hinaus gehéren noch folgende Firmen zum Einflusskreis der Familie Heckmann, die
in Geschaftsbeziehungen mit der Gruppe stehen:

e AKW A + V Protec GmbH, Hirschau (kurz: Protec)

e AKW Apparate + Verfahren GmbH, Hirschau (kurz: A+V)

e AKW A + V Projektentwicklung und Anlagenbau, Bautzen (kurz: PAB)
e Nabaltec AG, Schwandorf

Dartber hinaus sind folgende Firmen als nahestehende Unternehmen zu bezeichnen:

e SGS Processing LLC, New Jersey, USA (kurz: SGS)
e Meyer Burger KK, Tokio, Japan (kurz: MB)

Die SGS besaB bis 1. April 2009 Stimmrechte in H6he von 25 % bzw. einen Kapitalanteil in
H6he von 0,07 % an der SiC Processing (USA) L.P., USA. Mit Kaufvertrag vom 1. April 2009
wurde diese Minderheitsbeteiligung von der SiC Holding GmbH & Co. KG zu einem Kauf-
preis von TUSD 500 erworben.

Die MB ist zum 31. Dezember 2009 mit einem Kapitalanteil von 8,09 % an der SiC Proces-
sing (Wuxi) Ltd., China, beteiligt.

Alle Transaktionen mit nahe stehenden Personen und Unternehmen werden zu marktibli-
chen Konditionen abgewickelt. Aufwendungen fiir Wertberichtigungen oder uneinbringliche
Forderungen gegen nahe stehende Personen und Unternehmen waren nicht erforderlich.

Als wesentliche Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen sind im Be-
richtsjahr folgende zu nennen:

Die SiC Processing AG hat Ende 2005 ein Darlehen an die MB in Héhe von TUSD 660 ge-
geben. Das Darlehen steht zum 31. Dezember 2009 mit TEUR 458 (Vorjahr: TEUR 449) als
~Sonstige Ausleihung” in der Bilanz. Umsétze fanden im Berichtszeitraum zwischen den Ge-
sellschaften nicht statt.

Die SiC Processing (USA) L.P. steht seit dem Jahr 2005 in vertraglichen Beziehungen zu der
SGS Processing LLC, die unter anderem Promotionsdienstleistungen, Marketingservices,
Logistikdienste etc. fir die SiC Processing (USA) L.P. erbringt. Der Vertrag lauft bis zum
31. Dezember 2016 und verlangert sich jeweils automatisch um vier Jahre, sofern er nicht
mit einer 180-Tagefrist gekiindigt wird. Laut Zusatzvereinbarung vom 12. September 2005
betragt die Vergitung USD 2.500 pro Monat. Die Vergitung im Rahmen der Absatzférde-
rung betragt 2,5 % des Nettoverkaufspreises, wobei die Vergltung erst nach abschlieBender
Zahlung durch den Kunden fallig wird.

Die SiC Processing (USA) L.P. mietet von der SGS Properties LLC eine Flache von
ca. 186 m? zum Betrieb einer Mischstation fiir Sdgesuspension. Die Mietzeit betragt 30 Mo-
nate vom 1. Mai 2009 bis zum 31. Oktober 2011. Der monatliche Mietzins betragt
USD 5.800.
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Herr Jurgen Ruttmann ist Mitglied des Aufsichtsrats und hélt 66.667 Stlick Vorzugsaktien Se-
rie (A). Herr Ruttmann ist Geschéftsfihrer der MST-Gruppe. Die MST-Gruppe hat im Be-
richtsjahr Transportleistungen in H6he von TEUR 2.068 (Vorjahr: TEUR 1.784) fur die SiC
Processing (Deutschland) GmbH sowie fir die SiC Processing AS, Norwegen, in H6he von
TEUR 50 (Vorjahr: TEUR 78) erbracht. Aus diesen Transaktionen sind zum 31. Dezember
2009 noch Verbindlichkeiten in H6he von TEUR 152 (Vorjahr: TEUR 315) bei der SiC Pro-
cessing (Deutschland) GmbH sowie TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0) bei der SiC Processing AS
offen.

Weiterhin hat die PAB im Geschaftsjahr fir folgende Unternehmen des SiC-Konzerns Leis-
tungen wie folgt erbracht:

offene Verbindlichkeiten
im Konzern zum

Unternehmen Umséatze 31.12.2009
SiC Processing (Deutschland) GmbH 10.035 0
SiC Processing (Wuxi) Ltd. 11.027 934
SiC Processing AS Norwegen 0 0
SiC Processing (Baoding) Ltd. 11.540 1.226
SiC Processing USA LP 0 0
SiC Processing AG 1 0
32.603 2.160

Zwischen der PAB und der SiC Processing (Deutschland) GmbH wurde ein Vertrag Uber die
Errichtung einer weiteren Aufbereitungsanlage in Bautzen (Bautzen V) im Volumen von
Mio. EUR 10,9 abgeschlossen. Die PAB hat bis zum 31. Dezember 2009 bereits Rechnun-
gen in Hohe von Mio. EUR 10,0 gestellt. Im Vorjahr wurden bereits Ingenieurleistungen in
Héhe von Mio. EUR 0,9 abgerechnet.

Zwischen der PAB und der SiC Processing (Wuxi) Ltd., China, wurde ein Vertrag Uber die
Errichtung der Erweiterung der bestehenden Aufbereitungsanlage in Wuxi (Wuxi Il) im Volu-
men von Mio. EUR 11,4 abgeschlossen. Die PAB hat bis zum 31. Dezember 2009 bereits
Rechnungen in Héhe von Mio. EUR 11,0 gestellt. Im Vorjahr wurden bereits Ingenieurleis-
tungen in H6he von Mio. EUR 0,3 abgerechnet.

Zwischen der PAB und der SiC Processing (Baoding) Ltd., China, wurde ein Vertrag Uber die
Errichtung einer Aufbereitungsanlage in Baoding im Volumen von Mio. EUR 12,8 abge-
schlossen. Die PAB hat bis zum 31. Dezember 2009 bereits Rechnungen in H6he von
Mio. EUR 11,5 gestellt. Im Vorjahr wurden bereits Ingenieurleistungen in Héhe von
Mio. EUR 1,5 abgerechnet.
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Andererseits wurden auch von Unternehmen des SiC-Konzerns Leistungen an die PAB wie
folgt erbracht:

Stand der Forderungen
im Konzern zum

Unternehmen Umsétze 31.12.2009
SiC Processing (Deutschland) GmbH 29 1
SiC Processing AG 10 12
SiC Processing (Wuxi) Ltd. 2.102 0
SiC Processing (Baoding) Ltd. 2.244
4.385 13

Weiterhin hat die A+V im Geschéftsjahr flr folgende Unternehmen des SiC-Konzerns fol-
gende Leistungen erbracht:

offene Verbindlichkeiten
im Konzern zum

Unternehmen Umsatze 31.12.2009

SiC Processing (Deutschland) GmbH 494 -37

SiC Processing AS Norwegen 1.823 1.598

SiC Processing AG 457 78
2.774 1.639

Die erbrachten Umséatze seitens der A+V fiir die SiC Processing (Deutschland) GmbH sowie
die SiC Processing AS, Norwegen, betreffen im Wesentlichen Ersatzteillieferungen.

Die A+V hat der SiC Processing AG im Berichtsjahr aufgrund einer Vereinbarung Gber For-
schungs- und Entwicklungsleistungen TEUR 250 in Rechnung gestellt sowie verschiedene
sonstige Leistungen in H6he von TEUR 207 fir die SiC Processing AG erbracht.

Andererseits wurden auch von Unternehmen des SiC-Konzerns Leistungen an die A+V wie
folgt erbracht:

Stand der Forderungen
im Konzern zum

Unternehmen Umsétze 31.12.2009
SiC Processing AG 63 4
SiC Processing AS Norwegen 1.113 691
1.176 695
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Die AKW Apparate + Verfahren Holding GmbH & Co. KG hat Dienstleistungen in Héhe von
TEUR 43 an die SiC Processing AG erbracht.

Andererseits wurden auch von Unternehmen des SiC-Konzerns Leistungen an die AKW Ap-
parate + Verfahren Holding GmbH & Co. KG wie folgt erbracht:

Stand der Forderungen
im Konzern zum

Unternehmen Umsétze 31.12.2009
SiC Processing (Deutschland) GmbH 1 7
SiC Processing AG 19 81
20 88

Zudem hat die SiC Processing AG ein Darlehen in H6he von TEUR 656 sowie die SiC Pro-
cessing (Deutschland) GmbH ein Darlehen in H6he von TEUR 47 an die AKW Apparate +
Verfahren Holding GmbH & Co. KG ausgereicht.

Die SiC Processing AG hat an die AKW A + V Protec GmbH im Geschéftsjahr 2009 Kosten
in Héhe von TEUR 26 weiterverrechnet, von denen zum Bilanzstichtag noch TEUR 8 als
Forderungen ausgewiesen sind. Die AKW A + V Protec GmbH hat wiederum an die SiC Pro-
cessing AS in 2009 Leistungen in H6he von TEUR 139 erbracht, von denen zum Bilanzstich-
tag kein offener Saldo bestand.

Herr Johannes Heckmann ist Mitglied des Aufsichtsrats und ist Vorstand der Nabaltec AG.
Die Nabaltec AG hat Dienstleistungen im Bereich der Personalabrechnung in H6he von
TEUR 13 gegenulber der SiC Processing AG und in Hohe von TEUR 55 gegeniber der SiC
Processing (Deutschland) GmbH erbracht. Davon sind zum Jahresende bei der SiC Proces-
sing AG noch TEUR 1 und bei der SiC Processing (Deutschland) GmbH TEUR 3 offen.

B-63


csr
Typewritten Text
B-63


29. Mitarbeiter
Im Geschéftsjahr 2009 waren im Konzern durchschnittlich 433 Mitarbeiter (Vorjahr: 267 Mit-

arbeiter) beschéaftigt.

30. Honorar des Abschlusspriifers

Das von dem Abschlusspriifer des Konzernabschlusses fir das Geschaftsjahr 2009 berech-
nete Gesamthonorar betragt TEUR 365 und schllsselt sich wie folgt auf:

TEUR
Abschlussprifungsleistungen 112
Steuerberatungsleistungen 174
Sonstige Leistungen 79

31. Freigabe des Konzernabschlusses
Dem Aufsichtsrat wird der Konzernabschluss und Konzernlagebericht der SiC Processing
AG im Mai 2010 zur Billigung vorgelegt. Der Konzernabschluss wird den Anteilseignern nach

Billigung im Vorfeld der Hauptversammlung innerhalb der gesetzlichen Fristen zugénglich
gemacht.

Hirschau, den 31. Marz 2010

Thomas Heckmann Dirk A. Muller
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Anhang B7
Bestatigungsver merk
Finanzinfor mationen der Emittentin zum 31. Dezember 2009

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers zum Jahresabschluss fir das Finanzahr 2009

Der folgende in Ubereinstimmung mit § 322 HGB erteilte Bestitigungsvermerk bezieht sich auf den
Konzernabschluss sowie den Konzernlagebericht der SiC Processing AG fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 als Ganzes. Der Konzernlagebericht ist weder in diesem
Prospekt abgedruckt noch kraft Verweises einbezogen.

Wir haben den von der SiC Processing AG, Hirschau, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Kapitalflussrechnung, Eigen-
kapitalverdnderungsrechnung und Anhang — sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2009 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebe-
richt nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung {iber den Konzernabschluss und {iber den Kon-
zernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung gemaf § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-
, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéaftstéitigkeit und iiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Konzernabschluss und Konzernlagebe-
richt iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Kon-
solidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesent-
lichen Einschétzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Kon-
zernabschluss der SiC Processing AG, Hirschau, den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermit-
telt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens , Finanz und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Miinchen, den 30. April 2010

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Falk ppa. Haussermann
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Anhang C1
Ungepr tfte Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2010
biszum 30. September 2010



SiC Processing AG, Hirschau

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitrau m vom 1. Januar bis 30. September 2010

Umsatzerlose

Veranderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Gesamtleistung

Materialaufwand

Personalaufwand

Sonstige betriebliche Aufwendungen
EBITDA

Abschreibungen
EBIT

Ergebnis aus der Wahrungsumrechnung
Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Finanzergebnis

EBT

Ertragsteuern
Konzernperiodeniiberschuss

davon Anteile anderer Gesellschafter am Konzernperiodenergebnis
davon Anteile der Aktionare der SiC Processing AG am Konzernperiodenergebnis

01.01.-30.9. 01.01.-30.9.

2010 2009

Euro Euro
115.416.186 70.910.264
58.221 1.788.389
131.607 0
3.340.095 333.290
118.946.109 73.031.943
41.802.776 29.212.267
20.806.540 12.704.408
20.531.562 14.035.349
35.805.231 17.079.919
12.325.217 4.409.096
23.480.014 12.670.823
1.131.408 934.273
474,961 506.238
-6.078.513 -3.733.329
-4.472.144 -2.292.818
19.007.870 10.378.005
6.042.969 3.436.065
12.964.901 6.941.940
0 235.455
12.964.901 6.706.485
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Anhang C2
Ungepr tfte K onzer n-Gesamter gebnisrechnung fir den Zeitraum vom 1. Januar 2010
biszum 30. September 2010



SiC Processing AG, Hirschau

Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September 2010

Konzernperiodenlberschuss

Sonstiges Ergebnis

Erfolgsneutrale Bewertung von Sicherungsgeschaften

Steuereffekt aus erfolgsneutraler Bewertung von Sicherungsgeschéften
Wahrungsdifferenzen

Konzerngesamtergebnis der Periode

davon Anteil der Minderheitsgesellschafter
davon Anteil der Gesellschafter des Mutterunternehmens

01.01.-30.09.2010

01.01.-30.09.2009

Euro Euro
12.964.901 6.941.940
-3.148 0
913 0
3.525.511 295.235
3.523.276 295.235
16.488.177 7.237.175
0 122.629
16.488.177 7.114.546
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Anhang C3
Ungepr tfte Konzer nbilanz zum 30. September 2010



e-0

SiC Processing AG, Hirschau
Konzernbilanz zum 30. September 2010

AKTIVA

Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen

Finanzielle Vermbgenswerte

Latente Steuern

Summe langfristige Vermdgenswerte

Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Vermégenswerte

Zahlungsmittel

Summe kurzfristige Vermogenswerte

30.09.2010 31.12.2009
Euro Euro

811.232 700.765
166.127.036 105.854.387
859.237 458.142
530.007 532.554
168.327.512 107.545.848
7.498.249 7.884.467
17.205.673 18.856.778
4.349.457 6.186.180
55.440.393 37.519.287
84.493.772 70.446.712
252.821.284 177.992.560

PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnrucklagen

Sonstige Rucklagen

Ubriges kumuliertes Eigenkapital

Minderheitenanteile
Summe Eigenkapital

Langfristiges Fremdkapital
Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Sonstige Verbindlichkeiten

Latente Steuern

Summe langfristiges Fremdkapital

Kurzfristiges Fremdkapital
Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Ruckstellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Ertragsteuerverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe kurzfristiges Fremdkapital

30.09.2010 31.12.2009
Euro Euro
20.844.222 20.844.222
39.058.139 35.928.207
1.268.647 1.853.389
2.386.489 -1.136.787
24.880.681 11.915.780
88.438.178 69.404.811
0 2.073.308
88.438.178 71.478.119
41.676.100 30.331.236
69.333.233 30.306.960
391.488 438.986
3.109.562 3.040.134
114.510.383 64.117.316
18.352.993 12.320.692
3.811.060 5.787.137
1.641.499 1.666.550
9.236.257 14.471.047
3.472.212 3.891.236
13.358.702 4.260.463
49.872.723 42.397.125
252.821.284 177.992.560
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Anhang C4
Ungepr tfte Konzer n-K apitalflussrechnung fir den Zeitraum vom 1. Januar 2010
biszum 30. September 2010



SiC Processing AG, Hirschau

Konzern-Kapitalflussrechnung fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September 2010

Konzernperiodentiberschuss

Abschreibungen auf Sachanlagen und Immaterielle Vermoégenswerte
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens
Erfolgswirksam erfassster Steueraufwand

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage

Finanzergebnis

Bestandsminderung (Vorjahr: Bestandserhéhung) der Vorrate

Abnahme (Vorjahr: Zunahme) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Ubriger Akti'

Abnahme (Vorjahr: Zunahme) der Rickstellungen

Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Ubriger Passiva
Gezahlte Ertragsteuern

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Zugénge zu Sachanlagen

davon Zugange aus Finanzierungsleasing

Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen

Auszahlungen fir den Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten
Auszahlungen fiir den Erwerb von Finanzanlagen

Einzahlungen aus dem Verkauf von Anlagevermégen

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Einzahlung aus der Aufnahme von Finanzkrediten
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten
Einzahlung aus der Aufnahme von Gesellschafterdarlehen
Auszahlung an fremde Gesellschafter

Tilgung von Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Zinszahlungen

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Nettoveréanderung der Zahlungsmittel
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

01.01.-30.9. 01.01.-30.9.

2010 2009

Euro Euro
12.964.901 6.941.940
12.325.217 4.409.096
-29.700 11.704
6.042.969 3.436.065
3.149.658 305.455
4.472.145 2.292.818
513.385 -2.968.377
4.374.165 -2.537.928
-60.901 2.106.307
3.124.448 -667.749
-6.747.573 -485.986
40.128.714 12.843.345
-68.581.285 -48.694.221
47.416.947 25.901.572
-21.164.338 -22.792.649
-361.313 -147.353
-427.884 -12.391
866.627 1.965.833
-21.086.908 -20.986.560
11.848.593 23.534.263
-5.351.873 -21.040.909
6.000.000 0
-2.007.545 0
-7.699.819 -3.621.875
-5.603.552 -3.293.227
-2.814.196 -4.421.748
37.519.287 41.917.102
16.227.610 -12.564.963
1.693.496 1.764.466
55.440.393 31.116.605
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Anhang C5
Konzer n-Eigenkapitalver ander ungsr echnung



G-0

SiC Processing AG, Hirschau
Konzern-Eigenkapitalverédnderungsrechnung

Leselnscnanern aer Sic

Processing AG Anteil anderer
Ubriges kumuliertes  zurechenbarer Anteil am  Gesellschafter am
Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Gewinnriicklage Sonstige Ricklagen Eigenkapital Eigenkapital Eigenkapital Eigenkapital
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
Stand 31.12.2008 20.844.222 35.508.207 1.855.576 -2.015.679 2.480.426 58.672.752 1.845.627 60.518.379
Anteilsbasierte Vergitung 305.455 305.455 305.455
Veranderung Konsolidierungskreis -352.510 -352.510 -352.510
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen 408.061 408.061 -112.826 295.235
Konzern-Periodeniiberschuss 1.1.-30.9.2009 6.706.485 6.706.485 235.455 6.941.940
Stand 30.09.2009 20.844.222 35.813.662 1.503.066 -1.607.618 9.186.911 65.740.243 1.968.256 67.708.499
Stand 31.12.2009 20.844.222 35.928.207 1.853.389 -1.136.787 11.915.780 69.404.811 2.073.308 71.478.119
Anteilsbasierte Vergitung 3.129.932 3.129.932 3.129.932
Veréanderung Konsolidierungskreis -584.742 -584.742 -2.073.308 -2.658.050
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrdge und Aufwendungen 3.523.276 3.523.276 3.523.276
Konzern-Periodeniberschuss 1.1.-30.9.2010 12.964.901 12.964.901 12.964.901
Stand 30.09.2010 20.844.222 39.058.139 1.268.647 2.386.489 24.880.681 88.438.178 0 88.438.178
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Anhang C6
Verkirzter Konzernanhang zum 30. September 2010



SIiC Processing AG
Verkurzter Konzernanhang

Zum

30. September 2010

1. Grundlagen

Der vorliegende Zwischenabschluss wurde in Ubetieinsung mit den Vorschriften des IAS
34 in verkurzter Form und in Anwendung von § 31%aB1nach den Vorschriften der IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt. Er stvdieine Veranderungen in den
Rechnungslegungsgrundsatzen und Methoden gegendber Konzernabschluss des
Geschaftsjahres 2009 aus. Sofern nicht anders viernezfolgen alle Angaben in Tausend
Euro (TEUR).

Im Rahmen der Erstellung eines Konzern-Zwischerdbsses in Ubereinstimmung mit IAS
34 "Interim Financial Reporting”" muss der VorstaBeurteilungen und Schétzungen
vornehmen sowie Annahmen treffen, die die Anwendumg Rechnungslegungsgrundsatzen
im Konzern und den Ausweis der Vermodgenswerte uarbiidlichkeiten sowie der Ertrage
und Aufwendungen beeinflussen. Die tatsachlicheméige konnen von diesen Schatzungen
abweichen.

Folgende fur den Zwischenabschluss wesentliche ¥®é#lalwrse wurden fir die
Wahrungsumrechnung verwendet:

Stichtagskurs Durchschnittskurs
30.09.10 31.12.09 30.09.09 1.1.-30.9.2010 1019-3009
China CNY 9,1321 9,8350 9,9958 8,97722 9,35258
Norwegen NOK 7,9680 8,3000 8,4600 8,00471 8,86332
USA USD 1,3648 1,4406 1,4643 1,31695 1,36685
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Geanderte Rechnungslegungsstandards

Im Januar 2008 hat das IASB IFRS 3 ,Unternehmer@snusenschlisse (IFRS 3 (2008))“
veroffentlicht. In IFRS 3 (2008) wird die Anwendudgr Erwerbsmethode bei
Unternehmenszusammenschliissen neu geregelt. WelseNkeuerungen betreffen die
Bewertung von Minderheitsanteilen, die Erfassung sokzessiven Unternehmenserwerben
und die Behandlung von bedingten Kaufpreisantailash Anschaffungsnebenkosten. Nach
der Neuregelung kann die Bewertung von Minderheftsken entweder zum beizulegenden
Zeitwert (Full-Goodwill-Methode) oder zum Zeitwekes anteiligen identifizierbaren
Nettovermdgens erfolgen. Bei sukzessiven Unternekeraverben ist eine erfolgswirksame
Neubewertung von zum Zeitpunkt des Beherrschunggéhgs gehaltenen Anteilen
vorgesehen. Eine Anpassung bedingter Kaufpreishdigtite, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
als Verbindlichkeit ausgewiesen werden, ist zukgrétfolgswirksam zu erfassen.
Anschaffungsnebenkosten werden zum Zeitpunkt iBrestehens als Aufwand erfasst.

Ebenfalls im Januar 2008 hat das IASB IAS 27 ,Kanzend separate Einzelabschlisse
nach IFRS (IAS 27 (2008))“ veréffentlicht. Wesedlie Anderungen des IAS 27 (2008)
betreffen die Bilanzierung von Transaktionen, lemeh ein Unternehmen weiterhin die
Beherrschung behalt, sowie Transaktionen, bei ddieeBeherrschung untergeht.
Transaktionen, die nicht zu einem Beherrschungsseflihren, sind erfolgsneutral als
Eigenkapitaltransaktion zu erfassen. Verbleibendieike sind zum Zeitpunkt des
Beherrschungsverlusts zum beizulegenden Zeitwdberterten. Bei Minderheitsanteilen ist
der Ausweis von Negativsalden zuldssig, d.h., \&eluwverden zukinftig unbegrenzt
beteiligungsproportional zugerechnet.

Aus der Erstanwendung der geanderten Rechnungglssfamdards ergeben sich keine
Anderungen auf die SiC Gruppe.

2. Konsolidierungskreis

Im Zwischenabschluss zum 30. September 2010 wurdban dem Mutterunternehmen SiC
Processing AG 12 Gesellschaften im Wege der Volkbdierung einbezogen. Gegeniber
dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 siggrfde Gesellschaften erstmalig in
den Konzernabschluss einbezogen:

SiC Processing (Yangzhou) Ltd., China
SiC Processing (Zhenjiang) Ltd., China
SiC Processing Asia Holding Ltd., China

Die SiC AS, Norwegen, wurde mit Wirkung zum 1. JanR010 auf die SiC Processing AS,
Norwegen, verschmolzen und ist somit aus dem Kadisalngskreis ausgeschieden.
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3. Segmentberichterstattung

TEUR 1.1.-30.9.2010
Aullenumsatze
Innenumsatze
Gesamtumsatzerlose
Segmentergebnis/EBITDA
Abschreibungen
Finanzergebnis

Gewinn vor Steuern
Ertragsteuern
Konzernperiodeniiberschuss
Minderheitenanteile
Konzernanteil

TEUR 1.1.-30.9.2009
Aullenumsatze
Innenumsatze
Gesamtumsatzerlése
Segmentergebnis/EBITDA
Abschreibungen
Finanzergebnis

Gewinn vor Steuern
Ertragsteuern
Konzernperiodeniiberschuss
Minderheitenanteile
Konzernanteil

Deutsch- Europa Nord-
land Europa EU  non-EU Asien amerika Eliminierung Gesamt
25.000 9.155 54.037 22.465 4.759 115.416
7.486 405 29 38 194 -8.152 0
32.486 9.560 54.066 22.503 4,953 -8.152 115.416
5.502 1.154 17.395 13.746 -1.923 -69 35.805
-2.318 -43 -6.790 -2.719 -466 11 -12.325
-4.472
19.008
6.043
12.965
0
12.965

Deutsch- Europa Nord-
land Europa EU  non-EU Asien amerika Eliminierung Gesamt
23.680 7.626 30.636 6.656 2.312 70.910
3.570 295 2 0 7 -3.944 0
27.250 7.921 30.638 6.656 2.389 -3.944 70.910
7.003 788 7.680 2.935 -1.292 -34 17.080
-1.697 -35 -1.960 -457 -271 11 -4.409
-2.293
10.378
3.436
6.942
235
6.707
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4. Erlauterungen zu wesentlichen Bilanzpositionen

Sachanlagen

Der SiC-Konzern hat in den ersten drei Quartaled02@hsgesamt vier neue Slurry-
Aufbereitungsanlagen in Norwegen und eine Aufbengsanlage in China in Betrieb

genommen. Die Zugange bei den Sachanlagen beBafleninsgesamt auf TEUR 68.581. Die
Finanzierung dieser Aufbereitungsanlagen erfolgtéidohe von TEUR 47.417 im Rahmen
von Finanzierungsleasing.

Finanzielle Vermdgenswerte

Im Neunmonatszeitraum 2010 hat die SiC ProcessinG Aine strategische

Minderheitsbeteiligung in Hohe von derzeit rund 8%s Grundkapitals der IOSIL Energy
Corporation, Albuquerque (USA), in Hohe von TUSD®worben.

Eigenkapital

Aus der im Geschaftsjahr 2009 erfolgten Gewahrungreanteilsbasierten Vergutung mit
Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente resultieme dem zum 30. September 2010
endenden Neunmonatszeitraum ein Personalaufwaréhe von TEUR 3.130. In gleichem

Malfl3e wurde die Kapitalriicklage erhoht.

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Die Zugange bei den Verbindlichkeiten aus Finanzgsleasing resultieren im Wesentlichen

aus der Inbetriebnahme von vier Slurry-Aufbereisardagen in Norwegen, die im Wege des
Leasings finanziert wurden.

5. Wesentliche Ereignisse nach Quartalsstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Quartalsstichtgnlaum Zeitpunkt der Berichtserstellung
nicht vor.

Hirschau, den 10. Dezember 2010

Thomas Heckmann Dirk A. Muller
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UNTERSCHRIFTEN

Unterzeichnet am 7. Februar 2011 durch die Emittentin durch die jeweils ordnungsgemaf
bevollméchtigten Zeichnungsberechtigten:

SiC Processing GmbH

gez. Heckmann

gez. Miller




	IFRS 2008 A1-pages.pdf
	Untitled

	IFRS 2008 A2-pages.pdf
	Untitled

	IFRS 2008 A3-pages.pdf
	Untitled

	IFRS 2008 A4-pages.pdf
	Untitled

	IFRS 2008 A5-pages.pdf
	Untitled

	IFRS 2008 A6-pages.pdf
	Untitled




