Windreich AG
Wolfschlugen, Bundesrepublik Deutschland

Wertpapierprospekt

vom 24.06.2011 gemalf
8 5 Wertpapierprospektgesetz (, WpPG*)

far

bis zu EUR 75 Mio. Anleihe (Inhaber-Teilschuldverschreibungen im
Nennwert von je EUR 1.000,00) — 6,5 %-Anleihe 2011/2016

Nennbetrag der

einzelnen Teilschuldverschreibungen: EUR 1.000,00
Zinszahlung: jahrlich
Festzins: 6,5 %
Laufzeit: 5 Jahre
Emittentin: Windreich AG

ISIN / WKN: DEOOOA1H3V38 / A1IH3V3
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I. Zusammenfassung des Prospekts
1. Wichtige Hinweise zur Zusammenfassung

In der nachfolgenden Zusammenfassung werden die wesentlichen Merkmale sowie die be-
stehenden Risiken der Emittentin und der Inhaber-Teilschuldverschreibungen dargestellt. Die
Zusammenfassung ist als Einleitung zum Prospekt zu verstehen. Die Zusammenfassung ist
keine vollstandige Darstellung. Sie ist aus an anderer Stelle in diesem Prospekt enthaltenen
detaillierten Informationen zusammengestellt worden und daher im Zusammenhang mit dem
Prospekt insgesamt zu lesen. Der Anleger sollte jede Entscheidung Uber eine Anlage in die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf der Grundlage des gesamten Prospekts einschlief3-
lich etwaiger Nachtrége treffen. Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund
der in diesem Prospekt oder etwaigen Nachtragen enthaltenen Informationen gerichtlich gel-
tend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger aufgrund einzelstaatlicher
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Uber-
setzung dieses Prospekts oder etwaiger Nachtrage vor Prozessbeginn zu tragen haben.
Mdgliche Erwerber der Inhaber-Teilschuldverschreibung sollten beachten, dass diejenigen
Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung tUbernommen haben, haftbar
gemacht werden kdnnen, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widersprtichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Pros-
pekts gelesen wird.

2. Zusammenfassung der Eckdaten der Anleihe

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmensfinanzierung in verbriefter
Form von der Windreich AG (nachfolgend auch "Emittentin“ oder "Windreich“, gemeinsam
mit ihren Konzernunternehmen auch "Windreich-Konzern* oder "Windreich-Gruppe). Es
handelt sich um eine Anleihe, auch Inhaber-Teilschuldverschreibung genannt, mit einem
Anlagevolumen von insgesamt bis zu EUR 75 Mio. Die Anleihe ist eingeteilt in bis zu 75.000
auf den Inhaber lautende und untereinander gleichberechtigte  Inhaber-
Teilschuldverschreibungen (nachfolgend: "Inhaber-Teilschuldverschreibungen®) im Nennbe-
trag von je EUR 1.000,00.

Anders als bei Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhéngige Dividende, sondern ein fes-
ter Zinssatz fir die gesamte Laufzeit gezahlt. Die Zeichner der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind aufgrund der zeitlich begrenzten Laufzeit nicht auf den Ver-
kauf der Wertpapiere auf dem Kapitalmarkt angewiesen - der Anspruch auf Rickzahlung des
Kapitals am Ende der Laufzeit in voller Héhe, d. h. zum Nennwert, unterliegt somit auch kei-
nem Kursrisiko. Bei Verkaufen vor dem Ende der Laufzeit kdnnen sich dagegen Kurs-
schwankungen ergeben.

Die feste Laufzeit der Anleihe betragt 5 Jahre und endet mit Ablauf des 14.07.2016. Am En-
de der Laufzeit wird die Anleihe vollstandig zurtickgezahlt.

Der Zinssatz ist fiir die gesamte Laufzeit von 5 Jahren auf 6,5 % pro Jahr festgelegt, Veran-
derungen sind nicht vorgesehen. Die Zinsen werden jahrlich jahrlich nachtraglich am 15.07.
eines jeden Jahres ausbezahlt. Die Verzinsung beginnt am 15.07.2011. Eine Zeichnung ist
ab einem Betrag von EUR 1.000,00 moglich. Anleihepapiere kénnen in beliebiger Stlickzahl
von je EUR 1.000,00 erworben werden.

Vor Ablauf der Laufzeit kbnnen die Inhaber-Teilschuldverschreibungen jederzeit tGibertragen,
abgetreten oder belastet werden.



Die Ausgabe der Anteile erfolgt durch Einbuchung in das Bankdepot des Zeichners. Ein
Ausgabeaufschlag (Agio) wird von der Emittentin nicht erhoben. Fur die Verwaltung der
Wertpapiere fallen von Seiten der Emittentin ebenfalls keine Gebuhren fir den Zeichner an.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zur Einbeziehung in den Handel im Freiverkehr
im Handelssegment Bondm an der Baden-Wurttembergischen Wertpapierborse, Stuttgart
vorgesehen. Die Zulassung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum Handel auf einem
geregelten Markt oder sonstigen gleichberechtigten Markten ist nicht vorgesehen. Die Emit-
tentin behdlt sich eine Einbeziehung in den bzw. eine Zulassung zum Handel auf weiteren
Markten vor.

Nachfolgend ein Uberblick betreffend die Eckdaten der Anleihe:

Zusammenfassung der Eckdaten

Emittentin Windreich AG mit Sitz in Wolfschlugen (Bundesrepublik
Deutschland)

Gesamtnennbetrag Bis zu EUR 75.000.000,00

Stickelung Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden im

Nennbetrag von je EUR 1.000,00 begeben.
Ausgabepreis Der Ausgabepreis entspricht

0] bis zur Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr
der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse (Han-
delssegment Bondm) 100% des Nennbetrags zuztglich
etwaiger Stuckzinsen (vgl. Ziff. VI. 4. j) dieses Pros-
pekts).

(i) nach der Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr
der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse (Han-
delssegment Bondm) dem fiir das jeweilige Verkaufsge-
schaft im elektronischen Handelssystem der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierb6rse ermittelten an-
wendbaren Kurs (,Borsenpreis Schlusskurs Vortrag*
bzw. ,aktueller Bérsenpreis* nach naherer Mal3gabe der
Regelung in Zziff. VI. 4 j) dieses Prospekts) zuzlglich
Stlickzinsen nach Ziff. VI. 4. j) dieses Prospekts fur den
Zeitraum vom 15.07.2011 (einschlie3lich) bis zum
Stuickzinstag (einschlief3lich).

Offentliches Angebot Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden offent-

Uber Zeichnungsbox lich in Deutschland und Osterreich angeboten iber die
Zeichnungsfunktionalitat, die Uber die EUWAX Aktien-
gesellschaft, Stuttgart, (,EUWAX") im Handelssystem
XONTRO bereitgestellt wird (,Zeichnungsbox"). Anleger,
die Kaufantrage stellen méchten, missen Uber ihre je-
weilige Depotbank Kaufantrage fir die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen wahrend der Angebotsfrist
fur das offentliche Angebot Uber die Zeichnungsbox stel-
len.



Offentliches Angebot
Uber die Emittentin

Offentliches Angebot
im offentlichen Abverkauf

Angebotsfrist

Form

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden zudem
Uber die Emittentin offentlich angeboten. Anleger kon-
nen bei der Emittentin unter der Telefaxnummer 0049
(0)7022 548 20 oder unter Windreich AG, Esslinger Str.
11 - 15, 72649 Wolfschlugen oder unter
www.windreich.ag einen Zeichnungsantrag erhalten.
Dieser muss unterzeichnet an die Emittentin unter o.g.
Telefaxnummer oder Adresse geschickt werden.

Die Emittentin wird ab Einbeziehung der Inhaber-Teil-
schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr an
der Baden-Wiurttembergischen Wertpapierbbrse in
Stuttgart Inhaber-Teilschuldverschreibungen nach frei-
em Ermessen Uber die Zahlstelle als Finanzkommissio-
narin im Freiverkehr, Handelssegment Bondm, der Ba-
den-Wirttembergischen Wertpapierborse verkaufen. Die
Emittentin wird Uber die Zahlstelle als Finanzkommissio-
narin Erwerbsangebote von Anlegern auf Erwerb von
Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die im Freiverkehr,
Handelssegment Bondm, der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierboérse eingestellt sind, annehmen. Weder die
Emittentin noch die Zabhlstelle sind verpflichtet, entspre-
chende Erwerbsangebote anzunehmen. Dieses o6ffentli-
che Angebot erfolgt in Deutschland und Osterreich.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden o6ffent-
lich angeboten voraussichtlich ab dem 04.07.2011, fri-
hestens jedoch nach Billigung dieses Wertpapierpros-
pektes durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (,BaFin“) und zwar zur Zeichnung

- Uber die Zeichnungsbox vom 04.07.2011 bis
13.07.2011 und

- Uber die Emittentin vom 04.07.2011 bis zur Vollplat-
zierung der Anleihe, l&angstens aber bis zum Ablauf
von zwolf Monaten ab Vero6ffentlichung dieses
Prospekts und

uber den Offentlichen Abverkauf ab Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr
an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse,
Stuttgart (voraussichtlich ab 15.07.2011), bis zur Voll-
platzierung der Anleihe, langstens aber bis zum Ablauf
von zwolf Monaten ab Verdffentlichung dieses Pros-
pekts.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Angebotsfris-
ten abzukirzen. Die Angebotsfrist fur das o6ffentliche
Angebot wird in jedem Fall abgekiirzt und endet vor Ab-
lauf der vorgenannten Frist spatestens an demjenigen
Bdrsentag, an dem eine Uberzeichnung vorliegt.

Verbriefung in einer oder mehreren Global-

Sammelurkunden, die bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (,Clearstream"),
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Ubertragung

Wahrung

Ruckzahlung

Zinsen

Zahlstelle

Vorzeitige Rickzahlung
(Put Option)

Kindigungsrechte

Rang, Negativerklarung

hinterlegt werden. Einzelurkunden und Zinsscheine wer-
den nicht ausgegeben.

Ubertragungen von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
erfolgen durch Ubertragung von Miteigentumsanteilen
an den Globalurkunden gemal3 dem fur diese Zwecke
von der Clearstream Banking AG bestimmten Verfahren.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden in Euro
begeben. Samtliche Zahlungen werden gleichfalls in Eu-
ro geleistet.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickge-
zahlt oder zuriickgekauft, werden die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbe-
trag am 15.07.2016 (Datum der Falligkeit) zurtickge-
zahlt. Der Rickzahlungsbetrag in Bezug auf jede Inha-
ber-Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbe-
trag.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden bezogen
auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar vom
15.07.2011 (einschlief3lich) bis zum Datum der Féalligkeit
der Inhaber-Teilschuldverschreibungen (ausschliel3lich)
mit jahrlich 6,5 %. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich
am 15.07. eines jeden Jahres zahlbar.

Bankhaus Gebr. Martin AG (GAppingen). Die Emittentin
ist unter bestimmten Voraussetzungen berechtigt, eine
andere Bank als Zahlstelle zu bestellen.

Im Falle eines Kontrollwechsels (vgl. Ziff. 11 der Anlei-
hebedingungen) hat jeder Anleiheglaubiger wie in den
Anleihebedingungen né&her geregelt das Recht, nicht
aber die Verpflichtung, die Rickzahlung oder, nach
Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner Inhaber-
Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin (oder
auf ihre Veranlassung durch einen Dritten) zum vorzeiti-
gen Rickzahlungsbetrag insgesamt oder teilweise zu
verlangen.

Eine ordentliche Kiindigung durch Anleiheglaubiger oder
durch die Emittentin ist nicht moglich. Unter bestimmten
Voraussetzungen sind Anleiheglaubiger gemaf den An-
leihebedingungen berechtigt, die Kindigung der Inha-
ber-Teilschuldverschreibung zu erklaren und die unver-
ziugliche Ruckzahlung der Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen zu verlangen (hierzu im Einzelnen Ziff. 8 und 11
der Anleihebedingungen).

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind nicht besi-
cherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin. Die
Emittentin wird nach ndherer Mal3gabe von Ziff. 9 ¢) der
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Verwendung des Erloses

Borsenzulassung

Anwendbares Recht

Rechtsgrundlage

Gerichtsstand

Clearing

ISIN / WKN

Anleihebedingungen (Negativerklarung) wéahrend der
Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen keine
Mafnahmen tatigen, die sich negativ auf den Rang der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen auswirken.

Die Platzierungskosten (insbesondere Vertriebskosten)
fur die Anleiheemission belaufen sich bei vollstandiger
Platzierung aller Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf
bis zu ca. 5 % des Anleihevolumens.

Der Nettoerlés aus der Anleiheemission belauft sich
damit bei vollstandiger Platzierung der Anleihe auf
Grundlage eines Ausgabepreises von 100 % des Nenn-
betrages auf ca. EUR 71.250.000,00 (vgl. hierzu im Ein-
zelnen Ziff. VI. 2.) und soll fir die Intensivierung von In-
vestitionen der Windreich AG in bestehende oder ge-
plante Projekte im Bereich der Offshore-Windenergie in
der deutschen Nordsee verwendet werden.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zur Einbe-
ziehung in den Handel im Handelssegment Bondm an
der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse, Stutt-
gart (voraussichtlich ab 15.07.2011) vorgesehen. Die
Zulassung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum
Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichberechtigten Markten ist nicht vorgesehen. Die
Emittentin behalt sich eine Einbeziehung in den bzw. ei-
ne Zulassung zum Handel auf weiteren Markten vor.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen unterliegen dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Rechtsgrundlage fir die Begebung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind die 8§ 793 ff. BGB.

Nicht ausschlieRlicher Gerichtsstand fir alle rechtlichen
Verfahren im Zusammenhang mit den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ist Stuttgart, Bundesrepublik
Deutschland.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden zum
Clearing durch die Clearstream Banking AG zugelassen.

DEOOOA1H3V38 / A1IH3V3

3. Zusammenfassung der Risikofaktoren

Anleihen sind Wertpapiere zur Unternehmensfinanzierung. Die Emittentin verpflichtet sich
unter anderem, wahrend der Laufzeit die vereinbarten Zinsen zu bezahlen und die Anleihe
am Ende der Laufzeit zuriickzubezahlen. Die Erfillung der Zinsverpflichtungen und der Ver-
pflichtung zur Rickzahlung der Anleihe am Ende der Laufzeit ist abhangig von der Ge-
schéaftstatigkeit und dem Erfolg des Unternehmens. Der Eintritt eines oder mehrerer Risiken
kann erhebliche Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin



haben und damit auf deren Fahigkeit, ihren Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen aus der
hier angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibung nachzukommen.

Unter Umstanden kénnten Anleger hierdurch das in Anleihen investierte Kapital ganz oder
teilweise verlieren. Samtliche Ausfihrungen des vorliegenden Prospekts missen daher
Grundlage einer Kaufentscheidung sein. Eine ausfuhrliche Beschreibung der Risiken findet
sich unter Ziff. 1l. des Prospekts. Nachfolgend werden die wesentlichen Risiken kurz darge-
stellt.

a) Zusammenfassung der wertpapierbezogenen Risiken
Bonitatsrisiko

Die Rickzahlung des gesamten Anleihebetrages von bis zu EUR 75.000.000,00 hangt da-
von ab, dass die Emittentin im Rahmen ihrer geschéftlichen Aktivitaten die Mittel aus der
Emission so verwendet, dass sie ihren laufenden Zinsverpflichtungen nachkommen kann. Es
besteht das Risiko, dass diese Rickzahlung aufgrund fehlender Zahlungsmittel nicht erfol-
gen kann. Es besteht keine Einlagensicherung. Die Emittentin hat aul3erdem in 2010 bereits
drei Anleihen mit einem gezeichneten Volumen von insgesamt knapp EUR 74 Mio. und einer
Laufzeit von 5 Jahren begeben, aus denen Riickzahlungsverpflichtungen in genannter Héhe
(zzgl. der auf die Anleihen entfallenden Zinsen) entstehen kdnnen. Es besteht das Risiko,
dass aufgrund fehlender Zahlungsmittel nicht samtliche Rickzahlungsverpflichtungen erfullt
werden kdnnen.

VeraufRerbarkeit der Anleihen

Die mit diesem Prospekt angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zum Handel
im Handelssegment Bondm der Baden-Wiurttembergischen Wertpapierborse, Stuttgart vor-
gesehen. Sollten die Anleihen gleichwohl nicht in einen Handel einbezogen werden, wére
ihre VerduRRerbarkeit stark eingeschrankt bzw. nicht méglich. Der Anleger musste in diesem
Falle damit rechnen, fir seine Wertpapiere keine Kaufer zu finden, so dass er das Ende der
funfjdhrigen Laufzeit der Anleihe abwarten musste, bevor er den Anleihebetrag wieder einlo-
sen konnte. Der Anleger konnte die Anteile dann nicht Gber die Borse verkaufen. Es gabe
auch keinen an der Borse ermittelten Kurs fur die Anteile. Einen Markt fur den Verkauf der
Anteile gabe es dann nicht. Anleger, die ihre Anteile verauf3ern mdchten, hatten sehr einge-
schrankte Mdglichkeiten, einen Kéaufer fur ihre Anteile zu finden. Sie kdnnten insbesondere
nicht ihrer Bank einen Verkaufsauftrag geben, wie das bei bérsennotierten Anleihen moglich
ist. Eine vorzeitige Rickzahlung des Anleihebetrags kénnte der Anleger grundsatzlich nicht
fordern; auch nicht in dem Fall, dass er die eingesetzten Mittel dringend anderweitig bendtigt.

Rechtliche Stellung der Anleger

Anleger der angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen haben keine Mitwirkungsrech-
te bei unternehmerischen Entscheidungen der Emittentin. Fehlerhafte unternehmerische
Entscheidungen kénnen dazu fiihren, dass die Riuckzahlung der Anleihe aufgrund fehlender
Zahlungsmittel nicht erfolgen kann.

Weitere Verschuldung der Emittentin

Es gibt keine gesetzliche, vertragliche oder sonstige Beschrankung in Bezug auf die gesam-
te Hohe der Verbindlichkeiten, die die Emittentin oder Unternehmen der Windreich-Gruppe
aufnehmen dirfen. Die Aufnahme von weiterem Fremdkapital kann die Fahigkeit der Emit-
tentin mindern oder vollstandig beseitigen, die Zinsen fur die Anleihe zu bezahlen und die
Anleihe am Ende der Laufzeit zuriickzubezahlen.



Fehlende Besicherung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind nicht mit Sicherheiten fiir die Anleger unterlegt.
Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen unterliegen keiner gesetzlich vorgeschriebenen Ein-
lagensicherung.

Schuldnerin der Anspriiche aus der Anleihe

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen begriinden Anspriiche lediglich gegen die Emittentin,
nicht gegen andere Unternehmen der Windreich-Gruppe. Diese haften nicht fir Anspriche
der Anleger.

Mehrheitsbeschllisse der Anleiheglaubiger

Im Wege von Mehrheitsbeschliissen konnen die Anleiheglaubiger Anderungen der Anleihe-
bedingungen beschlieRen, was negative Auswirkungen auf die Rechte des einzelnen Anle-
gers haben kann.

Steuerliche Risiken

Es besteht die Moglichkeit von zukiinftigen nachteiligen Anderungen des Steuerrechts oder
einer Anderung der Verwaltungsauffassung. Dies kann sowohl fiir die Windreich-Gruppe als
auch fur die Anleger zu erheblichen steuerlichen Mehrbelastungen fiihren. Fir die Zeitrau-
me, fur die noch keine steuerlichen Betriebsprifungen erfolgt sind, kénnen sich fiir die Un-
ternehmen der Windreich-Gruppe Steuernachzahlungen ergeben.

Inflationsrisiko

Bei einer Unternehmensanleihe mit einer vertraglich festgeschrieben Laufzeit, die im vorlie-
genden Fall funf Jahre betragt, besteht ein Inflationsrisiko, was zur Folge haben kann, dass
der Inhaber der Anleihe méglicherweise hierdurch einen Wertverlust erleidet.

Aufstockung der Anleihe, weitere Anleihen

Die Begebung weiterer Schuldverschreibungen nach Mafgabe der Anleihebedingungen
konnte zur Folge haben, dass die bisher emittierten Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf-
grund des hierdurch verursachten grofReren Angebotes einen geringeren Marktwert haben.

Marktpreisénderungen

Der Marktpreis der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnte infolge von Anderungen des
Marktzinses oder des Ratings der Emittentin fallen, sodass Anleger im Falle eines Verkaufes
eine geringere Rendite erhalten kdnnten, als von ihnen erwartet.

b) Zusammenfassung der unternehmensbezogenen Risiken

Risiken im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit der Emittentin und der Unter-
nehmen der Windreich-Gruppe

In den Markten, in denen die Unternehmen der Windreich-Gruppe tatig sind, herrscht ein
intensiver Wettbewerb, der zu Preisdruck und insbesondere zu einem intensiven Wettbewerb
um die beste technologische und wirtschaftliche Gesamtkonzeption fiihrt. Es handelt sich in
Teilen (insbesondere Offshore-Geschaft) um junge Marktsegmente, deren Funktionstiichtig-
keit sich in den kommenden Jahren durch einen steten Ausbau des Marktvolumens noch
bestétigen muss. Die Entwicklung von Windpark-Projekten bedarf in jedem Fall eines hohen
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Aufwandes, der im Falle eines nicht am Markt verwertbaren Projektes verloren gehen und
damit Ertragsausfalle hervorrufen kénnte.

Anderungen des regulatorischen Umfeldes / rechtliche Risiken

Das Gesetz fur den Vorrang Erneuerbarer Energien (EEG) stabilisiert die Einnahmen der
Windparks tber Abnahmeverpflichtungen durch die Stromversorger und durch feste Rege-
lungen zur Vergutung. Wesentliche Risiken fiir die Geschéaftsentwicklung der Windreich-
Gruppe liegen im Bestand der gesetzlichen Grundlage (EEG). Es besteht keine Garantie,
dass die derzeitigen Fordermal3nahmen aufrecht erhalten oder gar ausgebaut werden. Soll-
ten die Regelungen fiur die Gewéahrung von Fordermitteln oder Zuschissen (auch im Aus-
land) kurzfristig auBer Kraft gesetzt werden oder sollte sich die Foérderung reduzieren oder
aktuell bestehende steuerliche Gesetze andern, kdnnte der Markt einbrechen oder stark ne-
gativ beeinflusst werden. Auch im Ubrigen kénnten Anderungen bei den anwendbaren ge-
setzlichen und behérdlichen Regelungen die Geschaftstatigkeit der Windreich-Gruppe beein-
trachtigen oder behindern.

Projektrisiken

Im Rahmen der Projektentwicklung und Projektdurchfiihrung ergeben sich erhebliche Risi-
ken. Die Unternehmen der Windreich-Gruppe tGbernehmen im Zusammenhang mit Projekten
verschiedene Aufgaben. Es besteht das Risiko, dass Investitionen in die Projektentwicklung
im Falle einer Fehlkalkulation oder eines Scheiterns der Projektrealisierung nicht vergitet
werden und die Vorleistungen damit verloren gehen.

Das Genehmigungsverfahren fur die Errichtung von Offshore-Windenergieanlagen ist in der
Regel zeit- und kostenintensiv und sehr komplex und kann zu Verzégerungen fiihren.

Durch behdordliche oder gerichtliche Verfahren und/ oder Auflagen oder durch die Einlegung
von Rechtsbehelfen durch Dritte kbnnen Genehmigungsverfahren verzoégert oder gestoppt
und dadurch jede Standortentwicklung zeitlich verzdgert oder abgebrochen werden. Zeitliche
Verzégerungen und zusatzliche Fertigstellungskosten kénnen sich inshesondere aufgrund
von Auflagen oder Verzdgerungen beim Baugenehmigungsverfahren bzw. der Bautatigkeit
ergeben.

Verzdgerungen oder der Abbruch des Projekts aufgrund fehlender Genehmigungen kénnen
dazu fuhren, dass geplante Einnahmen spater realisiert werden, bzw. in das Projekt inves-
tierte Mittel verloren sind. Besonders bei den geplanten Offshore-Projekten bestehen inso-
fern Risiken, da diese Genehmigungsverfahren von den Behorden erst seit kurzer Zeit
durchgefuhrt werden.

Aus moglichen Pflichtverletzungen im Zusammenhang mit der Téatigkeit von verbundenen
Unternehmen der Emittentin als Generalunter- oder -tbernehmerin kbnnen Schadensersatz-
anspriche von Vertragspartnern und Dritten resultieren, die zu erheblichen Belastungen fih-
ren kdnnen. Banken kénnten durch eine Kiindigung von Krediten oder Kreditlinien das Pro-
jekt gefahrden.

Falls einer der beteiligten Partner nicht Gber die bendtigte Liquiditat verfiigen sollte, kbnnte
dies dazu fUhren, dass die Realisierung des Projektes gefahrdet ist oder die anderen betei-
ligten Partner zu Nachschiissen herangezogen werden. In diesem Fall besteht das Risiko
einer Verwasserung der gesellschaftsrechtlichen Beteiligung bis hin zum vollstandigen Ver-
lust der Gesellschafterstellung.
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Gesamtwirtschaftliche Risiken

Die insbesondere in den Jahren 2008 und 2009 aufgetretenen gesamtwirtschaftlichen Ver-
werfungen haben bis heute Auswirkungen auf das Finanzierungsverhalten der Banken. Die
Umsetzung von Projektfinanzierungen ist langwieriger und mit héheren Auflagen versehen
als vor Beginn der Krise. Diese gesamtwirtschaftliche Lage birgt trotz der inzwischen einge-
tretenen wirtschaftlichen Erholung besondere Risiken, deren kinftige Konsequenzen aktuell
nicht absehbar sind. So kann beispielsweise ein Fortgang der Unsicherheit ein zunehmend
restriktives Finanzierungsverhalten der Banken fir Projekte mit sich bringen.

Landerrisiken

Die Unternehmen der Windreich-Gruppe sind in Deutschland sowie dem europdaischen und
auRRereuropdischen Ausland tatig. Bei grenziiberschreitenden Geschaften besteht stets ein
Devisentransferrisiko, das Ausland kann samtliche Zahlungen ins Inland einschréanken oder
einstellen. Des Weiteren bestehen politische Risiken wie Kriege, Revolutionen, Verbote oder
Beschlagnahmen.

Abhéangigkeit von Schlisselpositionen

Es besteht eine erhebliche Abhangigkeit vom Vorstandsvorsitzenden und alleinigen Aktionar
der Windreich AG, Herrn Dipl.-Wirt.-Ing. (FH) Willi Balz. Es besteht das Risiko, dass bei ei-
nem Ausfall von Herrn Willi Balz die Dynamik bei der Entwicklung neuer Projekte und Ge-
schaftsfelder wesentlich nachlassen kann oder keine neuen Projekte entstehen kénnen und
somit das Risiko wesentlicher WachstumseinbufRen mit den daraus sich ableitenden Risiken
fur Ertrag, Vermogen und Finanzlage der Emittentin.

Integration von Akquisitionen

In der Vergangenheit ist die Windreich AG auch durch Akquisitionen von anderen Unterneh-
men und durch Zukauf von Projektrechten gewachsen. Der wirtschaftliche Erfolg der Wind-
reich AG wird auch in Zukunft erheblich vom jeweiligen wirtschaftlichen Erfolg der Investiti-
ons- und Verkaufsmafinahmen abhangen.

Werthaltigkeit von Firmenwerten und Anzahlungen

Die Windreich AG hélt diverse Beteiligungen im Finanzanlagevermdgen und hat erhebliche
Anzahlungen flUr Projekte geleistet, die im Vorratsvermdgen aktiviert sind. Die Beteiligungen
kdnnen auch borsennotierte Aktiengesellschaften sein. Die Beteiligungen und Anzahlungen
kénnen wesentlichen Bewertungs- und Ausfallrisiken ausgesetzt sein, insbesondere kann ein
Kursverfall bei borsennotierten Beteiligungen eintreten. Diese Faktoren kénnen sich stark
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Konzerninterne Darlehensvergabe und Forderungen

Die Tochtergesellschaft der Windreich AG, die FC Windenergy GmbH, hat Forderungen ge-
gen verbundene Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis be-
steht. Ebenso bestehen erhebliche Forderungen aus Darlehen gegen den Vorstandsvorsit-
zenden und alleinigen Aktionar der Windreich AG, Herrn Willi Balz. Es besteht ein Rickzah-
lungsrisiko.
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Technologische Entwicklung

Die Entwicklung neuer oder verbesserter Technologien durch Dritte, z.B. in Form von groi3e-
ren, effektiveren oder kostengtinstigeren Anlagen, kann den Erfolg der eigenen Projekte und
damit den wirtschaftlichen Erfolg der Windreich AG und ihrer verbundenen Unternehmen
beeintrachtigen und geféahrden.

Finanzierungsrisiken

Die Bewilligung von Fremdmitteln fir die geplanten Finanzierungen und damit die geplanten
Einnahmen koénnten sich verzdégern. Des Weiteren besteht die Mdglichkeit von Verzégerun-
gen durch Stockungen bei der Einwerbung des Eigenkapitals fiir Projekte. Des Weiteren
erfolgt die Fremdkapitalaufnahme teilweise mit einer variablen Verzinsung. Hier besteht ein
Zinsanderungsrisiko wenn die allgemeine Kapitalmarktentwicklung steigende Zinsen auf-
weist. Ebenso wird Fremdkapital teilweise in Fremdwéahrung aufgenommen. Durch sich an-
dernde Wechselkurse entsteht hier ein Wechselkursrisiko. Es besteht keine Gewahr dafir,
dass der Windreich-Gruppe im Bedarfsfall ausreichende Finanzierungsmittel zur Verfigung
stehen.

Risiken aus der VeraufRerung von Beteiligungen

Das Geschaftsmodell der Emittentin besteht unter anderem darin, Beteiligungen an Projekt-
gesellschaften zu erwerben bzw. zu verauf3ern. Es ist nicht ausgeschlossen, dass die Emit-
tentin  mittel- bzw. unmittelbar aus den entsprechenden Anteilskauf- und -
Ubertragungsvertragen in Anspruch genommen werden oder dass Umstande eintreten, die
zu einer nachtraglichen Kaufpreisminderung oder Schadensersatzansprichen der Kaufer
fuhren kénnen. Dies kénnte nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Er-
tragslage haben.

Gewahrleistungsrisiken im Rahmen von Lieferungen

Die von der Windreich-Gruppe angebotenen Lieferungen und Leistungen, insbesondere im
Bereich der bestellten und wiederveraufRerten Anlagen oder die von ihr zukunftig angebote-
nen Produkte oder Technologien, kbnnten mit Fehlern behaftet sein, die zu einer Beeintrach-
tigung ihrer Marktakzeptanz fuhren konnten. Derartige Méangel konnen Schaden bei den
Kunden verursachen. Das Risiko erhoht sich aufgrund mdoglicher Serienschaden oder Scha-
den bei Gro3projekten. Somit kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin kiinftig
erheblichen Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriichen ausgesetzt ist.

Risiken wegen nicht erhaltener oder zurtickzuzahlender Zuschisse

Die Emittentin oder ihre verbundenen Unternehmen erhalten fir ihre Forschungs- und Ent-
wicklungstatigkeiten und Investitionsvorhaben teilweise o6ffentliche Zuschiusse. Die Zuwen-
dungsbescheide enthalten Auflagen, z. B. in Bezug auf die Schaffung von Arbeitsplatzen.
Werden diese Auflagen wahrend des Zweckbindungszeitraums, der in der Regel erst funf
Jahre nach dem festgelegten Investitionszeitraum endet, nicht erfillt, kann es zu einer Rick-
forderung von den gesamten oder Teilen der Férderung kommen.

Abhéangigkeit von qualifizierten Fachkraften
Der wirtschaftliche Erfolg der Windreich-Gruppe wird in hohem MalRe auch davon abhéngen,

inwieweit es gelingt, qualifizierte Mitarbeiter fur die jeweiligen anspruchsvollen Aufgaben im
Firmenverbund zu behalten und zu akquirieren.
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Abhangigkeit von zentralen Lieferanten oder sonstigen zentralen Partnern

Bei der Umsetzung der Windpark-Projektrechte arbeitet die Emittentin mit einer Vielzahl von
externen Projektpartnern und Zulieferern zusammen. Jedoch kénnen Ausfalle bei den zent-
ralen Zulieferern oder sonstigen zentralen Partnern dazu fiihren, dass Projekte nicht plan-
manRig oder gar nicht realisiert werden kdnnen, was zu negativen Folgewirkungen in der Er-
gebnisrechnung der Emittentin und der Windreich-Gruppe fuhren kann.

Weitere Risiken

Stérungen ihrer Computer- und Datenverarbeitungssysteme und Datenverluste kdnnen die
Geschéftsprozesse der Windreich-Gruppe beeintrachtigen.

Die Windreich-Gruppe ist Wechselkursrisiken ausgesetzt.

Die Windreich-Gruppe ist Risiken in Bezug auf die Bewertung ihrer Vermdgensgegenstéande
ausgesetzt.

Es besteht keine Gewahr dafiir, dass der Versicherungsschutz der Unternehmen der Wind-
reich-Gruppe ausreichend ist.

4. Zusammenfassung in Bezug auf die Emittentin

Die Windreich AG ist durch einen Formwechsel der friiheren windreich GmbH in eine Aktien-
gesellschaft hervorgegangen. Die windreich GmbH wurde zunéchst als FC Holding GmbH im
Jahre 2000 durch Herrn Dipl.-Wirt.-Ing. (FH) Willi Balz gegriindet. Der Hauptsitz der Wind-
reich AG befindet sich in der Esslinger Strasse 11-15, 72649 Wolfschlugen, Bundesrepublik
Deutschland. Die Telefonnummer der Emittentin lautet +49 (0) 7022-95 30 60. Organe der
Gesellschaft sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.

Der Vorstand besteht aus den folgenden Personen:

Dipl.-Wirt.-Ing. (FH) Willi Balz (Vorstandsvorsitzender)
Dr. Walter Doring

Dipl.-Ing. Heiko Rol3

Dipl.-Kfm. Matthias Hassels

Der Aufsichtsrat besteht aus 3 Mitgliedern und ist derzeit wie folgt besetzt:

Prof. Dr. Hans-Jorg Bullinger (Vorsitzender des Aufsichtsrates)
Dr.-Ing. Axel Muller
Dr.-Ing. Eberhard A. Veit

Die Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder endet mit der Beendigung der Hauptversammlung,
die Uber die Entlastung fur das vierte Geschéftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit be-
schlie3t. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet. Eine Wie-
derwahl in den Aufsichtsrat ist zulassig.

Alle Vorstande und die Mitglieder des Aufsichtsrats sind lUber die Geschéaftsadresse Esslin-
ger Stral3e 11-15 in 72649 Wolfschlugen, erreichbar.

Die Gesellschaft wurde am 23.11.2000 durch Herrn Dipl.-Wirt.-Ing. (FH) Willi Balz als alleini-
ger Gesellschafter gegriindet und am 10.04.2001 unter der Nummer HRB 5154 im Handels-
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register des Amtsgerichts Nurtingen eingetragen. Nach Umfirmierungen in FC Holding
GmbH und windreich GmbH, erfolgte 2010 eine rechtsformwechselnde Umwandlung in die
Windreich AG.

Der Grinder, Herr Dipl.-Wirt.-Ing. (FH) Willi Balz, halt sdmtliche Aktien der Gesellschaft.

Im Februar 2010 wurde eine Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln von EUR 50.000,00
auf EUR 10.000.000,00 vollzogen. AuRBerdem wurden unter strategischen Gesichtspunkten
diejenigen geschaftlichen Aktivitaten, die sich nicht mit der Windenergie im weiteren Sinne
befassen, in eine neu gegriindete Gesellschaft verlagert (vgl. hierzu auch Ziff. V. 5. dieses
Prospekts).

Zweck der Gesellschaft ist die Beteiligung an Unternehmen aller Art. Gegenstand des Unter-
nehmens ist ferner die Forderung von regenerativen Energien durch die Projektierung, Er-
stellung, Betrieb und Vertrieb von entsprechenden Anlagen, insbesondere Windkraftanlagen,
sowie die Vermittlung von Anteilen an Gesellschaften zum Erwerb und Betrieb solcher Anla-
gen.

Mit der Umwandlung in eine Aktiengesellschaft und der Umfirmierung wurde ein weiterer
Schritt zu einer starkeren Fokussierung auf das Kerngeschéft der erneuerbaren Energien
vorgenommen. Die Windreich AG hat ihr Kompetenzportfolio in zwei Bereiche aufgeteilt:
Windenergie an Land (,Onshore", nachfolgend auch ,,Onshore-Windenergie“) und auf Hoher
See (,Offshore®, nachfolgend auch ,Offshore-Windenergie®). In diesem Zusammenhang um-
fasst die Wertschopfungskette die Projektentwicklung, die Finanzierung, den Bau, den Ver-
trieb und den technischen und kaufmannischen Betrieb von eigenen und fremden Windener-
gieanlagen (,WEA"). Die Emittentin hélt Beteiligungen an einigen operativ tatigen Unterneh-
men und Ubt neben eigenen operativen Aktivitaten auch die Aufgabe einer geschéftsfihren-
den Holding aus.

Die Unternehmen der Windreich-Gruppe entwickeln derzeit geschaftliche Aktivitaten schwer-
punktmdaRig in der Bundesrepublik Deutschland und in der deutschen Nordsee. Geschéftsak-
tivitaten werden aber auch im europaischen und au3ereuropdaischen Ausland entwickelt.

Zum Bereich Onshore-Windenergie gehért eine Vielzahl von der Windreich AG entwickelter
oder erworbener Windparks auf dem Festland. Ein Windpark ist eine raumliche Ansammlung
von Windenergieanlagen. Er entsteht durch das Aufstellen dieser Anlagen in windreichen
Regionen. Die Offshore-Windenergie umfasst sowohl die Entwicklung von Offshore-
Windparkstandorten als auch die Entwicklung der zugehérigen Logistik zur technischen Be-
triebsfiihrung der Windenergieanlagen auf hoher See.

Den nach den Vorschriften des HGB aufgestellten Konzernabschliissen der Windreich-
Gruppe fir die zum 31.12.2009 und zum 31.12.2010 endenden Geschaftsjahre kénnen fol-
gende ausgewdhlte Finanzinformationen Uber die Windreich-Gruppe entnommen werden.
Die ausgewahlten Finanzinformationen wurden von der Emittentin jeweils auf volle Tausend
Euro-Betrage auf- oder abgerundet (beziglich der Rundung erfolgte keine Prifung). Soweit
Betrdge von der Emittentin zusammengefasst und berechnet wurden, sind die Zahlen mit *
markiert und ungepruft.
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1. Gewinn- und Verlustrechnung

01.01.-31.12.2010

01.01.-31.12.2009

)

gepruft gepruft
T€ T€
Umsatzerlose 120.834 91.917
sonstige betriebliche Ertréage 29.307 21.288
Personalaufwand -5.209 -2.839
Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermogens -3.142 -3.043
Sonstige betriebliche Aufwendungen -43.836 -12.183
Ertrage aus Beteiligungen/assoziierten Unternehmen 1) 624 *) 6
Abschreibungen auf Finanzanlagen -12.808 -110
Finanzergebnis (Zinsertrdge ./. Zinsaufwendungen) -6.279 *) -6.081
Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit 2.756 13.284
Steuern vom Einkommen und Ertrag 2) 456 529
Sonstige Steuern -10 -6
Konzernjahrestberschuss 2.255 13.632
zu
1) ErtrAge aus Beteiligungen/assoziierten Unternehmen
Ertrage aus Beteiligungen 368 6
Ertrage aus assoziierten Unternehmen 256 0
624 6
2) per Saldo (incl. latente Steuern): Guthaben 456 529
2. Bilanz
31.12.2010 31.12.2009
T€ T€
Vorréte 17.312 11.188
Forderungen, sonstige Vermdgensgegenstande
sonstige Aktiva 1) 241.310 *) 144.007
Guthaben bei Kreditinstituten, Kassenbestand
Wertpapiere 2) 47.436 *) 37.719
Immaterielle Vermogensgegenstande des
Anlagevermégens 4.253 50.069
Sachanlagen 34.767 50.918
Finanzanlagen 70.522 146.031
Verbindlichkeiten
Restlaufzeit bis 1 Jahr 150.172 160.442
Restlaufzeit Gber 1 bis 5 Jahr(e) 63.690 26.605
Restlaufzeit Uber 5 Jahre 51.782 56.341
Passive Latente Steuern mit Schuldcharakter 3.681 17.777
Ruckstellungen 4574 7.008
Eigenkapital 141.702 171.758
Bilanzsumme 415.601 439.932
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zu
1) Forderungen, sonstige Vermdgensgegenstande
sonstige Aktiva:

Forderungen und sonstige Vermégensgegens-
téande

Rechnungsabgrenzungsposten
Aktive latente Steuern
sonstige Aktiva:

2) Guthaben bei Kreditinstituten, Kassenbestand
Wertpapiere

Guthaben bei Kreditinstituten, Kassenbestand
Wertpapiere

Hinweise zu den vorstehenden Tabellen:

237.767 142.874
763 1.133
2.780 0
3.543 1.133
241.310 144.007
43.817 34.440
3.619 3.279
47.436 37.719

1. Die mit ,** markierten Positionen sind von der Emittentin zusammengefasst sowie auf-

oder abgerundet und daher ungepriift.

2. Die nicht mit ,** markierten Positionen sind den gepriften und diesem Prospekt enthal-
tenen Konzernabschliissen der Emittentin entnommen, wurden aber auf volle Tausend
Euro auf- oder abgerundet. Beziiglich der durch die Emittentin erfolgten Rundung sind

sie ungeprift.
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[l. Risikofaktoren

Im Folgenden sind die wesentlichen Risiken dargestellt, die mégliche Anleger vor einer Ent-
scheidung zum Kauf der Inhaber-Teilschuldverschreibungen beriicksichtigen sollten. Die
Realisierung eines oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Unternehmen der Windreich-Gruppe und
der Emittentin haben. Bei den nachfolgend beschriebenen Risiken handelt es sich neben
solchen Risiken, die mit dem Erwerb von Wertpapieren der angebotenen Art verbunden sind,
um Risiken, die einen spezifischen Bezug zum Geschéftsbetrieb und zum Geschaftsumfeld
der Windreich-Gruppe haben. Allgemeine Risiken, denen jedes Unternehmen ausgesetzt ist,
kénnten ebenso wie Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin gegenwartig nicht be-
kannt sind, oder die die Emittentin gegenwartig fir unwesentlich erachtet, nachteilige Aus-
wirkungen auf ihre Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Die angebotene Anleihe unterliegt keiner Einlagesicherung. Deshalb besteht im Zusammen-
hang mit dem Erwerb der Inhaber-Teilschuldverschreibung fir die Anleger generell das Risi-
ko, dass sie das gesamte von ihnen eingesetzte Kapital oder einen Teil des von ihnen ein-
gesetzten Kapitals und die Zinsanspriiche ganz oder teilweise verlieren. Die H6he der Anlei-
hezeichnung bzw. des Anleiheerwerbes des Anlegers sollte seinen wirtschaftlichen Verhalt-
nissen entsprechen. Die Abfolge, in der die nachfolgend aufgefiihrten Risiken dargestellt
sind, ist kein Hinweis auf den wahrscheinlichen Eintritt der Risiken oder auf den Umfang der
wirtschaftlichen Auswirkungen. Anleger sollten samtliche in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen in Erwagung ziehen und, soweit erforderlich, ihre Berater konsultieren.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen
Bonitatsrisiko

Die Emittentin wird mit der Emission, die Gegenstand des vorliegenden Prospekts ist, Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 75.000.000,00 aus-
geben. In 2010 hat die Emittentin bereits drei teils prospektpflichtige, teils nicht prospekt-
pflichtige Anleihen mit einem gezeichneten Volumen von insgesamt knapp EUR 74 Mio.
ausgegeben. Die Rickzahlung des gesamten Anleihebetrages dieser drei Anleihen (zzgl. der
auf diese entfallenden Zinsen) sowie des Anleihebetrages (und der Zinsen) der Anleihe die
Gegenstand dieses Prospekts ist, hangt davon ab, dass die Anleiheschuldnerin im Rahmen
ihrer geschaftlichen Aktivitaten die Mittel aus der Emission so verwendet, dass sie ihren lau-
fenden Zinsverpflichtungen nachkommen und am Ende der in den Anleihebedingungen vor-
gesehen Laufzeit, die mit diesen Anleihen eingegangenen Verbindlichkeiten gegentiber den
Zeichnern erfillen kann.

Es besteht damit das Risiko eines teilweisen oder sogar vollstandigen Verlustes der Kapital-
einlagen der Anleger und der Zinsen. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin sind die Anleger
nach MalRRgabe der Insolvenzordnung mit den sonstigen nicht bevorrechtigten Glaubigern der
Emittentin gleichgestellt. Das Vermdgen der Emittentin wird verwertet und zur Befriedigung
der jeweiligen Glaubiger im Verhaltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten der
Emittentin an diese verteilt. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleger besteht nicht. Vor den
Anspriuchen der Anleger werden insbesondere dinglich besicherte Ansprtiche Dritter bedient.
Es besteht auch keine Einlagensicherung. Es ist insoweit ein Totalverlust mdglich.

VeréaulRerbarkeit der Anleihen, Einbeziehung in den Handel

Die Emittentin hat beantragt, die mit diesem Prospekt angebotenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpa-
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pierbdrse (Handelssegment Bondm) einzubeziehen. Sollte eine Einbeziehung in den Handel
dennoch nicht erfolgen oder sollte zu einem spateren Zeitpunkt eine Entfernung aus dem
Handel (Delisting) erfolgen, waére die VeraulRRerbarkeit der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen eingeschrankt. Im unginstigsten Fall musste der Anleger damit
rechnen, fur seine Wertpapiere keine Kaufer zu finden, sodass er das Ende der flnfjahrigen
Laufzeit der Anleihe abwarten musste, bevor er die Rickzahlung des Anleihebetrages ver-
langen kann. Sollte es dazu kommen, dass die Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht
oder nicht mehr im Handelssegment Bondm gehandelt werden, waren die Regularien des
Handelssegments Bondm, insbesondere in Bezug auf Verdffentlichungspflichten, von der
Emittentin nicht mehr zu beachten.

Eine vorzeitige Rickzahlung des Anleihebetrags kann der Anleger grundsatzlich nicht for-
dern. Sollten kinftige Inhaber von Schuldverschreibungen Geschafte, wie beispielsweise
Leerverkaufe oder Wertpapierkaufe auf Kreditbasis, tatigen, die einen Handel der Schuldver-
schreibungen an der Bérse zu einem bestimmten Zeitpunkt vorsehen oder auf eine Ruckfih-
rung der Kredite zu einem bestimmten Zeitpunkt setzen, kann dies dazu fuhren, dass die
Inhaber der Schuldverschreibungen aufgrund der noch fehlenden Einbeziehung der Schuld-
verschreibungen in den Handel einen Schaden erleiden. Eine Zulassung zu einem organi-
sierten Markt ist von der Emittentin nicht vorgesehen. Die Mdglichkeit zum Verkauf der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen kann dartiber hinaus aus landerspezifischen Gegebenheiten
zusétzlich eingeschrénkt sein.

Volatilitat des Bérsenkurses

Aufgrund der Tatsache, dass es sich bei den angebotenen Schuldverschreibungen um eine
relativ kleine Emission mit einem begrenzten Volumen handelt, ist nicht auszuschlieen,
dass erhebliche Preisschwankungen bei den Inhaber-Teilschuldverschreibungen ungeachtet
der Finanzlage der Emittentin sowie der Zinsentwicklung eintreten. Insbesondere auch auf-
grund des voraussichtlich engen Marktes (Einbeziehung in den Handel vorausgesetzt) kann
keine Gewahr daflr tUbernommen werden, dass sich ein nennenswerter aktiver Handel mit
den Schuldverschreibungen der Emittentin ergibt, beziehungsweise dass der festgestellte
Kurs dem rechnerischen Wert entspricht. Fir den Inhaber der Schuldverschreibungen kann
es aufgrund der relativen Marktenge der Emission schwer sein, bei einer Verkaufsabsicht
einen Kaufer zu finden. Aus demselben Grund kann nicht darauf vertraut werden, dass wéah-
rend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschéafte Gber die Borse abgeschlossen wer-
den konnen, welche die Verlustrisiken ausschliel3en oder einschranken kdénnen. Unter Um-
standen koénnen solche Geschafte nur zu einem ungunstigen Marktpreis getétigt werden,
sodass ein Verlust entsteht. Nach dem Angebot kénnte der Kurs der Schuldverschreibungen
aus weiteren Grunden erheblich variieren, und zwar insbesondere infolge schwankender
tatséchlicher und prognostizierter Ergebnisse, geanderter Gewinnprognosen oder der Nicht-
erfillung der Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten, veranderter allgemeiner Wirt-
schaftsbedingungen oder anderer Faktoren, insbesondere der Zinsentwicklung. Die allge-
meine Kursvolatilitat an den Borsen kénnte den Kurs der Schuldverschreibungen ebenfalls
unter Druck setzen, ohne dass dies in einem direkten Zusammenhang mit der Geschéftsta-
tigkeit der Emittentin oder ihrer Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage oder ihren Ge-
schéaftsaussichten steht. Die Kurse der Schuldverschreibungen kénnen daher aus den ge-
schilderten Griinden erheblichen Schwankungen unterliegen, die nicht der wirtschaftlichen
Lage der Emittentin entsprechen muissen. Eine negative wirtschaftliche Entwicklung der
Emittentin kénnte dabei zu einer Uberreaktion der Kurse nach unten filhren, so dass die Kur-
se starker sinken wirden als angemessen.
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Rechtliche Stellung der Anleger

Anleger der angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden Glaubiger der Emitten-
tin und stellen dieser einen Kredit zur Verfigung. Als Kreditgeber haben die Anleger keine
Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen Entscheidungen. Es handelt sich inshesondere
nicht um eine gesellschaftsrechtliche oder unternehmerische Beteiligung. Die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind auch nicht mit Stimmrechten ausgestattet und gewahren
keinerlei Mitgliedsrechte, Geschaftsfihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte. Die tatsach-
liche Hohe der jahrlichen Ausschittungen sowie die Rlckzahlung des eingesetzten Kapitals
am Ende der Laufzeit bzw. bei Kiindigung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen hangen
stark von der Bonitat der Emittentin ab und werden nicht garantiert. Eine Absicherung ver-
gleichbar mit der Einlagensicherung gibt es bei der Anleihe nicht.

Weitere Verschuldung der Emittentin

Es gibt keine gesetzliche, vertragliche oder sonstige Beschrankung in Bezug auf die gesam-
te Hohe der Verbindlichkeiten, die die Emittentin oder Unternehmen der Windreich-Gruppe
aufnehmen  darfen.  Weitere  Verbindlichkeiten kénnen mit  den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen gleichrangig oder lhnen gegeniber sogar vorrangig sein. Geht
die Emittentin kinftig durch weitere Aufnahme von Fremdkapital zusétzliche Verbindlichkei-
ten ein, erhoht dies die Verschuldung der Emittentin, was im Ergebnis den Betrag reduzieren
kann, den die Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Falle einer Liquidation oder
Insolvenz der Emittentin enthalten. Gleichzeitig kénnen eine weitere Zinsbelastung im Zu-
sammenhang mit der Aufnahme von weiterem Fremdkapital und die Verpflichtung zur Rick-
zahlung dieses weiteren Fremdkapitals die Fahigkeit der Emittentin mindern oder vollstandig
beseitigen, die Zinsen fir die Anleihe zu bezahlen und die Anleihe am Ende der Laufzeit
zuriickzubezahlen.

Fehlende Besicherung der Anleihe

Den Anlegern werden keine Sicherheiten fir den Fall eingerdumt, dass die Emittentin ihren
Verpflichtungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen nicht nachkommt. Es ist mog-
lich, dass im Falle einer Insolvenz der Emittentin keine oder nur geringe Mittel in der Insol-
venzmasse zur Verteilung vorhanden sind, sodass die Anleger dann keine oder nur geringe
Zahlungen auf ihre Forderungen erhalten wurden.

Insolvenzrisiko von verbundenen Unternehmen / Tochtergesellschaften

Die Begebung der Inhaber-Teilschuldverschreibung erfolgt durch die Emittentin als Mutter-
gesellschaft der Windreich-Gruppe. Anspriiche aus Inhaber-Teilschuldverschreibungen be-
stehen ausschlie3lich gegen die Emittentin, nicht aber gegen andere Unternehmen der
Windreich-Gruppe. Eine Haftung anderer Unternehmen der Windreich-Gruppe fir die dies-
bezuglichen Verbindlichkeiten der Emittentin im Wege von Garantien oder dergleichen findet
nicht statt. Im Falle einer Insolvenz von Tochtergesellschaften wirde der Emittentin nur ein
etwaiger nach Befriedigung aller (auch unbesicherter) Glaubiger der betreffenden Tochter-
gesellschaft verbleibender Liquidationserldés zu Gute kommen. Forderungen der Emittentin
gegen eine Tochtergesellschaft kdnnten bei einer Insolvenz der Tochtergesellschaft nach
anwendbarem Recht nachrangig behandelt werden. Dies kénnte die Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.
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Aufstockung der Anleihe, weitere Anleihen

Die Begebung weiterer Schuldverschreibungen nach Mafl3gabe der Anleihebedingungen
konnte zur Folge haben, dass die bisher emittierten Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf-
grund des hierdurch verursachten grol3eren Angebotes einen geringeren Marktwert haben.

Marktpreisdnderungen

Der Marktpreis der Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnte infolge von Anderungen des
Marktzinses oder des Ratings der Emittentin fallen, sodass Anleger eine geringere Rendite
erhalten kdnnten, als von ihnen erwartet.

Falls Anleger die Inhaber-Teilschuldverschreibungen vor der Falligkeit veraufR3ern, besteht
ein Risiko auf Grund veranderter Zinssatze im Kapitalmarkt. Wahrend der Nominalzinssatz
eines festverzinslichen Wertpapiers wahrend der Dauer der Laufzeit des Wertpapiers fest ist,
andern sich die Marktzinsen Ublicherweise taglich. Wenn sich der Marktzins &ndert, &ndert
sich der Marktpreis fir das Wertpapier. Wenn der Marktzins steigt, féllt in aller Regel der
Kurs fir ein festverzinsliches Wertpapier. Anderungen des Marktzinses kénnen sich daher
nachteilig auf den Marktwert (und damit auf den Erlds, der bei einem Verkauf fur die Anleihe
Zu erzielen ware) der Inhaber-Teilschuldverschreibungen auswirken und im Falle eines Ver-
kaufs vor Ende der Laufzeit zu Verlusten fir die Anleger flhren.

Fur diejenigen Anleger, die die angebotene Inhaber-Teilschuldverschreibung in einem Be-
triebsvermdgen halten oder die aus anderen Grinden Bicher mit einem (regelméaRigen)
Vermogensstatus (Bilanz) fihren missen, besteht das Risiko, dass der Wert der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit sinkt und sie, obgleich sie die Anleihe wei-
ter halten, nicht liquiditatswirksame Verluste infolge von notwendig werdenden buchméaRigen
Abschreibungen ausweisen mussen.

Die Emittentin wurde am 05.05.2011 von der Creditreform Rating AG mit dem Unterneh-
mensrating BBB+ bewertet. Eine jederzeit mégliche Anderung, Aufhebung oder Aussetzung
des Ratings kdnnte sich negativ auf den Marktpreis der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
auswirken.

Steuerliche Risiken

Die Entwicklung des geltenden deutschen und des Osterreichischen Steuerrechts unterliegt
einem stetigen Wandel. Die Emittentin hat keinen Einfluss darauf, dass die im Zeitpunkt der
Prospekterstellung geltenden steuerlichen Gesetzesvorschriften und die zu ihrer Ausfihrung
erlassenen steuerlichen Verwaltungsanweisungen, Erlasse und Verordnungen in unveran-
derter Form wahrend der Gesamtlaufzeit der Anleihe fortbestehen. Die im vorliegenden
Prospekt dargestellten steuerlichen Angaben geben deshalb ausschliel3lich die derzeitige
Rechtslage unter Berlicksichtigung der aktuellen Rechtsprechung und Verwaltungsauffas-
sung sowie von einschlagigen juristischen Kommentaren im Zeitpunkt der Veréffentlichung
des vorliegenden Prospekts wieder. Es besteht die Moglichkeit von zukiinftigen Anderungen
des Steuerrechts oder einer Anderung der Verwaltungsauffassung. Auch eine geanderte
Rechtsprechung der Finanzverwaltung kann nicht ausgeschlossen werden. Im Fall der Ande-
rung der steuerlichen Gesetze oder der Auslegung der bestehenden steuerlichen Gesetze
kénnen sowohl die geschéaftliche Tatigkeit der Windreich-Gruppe als auch die steuerlichen
Bedingungen fir die Anleger in Bezug auf die Anleihe negativ beeinflusst werden. Dies kann
sowohl fur die Windreich-Gruppe als auch fur die Anleger zu erheblichen steuerlichen Mehr-
belastungen fuhren. Fur die vom Zeichner der Anleihe mit dem Kauf dieser Anleihe beab-
sichtigten oder geplanten steuerlichen Ziele ist allein der Zeichner verantwortlich.
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Fur die Zeitrdume, fir die noch keine steuerlichen Betriebsprifungen erfolgt sind, kénnen
sich fur die Unternehmen der Windreich-Gruppe Steuernachzahlungen ergeben. Sollten die
hierfir gebildeten Steuerriickstellungen nicht ausreichend sein, kdnnten derartige Nachzah-
lungen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Inflationsrisiko

Durch eine Inflation vermindert sich der Wert des von den Anlegern mit der Anleihe einge-
setzten Kapitals. Bei einer Unternehmensanleihe mit einer vertraglich festgeschrieben Lauf-
zeit, die im vorliegenden Fall funf Jahre betragt, besteht ein Inflationsrisiko, das zur Folge
haben kann, dass der Inhaber der Anleihe mdglicherweise hierdurch einen Wertverlust erlei-
det. Gleichzeitig sind die Moglichkeiten der VerduRerung der Anleihe eingeschrankt, so dass
der Anleger damit rechnen muss, die Anleihe bis zum Ende der Laufzeit zu halten und damit
einen Wertverlust durch die Inflation in voller Ho6he zu realisieren.

Mehrheitsentscheidungen der Anleiheglaubiger

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, Uberstimmt zu werden und gegen ihren Willen Rechte
zu verlieren, wenn die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbheschluss gemald der Regelungen
des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen Anderungen der Anlei-
hebedingungen beschlielen. Ein solcher Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger kann
massive nachteilige Auswirkungen auf Wert und Realisierbarkeit dieses Wertes bis hin zum
Totalverlust der Anlage haben.

Angebot im Ausland

Zahlstellen auRerhalb Deutschlands bestehen nicht. Daher besteht fir Anleger mit Wohnsitz,
Geschaftssitz oder nur mit einer Kontoverbindung im Ausland das Risiko, dass der Erwerb
der Anleihen durch Depot- und Buchungskosten und die Abwicklung der Zins- und Tilgungs-
zahlungen zusétzliche Kosten auslst.

Fehlende Eignung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen

Aufgrund der beschriebenen Risiken sind die Inhaber-Teilschuldverschreibungen nur fir sol-
che Anleger geeignet, die

- Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen in geschaftlichen und finanziellen
Angelegenheiten verfligen, um die Chancen und Risiken einer solchen Anlage zu beur-
teilen,

- Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf eigene Rechnung zu Anlagezwecken, nicht
zum Weiterverkauf, Vertrieb oder anderweitige Verfigung erwerben (vorbehaltlich gel-
tendem Recht, wonach dem Anleger die Verfiugungsgewalt (iber sein Vermégen zuste-
hen muss) und

- die mit einer solchen Anlage verbundenen wirtschaftlichen Risiken tragen kdnnen.

22



2. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin und die Unternehmen der Windreich-
Gruppe

Wettbewerb / Marktpreisrisiko

In den Markten, die von den Unternehmen der Windreich-Gruppe aktiv bearbeitet werden,
herrscht ein intensiver Wettbewerb. Hier ist insbesondere der Wettbewerb um die beste
technologische und wirtschaftliche Gesamtkonzeption von Projekten zu nennen. Die Ent-
wicklung von sowohl onshore als auch offshore Windpark-Projekten bedarf in jedem Fall
eines hohen Aufwandes, der im Falle eines nicht am Markt verwertbaren Projektes verloren
gehen und damit Ertragsausfalle hervorrufen kénnte. Sollte es nicht gelingen, weiterhin tech-
nologisch und wirtschaftlich umsetzbare Projekte zu entwickeln bzw. zu verkaufen, kénnen
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Finanz-, Ertrags- und Vermdgenssituation der
Emittentin entstehen. Es besteht daher das Risiko, dass Emittentin nicht in der Lage ist,
Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstandig
und rechtzeitig zu erfillen.

Anderungen des regulatorischen Umfeldes / rechtliche Risiken

Das EEG stabilisiert die Einnahmen der Windparks Uber Abnahmeverpflichtungen durch die
Stromversorger und durch feste Regelungen zur Vergutung. Auf diese Weise sind die Ein-
nahmestrome von Windparks gut prognostizierbar. Wesentliche Risiken fiir die Geschéfts-
entwicklung der Windreich AG und ihren Beteiligungsgesellschaften liegen im Bestand der
gesetzlichen Grundlage (EEG). Fur neue Onshore-Windparks sind 2008 in der Novellierung
des EEG bessere Rahmenbedingungen und fir Offshore-Windparks wesentlich bessere
Rahmenbedingungen beschlossen worden. In Bezug auf Mindestabstande von neu errichte-
ten Onshore-Windparks zu Verkehrs- und Wohnbereichen hat sich die Diskussion verscharft.
Mehrere Bundeslander planen die Verabschiedung von Richtlinien mit gréf3eren Mindestab-
standen. Dies konnte fir geplante Windparkprojekte eine Reduzierung der Windenergieanla-
gen-Anzahl bedeuten. Auch hier ist die weitere Entwicklung schwer abzuschatzen. Es be-
steht keine Garantie, dass die derzeitigen FordermalRnahmen aufrecht erhalten oder (z.B.
durch ein sog. ,Stauchungsmodell*) ausgebaut werden. Das Bundesministerium fir Umwelt
hat am 17. Mai 2011 einen Referentenentwurf eines Gesetzes zur Neuregelung des Rechts-
rahmens flr die Forderung der Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien vorgelegt (BMU
— KI 1l 4). Der Gesetzesentwurf sieht die Einfihrung eines sog. optionalen ,Stauchungsmo-
dells* vor. Danach soll sich fir die auf See erzeugte Windenergie die Vergttung um 0,2 Cent
pro Kilowattstunde erhdhen. Dies soll fir Offshore-Anlagen gelten, die vor dem 1. Januar
2017 in Betrieb genommen werden. Bei Ausiibung der Option verringert sich die Dauer der
Anfangsvergitung von 12 auf 8 Jahre. Im Gegenzug erh6ht sich der Vergitungssatz auf 19
Cent pro Kilowattstunde.

Sollten die Regelungen fir die Gewahrung von Foérdermitteln oder Zuschissen (auch im
Ausland) kurzfristig aul3er Kraft gesetzt werden oder sollte sich die Forderung reduzieren
oder aktuell bestehende steuerliche Gesetze dndern, konnte der Markt einbrechen oder stark
negativ beeinflusst werden. Der Gesetzgeber kann jederzeit die einzelne oder die gesamten
FordermalRnahmen reduzieren. Mit den hieraus resultierenden negativen Folgen fur die fi-
nanzielle Attraktivitat von regenerativen Energien kénnen sich erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Finanz-, Ertrags- und Vermogenssituation der Emittentin ergeben.

Auch die Einfiihrung neuer oder die Anderung bestehender gesetzlicher oder behdérdlicher
Erfordernisse konnte fur die Windreich-Gruppe eine Verwaltungs- und finanzielle Belastung
bedeuten. Es besteht daher das Risiko, dass Emittentin nicht in der Lage ist, Zins- und
Ruckzahlungsverpflichtungen aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstdndig und
rechtzeitig zu erftillen.
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Projektrisiken

Im Rahmen der Projektentwicklung und Projektdurchfiihrung ergeben sich erhebliche Risi-
ken. Die Unternehmen der Windreich-Gruppe Gbernehmen im Zusammenhang mit Projekten
verschiedene Aufgaben. Zunachst sind sie als Projektentwickler aktiv und binden in dem
Zusammenhang personelle und finanzielle Kapazitaten. Es besteht das Risiko, dass diese
Investitionen im Falle eines Scheiterns der Projektrealisierung nicht vergitet werden und die
Vorleistungen damit verloren gehen.

Falls es bei einem Projekt zu Fehlern in der Planung, Fehleinschatzungen oder Fehlkalkula-
tionen, mangelhafter oder nicht fristgerechter Ausfilhrung kommt, kénnte dies dazu fiuhren,
dass das betroffene Projekt nicht gewinnbringend oder kostendeckend durchgefiihrt werden
kann.

Das Genehmigungsverfahren fur die Errichtung von Offshore-Windenergieanlagen ist in der
Regel zeit- und kostenintensiv und sehr komplex und kénnen dadurch zu Verzdgerungen
fuhren. Solche GroRRprojekte geben darlber hinaus Tragern offentlicher Belange und Dritten
Moglichkeiten, Rechtsbehelfe einzulegen. Durch behdrdliche oder gerichtliche Verfahren
kann jede Standortentwicklung zeitlich verzégert oder abgebrochen werden. Zeitliche Verzo-
gerungen und zusatzliche Fertigstellungskosten kénnen sich insbesondere aufgrund von
Auflagen oder Verzdgerungen beim Baugenehmigungsverfahren bzw. der Bautétigkeit erge-
ben.

Verzégerungen oder der Abbruch des Projekts aufgrund fehlender Genehmigungen kénnen
dazu fuhren, dass geplante Einnahmen spater realisiert werden, bzw. in das Projekt inves-
tierte Mittel verloren sind. Besonders bei den geplanten Offshore-Projekten bestehen inso-
fern Risiken, da diese Genehmigungsverfahren von den Behorden erst seit kurzer Zeit
durchgefuhrt werden.

Teilweise Ubernehmen Unternehmen der Windreich-Gruppe die Rolle als Generalunterneh-
mer oder Generaliibernehmer. Projekterwerber kann eine gesondert gegrindete Einzweck-
gesellschaft sein. Fur die schlusselfertige Erstellung eines Projektes und der Ubernahme der
Rolle als Generalunter- oder -tibernehmerin erhélt die Windreich AG oder ihre verbundenen
Unternehmen eine Vergitung. Dieser Ertrag kann verloren gehen. Aus mdglichen Pflichtver-
letzungen im Zusammenhang mit der Tatigkeit als Generalunter- oder -tbernehmerin kénnen
Schadensersatzanspriiche von Vertragspartnern und Dritten resultieren, die zu erheblichen
Belastungen fuhren kénnen.

Weiterhin kdnnen sich die Windreich AG oder ihre verbundenen Unternehmen an der jewei-
ligen Betriebsgesellschaft der von ihr entwickelten Projekte beteiligen. Die kunftigen Ein-
nahmen Uber die Beteiligung aus dem Betrieb des Projektes kdnnen verloren gehen. Die
Windreich AG veraulRert gelegentlich eigene Beteiligungen bzw. Anteile an Projektgesell-
schaften. Der hieraus entstehende potentielle Gewinn kann verloren gehen.

Daruiber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass Banken oder sonstige Fremdkapi-
talgeber von der Mdglichkeit zur Kindigung der Finanzierungsvertrage Gebrauch machen,
beispielsweise bei verzogerter Fertigstellung der Anlage oder Verzdgerungen bei der kom-
merziellen Inbetriebnahme der Anlage, und damit die Rickzahlung aller Betrage verlangen
koénnen, die ihnen der Kredithehmer zu diesem Zeitpunkt schuldet.

Bei der Eigenkapitalfinanzierung durch die beteiligten Partner sind von diesen anteilsmaRig
Gesellschafterdarlehen an die Projektgesellschaft zur Finanzierung auszureichen oder ent-
sprechendes Eigenkapital zur Verfligung zu stellen. Falls einer der beteiligten Partner nicht
Uber die bendtigte Liquiditat verfiigen sollte, konnte dies dazu fuhren, dass die Realisierung
des Projektes gefahrdet ist oder die anderen beteiligten Partner zu Nachschiissen herange-
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zogen werden. In diesem Fall besteht das Risiko einer Verwéasserung der gesellschaftsrecht-
lichen Beteiligung bis hin zum vollstéandigen Verlust der Gesellschafterstellung.

Im Falle der vollstandigen oder teilweisen Finanzierung Uber einen geschlossenen Fonds
kann die Fondsverwaltungsgesellschaft moglicherweise das benétigte Fondsvolumen nicht
rechtzeitig oder nicht vollstandig einwerben, wodurch die Fondsgesellschaft ihren finanziellen
Verpflichtungen nicht nachkommen kann.

Der Eintritt eines dieser Risiken konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Windreich-Gruppe haben. Es besteht daher das
Risiko, dass Emittentin nicht in der Lage ist, Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen aus der
Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstandig und rechtzeitig zu erfillen.

Gesamtwirtschaftliche Risiken

Die Windreich AG und ihre verbundenen Unternehmen sind in vielfaltiger Hinsicht von der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung in den Landern, in denen sie Projekte plant und verau-
Rert, abhangig. Dies betrifft in erster Linie die Bundesrepublik Deutschland, aber auch das
europaische und aufRereuropdische Ausland. Die insbesondere in den Jahren 2008 und
2009 aufgetretenen gesamtwirtschaftlichen Verwerfungen haben bis heute Auswirkungen auf
das Finanzierungsverhalten der Banken. Die Umsetzung von Projektfinanzierungen ist lang-
wieriger und mit héheren Auflagen versehen als vor Beginn der Krise. Diese gesamtwirt-
schaftliche Lage birgt trotz der inzwischen eingetretenen wirtschaftlichen Erholung besonde-
re Risiken, deren kiinftige Konsequenzen aktuell nicht absehbar sind. So kann beispielswei-
se ein Fortgang der Unsicherheit ein zunehmend restriktives Finanzierungsverhalten der
Banken fur Projekte mit sich bringen. Hierdurch kdnnen erhebliche Beeintrachtigungen der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage entstehen. Es besteht daher das Risiko, dass Emitten-
tin nicht in der Lage ist, Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen aus der Inhaber-
Teilschuldverschreibung vollstéandig und rechtzeitig zu erfullen.

Landerrisiken

Die Windreich AG und ihre verbundenen Unternehmen sind in Deutschland sowie dem euro-
paischen und auflereuropadischen Ausland tatig. Bei grenzibergreifenden Geschaften be-
steht stets ein Devisentransferrisiko, das Ausland kann samtliche Zahlungen ins Inland ein-
schranken oder einstellen.

Des Weiteren bestehen politische Risiken wie Kriege, Revolutionen, Verbote oder Beschlag-
nahmen. Hierdurch kdnnen erhebliche Beeintrachtigungen der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin entstehen. Es besteht daher das Risiko, dass Emittentin nicht in
der Lage ist, Zins- und Rulckzahlungsverpflichtungen aus der Inhaber-
Teilschuldverschreibung vollstéandig und rechtzeitig zu erfullen.

Abhéangigkeit von Schlisselpositionen

Der Vorstandsvorsitzende und alleinige Aktionar der Windreich AG, Dipl.-Wirt.-Ing. (FH) Willi
Balz, ist wesentliche Antriebskraft fur die Entwicklung neuer Projekte und Geschéaftsfelder. Er
Ubt auRerdem zahlreiche Geschaftsfihrungsfunktionen in verbundenen Unternehmen aus.
Es besteht das Risiko, dass mit Ausfall von Herrn Balz die Dynamik der Entwicklung neuer
Projekte und Geschéftsfelder wesentlich nachlasst oder keine neuen Projekte entstehen und
somit das Risiko wesentlicher Wachstumseinbuf3en mit den daraus sich ableitenden Risiken
fur Ertrag, Vermdgen und Finanzlage der Emittentin.
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Interessenkonfliktrisiko

Aufgrund der zum Teil bestehenden Personenidentitat hinsichtlich der jeweiligen Funktions-
trager der Emittentin und deren Tochtergesellschaften sowie weiterer Verflechtungstatbe-
stande rechtlicher, wirtschaftlicher und personeller Art besteht grundsatzlich das Risiko eines
Interessenkonflikts. So besteht das Risiko, dass Vermdgensgegenstéande nicht zu marktubli-
chen Preisen an die Emittentin bzw. Tochtergesellschaften verkauft werden. Ferner kénnen
sich auch Interessenkonflikte durch vergleichsweise wirtschaftlich unvorteilhafte Vereinba-
rungen zwischen der Emittentin und den Tochtergesellschaften ergeben. Es ist grundsatzlich
nicht auszuschliel3en, dass die Beteiligten bei der Abwéagung der unterschiedlichen, gegebe-
nenfalls gegenlaufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen
wirden, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht bestiinde. Im gleichen MalRe kénnten hier-
durch auch die Ertrage der Emittentin - und damit die der Anleger - betroffen sein.

Integration von Akquisitionen

In der Vergangenheit ist die Windreich AG auch durch Akquisitionen von anderen Unterneh-
men und den Zukauf von Projektrechten gewachsen. Die Emittentin generiert zudem laufend
Projekte und fungiert teilweise nach Vollendung des Projektes als (Mit-) Gesellschafter der
Projektgesellschaften. Darliber hinaus vollziehen die Windreich AG oder ihre verbundenen
Unternehmen verschiedentlich Deinvestitionen durch - auch teilweisen - Verkauf von Beteili-
gungen an Unternehmen. Es ergeben sich zudem in Bezug auf das Management dieser Be-
teiligungen Schnittstellenrisiken, denen zur Vermeidung von finanziellen Nachteilen erhebli-
che Aufwendungen entgegenzubringen sind.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Risiken, die mit vergangenen oder etwaigen
kunftigen Akquisitionen verbunden sind, nicht erkannt oder falsch eingeschétzt wurden oder
werden und sich nach dem Erwerb zeigt, dass die Kompetenz des Managements des Uber-
nommenen Unternehmens falsch eingeschatzt wurde bzw. die Integration nicht erfolgreich
war und den Erwartungen der Windreich-Gruppe nicht gerecht wird oder die Windreich-
Gruppe die Marktstellung, das Ertragspotenzial, die Profitabilitat und die Wachstumsmag-
lichkeiten des Unternehmens oder andere wesentliche Faktoren falsch eingeschatzt hat.
Derartige Fehleinschatzungen kdnnen sich auch auf die Umsetzbarkeit der der jeweiligen
Akquisition zugrunde gelegten Strategie beziehen. In einem solchen Fall ware nicht nur die
Erreichung der von der Windreich-Gruppe mit der Akquisition (oder einem Joint Venture)
angestrebten Ziele, sondern auch der Wert der Beteiligung als Ganzes erheblich geféhrdet.
Auch falls es nicht gelingen sollte, erworbene Unternehmen mit angemessenem Aufwand in
den Konzern zu integrieren, kénnten sich daraus negative Auswirkungen auf die Vermégens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben. Schnittstellenrisiken ergeben sich aus der
unternehmenskulturellen Passung, also schwer operationalisierbaren Faktoren wie Kommu-
nikationsdefiziten und allgemeinen Schwierigkeiten der Integration von Beteiligungsunter-
nehmen in die hierarchische Struktur und in die vorhandenen Prozesse der Windreich-
Gruppe. Diese Faktoren kénnen, wenn sich nachlassende Motivation, Unzufriedenheit oder
innere Kindigung in Zahlen wie Produktivitatsriickgang oder Fluktuation ausdrickt, als Risi-
ken bezeichnet werden, aus denen sich negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin ergeben. Es besteht daher das Risiko, dass die Emittentin
nicht in der Lage ist, Zins- und Rilckzahlungsverpflichtungen aus der Inhaber-
Teilschuldverschreibung vollstédndig und rechtzeitig zu erfullen.

Werthaltigkeit von Firmenwerten und Anzahlungen

Die Windreich AG hélt diverse Beteiligungen im Finanzanlagevermdgen und hat erhebliche
Anzahlungen flir Projekte geleistet, die im Vorratsvermdgen aktiviert sind. Bei den Beteili-

26



gungen handelt es sich unter anderem auch um bdérsennotierte Aktiengesellschaften. Die
Beteiligungen und Anzahlungen kénnen wesentlichen Bewertungs- und Ausfallrisiken aus-
gesetzt sein, insbesondere kann ein Kursverfall bei borsennotierten Beteiligungen eintreten.
Diese Faktoren kdnnen sich stark negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken. Es besteht daher das Risiko, dass Emittentin nicht in der Lage ist,
Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstandig
und rechtzeitig zu erfillen.

Konzerninterne Darlehensvergabe und Forderungen

Die Windreich AG bzw. deren Tochtergesellschaft FC Windenergy GmbH hat Forderungen
gegen verbundene Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht. Ebenso bestehen erhebliche Forderungen aus Darlehen gegen den Vorstandsvor-
sitzenden und alleinigen Aktionar der Windreich AG, Herr Willi Balz. Damit tragt die Gesell-
schaft indirekt das Ausfallrisiko fir Herrn Balz. Es besteht ein Rickzahlungsrisiko und damit
ein Bewertungsrisiko der Forderungen, welches sich ebenfalls negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kann. Ebenso kann sich fur die Gesell-
schaft ein Finanzierungsrisiko ergeben, wenn privat gestellte Sicherheiten entfallen. Herr
Willi Balz stellt zu Gunsten der Emittentin private Sicherheiten und Birgschaften in erhebli-
chem Umfang.

Technologische Entwicklung

Die Entwicklung neuer oder verbesserter Technologien durch Dritte, z.B. in Form von groi3e-
ren, effektiveren oder kostengtinstigeren Anlagen, kann den Erfolg der eigenen Projekte und
damit den wirtschaftlichen Erfolg der Windreich AG und ihrer verbundenen Unternehmen
beeintrachtigen und gefahrden. Es besteht daher das Risiko, dass Emittentin nicht in der
Lage ist, Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung
vollstandig und rechtzeitig zu erfillen.

Risiken aus der VeraufRerung von Beteiligungen

Die Windreich AG oder ihre verbundenen Unternehmen beabsichtigen im Rahmen ihres
Geschaftsmodells Anteile an bestehenden Projektgesellschaften zu verauf3ern. Im Rahmen
dieser Beteiligungsverkdufe werden von der Emittentin bzw. ihren verbundenen
Unternehmen Ubliche Gewahrleistungen und Garantien Ubernommen. Es ist nicht
ausgeschlossen, dass die Emittentin mittel- bzw. unmittelbar aus den entsprechenden
Anteilskauf- und -lUbertragungsvertragen in Anspruch genommen werden oder dass
Umstande eintreten, die zu einer nachtraglichen Kaufpreisminderung oder
Schadensersatzansprichen der Kaufer filhren konnen. Dies konnte nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben. Es besteht daher das
Risiko, dass Emittentin nicht in der Lage ist, Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen aus der
Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstandig und rechtzeitig zu erfillen.

Risiken aus der Gewéahrleistung im Rahmen von Lieferungen
Die von der Windreich AG und ihren verbundenen Unternehmen angebotenen Lieferungen
und Leistungen, insbesondere im Bereich der bestellten und Wiederverauierten Anlagen

oder die von ihm zukiinftig angebotenen Produkte oder Technologien, kénnten mit Fehlern
behaftet sein, die zu einer Beeintrachtigung ihrer Marktakzeptanz fihren konnten.
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Derartige Méangel kénnen Schaden bei den Kunden verursachen. Das Risiko erhdht sich
aufgrund moglicher Serienschaden oder Schaden bei Grol3projekten. Somit kann nicht aus-
geschlossen werden, dass die Emittentin kinftig erheblichen Gewahrleistungs- und Scha-
denersatzansprichen ausgesetzt ist. Der Eintritt eines dieser Risiken kdnnte nachteilige
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Es be-
steht daher das Risiko, dass Emittentin nicht in der Lage ist, Zins- und Ruckzahlungsver-
pflichtungen aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstdndig und rechtzeitig zu erftllen.

Risiken wegen nicht erhaltener oder zurtickzuzahlender Zuschisse

Die Emittentin oder ihre verbundenen Unternehmen erhalten fiir ihre Forschungs- und Ent-
wicklungstatigkeiten und Investitionsvorhaben teilweise o6ffentliche Zuschiusse. Die Zuwen-
dungsbescheide enthalten Auflagen, z. B. in Bezug auf die Schaffung von Arbeitsplatzen.
Werden diese Auflagen wahrend des Zweckbindungszeitraums, der in der Regel erst funf
Jahre nach dem festgelegten Investitionszeitraum endet, nicht erflllt, kann es zu einer Rick-
forderung von den gesamten oder Teilen der Férderung kommen. Dies kdnnte nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben. Es besteht daher das
Risiko, dass Emittentin nicht in der Lage ist, Zins- und Riuckzahlungsverpflichtungen aus der
Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstandig und rechtzeitig zu erfillen.

Abhéangigkeit von qualifizierten Fachkraften

Der wirtschaftliche Erfolg der Windreich-Gruppe wird in hohem Mal3e auch davon abhéngen,
inwieweit es gelingt, qualifizierte Mitarbeiter fur die jeweiligen anspruchsvollen Aufgaben im
Firmenverbund zu behalten und zu akquirieren. Sofern dies nicht zu marktgerechten Vergu-
tungen gelingt, so ist die erfolgreiche Umsetzung, Anpassung und Marktpositionierung der
Geschéaftsmodelle der Unternehmensbereiche beeintrachtigt und geféhrdet. Dies wiederum
kdnnte negative Auswirkungen auf die Vermodgens- Ertrags- und Finanzlage haben. Es be-
steht daher das Risiko, dass Emittentin nicht in der Lage ist, Zins- und Rickzahlungsver-
pflichtungen aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstandig und rechtzeitig zu erfllen.

Finanzierungsrisiken

Die Windreich-Gruppe geht derzeit davon aus, dass die vorhandene Kapitalausstattung aus-
reicht, um die Finanzierung des Betriebsmittelbedarfs zu gewahrleisten. Dennoch kann nicht
vollstdndig ausgeschlossen werden, dass die Windreich-Gruppe im Zuge ihrer Wachstums-
ziele und der damit verbundenen Investitionen auf weitere Fremdmittel angewiesen sein
wird. Die Windreich-Gruppe kann nicht gewdahrleisten, dass ihr im Bedarfsfall zusatzliche
Fremdmittel in ausreichender Form und zu wirtschaftlich vertretbaren Konditionen zur Verfu-
gung stehen werden.

Sollten der Windreich-Gruppe nicht angemessene Mittel oder nur Mittel zu nicht vertretbaren
wirtschaftlichen Konditionen zur Verfliigung stehen, konnte dies ihre Fahigkeit, den Ge-
schéaftsbetrieb zu finanzieren und notwendige Investitionen zu tétigen, beeintrachtigen. Dies
kénnte dazu fuhren, dass die Windreich-Gruppe nicht in der Lage sein wird, die geplante
Geschéftsstrategie umzusetzen. Dies kdnnte zu Einschréankungen bei der Umsetzung der
geplanten Ziele fihren und die Windreich-Gruppe zwingen, ihre Geschaftstatigkeit mogli-
cherweise einzuschranken oder einzustellen.

Die Bewilligung von Fremdmitteln fur die geplanten Finanzierungen und damit die geplanten

Einnahmen koénnten sich verzogern. Des Weiteren besteht die Mdglichkeit von Verzégerun-
gen durch Stockungen bei der Einwerbung des Eigenkapitals fur Projekte. Aufgrund der
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durch das EEG geregelten Einspeisevergitung bestehen Risiken im Windangebot bzw. der
technischen Verfiigbarkeit der Kraftwerke.

Des Weiteren erfolgt die Fremdkapitalaufnahme teilweise mit einer variablen Verzinsung.
Hier besteht ein Zinsanderungsrisiko wenn die allgemeine Kapitalmarktentwicklung steigen-
de Zinsen aufweist. Ebenso wird Fremdkapital teilweise in Fremdwéahrung aufgenommen.
Durch sich &ndernde Wechselkurse entsteht hier ein Wechselkursrisiko. Diese Faktoren wie-
derum kdnnen negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Ertrags- und Finanzlage der
Emittentin haben. Es besteht daher das Risiko, dass Emittentin nicht in der Lage ist, Zins-
und Rickzahlungsverpflichtungen aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstandig und
rechtzeitig zu erftillen.

Risiken in Bezug auf Compliance und Risikomanagement

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Mitarbeiter oder Beauftragte der Windreich-
Gruppe bei Vertragsverhandlungen gegen rechtliche Verbote der Gewahrung, Annahme
oder des Versprechens von Vorteilen verstol3en haben oder in Zukunft verstoRen werden. Im
Falle eines solchen VerstolRes kdnnten rechtliche Sanktionen, einschlie3lich maglicherweise
erheblicher GeldbulRen, gegen die Windreich-Gruppe, ihre Organmitglieder oder Mitarbeiter
und/oder die Geltendmachung von Schadenersatzansprichen durch Dritte erfolgen. Durch
einen solchen Vorfall kénnte die Windreich-Gruppe zudem erhebliche Reputationsschaden
erleiden. Es kann nicht sichergestellt werden, dass die Windreich-Gruppe durch ihr Compli-
ance-System stets in der Lage sein wird, derartige Gesetzesverletzungen zu verhindern bzw.
erfolgte Gesetzesverletzungen aufzudecken. Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenann-
ten Risiken konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit sowie die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Windreich-Gruppe haben.

Trotz Bestehens eines Risikomanagementsystems kénnen mdglicherweise unbekannte oder
unerkannte Risiken fir die Windreich-Gruppe bestehen und es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass das Risikomanagementsystem sich teilweise oder insgesamt als unzureichend
herausstellt oder versagt und sich solche Risiken im Rahmen der Geschaftstatigkeit der
Windreich-Gruppe verwirklichen oder nicht schnell genug erkannt werden. Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Risiken kdnnte wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Windreich-Gruppe haben. Es besteht daher das Risiko,
dass Emittentin nicht in der Lage ist, Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen aus der Inha-
ber-Teilschuldverschreibung vollstandig und rechtzeitig zu erftllen.

Risiken aus Stérungen der Datenverarbeitungssysteme

Die Administration der Emittentin und der tbrigen Windreich-Gruppe ist auf einen stérungs-
freien und ununterbrochenen Betrieb ihrer Computer- und Datenverarbeitungssysteme an-
gewiesen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass aul3ere Einflusse, die aul3erhalb der
Kontrolle der Emittentin liegen und zur Zerstérung von wesentlichen Anlagen fihren kdnnen,
wie etwa Feuer, Blitzschlag, Stérungen, Schéden, Stromausfalle, Computerviren und ahnli-
che Ereignisse, zu Betriebsstérungen oder -unterbrechungen dieser Systeme bzw. die der
Windkraftanlagen fuhren. Diese kénnten die Fahigkeit der Windreich-Gruppe, ihre Prozesse
effizient aufrecht zu erhalten, beeintrachtigen, was sich negativ auf den Geschéftsbetrieb
auswirken wirde. Solche Stérungen kénnten zudem zum Verlust des Datenbestands fuhren,
der die Basis der Geschéftsaktivitdten der Windreich-Gruppe bildet. Jeder Datenverlust aus
dem Datenbestand und dem Dateisystem der Emittentin kann zu erheblichen operativen
Beschrankungen und zur Verzégerung bei Geschéftsaktivitaten flihren, was die Entwick-
lungstatigkeit der Emittentin beeintrachtigen wirde.
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Prognoserisiken

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen, die sich nicht auf histori-
sche und gegenwartige Tatsachen und Ereignisse beziehen. Diese zukunftsgerichteten Aus-
sagen beruhen auf gegenwartigen Planen, Schatzungen, Prognosen und Erwartungen der
Emittentin sowie auf bestimmten Annahmen, die sich als fehlerhaft erweisen kdnnen. Der
Nichteintritt der Prognosen kdnnte negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Wechselkursrisiko

Die Windreich-Gruppe ist Wechselkursrisiken ausgesetzt. Aus der Sicht des Zahlungsemp-
fangers umfasst das Wechselkursrisiko die Abwertung der Fremdwéhrung, in der er Zahlung
erlangen soll, gegenliber seiner eigenen Landeswé&hrung. Aus der Sicht des Zahlen-
den/Darlehensnehmers umfasst das Wechselkursrisiko die Aufwertung der Fremdwahrung,
in der er Zahlung zu leisten hat, gegenuber seiner eigenen Landeswahrung. Wahrungsrisi-
ken konnen sich fur die Windreich-Gruppe daraus ergeben, dass Umsatzerlése der Wind-
reich-Gruppe in anderen Wahrungen realisiert werden als die diesen zugeordneten Kosten
(Transaktionsrisiko). Die Emittentin ist unter anderem Darlehensnehmerin von Krediten in
fremder Wahrung. Die Windreich-Gruppe ist daher Risiken ausgesetzt, die sich bei Schwan-
kungen der relativen Werte der mal3geblichen Wahrungen, insbesondere zwischen dem Eu-
ro und dem Schweizer Franken, dem US-Dollar sowie dem Britischen Pfund ergeben kon-
nen. Diese Wahrungsrisiken kénnen die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Wind-
reich-Gruppe negativ beeinflussen.

Um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zu begrenzen, werden von der Wind-
reich-Gruppe von Fall zu Fall Sicherungsgeschéfte getatigt. Allerdings ist nicht garantiert,
dass diese Wechselkurssicherungsgeschéfte erfolgreich sein werden. Zudem kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Kosten der Sicherungsgeschéafte den Nutzen daraus
spiurbar reduzieren. Falls sich die Wahrungssicherungspolitik der Windreich-Gruppe nicht als
erfolgreich erweist, konnte sich das nachteilig auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
auswirken. Es besteht daher das Risiko, dass Emittentin nicht in der Lage ist, Zins- und
Ruckzahlungsverpflichtungen aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstandig und
rechtzeitig zu erfillen.

Weitere Risiken

Die Windreich-Gruppe ist Risiken in Bezug auf die Bewertung ihrer Vermdgensge-
genstande ausgesetzt

Die in letzter Zeit getatigten Investitionen konnten in Zukunft Wertberichtigungs- oder Ab-
schreibungsbedarf verursachen, der sich negativ auf die Verméogens-, Finanz- und Ertrags-
lage auswirken kénnte. Es besteht daher das Risiko, dass Emittentin nicht in der Lage ist,
Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung vollsténdig
und rechtzeitig zu erfillen.

Versicherungsschutz der Emittentin
Die Windreich-Gruppe hat im Hinblick auf die mit ihrem Geschéftsbetrieb verbundenen Risi-
ken in einem aus ihrer Sicht angemessenem Umfang Versicherungen abgeschlossen. Es

besteht jedoch keine Gewéhr dafur, dass dieser Versicherungsschutz alle moglichen Scha-
den abgedeckt oder in jedem Fall ausreichend ist.

30



Sollte es dartiber hinaus zu Schaden kommen, fir die ein Unternehmen der Windreich-
Gruppe einzustehen hat und die nicht durch entsprechende Versicherungszahlungen kom-
pensiert werden, konnte sich dies nachteilig auf die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage
der Windreich-Gruppe auswirken. Es besteht daher das Risiko, dass Emittentin nicht in der
Lage ist, Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung
vollstandig und rechtzeitig zu erfullen.

Abhangigkeit von zentralen Lieferanten oder sonstigen zentralen Partnern

Bei der Umsetzung der Windpark-Projekte arbeitet die Emittentin mit einer Vielzahl von ex-
ternen Projektpartnern und Zulieferern zusammen. Jedoch kénnen Ausfélle bei den zentra-
len Zulieferern oder sonstigen zentralen Partnern dazu fiihren, dass Projekte nicht planma-
Big oder gar nicht realisiert werden kdnnen, was zu negativen Folgewirkungen in der Ergeb-
nisrechnung der Emittentin fihren kann. Weiterhin besteht die Gefahr, dass sich der Wett-
bewerb bei den Zulieferern durch Fusionen oder Ubernahmen zukiinftig verringert. Diese
Monopolisierung kdnnte vor allem durch Preissteigerungen negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der Windreich-Gruppe haben. Es besteht daher das
Risiko, dass Emittentin nicht in der Lage ist, Zins- und Riuckzahlungsverpflichtungen aus der
Inhaber-Teilschuldverschreibung vollstandig und rechtzeitig zu erfillen.
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lll. Allgemeine Informationen
1. Verantwortung fiir den Prospekt

Anbieterin und Emittentin der mit diesem Wertpapierprospekt angebotene Anleihe ist die
Windreich AG mit Sitz in Wolfschlugen (Geschéaftsadresse: Esslinger Strae 11 - 15,
72649 Wolfschlugen). Die Emittentin, vertreten durch den Vorstand, bestehend aus den Her-
ren Willi Balz, Dr. Walter Doring, Heiko Ro3 und Matthias Hassels Ubernimmt gemafl 8§ 5
Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fur den Inhalt des Prospekts. Die Emit-
tentin und die Mitglieder des Vorstands erklaren, dass ihres Wissens die Angaben richtig und
keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

2. Hinweise zu Zahlenangaben und Wahrungsangaben

Die Finanzangaben der Emittentin beziehen sich in diesem Prospekt, soweit nicht anders
angegeben, auf die zum jeweiligen Zeitpunkt (Stichtag des jeweiligen Abschlusses) gelten-
den Rechnungslegungsvorschriften nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
(HGB). Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt kén-
nen kaufménnisch gerundet sein. In Tabellen addieren sich solche kaufméannisch gerundeten
Zahlenangaben unter Umstanden nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleich-
falls enthaltenen Gesamtsummen.

3. Hinweise zu Quellen der Branchen-, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthalt Branchen-, Markt- und Kundendaten sowie Berechnungen, die aus
Branchenberichten, Marktforschungsberichten, o6ffentlich erhéltlichen Informationen und
kommerziellen Veroffentlichungen entnommen sind (,externe Daten"). Externe Daten wurden
insbesondere fir Angaben zu Markten und Marktentwicklungen verwendet. Der Prospekt
enthalt dartber hinaus Schatzungen von Marktdaten und daraus abgeleitete Informationen,
die weder aus Veréffentlichungen von Marktforschungsinstituten noch aus anderen unab-
hangigen Quellen entnommen werden kénnen. Diese Informationen beruhen auf internen
Schatzungen der Emittentin, die auf der langjdhrigen Erfahrung ihrer Know-how-Trager,
Auswertungen von Fachinformationen (Fachzeitschriften, Messebesuche, Fachgesprache)
oder innerbetrieblichen Auswertungen beruhen, und kénnen daher von den Einschatzungen
der Wettbewerber der Windreich-Gruppe oder von zukiinftigen Erhebungen durch Marktfor-
schungsinstitute oder anderen unabhangigen Quellen abweichen. Die in diesem Prospekt
von Seiten Dritter Gbernommenen Angaben wurden korrekt wiedergegeben und es wurden -
soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten
Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

4. Zukunftsbezogene Aussagen

Der vorliegende Prospekt enthélt eine Reihe von zukunftsbezogenen Aussagen, insbesonde-
re in Bezug auf kunftige Ergebnisse der Windreich-Gruppe, ihre Plane und Erwartungen hin-
sichtlich der Entwicklung ihres Geschafts, Wachstum und Ertragskraft sowie Uber die Bran-
chen und die Markte, die fur die Windreich-Gruppe maRgeblich sind. Die Windreich-Gruppe
hat diese zukunftsbezogenen Aussagen auf der Grundlage ihrer gegenwartigen Erwartun-
gen, Annahmen, Schéatzungen und Prognosen Uber kunftige Ereignisse gemacht. Diese zu-
kunftsbezogenen Aussagen unterliegen einer Reihe von Ungewissheiten und Annahmen, die
dazu fuhren kdnnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse sowie die tatsachliche Leistung und
Entwicklung der Windreich-Gruppe bzw. der Branchen, in denen die Windreich-Gruppe tétig
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ist, in wesentlicher Hinsicht von diesen zukunftsbezogenen Aussagen abweichen kdnnen.
Diese Umstande umfassen unter anderem

- Anderungen der allgemeinen politischen, wirtschaftlichen und geschéftlichen Bedin-
gungen in Landern, bzw. Gebieten, in denen die Windreich-Gruppe tatig ist;

- Anderung der Gesetze bzw. der Politik in den Landern, in denen die Windreich-Gruppe
tatig ist;

- Anderungen bei den Gesellschaften in der Windreich-Gruppe, unter anderem durch
Aufnahme von Joint Ventures, Akquisitionen und Desinvestitionen;

- verstarkten Preiswettbewerb, die Einfihrung von Produkten durch Wettbewerber und
Produkt- oder Geschéftszyklen;

- Anderungen bei Wahrungskursen, Zinssatzen und Inflationsraten und

- Anderungen der Geschéiftsstrategie und weitere andere in diesem Prospekt angespro-
chene Faktoren.

Viele Faktoren betreffen die Volkswirtschaft und befinden sich daher jenseits der Kontrolle
der verantwortlichen Personen der Windreich-Gruppe. Falls sich solche Ungewissheiten rea-
lisieren, oder wenn sich Annahmen als unrichtig erweisen, kénnen die tatsachlichen Ergeb-
nisse wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, geplant, beabsichtigt oder vorher-
sehbar beschriebenen Ergebnissen abweichen. Die Emittentin wird die zukunftsbezogenen
Aussagen in diesem Prospekt nicht aktualisieren, soweit sie dazu nicht durch gesetzliche
Vorschriften verpflichtet ist.

5. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts kénnen Kopien der folgenden Dokumente
wahrend der Ublichen Geschaftsstunden am Sitz der Emittentin in 72649 Wolfschlugen, Ess-
linger Str. 11-15 eingesehen werden:

- Gesellschaftsvertrag der Emittentin

- dieser Wertpapierprospekt

- Jahresabschluss der Windreich GmbH nach HGB zum 31.12.2009

- Jahresabschluss der Windreich AG nach HGB zum 31.12.2010

- Konzernabschluss der Windreich-Gruppe nach HGB zum 31.12.2009
- Konzernabschluss der Windreich-Gruppe nach HGB zum 31.12.2010
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IV. Ausgewahlte historische Finanzinformationen

Soweit nicht anders angegeben, sind die Finanzinformationen in diesem Prospekt in Uber-
einstimmung mit dem Deutschen Handelsrecht und dem Handelsgesetzbuch (HGB) erstellt
worden. Sofern sie geprift wurden, erfolgte die Priifung nach 88 316 ff. HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatzen ord-
nungsgemaler Durchfihrung von Abschlussprifungen.

Es folgen ausgewahlte Finanzinformation Uber die Windreich-Gruppe. Diese wurden den
gepriften, nach den Vorschriften des HGB aufgestellten Konzernabschliissen der Windreich-
Gruppe fir die zum 31.12.2009 und zum 31.12.2010 endenden Geschéftsjahre entnommen
und von der Emittentin jeweils auf volle Tausend Euro-Betrage auf- oder abgerundet (bezlg-
lich der Rundung erfolgte keine Prifung). Soweit Betrdge von der Emittentin zusammenge-
fasst und berechnet wurden, sind die Zahlen mit * markiert und ungeprift.

1. Gewinn-und Verlustrechnung

01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009

gepruft gepruft
T€ T€
Umsatzerlose 120.834 91.917
sonstige betriebliche Ertrage 29.307 21.288
Personalaufwand -5.209 -2.839
Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermdgens -3.142 -3.043
Sonstige betriebliche Aufwendungen -43.836 -12.183
Ertrage aus Beteiligungen/assoziierten Unternehmen 1) 624 *) 6
Abschreibungen auf Finanzanlagen -12.808 -110
Finanzergebnis (Zinsertrage ./. Zinsaufwendungen) -6.279 *) -6.081
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 2.756 13.284
Steuern vom Einkommen und Ertrag 2) 456 529
Sonstige Steuern -10 -6
Konzernjahresuiberschuss 2.255 13.632
zu
1) ErtrAge aus Beteiligungen/assoziierten Unternehmen
Ertrage aus Beteiligungen 368 6
Ertrage aus assoziierten Unternehmen 256 0
624 6
2) per Saldo (incl. latente Steuern): Guthaben 456 529
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2. Bilanz

Vorrate

Forderungen, sonstige Vermdgensgegenstande
sonstige Aktiva
Guthaben bei Kreditinstituten, Kassenbestand

Immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermégens

Wertpapiere

Sachanlagen
Finanzanlagen

Verbindlichkeiten

Restlaufzeit bis 1 Jahr

Restlaufzeit tber 1 bis 5 Jahr(e)
Restlaufzeit Gber 5 Jahre

Passive Latente Steuern mit Schuldcharakter

Ruckstellungen
Eigenkapital
Bilanzsumme

zu
1)

2)

Hinweise zu den vorstehenden Tabellen:

Forderungen, sonstige Vermdgensgegenstande
sonstige Aktiva:

Forderungen und sonstige Vermégensgegens-

tande

Rechnungsabgrenzungsposten
Aktive latente Steuern
sonstige Aktiva:

Guthaben bei Kreditinstituten, Kassenbestand

Wertpapiere

Guthaben bei Kreditinstituten, Kassenbestand

Wertpapiere

1

2)

31.12.2010 31.12.2009
T€ T€
17.312 11.188
241.310 *) 144.007
47.436 *) 37.719
4.253 50.069
34.767 50.918
70.522 146.031
150.172 160.442
63.690 26.605
51.782 56.341
3.681 17.777
4.574 7.008
141.702 171.758
415.601 439.932
237.767 142.874
763 1.133
2.780 0
3.543 1.133
241.310 144.007
43.817 34.440
3.619 3.279
47.436 37.719

Die mit ,** markierten Positionen sind von der Emittentin zusammengefasst sowie auf-

oder abgerundet und daher ungepriift.

Die nicht mit ,** markierten Positionen sind den gepriften und diesem Prospekt enthal-
tenen Konzernabschliissen der Emittentin entnommen, wurden aber auf volle Tausend
Euro auf- oder abgerundet. Beziiglich der durch die Emittentin erfolgten Rundung sind

sie ungeprift.

*)
*)



V. Angaben uber die Emittentin

1. Grindung, Handelsregistereintragung, Firma, Sitz und Grundkapital

Die Firma der Emittentin lautete ursprtinglich ,FC Windkraft GmbH". Nach Umfirmierungen in
FC Holding GmbH und anschlieRend in Windreich GmbH wurde im Januar 2010 ein identi-
tatswahrender Rechtsformwechsel in eine Aktiengesellschaft und in diesem Zusammenhang
eine Anderung der Firma in ,Windreich AG* vollzogen.

Sitz der Gesellschaft ist Wolfschlugen (Geschaftsanschrift: Esslinger Strasse 11-15, 72649
Wolfschlugen).

Die Windreich AG ist beim Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter der Nummer
HRB 732585 eingetragen. Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital der Gesell-
schaft betragt EUR 10 Mio. Die Einlagen wurden in voller Hhe tatsachlich geleistet. Es liegt
kein ausstehendes Kapital vor.

2. Abschlussprifer

Mit der Prifung der Einzelabschlisse der Windreich GmbH fiir das Geschéftsjahr 2009 und
der Windreich AG fur das Geschéftsjahr 2010 sowie mit der Prifung der Konzernabschliisse
der Windreich-Gruppe wurde BW PARTNER, Bauer Wulf Schatz Hasenclever Stiefelhagen
Partnerschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Hauptstr. 41,
70563 Stuttgart beauftragt. Diese ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriferkammer.

3. Land und Datum der Griindung, Rechtsordnung, Geschaftsjahr und Existenzdauer

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land. Sie wurde am 23.11.2000 in der Rechtsform der Gesellschaft mit beschrankter Haftung
gegrindet und inzwischen durch einen Formwechsel in eine Aktiengesellschaft umgewan-
delt. Mal3geblich flr die Emittentin ist die deutsche Rechtsordnung. Das Geschéftsjahr der
Emittentin ist das Kalenderjahr. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

4. Gegenstand des Unternehmens und Kontaktinformationen

Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist die Beteiligung an Unternehmen aller Art.
Gegenstand des Unternehmens ist ferner die Férderung von regenerativen Energien durch
die Projektierung, Erstellung, Betrieb und Vertrieb von entsprechenden Anlagen, insbeson-
dere Windkraftanlagen, sowie die Vermittlung von Anteilen an Gesellschaften zum Erwerb
und Betrieb solcher Anlagen. Dies ist in 8 2 der Satzung der Windreich AG geregelt.

Kontaktdaten:
Esslinger Strasse 11-15, 72649 Wolfschlugen,

Telefon +49 (0) 7022 — 95 30 60 Telefax +49 (0) 7022 — 5 48 20
Internet: www.windreich.ag E-Mail: info@windreich.ag
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5. Geschichte und Geschéftsentwicklung

Die Emittentin wurde unter der Firma FC Windkraft GmbH mit notariell beurkundeten Gesell-
schaftsvertrag vom 23.11.2000 durch Herrn Dipl.-Wirt.-Ing. (FH) Willi Balz als alleiniger Ge-
sellschafter gegriindet und am 10.04.2001 unter der Nummer HRB 5154 im Handelsregister
des Amtsgerichts Niirtingen eingetragen. Mit Anderung des Gesellschaftsvertrages wurde
die Gesellschaft zunachst in FC Holding GmbH, dann in Windreich GmbH (Eintragung ins
Handelsregister am 29.12.2009) umfirmiert.

Im Januar 2010 wurde im Wege der Umwandlung ein Formwechsel der Windreich GmbH in
die Windreich AG vollzogen. Es wurde eine Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln von
EUR 50.000,00 auf EUR 10.000.000,00 durchgeftihrt. Au3erdem wurden im Dezember 2009
unter strategischen Gesichtspunkten ein Teil der geschéaftlichen Aktivitaten, die sich nicht mit
der Windenergie im weiteren Sinne befassen, in die neu gegrindete Gesellschaft WB
HOLDING GmbH (Stammkapital EUR 1.000.000,00) verlagert.

Im Rahmen der Kapitalerh6hung wurden 9.950.000,00 neue Aktien mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 ausgegeben. Die Kapitalerhbhung erfolgte durch
Ausgabe der neuen Aktien fur Herrn Willi Balz, der alleiniger Aktionar der Windreich AG ist.

Sonderrechte oder Vorziige werden nicht gewahrt. Weitere MaRnahmen fiir den Gesellschaf-
ter oder Inhaber besonderer Rechte sind nicht veranlasst. Die Gesellschaft hat keinen Be-
triebsrat und unterliegt auch nicht der Mitbestimmung.

Das Kerngeschaft der Windreich AG ist die Férderung von regenerativen Energien durch die
Projektierung, Erstellung, technischen und kaufmannischen Betrieb sowie den Vertrieb von
Onshore- und Offshore-Windkraftanlagen. Daneben befasst sich die Emittentin mit der Ver-
mittlung von Anteilen an Gesellschaften zur Projektierung, zum Erwerb und Betrieb solcher
Anlagen.

Begonnen wurde mit der Umsetzung von Onshore-Windenergievorhaben: Von 2000 bis zu
ihrem Verkauf in 2006 hat die Natenco GmbH als ehemals verbundenes Unternehmen unter
der Geschéftsfuhrung von Herrn Willi Balz insgesamt 186 MW Onshore-Windenergieleistung
errichtet. Neben ihrer Geschaftstatigkeit in Deutschland wurde bereits 2001 Frankreich mit
einer Tochtergesellschaft erschlossen. In 2003 wurde der erste Windpark mit 10 Windener-
gieanlagen des Typs Enercon E-40 auf der Insel Korsika errichtet.

In 2005 wurden verschiedene Projekte zur Errichtung von Windenergieanlagen in den Lan-
dern Indien, Brasilien und Tschechien initiiert.

Ein Teil der errichteten Windenergieanlagen wurde verkauft, ein kleinerer Teil im Eigenbe-
stand behalten. Die Einnahmen aus dem Verkauf wurden fir die Entwicklung neuer Projekte
und Geschéftsfelder und als Eigenkapital fiir die Realisierung von eigenen Anlagen einge-
setzt.

Im Zuge einer Diversifikationsstrategie wurde in 2006 die 100% Tochter Natenco GmbH in
einem Share-Deal an den franzdsischen Energieversorger Theolia S.A. verkauft. Im Ge-
schaftsjahr 2007 ist auf Basis einer Exklusivvertriebsvereinbarung im deutschen Sprachraum
fur die Theolia S.A. eine Vielzahl von Windparks mit einer Nennleistung von insgesamt
136.380 kW abverkauft worden, daraus sind der Emittentin Ertrége vergutet worden. Eben-
falls wurden die ersten Anteile an der Fuhrlander AG als strategische Beteiligung erworben,
die Beteiligung an der Theolia S.A. wurde im Gegenzug reduziert. Die Geschéftsjahre 2008
und 2009 sind im Wesentlichen durch die verstarkten Investitionen in die Planung von Offs-
hore-Standorten und dem An- und Verkauf mit neuen und gebrauchten Windkraftanlagen
gepragt. Parallel wurde bereits mit dem Abverkauf eines genehmigten Offshore-Standortes
begonnen und hierdurch Umsétze generiert.
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Im Laufe dieser Unternehmensentwicklung sind eine Reihe von Unternehmen gegrindet
bzw. erworben worden, fur die die Geschéftsfihrung tbernommen wird und/oder an denen
Beteiligungen gehalten werden. Die Neugriindungen und Ubernahmen dienen dazu, das
Dienstleistungsangebot rund um die Projektierung, Errichtung und Betriebsfihrung von
Onshore- und Offshore-Windkraftanlagen zu  vervollstdndigen. Als  wichtigste
Neugrundungen sind die WKU-Windkraft Union AG, die WKU-Service GmbH, die NS-U
Nordseewindkraft-Union GmbH und die Natenco Windkraftanlagen GmbH zu nennen. Im
Bereich der Ubernahmen sind insbesondere die erfolgreichen Bemiihungen beim Zukauf
weiterer Projektrechte in der Deutschen Nordsee erwahnenswert. Nachdem die Ubernahme
der Projektrechte und Genehmigungen des Offshore-Windparkprojekts ,Deutsche Bucht”
zum Bau von 42 Windkraftanlagen der 5 MW-Klasse in der Deutschen Nordsee erfolgte,
befindet sich die Emittentin derzeit in aussichtsreichen Verhandlungen zur Ubernahme eines
Windfelds mit einer Kapazitat von 80 Windkraftanlagen in der 5 MW-Klasse. Die Windreich
AG hat sich Uber ein Optionsrecht etwa 50 Prozent samtlicher Projektgesellschaften, die
derzeit die Genehmigung von Offshore-Windparks in der deutschen Nordsee beantragt
haben oder das Genehmigungsverfahren eingeleitet haben, und sich damit ca. 50% der
ausgewiesenen Flachen fir die Errichtung von Offshore-Windparks gesichert.

Die Strategie der Emittentin zielt darauf ab, nach der erfolgreichen Etablierung des Onshore-
Geschafts in den vergangenen Jahren, alternative Betatigungsfelder zu schaffen, um die
Abhangigkeit von der Entwicklung von Windparks im Binnenland zu verringern. Die Verbrei-
terung der Erlésquellen ful3t auf zwei Saulen: Zum einen wurde in den zurlckliegenden Jah-
ren damit begonnen, eine Projekt-Pipeline zur Errichtung von Offshore-Windparks in der
Deutschen Nordsee aufzubauen. Wie oben erwahnt ist es erfolgreich gelungen, Zugriff auf
ca. 50% der ausgewiesenen Vorranggebiete zur Errichtung von Offshore-Windparks in Deut-
schen Nordsee zu sichern. Damit sind wesentliche Weichenstellungen fir die Umsatzent-
wicklung der kommenden Jahre gelegt. Die einzelnen Pipeline-Projektrechte werden von der
Emittentin bis zur Genehmigungsreife entwickelt und nach Erhalt der Genehmigung und
Netzzusage an die Investoren verauf3ert. Inzwischen konnten mit den Projekten Global Tech
I und MEG | zwei Pipeline-Projekte erfolgreich in dieses Stadium gefuhrt werden. Das Pro-
jekt Global Tech | wurde nach Erhalt der Baugenehmigung auf der Basis eines Unterneh-
menswertes in dreistelliger Millionenhdhe an verschiedene Stadtwerke als Investorengruppe
veraufRert. Das Projekt MEG | als zweites Projekt hat neben der Baugenehmigung auch die
Netzzusage erreicht und soll bis zum Reifegrad ,Financial Close" gefiihrt werden. Aufgrund
des fortgeschrittenen Reifegrads des Projekts MEG | sind bereits Vertrage zum Verkauf ge-
schlossen worden.

Die zweite Saule fir eine Verbreiterung der Umsatzerldse besteht im Angebot zusatzlicher
Dienstleistungen rund um die Errichtung und Betriebsfiihrung von Offshore-Windparks. Wie
oben erwahnt hat die Emittentin weitere Tochtergesellschaften gegriindet, die Uber spezifi-
sche Kompetenzen im Bereich der schlisselfertigen Errichtung und der kaufmannischen
sowie technischen Betriebsfuhrung von Offshore-Windparks verfugen. Die Emittentin geht in
ihren Planungen davon aus, dass die Ergebnisbeitrdge aus dem Offshore-Geschéafte das
Geschaftsergebnis der Emittentin in den kommenden Jahren maf3geblich dominieren wird.
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Die Windreich AG hat in 2010 drei Inhaber-Teilschuldverschreibungen wie nachfolgend dar-

gestellt begeben.

Anleihe | Anleihe I Anleihe lll
Festzins p.a. (in %) 6,25 6,5 6,75
Zinszahlung jahrlich zum 01.03. | jahrlich zum 01.03. | jahrlich zum 01.03.
Emissionsstart 01.03.2010 01.03.2010 01.03.2010
Laufzeit 5 Jahre 5 Jahre 5 Jahre
Volumen (in €) bis zu 25.000.000 bis zu 50.000.000 bis zu 50.000.000
Mindestanlage (in €) 10.000,00 1.000,00 1.000.000,00
Stickelung (in €) 1.000,00 1.000,00 50.000,00

Gebilligter Prospekt

ja, vom 23.02.2010

ja, vom 22.06.2010

nein (keine Pros-
pektpflicht)

ISIN DEOOOA1CRMP9 DEOOOA1CRMQ7 DEOOOA1CRMR5

Borsennotiz nein seit 19.07.2010 im nein
Bondm

Gezeichnetes Volumen (in T€) 1.266 50.000 22.600

6. Konzernaufbau und Beteiligungen der Emittentin

Die Organisationsstruktur der Windreich-Gruppe ergibt sich aus nachstehender Aufstellung
der Beteiligungen der Emittentin. Bei allen aufgeflihrten Beteiligungen handelt es sich um
unmittelbare Beteiligungen. Die Windreich AG stellt innerhalb der Unternehmensstruktur die
Muttergesellschaft dar. Es bestehen daher keinerlei gesellschaftsrechtliche Abhéngigkeiten
der Windreich AG von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe.

100 %ige Beteiligungen

Windreich AG|

Beteiligungen:

1.1 NATENCO Windkraftanlagen GmbH

1.2 WKU Windkraft Union AG
1.3 WKU Service GmbH

1.4 NS-U Nordseewindkraft-Union GmbH

1.5 British Wind Energy GmbH

1.7 FC Windenergy GmbH

2.1 Global Tech | Offshore Wind GmbH
2.2 Nordsee Offshore MEG | GmbH

2.4 Moving Terrain AG
1.6 FC Windpark Betriebsgesellschaft GmbH 2.5 Fuhrlander AG

Nr. 1.1

Firma NATENCO Windkraftanlagen GmbH
Sitz 72649 Wolfschlugen

HRB-NT. Amtsgericht Stuttgart, HRB 732366
Griindung 10.12.2009

Geschéftsfuhrer Herr Willi Balz

Herr Tim Kittelhake
Herr Ronny Langer
Herr Ulrich Maier
Herr Christian Mankel
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Stammkapital
Gesellschafter
Zweck

Nr.

Firma
Sitz
HRB-Nr.
Grindung
Vorstand

Stammkapital
Gesellschafter
Zweck

Nr.

Firma

Sitz

HRB-Nr.
Grindung
Geschaftsfuhrer

Stammkapital
Gesellschafter
Zweck

Nr.

Firma

Sitz

HRB-Nr.
Grindung
Geschaftsfiuhrer

Stammkapital
Gesellschafter
Zweck

€ 250.000,-

100% Windreich AG

Gegenstand des Unternehmens ist die Forderung der Nutzung von
regenerativen Energien durch die Betreuung, Bewirtschaftung und
Betriebsfihrung von Onshore-Anlagen zum Zwecke der Stromerzeu-
gung und Stromvermarktung.

1.2

WKU Windkraft Union AG (vormals WKU-Windkraft Union GmbH)
72649 Wolfschlugen

Amtsgericht Stuttgart, HRB 736671

09.06.2009

Herr Willi Balz

Herr Dr. Ansgar Peil3

Herr Tim Kittelhake

€ 1.000.000,-

100% Windreich AG

Gegenstand des Unternehmens ist die Bildung einer Allianz (Zusam-
menschluss, Gemeinschaft oder einer sonstigen zulassigen Rechts-
form) zur Errichtung von schlusselfertigen (betriebsfertigen) Wind-
kraftanlagen in der Nordsee

1.3

WKU Service GmbH

72649 Wolfschlugen

Amtsgericht Stuttgart, HRB 731692

20.07.2009

Herr Willi Balz

Herr Tim Kittelhake

Herr Ronny Langer

€ 1.000.000,-

100% Windreich AG

Die Betreuung, Bewirtschaftung und Betriebsfiihrung von Offshore-
Windparks in der deutschen Nordsee, sowie die zur Durchfiihrung
dieser Dienstleistungen auszufihrenden Schiffs- und Helikopterlogis-
tik ausschlief3lich fur Windparks der WKU Windkraft Union AG

1.4

NS-U Nordseewindkraft-Union GmbH

72649 Wolfschlugen

Amtsgericht Stuttgart, HRB 731580

09.07.2009

Herr Willi Balz

Herr Dr. Ansgar Peil3

Herr Heiko Rol3

€ 1.000.000,-

100% Windreich AG

Die Bildung einer Allianz (Zusammenschlu3, Gemeinschaft oder einer
sonstigen zulassigen Rechtsform) zur Errichtung von schlisselferti-
gen (betriebsfertigen) Offshore-Windkraftanlagen in der deutschen
Nordsee.
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Nr.

Firma

Sitz

HRB-Nr.
Grindung
Geschaftsfuhrer

Stammkapital
Gesellschafter
Zweck

Nr.

Firma

Sitz

HRB-Nr.
Grindung
Geschaftsfuhrer
Stammkapital
Gesellschafter
Zweck

Nr.

Firma

Sitz
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Geschéftsfiihrer

Stammkapital
Gesellschafter
Zweck

Nr.
Firma

Sitz

HRB-Nr.
Grindung
Geschéftsfihrer

Stammkapital
Gesellschafter

15

British Wind Energy GmbH

72649 Wolfschlugen

Amtsgericht Stuttgart, HRB 225743
18.12.2003

Herr Willi Balz

Herr Tim Kittelhake

€ 25.000,-

100%Windreich AG

Der An- und Verkauf sowie der Betrieb von Windenergieanlagen
durch britische Investoren

1.6

FC Windpark Betriebsgesellschaft mbH

72649 Wolfschlugen

Amtsgericht Stuttgart, HRB 724445

14.05.2007

Herr Olaf Essig

€ 25.000,-

100%Windreich AG

An- und Verkauf und der Betrieb von Windenergieanlagen aller Art
sowie die Herstellung (Generaliibernehmer als Bautréger), die Be-
triebsfiihrung und Vertretung anderer Unternehmen, insbesondere im
Bereich von Windenergieanlagen.

1.7

FC Windenergy GmbH

72649 Wolfschlugen

Amtsgericht Stuttgart, HRB 224986

Herr Willi Balz

Herr Tim Kittelhake

€ 50.100,-

100% Windreich AG

An- und Verkauf sowie der Betrieb von Windenergieanlagen aller Art,
sowie die Herstellung (Generaliibernehmer als Bautréager), Ankauf,
Verkauf, Baubetreuung, Vermietung und Vermittlung von Immobilien,
immobiliengleichen Rechten aller Art und beweglichen Gegenstanden
im Bereich der Windkraftanlagen und die Vermittlung von Vermo-
gensanlagewerten, die Verwaltung von Wohnungen und Gebauden
und sonstigen grundstticksgleichen Rechten sowie die Geschaftsfih-
rung und Vertretung anderer Unternehmen.

2.1

Global Tech | Offshore Wind GmbH (vormals Wetfeet Offshore
Windenergy GmbH)

20457 Hamburg

Amtsgericht Hamburg, HRB 117586
06.05.2008

Herr Dr. Thomas Meerpohl

Herr Tim Kittelhake

€ 1.000.000,-

€ 80.500,- Windreich AG

€ 60.000,- FC Windenergy GmbH
€ 20.000,- GTU | GmbH
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Zweck

Nr.

Firma

Sitz

HRB-Nr.
Grindung
Geschaftsfiuhrer

Stammkapital
Gesellschafter

Zweck

Nr.
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Sitz

HRB-Nr.
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Nr.
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Grundkapital
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€ 500,- Norderland Projekt GmbH

€ 249.000,-HEAG Sudhessische Energie AG

€ 249.000,- Stadtwerke Minchen GmbH

€ 100.000,- Esportes Offshore Beteiligungs GmbH

€ 241.000,-EGL Holding Luxembourg AG

Entwicklung, Errichtung, der Betrieb und die Vermarktung von Offsho-
re-Windparks und von dafur bestimmten Anlagen, ferner das Halten
und Verwalten von Beteiligungen im Bereich erneuerbare Energien
insbesondere im Bereich der Windenergie.

2.2

Nordsee Offshore MEG | GmbH

72649 Wolfschlugen

Amtsgericht Stuttgart, HRB 735917

23.06.2009

Herr Willi Balz

Herr Michael Eisele

€ 300.000,-

1/3 Windreich AG

2/3 FC Windenergy GmbH

Entwicklung, Errichtung und der Betrieb von Offshore-
Windkraftanlagen, insbesondere des Offshore-
Windenergievorhabens ,MEG Offshore I, sowie die Vermarktung der
damit erzeugten elektrischen Energie.

2.3

SidwestWind - Neue Energien GmbH

Filderstadt

Amtsgericht Stuttgart, HRB 727746

17.09.2008

Herr Ralf Birk

€ 25.000,-

45% RB Holding GmbH

45% Windreich AG

10% TK Holding GmbH

die Férderung der Nutzung von regenerativen Natur Energien durch
die Projektierung, Erstellung, Vermarktung und Betreuung von dafir
bestimmten Anlagen im In- und Ausland, die Durchfiihrung von Due
Diligence Prozessen unter Heranziehung von Sachverstandigen und
der Erwerb solcher Anlagen

2.4

Moving Terrain Air Navigation Systems AG

Sulzberg

Amtsgericht Kempten, HRB 7619

02.06.2000

Herr Stefan Unzicker

€ 100.000,-

37,2% Windreich AG

Entwicklung, Herstellung, Vertrieb und Support von Navigationsgera-
ten und anderen Informationssystemen fur Luftfahrt, Verkehrswege
und andere Plattformen.
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Nr. 2.5

Firma Fuhrlander AG

Sitz Liebenscheid

HRB-Nr. Amtsgericht Montabaur, HRB 6561
Vorstand Herr Joachim Fuhrlander

Herr Thomas Galler
Herr Ralf Dieter Form

Grundkapital € 3.270.374,-
Gesellschafter ca. 10% Windreich AG
Zweck Gegenstand des Unternehmens ist die Herstellung und der Vertrieb

von Windkraftanlagen, Anlagen zur Nutzung von regenerativen Ener-
gie, Meerwasserentsalzungsanlagen, Luftreinigungssystemen sowie
der Behalter- und Apparatebau.

7. Gesellschafter und kontrollrelevante Vereinbarungen

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt € 10.000.000,00. Es ist in insgesamt 10.000.000
nennwertlose Stlckaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je € 1,00 ein-
geteilt. SAmtliche Aktien an der Emittentin werden von Herrn Willi Balz gehalten.

Es existieren keine kontrollrelevanten Vereinbarungen.

8. Wichtige Geschéaftsvorfalle aus jingster Zeit

Die Emittentin und die dbrigen Unternehmen der Windreich-Gruppe sind laufend im be-
schriebenen Geschaftsumfeld tatig. Sie entwickeln laufend Projekte, die anschlieBend be-
trieben oder zur Gewinnung des flr weitere Projektentwicklungen notwendigen Kapitals teil-
weise oder vollstandig verauliert werden. Die Emittentin hat nach dem 31.12.2010 Investitio-
nen im Bereich des Zukaufs von Projektrechten (Offshore-Projekt ,Deutsche Bucht®) getatigt.
Hierbei handelt es sich um eine Projektgesellschaft, die Giber genehmigte Projektrechte zum
Bau von 42 Windkraftanlagen der 5 MW-Klasse in der Deutschen Nordsee verflgt. Seit dem
31.12.2010 haben sich keine weiteren Geschéftsvorfalle mit Relevanz fur die Bewertung der
Solvenz der Emittentin ereignet.

9. Geschéaftsuberblick

a) Allgemeine Informationen

Zweck der Emittentin ist die Beteiligung an Unternehmen aller Art. Gegenstand des Unter-
nehmens ist ferner die Forderung von regenerativen Energien durch die Projektierung, Er-
stellung, Betrieb und Vertrieb von entsprechenden Anlagen, insbesondere Windkraftanlagen,
sowie die Vermittlung von Anteilen an Gesellschaften zum Erwerb und Betrieb solcher Anla-
gen.

b) Haupttatigkeitsbereiche und Unternehmensbereiche

Wesentliche Strategie in den vergangenen Jahren war es, alternative Betatigungsfelder zu
schaffen, um die Abhangigkeit von der Entwicklung von Windparks im Binnenland zu verrin-
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gern, bei denen neben zunehmenden Genehmigungsunsicherheiten auch geringere Ein-
nahmen zu erwarten sind. Im Zuge dieser Diversifikationsstrategie wurde in 2006 die
100% Tochter Natenco GmbH in einem Share-Deal an den franzdsischen Energieversorger
Theolia S.A. verkauft. Im Geschéftsjahr 2007 wurde fur die Theolia S.A. eine Vielzahl von
Windparks mit einer Nennleistung von insgesamt 136.380 kW abverkauft, daraus sind der
Emittentin Ertrage vergitet worden. Ebenfalls wurden die ersten Anteile an der Fuhrlander
AG als strategische Beteiligung erworben, die Beteiligung an der Theolia S.A. wurde im Ge-
genzug reduziert. Die Geschéftsjahre 2009 und 2010 sind im Wesentlichen durch die ver-
starkten Investitionen in die Planung von Offshore-Standorten gepragt. Parallel wurde bereits
mit dem Abverkauf eines genehmigten Offshore-Standortes begonnen und hieraus Umséatze
generiert.

Wesentliche Unternehmensentwicklungen
Onshore-Windenergie

Von 2000 bis zu ihrem Verkauf in 2006 hat die Natenco GmbH unter der Geschaftsflihrung
von Herrn Willi Balz insgesamt 186 MW Onshore-Windenergieleistung errichtet. Neben ihrer
Geschaftstatigkeit in Deutschland wurde bereits 2001 Frankreich mit einer Tochtergesell-
schaft bearbeitet. In 2003 wurde der erste Windpark mit 10 Windenergieanlagen des Typs
Enercon E-40 auf der Insel Korsika errichtet. In 2005 wurden verschiedene Projekte zur Er-
richtung von Windenergieanlagen in den Landern Indien, Brasilien und Tschechien initiiert.
Im Dezember 2010 hat die FC Windenergy GmbH in Kanada ihren ersten aus funf Anlagen
bestehenden Windpark mit einer Gesamtleistung von Uber 10 MW errichtet. Der Anteil der
Onshore-Windenergie am Gesamtumsatz der Windreich AG und ihrer verbundenen Unter-
nehmen wird sowohl absolut als auch relativ an Bedeutung verlieren.

Offshore-Windenergie

Das Geschéftsfeld ,Offshore-Windenergie®, im engeren Sinne die Errichtung und geplanter
Betrieb von Windenergieanlagen auf Hoher See mit den zugehdrigen Dienstleistungen hat
sich seit Beginn der ersten Planungen fur den Offshore-Windpark - Projekt Global Tech | mit
80 Anlagen der 5-MW-Klasse - in der Nordsee sehr dynamisch entwickelt. In 2008 wurde die
Wetfeet Offshore Windenergy GmbH, die heute unter Global Tech | Offshore Wind GmbH
firmiert, fir dieses Projekt gegriindet. Es erhielt 2009 mit 58,55 Mio. Euro die héchste Forde-
rung aller vier von der EU im Rahmen des EERP gefdrderten Windparks. In 2009 wurde eine
weitere Genehmigung Uber 400 Megawatt installierte Leistung vom Bundesamt fiir Seeschiff-
fahrt und Hydrographie (BSH) fir ein beteiligtes Unternehmen erteilt.

Der Anteil der Offshore-Windenergie am Gesamtumsatz der Windreich AG und ihrer verbun-
denen Unternehmen wird sowohl absolut als auch relativ signifikant an Bedeutung gewinnen.

c) Wichtigste Markte

Die wichtigsten Markte befinden sich in der Bundesrepublik Deutschland mit der Ausschliel3-
lichen Wirtschaftszone (AWZ, Erlauterung im Glossar am Ende dieses Prospekts) in der
Nordsee. Momentan werden im Verhaltnis fir das Ergebnis der Emittentin kleine Projekte im
europaischen und auRereuropaischen Ausland entwickelt und realisiert.

Durch die Diversifizierung in die beiden Geschéftsfelder On- und Offshore sowie die regiona-

le Diversifizierung der Projektstandorte steigt die Unabhangigkeit der Geschaftsentwicklung
der Windreich AG von einem bestimmten Projekt.

44



d) Staatliche Einflisse auf den Markt

Im Juli 2008 wurde die Novellierung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) verabschie-
det, die zum 01.01.2009 in Kraft getreten ist. Diese bewirkte eine Erhéhung der Vergitung
fur Onshore-Windenergieanlagen sowie eine deutliche Erh6éhung fir Offshore-
Windenergieanlagen. Die Windreich AG ist positiv von der Erh6hung betroffen, da verstarkt
in den Ausbau der Offshore-Windenergie investiert wurde.

e) Marketing und Vertrieb

Vertriebsaktivitdten der Emittentin hatten in der Vergangenheit eine wesentliche Bedeutung
fur die Entwicklung der Windreich AG und der mit ihr verbundenen Unternehmen. Hauptver-
antwortlich flr den Vertrieb ist der Vorstandsvorsitzende Willi Balz, der tber sein personli-
ches Netzwerk neue Kunden fur die Windreich AG generiert.

f) Investitionen

Die Gesellschaft hat seit dem 31.12.2010 Investitionen im Bereich des Zukaufs von Projekt-
rechten (Projekt ,Deutsche Bucht) getatigt, die aus Gesellschaftsmitteln finanziert wurden.
Hierbei handelt es sich um eine Projektgesellschaft, die Giber genehmigte Projektrechte zum
Bau von 42 Windkraftanlagen der 5 MW-Klasse in der Deutschen Nordsee verfiigt.

Es sind derzeit noch keine kunftigen Investitionen von den Verwaltungsorganen der Emitten-
tin fest beschlossen. Eine Finanzierung solcher Investitionen ist insoweit nicht erforderlich.

g) Gewerbliche Schutzrechte

Bei der Windreich AG und der mit ihr verbundenen Unternehmen bestehen vereinzelte An-
meldungen fur Schutzrechte. Der Erfolg der Geschaftstatigkeit der Emittentin ist aber nicht
von bestimmten Patenten, Gebrauchsmustern, Wort- oder Bildmarken abhangig.

h)  Wichtige neue Produkte und Dienstleistungen

Die Windreich-Gruppe beabsichtigt, eine eigene Strommarke zu entwickeln und Uber die
WKU AG die schlisselfertige Errichtung von Offshore-Windparks in der Deutschen Nordsee
als Generalunternehmer anzubieten.

Die WKU AG bietet die Entwicklung, Planung und schlisselfertige Errichtung von Offshore-
Windparks der Windreich AG in der deutschen Nordsee an. Hierbei wird die WKU AG als
Generalunternehmer agieren. Dadurch wird ein hochkomplexes Investment in Offshore-
Windparks aus der Perspektive von Investoren vereinfacht, da diese nach Fertigstellung
durch die WKU AG einen schlusselfertigen Offshore-Windpark bei der Windreich AG erwer-
ben kénnen. Diese Struktur bietet neben den Investoren auch Banken und Versicherungsge-
sellschaften einen groRtmoglichen Komfort.

Ein weiterer wichtiger Schritt der Windreich AG ist die Etablierung einer eigenen Strommar-
ke. Heute werden zum Teil Stromprodukte angeboten, die sich 6kologisch nennen, dies aber
bei naherer Betrachtung nicht sind. Die naturbedingten Schwankungen aus der regenerati-
ven Stromproduktion bedingen derzeit noch immer auch eine Beimengung aus nichtregene-
rativer Regelenergie, wie zum Beispiel aus Pumpspeicherkraftwerken, Kohlekraftwerken
oder Atomkraftwerken. Mit dem Zugang zu den zukinftigen grof3en Strommengen aus den
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von der Windreich AG entwickelten Offshore-Windparks, plant die Windreich AG Strom Uber
eine eigene Strommarke anzubieten, der zu 100 % aus Windenergie generiert wird.

1) Marktumfeld und Wettbewerb im Sektor erneuerbare Energien
Entwicklungen im Bereich der erneuerbaren Energien in Deutschland

Mit dem Ausbau der erneuerbaren Energien hat Deutschland europaisch wie international
eine Vorreiterrolle fur die Energie-, Klima- und Innovationspolitik eingenommen. Grundlage
fur diese Entwicklung sind seit Anfang der 90iger Jahre Rahmenbedingungen, wie sie z.B.
mit dem Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) geschaffen wurden. Die durch diese Bedin-
gungen erzielte Investitionssicherheit hat nach Beobachtung der Emittentin ein massives
Wachstum in allen Bereichen der erneuerbaren Energien erzeugt. Erneuerbare Energien
entwickeln sich dadurch zunehmend zu einer immer wichtiger werdenden Saule der Ener-
gieversorgung und zu einem Treiber flr Innovation und die Modernisierung der Energieinfra-
struktur (Speicher, intelligente Netze, flexible Kraftwerke, neue Technologien), (vgl. Seite 7
im Energiekonzept des Bundesministeriums fur Wirtschaft und Technologie und des Bun-
desministeriums flr Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit vom 28.09.2010).

Der Anteil der erneuerbaren Energien an der deutschen Stromversorgung hat sich auch
2010 weiter erhoht. Mit rund 17 Prozent lag er etwa einen halben Prozentpunkt héher als im
Vorjahr. Dies sind vorlaufige Ergebnisse der von dem Bundesumweltministerium eingerichte-
ten Arbeitsgruppe Erneuerbare-Energien-Statistik, vertffentlicht in "Erneuerbare Energien in
Zahlen - nationale und internationale Entwicklung”, Printversion Juni 2010, sowie
http://www.erneuerbare-energien.de/inhalt/2720/, Abruf im Mai 2011, nachfolgend zitiert als
AGEE-Stat). Dieser Anstieg wurde trotz witterungsbedingter Einschrénkungen erzielt. Da
2010 ein aul3erordentlich windschwaches Jahr war, erreichte der Windstrom-Ertrag mit 36,5
Milliarden Kilowattstunden (kWh) den niedrigsten Wert seit dem Jahr 2006. Dennoch war die
Windenergie mit rund 6 Prozent Anteil an der gesamten Strombereitstellung wieder die wich-
tigste Saule bei den erneuerbaren Energien. Deutliche Steigerungen waren bei der Stromer-
zeugung aus Biogas sowie bei der Photovoltaik zu verzeichnen. Der Solarstrom konnte sei-
nen Beitrag nahezu verdoppeln und rund 2 Prozent des gesamten Strombedarfs bereitstellen
(Quelle der vorgenannten Informationen: AGEE-Stat).

Auch hinsichtlich ihres Klimaschutzbeitrags konnten die erneuerbaren Energien weiter zule-
gen. Sie sorgten 2010 dafir, dass rund 120 Millionen Tonnen Treibhausgase vermieden
wurden (2009: 111 Millionen Tonnen). Allein durch die Wirkung des Erneuerbare-Energien-
Gesetzes (EEG) waren das rund 58 Millionen Tonnen (Quelle der vorgenannten Informatio-
nen: AGEE-Stat).

Die Zahlen belegen nach Einschatzung der Emittentin, dass die erneuerbaren Energien mit
dem Aufschwung Schritt halten und den Trend eines kontinuierlich steigenden Anteils an
unserer Energieversorgung fortsetzen konnten. Parallel hierzu stieg auch die Bedeutung der
erneuerbaren Energien als Wirtschaftsfaktor. Erste Abschatzungen fir das Bundesministeri-
um fir Umwelt zeigen, dass die Investitionen in Anlagen zur Nutzung erneuerbarer Energien
mit rund 26 Milliarden Euro nochmals etwa ein Viertel hher lagen als im Vorjahr (2009: 20,7
Milliarden Euro). Die mit dem Ausbau der erneuerbaren Energien verbundene Beschéftigung
spiegelt diese Entwicklung wider. Sie ist im vergangenen Jahr erneut gestiegen und liegt
nach aktuellen Abschatzungen inzwischen bei rund 370.000 Arbeitsplatzen. Gegentiber dem
Vorjahr (rund 339.500 Beschaéftigte) ist dies ein Plus von etwa 8 Prozent, seit 2004 (rund
160.500 Beschaftigte) deutlich mehr als eine Verdopplung (Quelle der vorgenannten Infor-
mationen: AGEE-Stat).

Mit der in 2009 in Kraft getretene EU-Richtlinie muss Deutschland seinen erneuerbaren An-
teil am Endenergieverbrauch bis 2020 auf mindestens 18% steigern. Um dies zu erreichen,
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mochte die Bundesregierung die vorhandenen Potentiale beim Umbau der Energieversor-
gung fur Innovation, Wachstum und Beschaftigung nutzen, um auch langfristig einen mog-
lichst hohen Grad an nationaler Wertschépfung in den Energiesektoren zu wettbewerbsfahi-
gen Preisen sicherzustellen. Ziel der Bundesregierung ist es dabei, den Ausbau der erneu-
erbaren Energien weiter voranzutreiben und zugleich den Druck auf Innovationen und Kos-
tensenkungen weiter zu verstarken (Quelle der vorgenannten Informationen: AGEE-Stat).

Aktuelle Szenarien zeigen, dass die erneuerbaren Energien in zehn Jahren bereits 40 Pro-
zent zur Stromversorgung beitragen konnen. Dabei wird eine Steigerung um 12 Tera-
wattstunden (TWh) pro Jahr als realistisch angesehen (Quelle der vorgenannten Informatio-
nen: AGEE-Stat).

In Folge der Nuklearkatastrophe in Fukushima ist die Debatte um die Zukunft der Atomkraft
in Deutschland neu entfacht. Alle im Bundestag vertretenen Parteien beflirworten im We-
sentlichen einen mdglichst raschen Ausstieg aus der Kernenergie. Im Zuge dieser Entwick-
lung stehen die erneuerbaren Energien flr den Ersatz der dadurch entstehenden Licke. Zu
dieser sogenannten Energiewende der Bundesregierung gehéren ein beschleunigter Ausbau
der regenerativen Energien, der Netzausbau, schnellere Genehmigungsverfahren und wei-
tere Verbesserungen der politischen Rahmenbedingungen. Die Gesetze zur Energiewende
sollen bereits Ende Juni 2011 in den Bundestag eingebracht und am 08. Juli 2011 vom Bun-
desrat beschlossen werden (Quellen:
http://www.spiegel.de/politik/deutschland/0,1518,757244,00.html , Abruf vom 09.06.2011 und
http://www.spiegel.de/wirtschaft/soziales/0,1518,768956,00.html, Abruf vom 17.06.2011).

Die Zukunftsvisionen der Windkraft-Branche richten sich auf das europdische Ausland, die
USA und auf Offshore-Windparks sowie das Repowering von bestehenden Windparks mit
Windenergieanlagen alterer Bauart. Weitere europdische Lander haben inzwischen Einspei-
seregelungen mit einem Festpreissystem oder auf Basis eines Quotensystems verabschie-
det. Ein wesentlicher Anteil der Windenergieanlagen aus deutscher Produktion wird expor-
tiert.

Geschaftsfeld Onshore-Windenergie

Die Windreich AG konzentriert sich im Bereich der Onshore-Windenergie auf die Entwick-
lung, bzw. Erweiterung von vorhandenen Projekten sowie verstarkt den Handel mit bereits
realisierten Projekten. So mdchte die Windreich AG die Kapitalbindungsdauer im Onshore-
Bereich reduzieren.

Geschéaftsfeld Offshore-Windenergie

Mit der Durchfiihrung der Planverfahren flr diverse Standorte weit vor den Kisten wird ein
grol3es Potential an Offshore-Windenergie erschlossen. Im européischen Ausland sind An-
fang 2009 Offshore-Windparks mit einer Leistung von 1.470 MW installiert. Bis 2015 sind in
Europa ca. 37.000 MW geplant (Quelle: www.ewea.org). Die Entwicklung und Produktion der
dazu notwendigen Multi-Megawatt-Windenergieanlagen mit 2,5 bis Gber 6 MW schreitet in
groRen Schritten voran. Mittlerweile haben drei Windenergieanlagenhersteller jeweils eine
Offshore-Windenergieanlage der 5-MW-Klasse entwickelt. Vorreiter ist hierbei die AREVA
Wind GmbH. Sechs dieser Anlagen wurden in 2009 im ersten deutschen Offshore-Windpark,
dem Windpark Alpha Ventus errichtet und haben die Stromproduktion aufgenommen. Im
Vorfeld wurden ab dem Jahre 2004 vier Anlagen dieses Typs onshore an der Kiiste errichtet,
vermessen und geprtft. Sechs Anlagen der Firma Repower, die 5M, sind ebenfalls im Wind-
park Alpha Ventus Park errichtet worden.
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Die Windreich AG mit den ihr verbundenen Unternehmen hat in Deutschland Genehmigun-
gen fur Offshore-Wind-Projekte erlangt und hieraus Erfahrungen gewonnen.

Das Geschéftsfeld ,Offshore-Windenergie* hat sich seit Beginn der ersten Planungen fir
einen Offshore-Windpark in der Nordsee dynamisch entwickelt. Fir die Realisierung der ge-
planten Offshore-Projekte ist mit erhohtem Kapitalbedarf durch zu stellende Birgschaften,
Gewahrleistungen, an Lieferanten zu leistende Anzahlungen, Finanzierung von Zahlungszie-
len etc. zu rechnen. Deshalb hat sich die Windreich AG strategisch entschlossen, die Projek-
te teilweise zu verdufRern bzw. finanzstarke Partner zu beteiligen. Entsprechende Vertrage
Uber die Beteiligung von Investoren an der Global Tech | Offshore Wind GmbH fir das Offs-
hore-Projekt Global Tech | wurden bereits geschlossen.

Die Windreich AG hat somit ein vollstandiges BSH-Genehmigungsverfahren umgesetzt. Die-
se Erfahrungen stellen in Folgeprojekten nach Beurteilung der Gesellschaft einen Wettbe-
werbsvorteil dar. Dies hat sich insbesondere bei dem zweiten von der Windreich AG beglei-
teten 400 MW-Projekt, MEG 1, gezeigt, welches ebenfalls vom Bundesamt flir Seeschifffahrt
und Hydrografie (BSH) baugenehmigt wurde.

Gesamtbetrachtung des Marktumfeldes

Die negativen gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen der Jahre 2008 und 2009 haben noch
immer verzogernde Auswirkungen auf das Finanzierungsverhalten der Banken. Die Umset-
zung von Projektfinanzierungen ist heute langwieriger und mit héheren Auflagen versehen
als vor Beginn der Finanzmarktkrise.

Die Windreich AG begegnete der aktuellen Lage u. a. durch die frihzeitige Eingehung von
strategischen Partnerschaften zur Finanzierung von Projekten, z.B. bei der Umsetzung von
Offshore-Windenergie-Projekten.

Insgesamt wird nach eigener Beurteilung der Emittentin ein positives Geschaftsumfeld fur die
Windreich AG und die mit ihr verbundenen Unternehmen erwartet. Die Rahmenbedingungen
der europdischen und der deutschen Politik sowie derer Richtlinien sind aktuell gepragt
durch:

- Fokussierung auf den Ausbau erneuerbarer Energien insgesamt.
- Fokussierung auf den Ausbau der Offshore-Windenergie.

]) Wesentliche Vertrage

Im Rahmen des Verkaufs von Gesellschaftsanteilen an der Global Tech | Offshore Wind
GmbH wurden im Anteilskaufvertrag Kaufpreisanpassungen im Zusammenhang mit kunfti-
gen Windertrdgen sowie den endgultigen Baukosten des Windparks getroffen. Die Hohe
eventueller Anpassungsbetrage steht erst nach Fertigstellung und Inbetriebnahme des
Windparks fest. Die Fertigstellung ist fir 2012 geplant.

Die Emittentin hat einen Vertrag Uber den Erwerb von Projektrechten an dem Offshore-

Projekt ,Deutsche Bucht* beschlossen. Es handelt sich um ein Projekt zum Bau von 42
Windkraftanlagen der 5 MW-Klasse in der Deutschen Nordsee.
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10. Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane, Interessenkonflikte

Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.
Fur die Windreich AG besteht eine gesetzliche Verpflichtung zur Bildung eines Aufsichtsrats.
Es besteht ein Aufsichtsrat, dem drei Mitglieder angehdren. Die Kompetenzen der Organe
der Gesellschaft sind im Aktiengesetz und in der Satzung geregelt, ebenso bestehen Ge-
schéaftsordnungen fir den Vorstand und den Aufsichtsrat.

Die Gesellschaft hat vier Vorstande, Herrn Willi Balz, Herrn Dr. Walter Ddring, Herrn Heiko
Rol3 und Herrn Matthias Hassels. Der Vorstandsvorsitzende Herr Willi Balz ist einzelvertre-
tungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Herr Willi Balz, geboren 1960, ist Vorstandsmitglied und Vorstandsvorsitzender sowie allei-
niger Aktionar der Windreich AG. Nach einer Lehre zum Elektroniker schloss er anschlie-
Rend sein Studium an der Fachhochschule fir Technik in Esslingen mit dem Dipl.-Wirt.-Ing.
(FH) ab. Herr Balz ist seit 1981 selbstandig und hat fur mehrere hundert Millionen Euro ge-
werbliche Immobilien gebaut, bevor er im Jahr 2000 seinen Fokus auf die erneuerbaren
Energien legte. In 2003 Ubernahm er die von ihm zusammen mit der Putzmeister AG ge-
grindete Natenco GmbH, die 2006 fur Gber 100 Millionen Euro an das bdrsennotierte fran-
zosische Unternehmen Theolia verkauft wurde. Herr Balz hat verschiedenste Geschaftsfiih-
rertatigkeiten inne und ist aktuell Aufsichtsrat bei der Fuhrlander AG.

Der stellvertretende Vorstandsvorsitzende Dr. Walter Déring, geboren 1954, war unter an-
derem von 1988 bis 2006 Mitglied des Landtags und von 1996 bis 2004 stellvertretender
Ministerprasident und Wirtschaftsminister des Landes Baden-Wirttemberg. Parallel hatte er
von Mitte der 90er Jahre bis 2004 mehrere Fiihrungspositionen in der Wirtschaft inne: Prasi-
dent des Tourismusverbandes, Verwaltungsratsvorsitzender der L-Bank, Aufsichtsratsvorsit-
zender der Gesellschaft fur internationale wirtschaftliche Zusammenarbeit, Aufsichtsratsvor-
sitzender der Stiftung Entwicklungszusammenarbeit. Dr. Walter Déring war zuletzt Mitglied
des Aufsichtsrats der Windreich AG und wechselte in 2010 in deren Vorstand.

Dipl.-Kfm. Matthias Hassels, geboren 1963, ist Finanzvorstand der Windreich AG. Nach
einer Ausbildung zum Bankkaufmann Studium der Wirtschaftswissenschaften an der Westfa-
lischen Wilhelms-Universitat in Minster und Gerhard-Mercator-Universitéat in Duisburg. Ab-
schluss: Diplom-Kaufmann mit den Schwerpunkten Bankmanagement und Controlling sowie
Finanz- und Kapitalmarkttheorie. Nach sechs Jahren in der Unternehmensberatung
zeb/rolfes.schierenbeck.associates, zuletzt als Mitglied der Geschéftsleitung, trat Hassels als
Direktionsmitglied in die Bank Sarasin & Cie AG, Schweiz, ein. 1999 wurde er Mitglied der
Geschéftsleitung und von Mai 2000 an Chief Financial Officer und zugleich Mitglied der Kon-
zernleitung. Ab dem 1. Juli 2005 Ubernahm Hassels zusétzlich die Leitung des Geschaftsbe-
reichs Corporate Center und verantwortete in dieser Funktion die Stabsbereiche der Bank.
Die Bank Sarasin & Cie AG ist eine der fuhrenden internationalen Schweizer Privatbanken
und zahlt zu den Pionieren im Bereich der nachhaltigen Vermogensverwaltung. Sarasin ist
Gewinner des deutschen Nachhaltigkeitspreises 2009. Seit 1. November 2010 ist Matthias
Hassels Finanzvorstand der Windreich AG. Herr Hassels ist zudem Aufsichtsratsmitglied der
WKU Windkraft Union AG.

Dipl.-Ing. Heiko Rol3, geboren 1965, begann nach dem Studium im Jahr 1993 bei der
PreussenElektra AG in Kassel zunéchst als Ingenieur fir Netzfuhrung, ab 1997 dann als
Ingenieur fur Netzplanung in der Hauptverwaltung der PreussenElektra AG. Im Jahr 2000
stieg er bei der Plambeck Neue Energien AG in Cuxhaven als Leiter Projektentwicklung ein,
spater war er verantwortlich fir den Bereich Netzanschluss von Onshore-Windparks, bevor
er Geschaftsfuhrer der BARD Engineering GmbH und schlie3lich der BARD Holding GmbH
mit Sitz in Emden wurde, dem einzigen ernstzunehmenden Konkurrenten der Windreich AG
in der deutschen Nordsee. Seit 1. November 2010 verstarkt Heiko Rol3 die Windreich AG als
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technischer Vorstand. Herr Rof3 ist schliel3lich Mitglied im Aufsichtsrat der WKU Windkraft
Union AG.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 20.06.2011 wurde die Satzung in 8 9 Abs. 1 gean-
dert und die Anzahl der Mitglieder des Aufsichtsrats von 6 auf 3 reduziert. Nach dem freiwilli-
gen Ausscheiden von drei Aufsichtsratsmitgliedern durch Abberufung mittels auf der Haupt-
versammlung am 20.06.2011 gefassten Beschlusses setzt sich der Aufsichtsrat nunmehr wie
folgt zusammen:

Prof. Dr.-Ing. habil. Prof. e.h. mult. Dr. h.c. mult. Hans-J6rg Bullinger, Prasident der Fraunho-
fer-Gesellschaft (Vorsitzender des Aufsichtsrates)

Dr.-Ing. Axel Muller, Geschéftsfuihrer der Transporter Industry International GmbH

Dr.-Ing. Eberhard A. Veit, Vorstandsvorsitzender der Festo AG und Verwaltungsratsvorsit-
zender der Membran Technologie AG (CH)

Prof. Dr.-Ing. Hans-Jorg Bullinger ist zudem Aufsichtsratsmitglied der WKU Windkraft Union
AG.

Im Ubrigen tiben die Aufsichtsratsmitglieder auRerhalb der Emittentin keine Tatigkeiten aus,
die fur die Emittentin von Bedeutung sind.

Die Anderung von § 9 Abs. 1 der Satzung ist bereits zum Handelsregister angemeldet, aber
zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung des vorliegenden Prospekts voraussichtlich noch nicht in
das Handelsregister eingetragen worden.

Die Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder endet mit der Beendigung der Hauptversammlung,
die Uber die Entlastung fur das vierte Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit be-
schlie3t. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet. Eine Wie-
derwahl in den Aufsichtsrat ist zulassig.

Alle Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrats sind Uber die Geschaftsadresse: Ess-
linger StralRe 11-15, 72649 Wolfschlugen erreichbar.

Wesentliche Verflechtungstatbestande in rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller Art
bestehen wie nachfolgend dargestellt:

Unternehmen, an denen die Windreich AG beteiligt ist und in denen Herr Willi Balz Mitglied
des Vorstands- bzw. der Geschaftsfihrung ist:

- NANTENCO Windkraftanlagen GmbH
- WKU Windkraft Union AG

- WKU Service GmbH

- NS-U Nordseewindkraft-Union GmbH
- British Wind Energy GmbH

- FC Windenergy GmbH

- Nordsee Offshore MEG | GmbH

Herr Willi Balz ist alleiniger Aktion&r und alleinvertretungsberechtigter Vorstandsvorsitzender
der Emittentin. Dartber hinaus ist Herr Willi Balz Aufsichtsrat der Fuhrlander AG, an der die
Windreich AG wiederum beteiligt ist.

Unternehmen, an denen die Windreich AG beteiligt ist und in denen Herr Heiko Ro3 Ge-
schaftsfuhrer ist:

- NS-U Nordseewindkraft-Union GmbH

50



Potenzielle Interessenkonflikte

Aufgrund der zum Teil bestehenden Personenidentitat hinsichtlich der jeweiligen Funktions-
trager bestehen im Hinblick auf die Emittentin die dargestellten Verflechtungstatbestande
rechtlicher, wirtschaftlicher und personeller Art. Grundsétzlich kdnnen sich aus den Verpflich-
tungen zwischen der Geschaftsfihrung der Emittentin sowie der Geschaftsfilhrung von Un-
ternehmen der Windreich-Gruppe, die mit der Emittentin nicht unwesentlich verbunden sind,
potenzielle Interessenkonflikte ergeben. Solche kénnen immer dann entstehen, wenn die
geschatftlichen, wirtschaftlichen und rechtlichen Interessen der betroffenen Unternehmen
nicht identisch sind. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass die genannten Per-
sonen bei Abwéagung der unterschiedlichen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelan-
gen, die sie treffen wirden, wenn ein Verflechtungstatbestand nicht bestiinde. Dies kann
Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin haben.

Uber die oben dargestellten Verflechtungstatbestiande hinaus bestehen keine sonstigen we-
sentlichen Geschéfte, Rechtsbeziehungen oder anderweitigen Interessenkonflikte im Ver-
haltnis zwischen der Emittentin, den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats oder
deren Ehepartnern und Verwandten ersten Grades. Es bestehen insbesondere Uber die
oben dargestellten potentiellen Interessenkonflikte hinaus keine weiteren potentiellen Inte-
ressenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft von Seiten der
Mitglieder der Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane sowie ihren privaten Inte-
ressen oder sonstigen Verpflichtungen.

11. Mitarbeiter

Die nachstehende Tabelle gibt die Anzahl der im Durchschnitt der Geschaftsjahre 2009 und
2010 beschaftigten Mitarbeiter (ohne Vorstand) der Windreich-Gruppe wieder:

Geschaftsjahr: 2009 2010

43 49

12. Corporate Governance und Auditausschuss

Die Emittentin ist keine borsennotierte Gesellschaft im Sinne des Aktiengesetzes. Sie ist
daher nicht von der aktiengesetzlichen Pflicht zur Abgabe und Veroffentlichung einer Ent-
sprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex erfasst. Vorstand und
Aufsichtsrat der Emittentin haben daher keine Entsprechenserklarung nach 8§ 161 AktG zum
Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben. Den Empfehlungen und Anregungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex folgt die Emittentin nicht.

Ein Auditausschuss wurde nicht eingerichtet. Eine gesetzliche Verpflichtung hierzu gibt es fur
die Gesellschaft nicht.
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13. Gerichts- und Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (auch solche, die nach Kenntnis
der Gesellschaft noch anhéngig sind oder eingeleitet werden kdnnten), die im Zeitraum der
letzten zwolf Monate seit dem Datum dieses Prospekts bestanden oder abgeschlossen wur-
den, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitat der Gesellschaft auswirken
bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben, existieren nicht. Nach Kenntnis der Gesellschaft sind
solche auch nicht angedroht.

14. Versicherungen

Die Unternehmen der Windreich-Gruppe verfiigen nach eigener Einschatzung der Emittentin
Uber einen fir deren Geschaftsbetrieb tblichen und ausreichenden Versicherungsschutz.

15. Rating

Gemal Ratingbericht vom 05.05.2011 wurde die Emittentin von der Creditreform Rating AG
(,Creditreform“) mit dem Unternehmensrating ,BBB+" bewertet. Das der Emittentin erteilte
Rating indiziert eine stark befriedigende Bonitéat sowie ein mittleres bis geringes Insolvenzri-
siko. Die Creditreform hat ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland. Die Creditreform ist
als Ratingagentur entsprechend der EU-Verordnung 1060/2009 registriert. Es handelt sich
bei genanntem Rating um ein Unternehmensrating. Ein Rating der Anleihe selbst wurde nicht
durchgefiihrt und ist auch nicht geplant. Die von Creditreform verwendete Ratingskala hat
verschiedene Kategorien und reicht von AAA (Kategorie héchster Bonitat) tber die Katego-
rien ,AA", A", ,BBB*, ,BB“, ,B“, ,C" bis zur Kategorie ,D* (Vorliegen ungeniigender Bonitét,
Insolvenz, Negativmerkmale). Den Kategorien von AA bis B kann jeweils ein Plus (,+“) oder
Minuszeichen (,-,) hinzugefligt werden, um die relative Stellung innerhalb der Kategorie zu
verdeutlichen.
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VI. Angaben zur Anleihe
1. Allgemeine Informationen

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmensfinanzierung in verbriefter
Form. Es handelt sich um eine Anleihe, auch Inhaber-Teilschuldverschreibung genannt, mit
einem Anlagevolumen von insgesamt bis zu EUR 75 Mio.

Fur das oOffentliche Angebot wurde dieser Prospekt gemal den Vorschriften des Wertpapier-
prospektgesetzes und der Prospektverordnung erstellt. Die Emittentin hat bei der Bundesan-
stalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) beantragt, dass diese der zustandigen Behor-
de in Osterreich eine Bescheinigung uber die Billigung des Prospekts tbermittelt, aus der
hervorgeht, dass der Prospekt gemal dem deutschen Wertpapierprospektgesetz, welches
die Prospektrichtlinie in deutsches Recht umsetzt, erstellt wurde.

Im Gegensatz zu Aktien wird bei Anleihen keine gewinnabhdngige Dividende, sondern ein
fester Zinssatz fur die gesamte Laufzeit gezahlt. Darliber hinaus sind die Zeichner der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen aufgrund der klar begrenzten Laufzeit nicht auf den Verkauf
der Wertpapiere auf dem Kapitalmarkt angewiesen - der Anspruch auf Ruckzahlung des Ka-
pitals am Ende der Laufzeit in voller Hohe, d.h. zum Nennwert, unterliegt insoweit auch kei-
nem Kursrisiko.

Die Laufzeit betragt 5 Jahre und endet mit Ablauf des 14.07.2016. Am Ende der Laufzeit wird
die Anleihe vollstéandig zuriickgezahlt.

Der Zinssatz ist fur die gesamte Laufzeit von 5 Jahren auf 6,5 % pro Jahr festgelegt. Die
Zinsen werden jahrlich nachtraglich ausbezahlt. Eine Zeichnung ist ab EUR 1.000,00 mog-
lich. Anleihepapiere konnen in beliebiger Stuickzahl von je EUR 1.000,00 erworben werden.

Auch vor Ablauf der Laufzeit konnen die Papiere jederzeit Gibertragen, abgetreten oder be-
lastet werden. Die Ausgabe der Anteile erfolgt durch Einbuchung in das Bankdepot des
Zeichners. Ein Ausgabeaufschlag (Agio) wird von der Emittentin nicht erhoben. Fir die Ver-
waltung der Wertpapiere fallen von Seiten der Emittentin ebenfalls keine Gebulhren fiir den
Zeichner an.

2. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Der Emissionserlés der Anleihe wird fur Investitionen der Emittentin und ihrer Tochtergesell-
schaften in bestehende oder geplante Offshore-Windenergie-Projekte verwendet. Die Emis-
sionserldse werden zur Intensivierung des Ausbaus und der Weiterentwicklung der Offshore-
Projektpipeline in der deutschen Nordsee, insbesondere fir die Entwicklung, Planung, Er-
richtung, die technische und kaufméannische Betriebsfiihrung sowie fir den Vertrieb einge-
setzt. In diesem Zusammenhang wird zur Realisierung einzelner Windparks aus der beste-
henden Projektpipeline auch in die Organisationsstruktur investiert. Dartiber hinaus beab-
sichtigt die Emittentin, weitere Offshore-Windkraftprojekte zu erwerben oder sich an solchen
Zu beteiligen.

Die Gesamtkosten der Emission betragen bei voller Platzierung auf Grundlage eines Ausga-
bepreises von 100 % des Nennbetrages (vor Einbeziehung in den Handel, vgl. hierzu im
Einzelnen Ziff. VI. 4. ]) bis zu ca. 5 % des Anleihevolumens, so dass der Nettoemissionserlos
bei voller Platzierung vor Einbeziehung in den Handel bei ca. EUR 71.250.000,00 liegen
wird. Soweit eine Zeichnung bzw. ein Erwerb von Inhaber-Teilschuldverschreibungen nach
der Einbeziehung in den Handel zum dann maf3geblichen ,Bbérsenpreis Schlusskurs Vortag"
bzw. ,aktuellen Borsenpreis” (geman Ziff. VI. 4. j) erfolgt, kann der Nettoemissionserlds den
0.g. Betrag Ubersteigen oder unterschreiten, da der Ausgabepreis dann mehr oder weniger
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als 100 % des Nennbetrages betragen kann. Im Rahmen der Platzierungsunterstiitzung
durch die beteiligten Vertriebsstellen erhalten diese gegebenenfalls marktiibliche Gebihren
und/oder Kommissionen.

3. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission
beteiligt sind

Der Vorstandsvorsitzende der Emittentin hat als deren alleiniger Aktionar ein Interesse an
der Emission, da er im Falle einer positiven Entwicklung der Emittentin Gewinnausschuttun-
gen erhalten kann und eine Wertsteigerung der Emittentin erfolgen wiirde. Es gibt im Ubri-
gen keine Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die fur die Emissi-
on/das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.

4, Angaben Uber die angebotenen Wertpapiere
a) Wertpapiertyp und ISIN

Die Anleihe wird in Form von Inhaber-Teilschuldverschreibungen unter der internationalen
Wertpapierkennnummer ISIN DEOOOA1H3V38 (WKN: A1H3V3) ausgegeben. Die Teil-
schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Voraussetzung fir den Kauf der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist das Vorhandensein
eines Wertpapierdepots, in das die Inhaber-Teilschuldverschreibungen gebucht werden kon-
nen. Sofern ein solches Depot nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut bzw. einer Bank
eingerichtet werden. Uber dort moglicherweise entstehende Gebiihren sollte sich der Anle-
ger vorab bei dem jeweiligen Institut informieren.

b) Rechtsgrundlage fir die Emission der Wertpapiere

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land. Rechtsgrundlage fir die Begebung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind
88§ 793 ff. BGB (Rechte aus der Schuldverschreibung auf den Inhaber). Die Vorschrift des
§ 793 Abs. 1 BGB lautet wie folgt:

"Hat jemand eine Urkunde ausgestellt, in der er dem Inhaber der Urkunde eine Leistung ver-
spricht (Schuldverschreibung auf den Inhaber), so kann der Inhaber von ihm die Leistung
nach MalRRgabe des Versprechens verlangen, es sei denn, dass er zur Verfigung Uber die
Urkunde nicht berechtigt ist. Der Aussteller wird jedoch auch durch die Leistung an einen
nicht zur Verfiigung berechtigten Inhaber befreit.”

c) Verbriefung

Die Anleihe wird in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mer-
genthalerallee 61, 65760 Eschborn, in Girosammelverwahrung hinterlegt wird. Gemal den
Geschéaftsbedingungen der Clearstream Banking AG koénnen die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen als Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde in durch
EUR 1.000,00 teilbare Betrage Ubertragen werden. Aufgrund der Globalverbriefung ist ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Teilschuldverschreibungen oder Zins-
scheine wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen.
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d) Zahlstelle

Die Zinszahlungen und die Riickzahlung der Anleihe an die Anleger werden Uber die Zahl-
stelle abgewickelt. Diese Ubernimmt die Auszahlung der jahrlichen Zinsen sowie die Ruck-
zahlung des Anleihekapitals an die depotfiihrenden Banken zur Gutschrift auf dem jeweiligen
Anlegerkonto. Die Zahlstelle Gbernimmt Zahlungen nur soweit ihr die entsprechenden Betra-
ge von der Emittentin zur Verfligung gestellt wurden. Zahlstelle fir die Anleihe ist das Bank-
haus Gebr. Martin AG, Kirchstr. 35, 73033 Goppingen. AulBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland gibt es fur die Inhaber-Teilschuldverschreibungen keine Zahlstellen. Die Zahl-
stelle kann in bestimmten Fallen, die ndher in den Anleihebedingungen geregelt sind, gean-
dert werden.

e) Wahrung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden in Euro begeben. Samtliche Zahlungen wer-
den ebenfalls in Euro geleistet.

f) Rang der Anleiheverpflichtung

Die Verpflichtungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbe-
dingte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen
im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

g) Zins- und Tilgungsrechte

Der Anleger hat als Anleiheglaubiger gegenlber der Emittentin das Recht, Zins- und Til-
gungszahlungen aus der Anleihe zu fordern. Er hat aul3erdem das Recht, am Ende der Lauf-
zeit von der Emittentin die Ruckzahlung des jeweiligen Anleihebetrags (nominal) zu fordern.

h) Mitwirkungsrechte und Rechtsverhaltnisse sowie Informationsrechte

Die Vertretung der Emittentin obliegt ausschlieBlich dem Vorstand Der Anleger hat keine
Mitwirkungsrechte. Das Rechtsverhaltnis der Anleger zur Emittentin wird durch die in diesem
Prospekt abgedruckten Anleihebedingungen geregelt.

Der genaue Inhalt und die Ausgestaltung der Anleihe sind gesetzlich nicht geregelt, daher
regeln die Anleihebedingungen Naheres. Eine Anleihe ist ein Wertpapier, mit dem die Zah-
lung eines bestimmten Zinssatzes zugesagt wird. Gesellschaftsrechtliche Mitwirkungsrechte
wie z. B. die Teilnahme an der Gesellschafterversammlung und Stimmrechte gewahren An-
leihen nicht.

)] Nennbetrag und Einteilung
Die Anleihe mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 75.000.000,00 ist in bis zu 75.000
Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 einge-

teilt. Jede Inhaber-Teilschuldverschreibung beinhaltet die gleichen Rechte und Pflichten fur
die Anleiheglaubiger und die Anleiheschuldnerin.
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)] Hohe und Zahlung des Ausgabepreises, Ausgabetag, Lieferung

Die Ausgabe der Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt nach naherer MalRgabe nachfol-
gender Regelungen zunéchst zum Nennbetrag (jeweils EUR 1.000,00) von 100 %, spater -
vorbehaltlich einer Einbeziehung in das Handelssegment Bondm der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse (geplant fur den 15.07.2011) - zum Bérsenpreis (Bor-
senpreis Schlusskurs Vortrag bzw. aktueller Borsenpreis wie nachfolgend definiert) der Inha-
ber-Teilschuldverschreibungen im elektronischen Handelssystem. Kosten und Steuern wer-
den dem Zeichner von der Emittentin nicht in Rechnung gestellt.

Der Ausgabepreis fir jede Inhaber-Teilschuldverschreibung

(i)  betragt bis zur Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Handel im
Handelssegment Bondm der Borse Stuttgart 100 % des Nennbetrags der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zuziiglich etwaiger Stlickzinsen fur den Zeitraum vom
15.07.2011 bis zum Stlickzinstag (jeweils einschlief3lich); bzw.

(i)  entspricht nach der Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Han-
del im Handelssegment Bondm der Borse Stuttgart

- bei einer Zeichnung bei der Emittentin dem im elektronischen Handelssystem der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse ermittelten Schlusskurs am vorheri-
gen Boérsentag der Zeichnung durch den Anleger ("Bérsenpreis Schlusskurs Vor-
tag®) zuzuglich etwaiger Stickzinsen fir den Zeitraum vom 15.07.2011 bis zum
Stlickzinstag (jeweils einschlieB3lich).

- bei einem Erwerb im Offentlichen Abverkauf dem im elektronischen Handelssys-
tem der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse ermittelten jeweils auf das
Verkaufsgeschaft anwendbaren Kurs (,aktueller Bérsenpreis®) zuzuglich etwaiger
Stuickzinsen fur den Zeitraum vom 15.07.2011 bis zum Stiickzinstag (jeweils ein-
schlieBlich).

Stiickzinstag ist der zweite Bankarbeitstag (Stuttgart) nach dem Borsentag, an dem ein An-
leger sein kontofiihrendes Kreditinstitut anweist, den Ausgabebetrag zuziglich Stiickzinsen
auf das im Zeichnungsantrag angegebene Konto der Emittentin zu Uberweisen, bzw. an dem
das Angebot des Anlegers auf Erwerb von Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Rahmen
des Offentlichen Abverkaufs durch die Zahlstelle als Finanzkommissionarin der Emittentin
angenommen wurde. Der Boérsentag der Anweisung wird dabei nicht mitgerechnet. Sofern
der Tag der Anweisung kein Borsentag ist, gilt der nachstfolgende Borsentag.

Zahlung Ausgabepreis, Ausgabetag, Lieferung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen, fir die bis zum 13.07.2011 Zeichnungsantrage ge-
stellt und zugeteilt wurden, werden voraussichtlich am 15.07.2011 (der ,Ausgabetag”) gelie-
fert. Soweit fir Inhaber-Teilschuldverschreibungen nach dem 13.07.2011 Zeichnungsantrage
gestellt bzw. Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf abgegeben wurden, erfolgt die
Lieferung grundsatzlich innerhalb von funf Bankarbeitstagen (Stuttgart) nach Zuteilung bzw.
nach Annahme des Erwerbsangebotes im Offentlichen Abverkauf.

Fir Inhaber-Teilschuldverschreibungen, fur die Zeichnungsantrage bei der Emittentin
- ohne Internet-Portal gestellt werden, ist der Zeichnungsantrag erst wirksam mit Zugang

des entsprechenden Ausgabepreises bei der Emittentin auf das im Zeichnungsantrag
angegebene Konto der Emittentin;
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- mit Internet-Portal gestellt werden, ist der Ausgabepreis innerhalb von finf Bankar-
beitstagen (Stuttgart) nach Eingabe der vollstandigen Daten im Internet auf das im
Zeichnungsantrag angegebene Konto der Emittentin zu zahlen.

Far Inhaber-Teilschuldverschreibungen, fir die die Zeichnungsantrage Uber die Zeichnungs-
box gestellt wurden, ist der Ausgabepreis nach Zuteilung Zug um Zug gegen Ubertragung
der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlen.

Fir die Erwerbsangebote, die im Rahmen des ffentlichen Abverkaufs angenommen wurden,
ist der Ausqabepreis_ innerhalb von zwei Bérsentagen nach Annahme des Erwerbsangebotes
Zug um Zug gegen Ubertrag der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlen.

Ubernahme

Nach Zuteilung von Zeichnungsantragen durch die Emittentin wird die Zahlstelle die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, fir die Gber die Zeichnungsbox Zeichnungsantrage fur Inhaber-
Teilschuldverschreibungen gestellt und zugeteilt wurden, im Sinne eines Finanzkommissio-
nars fur Rechnung der Emittentin Ubernehmen. Die Zahlstelle wird die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen, fir die Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf angenom-
men wurden, ebenfalls im Sinne eines Finanzkommissionars fir Rechnung der Emittentin
Ubernehmen. Die Zahistelle hat sich verpflichtet, die Ubernommenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen an die zeichnenden bzw. erwerbenden Anleger entsprechend der
Zuteilung bzw. der angenommenen Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf tber die
jeweilige Depotbank zu tibertragen. Die Ubertragung von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
durch Einbuchung in das Bankdepot des Anlegers (Lieferung) erfolgt unverziiglich nach Zu-
teilung bzw. nach Annahme der Erwerbsangebote im Offentlichen Abverkauf Zug um Zug
gegen Zahlung des Ausgabepreises fur die Inhaber-Teilschuldverschreibungen. Die Zahlstel-
le ist verpflichtet, den erhaltenen Ausgabebetrag nach Abzug von Kosten und Geblhren an
die Emittentin weiterzuleiten. Die Lieferung samtlicher Inhaber-Teilschuldverschreibungen an
die Anleger erfolgt entsprechend der Zuteilung bzw. der angenommenen Erwerbsangebote
im Offentlichen Abverkauf, sobald die Zahlstelle die Inhaber-Teilschuldverschreibungen in
Form der Globalurkunde zur Weiteriibertragung von der Emittentin erhalten hat.

k) Zinssatz und Rendite

Die Anleihe wird mit einem Zinssatz von 6,5 % p. a. auf den Nennbetrag verzinst. Soweit
Zinsen fur weniger als ein Jahr zu zahlen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage von
365 Tagen bzw. 366 Tagen (Schaltjahr) nach der act./act. Methode.

Fur die Berechnung der individuellen Rendite Uber die Gesamtlaufzeit hat der Anleger die
Differenz zwischen dem Riickzahlungsbetrag einschliel3lich der gezahlten Zinsen und dem
urspriinglich gezahlten Nennbetrag zuziglich etwaiger Stlckzinsen sowie die Laufzeit der
Anleihe und seine Transaktionskosten zu bericksichtigen. Die jeweilige Netto-Rendite der
Anleihe lasst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da sie von eventuell zu zahlenden
individuellen Transaktionskosten (z. B. Depotgebiihren an die vom Anleger beauftragte
Bank) abhangig ist.

)i Vorlegungsfrist, Verjahrung
Die Vorlegungsfrist fur die Inhaber-Teilschuldverschreibungen gemafld 8 801 Abs. 1 Satz 1
BGB wird auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriche aus den Inhaber-

Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden,
betragt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.
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m) Zins- und Rickzahlungstermine, Ruckzahlungsverfahren

Die Auszahlung der Zinsen erfolgt nachtraglich jeweils am ersten Bankarbeitstag nach Ende
des entsprechenden Zinslaufs. Der erste Zinslauf beginnt am 15.07.2011 und endet am
14.07.2012. Der letzte Zinslauf der Anleihe beginnt am 15.07.2015 und endet am 14.07.2016
Die Ruckzahlung des Anleihekapitals zum Nennwert erfolgt am ersten Bankarbeitstag nach
Ende der Laufzeit, also am 17.07.2016 durch Uberweisung an den Anleger.

n) Grundlage der Emission/Beschlussfassung der Emittentin

Die Begebung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen wurde vom Vorstand der Emittentin
am 28.03.2011 beschlossen.

0) Zeichnung und Offentlicher Abverkauf
Eine Zeichnung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist wie folgt méglich:

- Zeichnung bei der  Emittentin: Um bei der  Emittentin Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zu erwerben, muss der Anleger dieser (i) einen Zeich-
nungsantrag (kann unter der Geschéftsadresse der Emittentin oder per Telefax +49 (0)
7022 - 548 20 oder unter www.windreich.ag im Internet angefordert werden) vollstandig
ausgeflllt und unterzeichnet per Telefax an die Nummer +49 (0) 7022 - 548 20 oder
per Post an Windreich AG, Esslinger Str. 11-15, 72649 Wolfschlugen tbermitteln und
(i) den Ausgabepreis fur die von ihm zu erwerbenden Inhaber-
Teilschuldverschreibungen eingehend innerhalb der Angebotsfrist Emittentin (vgl. Ziff.
VI. 6. ¢) auf das in dem Zeichnungsantrag genannte Konto der Emittentin Uberweisen.
Alternativ kann der Anleger auch seiner Hausbank einen Auftrag fir die Zeichnung von
Inhaber-Teilschuldverschreibungen der Emittentin erteilen. In diesem Fall fuhrt die
Hausbank auf Anweisung des Anlegers die Zahlung des Kaufpreises an die Emittentin
aus.

Des Weiteren kann der Anleger eine Zeichnung von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen online unter Nutzung des tber die Website der Gesellschaft
(www.windreich.ag) zuganglichen Internet-Portals durchfihren. Er hat dann (i) die Da-
ten fur seinen Zeichnungsantrag vollstandig wahrend der Angebotsfrist Emittentin im
Zeichnungsportal einzugeben, (ii) der Emittentin sodann den Zeichnungsantrag, bei
dieser eingehend innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen (Stuttgart), per Telefax oder
Post (Kontaktdaten siehe vorstehender Absatz) zuzuleiten und (iii) den Ausgabepreis
fir die im Zeichnungsantrag angegebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu
Uberweisen, eingehend innerhalb von finf Bankarbeitstagen (Stuttgart) auf dem im
Zeichnungsantrag genannten Konto der Emittentin.

Nur Zeichnungsantrage, die den vorgenannten Voraussetzungen genuigen, gelten als
wirksam zugegangen. Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, auch Zeich-
nungsantrage anzunehmen, die den vorgenannten Voraussetzungen nicht gentgen
oder Zuteilungen trotz Uberschreitung der vorgenannten Fristen vorzunehmen. In letz-
terem Fall erfolgt die Zuteilung gegebenenfalls erst nach Vorliegen von Zeichnungsan-
trag und Eingang des Ausgabepreises.

- Zeichnung Uber Zeichnungsbox: Der Anleger kann Inhaber-Teilschuldverschreibungen
Uber die von der EUWAX AG, Stuttgart im Handelssystem XONTRO bereitgestellte
Zeichnungsfunktionalitat ("Zeichnungsbox") zeichnen. Der Anleger muss hierzu Uber
seine Depotbank einen Zeichnungsauftrag stellen, was voraussetzt, dass die Depot-
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bank als Handelsteilnehmer an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse zuge-
lassen ist oder Uber einen an der Baden-Wrttembergischen Wertpapierbérse zugelas-
senen Handelsteilnehmer Zugang zum Handel hat, Gber einen XONTRO-Anschluss
verfugt und zur Nutzung der XONTRO-Zeichnungsbox "Bondm-Zeichnung“ berechtigt
und in der Lage ist (der ,Handelsteilnehmer*).

Wahrend der Angebotsfrist flir das offentliche Angebot Uber die Zeichnungsbox stellt
der Handelsteilnehmer fur den Anleger auf dessen Aufforderung Zeichnungsantrage
Uber die Zeichnungsbox. Die Zahlstelle nimmt diese Zeichnungsantrage im Namen und
fur Rechnung der Emittentin entgegen und teilt der Emittentin die eingegangenen
Zeichnungsantrage mit.

Zeichnungsantrage Uber die Zeichnungsbox gelten als zugegangen, sobald die Zahl-
stelle gegentiber der EUWAX eine Mitteilung gemacht hat, welche den Zeichnungsan-
trag wahrend der maf3geblichen Angebotsfrist berlicksichtigt.

Offentlicher Abverkauf: Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden zudem ab ihrer Ein-
beziehung in den Handel im Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse
in Stuttgart offentlich angeboten, indem die Emittentin Inhaber-Teilschuldverschreibungen
nach freiem Ermessen Uber die Zahlstelle als Finanzkommissionarin im Freiverkehr, Han-
delssegment Bondm, der Baden-Wurttembergischen Wertpapierborse verkauft (,Offentlicher
Abverkauf®). Die Emittentin wird Uber die Zahlstelle als Finanzkommissionérin Erwerbsange-
bote von Anlegern auf Erwerb von Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die im Freiverkehr,
Handelssegment Bondm, der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse eingestellt sind,
annehmen. Emittentin und Zahlstelle sind nicht verpflichtet, entsprechende Angebote anzu-
nehmen. Erwerbsangebote im Rahmen des Offentlichen Abverkaufes miissen nach den Re-
gularien des Freiverkehrs der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse, Handelssegment
Bondm erfolgen.

Zudem kann eine Privatplatzierung an ausgewahlte institutionelle Investoren in Deutschland,
Osterreich, der Schweiz, Frankreich und Luxemburg erfolgen. Der Erwerb fiir bzw. durch
diese Investoren erfolgt grundséatzlich lGber eine Zeichnung bei der Emittentin, Gber die
Zeichnungsbox oder den Offentlichen Abverkauf.

p) Ubertragbarkeit/Verkauf/Vererbung der Anleihen

Der Anleiheglaubiger kann seine Inhaber-Teilschuldverschreibung ohne Zustimmung der
Anleiheschuldnerin ganz oder teilweise an Dritte verkaufen bzw. vererben. Da es sich um
Inhaberwertpapiere handelt, ist auch eine Ubertragung ohne Anzeige bei der Emittentin zu-
lassig.

g) Anwendbares Recht, Gerichtsstand sowie Bekanntmachungen

Fur alle aus dem jeweiligen Anleihe-Rechtsverhaltnis erwachsenden Rechtsstreitigkeiten ist
die Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland mafgeblich. Als Gerichtsstand wird
nach naherer MaRRgabe von Ziff. 15 c¢) der Anleihebedingungen Stuttgart vereinbart.

Bekanntmachungen, betreffend die Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgen durch Verof-
fentlichung auf der Internetseite der Emittentin www.windreich.ag soweit gesetzlich nicht
etwas anderes bestimmt ist. Bekanntmachungen gelten am dritten Tag nach dem Datum der
Veroffentlichung als wirksam erfolgt.
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5.  Zulassung zum Handel und Handelsregeln

Die Emittentin hat beantragt, die Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Freiverkehr an
der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse einzubeziehen sowie in das Handelsseg-
ment Bondm aufzunehmen. Das Handelssegment Bondm ist ein Segment fur mittelstandi-
sche Unternehmensanleihen mit erhéhter Transparenz- und Publizitétsverpflichtung. Eine
Zulassung zum Handel an einem in- oder auslandischen organisierten Markt (Borse) bzw.
einem privatrechtlich organisierten Markt (Freiverkehr) wurde im Ubrigen nicht beantragt,
bleibt aber seitens der Gesellschaft vorbehalten. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit eige-
ne Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu erwerben und wieder zu verkaufen oder Dritte
hiermit zu beauftragen.

6. Bedingungen und Voraussetzungen fir das Angebot
a) Verkaufsbeschréankungen

Das vorliegende Angebot erfolgt ausschlie3lich in der Bundesrepublik Deutschland und in
Osterreich. Eine Privatplatzierung kann dariiber hinaus auch in der Schweiz, Frankreich und
Luxemburg erfolgen. Ein Angebot findet insbesondere in den Vereinigten Staaten von Ame-
rika, Kanada, Australien und Japan nicht statt. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen dirfen
nur angeboten werden, soweit sich dies mit den jeweils gultigen Gesetzen vereinbaren lasst.
Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen
Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen unter bestimmten Rechtsordnungen beschrénkt
sein. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen, missen diese Beschrankun-
gen bericksichtigen. Die Emittentin wird bei Veroffentlichung dieses Prospekts keine Mal3-
nahmen ergriffen haben, die ein 6ffentliches Angebot der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
unzuldssig machen wirden, soweit Lander betroffen sind, in denen das 6ffentliche Angebot
von Schuldverschreibungen rechtlichen Beschrankungen unterliegt. Die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind und werden insbesondere weder gemafd dem United States
Securities Act von 1933 (,Securities Act”) noch nach dem Wertpapierrecht von Einzelstaaten
der Vereinigten Staaten von Amerika registriert und dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika oder an oder fur Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulati-
on S Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn, dies er-
folgt gemaf einer Befreiung von den Registrierungspflichten des Securities Act oder des
Rechtes eines Einzelstaats der Vereinigten Staaten von Amerika oder in einer Transaktion,
die den genannten Bestimmungen nicht unterworfen ist.
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b)  Zeichnungsvolumen und Mindestzeichnung

Der Gesamtnennbetrag der zum Kauf angebotenen Teilschuldverschreibungen der Anleihe
betragt bis zu EUR 75.000.000,00. Die Mindestzeichnung betragt EUR 1.000,00. Ein
Hdochstbetrag fur eine Zeichnung ist nicht festgelegt.

c) Zeichnungsfrist, Frist fiir den Offentlichen Abverkauf, SchlieRungs- und Kiir-
zungsmaglichkeiten, Zuteilung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden voraussichtlich fur die folgende Dauer 6ffent-
lich angeboten:

- Angebotsfrist Emittentin: vom 04.07.2011 bis zur Vollplatzierung der Anleihe, langstens
aber bis zum Ablauf von zwdlf Monaten ab Veroffentlichung dieses Prospekts.

- Angebotsfrist Offentlicher Abverkauf: ab Einbeziehung der Inhaberteilschuldverschrei-
bungen in den Freiverkehr an der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse (geplant
fur den 15.07.2011) bis zur Vollplatzierung der Anleihe, langstens aber bis zum Ablauf
von zwolf Monaten ab Veroffentlichung dieses Prospekts.

- Angebotsfrist Zeichnungsbox: vom 04.07.2011 bis zum 13.07.2011.

Die Emittentin ist berechtigt, das Angebot zum Kauf von Inhaber-Teilschuldverschreibungen
jederzeit vorzeitig zu beenden. Die Angebotsfristen enden vor Ablauf der vorgenannten Fris-
ten spatestens an dem Borsentag, an dem eine Uberzeichnung vorliegt. Dies ist der Fall,
wenn bezogen auf einen Borsentag der Gesamtbetrag der bis zu diesem Borsentag zuzu-
rechnenden Zeichnungsantrage den Gesamtnennbetrag der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen Ubersteigt. Die Zurechnung von Zeichnungsantragen zu einem
Bdrsentag erfolgt dabei wie folgt:

(i) (Zeichnung bei der Emittentin mit Internet-Portal) Zeichnungsantrage, die bei der Emit-
tentin unter Nutzung des Internet-Portals unter www.windreich.ag gestellt werden, wer-
den dem Bodrsentag zugerechnet, an dem bis um 18 Uhr die Daten fur den jeweiligen
Zeichnungsantrag vollstandig im Internet-Portal eingegeben sind. Zeichnungsantrége,
fur die nach 18 Uhr die Daten im Internet-Portal vollstandig eingegeben sind, werden
dem néchsten Borsentag zugerechnet. Sofern der Zeichnungsantrag und der entspre-
chende Ausgabebetrag nicht innerhalb von finf Bankarbeitstagen (Stuttgart) bei der
Emittentin entsprechend den Bedingungen dieses Angebots eingehen, ist die Emittentin
nach freiem Ermessen berechtigt, den Zeichnungsantrag erst ab dem Zeitpunkt, zu dem
der Zeichnungsantrag und der Ausgabebetrag tatsachlich bei der Emittentin entspre-
chend den Bedingungen des Angebots eingehen, fir den jeweiligen Borsentag entspre-
chend lit. (ii) zu bertcksichtigen.

(i) (Zeichnung bei der Emittentin ohne Internet-Portal) Zeichnungsantrage, die bis 18 Uhr
der Emittentin entsprechend den Bedingungen dieses Angebots per Telefax zugehen,
werden dem jeweiligen Borsentag zugerechnet. Zeichnungsantrdge, die nach 18 Uhr
der Emittentin zugehen, werden dem néchsten Borsentag zugerechnet.

(iif) (Zeichnungsbox) Zeichnungsantrage, die in den Mitteilungen, die die Zahlstelle letztma-
lig zwischen 17 und 18 Uhr eines jeden Bodrsentages lber die erhaltenen Zeichnungs-
antrage aus dem offentlichen Angebot Uber die Zeichnungsbox gegentiber der EUWAX
als Betreiber der Zeichnungsbox abzugeben hat, berticksichtigt sind, werden dem jewei-
ligen Borsentag zugerechnet. Zeichnungsantrage des jeweiligen Borsentages, die nicht
in diesen Mitteilungen des jeweiligen Borsentages bertcksichtig sind, sind dem néchs-
ten Borsentag zuzurechnen.
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.Borsentag” ist dabei jeder Tag, an dem die Baden-Wurttembergische Wertpapierborse fir
den Boérsenhandel geodffnet ist.

Vor Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse werden die dem jeweiligen Borsentag zuzu-
rechnenden Zeichnungsantrage jeweils vollstandig zugeteilt, so lange keine Uberzeichnung
vorliegt. Soweit es zu einer Uberzeichnung kommt, ist die Emittentin bezogen auf den Bor-
sentag der Uberzeichnung berechtigt, nach ihrem freien Ermessen einzelne Zeichnungsan-
trage zu kirzen oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen.

Ab Einbeziehung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse steht es der Emittentin jederzeit frei, Zeich-
nungsantrage zuzuteilen und Erwerbsangebote anzunehmen.

Die Meldung der Anzahl der zugeteilten Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt bei
Zeichnung bei der Emittentin unverziglich schriftlich durch die Emittentin gegenuber dem
Anleger. Zeichnungsantrage, die Uber die Zeichnungsbox gestellt werden, gelten als zuge-
gangen, sobald die Zahlstelle gegentiber der EUWAX als Betreiber der Zeichnungsbox eine
Schlussnote abgegeben hat, die diesen Zeichnungsantrag wahrend der Angebotsfrist Zeich-
nungsbox bericksichtigt.

Bei Nichtzuteilung oder nicht vollstandiger Zuteilung von Zeichnungsantragen wird die Emit-
tentin die Anleger hiertiber innerhalb von 15 Bankarbeitstagen (Stuttgart) nach Abschluss der
Zuteilung informieren und den zu viel gezahlten Anlagebetrag zzgl. etwaiger zu viel gezahlter
Stiickzinsen durch Uberweisung auf das von dem Anleger im Kaufantrag benannte Konto
erstatten. Im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs erfolgt die Mitteilung entsprechend den
Regularien des Freiverkehrs der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse, Stuttgart.

Jedwede Verklrzung oder Verlangerung der Angebotsfrist sowie die Festlegung weiterer
Angebotsfristen oder die Beendigung des offentlichen Angebots der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen wird auf der Webseite der Emittentin www.windreich.ag bekannt
gegeben. Soweit gesetzlich vorgeschrieben wird die Emittentin in diesen Fallen au3erdem
einen Nachtrag zum Prospekt geman § 16 WpPG verdéffentlichen.

d) Offenlegung des Angebotsergebnisses

Innerhalb einer Frist von 14 Tagen nach dem Ende der Zeichnungsfrist bzw. - im Falle einer
vorzeitigen Beendigung des Angebots durch die Emittentin - von 14 Tagen nach Beendigung
des Angebots (vgl. Ziff. VI. 6. c) bzw. - bei vollstandiger Zeichnung - von 14 Tagen nach voll-
standiger Zeichnung wird die Emittentin die Beendigung (SchlieBung) und das Ergebnis des
Angebotes durch Veroffentlichung in einer Uberregionalen Tages- oder Wirtschaftszeitung
oder auf ihrer Internetseite www.windreich.ag bekannt geben.

e) Emission, Stabilisierungsmalinahmen

Das Angebot der Schuldverschreibungen sowie die Abwicklung der Platzierung erfolgt aus-
schlie8lich durch die Emittentin, wobei eine Zeichnung der Schuldverschreibungen wie in
Ziff. VI. 4. o) dargestellt sowohl bei der Emittentin als auch tber die Zeichnungsbox der
EUWAX AG, Stuttgart erfolgten kann. Die Emittentin wird auch auf externe Vertriebskapazi-
taten zurickgreifen. Hinsichtlich der angebotenen Schuldverschreibungen wurde keine
Ubernahmegarantie von einem Unternehmen abgegeben. Gleiches gilt hinsichtlich der Plat-
zierung. Das aus der Emission platzierte Kapital flie3t vollstandig der Emittentin zu. Hierbei
werden Emissionskosten entstehen, die bei vollstandiger Platzierung maximal ca. 5 % des
Anleihevolumens betragen.
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Im Zusammenhang mit der Emission behélt sich die Emittentin vor, ein geeignetes Institut als
Stabilisierungsmanager zu benennen. Der Stabilisierungsmanager kann fir einen be-
schrankten Zeitraum (beginnend mit der Veroffentlichung dieses Prospekts und endend spé-
testens 30 Kalendertage nach dem Tag, an dem die Emittentin erstmalig Ausgabebetrége
erhalten hat oder - sollte dies friiher eintreten - spatestens 60 Kalendertage nach der Zutei-
lung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen) MaRnahmen ergreifen, die auf die Stitzung
des Borsen- oder Marktpreises der Schuldverschreibungen abzielen, um einen bestehenden
Verkaufsdruck auszugleichen (Stabilisierungsmalinahmen). Es besteht keine Verpflichtung
der Emittentin einen Stabilisierungsmanager zu bestellen und keine Pflicht des Stabilisie-
rungsmanagers, StabilisierungsmalRnahmen zu ergreifen, und es ist daher nicht sicherge-
stellt, dass Stabilisierungsmaf3nahmen Uberhaupt durchgefiihrt werden. Stabilisierungsmal-
nahmen  kénnen zu einem  Bdérsenkurs  bzw. Marktpreis  der  Inhaber-
Teilschuldverschreibungen fuhren, der anderenfalls nicht erreicht wirde. Dartber hinaus
kann sich vortbergehend ein Boérsenkurs bzw. Marktpreis auf einem Niveau ergeben, das
nicht dauerhaft ist. Falls derartige StabilisierungsmalRnahmen ergriffen werden, kénnen sie
jederzeit wieder eingestellt werden.

7.  Abwicklung der Emission und Kurs der Anleihe

Dieses Angebot wird jedermann zum  Erwerb angeboten. Die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen kdnnen sowohl von Privatpersonen als auch von Unternehmen
und sonstigen Personenvereinigungen erworben werden. Mittels Zeichnung des entspre-
chenden Zeichnungsantrags, Erwerb im Rahmen des Offentlichen Abverkaufs bzw. Zeich-
nung Uber die Zeichnungsbox bei zeitgleicher Uberweisung des Ausgabepreises und An-
nahme durch die Emittentin konnen Inhaber-Teilschuldverschreibungen erworben werden
(vgl. zu den Einzelheiten Ziff. VI. 4. 0).

Die Platzierung der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich durch Selling Agents unter-
stitzt.

8. Besteuerung

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland
Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgenden Ausfuhrungen enthalten einzelne fiir Anleger wesentliche steuerliche
Eckdaten auf der Grundlage des zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe gliltigen deutschen
Steuerrechtes. Hierbei ist zu beachten, dass die steuerliche Situation jedes Anlegers indivi-
duell unterschiedlich ist. Die Ausfuhrungen erheben deshalb keinen Anspruch auf Vollstan-
digkeit, vielmehr geben sie lediglich einen Uberblick. Anlegern wird empfohlen, sich in steu-
erlichen Angelegenheiten oder in anderen Fragen an einen Fachberater zu wenden, der mit
den gesetzlichen Bestimmungen des Wohnsitzes und den besonderen Umstanden des je-
weiligen Anlegers vertraut ist. Die Emittentin selbst Gbernimmt keine Steuerzahlungen flr
den Anleger. Verantwortlich fiir den Einbehalt etwaiger Steuern der Anleger sind die jeweili-
gen depotfihrenden Banken.

Besteuerung im Inland
Zinsbesteuerung
Die Zinsen aus der Anleihe unterliegen als Einklnfte aus Kapitalvermdgen (8 20 Abs. 1 Nr. 7

Einkommensteuergesetz, EStG) bei unbeschrankt einkommensteuerpflichtigen natiirlichen
Personen unabhéngig von der Haltedauer des jeweiligen Anlegers in voller Héhe der Ein-
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kommensteuer und sind zu dem Zeitpunkt zu versteuern, zu dem sie dem Anleger zufliel3en.
Die zu zahlenden Zinsen werden gekirzt um die einzubehaltende und abzufiihrende Kapi-
talertragsteuer (Abgeltungssteuer) in Hohe von 25 % zuzuglich des hierauf berechneten So-
lidaritatszuschlags von derzeit 5,5 % (damit insgesamt 26,375 %) und ggf. zuziglich Kir-
chensteuer, soweit der Anleger seiner depotfihrenden Bank weder einen Freistellungsauf-
trag in ausreichender Héhe, noch eine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegt. Die von der
jeweiligen Depotbank einzubehaltende und an die Finanzverwaltung abzufiihrende Kapitaler-
tragssteuer auf die Ertrage aus der Entleihe entsteht in dem Zeitpunkt, in dem die Ertrage
dem jeweiligen Anleger zuflieBen (8 44 Abs. 1 Satz 2 EStG). Dies ist regelmaRig der Zeit-
punkt, in dem die Zinsen fallig sind oder der VeraulRerungserldés dem jeweiligen Anleger gut-
geschrieben wird. Der Anleiheglaubiger kann unter bestimmten Voraussetzungen alternativ
fir seine gesamten Kapitaleinklinfte zur Einkommensteuerveranlagung optieren. Dann wird
auf die Zinszahlungen sein personlicher Einkommensteuersatz angewendet, wenn dies zu
einer niedrigeren Einkommensteuer fihrt, als unter Anwendung der Abgeltungsteuer. Jedem
Anleger wird empfohlen, den Rat eines Steuerberaters einzuholen, ob fir ihn persénlich eine
Veranlagung mit den Ertragen aus der Anleihe steuerlich ratsam oder erforderlich ist, welche
Angaben er in Bezug auf die Ertrage aus der Anleihe in seiner personlichen Einkommens-
teuererklarung machen muss sowie welche Unterlagen und Bescheinigungen dieser beizu-
fugen sind.

Sparerpauschbetrag, Werbungskosten

Alle Kapitaleinkiinfte sind steuerfrei, wenn sie sich jahrlich auf nicht mehr als EUR 801,00
beziehungsweise bei zusammen veranlagten Ehegatten nicht mehr als EUR 1.602,00 belau-
fen.

Der Abzug der tatsédchlichen Werbungskosten ist hingegen ausgeschlossen, so dass der
einzelne Anleger - neben seinen Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten sowie den
unmittelbaren  VerauBBerungskosten im Falle einer VerauBerung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen - keine weiteren, ihm entstehenden Aufwendungen oder Kosten
von seinem zu versteuernden Einkommen abziehen kann.

Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung

Bei der Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung bei der depotfilhrenden Bank erfolgt
ebenfalls kein Einbehalt. Eine Nichtveranlagungsbescheinigung wird unter bestimmten Vor-
aussetzungen vom zustandigen Finanzamt erteilt.

Freistellungsauftrag

Falls der Anleiheglaubiger seiner depotfiihrenden Bank einen Freistellungsauftrag vorgelegt
hat, erfolgt eine Auszahlung ohne Einbehalt von Kapitalertragsteuern. Die Freistellung ist in
Summe jedoch hochstens in Hohe der oben genannten Sparerpauschbetrage maoglich.

Besteuerung von VeraufRerungsvorgangen

Gewinne aus der Verauferung bzw. Einlésung der Inhaber-Teilschuldverschreibung unter-
liegen als Einklinfte aus Kapitalvermogen gleichermalfien wie die Zinseinkiinfte der Kapitaler-
tragsteuer. Bei inlandischen Kapitalgesellschaften und anderen inlandischen gewerblichen
Anlegern wird im Fall der VerduRerung bzw. Einlésung grundsatzlich keine Kapitaler-
tragsteuer einbehalten (bei diesen Anlegern unterliegen daher grundsétzlich nur auf die In-
haber-Teilschuldverschreibungen gezahlte Zinsen der Kapitalertragsteuer).

Die auf die Kapitalertragsteuer entfallende Kirchensteuer wird als Zuschlag zur Kapitaler-
tragsteuer erhoben. Sind an den Kapitalertragen Ehegatten beteiligt, haben diese flur den
Antrag Ubereinstimmend zu erklaren, in welchem Verhaltnis der auf jeden Ehegatten entfal-
lende Anteil der Kaptalertrdge zu diesen Ertragen steht. Die Kirchensteuer wird dann ent-
sprechend diesem Verhaltnis einbehalten; andernfalls erfolgt eine Aufteilung nach Kdpfen.
Wird ein Antrag auf Erhebung der Kirchensteuer als Zuschlag zur Kapitalertragsteuer nicht
gestellt, wird eine Veranlagung der Kirchensteuer auf die Kapitalertrage durchgefthrt.
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Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragssteuer ist grundsatzlich der volle Kapitalertrag
ohne jeden Abzug. Im Falle einer VerduRRerung der Anleihe bemisst sich die Kapitaler-
tragsteuer nach dem VeraulRerungsgewinn als Differenz zwischen den um die unmittelbaren
Veraul3erungskosten reduzierten VeraufRerungserlos einerseits und den nachgewiesenen
Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten andererseits. Sollten die Anschaffungs- und
Anschaffungsnebenkosten nicht nachgewiesen werden, werden 30 % der Einnahmen aus
der VeraufRerung der Anleihe als kapitalertragssteuerpflichtiger Ertrag fingiert.

Stuckzinsen

Der Anleger kann die bei Erwerb der Anleihe gezahlten Stickzinsen im Kalenderjahr der
Zahlung als vorab entstandene negative Einnahmen aus Kapitalvermogen geltend machen.
Bei der VerauRRerung der Anleihe wahrend einer laufenden Zinsperiode unterliegt das Entgelt
fur die auf den Zeitraum bis zur Verauf3erung entfallenden Zinsanteile (Stiickzinsen) beim
VerauRRerer ebenfalls der Einkommensteuer. Dies gilt unabhéngig vom Zeitpunkt der Verau-
Rerung.

Die depotfihrende Bank ist gesetzlich verpflichtet, im Kalenderjahr negative Kapitalertrage
einschlie8lich gezahlter Stuckzinsen bis zur HOhe der positiven Kapitalertrdge auszuglei-
chen. Der nicht ausgeglichene Verlust ist auf das nachste Kalenderjahr zu Gbertragen. Aller-
dings hat die depotfiihrende Bank auf Verlangen des Anlegers Uber die Hohe eines nicht
ausgeglichenen Verlustes eine Bescheinigung zu erteilen. In diesem Fall entféllt der Verlust-
vortrag. Dieser Antrag unterliegt gesetzlichen Fristen. Der Anleger kann dann die an die
Emittentin gezahlten Stickzinsen als negative Kapitaleinkiinfte im Rahmen seiner persoénli-
chen Veranlagung geltend machen.

Verluste aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen, beispielsweise aus der Veraul3erung
oder aus von dem Anleger entrichteten Stiickzinsen, kdnnen nicht mit positiven EinklUnften
aus anderen Einkunftsarten verrechnet werden. Sie kdnnen grundsatzlich nur mit Einkinften
des Anlegers aus Kapitalvermdgen im laufenden oder in den folgenden Veranlagungszeit-
raumen verrechnet werden, die ebenfalls der Abgeltungsteuer unterliegen.

Verluste kdonnen allerdings mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen, die der einzelne
Anleger nicht bei der Depotbank erzielt, die die Inhaber-Teilschuldverschreibungen verwahrt,
beispielsweise mit positiven Einklnften aus Kapitalvermégen bei einer der anderem Depot-
bank, nur im Rahmen der Veranlagung verrechnet werden. Dem einzelnen Anleger muss
hierzu eine Bescheinigung uber die Hohe des nicht ausgeglichenen Verlustes erteilt werden.
Der erforderliche Antrag muss der Depotbank, die die Inhaber-Teilschuldverschreibungen
verwahrt, bis zum 15. Dezember des jeweils laufenden Jahres zugehen. Anderenfalls wird
der Verlust in die folgenden Veranlagungszeitraume fortgeschrieben und kann erst mit kinf-
tigen Gewinnen aus Kapitalvermdgen (bei derselben Depotbank) verrechnet werden.

Jedem Anleger, der Verluste realisiert hat, wird empfohlen, rechtzeitig den Rat eines Steuer-
beraters einzuholen und prifen zu lassen, ob die Verluste auf die kiinftigen Veranlagungs-
zeitrdume fortgeschrieben werden sollen oder ob ein Antrag auf Erstellung einer Verlust-
rechnung zur sofortigen Verrechnung mit entsprechenden Gewinnen, beispielsweise mit
Gewinnen bei einer anderen Depotbank, im Rahmen der Veranlagung fur ihn ratsam ist.

Erbschafts- und Schenkungsteuer

Der Erwerb von Wertpapieren von Todes wegen sowie die Schenkung von Wertpapieren
unter Lebenden unterliegen grundsatzlich der Erbschafts- und Schenkungssteuer. Dabei
kommen unterschiedliche gesetzlich geregelte Freibetradge zur Anwendung.

Besteuerung im Ausland/Steuerauslander

Die Besteuerung von Zinszahlungen und sonstigen Leistungen im Zusammenhang mit der
Anleihe richtet sich jeweils nach dem fir den Zinsempfanger geltenden nationalen Steuer-
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rechtt Bei im Ausland ansassigen Anlegern unterliegen unter den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen gezahlte Zinsen und Gewinne aus der Verauf3erung bzw. Einlo-
sung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in Deutschland grundsétzlich nicht der Kapital-
ertragsteuer. Dies gilt selbst dann, wenn die Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch eine
inlandische Depotstelle verwahrt werden. Ausnahmen gelten z.B. dann, wenn die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermégen einer inlandischen Betriebsstatte des Anle-
gers gehalten werden. Die steuerlichen Folgen, die eine Investition in die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen fur Anleger nach dem Recht eines anderen Staates als Deutsch-
land haben kénnte, sind nicht Bestandteil dieser Ausfiihrungen. Auslandischen Anlegern wird
empfohlen, rechtzeitig vor der Investition in die Inhaber-Teilschuldverschreibungen den Rat
eines auf das Recht seines Ansassigkeitsstaates spezialisierten Steuerberaters einzuholen.

Besteuerung der im inlandischen Betriebsvermégen gehaltenen Inhaber-
Teilschuldverschreibungen

Falls die Inhaber-Teilschuldverschreibung im inlandischen Betriebsvermégen gehalten wer-
den, sind die vorstehend erdrterten Regelungen zur Abgeltungsteuer nicht anwendbar. Da-
her unterliegen Zinsen und Gewinne einer eventuellen VerauRerung oder Einlésung der In-
haber-Teilschuldverschreibungen der Koérperschaftsteuer bzw. Einkommensteuer (jeweils
zuzuglich Solidaritatszuschlag) und - soweit anwendbar - auch der Kirchensteuer und Ge-
werbesteuer. Mit dem Wertpapier im Zusammenhang stehende Aufwendungen sind grund-
satzlich als Betriebsausgaben abzugsfahig. Die auszahlende Stelle hat Kapitalertragsteuer
sowie Solidaritatszuschlag einzubehalten. Die Zinsen und Gewinne aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen sind daher im Rahmen der Steuerveranlagung anzugeben. Die
einbehaltenen Betrage kdnnen unter bestimmten Voraussetzungen bei der Steuerveranla-
gung angerechnet werden.

Ist der Anleger eine natirliche Person, die die Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Be-
triebsvermdgen eines Einzelunternehmers oder einer Personengesellschaft halt, behalt die
Depotbank 26,375 % Kapitalertragsteuer (einschlief3lich Solidaritatszuschlag) nur von den
Zinszahlungen ein, nicht aber von den Gewinnen aus der VerdufRerung. Gegentber der je-
weiligen Depotbank ist nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck zu erklaren, dass die Ertra-
ge zu den Betriebseinnahmen eines inl&dndischen Betriebs gehdren.

Bei natlrlichen Personen unterliegen die Einkiinfte dem persoénlichen Einkommensteuersatz
(zzgl. Solidaritatszuschlag und etwaiger Kirchensteuer) sowie ggf. (bei gewerblichen Einkinf-
ten) der Gewerbesteuer. Die Hbhe einer ggf. anfallenden Belastung mit Gewerbesteuer
hangt grundsétzlich von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der der jeweilige Anleger die
Betriebstatte unterhalt, der die Inhaber-Teilschuldverschreibungen steuerlich zuzurechnen
sind. Eine ggf. anfallende Gewerbesteuer kann allerdings nach Mal3gabe des § 35 EStG auf
die Einkommensteuer des Anlegers angerechnet werden.

Werden die Inhaber-Teilschuldverschreibungen von einer Personengesellschaft gehalten,
unterliegen die Ertrage daraus dem personlichen Einkommensteuersatz (zzgl. Solidaritats-
zuschlag und etwaiger Kirchensteuer) der einzelnen Gesellschafter, soweit es sich bei den
Gesellschaftern um nattrliche Personen handelt, sowie — im Falle einer gewerblichen Perso-
nengesellschaft (Mitunternehmerschaft) — auch der Gewerbsteuer auf der Ebene der Gesell-
schaft. Die Hohe der ggf. anfallenden Belastung mit Gewerbesteuer hangt grundséatzlich von
dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der die Gesellschaft die Betriebsstatte unterhalt, der die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen steuerlich zuzurechnen sind. Die Belastung der Gesell-
schaft mit Gewerbesteuer kann allerdings nach MalRRgabe des § 35 EStG auf die Einkom-
mensteuer der einzelnen Gesellschafter angerechnet werden.

Soweit an der Personengesellschaft Korperschaften beteiligt sind, unterliegen die Ertrage

aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen auf Gesellschafterebene der 15,825 %igen Kor-
perschaftssteuer (einschlieBlich Solidaritatszuschlag) sowie — im Falle einer gewerblichen
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Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) — auch der Gewerbesteuer auf der Ebene der
Gesellschaft. Ist die Personengesellschaft selbst nicht gewerblich tatig oder gewerblich ge-
pragt (vermogensverwaltende Personengesellschaft), hat die beteiligte Korperschaft zusétz-
lich Gewerbesteuer auf die auf sie entfallenden Ertrage zu zahlen.

Ist der Anleger eine Kdrperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse, so behalt
die Depotbank 26,375 % Kapitalertragsteuer (einschlief3lich Solidaritatszuschlag) nur von
den Zinszahlungen ein, nicht aber von den Gewinnen aus der Veraul3erung der Anleihe.

Ist der Anleger eine steuerpflichtige Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermogens-
masse, unterliegen die Ertrage aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen sowohl der
15 %igen Korperschaftssteuer (zzgl. 5,5 % Solidaritdtszuschlag darauf, damit insgesamt
15,825 %) als auch der Gewerbesteuer. Die Hohe der Gewerbesteuer hangt grundsatzlich
von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der die Kérperschaft die Betriebsstatte unterhéalt, der
die Inhaber-Teilschuldverschreibungen steuerlich zuzurechnen sind. Die Gewerbesteuer wird
allerdings weder auf die Kérperschaftssteuer angerechnet noch kann sie bei der Berechnung
des zu versteuernden Einkommens der Korperschaft als Betriebsausgabe abgezogen wer-
den. Sofern die o. g. Ertrage dem 26,375 %igen Steuerabzug (einschliel3lich Solidaritatszu-
schlag) unterliegen, hat dieser keine abgeltende Wirkung, sondern wird im Rahmen der Ver-
anlagung der jeweiligen Korperschaft auf die von der Korperschaft zu zahlende Steuer ange-
rechnet.

Besteuerung in der Republik Osterreich

Die nachfolgende Darstellung enthélt eine Zusammenfassung des Besteuerungsregimes
einer Anlage in die Inhaber-Teilschuldverschreibungen in Osterreich, so wie es die Emittentin
auf Grundlage des derzeit geltenden Rechts und nach der gangigen Praxis versteht. Sie er-
hebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Da diese Zusammenfassung nicht jeden Aspekt
des osterreichischen Steuerrechts und insbesondere nicht die spezifische steuerliche Situa-
tion des Anlegers bertcksichtigt, sollten potenzielle Anleger vor dem Erwerb von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ihren personlichen Rechts- oder Steuerberater zu Rate ziehen.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung im Zeitablauf
durch Anpassung der Gesetze, der Rechtssprechung oder der Erlasse andert. Die Emittentin
ist nicht verpflichtet, die Anleger auf eine gednderte Rechtslage oder Verwaltungspraxis hin-
zuweisen. Die Emittentin Gbernimmt grundséatzlich keine Verantwortung fur die Einbehaltung
von Steuern auf Ertrdge aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen an der Quelle.

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufent-
halt haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (un-
beschrankte Korperschaftsteuerpflicht). Naturliche Personen, die weder Wohnsitz noch ge-
wohnlichen Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften
der Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschaftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterlie-
gen mit ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich (unbe-
schrankte Korperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Ge-
schéftsleitung noch ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrénkten als auch der beschrankten Kérperschaftsteuer- oder

Einkommensteuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch Doppelbe-
steuerungsabkommen eingeschrankt werden.
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Mit 01.01.2011 trat das Budgetbegleitgesetz 2011, das zu signifikanten Anderungen in der
Besteuerung von Finanzinstrumenten flhrt, in Kraft. Die folgende Darstellung der Besteue-
rung umfasst bereits die darin enthaltenen Anderungen.

Besteuerung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen im Privat- oder Betriebsvermo-
gen naturlicher Personen

Werden an eine natlrliche Person Zinsen (dazu zahlt auch ein allfalliger Differenzbetrag zwi-
schen dem Ausgabe- und dem Einlésewert) von einer zinsauszahlenden Stelle in Osterreich
(6sterreichisches  Kreditinstitut  oder  Osterreichische  Niederlassung eines  nicht-
Osterreichischen Kreditinstituts) ausgezahlt, so hat diese 25 % Kapitalertragsteuer einzube-
halten. Wenn Zinsen dem Anleger nicht Uber eine zinsauszahlende Stelle zuflieRen, sind die
Zinsertrage in die Steuererklarung aufzunehmen und unterliegen im Zuge der Veranlagung
des Anlegers zur Einkommensteuer einem 25%igen Sondersteuersatz.

Durch den Kapitalertragsteuerabzug oder Sondersteuersatz von jeweils 25 % ist fir natdrli-
che Personen die Einkommensteuerschuld abgegolten (Endbesteuerung), wenn die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen rechtlich wie tatséchlich 6ffentlich angeboten wurden. Der Abzug
von Werbungskosten, die mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen in unmittelbarem wirt-
schaftlichem Zusammenhang stehen, ist nicht zuléssig. Der Inhaber der Schuldverschrei-
bungen kann an Stelle der Endbesteuerung oder des Sondersteuersatzes die Besteuerung
zum personlichen einkommensteuerlichen Regeltarif verlangen. Ob solch ein Antrag fir sei-
ne steuerliche Situation giinstig ist, sollte er mit seinem steuerlichen Berater abklaren.

Im Bereich der Kapitalertrdge aus Forderungswertpapieren erstreckt sich die Steuerpflicht fur
Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die bis zum 30.09.2011 erworben werden, auch auf an-
teilige Kapitalertrdge anlasslich der Veraul3erung eines Wertpapiers, also insbesondere auf
die so genannten Stiickzinsen. Vom VerdulRerer verrechnete anteilige Kapitalertrage stellen
beim Erwerber einen riickgangig gemachten Kapitalertrag dar. Die Belastung mit Stiickzin-
sen fuhrt beim Erwerber insoweit zu einer Kapitalertragsteuergutschrift, als diese Einkiinfte
im Zeitpunkt der Gewéhrung der Gutschrift der Kapitalertragsteuerpflicht unterliegen.

Die Veraullerung bzw. Einlésung von Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die vor dem
30.09.2011 entgeltlich erworben wurden, ist steuerfrei, sofern sie nach Ablauf einer einjahri-
gen Spekulationsfrist erfolgt und die Schuldverschreibungen im Privatvermdgen gehalten
werden. Falls die Verdul3erung von solchen Schuldverschreibungen vor Ablauf der genann-
ten Frist erfolgt, unterliegt ein Gewinn der Besteuerung mit dem personlichen Einkommens-
teuersatz, der sich progressiv errechnet, wobei die hochste Progressionsstufe derzeit 50%
betragt. Die Einkiinfte aus solchen Spekulationsgeschéften bleiben steuerfrei, wenn die ge-
samten aus Spekulationsgeschéaften erzielten Einkinfte im Kalenderjahr hochstens
EUR 440,00 betragen. Bei einer Veraul3erung von Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die
im Betriebsvermogen gehalten werden, ist ein Gewinn oder Verlust unabhangig von der Be-
haltedauer als Teil des betrieblichen Ergebnisses steuerwirksam.

Ab 01.10.2011 werden Gewinne aus der Veraulierung bzw. Einldsung von Schuldverschrei-
bungen, die nach dem 30.09.2011 entgeltlich erworben werden, grundsatzlich mit einer Kapi-
talertragsteuer von 25 % besteuert, unabhangig davon wie lange diese gehalten wurden. Die
Einkommensteuer gilt fir diese Veraulierungsgewinne als abgegolten (Endbesteuerung).
Verluste kdnnen nur eingeschrankt in Form einer Veranlagung geltend gemacht werden. Die
25 %ige KESt-Pflicht gilt bei naturlichen Personen unabh&ngig davon, ob die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten wurden.

Besteuerung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen bei Kapitalgesellschaften

Kapitalgesellschaften erzielen grundsatzlich betriebliche Einklnfte. Die Ertrage aus den
Schuldverschreibungen unterliegen der Kdrperschaftsteuer in Héhe von 25 %. Der Einbehalt
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von Kapitalertragsteuer durch eine zinsauszahlende Stelle in Osterreich kann unterbleiben,
wenn eine Kapitalgesellschaft in einer Befreiungserklarung im Sinne des § 94 Z 5 EStG er-
klart, dass die Ertrdge aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen als Betriebseinnahme
eines in- oder auslandischen Betriebes zu erfassen sind. Verluste kdnnen im Rahmen der
Veranlagung beriicksichtigt werden. Falls keine Befreiungserklarung abgegeben wird, ist
eine einbehaltene und abgeflhrte Kapitalertragsteuer auf die Kérperschaftsteuerschuld an-
zurechnen bzw. zu erstatten.

Nicht in Osterreich ansassige Anleger

Bei nicht in Osterreich ansassigen Anlegern unterliegen unter den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen gezahlte Zinsen grundsétzlich nicht der beschréankten Steuer-
pflicht in Osterreich. Eine zinsauszahlende Stelle in Osterreich hat dennoch Kapitaler-
tragsteuer einzubehalten, es sei denn der Anleger weist ihr gegenlber seinen Status als
nicht unbeschrankt steuerpflichtiger Anleger nach. Eine beschréankte Steuerpflicht in Oster-
reich wére jedoch gegeben, wenn die Inhaber-Teilschuldverschreibungen dem Betriebsver-
mogen einer Betriebstatte in Osterreich zuzurechnen sind.

EU-Quellensteuer

Gemal der EG-Richtlinie 2003/48/EG (die ,EU-Zinsrichtlinie*) muss jedes EU-Mitglied den
zustandigen Behorden eines anderen Mitgliedsstaates Einzelheiten Uber die Zahlung von
Zinsen und &hnlichen Betragen durch eine Zahlstelle (wie in der Richtlinie definiert) in sei-
nem Hoheitsgebiet mitteilen, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer solcher Betrdge in dem
anderen Mitgliedsstaat ansassig ist. Wahrend einer Ubergangszeit konnen Osterreich und
Luxemburg sich dafir entscheiden, stattdessen bei Zinszahlungen i. S. d. EU-Zinsrichtlinie
Quellensteuer einzubehalten. Diese betragt derzeit 20 % und wird mit 01.07.2011 auf 35 %
angehoben. Fir Belgien gilt dieselbe Ubergangszeit. Belgien hat sich aber dafir entschie-
den, ab 01. Januar 2011 zum Informationsaustausch nach der Zinsrichtlinie Uberzugehen
statt Quellensteuer einzubehalten. Die deutsche Bundesregierung hat die EU-Zinsrichtlinie
mit der Zinsinformationsverordnung vom 26. Januar 2004 umgesetzt. Diese Bestimmungen
gelten seit dem 01. Juli 2005. In Osterreich wurde das EU-Quellensteuergesetz verabschie-
det, das ebenfalls seit dem 01. Juli 2005 gilt.
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VIl. Finanzinformationen

1. Wesentliche Veranderungen der Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin

Es sind keine wesentlichen Veranderungen der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin sowie der Windreich-Gruppe seit dem 31.12.2010 eingetreten.

2. Trendinformationen und Ausblick

Es liegen derzeit keine Informationen Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfalle vor, die die Aussichten der Emittentin im Geschaftsjahr 2011
wesentlich beeinflussen dirften. Seit dem Stichtag des letzten von der Emittentin veréffent-
lichten gepruften Jahresabschlusses bzw. des letzten von der Windreich-Gruppe veroffent-
lichten gepruften Konzernabschlusses (jeweils 31.12.2010) sind keine wesentlichen nachtei-
ligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin und der Windreich-Gruppe eingetre-
ten.

Die Gesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen rechnen im Geschaftsjahr 2011 mit
einem Zuwachs bei den Umsatzerldsen, die sich im Wesentlichen aus Erlésen aus Einspei-
severgutung, aus Erlésen aus Projektentwicklung und Verkauf von Projektrechten und Pro-
jekten sowie Verkauf von Finanzanlagen - inklusive Windparks - zusammensetzen. Fir das
Geschaéftsjahr 2012 wird aus heutiger Sicht ein weiteres Umsatzwachstum erwartet.

3. Hinweis zu den Finanzinformationen

Dem vorliegenden Prospekt sind die folgenden vom Abschlussprifer gepriften und mit ei-
nem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Abschlisse der Emittentin sowie
der Windreich-Gruppe beigeflgt:

- Jahresabschluss der Windreich GmbH (jetzt Windreich AG) nach HGB zum 31.12.2009
- Jahresabschluss der Windreich AG nach HGB zum 31.12.2010

- Konzernabschluss der Windreich-Gruppe nhach HGB zum 31.12.2009

- Konzernabschluss der Windreich-Gruppe nach HGB zum 31.12.2010

Die in den Jahresabschliissen der Windreich GmbH fir 2009 und der Windreich AG fiir 2010
enthaltenen Kapitalflussrechnungen wurden nicht gepruft.

Der Konzernabschluss der Windreich-Gruppe nach HGB zum 31.12.2009 enthielt im Rah-
men des Bestatigungsvermerkes des Abschlusspriifers folgenden Hinweis:

,Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir darauf hin, dass die Ermittlung der
stillen Reserven bezuglich der Offshore-Projektrechte im Rahmen der Erstkonsolidierung
i. H. v. insgesamt Mio. € 50 bzw. Mio. € 35 netto nach Abzug von Latenten Steuern auf
Basis von im Jahr 2008 erfolgten Verkaufen von vergleichbaren Objekten erfolgt ist und
aufgrund der relativ jungen Technologie noch keine Aussagen uber die langfristige Wei-
terentwicklung getroffen werden kénnen.”

70



. Jahresabschluss der Windreich GmbH nach HGB zum 31.12.2009

- Bilanz

- Gewinn- und Verlust-Rechnung
- Kapitalflussrechnung (ungeprtift)
- Anhang

- Lagebericht

- Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

(Anmerkung: die Windreich GmbH firmiert jetzt als Windreich AG)
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Bilanz

AKTIVA

Bilanz zum 31. Dezember 2009

der Firma Windreich GmbH, Wolfschlugen

(vormals FC Holding GmbH)

A. ANLAGEVERMOGEN

I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und

ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an

solchen Rechten und Werten

Il.  Sachanlagen

andere Anlagen, Betriebs- und

Geschéftsausstattung

I1l. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen
Anteile an Wetfeet Offshore Windenergy
GmbH

Wertpapiere des Anlagevermdgens

Sonstige Ausleihungen

B. UMLAUFVERMOGEN

. Forderungen und sonstige

Vermdgensgegenstande

Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen

Forderungen gegen verbundene Unter-
nehmen

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr: € 50.314,21
(i. Vj.: €£5.812.708,65)

Forderungen gegen Unternehmen, mit
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lcth

3.363.166,59
102.030.789,81

91.450,66
45.608.391,77

236.289,41

646.797,18

1.094.078,53

31.12.2009

3.240,00

3.634.445,30

151.330.088,24

31.12.2008

0,00

3.550.283,23

106.704,05
96.389.776,37

0,00
48.029.582,30
0,00

1.961.902,02

5.812.708,65



denen

ein Beteiligungsverhaltnis besteht

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr: € 6.340.571,93
(i. Vj.: €9.466.328,85)

4. Sonstige Vermdgensgegenstande

- davon gegen Gesellschafter: € 0,00

(i.Vj.: € 36.950.730,22)

davon mit einer Restlaufzeit von mehr

als einem Jahr: € 6.726.706,81

(i. Vj.: € 46.490.761,73)

Il.  Wertpapiere

I1l.  Guthaben bei Kreditinstituten

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
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51.160.768,51

17.049.727,95

9.479.705,93

69.951.372,17 48.116.049,25
360.051,53 171.330,73
17.077.025,43 13.480.587,31
113.157,71 6.005,89
242.469.380,38  227.104.635,73




EIGENKAPITAL

I.  Gezeichnetes Kapital

Il.  Gewinnrlicklagen

andere Gewinnriicklagen

I1l. Bilanzgewinn

RUCKSTELLUNGEN

1. Steuerrlckstellungen

2. Sonstige Ruckstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten gegeniiber
1. Kreditinstituten

davon mit einer Restlaufzeit
bis

zu einem Jahr: €
51.226.049,68

(i. Vj.: € 28.952.074,66)

Verbindlichkeiten aus Lieferun-
2. genund Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit
bis

zu einem Jahr: € 23.798,10
(i. Vj.: € 1.352.855,48)

3. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern: €
24.375,41

(i. Vj.: € 175.874,91)

davon mit einer Restlaufzeit
bis

zu einem Jahr: €
47.271.938,94

(i. Vj.: €61.647.646,37)

25.000,00

117.867.691,41
12.252.990,25

342.292,00
1.459.620,00

51.226.049,68

23.798,10

59.271.938,94
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31.12.2009

130.145.681,66

1.801.912,00

110.521.786,72

242.469.380,38

PASSIVA

31.12.2008
€

25.000,00

0,00
121.567.691,41

540.871,00
2.013.743,05

39.956.828,42

1.352.855,48

61.647.646,37

227.104.635,73




Gewinn- und Verlustrechnung

10.

Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009
der Firma Windreich GmbH, Wolfschlugen

(vormals FC Holding GmbH)

Umsatzerldse
Sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand

a)  Lohne und Gehélter 1.972.013,72
Soziale Abgaben und

b)  Aufwendungen
flir Altersversorgung
und Unterstiitzung 56.964,28

- davon flr Altersver-
sorgung: € 25.392,48

(i. Vj.: € 8.680,00)

Abschreibungen auf Sachan-
lagen

Sonstige betriebliche Auf-
wendungen

Ertrdge aus Beteiligungen

Ertrédge aus anderen Wertpapieren und Aus-
leihungen des Finanzanlagevermdogens

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternehmen: €
- 47.419,28

(i. Vj.: € 95.542,20)

Abschreibungen auf Finanzanlagen und
Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen: €
- 0,00

(i. Vj.: € 95.687,70)
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2009
€

121.536,30

19.715.193,12

2.028.978,00

3.846,40

3.920.064,85

6.135,48

0,00

1.554.440,13

0,00

3.247.466,27

2008
€

2.319.297,14

49.710.008,52

330.487,41

28.819,49

1.572,05

5.878.023,59

6.135,48

74.389,88

1.266.431,18

23.780.706,53

1.317.024,83




11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

ERGEBNIS DER
GEWOHNLICHEN

GESCHAFTSTATIGKEIT

Steuern vom Einkommen und

vom Ertrag

Sonstige Steuern

JAHRESUBERSCHUSS

Gewinnvortrag aus dem Vor-

jahr

Einstellung in die Gewinnriick-

lagen

- andere Gewinnrucklagen

Bilanzgewinn

12.196.949,51 22.039.628,30
-56.902,74 991.739,39
862,00 862,00
12.252.990,25 21.047.026,91
117.867.691,41 100.520.664,50
117.867.691,41 0,00
12.252.990,25 121.567.691,41
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Kapitalflussrechnung (ungepruift)

2009 2008
TEUR TEUR

Jahresiberschuss 12.253 21.047
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegen-
stande
des Anlagevermdogens
Sachanlagen 0 2
Finanzanlagen 4 23.654
Buchgewinn aus der VeraulRerung
von Finanzanlagevermdgen -19.389 -48.757
Zahlungsunwirksame Umbuchungen Finanzan-
lage-
vermdgen in Umlaufvermaogen 0 539
Verénderungen der
Forderungen -4.581 -12.714
sonstige Aktiva -91 -6
kurzfristige Ruckstellungen -753 388
Verbindlichkeiten 6.569 61.095
Cash-flow der laufender Geschéaftstatigkeit - -5.988  45.248
Investitionen in das Sachanlagevermdgen -91 -3.552
Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -14.692 -110.586
Einzahlungen aus dem Abgang
von Finanzanlagevermdgen 27.278 61.695
Cash-flow aus der Investitionstatigkeit 12495  -52.443
Auszahlungen an Gesellschafter -3.700 -9.600
Einzahlung aus Darlehensaufnahme 995 28.040
Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit - -2.705 18.440
Zahlungswirksame Veranderungen des
Finanzmittelbestandes 3.802 11.245
Finanzmittelbestand am Anfang des Geschafts-
jahres 13.635 2.390
Finanzmittelbestand am Ende des Ge-
schéaftsjahres 17.437 13.635

Der Finanzmittelfonds umfasst Kassenbestédnde, Kontokorrentguthaben
und -schulden

bei Banken sowie die Wertpapiere des Umlaufver-

mdgens.
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Anhang

ANHANG
fur das Geschaftsjahr 2009
der Firma

Windreich GmbH, Wolfschlugen
(vormals FC Holding GmbH)

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr 2009 wurde nach den Vorschriften der
88§ 238 ff HGB, insbesondere der 8§ 264 ff HGB (Jahresabschluss der Kapitalgesellschaft)
aufgestellt. Sofern die Vorschriften des HGB dem nicht entgegenstehen, wurden bei der Bi-
lanzierung die steuerlichen Vorschriften beachtet.

Grundlage fir die Erstellung des Abschlusses zum 31. Dezember 2009 bildete neben dem
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 die Buchfiihrung flr den Zeitraum vom 01. Januar
2009 bis 31. Dezember 2009.

Die Gesellschaft gilt gemaR § 267 Abs. 1 HGB als kleine Kapitalgesellschaft.

Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der immateriellen Vermdgensgegenstanden und der Sachanlagen erfolgte
zu den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten. Die planmaRigen Abschreibungen wurden
nach den steuerlich anerkannten Nutzungsdauern vorgenommen.

Seit dem 01. Januar 2008 werden samtliche Zugéange entsprechend der steuerrechtlichen Re-
gelungen nur nach der linearen Methode abgeschrieben.

Vermdgensgegenstdnde mit Einzelanschaffungskosten bis € 150,00 wurden im Zugangsjahr
voll abgeschrieben. Zugénge mit Anschaffungskosten zwischen € 150,00 und € 1.000,00
werden entsprechend 8 6 Abs. 2a EStG in einen Sammelposten eingestellt und Gber eine
Laufzeit von 5 Jahre aufgelost.

Die in den Sachanlagen enthaltenen Oldtimer-Fahrzeuge wurden mit ihren Anschaffungskos-
ten zuziglich der Kosten der Restaurierung aktiviert. Aufgrund der Besonderheit des Anla-
gegutes wird mangels technischer und wirtschaftlicher Abnutzung von einer Abschreibung
abgesehen.

Beim Finanzanlagevermdogen handelt es sich um Anteile an verbundenen Unternehmen, Be-
teiligungen und Wertpapieren des Anlagevermogens, die grundsétzlich zu Anschaffungskos-
ten angesetzt wurden. Aufgrund einer Wertminderung wurden die Aktien der Theolia S.A. im
Vorjahr auf einen niedrigeren Kurswert abgeschrieben. Dieser geminderte Wert wurde beibe-
halten. Von einem Ansatz zum niedrigeren beizulegenden Wert wurde aufgrund einer nicht
vorliegenden dauernden Wertminderung und positiver Ertragsaussichten der Gesellschaft
sowie in 2009 zwischenzeitlich eingetretenen Umsatzsteigerungen abgesehen.
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Fur die im Rahmen des Finanzanlagevermadgens gehaltenen Geschaftsanteile an der Wetfeet
Offshore Windenergy GmbH wurde in der Bilanz in Ergdnzung zum Bilanzgliederungssche-
ma nach § 266 Absatz 2 HGB ein Unterposten nach § 265 Absatz 5 HGB ,,3. Anteile Wet-
feet Offshore Windenergy GmbH* unter den Finanzanlagen eingefiigt. Grund hierfir ist,
dass die Windreich GmbH (vormals FC Holding GmbH) zum Bilanzstichtag aufgrund einer
in 2009 erfolgten Ver&ufRerung nur noch 8,05 % der Anteile an der Gesellschaft halt und so-
mit keine Beteiligung mehr vorliegt, jedoch die Anteile an dieser Gesellschaft fur die Wind-
reich GmbH wesentlich sind und somit ein gesonderter Ausweis geboten ist.

Die Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande sind zu Nennwerten bilanziert. In
den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind Forderungen gegen die Wetfeet Offshore Win-
denergy in Héhe von € 4.508.000,00 (i.Vj.: € 4.200.000,00) enthalten.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens wurden grundsatzlich mit den Anschaffungskosten
bewertet. Aufgrund einer voraussichtlich dauernden Wertminderung wurden die ausléndi-
schen Aktien mit dem niedrigen Kurswert bewertet.

Bankguthaben sind zu Nennwerten bilanziert.

Der Posten der Rechnungsabgrenzung enthalt im Berichtsjahr geleisteten Provisionszah-
lungen fiir eine Zinsfestschreibung bis zum 31.03.2010; die Auflésung des Postens erfolgt
nach zeitgeméaler Zuordnung oder entsprechender Abrechnung.

Die Bilanz wurde nach § 268 Abs. 1 HGB unter teilweiser Verwendung des Jahresergebnis-
ses aufgestellt. Der in den Bilanzgewinn einbezogene Gewinnvortrag betragt € 0,00. Der
zum 31. Dezember 2008 bestehende Gewinnvortrag wurde gemal Gesellschafterbeschluss
vom 16. November 2009 in voller Hohe von € 117.867.691,41 in die Gewinnrucklagen ein-
gestellt.

Die Steuerruckstellungen sind mit dem vorsichtig geschatzten Erfullungsbetrag angesetzt;
alle bis zum Abschlussstichtag entstandenen und bis zum Tag der Bilanzaufstellung erkenn-
baren Risiken sind ber(cksichtigt.

Die sonstigen Ruckstellungen sind nach den Grundsétzen verniinftiger kaufménnischer Be-
urteilung angesetzt und berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbind-
lichkeiten. Die Position betrifft im wesentlichen eine Rickstellung fur noch ausstehende
Tantiemen in HOhe von T€ 520 sowie eine Rickstellung fiir die Blrokostenumlage von 2009
in Hohe von T€ 500.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihren Riickzahlungsbetrdgen passiviert.

Erlauterungen zur Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung

1. Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens gem. § 268 Abs. 2 HGB im Geschéftsjahr 2009
ist im Einzelnen in der Anlage 3 Seite 8 dargestellt.

2. Verbindlichkeiten
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- davon mit einer Restlaufzeit -

31.12.2009 bis zu einem vonl-5 davon
Jahr Jahren gesichert
€ € € €
Verbindlichkeiten ge-
gen- 51.226.049,68
uber Kreditinstituten 51.226.049,68 51.226.049,68 0,00
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen 23.798,10 23.798,10 0,00 0,00
Sonstige Verbindlich-
keiten 59.271.938,94  47.271.938,94 12.000.000,00 0,00
- davon aus Steuern 24.375,41 124.375,41 0,00 0,00

110.521.786,72  98.271.938,94 12.000.000,00 51.226.049,68

Die Sicherung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erfolgt insbesondere
durch Sicherungstibereignung der finanzierten Windkraftanlagen, durch Verpfandung der
Geldmarktkonten und Wertpapierdepots sowie durch selbstschuldnerische Birgschaften
des Gesellschafters Willi Balz.

1V. Sonstige Angaben

1. Geschaftsfihrung

Die Gesellschaft wird durch Ihre Geschaftsfuhrer vertreten. Geschéaftsfihrer im Jahr 2009
sind:

e Herr Dipl.-Wirt.-Ing. (FH) Willi Balz, Kaufmann, Wolfschlugen
e Herr Tim Kittelhake, Kaufmann, Neckartenzlingen
e Herr Martin Geiger, Kaufmann, Aichtal-Grétzingen (seit dem 01. April 2009).

Alle Geschéftsfuhrer sind einzelvertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit.

Auf die Angabe der Geschéftsfiihrerbeziige wurde im Hinblick auf § 286 Abs. 4 HGB
verzichtet.

2. Beteiligungen

Die Gesellschaft halt Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen an folgen-
den Gesellschaften:
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Verbundene Unternehmen

British Wind Energy GmbH, Wolf-
schlugen

Pyro-Strom GmbH, Wolfschlugen
(vormals FC Pyro GmbH)

Financial Insurance GmbH, Wolf-
schlugen

Pyrolyse - Betriebs GmbH Mallif3,
Fahrbinde

G.V.G Gewerbeimmobilien-
Verwaltungs GmbH, Wolfschlugen

Fett-VS GmbH, Wolfschlugen

WKU Service GmbH,
Wolfschlugen

WKU-Windkraft Union GmbH,
Wolfschlugen

NS-U Nordseewindkraft-Union
GmbH, Wolfschlugen

FC Windenergy Service GmbH,
Wolfschlugen

Anteil am Eigenkapital Ergebnis
Kapital 31.12.2008 2008
TEI% TE T€
25,0
(100 %) -125 24,9
25,0
(100 %) -47 -51,1
25,0
(100 %) 57,6 32,6
22,5
(90 %) 14 6,0
46,0
(90 %) 141 39,3
18,3
(75 %) 17 -1,2
1.000 in 2009
(100 %) 1.000 gegriindet
1.000 in 2009
(100 %) 1.000 gegriindet
1.000 in 2009
(100 %) 1.000 gegriindet
250 in 2009
(100 %) 250 gegriindet

81



Beteiligungen

FC Windenergy GmbH, Wolf-
schlugen

Northern Energy GAIA I.
GmbH, Westerholt

Northern Energy GAIA II.
GmbH, Westerholt

Northern Energy GAIA IlI.
GmbH, Westerholt

Northern Energy GAIA IV.
GmbH, Westerholt

Northern Energy GAIA V.
GmbH, Westerholt

PYTRADE GmbH, Hamburg
Stdwestwind — Neue Energien
GmbH, Filderstadt

Moving Terrain Air Navigation
System AG, Sulzberg

Northern Energy OWP West GmbH

Northern Energy OWP Albatros

Nordsee Offshore MEG | GmbH,
Westerholt

Anteil am Eigenkapital Ergebnis
Kapital 31.12.2008 2008
TE/% TE T€
25,1
(50 %) -7.685 -4.028,4
12,5
(50 %) 23 -2,5
12,5
(50 %) 22 -2,7
12,5
(50 %) 22 -2,8
12,5
(50 %) 22 2,7
12,5
(50 %) 22 -2,6
11,2
(45 %) 4,9 -19,8
11,25 182 156,5
(45 %)
37,2
(37,2 %) 605 -87,6
100,0 in 2009
(42,5 %) 100 gegrindet
100,0 in 2009
(42,5 %) 100 gegrindet
300 in 2009
(33,33 %) 300 gegrindet
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3. Haftungsverhaltnisse

Im Rahmen des Verkaufs von Geschaftsanteilen an der Wetfeet Offshore Windenergy
GmbH wurden im Anteilskaufvertrag Kaufpreisanpassungen im Zusammenhang mit kiinf-
tigen Windertrdgen sowie den endgiltigen Baukosten des Windparks getroffen. Die Hohe
eventueller Anpassungsbetrédge steht erst nach Fertigstellung und Inbetriebnahme des
Windparks fest. Die Fertigstellung ist fur 2012 geplant.

Mit Garantievertrag vom 14. Dezember 2009 hat die Windreich GmbH (vormals FC Hol-
ding GmbH) als Garantiegeber der PartnerFonds Wertpapier | Portfolio GbR (Garantie-
nehmerin) eine Garantie in H6he von monatlich € 93.750,00 fir den Fall gegeben, dass die
Garantienehmerin von der FC Windenergy GmbH aufgrund der bestehenden stillen Betei-
ligung nichts oder nur einen Teil der im Rahmen dieser Beteiligung zu zahlenden Vorab-
gewinns erhalt. Die Garantieverpflichtung ist bis zum 30. November 2011 befristet.

4. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aufgrund des notariellen Gesellschaftsanteilskauf- und -abtretungsvertrags von 20. No-
vember 2008 hat die Windreich GmbH (vormals FC Holding GmbH) Gesellschaftsanteile
an folgenden Gesellschaften erworben:

- Northern Energy SeaWind I. GmbH

- Northern Energy SeaWind Il. GmbH

- Northern Energy SeaWind I1l. GmbH

- Northern Energy SeaWind IVV. GmbH

- Northern Energy SeaStorm I. GmbH

- Northern Energy SeaStorm I1. GmbH

- Northern Energy Global Tech 1I. GmbH
- Northern Energy Global Tech I11. GmbH

Das wirtschaftliche Eigentum geht mit Aufnahme der Geschaftstatigkeit der einzelnen Ge-
sellschaften auf die Windreich GmbH (vormals FC Holding GmbH) Uber. Die einzelnen
Gesellschaften haben zum Bilanzstichtag ihre Geschéftstatigkeit noch nicht aufgenom-
men, so dass eine Bilanzierung nicht vorgenommen wurde. Die Kaufpreisverpflichtung
aus diesem Vertrag betrégt voraussichtlich € 60 Mio.
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5. Ergebnisverwendung

Die Geschéftsfiihrung schldgt vor den Bilanzgewinn in voller Hohe auf neue Rechnung
vorzutragen.

Wolfschlugen, den 07. Januar 2010

Windreich GmbH
(vormals FC Holding GmbH)
vertreten durch die Geschéaftsfuhrer

Willi Balz Tim Kittelhake Martin Geiger
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Lagebericht
Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2009

der windreich GmbH
(vormals FC Holding GmbH)

1. Geschéftsverlauf

Trotz eines immer schwieriger werdenden konjunkturellen Umfeldes konnte die windreich
GmbH (vormals FC Holding GmbH) erneut ein deutlich positives Ergebnis mit einem Jahres-
Uberschuss von 12,3 Mio. € (Vorjahr 21,0 Mio €) erwirtschaften. Dies ist umso mehr erfreu-
lich, da gerade in diesem Jahr ein hoher Fokus auf den Aufbau und die Entwicklung zuk{infti-
ger Geschaftsfelder lag.

Triebkraft der Ergebnisentwicklung im Geschaftsjahr waren die VerdauBerungsgewinne aus
dem Verkauf von Finanzanlagen. So konnte fiir die Beteiligung an der Wetfeet Offshore Win-
denergy GmbH als neuer Investor und Gesellschafter die EGL Renewable Luxembourg AG ge-
wonnen werden.

Zur Finanzierung des laufenden Geschafts standen stets ausreichend liquide Mittel zur Verfi-
gung. Am Bilanzstichtag belief sich der Finanzmittelbestand auf 17,4 Mio. € (Vorjahr 13,6 Mio.
€).

Die Zahl der Gesellschafter sowie deren Kapitalanteile blieben unverandert. Alleingesellschaf-
ter ist der Griinder und Geschéftsfiihrer Herr Dipl.-Wirt.-Ing. (FH) Willi Balz, ein Pionier der
Windbranche.

2. Lage der Gesellschaft

Der Eigenkapitalanteil von 54 % der Bilanzsumme ist unverdandert zum Vorjahr. Die Bilanz-
summe wuchs auf 242,5 Mio. € (Vorjahr 227,1 Mio. €) an. Zur Finanzierung stehen neben
dem Eigenkapital insbesondere Bankdarlehen in Hoéhe von 21 % (Vorjahr 18 %) der Bilanz-
summe und im Ubrigen sonstige Verbindlichkeiten in Héhe von 24 % (Vorjahr 27 %) zur Ver-
fligung.

Die Ertragslage im abgelaufenen Geschaftsjahr ist unter Berlicksichtung der konjunkturellen
Marktlage als Giberdurchschnittlich zu bezeichnen. Die Zahl der Mitarbeiter hat sich vom Vor-
jahr von 3 auf 6 erhoht.

3. Ausblick

Mit notariell beurkundetem Gesellschafterbeschluss vom 02. Januar 2010 wurde die wind-
reich GmbH in eine Aktiengesellschaft umgewandelt. Im Wege einer Kapitalerhohung plant
die Windreich AG ihr Grundkapital noch im Januar 2010 auf 10 Mio. € zu erh6hen. Gleichzei-
tig wurden die Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen neu strukturiert.
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Nachdem im Berichtsjahr das Portfolio bei den , Windaktivitaten” klar strukturiert und erwei-
tert wurde trennte man sich mit notariellem Vertrag vom 02. Januar 2010 von allen ,,Nicht-
Windaktivitaten”. So wurden samtliche Anteile an den Gesellschaften G.V.G. Gewerbeimmo-
bilien-Verwaltungs-GmbH, Pyro-Strom GmbH, Pyrolyse Betriebs GmbH Malli, Financial Insu-
rance GmbH und PYTRADE GmbH veraduRert.

Diese MaRnahmen erfolgten im Zuge einer klaren Fokussierung der Aktivitaten auf das The-
ma Wind und zur Vorbereitung des Kapitalmarkzugangs. Zur Sicherstellung der Liquiditat soll
Anfang 2010 eine Unternehmensanleihe herausgegeben werden.

Die Anteile an verbundene Unternehmen und Beteiligungen lassen sich in folgende drei Be-
reiche aufgliedern:

- Onshoreprojektgesellschaften
- Offshoreprojektgesellschaften
- Projektentwicklung, Betrieb und Anlagenbau

Im Bereich der Onshoreprojektgesellschaften werden Bestandsanlagen mit einer Leistung
von 51 MW gehalten. Dariiber hinaus sind Projektpipelines in Deutschland (87 MW), Oster-
reich (42 MW), Kanada und USA in der Entwicklung. Insbesondere in den USA und Kanada
ergeben sich hieraus Gberdurchschnittlich groRe Chancen.

Im Bereich der Offshoregesellschaften sind 14 Beteiligungen mit der Entwicklung von Offsho-
rewindparks in der deutschen ausschlieBlichen Wirtschaftszone (AWZ) in der Nordsee be-
schaftigt. Es werden in Summe 21 Projekte bearbeitet. Zwei dieser Projektgesellschaften sind
bereits im Besitz einer Genehmigung zum Bau von jeweils 80 Windenergieanlagen mit einer
Parkgesamtleistung von je 400 MW.

Die Vermarktung des ersten Projektes Global Tech | ist weitgehend abgeschlossen. Als Haupt-
investoren konnten die Stadtwerke Miinchen GmbH, HEAG Siidhessische Energie AG, EGL
Renewable Luxembourg AG und ein Stiddeutsches Familly Office gewonnen werden. Die Ge-
samtinvestitionen dieses Projektes belaufen sich auf ca. 1,3 Mrd. €.

Die Vermarktung des zweiten bereits genehmigten Projektes MEG | ist Gber die Projektge-
sellschaft Nordsee Offshore MEG | GmbH angelaufen. Hier kann von den tiefen Erfahrungen
des ersten Projektes profitiert werden. Insgesamt wird ein hoher Wertzuwachs in den Offs-
horeprojektgesellschaften erwartet. In Summe sind 7.385 MW in der Entwicklung.

Im Bereich Projektentwicklung, Betrieb und Anlagenaufbau ist die Hauptinvestition die Betei-
ligung am viertgrofRten deutschen Windkraftanlagenhersteller Fuhrlander. Dieses strategi-
sche Investment dient einerseits zur Absicherung der Lieferantenkette fir die Onshorepro-
jekte. Andererseits wird auch hier von einer positiven Wertentwicklung der Beteiligung aus-
gegangen. Die Firma Fuhrlander steht kurz vor Markteintritt im weltweit gréBten Markt USA
und wird auf die Anforderungen einer Borsennotierung ausgerichtet.
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4. Risikohinweise

Generell sind die typischen Risiken aus dem Projektgeschaft sowie Risiken einer Beteiligungs-
gesellschaft gegeben. Die drei Hauptrisiken stellen sich wie folgt dar:

Die Wertentwicklung der Offshoreprojektgesellschaften ist von der Erteilung weiterer Pro-
jektrechte zum Bau von Offshorewindparks abhangig. Nachdem in zwei Fallen bereits die
Genehmigung erteilt wurde ist davon auszugehen, dass das hier erlangte Wissen auf die Fol-
geprojekte erfolgreich angewendet werden wird.

Zur Liquiditatssicherung ist die Herausgabe einer Unternehmensanleihe geplant. Alternative
Finanzierungsmoglichkeiten werden bei Banken und Equitygesellschaften gesehen. Mit die-
sen steht die Gesellschaft in intensiven Kontakt um kurzfristig Finanzmittel bei Bedarf akqui-
rieren zu kénnen. Zusatzlich wurde das Unternehmen Ende 2009 einem Rating unterzogen.
Die Creditreform Rating AG testierte hierbei dem Unternehmen mit BBB- ein Investmentgra-
de.

Herr Balz pragt mit seinem exzellenten Fachwissen insbesondere aus der Windkraftbranche
und seinem umfangreichen Branchenerfahrungen die Unternehmensfiihrung. Zugleich ver-
fligt er Gber ein umfangreiches und intensives Kontaktnetzwerk. Um diese personlichen und
flr das Unternehmen unverzichtbaren Starken abzusichern wurde die Geschaftsleitung in
den letzten 15 Monaten um zwei weitere Geschaftsfiihrer erweitert. Zusatzlich wurde ein
honoriger Beirat unter der Fiihrung von Herrn Dr. Walter Doring (Wirtschaftsminister a. D.)
und den weiteren Beirdten Herrn Prof. Dr. Hans-J6rg Bullinger (Prasident der Fraunhofer-
Gesellschaft) und Herrn Dr. Eberhard Veit (Vorstandsvorsitzender Festo AG & Co. KG Esslin-
gen) installiert.

Wolfschlugen, 07. Januar 2010

windreich GmbH
(vormals FC Holding GmbH)
vertreten durch die Geschaftsfuhrer

Willi Balz Tim Kittelhake Martin Geiger
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

An die Windreich GmbH (vormals FC Holding GmbH)

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der Windreich GmbH
(vormals FC Holding GmbH), Wolfschlugen, fir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2009 bis
31. Dezember 2009 gepriift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Rege-
lungen im Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefthrten Prifung eine
Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den La-
gebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten Grundsatze ordnungsmaliiiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten
und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaéBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Ge-
schaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen ber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsétze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wrdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefhrt.

Nach unserer Uberzeugung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buch-
fuhrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ver-
mittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen
und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Stuttgart, den 08. Januar 2010

BW PARTNER

Bauer Wulf Schatz Hasenclever Stiefelhagen Partnerschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

V.
Dipl.-Bw. (FH) Norbert Bauer ~ Dipl.-Bw. (FH) Alexander Rapp
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in ei-
ner von der bestatigten Fassung abweichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stel-
lungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hinge-

wiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.
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Jahresabschluss der Windreich AG nach HGB zum 31.12.2010

Bilanz

Gewinn- und Verlust-Rechnung
Kapitalflussrechnung (ungepriift)
Anhang

Lagebericht

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers
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Bilanz
Bilanz zum 31.12.2010

Windreich AG, Wolfschlugen

AKTIVA
31.12.2010
€
A.|Anlagevermaogen
I Immaterielle Vermdgensgegensténde
1. Entgeltich erwirbene
Konzessionen, gew erbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte sow ie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 458.623,00
458.623,00
Il. Sachanlagen
-. andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 766.969,00
[ 766.969,00
Il Finanzanlagen
1. | Anteile an verbundenen Unternehmen 9.418.766,80
2. Beteiligungen 822.623,35
3. Anteile Global Tech | Offshore Wind GmbH
(vormals Wetfeet Offshore Windenergy GmbH) 11.859.922,66
4. Wertpapiere des Anlagevermdgens 25.850.056,58
5. Sonstige Ausleihungen 236.289,41

48.187.658,80

49.413.250,80

B. Umlaufvermégen

l.. Forderungen und
sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 54.324,94
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 106.536.426,44

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0,00
4. sonstige Vermbgensgegenstéande 106.209.621,24
212.800.372,62

Il. | Wertpapiere

-.|sonstige Wertpapiere 0,00
0,00

lll. Kassenbestand und Guthaben bei

Kreditinstituten 23.986.219,46
236.786.592,08

C. Rechnungsabgrenzungsposten 118.345,69

D.|Aktive latente Steuern 1.760.004,19

91

288.078.192,76

31.12.2009

€

3.240,00
3.240,00

3.634.445,30

3.634.445,30

3.363.166,59
102.030.789,81

91.450,66
45.608.391,77
236.289,41

151.330.088,24
154.967.773,54

646.797,18
1.094.078,53

51.160.768,51
17.049.727,95

69.951.372,17

360.051,53

360.051,53

17.077.025,43

87.388.449,13

113.157,71

0,00

242.469.380,38



A.|Eigenkapital
.| Gezeichnetes Kapital
Il.| Gew innriicklagen

1. gesetzliche Riucklage
2. andere Gew innrucklagen

Il Bilanzgew inn

- |davon Gew innvortrag:

(Vorjahr:

B. Rickstellungen

1. Steuerriickstellungen
2. sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

.| Anleihen

aslw N e

(Vorjahr:

. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
.| Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
.| Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern

€ 0,00

€ 0,00 |)

€2.650.604,60
€ 2437541

- 'davon im Rahmen der sozialen Sicherheit | € 1.057,26

(Vorjahr:

€ 0,00 )
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31.12.2010

€

10.000.000,00

218.509,59
122.173.078,64

122.391.588,23

4.151.682,21

136.543.270,44

9.100,00
1.702.120,00

1.711.220,00

58.954.000,00
81.362.127,39
2.107.900,25
40.142,22
7.359.532,46

149.823.702,32

288.078.192,76

PASSIVA

31.12.2009

€

25.000,00

0,00
117.867.691,41

117.867.691,41

12.252.990,25

130.145.681,66

342.292,00
1.459.620,00

1.801.912,00

0,00
51.226.049,68
23.798,10
0,00
59.271.938,94

110.521.786,72

242.469.380,38



Gewinn- und Verlust-Rechnung

10.

11.

12.

Gewinn- und Verlustrechnung
fir das Geschéftsjahr 2010

Windreich AG, Wolfschlugen

2009

2010
€ €

Umsatzerlose 17.351.973,10
sonstige betriebliche Ertrage 25.915.435,96
- davon aus Wahrungs-

umrechnung € 0,00

(Vorjahr: € 1.431,63 )
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter - 2.057.826,77
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur

Altersversorgung und fir Unterstiitzung -57.743,32

- davon fur Alters-

versorgung: € 25.261,03
(Vorjahr: € 25.392,48 ) -2.115.570,09

Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des An-
lagevermogens und Sachanlagen -70.179,55
sonstige betriebliche Aufwendungen -19.622.388,75
- davon aus Wahrungs-

umrechnung € 703,88

(Vorjahr: € 868,41 )
Ertrdge aus Beteiligungen 6.135,48
- davon aus verbundenen

Unternehmen: € 0,00

(Vorjahr: € 0,00 )
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1.631.667,27
- davon aus verbundenen

Unternehmen: € 210.502,30

(Vorjahr: € 47.419,28 )
Abschreibungen auf Finanzanlagen und
auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens -12.317.807,27
Zinsen und ahnliche Aufwendungen - 6.189.317,33
- davon aus

Abzinsung € 35.980,00

(Vorjahr: € 0,00 )
- davon an verbundene

Unternehmen: € 142,22

(Vorjahr: € 0,00 )
Ergebnis der gewthnlichen Geschaftstatigkeit 4.589.948,82
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -216.739,30
- davon fur latente

Steuern € 242.392,79

(Vorjahr: € 0,00 )
sonstige Steuern -3.017,72
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-1.972.013,72

- 56.964,28

€

121.536,30

19.715.193,12

- 2.028.978,00

- 3.846,40

- 3.920.064,85

6.135,48

1.554.440,13

0,00

- 3.247.466,27

12.196.949,51

56.902,74

- 862,00



13.

14.

15.

16.

Jahresiuberschuss
Gewinnvortrag

Einstellung in gesetzliche Ricklage

Bilanzgewinn

94

4.370.191,80

0,00

- 218.509,59

4.151.682,21

12.252.990,25

0,00

0,00

12.252.990,25



Kapitalflussrechnung (ungepruift)

2010
T€ TE
1. Laufende Geschéftstatigkeit
a) Jahresuberschuss +4.370
b) Abschreibungen +12.388
sonstige zahlungsunwirk-
c) same
Aufwendungen (+) / Ertrage
O] +1.998
Cash Flow + 18.756
d) Veranderung der aktiven und passiven
latenten Steuern -1.760
Gewinn (-) / Verlust (+) aus Anlagenab-
e) gangen -22.330
f) Veranderung der Forderungen bzw. der
Verbindlichkeiten gegenuber verbunde-
nen
und Beteiligungsunterneh-
men -54.241
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate,
0) der
Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen
sowie anderer Aktiva - 88.572
Zunahme (+) / Abnahme (-)
h) der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva -49.918 -216.821
Mittelzufluss/-abfluss
aus laufender Geschaftstatigkeit -198.065
2. Investitionsbereich
a) Einzahlungen aus Anlagenabgéangen +129.834
Auszahlungen fur Investitio-
b) nen
in das Anlagevermdgen -14.339
Mittelzufluss/-abfluss
aus der Investitionstatigkeit +115.495
3. Finanzierungsbereich
a) Einzahlungen aus Kapitalerh6hungen +25
b) Aufnahme (+) / Tilgung (-) von Anleihen + 58.954
+4
Mittelzufluss/-abfluss
aus der Finanzierungstatigkeit + 58.983
Zwischensumme 1. - 3. - 23.587
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4. Finanzmittelbestand

Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelbestands (Zwischensumme 1. - 3.) - 23.587

Bewertungsbedingte Veranderung

des Finanzmittelbestands +0
Finanzmittelbestand 01.01. - 33.789
Finanzmittelbestand 31.12. -57.376

Der Finanzmittelbestand umfasst die Posten Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinsti-
tuten sowie als Liquiditatsreserve gehaltene Wertpapiere des Umlaufvermégens abzlglich
kurzfristiger Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten. Die Zusammensetzung des Finanz-

mittelbestandes sowie seine Veranderung ergibt sich dabei wie folgt:

Ver-
anderung
Finanz-
2010 2009 mittelbestand
T€ T€ T€
Kassenbestand und Guthaben
bei Kreditinstituten 23.986 17.077 6.909
Wertpapiere des Umlaufvermégens 0 360 - 360
kurzfristige Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten - 81.362 -51.226 - 30.136
-57.376 - 33.789 -23.587
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Anhang

Anhang fur das Geschaftsjahr 2010

Windreich AG

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Dritten Buches des HGB - erstmals in der
Fassung nach Inkrafttreten des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) - in Verbindung
mit rechtsformspezifischen Sondervorschriften des AktG aufgestellt mit der Ausnahme, dass in die
Bilanz unter Aktia A. Ill. die Position "3. Anteile Global Tech | Offshore Wind GmbH (vormals

Wetfeet Offshore Windenergy GmbH)" eingefiigt wurde.

Die erstmalige Anwendung der geénderten Vorschriften fihrt zu einer Durchbrechung der Dar-
stellungs- und Methodenstetigkeit. Eine Anpassung der Vorjahreszahlen ist in Einklang mit den

gesetzlichen Ubergangsvorschriften nicht erfolgt.

Die zur Erlauterung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erforderlichen Angaben sind,

soweit gesetzlich zuléssig, in den Anhang Gbernommen.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Die erworbenen immateriellen Vermoégensgegenstande werden zu Anschaffungskosten akti-
viert und linear Uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben bzw. auf die Laufzeit der

zugrunde liegenden Vertrage verteilt.

Die Zugénge zum Sachanlagevermégen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
bewertet.

Die beweglichen Anlagen werden entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer planmaRig
linear abgeschrieben. Die Abschreibung der Zugénge des Geschaftsjahres erfolgt pro rata temporis.
Vermogensgegenstande mit Einzelanschaffungskosten bis zu € 150,00 werden im Zugangsjahr voll
abgeschrieben. Zugange mit Anschaffungskosten zwischen € 150,00 und € 1.000,00 werden in

einen Sammelposten eingestellt und Uber eine Laufzeit von finf Jahren abgeschrieben.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren am Abschlussstich-
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tag beizulegenden Wert angesetzt.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind grundsatzlich mit dem Nennwert

angesetzt. Unverzinsliche Forderungen mit einer Laufzeit von tber einem Jahr, fir die auch keine

sonstigen Vorteile gewahrt werden, sind mit dem Barwert bewertet.

Die flissigen Mittel sind mit dem Nominalwert angesetzt.

Latente Steuern werden auf steuerliche Verlustvortrage gebildet. Die sich danach

ergebenden aktiven latenten Steuern werden angesetzt.

Die Steuer- und sonstigen Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und

ungewissen Verpflichtungen.

Die Steuer- und sonstigen Ruckstellungen sind mit dem nach verniinftiger kaufmannischer Beur-

teilung notwendigen Erfillungsbetrag bewertet.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag passiviert.

Die Haftungsverhaltnisse bertcksichtigen die Verbindlichkeiten aus der Bestellung von Sicherheiten

fur fremde Verbindlichkeiten. Die Haftungsverhéltnisse sind mit dem Betrag vermerkt, mit dem die

Gesellschaft nach den Verhéltnissen am Bilanzstichtag haftet.

C. Erléauterungen zur Bilanz

1. Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens im Geschéftsjahr 2010 ist in

Abschnitt E. dargestellt.

2. Anteilsbesitz

Die Gesellschaft ist an folgenden Unternehmen mit mindestens 20 % beteiligt:

Nominalkapital Ergebnis des
in Landes- Anteil am Geschafts-
wahrung Kapital Eigenkapital jahres

T€ % T€ T€

unmittelbarer Anteilsbe-
sitz
a) British Wind Energy GmbH, Wolfschlugen 25 100 -141 -4
b) FC Windpark Betriebsgesellschaft mbH,

Wolfschlugen 25 100 208 204
c) WKU Service GmbH, Wolfschlugen 1.000 100 1.083 71
d) WKU Windkraft Union AG,
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e)

f)

mittelbarer Anteilsbesitz

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g9)

h)

n)

0)

1)
2)

(vormals WKU-Windkraft Union GmbH)
Wolfschlugen

NS-U Nordseewindkraft-Union GmbH,
Wolfschlugen

NATENCO Windkraftanlagen GmbH,
Wolfschlugen

FC Windenergy GmbH, Wolfschlugen
WindLux GmbH, Luxembourg

GTU | GmbH, Wolfschlugen

Nordsee Offshore MEG | GmbH, Wolfschlu-

gen

MOVING TERRAIN Air Navigation Systems AG,

Sulzberg

SldwestWind - Neue Energien GmbH,
Filderstadt

Munsterland Wind
Infra GmbH & Co. KG, Wolfschlugen

Erlach WEA 2 GmbH & Co. KG,
Wolfschlugen

Erlach WEA 5 GmbH & Co. KG,
Wolfschlugen

Nordsee Offshore MEG | GmbH,
Wolfschlugen

Primus Munchberg GmbH & Co. KG,
Regensburg 2)

Trasse Munchberg GmbH & Co. KG
Regensburg 2)

Primus Rabenreuth GmbH & Co. KG,
Regensburg 2)

Primus Helmbrechts GmbH & Co. KG,
Regensburg 2)

Natenco LLC, Wilmington/Delaware,
USA

Arthur Wind Farm LP, Toronto/Canada 2)

Arthur Wind Power Inc.,
Toronto/Canada

Natenco SLL GmbH, Wolfschlugen

FC Windenergy Verwaltungs
GmbH, Wolfschlugen

Wetfeet GmbH (vormals: SSE
Renewables Germany GmbH),
Wolfschlugen

Windpark Stétten Infrastruktur UG
(haftungsbeschrankt), Wolfschlugen

Abschlusszahlen 2009

1.000 100 1.214 218
1.000 100 1.007 11
250 100 -55 -302
50 100 2.009 964
20 100 Neugrindung 2010%)
25 100 Neugrindung 2010%)
300 33,33 14.248 -1.043
37 37,2 258 0
11 45 410 256
3.000 EUR 1) 70,60 3 -3
2.000 EUR 100,00 -37 -153
2.000 EUR 100,00 2 372
300.000 EUR 66,67% 14.248 -1.043
15.000 EUR 100,00 10 5
15.000 EUR 100,00 14 -1
1.000 EUR 100,00 0 -1
630.000 EUR 100,00 1.985 -10
4.232.000 USD 80,00 4.631 399
2.000 CAD 100,00 -300 -190
100 CAD 1) 100,00 -5 -5
25.000 EUR 100,00 Neugriindung 2010%)
25.000 EUR 100,00 Neugrindung 2010%)

Nominalkapital Ergebnis des
in Landes- Anteil am Geschéfts-
wahrung Kapital Eigenkapital jahres

T€ % T€ T€
25.000 EUR 100,00 825 -2
1EUR 1) 37,50 1 0

Ausweis der Anteile im Umlaufvermégen der FC Windenergy GmbH, da Anteile zum Verkauf bestimmt sind

Jahresabschluss 2010 liegt noch nicht vor
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Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegen
verbundene Unternehmen

Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhéltnis besteht

sonstige Vermdgensgegenstande

Restlaufzeit
Stand Stand mehr als 1 Jahr mehr als 1Jahr
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
TE€ T€ T€ T€
54 647 0 0
106.536 1.094 1.044 50
0 51.161 0 6.341
106.210 17.050 58.546 6.727
212.800 69.952 59.590 13.118

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen beinhalten Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen von T€ 19.635 (Vorjahr: T€ 0) sowie Darlehensforderungen von T€ 87.240 (Vorjahr:

T€ 1.094), saldiert mit Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von T€ 339 (Vorjahr:

TE 0).

Vorschiisse und Kredite an Vorstande und

Aufsichtsrate

Vorstande:
Vorschiisse
Kredite

Steuerliche Verlustvortrage

T€ Zinssatz Vereinbarungen
%
27 0,00
761 2,00 Laufzeit bis 31.12.2011, keine

Sicherheiten

Zum Abschlussstichtag verfugt die Gesellschaft Gber einen nicht genutzten korperschaft-

steuerlichen Verlustvortrag sowie Uber einen nicht genutzten vortragsfahigen Gewerbesteuer-

verlust. In den nachsten funf Geschéftsjahren wird mit einer vollstandigen Nutzung der steuer-

lichen Verlustvortrage gerechnet.

Bewertung und Ausweis von Steuerlatenzen

Die latenten Steuern werden auf Basis eines durchschnittlichen Gewerbesteuersatzes in Hohe

von 11,9% sowie eines Kérperschaftsteuersatzes inklusive Solidaritatszuschlag in Héhe von

15,825% ermittelt.
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Eigenkapital

Die Aktiengesellschaft ist entstanden durch formwechselnde Umwandlung zum 02.01.2010 der

Gesellschaft mit beschrankter Haftung "Windreich GmbH", Wolfschlugen gem. § 190 ff UmwG.

Anteilseigner:

Anteile
€ %

Herr Willi Balz, Dipl.-Wirt.-Ing.
(FH) 10.000.000,00 100,00

Namensaktien, Nennwert pro Aktie € 1,00.

Genehmigtes Kapital 1 2010:

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 11. Januar 2010 ermé&chtigt, mit

Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 31. Dezember 2014 das Grundkapital der Gesellschaft

um bis zu € 5.000.000,00 gegen Bar- oder Sacheinlage zu erhéhen.

Die anderen Gewinnriicklagen haben sich wie folgt entwickelt:

€

Stand 31.12.2009 117.867.691,41
Einstellungen aus Bilanzgewinn Vorjahr 12.252.990,25
Stand 01.01.2010 130.120.681,66
Anpassung aufgrund BilMoG-Umstellung

(aktive latente Steuern) 2.002.396,98
Entnahmen zur Kapitalerhéhung - 9.950.000,00
Stand 31.12.2010 122.173.078,64

In den zum 31.12.2010 ausgewiesenen Bilanzgewinn von T€ 4.152 wurde die Einstellung in die

gesetzliche Ricklage in Héhe von T€ 218 einbezogen.

Mit Gesellschafterbeschluss vom 2. Januar 2010 wurde das Kapital von € 25.000,00 um

€ 25.000,00 auf € 50.000,00 erhéht. Die Erhdéhung erfolgte mittels Sacheinlage einer GmbH-
Beteiligung.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 11. Januar bzw. 15. Februar 2010 wurde die

Erh6hung des Gezeichneten Kapitals von € 50.000,00 auf € 10.000.000,00 beschlossen.
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Die Eintragung im Handelsregister erfolgte am 18. Februar 2010. Hierzu wurden aus den

Gewinnrlicklagen € 9.950.00,00 entnommen. (Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln)

Entsprechend 8§ 150 Abs. 2 AktG wurden 5% des Jahresuberschusses in die gesetzliche

Ricklage eingestellt.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Rucklagen zuziglich des Bilanzgewinns sind in Héhe von T€

1.760 ausschittungsgesperrt. Die Ausschiittungssperre resultiert aus der Aktivierung der

folgenden Posten:

2010 2009
TE T€
Aktive latente Steuern 1.760 0
1.760 0
sonstige Rickstellungen
2010 2009
T€ TE
Buchhaltung, Erstellung Steuererklarungen,
Erstellung und Priifung Jahresabschluss 110 80
Prozesskosten 120 0
ausstehende Rechnungen incl. Birokosten 940 500
Verpflichtungen aus dem Personalbereich 524 842
Ubrige 8 38
1.702 1.460
Verbindlichkeiten
Eine Aufgliederung der Verbindlichkeiten ist in Abschnitt F. dargestellt.
Die Anleihen wurden zum 01.03.2010 in drei verschiedenen Tranchen ausgegeben.
Die Abwicklung wird vom Bankhaus Gebruder Martin AG durchgefihrt.
davon ausge-
Laufzeit Ausgabewert Zinssatz geben
€ €
Anleihe 1 01.03.2015 25.000.000,00 6,25% 1.223.000,00
Anleihe 2 01.03.2015 50.000.000,00 6,50% 35.131.000,00

102



Anleihe 3 01.03.2015 50.000.000,00 6,75%  22.600.000,00

125.000.000,00 58.954.000,00

Die Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen beinhalten Darlehensverbindlich-

keiten in Hohe von T€ 40 (Vorjahr: T€ 0).

Haftungsverhaltnisse

Im Rahmen des Verkaufs von Geschéftsanteilen an der Global Tech | Offshore Wind GmbH
(vormals Wetfeet Offshore Windenergy GmbH) wurden im Anteilskaufvertrag Kaufpreisan-
passungen im Zusammenhang mit kiinftigen Windertragen sowie den endglltigen Baukosten
des Windparks getroffen. Die Hohe eventueller Anpassungsbetrage steht erst nach

Fertigstellung und Inbetriebnahme des Windparks fest. Die Fertigstellung ist fir 2012 geplant.

Daneben bestehen nachfolgende bezifferbare Haftungsverhaltnisse:

2010 2009
T€ T€
Haftungsverhaltnisse aus der Bestellung von
Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten 7.393 0
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen 7.393 0

Anzeichen fir eine drohende Inanspruchnahme bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahres-

abschlusses ergaben sich nicht.

sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen folgende finanzielle Verpflichtungen:

Verpflichtungen aus Miet-/Pacht- und Leasingvertrdgen unbefristet

davon féllig innerhalb eines Jahres voraussichtlich T€ 553

Mit Gesellschafterbeschluss vom 06.12.2010 wurde das Stammkapital der Global Tech |
Offshore Wind GmbH um bis zu € 3.300.000,00 auf € 7.800.000,00 erhoht (Kapitalerhdhung 11).
Die Stammeinlagen wurden bis zum 31.12.2010 noch nicht einbezahlt. Die Eintragung der

Kapitalerh6hung in das Handelsregister wurde noch nicht beantragt. Die Windreich AG hat dem
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Gesellschafterbeschluss nicht zugestimmt. Bei Teilnahme an der Kapitalerhéhung wirde sich
die Verpflichtung auf T€ 14.257 belaufen.

D. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Die Umsatzerlése gliedern sich nach Tatigkeitsbereichen

wie folgt:
2010 2009
T€ T€
Projektentwicklung 13.000 0
Geschaftsbesorgung 3.500 0
Ubrige 852 122
17.352 122
periodenfremde Ertrédge von nicht unerheblicher Bedeutung
2010 2009
T€ TE
Buchgewinne Sachanlagen/Finanzanlagen 25.759 19.514
Ertrage aus derAuflésung Rickstellungen 123 16
25.882 19.530
periodenfremde Aufwendungen von nicht unerheblicher Bedeutung
2010 2009
T€ T€
Buchverluste Sachanlagen/Finanzanlagen 3.430 125
Verluste Abgang Umlaufvermdgen 162 0
3.592 125
AuRerplanméRige Abschreibungen auf
Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens
2010 2009
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wegen voraussichtlich dauernder Wertminderung

Gesamtbeziige der Vorstande und der Aufsichtsrate

Vorstande

Aufsichtsrate

Gesamtbezlige der friheren Vorstande

Abfindungen

Gesamthonorar des Abschlussprufers

Auf die Angaben wird gemaf § 285 Nr. 17, 2. Halbsatz HGB verzichtet.
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T€ T€
12.318 0
14.328 2.009
12.318 0

2009
2010
T€
2.463
227
4.700
2.690
2010 2009
T€ T€
500 0
500 0
500 0



Lagebericht

Windreich AG
Geschéftsjahr 2010

1. Windreich AG und ihre Holding-Funktion

Die Windreich AG (nachfolgend kurz “Windreich” oder “AG“ genannt) kann auf das erste Jahr als
Aktiengesellschaft zuriickblicken. Neben lhrem operativen Geschaft halt die Gesellschaft Beteiligun-
gen an den operativ tatigen Gesellschaften der Windreich Gruppe.

In der Windreich AG werden neben der Fiihrung der Windreich Gruppe auch planerische und andere
vorbereitende Arbeiten fir die Projektierung und Errichtung der verschiedenen Windparkprojekte
erbracht. Die bei derWindreich AG ausgewiesenen Ergebnisse werden mafigeblich vom erreichten
Stand der Projekte bestimmt. Der Projektcharakter des Geschaftsmodells hat zur Folge, dass der An-
fall der Erlése und der Kosten zeitlich erheblich auseinander fallen kdnnen. Typischerweise kommt es
erst nach erfolgreichem Abschluss der Projekte, was sich insbesondere bei Offshore-Projekten tber
einen mehrjahrigen Zeitraum erstrecken kann, iber den Abverkauf von Beteiligungsrechten zu Erlo-
sen in der AG. Bei der Beurteilung des Lageberichts ist deshalb zu beriicksichtigen, dass die Leis-
tungserbringung mit den damit einhergehenden Kosten einerseits und die Erzielung von Ertragen aus
Beteiligungsverkdufen andererseits i.d.R. nicht periodengleich sind, was zu erheblichen Verzerrungen
in der Erfolgsrechnung fiihren kann. Die verzerrende Wirkung ist fiir den Berichtszeitraum von be-
sonderer Bedeutung, da erhebliche Aufwendungen fiir die erfolgreiche ErschlieBung der Pipeline-
Projekte erbracht wurden, denen aber nur teilweise Erlése aus dem Offshore-Geschaft gegeniiber-
stehen.

Neben der operativen Tatigkeit gehort zu den Fihrungsaufgaben beispielsweise die Festlegung der
strategischen Geschéftsfelder, die strategische Steuerung, die Besetzung von Fihrungspositionen
und die Steuerung des Kapitalflusses innerhalb der Gruppe. Mit dieser Struktur erreichen wir die
notwendige Flexibilitdt, um fur das Onshore- und Offshoregeschift getrennt voneinander geeignete
Strategien zu entwickeln. Die AG kombiniert die Marktndahe und Flexibilitdt der operativen Einzelge-
sellschaften mit der Kapitalkraft und Marktprasenz der Windreich AG als Muttergesellschaft.

2. Geschaftspolitische Rahmenbedingungen

Nach dem Krisenjahr 2009 haben sich die Rahmenbedingungen in Deutschland und der globalen
Wirtschaft deutlich verbessert. In Deutschland lag das reale Bruttoinlandsprodukt um rund 3,6 %
hoéher als im Vorjahr. Basis fur dieses Wachstum war der Export - traditionell der Motor- der deut-
schen Konjunktur.

Die Sicherstellung einer zuverlassigen wirtschaftlichen und umweltvertraglichen Energieversorgung
ist eine der groRten Aufgaben des 21. Jahrhunderts. Die Bundesrepublik Deutschland soll zu einer der
energieeffizientesten und umweltschonendsten Volkswirtschaften mit wettbewerbsfahigen Energie-
preisen und hohem Wohlstandsniveau werden. Bis 2020 ist eine Reduzierung der Treibhausgase von
40 % und bis 2050 um 80 % das ehrgeizige Ziel. Diese Zielsetzung unterstreicht die langfristige Aus-
richtung der Strategie bei der nachhaltigen Energieversorgung der Bundesrepublik Deutschland. Die
tragende Saule hierbei ist der Ausbau von erneuerbaren Energien fir die zukiinftige Energieversor-
gung bei gleichzeitiger Sicherstellung einer leistungsfahigen Netzinfrastruktur.

Die Energieversorgung mit regenerativer Energie soll von derzeit 17% auf 80% bis 2050 erhéht wer-
den. Dabei kommt der Windkraft auf See (Offshore) eine besondere Bedeutung zu. Die zentrale Rolle
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der Windenergie beim Ausbau der erneuerbaren Energien unterstreicht die Bundesregierung mit
einem eigenen Kreditprogramm ,,Offshore Windenergie” Gber 5 Mrd. €, das seitens der Kreditanstalt
flir Wiederaufbau (KfW) fir insgesamt 10 Windparks auf hoher See aufgelegt wird. Mit dem verab-
schiedeten Energiekonzept zeigt die Bundesregierung, dass Sie fest entschlossen ist eine zukunftsori-
entierte, klimafreundliche, nachhaltige und sichere Energieversorgung fiir die Bundesrepublik
Deutschland sicherzustellen.

Die Grundlage dieser ehrgeizigen Ziele bildet das Erneuerbare Energie Gesetz (EEG). Die Bundesregie-
rung garantiert hierin Anfangsvergitungen fur Offshore Windparks von 13,0 Cent je Kilowattstunde
sowie bei Errichtung vor dem 31.12.2015 einen zusatzlichen Sprinter-Bonus von weiteren 2,0 Cent
pro kWh auf die Anfangsvergitung. Zudem wird erwartet, dass in der bereits in Vorbereitung befind-
lichen nachsten EEG-Novellierung weitere verbesserte Rahmenbedingungen im Bereich Anfangsver-
gltung und Laufzeit gewahrt werden.

Dass die Windenergie die wichtigste Energiequelle fir die Zukunft darstellt, bestatigt sich eindrucks-
voll auch an den weltweit in 2010 neu installierten Megawattzahlen. So kann weltweit ein Wachstum
von Uber 22 % an neuer Windleistung gegeniliber 2009 verzeichnet werden. Am Ende des Jahres 2010
waren lber 194 GW an Windenergieleistung weltweit in Betrieb. Die hochsten Wachstumsraten ab-
solut an Windkraftenergie verzeichnete wie bereits in 2009 China mit einer neu installierten Kapazi-
tat von 16,5 GW. China ist somit weltweit mit Giber 42 GW vor der USA mit 40 GW und Deutschland
mit 27,2 GW flhrend in der Gewinnung von Stromenergie aus Windkraft (vgl. Global Wind Report
2010).

In Europa hat wie in 2009 Spanien die Fihrungsrolle bei den neu installierten Windkraftanlagen von
rund 1,5 GW behauptet. Insgesamt konnte in Europa 9,9 GW an neuer Windenergie auf jetzt 86,1
GW bereit gestellt werden. Davon fallt auf Deutschland ein Anteil von 27,2 GW.

In Deutschland kamen im Jahr 2010 754 neue Windkraftanlagen hinzu (vgl. Bundesverband Wind-
Energie e.V. (BWE)). Davon konnten 80 Windkraftanlagen durch Repowering und 33 Offshore Wind-
kraftanlagen in Betrieb genommen werden. Insgesamt sind in Deutschland nun 21.607 Windkraftan-
lagen am Netz. Dabei geht der Trend zu héheren Naben und mehr Leistung pro Anlage in kW. Die
Spitzenposition konnte sich wie im Vorjahr das Land Niedersachsen mit 5.365 Windkraftanlagen ge-
folgt von Brandenburg mit 2.952 WKA und Nordrhein-Westfalen mit 2.820 WKA sichern.

2.1. Marktposition und Strategie

Die Windreich AG und ihre Tochtergesellschaften sind vorrangig im Projektgeschaft und auf dem
Gebiet des Vertriebs von Windkraftanlagen, der schlisselfertigen Errichtung von Windparks sowie
der Betriebsfiihrung von Windkraftanlagen téatig. Das bisher dominierende Onshore-Geschift, also
die Errichtung, der Vertrieb und die Betriebsfiihrung von Windkraftanlagen an Land, wird in den
kommenden Jahren durch den Ausbau des Offshore-Geschafts in der deutschen Nordsee wesentli-
chen erganzt. Das Offshore-Geschaft wird in der strategischen Ausrichtung der Windreich AG zukinf-
tig eine dominierende Rolle einnehmen und angesichts des zu erwartenden Investitionsvolumens die
Ertrags-, Finanz-, und Vermogenslage der Windreich AG maRgeblich bestimmen.

Die derzeit bearbeiteten Geschaftssegmente umfassen die Bereiche Onshore, Offshore und Beteili-
gungen. Im Bereich Onshore liegt das Hauptaugenmerk darauf, die erfolgreiche Entwicklung seit der
Grindung der Windreich Gruppe vor 12 Jahren fortzusetzen. In dieser Zeit hat sich die Windreich AG
im Zuge der allgemeinen Entwicklung der Erneuerbaren Energien konsequent auf den Ausbau der
Marktanteile im Bereich der Windenergie fokussiert.
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Mehr als 1000 Windkraftanlagen mit einer Nennleistung von (iber 1.800 MW wurden installiert. Die
Rahmenbedingungen fir eine erfolgreiche Fortsetzung dieses Wachstumskurses im Onshore-Bereich
sind positiv und haben sich durch die jlingsten politischen Beschliisse und weltweiten Ereignisse wei-
ter verbessert. Die Windenergie spielt im angestrebten Energiemix der Bundesregierung in den
kommenden Jahren die dominierende Rolle, was dem Onshore-Geschaft weiteres Wachstum eroff-
net. Diese Rahmenbedingungen verbunden mit dem Ausweis zusatzlicher Vorranggebiete fiir den
Bau von Windkraftanlagen geben uns die Moglichkeit, das Geschaft mit Windkraftanlagen kontinuier-
lich und ertragreich auszubauen. Die Windreich AG sicherte sich lber Ihr Tochterunternehmen FC
Windenergy GmbH im letzten Quartal 2010 neben kleineren Windparks, auch eine gréRere Pipeline
im Bundesland Bayern, wodurch mehrere 100 Menschen zukiinftig mit erneuerbarer Energie ver-
sorgt werden kdnnen.

Nachdem sich das Geschaftsfeld mit Onshore-Windparks in den letzten 10 Jahren erfolgreich etab-
liert hat, hat inzwischen auch die Entwicklung des Offshore-Geschifts bei der Entwicklung des Mark-
tes fur Erneuerbare Energien stark an Gewicht gewonnen. Hinsichtlich der energiepolitischen Bedeu-
tung und der finanziellen Implikation stoRt man in diesem Segment in ganz neue Dimensionen. Fir
die Windreich AG spielt dieses Offshore Geschift eine zunehmend dominante Rolle in der Geschafts-
entwicklung. Basierend auf den momentan verfligbaren Flachen in der Deutschen Nordsee hat sich
die Windreich AG bereits mehr als ein Drittel dieser Flachen direkt oder indirekt Gber Tochterunter-
nehmen und Beteiligungen gesichert.

Das erste von uns initiierte Offshore Projekt Global Tech I, an welchem die Windreich AG 8,05 % halt,
geht planméRig voran und steht kurz vor dem Financial Close. Damit sind alle wesentlichen Voraus-
setzungen erfillt, damit die Errichtungsphase beginnen kann und die ersten Anlagen dieses Offshore-
Windparks wie geplant ab Ende 2012 an das 6ffentliche Stromnetz angeschlossen werden kénnen.

Parallel dazu konnte die Windreich Gruppe im Geschéftsjahr 2010 |hre Beteiligung an der Nordsee
Offshore MEG | GmbH von 33,3 % Uber ein Tochterunternehmen auf 100 % erhdhen. In dieser Ge-
sellschaft wird das zweite Offshore-Projekt neben Global Tech | vorangetrieben. Dieses Projekt be-
steht ebenfalls aus 80 Windkraftanlagen der 5 MW-Klasse. Im 4. Quartal 2010 konnte mit der Netz-
anschlusszusage ein weiterer wichtiger Meilenstein im Projektplan erreicht werden.

Dieser zweite Offshore-Windpark der Windreich Gruppe wird bis Ende 2013 errichtet sein und mit
Anschluss an das offentliche Netz Uiber eine Million Menschen mit umweltfreundlicher Energie ver-
sorgen. Damit gehen zwei der drei ersten Offshore-Windparks in der Deutschen Nordsee auf die Pro-
jektarbeit der Windreich AG zurtick.

2.2. Umsatzentwicklung

Die Windreich AG kann im Geschaftsjahr 2010 einen Umsatz von rund 17,3 Mio. € aus dem Projekt-
geschaft erzielen. Daneben konnten Erlése aus dem Abgang von Anlagevermogen in Héhe von rund
30,0 Mio. € erzielt werden. Aus dem Anlagenabgang wurde ein Buchgewinn von rd. 25,6 Mio. € er-
zielt.

2.3. FinanzierungsmaBnahmen

Die Windreich AG finanziert sich im Geschaftsjahr 2010 aus der in 2010 begebenen Publikums- Anlei-
he mit Listing an der Stuttgarter Borse BondM in H6he von rund 35 Mio. €, die Ende Februar 2011
mit 50,0 Mio. € vollstandig platziert werden konnte. Neben der Publikumsanleihe konnte ein Volu-
men von rund 24 Mio. € aus der ersten und dritten Tranche auBerhalb der Bérse platziert werden.

Daneben bestehen langjahrige Geschaftsbeziehungen zu verschiedenen Kreditinstituten und Spar-
kassen, bei denen laufende Kreditlinien im ungekindigten Verhaltnis gefiihrt werden. Eine Intensi-
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vierung der Geschéaftsbeziehung erfolgte mit der Bank Sarasin AG, die die bereitgestellten Kreditli-
nien im Zusammenhang mit der Projektzunahme sukzessive ausgedehnt und die Finanzierung wichti-
ger Schlisselprojekte ibernommen hat.

Das im Zusammenhang mit dem Ausbau des Offshore-Geschafts zu erwartende Umsatzwachstum
wird liquiditatsmaRig in engem Zusammenhang mit der Projektfinanzierung gesteuert und Uber-
wacht, so dass eine jederzeitige Zahlungsbereitschaft und Erfiillung der falligen Verbindlichkeiten
gewahrleistet werden kann.

2.4. Personal- und Sozialbereich

Die Windreich AG hat ihre Strukturen an das hohe Wachstum der Windreich Gruppe in 2010 ange-
passt. Als Holding biindelt man zukiinftig die Abteilungen Personal, Recht, IT, Finanzen und Marke-
ting in der Windreich AG. Die personelle Umsetzung erfolgt zum 01.01.2011, sodass bis Ende 2010
neben den Vorstanden noch zwei Mitarbeiter angestellt sind. Mit der Strukturanpassung sind dann
Uber 20 Mitarbeiter beschaftigt.

3. Darstellung der Vermogens, Finanz- und Ertragslage
3.1. Vermogenslage

Die Bilanzsumme des Geschaftsjahres 2010 liegt bei T€ 288.078. Dies stellt eine Erhohung um T€
45,609 bzw. 18,8 % dar.

Die Finanzanlagen gingen um T€ 103.142 zurlick. Dieser Rickgang ist im Wesentlichen auf den Ver-
kauf von Anteilen an Offshore-Gesellschaften von T€ 100.293 zurtickzufiihren.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betrugen zum Jahresende T€ 106.536. Die we-
sentlichen Posten innerhalb dieser Bilanzposition sind das Darlehen an die FC Windenergy GmbH i. H.
v. T€ 81.950 und die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen an die Nordsee Offshore MEG |
GmbH. Im Vorjahr wurde die Darlehensforderung gegeniiber der FC Windenergy GmbH bei den For-
derungen gegeniliber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht ausgewiesen. Die
Ausweisanderung begriindet sich aus der Erhdhung der Beteiligungsquote.

Die sonstigen Vermogensgegenstdande beinhalten unter anderen Darlehensforderungen i. H. v. T€
72.287 gegeniiber verschiedenen Unternehmen. Eine weitere wesentliche Forderung aus Aktienver-
kdufen in Hohe von T€ 30.000 besteht gegentliber der Financial Consulting GmbH.

Der Wertpapierbestand des Jahres 2009 wurde im Berichtsjahr vollstandig verkauft.

Die liquiden Mittel erhdhten sich um T€ 6.609 auf T€ 23.986.

Bei den aktiven latenten Steuern wurden im Rahmen der Anpassung an das BilMoG T€ 1.760 zum
1.1.2010 aktiviert und den Gewinnriicklagen zugewiesen.

Das Eigenkapital liegt im Geschéftsjahr bei T€ 136.543. Der Jahresliberschuss 2010 betragt T€ 4.370.

Die sonstigen Rickstellungen belaufen sich am 31.12.2010 auf T€ 1.702. Die wesentlichen Positionen
sind die Riickstellungen fiir die Biirokostenumlage (T€ 553) und eine Abfindungen (T€ 500).
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Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betragen zum Bilanzstichtag 2010 T€ 81.362. Die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen liegen bei 2,1 Mio. €.

3.2. Finanzlage

Die Finanzlage der Windreich AG im Geschaftsjahr 2010 ist geordnet. Der Finanzmittelbestand be-
tragt Ende 2010 23,9 Mio. €. Auslaufende Kreditlinien wurden verldangert. Die Zahlungsfahigkeit ist zu
jedem Zeitpunkt gegeben. Das Vorantreiben von Onshore- und Offshoreprojekten kann durch Pro-
jektfinanzierungen im Onshore- und Offshore-Bereich weiter ausgebaut werden. Insbesondere durch
die begebenen Anleihen konnten die Projekte erfolgreich weiter entwickelt werden.

3.3 Ertragslage

Die Windreich AG schlief8t Ihr Geschéaftsjahr 2010 mit einem Jahresiiberschuss in Hohe von T€ 4.370
ab. Nach Abzug der Personalkosten von T€ 2.116, den sonstigen betrieblichen Aufwendungen und
den weiteren Aufwandspositionen wird ein Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit von T€
4.590 erreicht.

4. Voraussichtliche Entwicklung unter Chancen/ Risikoabwagung

Eine nachhaltig positive Geschafts- und Gewinnentwicklung hangt davon ab, dass es der Windreich
AG nachhaltig gelingt, attraktive Projektstandorte zu akquirieren und entsprechende Windkraftanla-
gen erfolgreich zu realisieren bzw. wirtschaftlich interessante Projektrechte zu erwerben und die
Projekte im Anschluss daran erfolgreich zu finanzieren, zu bauen und schlieflich zu verkaufen.

Flr die Windreich AG ist es von groRRer Bedeutung, dass der inlandische wie auch der internationale
Windkraftmarkt politisch wie auch gesetzlich geeignete Rahmenbedingungen erhélt, um neben ei-
nem starken Heimatmarkt auch die globalen Potentiale im Windenergiesektor systematisch erschlie-
Ren zu kénnen. Am deutschen Markt tragt die Novellierung des EEG hierzu bereits wesentlich bei.

Die Windreich AG hat sich zur zielgerichteten Erschliefung dieser Potentiale organisatorisch neu auf-
gestellt. Wie zu Beginn bereits erwdahnt, wurde mit notariell beurkundetem Gesellschafterbeschluss
vom 2. Januar 2010 die Windreich GmbH (ehem. FC Holding GmbH) in die Windreich AG umgewan-
delt. Gleichzeitig wurden die Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen neu struktu-
riert, indem das Unternehmensportfolio klar auf On- und Offshore-Windaktivitdten ausgerichtet
wurde. Die Anteile an nicht windorientierten Unternehmen sind entsprechend verdullert oder aus-
gegliedert worden. Mit dieser klaren Struktur und der Fokussierung auf das Thema Windenergie ist
die Etablierung einer angemessenen Flihrungsstruktur und einer geeigneten Kapitalbeschaffung
deutlich erleichtert worden.

Die neue Struktur der Windreich AG und deren Tochterunternehmen erlaubt es, sich zukiinftig auf
die strategischen Geschaftsfelder

Offshore-Windparks,
Onshore-Windparks sowie

Projektentwicklung, Betrieb und Anlagenbau

zu konzentrieren.
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Die Gesamtverantwortung fir das konzerniibergreifende Risikomanagement tragt der Vorstand der
Windreich AG. Er legt Regeln und Mindeststandards fest und definiert Obergrenzen fiir die aggregier-
ten Markt- und Kreditrisiken. Zudem entscheidet er tGber Transaktionen, die spezielle Risiken mit sich
bringen kénnen.

Die Organisation des Risikomanagements wurde in 2010 in den Bereichen Kontrolle, Steuerung und
Koordination des Risikomanagement neu strukturiert und weiterentwickelt. Diese Organisationsein-
heit berichtet dem Vorstand regelmaRig liber die Risikolage der Windreich Gruppe.

Fiir das operative Management finanzwirtschaftlicher Risiken ist der Bereich Finanzen zustdndig. Zu
deren Aufgaben gehért die Berichterstattung (iber Wahrungs-, Zins- und Liquiditatsrisiken. Uber die
strategische Verwaltung von Finanzanlagen entscheidet der Gesamtvorstand. Dabei wagt er Ertrags-
chancen und —Risiken gegeneinander ab und trifft darauf die Entscheidung.

Das Risikomanagement ist als kontinuierlicher Vorgang in unseren betrieblichen Abldufen integriert.
Risiken und Chancen werden bei der Windreich Gruppe friihzeitig identifiziert und klassifiziert. Die
Risiken werden nach ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und der moglichen Schadenshéhe bewertet.
Das Risiko wird nach Nennung von eventuell bereits eingeleiteten GegenmaRnahmen angegeben. Die
mogliche Schadenshdhe wird dem Eigenkapital und dem betrieblichen Ergebnis gegeniibergestellt.
Risiken mit hoher Eintrittwahrscheinlichkeit werden durch operative MalBnahmen begrenzt bzw.
bilanzielle Vorsorge durch Riickstellungen getroffen.

Der standige Wandel des politischen, rechtlichen und gesellschaftlichen Umfelds kann die Ertragslage
der Windreich AG in starkem MaRe beeinflussen und wird deshalb einer dauernden Beobachtung
und Analyse unterworfen.

Einzelne Gesellschaften der Windreich Gruppe sind durch ihren Geschaftsbetrieb oder durch Unter-
nehmenskdufe in Gerichtsprozesse und Schiedsverfahren involviert. Fir hieraus ggf. erwachsene
Prozessrisiken wurde entsprechende Vorsorge getroffen.

Schwankungen von Wahrungs-, Zins- und Aktienkursen kénnen unser Ergebnis ebenfalls stark beein-
flussen. Die internationale Prasenz fiihrt zu Aktiven und Passiven in fremder Wahrung, die Risiken
aus schwankenden Wechselkursen ausgesetzt sind. Die Erhéhung des Zinsniveaus kann dazu fihren,
dass die Kurse von gehaltenen Wertpapieren sinken. Auf der anderen Seite erhéhen sich mit der
Zinssteigerung die Finanzierungskosten.

Daneben kdnnen Risiken in der Bonitdt von Geschaftspartner auftreten, denen die Windreich Gruppe
durch sorgfiltiges Prifen der Bonitadt zu begegnen sucht. Weitere Risiken kdbnnen in der Unterneh-
mensstrategie, in Form von Akquisitionen, bei Personal, IT- Sicherheit und durch dufSere Einfliisse,
wie Wetter, Materialfehler und Verzégerungen bei Genehmigungsverfahren auftreten. Diesen Risi-
ken versucht die Windreich Gruppe durch hohe Sicherheitsstandards und regelmaRiger Prif-, War-
tung und Instandhaltungsarbeiten sowie Versicherungen zu minimieren.

Mit der Umfirmierung in die Windreich AG wurde der Vorstand und Aufsichtsrat erganzt und ent-
sprechende Wechsel in den Gremien vollzogen. Den Vorsitz im Aufsichtrat Gibernahm Herr Prof. Dr.
Ing. habil. Prof. e.h. mult. Dr. h.c. mult. Hans-Jorg Bullinger (Prasident Fraunhofer-Gesellschaft) ab 12.
Juni 2010 mit dem Wechsel von Herrn Dr. Walter Doring (Wirtschaftsminister a.D.) in den Vorstand.
Der Aufsichtrat wird durch Herrn Dr. Dipl. —Ing. Eberhard A. Veit ( Vorstandsvorsitzender Fest AG &
Co. KG Esslingen), Herrn Dr. Reiner Specht (Mitglied der Fihrungskonferenz der Wirth Gruppe),
Herrn Dr. Ing. Axel Miller (Geschéaftsfihrer Transporter Industry International GmbH), Herrn Dipl.-
Wirt.-Ing (FH) Milan Cibak und Herrn Ralf Birk erganzt.
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Als Pionier und Firmengriinder steht Herr Dipl. -Wirt.-Ing. (FH) Willi Balz als Vorstandsvorsitzender an
der Spitze der Windreich AG. Der Vorstand wird durch Herrn Matthias Hassels (Finanzvorstand) und
Herrn Heiko Ross (technischer Vorstand) komplettiert.

5. Ausblick

Die Aussichten der Windreich AG sind unverandert herausragend. Der von der Bundesregierung fiir
Deutschland geplante Ausbau der Energieversorgung aus erneuerbaren Energien stellt exzellente
Rahmenbedingungen fiir ein prosperierendes Wachstum dar. Insbesondere die Positionierung der
Windreich AG im Offshore-Geschaft kristallisiert sich zunehmend als wichtigster Erfolgsfaktor heraus.
Hier hat sich die Windreich AG zur Marktfiihrerin im Offshore-Geschéaft in der Deutschen Nordsee
entwickelt. Gestltzt auf die eigene Projekt-Pipeline und flankiert durch weitere Zukaufe liegt der
Marktanteil inzwischen bei rund 50 %. Unsere Mittelfristplanung sieht vor, dass wir kiinftig ein Offs-
hore-Projekt pro Jahr in der 400 MW-Klasse zur Genehmigungsreife filhren und erganzt um die Netz-
zusage in diesem Reifegrad an Investoren verauflern. Ferner ist geplant, dass unsere Tochtergesell-
schaft WKU AG, die als Generalunternehmerin die schlisselfertige Errichtung von Offshore-
Windparks durchfiihrt, als Dienstleisterin die erfolgreiche Umsetzung unserer Pipeline-Projekte ge-
wahrleistet. Die Kapazitaten werden so ausgerichtet, dass die WKU AG Uiber einen rollierenden Zyklus
durchschnittlich 1,5 Offshore-Windparks pro Jahr errichten kann. Als drittes Standbein im Offshore-
Geschaft kommt der WKU-Service, einer weiteren Tochtergesellschaft der Windreich AG, eine wich-
tige Rolle zu. Diese Gesellschaft wird die kaufmannische und technische Betriebsfiihrung der Wind-
parks Ubernehmen und angesichts der (berdurchschnittlich wachsenden Stromproduktion stark
wachsende Umsatze erzielen.

Vor diesem Hintergrund darf erwartet werden, dass sich die finanzielle Entwicklung der Windreich

AG sehr erfreulich gestalten wird. Die Planungen des Managements gehen davon aus, dass bei Um-
satz und Gewinn mit zweistelligen Wachstumsraten zu rechnen ist.
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Zu dem Jahresabschluss und Lagebericht (Anlage 1 bis 4) haben wir folgenden Bestatigungs-

vermerk erteilt:

"Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Windreich AG,
Wolfschlugen, fur das Geschaftsjahr vom 01.01.2010 bis 31.12.2010 gepriift. Die Buchfiihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den

Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-

satze ordnungsmafiger Buchfuihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den.
Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit
und

Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mog-
liche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine

hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der

Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
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ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft

und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar."

Den vorstehenden Priufungsbericht erstatten wir mit berufsiblicher Sorgfalt und unter Beachtung
der Grundséatze ordnungsmafiiger Berichterstattung bei Abschlussprifungen des Instituts der

Wirtschaftsprifer.

Stuttgart, 2. Mai 2011

BW PARTNER

Bauer Wulf Schétz Hasenclever Stiefelhagen Partnerschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dipl.-Bw. (FH) Norbert Bauer
Wirtschaftsprifer

Eine Verwendung des vorstehend wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auflerhalb dieses
Prifungsberichtes bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Veréffentlichung oder Weitergabe
des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer von der bestéatigten Fassung abweich-
enden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungs-

vermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.
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Konzernabschluss der Windreich-Gruppe nach HGB zum 31.12.2009

- Konzernbilanz

- Konzern-Gewinn- und Verlust-Rechnung
- Konzernkapitalflussrechnung

- Konzerneigenkapitalspiegel

- Konzernanhang

- Konzernlagebericht

- Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
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Konzernbilanz

Konzernbilanz der Windreich AG (ehem.

zum 31. Dezember 2009

Aktiva

N =P

©akrwnNE

wNn e =W

Anlagevermdogen

Immaterielle Vermdgensgegenstande
Projektrechte

Gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte

. Sachanlagen

Technische Anlagen und Maschinen
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
Beteiligungen

Anteile Global Tech | Offshore Wind GmbH
Wertpapiere des Anlagevermdgens

Sonstige Ausleihungen

Umlaufvermdégen
Vorrate
Windkraftanlagen
Geleistete Anzahlungen
Erhaltene Anzahlungen

. Forderungen und sonstige

Vermogensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen Unternehmen,mit denen ein

Beteiligungsverhéltnis besteht
Forderungen gegen Gesellschafter
Sonstige Vermdgensgegenstande

. Wertpapiere

sonstige Wertpapiere

Liquide Mittel

Stand am
31.12.2009
€

50.000.000,00

68.989,00

Windreich GmbH), Wolfschlugen

Stand
01.01.2009
€

50.068.989,00

0,00

1.455,00

37.021.950,00

8.882.085,31

5.014.172,05

50.918.207,36

1.455,00

38.510.000,00
8.940.377,24

0,00

4.044.202,25
96.039.106,39
12.010,00
91.450,66
45.608.391,77
236.289,41

146.031.450,48

47.450.377,24

106.704,05
95.253.451,96
5.635,00
227.206,41
48.029.582,30
0,00

10.447.040,57
3.209.884,06
-2.469.250,00

11.187.674,63

143.622.579,72

18.105.000,00
6.860.385,95
0,00

9.300.093,70
7.888.577,08

0,00
105.830.745,31
19.854.342,35

142.873.758,44

24.965.385,95

9.526.561,48
5.812.708,65

4.546.122,81
10.794.573,06
51.793.637,39

3.279.147,13

34.439.573,64
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82.473.603,39

2.751.825,48

35.070.550,28
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C. Rechnungsabgrenzungsposten 1.133.018,81 1.685.209,74
439.931.819,49 338.020.986,80
Passiva Stand am Stand am
31.12.2009 01.01.2009
€ €
A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00
Il. Gewinnrucklagen
Andere Gewinnricklagen 117.935.822,24 0,00
I1l. Gewinnvortrag 0,00 121.567.691,41
IV. Konzernjahresuberschuss 13.632.368,92 0,00
V. Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung 36.402.239,73 2.071.825,27
VI Ausgleichsposten fir Anteile anderer Gesellschaf-
" ter 3.762.646,76 2.975.308,27
171.758.077,65 126.639.824,95
B. Riickstellungen
1. Passive Latente Steuern 17.777.221,00 4.155.342,18
2. Steuerriickstellungen 1.169.837,00 540.871,00
3. Sonstige Rickstellungen 5.838.323,00 3.041.243,05
24.785.381,00 7.737.456,23
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 160.215.790,28 114.828.995,57
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0,00 7.092.400,00
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen 7.573.748,10 16.424.576,38
4 Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unterneh-
" men 109.613,87 315.048,41
5. Verbindlichkeiten gegentiber Stillem Gesellschafter 10.006.902,34 0,00
6. Sonstige Verbindlichkeiten 65.482.306,25 64.982.685,26
243.388.360,84 203.643.705,62
439.931.819,49 338.020.986,80




N

10.
11.

12.

13.
14.
15.
16.

17.
18.

19.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
far die Zeit vom 01. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009
der Windreich AG (ehem. Windreich GmbH), Wolfschlugen

Umsatzerlose
sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fir bezogene Waren
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und Unterstiitzung
- davon fiir Altersversorgung: T€ 47
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgens-
gegenstande des Anlagevermdgens und
Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Ausgleichsposten fiir in der Kapitalkonsolidierung
beriicksichtigtes Jahresergebnis
Ertrége aus Beteiligungen
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Abschreibungen auf Finanzanlagen
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

Aulerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Abgefiihrte Gewinne Stiller Gesellschafter

Jahresiiberschuss
Anderen Gesellschaftern zustehender
Gewinn (-)/Verlust (+)

Konzernjahresiiberschuss
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2009

-77.218.143,19
0,00

-2.681.307,66

-158.116,68

91.917.101,46
21.287.588,86

-77.218.143,19

-2.839.424,34

-3.043.106,28
-12.182.974,92

2.966,71
6.135,48
2.091.904,14
-110.000,00
-6.628.088,50

13.283.959,42

621.547,58
529.120,21
-5.544,80
-9.375,00

14.419.707,41

-787.338,49

13.632.368,92




10.

11.
12.

13.
14.
15.
16.

Konzernkapitalflussrechnung

+/-

+/-

+/-

[+

[+

[+

[+

+/-

[+

Konzernkapitalflussrechnung

der Windreich AG (ehem. Windreich GmbH), Wolfschlugen,

fir das Geschéaftsjahr 2009

Periodenergebnis (einschlieBlich Ergebnisanteile
von Minderheitsgesellschaftern) vor auf3erordentlichen Posten

Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstéande des Anlagevermdogens
Abschreibungen Finanzanlagen
Cash flow

Zunahme / Abnahme der Rickstellungen
Korrektur Veranderung erfolgsneutral gebildete Rickstellung Latente Steuern

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrége

(Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren des Umlaufvermdgens, Wahrungs-

differenzen)

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstédnden
des Anlagevermogens

Zunahme / Abnahme der Vorrate
Zunahme / Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Zunahme / Abnahme sonstige Aktiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Zunahme / Abnahme der erhaltenen Anzahlungen

Zunahme / Abnahme der Vbl gegeniiber verbundenen Unternehmen
Zunahme / Abnahme der sonstigen Verbindlichkeiten

sowie anderer Passiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Ein- und Auszahlungen aus auf3erordentlichen Posten
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegensténden

des Sachanlagevermdogens

Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden

des immateriellen Anlagevermdgens

Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstédnden des Finanzanlagevermdgens
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdégen

Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen

und sonstigen Geschéaftseinheiten
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2009
T€

13.798

3.043
110

16.951

17.048
-15.000

-124

-19.405

13.778

226

-60.074

-8.851
-7.092
-205
3.500

-59.248

15
-6.534

-76
25.530
-11.591



17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.
25.
26.

27.

28.
29.

Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen
und sonstigen Geschéftseinheiten

Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Kapitalerhéhungen,
Verkauf eigener Anteile , usw.)

Einzahlungen aus Kapitalzufiihrung Stiller Gesellschafter
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter
(Dividenden, Erwerb eigener Anteile, Eigenkapitalriickzahlungen,
andere Ausschuttungen, Entnahmen saldiert mit Zinsgutschriften)
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der

Aufnahme von (Finanz-) krediten

Auszahlungen fur die Tilgung von Anleihen und (Finanz-) krediten
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes
(ziffern 9, 20, und 25)

Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte
Anderungen des Finanzmittelbestandes

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode
Finanzmittelbestand am Ende der Periode
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110

-407

7.002

10.000
-3.700

72.195

-26.880
51.615

-631

35.071

34.440



Konzerneigenkapitalspiegel

Konzerneigenkapitalspiegel

der Windreich AG (ehem. Windreich GmbH), Wolfschlugen,

flr das Geschéftsjahr 2009

Gezeichnetes | Erwirtschaftetes | kumuliertes tbriges
Kapital Konzerneigen- Konzernergebnis
kapital Muttergesellschaft
T€ T€ T€
Stand 1. Januar 2009 25 121.568 0
Ausschittungen -3.700
Anderungen des
Konsolidierungskreises
Auflésung Unterschiedsbetrag
Zuschreibung Equity-Wert 68
Konzernjahresiberschuss 13.632
Stand 31. Dezember 2009 25 131.500 68
Unterschieds- Eigenkapital Minderheiten- Konzerneigen-
betrag aus der des Mutter- kapital kapital
Kapitalkonsolidie- [|lunternehmens
rung
T€ T€ T€ T€
2.072 123.665 2.975 126.640
-3.700 -3.700
34.952 34.952 34.952
-622 -622 -622
68 68
0 13.632 788 14.420
36.402 167.995 3.763 171.758
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Konzernanhang

A.

Konzern-Anhang
fir das Geschéftsjahr 2009
der Windreich AG (ehem. Windreich GmbH), Wolfschlugen

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Allgemeine Angaben

Die Windreich AG war im Berichtsjahr wegen Unterschreiten der Grof3enklassen des § 293 HGB
nicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet, der Konzernabschluss fir das Ge-
schaftsjahr 2009 wurde freiwillig nach den Vorschriften der § 290 ff. HGB aufgestellt.

Die Vorschriften des Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS) wurden grundsatzlich inso-
weit nicht angewendet, wie sie gesetzliche Wahlrechte des HGB einschréanken.

. Konsolidierungskreis

Neben der Windreich AG als Mutterunternehmen sind im Rahmen der Vollkonsolidierung gem.
§ 300 ff. HGB Uber direkte Beteiligungen finf inlandische Tochterunternehmen einbezogen wor-
den.

Die WahIimdglichkeit nach § 296 HGB zum Verzicht auf die Einbeziehung wurde teilweise in An-
spruch genommen: Zwei inlandische Tochterunternehmen wurden wegen untergeordneter Bedeu-
tung gem. § 296 Abs. 2 HGB nicht einbezogen, vier inlandische Tochterunternehmen wurden we-
gen zum 02.01.2010 erfolgten vollstandigem Anteilsverkauf analog § 296 Abs. 1 Nr. 3 HGB nicht
einbezogen.

Fir acht Enkelunternehmen wurde das Wahlrecht des § 296 HGB zugunsten eines Verzichts auf
die Konsolidierung ausgeiibt:

Fur drei Enkelgesellschaften wurde das Wahlrecht nach § 296 Abs. 2 HGB (untergeordnete Be-
deutung) zum Verzicht auf die Einbeziehung in Anspruch genommen. Vier inlandische Enkelge-
sellschaften wurden gem. § 296 Abs. 1 Nr. 3 HGB (zur Verauf3erung bestimmt) nicht einbezogen;
eine auslandische Enkelgesellschaft wurde nach § 296 Abs. 1 Nr. 2 HGB (unverhaltnismafig hohe
Kosten oder Verzdgerungen) nicht einbezogen.

Der Konsolidierungskreis im Rahmen der Vollkonsolidierung umfasst daher neben dem Mutterun-
ternehmen im Berichtsjahr insgesamt 5 Tochterunternehmen, die Enkelunternehmen wurden auf-
grund § 296 HGB samtlich nicht einbezogen.

Im Berichtsjahr wurde auRerdem ein Gemeinschaftsunternehmen im Rahmen der Quotenkonsoli-
dierung des § 310 HGB anteilsméRig einbezogen, fur funf weitere Gemeinschaftsunternehmen er-
folgt der Ansatz ,at equity".
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Zum 31. Dezember 2009 werden zwei inlandische assoziierte Unternehmen sowie fiinf Gemein-
schaftsunternehmen gem. § 311 HGB ,at equity” in den Konzernabschluss einbezogen. Bei zwei
assoziierten Unternehmen wird vom Wahlrecht des § 311 Abs. 2 HGB Gebrauch gemacht, die Be-
teiligungen sind mit den Anschaffungskosten angesetzt.

Konsolidierungs- und Bewertungsgrundséatze

Dem Konzernabschluss liegen die nach den deutschen Rechnungslegungsvorschriften erstellten
Jahresabschlisse der einbezogenen Unternehmen zugrunde.

Bei sdmtlichen in den Konzernabschluss im Rahmen der Voll- oder Teilkonsolidierung einbezoge-
nen Unternehmen entspricht der Stichtag des Einzelabschlusses dem Stichtag des Konzernab-
schlusses zum 31. Dezember 2009.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sowie die lbrigen Beteiligungen sind in
einer separaten Anlage 4 detailliert aufgefiihrt. Die Aufstellung des Anteilsbesitzes ist integraler
Bestandteil des Konzernanhangs.

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung der voll und quotal einbezogenen Tochtergesellschaften und Gemein-
schaftsunternehmen erfolgte gem. 8 301 HGB nach der Erwerbsmethode, die zwischen Erst- und
Folgekonsolidierung differenziert.

Die Konsolidierung erfolgte ausnahmslos nach der Neubewertungsmethode gem. § 301 Abs. 1
Nr. 2 HGB. Bei der Erstkonsolidierung werden die Beteiligungsbuchwerte der Muttergesellschaft
gegen die zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung neubewerteten Eigenkapitalanteile aufgerechnet.
Bei den im Berichtsjahr neu zugegangenen Gesellschaften wurde als Erstkonsolidierungszeitpunkt
der Zeitpunkt des Erwerbs gewéhlt. Bei den bereits zu Beginn des Geschéftsjahrs vorhandenen
Beteiligungen wurde als Erstkonsolidierungszeitpunkt mit einer Ausnahme der Beginn des Ge-
schaftsjahrs, der 01.01.2009, gewahlt. Bei einem Gemeinschaftsunternehmen wurde die anteils-
méRige Kapitalkonsolidierung zum Ende des Geschéftsjahrs des Konzerns vorgenommen. In die-
sem Fall war fur das in der Gewinn- und Verlustrechnung des Tochterunternehmens voll enthalte-
ne Jahresergebnis ein ,,Ausgleichsposten fir in der Kapitalkonsolidierung beriicksichtigtes Jahres-
ergebnis” zu bilden.

Der sich aus der Konsolidierung nach der Neubewertungsmethode gem. § 301 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2
HGB zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung ergebende passive Unterschiedsbetrag hat
Eigenkapitalcharakter, da er auf wahrend der Konzernzugehérigkeit, aber vor dem gewéhlten Erst-
konsolidierungszeitpunkt gebildete stille Reserven zurtckzufihren ist. Der Ausweis erfolgt daher
unter dem Eigenkapital als separater Posten. Der erfolgsneutral im Rahmen der Erstkonsolidierung
gebildete passive Unterschiedsbetrag wurde im Berichtsjahr in Hohe von € 621.547,58 ertrags-
wirksam aufgel6st, da er insoweit einem realisierten Gewinn entspricht. Aktive Unterschiedsbetra-
ge aus der Kapitalkonsolidierung haben sich nicht ergeben. Zum 31. Dezember 2009 verbleibt ein
passiver Unterschiedsbetrag von € 36.402.239,73, der gem. 8§ 309 Abs. 2 Nr.2 HGB erst dann
aufgelost werden darf, soweit am Abschlussstichtag feststeht, dass er einem realisierten Gewinn
entspricht.

Durch die Folgekonsolidierung zum 31. Dezember 2009 gehen die nach dem Stichtag der Erst-
konsolidierung erwirtschafteten Ergebnisse der Tochterunternehmen in das Konzernergebnis ein.
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Der Ausgleichsposten fur Anteile anderer Gesellschafter wurde auf Basis des neubewerteten
Eigenkapitals einer Tochtergesellschaft unter Beriicksichtigung der konzerneinheitlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden gebildet.

Assoziierte Unternehmen (8 311 HGB), bei denen das Mutterunternehmen einen maf3geblichen
Einfluss auf die Geschafts- und Finanzpolitik austiben kann, werden nach § 312 HGB mit dem Be-
trag angesetzt, der dem anteiligen Kapital des assoziierten Unternehmens gemafR dem letzten vor-
liegenden Jahresabschluss entspricht, sofern sich daraus ein positiver Wert ergibt. Bei der Wert-
ermittlung kam die Buchwertmethode des § 312 Abs. 1 Nr. 1 HGB zur Anwendung. Aktive oder
passive Unterschiedsbetrage sind dabei nicht entstanden.

Funf Unternehmen, die sowohl die Kriterien fir assoziierte Unternehmen als auch die Kriterien des
§ 310 HGB firr die anteilsmafRige Konsolidierung von Gemeinschaftsunternehmen erfiillen, wurden
in Verzicht auf die anteilsmaRige Konsolidierung ebenfalls nach den Grundsatzen des § 311 ff.
HGB in den Konzernabschluss einbezogen.

Schuldenkonsolidierung

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Unternehmen wurden gegenein-
ander aufgerechnet. Ergebniswirksame Aufrechnungsdifferenzen ergaben sich dabei nicht.

Zwischenergebniseliminierung

Aus dem konzerninternen Lieferungs- und Leistungsverkehr ergaben sich keine im Anlage- oder
Umlaufvermdgen des Konzerns zu eliminierenden Zwischenergebnisse.

Aufwands- und Ertragskonsolidierung

In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung werden die Erlése aus Innenumsatzen sowie andere
konzerninterne Ertrage mit den entsprechenden Aufwendungen verrechnet.

Latente Steuern

Die Ermittlung der latenten Steuern bei der Erstkonsolidierung wurde mit einem einheitlichen Kon-
zernsteuersatz von 30 % vorgenommen. Aktive und passive latente Steuern werden grundséatzlich
saldiert ausgewiesen. Aktive latente Steuern waren im Berichtsjahr nicht zu berilcksichtigen.

. Rechnungslegungsgrundséatze

1. Grundsatzliches

Die jeweiligen Einzelabschlisse wurden grundsatzlich nach den deutschen Bilanzierungs- und
Bewertungsvorschriften fir Kapitalgesellschaften aufgestellt. Anpassungen an die konzerneinheitli-
che Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren — abgesehen von geringfligigen Ausweisén-
derungen - grundsatzlich nicht vorzunehmen. Erforderliche Anpassungen werden grundsatzlich in
der Handelsbilanz Il vorgenommen. Fur Zwecke der Neubewertung im Rahmen der Erstkonsolidie-
rung wird bei Bedarf eine Handelsbilanz Il aufgestellt; die Werte werden im Rahmen der Folge-
konsolidierung fortgeschrieben.

Die Gliederungsschemata von Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung wurden bei Bedarf um
konzernspezifische Sonderposten erganzt, die Forderungen gegen und Verbindlichkeiten gegen-
Uber Gesellschafter werden in einem separaten Gliederungspunkt erfasst.
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Fur die nicht dem Mutterunternehmen gehérenden Anteile an einem Tochterunternehmen wurde
ein Ausgleichsposten fiir Anteile auBenstehender Gesellschafter gebildet. Der auRenstehende Ge-
sellschafter ist identisch mit dem Alleingesellschafter des Mutterunternehmens.

Der Jahresiiberschuss umfasst das Gesamtergebnis des laufenden Geschéftsjahrs des Konzerns
einschliel3lich der Ergebnisanteile auBenstehender Gesellschafter. Die Ergebnisanteile aul3en-
stehender Gesellschafter werden nach dem Jahrestiberschuss als separater Posten mit der Be-
zeichnung ,Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn (-)/Verlust (+)* ausgewiesen. Als Kon-
zernjahresliberschuss wird der verbleibende Anteil am Jahresiberschuss, der dem Konzern zuzu-
rechnen ist, bezeichnet.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden mafRgebend.

Bei der Bewertung der Vermogensgegenstande und Schulden wurde von der Fortfihrung des Un-
ternehmens ausgegangen.

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bilanziert und
werden, soweit sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planmafige
Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdégen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und wird, so-
weit abnutzbar, um planmalfige Abschreibungen vermindert. Die planméafRligen Abschreibungen
wurden nach den steuerlich anerkannten Nutzungsdauern vorgenommen.

Einzeln bewertbare bewegliche Gegenstdnde des Anlagevermdgens bis zu einem Wert von
€ 150,00 wurden im Jahre des Zugangs voll abgeschrieben. Fir Wirtschaftsgiter mit Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten zwischen € 150,00 und € 1.000,00 wurden gem. 8§ 6 Abs. 2a EStG
Sammelposten gebildet, die in funf gleichméafigen Jahresraten aufgeldst werden.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren am Abschlussstichtag
beizulegenden Wert angesetzt.

Die Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden mit dem anteiligen Kapital des assoziier-
ten Unternehmens It. dem letzten Jahresabschluss angesetzt, sofern dieser Betrag positiv ist. Die
Anteile der nach § 311 Abs. 2 HGB nicht ,at equity” einbezogenen assoziierten Unternehmen wer-
den ebenfalls unter dem Posten Beteiligungen an assoziierten Unternehmen ausgewiesen, die
Bewertung erfolgt zu Anschaffungskosten.

Die Wertpapiere des Anlagevermégens werden zum Nennwert bzw. zum niedrigeren Stichtags-
wert angesetzt.

Bei Wertpapieren, die im Girosammeldepot verwahrt werden, kommt die Durchschnittsmethode un-
ter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips zum Ansatz.

Soweit der nach vorstehenden Grundséatzen ermittelte Wert von Gegenstanden des Anlagever-
maogens Uber dem am Bilanzstichtag beizulegenden Wert liegt, wird eine aul3erplanméafige Ab-
schreibung vorgenommen. Stellt sich in einem spéteren Geschéftsjahr heraus, dass die Griinde
hierfuir nicht mehr bestehen, so wird der Abschreibungsbetrag im Umfang der Werterh6hung unter
Berucksichtigung der planméaRigen Abschreibungen, die inzwischen vorzunehmen gewesen waren,
zugeschrieben.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Geleistete Anzahlungen
auf Vorrate werden ohne Umsatzsteuer ausgewiesen.
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Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zu Nennwerten oder dem am Bilanz-
stichtag niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Bei Forderungen, deren Einbringlichkeit mit er-
kennbaren Risiken behaftet ist, werden angemessene Wertberichtigungen vorgenommen, unein-
bringliche Forderungen werden ausgebucht.

Im Ubrigen sind die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande zum Nominalwert aus-
gewiesen.

Wertpapiere des Umlaufvermégens werden zu Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren
Bdrsen- oder Marktpreis am Abschlussstichtag angesetzt.

Die Liquiden Mittel sind mit dem Nominalwert angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden Geldausgéange vor dem Bilanzstichtag aus-
gewiesen, soweit diese Aufwendungen erst fur eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag dar-
stellen.

Die Steuer- und sonstigen Rickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und unge-
wissen Verpflichtungen. Sie sind nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung bewertet.

Die erhaltenen Anzahlungen werden entsprechend dem Wabhlrecht zu Bruttowerten (mit Umsatz-
steuer) bilanziert. Sie werden in Austibung des Wahlrechts des § 268 Abs. 5 S. 2 HGB von dem
Posten ,Vorrate" offen abgesetzt.

Verbindlichkeiten sind grundséatzlich zum Riickzahlungsbetrag angesetzt. Sofern die Tageswerte

Uber den Rickzahlungsbetrégen lagen, wurden die Verbindlichkeiten zum hdéheren Tageswert an-
gesetzt.

3. Erlduterungen zur Konzern-Bilanz

AKTIVA

a) Anlagevermdgen
Die in Anlage 3a gesondert dargestellte Entwicklung des Anlagevermdgens ist integraler
Bestandteil des Anhangs.

Die in den Sachanlagen enthaltenen Oldtimer-Fahrzeuge wurden mit ihren Anschaffungskos-
ten zuzlglich der Kosten der Restaurierung aktiviert. Aufgrund der Besonderheit des Anlagegu-
tes wird mangels technischer und wirtschaftlicher Abnutzung von einer Abschreibung abgese-
hen.

Beim Finanzanlagevermdgen handelt es sich um Anteile an verbundenen Unternehmen, Be-
teiligungen und Wertpapieren des Anlagevermégens, die grundsatzlich zu Anschaffungskosten
angesetzt wurden. Aufgrund einer Wertminderung wurden die Aktien der Theolia S.A. im Vor-
jahr auf einen niedrigeren Kurswert abgeschrieben. Dieser geminderte Wert wurde beibehalten.
Von einem Ansatz zum niedrigeren beizulegenden Wert wurde aufgrund einer nicht vorliegen-
den dauernden Wertminderung und positiver Ertragsaussichten der Gesellschaft abgesehen.

Fur die im Rahmen des Finanzanlagevermdgens gehaltenen Geschaftsanteile an der Global
Tech | Offshore GmbH (ehem. Wetfeet Offshore Windenergy GmbH) wurde in der Bilanz in Er-
ganzung zum Bilanzgliederungsschema nach § 266 Absatz 2 HGB ein Unterposten nach § 265
Absatz 5 HGB “4. Anteile Global Tech I* unter den Finanzanlagen eingefiigt. Grund hierflr ist,
dass die Windreich AG (vormals windreich GmbH, vormals FC Holding GmbH) zum Bilanzstich-
tag aufgrund einer in 2009 erfolgten VeraufRerung nur noch 8,05 % der Anteile an der Gesell-
schaft halt und somit keine Beteiligung mehr vorliegt, jedoch die Anteile an dieser Gesellschaft
fur die Windreich AG wesentlich sind und somit ein gesonderter Ausweis geboten erscheint.
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b)

c)

d)

f)

Als verbundene Unternehmen werden in Anwendung des § 271 Abs. 2 HGB die unmittelbaren
und mittelbaren Tochterunternehmen der Gesellschaft bezeichnet. Unternehmen, die dem Ge-
sellschafter des Mutterunternehmens zuzurechnen sind, sind keine Tochtergesellschaften der
Windreich AG im Sinne von § 290 HGB und werden auch nicht als verbundene Unternehmen
bezeichnet. Die Bewertung der in Auslibung der Wahlrechte des § 296 HGB nicht in den Kon-
solidierungskreis einbezogenen verbundenen Unternehmen erfolgt zu Anschaffungskosten bzw.
zum niedrigeren beizulegenden Wert.

Vorrate

Die unter den Fertigen Erzeugnissen und Waren ausgewiesenen Windkraftanlagen des Vor-
ratsvermogens werden grundsatzlich zu Anschaffungskosten bewertet. Die ermittelten Wertan-
satze werden retrograd fur Zwecke der verlustfreien Bewertung tberpruft.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

In den sonstigen Vermégensgegenstanden sind Forderungen gegen die Global Tech | Offs-
hore Wind GmbH (ehem. Wetfeet Offshore Windenergy GmbH) in Hb6he von T€ 4.508
(01.01.2009: T€ 4.200) enthalten.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben alle eine Restlaufzeit von
unter einem Jahr.

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen in Hohe von T€ 3.822 (01.01.2009: T€ 0) enthalten.

In den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr i. H. v. T€ 464 (01.01.2009: T€ 1.871) enthalten.

Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens wurden grundsatzlich mit den Anschaffungskosten be-
wertet. Aufgrund einer voraussichtlich dauernden Wertminderung wurden die ausléndischen Ak-
tien mit dem niedrigen Kurswert bewertet.

Liquide Mittel
Die Liquiden Mittel enthalten den Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Der Aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthélt aktivierte Disagio i. H. v. T€ 386 (01.01.2009:
T€ 407).

Aktivische latente Steuern werden nicht bilanziert.
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PASSIVA

a)

b

~

Eigenkapital
Als gezeichnetes Kapital ist das Stammkapital der (ehem.) Windreich GmbH, nach Umstruktu-
rierung Windreich AG, Wolfschlugen, mit T€ 25 ausgewiesen.

Die anderen Gewinnriicklagen betreffen mit T€ 117.868 das Mutterunternehmen sowie in H6-
he von T€ 68 den erfolgsneutral in die Gewinnriicklagen eingestellten Mehrwert aus der Bewer-
tung eines assoziierten Unternehmens.

Der Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung hat im Wesentlichen Eigenkapital-
charakter.

Der Ausgleichsposten fur Anteile anderer Gesellschafter betrifft den Anteil von Herrn Willi
Balz, der gleichzeitig Alleingesellschafter des Mutterunternehmens ist, an einem Tochterunter-
nehmen.

Ruckstellungen

Die Passiven Latenten Steuern aus der Neubewertung und aus KonsolidierungsmalRnahmen
werden unter zugrunde legen eines einheitlichen Konzernsteuersatzes von 30 % ermittelt. Die
Ruckstellung fur passive Latente Steuern i. H.v. T€ 17.777 betrifft in voller Hohe latente
Steuern aus der Ermittlung der neubewerteten Betrage flr die Bewertungsposten.

Auf die Bildung von Aktiven Latenten Steuern wurde bei der Aufstellung der einbezogenen Ein-
zelabschlisse unter Austibung des Wahlrechts des § 274 Abs. 1 HGB verzichtet.

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen T€ 2.756 noch anfallende Aufwen-
dungen fur bereits abgerechnete Projekte, T€ 1.500 fir die noch ausstehende Birokostenum-
lage, T€ 849 fiur Personalkosten und T€ 300 noch nicht abgerechnete Zinsaufwendungen im
Zusammenhang mit einem Bauvorhaben.

Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit Stand
bis 1bis5 mehr 31.12.2009
zu 1 Jahr Jahre als 5 Jahre Gesamtbetrag
T€ T€ T€ T€
1. Verbindlichkeiten
gegeniber Kredit- 100.358 4.017 55.841 160.216
instituten
2. Erhaltene Anzah-
lungen auf Bestel- 0
lungen
3. Verbindlichkeiten
aus Lieferungen 7.574 7.574
und Leistungen
4, Verbindlichkeiten
ggl. verbundenen 109 0 109
Unternehmen
5. Verbindlichkeiten
ggu. Stillem
Gesellschafter 7 10.000 10.007
Sonstige Verbind- 52.394 12.588 500 65.482
lichkeiten
160.442 26.605 56.341 243.388
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Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten in Hohe von T€ 160.216 wurden insbesondere
durch Sicherungsibereignungen von Windkraftanlagen, durch Verpfandung der Geldmarktkon-
ten und Wertpapierdepots sowie selbstschuldnerische Biirgschaften des Gesellschafters Willi
Balz abgesichert.

Bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen bei einzelnen Gesell-
schaften teilweise branchenubliche Eigentumsvorbehalte.

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Verbindlichkeiten aus Steuern TE 4.885
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit T€ 819
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten T€ 60.596
Insgesamt T€ 65.482

Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden nach MaRgabe des Wechselkurses zum Entste-
hungstag bewertet, soweit nicht ein geanderter Wechselkurs zum Bilanzstichtag eine Héherbe-
wertung der Verbindlichkeit erforderlich macht.

Jahresabschlisse in Fremdwahrung waren nicht umzurechnen, im Berichtsjahr wurden aus-
schlieflich inlandische Gesellschaften in die Konsolidierung einbezogen.

4. Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

a)

b)

Umsatzerlose

Der Schwerpunkt der Umsatztatigkeit lag auch in diesem Jahr bei den Verkaufen von Wind-
kraftanlagen. Der Umsatz mit Windkraftanlagen konnte gegeniber dem Vorjahr um
€51.023.164 bzw. 264,06 % gesteigert werden. Auf3erdem wurden im Jahr 2009 bereits Anzah-
lungen in Hohe von € 3.209.884 geleistet. Die entsprechenden Umsatzerldse aus der Veréulle-
rung dieser Anlagen werden voraussichtlich im Jahr 2010 realisiert. Fir eine im Anlagevermo-
gen bilanzierte Anlage lag zum Bilanzstichtag bereits eine Bestellung mit einem Volumen von
T€ 2.980 vor.

2009
€
Erlése aus Verkaufen von Windkraftanlagen und Projektgesellschaften 86.346.586
Einspeiserlose Windkraftanlagen 5.134.073
Sonstige 436.442

91.917.101,00

Periodenfremde Ertrage und Aufwendungen
Periodenfremde Ertrage sind in folgenden Posten enthalten:
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag i. H. v. TE€ 529 enthalten T€ 57 erstattete Kor-

perschaftsteuer nebst Solidaritatszuschlag fir Vorjahre sowie T€ 1.378 Ertrage aus der Auflo-
sung von Ruckstellungen fir latente Steuern.

129



In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen von T€ 21.288 sind T€ 19.514 Ertrage aus dem Ab-
gang von Finanzanlagen sowie T€ 180 Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren des Um-
laufermdgens enthalten.

Bei dem auRerordentlichen Ergebnis von T€ 622 handelt es sich um periodenfremde Ertrage
aus der Aufldsung des Passiven Unterschiedsbetrags aus der Erstkonsolidierung.
Periodenfremde Aufwendungen sind in folgenden Posten enthalten:

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von insgesamt T€ 12.183 beinhalten T€ 705 perio-
denfremde Forderungsverluste sowie T€ 125 Verluste aus dem Abgang von Finanzanlagever-
mogen.

c) Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position enthalt im Wesentlichen Ertrage aus dem Abgang von Finanzanlagevermégen
mit € 20 Mio, Ertrage aus der Aufldsung von Rickstellungen in Héhe von T€ 956, Ertrdge aus
Kursdifferenzen in Hohe von T€ 409 sowie Ertrage aus der VerauRerung von Wertpapieren des
Umlaufvermégens in Hohe von T€ 180.

d) Personalaufwand

Die sozialen Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fir Unterstiitzung enthalten
Aufwendungen fur Altersversorgung in Hohe von T€ 47.

e) Verbundene Unternehmen

f)

Die Zinsaufwendungen beinhalten Zinsen aus nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen
in H6he von T€ 6, in den Zinsertragen sind Zinsen von nicht konsolidierten verbundenen Unter-
nehmen von T€ 21 enthalten.

Ergebnisanteile anderer Gesellschafter

Die Ergebnisanteile des anderen Gesellschafters Uber T€ 787 betreffen in voller Hohe den an-
teiligen Jahresiiberschuss der FC Windenergy GmbH. Bei dem ,anderen Gesellschafter* be-
steht Personenidentitat mit dem Alleingesellschafter der Muttergesellschaft.

g) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag i. H. v. T€ 529 (Ertrag) beinhalten Ertrage aus der Auf-
|[6sung von latenten Steuern i. H. v. T€ 1.378 sowie Aufwand aus Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag i. H. v. T€ 849. Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen in voller H6-
he das Ergebnis der gewothnlichen Geschéaftstéatigkeit.

h) Abschreibungen

Es wurde eine Abschreibung wegen voraussichtlich dauernder Wertminderung i. H. v. T€ 110
auf Anteile an verbundenen Unternehmen vorgenommen.

SONSTIGE ANGABEN

1. Geschaéftsfuhrung

Die Gesellschaft wurde im Berichtsjahr durch lhre Geschaftsfihrer vertreten.
Geschéftsfuhrer im Jahr 2009 waren:

e  Herr Dipl.-Wirt.-Ing. (FH) Willi Balz, Kaufmann, Wolfschlugen
e  Herr Tim Kittelhake, Kaufmann, Neckartenzlingen
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e  Herr Martin Geiger, Kaufmann, Aichtal-Groétzingen (seit dem 01. April 2009).

Alle Geschéftsfiihrer waren einzelvertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit.

2. Vorschiisse und Kredite an Geschéaftsfihrer

Die an die Geschéftsfiihrer gewahrten Vorschisse und Kredite betragen zum 31. Dezember 2009
€ 60.610.745,31. Die Verzinsung betragt 2 % p. a.

3. Beteiligungen

Die Gesellschaft halt Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen an den in Anla-
ge 4: ,Aufstellung des Anteilsbesitzes" separat aufgefiihrten Gesellschaften. Die Aufstellung des
Anteilsbesitzes ist integraler Bestandteil des Anhangs.

4. Gesamthonorar des Konzernabschlussprifers

Das im Konzernabschluss enthaltene vom Konzernabschlussprifer berechnete Gesamthonorar
teilt sich wie folgt auf:

Abschlussprifungsleistungen T€ 128
Steuerberatungsleistungen T€ 119
Sonstige Leistungen T€ 124
Gesamtsumme T€ 371

5. Gesamtbeziige der Geschéftsfihrung

Die Gesamtbezilige der Geschéaftsfilhrung des Konzerns betrugen im Berichtsjahr T€ 2.084.

6. Haftungsverhaéltnisse

Im Rahmen des Verkaufs von Geschéftsanteilen an der Wetfeet Offshore Windenergy GmbH
wurden im Anteilskaufvertrag Kaufpreisanpassungen im Zusammenhang mit kinftigen Winder-
tragen sowie den endgultigen Baukosten des Windparks getroffen. Die Hohe eventueller Anpas-
sungsbetrage steht erst nach Fertigstellung und Inbetriebnahme des Windparks fest. Die Fertig-
stellung ist fir 2012 geplant.

Auf3erdem bestehen Haftungsverhéltnisse aus Ruckbirgschaften in Hohe von T€ 944.

7. AuRerbilanzielle Geschafte/Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aufgrund des notariellen  Gesellschaftsanteilskauf- und  -abtretungsvertrags  von
20. November 2008 hat die windreich GmbH (vormals FC Holding GmbH) Gesellschaftsanteile
an folgenden Gesellschaften erworben:

- Northern Energy SeaWind |. GmbH

- Northern Energy Seawind Il. GmbH

- Northern Energy Seawind Ill. GmbH

- Northern Energy SeaWwind IV. GmbH

- Northern Energy SeaStorm I. GmbH

- Northern Energy SeaStorm II. GmbH

- Northern Energy Global Tech II. GmbH
- Northern Energy Global Tech Ill. GmbH
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Das wirtschaftliche Eigentum geht vertragsgemaf mit Aufnahme der Geschéftstatigkeit der ein-
zelnen Gesellschaften auf die Windreich AG (vormals windreich GmbH, vormals FC Holding
GmbH) Uber. Die einzelnen Gesellschaften haben zum Konzernabschlussstichtag ihre Geschéfts-
tatigkeit noch nicht aufgenommen, so dass eine Bilanzierung nicht vorgenommen wurde. Die
Kaufpreisverpflichtung aus diesem Vertrag betragt voraussichtlich € 60 Mio.

Mit einer Inanspruchnahme aus der Verpflichtung aufgrund des Kaufvertrags wird nicht mehr ge-
rechnet, da die Verkduferin beabsichtigt, den Rucktritt vom Gesellschaftsanteilskauf- und
-abtretungsvertrag vom 20. November 2008 zu erklaren.

AuR3erdem bestehen Verpflichtungen aus Mietvertragen i. H. v. T€ 112 p. a. und aus Pachten fir
Windkraftanlagen in Hohe von T€ 245 p. a.

8. Beschéftigtenzahl

Im Berichtsjahr wurden bei den im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogenen Konzerngesell-
schaften durchschnittlich 15 Angestellte beschéaftigt. Bei den Gemeinschaftsunternehmen waren
keine Mitarbeiter beschaftigt.

Wolfschlugen, den 18. September 2010

Windreich AG
(vormals FC Holding GmbH)
vertreten durch die Vorstande

Willi Balz Tim Kittelhake Dr. Walter Déring
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Konzernlagebericht

Windreich AG
Konzernlagebericht Geschéaftsjahr 2009

1. Konzerngesellschaften und Konsolidierungskreis

Der Konzern besteht im Geschaftsjahr 2009 aus der FC Holding GmbH (seit 29.01.2010 in Windreich
AG umfirmiert und nachfolgend als Windreich AG bezeichnet) mit ihren unmittelbaren und mittelbaren
Beteiligungen.

Die Windreich-Gruppe mit ihrem Sitz in Wolfschlugen wurde in 2009 um die neu gegriindeten Toch-
terunternehmen der WKU-Windkraft Union GmbH, WKU-Service GmbH und NS-U Nordseewindkraft-
Union GmbH erweitert. Mit diesen Unternehmen sollen die zukinftigen Offshore-Windparkaktivitaten
in Form von Projektierung, Erstellung, Betrieb, Betriebsfihrung und Vertrieb aus einer Hand angebo-
ten werden.

Mit der FC Windenergy Service GmbH wurde in 2009 zudem eine Service-Gesellschaft gegriindet, die
sich mit der Betreuung, dem Betrieb, der Betriebsfiihrung sowie der Stromerzeugung und Stromver-
marktung von Onshore-Windkraftanlagen befasst. Hierdurch ist es der Windreich AG zukulinftig mog-
lich, auch im Onshore-Geschéftsfeld einen umfassenden Service anzubieten.

In den Vollkonsolidierungskreis fir das Geschéftsjahr 2009 sind damit erstmals die nachfolgend auf-
gefuihrten Gesellschaften mit einbezogen,

- WKU-Windkraft Union GmbH, Wolfschlugen

- WKU Service GmbH, Wolfschlugen

- NS-U Nordseewindkraft-Union GmbH, Wolfschlugen
- FC Windenergy Service GmbH, Wolfschlugen

- FC Windenergy GmbH, Wolfschlugen

Die

Nordsee Offshore MEG | GmbH, Westerholt

flieBt als Gemeinschaftsunternehmen mit einer Quotenkonsolidierung in den Konzernjahresabschluss
mit ein.

Als assoziierte Unternehmen wurden

- Northern Energy GAIA I. GmbH, Westerholt

- Northern Energy GAIA Il. GmbH, Westerholt

- Northern Energy GAIA Ill. GmbH, Westerholt

- Northern Energy GAIA IV. GmbH, Westerholt

- Northern Energy GAIA V. GmbH, Westerholt

- Moving Terrain Air Navigations Systems AG, Sulzberg
- SudwestWind GmbH, Bonlanden

mit einbezogen.
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Die ubrigen Gesellschaften, die als Beteiligungen gehalten werden, sind einzeln und zusammen be-
trachtet von untergeordneter Bedeutung bzw. es wird kein maRgeblicher Einfluss auf die Geschafts-
und Finanzpolitik ausgeiibt, so dass sie nur mit lhrem Beteiligungsbuchwert im Konzernabschluss
Berucksichtigung finden.

2. Geschéftsverlauf und Lage des Konzerns

2.1. Geschaft, Marktposition und Strategie

Die Windreich AG ist vorrangig auf den Gebieten des Vertriebs von Windkraftanlagen, der schlissel-
fertigen Errichtung von Windparks sowie der Betriebsfihrung von Windkraftanlagen tatig. Das bisher
dominierende Onshore-Geschéft, also die Errichtung, der Vertrieb und die Betriebsfiihrung von Wind-
kraftanlagen an Land, wird in den kommenden Jahren durch den Ausbau des Offshore-Geschéfts in
der deutschen Nordsee wesentlich erganzt. Das Offshore-Geschaft wird in der strategischen Ausrich-
tung der Windreich AG zukiinftig eine dominante Rolle einnehmen und angesichts des zu erwarten-
den Investitionsvolumens die Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage der Windreich AG maf3geblich
bestimmen.

In einem weiterhin schwierigen Marktumfeld (Wirtschaft- und Finanzkrise) konnte sich die Windener-
giebranche auch in 2009 behaupten und trotz der anspruchsvollen Rahmenbedingungen ihr Wachs-
tum weiter fortsetzen. 2009 wurden weltweit 31 % mehr Windkraftanlagen als im Vorjahr installiert.
Dies entspricht 37,4 GW an neuer Windleistung und einem Marktvolumen von etwa EUR 45 Mrd. Am
Ende des Jahres waren somit insgesamt 159 GW an Windenergieleistung in Betrieb, was mittlerweile
1,5 % der globalen Stromkapazitaten entspricht. China mit 13 GW, USA mit 9,9 GW, Spanien mit 2,5
GW und Deutschland mit 1,9 GW verzeichneten die grof3ten Neuinstallationen.

Vom iberraschend starken Wachstum in China profitierten vor allem die lokalen chinesischen Zuliefe-
rer. Die Investitionen in Windenergie erreichten dort Gber 10 % der Gesamtinvestitionen des Energie-
sektors. In den USA hat die Windenergie in den vergangenen Jahren ebenfalls ein beachtliches
Wachstum erreicht (durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate von 45 % im Zeitraum 2006 bis 2009),
ausgeldst durch ein wachsendes Engagement der Energieversorger. Im amerikanischen Windmarkt
spielen die unabhangigen Stromproduzenten eine entscheidende Rolle. Sie betreiben 85 % der Wind-
parks. Nur 15 % gehéren bislang den grof3en Energieversorgungsunternehmen. Fir die Windreich AG
sind Nordamerika und China in der Zukunft wichtige internationale Wachstumsmaérkte. Insbesondere
der Ausbau unserer Onshore-Position in Kanada soll bei der Entwicklung unserer Onshore-Strategie
eine wichtige Rolle spielen. Schon heute sind wir mit der Natenco LLC, einer Tochter der FC Winde-
nergy GmbH auf dem Kanadischen- und US-Amerikanischen Markt sehr gut positioniert. Es ist uns
gelungen, erstklassige Standorte fir die Entwicklung von Onshore-Windparks in Kanada sichern, die
in den kommenden Jahren projektiert und realisiert werden. Die Grol3e der verschiedenen Konjunk-
turprogramme der US-Regierung, der Umfang der angekiindigten Investitionen zur Forderung der
Infrastruktur und nicht zuletzt das energiepolitische Umdenken in Politik und Bevolkerung machen uns
zuversichtlich, unser Onshore-Geschaft in Nordamerika ausbauen zu kdnnen.

In Deutschland wurden in 2009 gesamthaft 952 Windkraftanlagen mit einer Nennleistung von 1.917
MW installiert. Gemaf den Angaben des Bundesverbandes WindEnergie e.V. (BWE) wurden davon
60 MW Leistung auf 12 Windenergieanlagen im Offshore-Bereich in der Nordseekiste installiert. Im
Vergleich zum Vorjahr stieg die Anzahl der insgesamt installierten Anlagen um 86 Einheiten, was ei-
nem Zuwachs von 9 % entspricht. Die neu installierte Leistung stieg um 250 MW auf 1.917 MW. Erst-
mals konnte in 2009 die Marke von 2.000 kW pro Windkraftanlage mit 2.013 kW/Anlage Uberschritten
werden. Die Leistung pro Windkraftanlage stieg in 2009 um 4,7 %. Wie schon im Vorjahr sind die
Bundeslander Brandenburg, Niedersachsen und Sachsen-Anhalt fuhrend bei der Anzahl neu errichte-
ter Anlagen wie auch bei der installierten Leistung. Spitzenreiter bleibt das Land Niedersachen mit
ausgebauter Windkraftleistung von 6.407,19 MW und 5.268 Windkraftanlagen.

Es ist festzustellen, dass es Investoren unverandert schwer fallt, angesichts der schwierigen wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen Onshore-Projekte in groflerem Umfang umzusetzen. Die privaten
Investoren sind viel starker von einer Finanzierung durch Banken abhangig als die groRen Energie-
versorger und sind deshalb starker von der Finanzkrise betroffen. Die Verfligbarkeit von Krediten hat
sich in den vergangenen Monaten deutlich verbessert, ist aber noch weit entfernt von der komfortab-
len Situation vor Ausbruch der Finanzkrise im September 2008. Die Banken messen zudem der detail-
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lierten Risikoanalyse bei der Windparkfinanzierung eine erheblich erweiterte Bedeutung bei, was sich
fur die Windreich AG in deutlich héheren Anforderungen an die Projektdokumentation niederschlagt.

Mit dem Inkrafttreten des novellierten Erneuerbare-Energie-Gesetz (EEG) zum 01.01.2009 wird das
Ziel verfolgt, bis 2020 annahernd 50 % des deutschen Stromkonsums aus erneuerbaren Energien zu
decken. Hierzu soll die Windkraft mit einem Anteil von mindestens 25 % beitragen. Im novellierten
EEG-Gesetz wurde gleichzeitig eine Erhéhung der Einspeisevergiitung bei Onshore-Projekten von
8,03 ct/kWh auf 9,2 ct/kWh und eine jahrliche Senkung um nur noch 1 % (bisher 2 %) beschlossen,
was zu einer weiteren Starkung des Windenergiestandortes Deutschland fuhren sollte. Das EEG wur-
de auch im Hinblick auf die Sicherheit und Stabilitdt der Stromnetze angesichts des wachsenden
Anteils der Windenergie am Stromaufkommen modifiziert. Fur die Investoren bedeutet dies, dass sie
bei Erfullung der technischen Anforderungen gemaR der im Juli 2009 erlassenen Systemdienstleis-
tungsverordnung (SDLWindV) einen zusatzlichen Systemdienstleistungsbonus (SDL-Bonus) von 0,5
ct/kWh erhalten.

2.2. Umsatz- und Auftragsentwicklung

Die Windreich AG konnte auch in 2009 ihr Umsatzwachstum weiter fortsetzen und nutzte den positi-
ven Branchentrend, um ihre Marktstellung weiter zu festigen und einzelne Windkraftprojekte im In-
und Ausland zu realisieren und weiter voranzutreiben. Der Umsatz aus Stromerldsen und verauRRerten
Windkraftanlagen ist gegenuber dem Vorjahr um T€ 66.693 bzw. rund 264 % auf T€ 91.917 angestie-
gen. Zu dieser positiven Umsatzentwicklung trugen die erzielten Stromerlése mit € 5,1 Mio. und der
Erlés aus dem Verkauf von Windkraftanlagen mit € 86,3 Mio. bei. Eine bestellte Windkraftanlage mit
einem Volumen von rund € 2,9 Mio. konnte in 2009 nicht mehr abgewickelt werden.

Die Windreich AG hat mit diesem Ergebnis die eigenen Erwartungen tbertroffen und sieht sich fir die
ErschlieBung der grol3en Potentiale im Windenergiesektor bestens gerustet. Die gut gefullte Projektpi-
peline und die positiven Eindriicke aus den Investorengesprachen lassen eine Fortsetzung der guten
Umsatzentwicklung auch fur 2010 erwarten.

2.3. Finanzierungsmalinahmen

Die Windreich AG finanziert sich in erster Linie aus der laufenden Umsatztatigkeit. Daneben bestehen
langjahrige Geschaftsbeziehungen zu verschiedenen Kreditinstituten. Eine Intensivierung der Ge-
schaftsbeziehung erfolgte mit der Bank Sarasin AG, die die bereitgestellten Kreditlinien im Zusam-
menhang mit der Projektzunahme sukzessive ausgedehnt und die Finanzierung wichtiger Schlussel-
projekte lbernommen hat.

Das im Zusammenhang mit dem Ausbau des Offshore-Geschéfts zu erwartende Umsatzwachstum
wird liquiditditsmaRig in engem Zusammenhang mit der Projektfinanzierung gesteuert und tberwacht
werden, so dass eine jederzeitige Zahlungsbereitschaft und Erfillung der féalligen Verbindlichkeiten
gewabhrleistet werden kann.

2.4. Personal- und Sozialbereich

Als wachstumsstarkes Unternehmen konnte die Windreich AG in 2009 wiederum auf ihr bewéahrtes
und qualifiziertes Stammpersonal aus den handwerklichen, technischen und kaufménnischen Berei-
chen bauen. Trotz der Finanz- und Weltwirtschaftskrise und somit entgegen dem allgemeinen Trend
entschloss sich die Windreich AG weiteres Fachpersonal an das Unternehmen zu binden. Im Ge-
schaftsjahr 2009 wurden 43 Mitarbeiter in der Windreich Gruppe beschéftigt. Der Erhalt und Ausbau
einer qualitativ und charakterlich hochstehenden Mitarbeiterschaft ist einer der zentralen Erfolgsfakto-
ren fur die erfolgreiche Entwicklung unseres Geschaftsmodells. Das zu erwartende starke Wachstum
wird dazu fiihren, dass sich der Personalbestand auch in 2010 markant erhéhen wird.

3. Darstellung der Vermdgens, Finanz- und Ertragslage

3.1. Vermdgenslage
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Die Bilanzsumme des Konzerns ist gegenuber Vorjahr um € 101.910.832,00 auf € 439.931.819,00
gestiegen.

Insbesondere trug hierzu der Erwerb von Offshore-Projektrechten im Anlagevermégen bei. Das Vor-
ratsvermégen wurde um rund € 13,7 Mio. abgebaut. Der Forderungsbestand aus Lieferung und Leis-
tung konnte konstant gehalten werden. Ein Aufbau der Forderungen gegeniber Gesellschafter ist
gegeben. Ein Abbau der sonstigen Vermogensgegenstande in 2009 ist erfolgt. Der Bestand an liqui-
den Mitteln konnte nahezu konstant bei € 34,4 Mio. gehalten werden.

Das Eigenkapital im Konzern belauft sich auf € 171,8 Mio. Darin enthalten ist ein passiver Ausgleichs-
posten aus der Kapitalkonsolidierung von € 36,4 Mio. Die Ruckstellungen nahmen um € 17,0 Mio. zu.
Darin enthalten ist eine Erhéhung der Ruckstellung fur latente Steuern von € 13,6 Mio. Die Verbind-
lichkeiten gegenuber Kreditinstituten liegen bei € 160,0 Mio. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen konnten gegeniber Vorjahr um rund € 8,9 Mio. abgebaut werden.

3.2. Finanzlage

Die Finanzlage der Gesellschaft ist geordnet. Der Finanzmittelbestand betragt Ende 2009 € 34,4 Mio.
Die intensive Geschéftstatigkeit und die Ausdehnung des Projektgeschéafts macht eine starkere Ein-
beziehung der Fremdfinanzierung erforderlich. Der Liquiditdtszugang aus Finanzierungstatigkeit be-
trug € 51,6 Mio.

Zur Unterstlitzung der nachhaltigen Liquiditatskraft wurde im Umfang von € 10 Mio. eine strategische
Partnerschaft mit einem stillen Gesellschafter eingegangen.

Das zukunftig zu erwartende Umsatzwachstum im Onshore- und Offshore-Geschéft wird liquiditatssei-
tig in erster Linie Gber dedizierte Projektfinanzierungen sichergestellt. Die dartber hinaus anfallenden
Liguiditatserfordernisse sollten durch Eigenfinanzierung oder temporare Fremdfinanzierungen gut
bewadltigt werden kdénnen.

3.3. Ertragslage

Die Windreich AG schlie3t ihr Geschaftsjahr 2009 mit einem deutlich positiven Konzernjahresergebnis
in Hohe von € 13.632.368,92 ab. Der Materialaufwand lag bei € 77.218.143,19. Nach Abzug der Per-
sonalkosten von € 2.839.424,34, sonstigen betrieblichen Aufwendungen € 12.182.974,92 und den
weiteren Positionen ergibt sich ein Ergebnis aus der gewohnlichen Geschéftstatigkeit von
€ 13.283.959,42.

Die Zinsertrdge belaufen sich im Geschéftsjahr auf € 2.091.904,14. Aufgrund der positiven Zinsent-
wicklung an den Geld- und Kapitalméarkten ergaben sich Zinsaufwendungen von € 6.628.088,50. Die-
se entfallen im Wesentlichen auf Aval- und kurzfristige Zinsen.

4. Voraussichtliche Entwicklung unter Beriicksichtigung der bestehenden Chancen
und Risiken

Eine nachhaltig positive Geschafts- und Gewinnentwicklung hangt davon ab, dass es der Windreich
AG nachhaltig gelingt, attraktive Projektstandorte zu akquirieren und entsprechende Windkraftanlagen
erfolgreich zu realisieren bzw. wirtschaftlich interessante Projektrechte zu erwerben und die Projekte
im Anschluss daran erfolgreich zu finanzieren, zu bauen und schlie3lich zu verkaufen.

Fur die Windreich AG ist es von grol3er Bedeutung, dass der inlandische wie auch der internationale
Windkraftmarkt politisch wie auch gesetzlich geeignete Rahmenbedingungen erhélt, um neben einem
starken Heimatmarkt auch die globalen Potentiale im Windenergiesektor systematisch erschliel3en zu
kdnnen. Am deutschen Markt tragt die Novellierung des EEG hierzu bereits wesentlich bei.

Die Windreich AG hat sich zur zielgerichteten Erschlie3ung dieser Potentiale organisatorisch neu auf-
gestellt. Wie zu Beginn bereits erwahnt wurde mit notariell beurkundetem Gesellschafterbeschluss
vom 2. Januar 2010 die Windreich GmbH (ehem. FC Holding GmbH) in die Windreich AG umgewan-
delt. Gleichzeitig wurden die Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen neu strukturiert,
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indem das Unternehmensportfolio klar auf On- und Offshore-Windaktivitdten ausgerichtet wurde. Die
Anteile an nicht windorientierten Unternehmen sind entsprechend veraul3ert oder ausgegliedert wor-
den. Mit dieser klaren Struktur und der Fokussierung auf das Thema Wind ist die Etablierung einer
angemessenen Fuhrungsstruktur und einer geeigneten Kapitalbeschaffung deutlich erleichtert.

Die neue Struktur der Windreich AG und deren Tochterunternehmen erlaubt es, sich zukinftig auf die
strategischen Geschéftsfelder

Offshore-Windparks,
Onshore-Windparks sowie
Projektentwicklung, Betrieb und Anlagenbau

zu konzentrieren.

Im Onshore-Geschéft werden Bestandsanlagen mit einer Nennleistung von 51 MW gehalten. Darlber
hinaus sind Projekte in Deutschland (87 MW), Osterreich (42 MW), Kanada und USA in der Entwick-
lung. Durch die Positionierung in den USA und Kanada ergeben sich hieraus —nach Risikoabwagung-
Uberdurchschnittlich grof3e Chancen.

Im Offshore-Geschéft halt man Anteile an 14 Beteiligungen, die mit der Entwicklung von Offshore
Windparks in der deutschen Ausschlief3lichen Wirtschaftszone (AWZ) in der Nordsee betraut sind.
Aus den Beteiligungen ergibt sich insgesamt fiir die Zukunft eine Projektpipeline von 21 Offshore-
Windparks mit einem Leistungsniveau von jeweils 400 MW.

Die Vermarktung des ersten Projektes ,Global Tech I ist weitgehend abgeschlossen. Fir das Projekt
konnten kapitalstarke Investoren sowie ein Familly Office gewonnen werden. Das Gesamtinvestitions-
volumen belauft sich auf ca. € 1,6. Mrd.

Die Vermarktung des zweiten bereits genehmigten Offshore-Projektes ,MEG I" ist ebenfalls gut ange-
laufen und hat inzwischen die zweite Projektphase (Baugenehmigung zzgl. bedingter Netzzusage)
erfolgreich durchlaufen. Die gewonnenen Erfahrungen aus dem ersten Projekt Global Tech | flieRen
als nitzlicher Know How-Transfer in die weitere Projektentwicklung ein.

Das Geschéftsfeld Projektentwicklung-, Betrieb und Anlagenbau wird unter der Federfihrung der
Tochtergesellschaft WKU im Mittelpunkt der Offshore-Aktivitaten stehen. Dieses Geschaftsfeld ist fur
die schlusselfertige Erstellung der Windparks verantwortlich.

Die mit dieser Geschaftsentwicklung einhergehenden erhdhten allgemeinen Unternehmensrisiken
sollen zukinftig Gber ein angepasstes Risikomanagementsystem definiert, bewertet und — soweit
madglich und sinnvoll — minimiert oder auf Dritte verlagert werden. Das Risiko-Management ist daher
ein wichtiger Bestandteil unserer zukiinftigen Geschéaftsprozesse und Unternehmensentscheidungen.
Das gemal § 91 Abs. 2 AktG geforderte Risiko-Management-System wird uns sukzessive in die Lage
versetzen, Risiken friihzeitig zu erkennen, zu analysieren, zu bewerten und geeignete Gegenmalfi-
nahmen zu initiieren. Grundlage hierfur ist das Berichts- und Risiko-Monitoring-System, in dem alle
wesentlichen Risiken erfasst und bewertet werden, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden
koénnten. Hier gilt es, die einzelnen erfassten Parameter zu verfeinern und an die laufende Prozesse
anzupassen.

In das Monitoring flieRen unter anderem Preisanderungs- Ausfall-, Wechselkurs- und Liquiditatsrisiken
ein. Diese Risiken werden zukinftig auch gewichtet, um eine aussagekraftige Eintrittswahrscheinlich-
keit zu erhalten. Die einzelnen Risiken werden auch in ihrer Qualitdt und Quantitat analysiert.

Mit dem implementierten Risikomonitoring erfolgt auch eine zeitnahe Ereignismeldung an die Fih-
rungsgremien. Ziel dieses Systems soll die frihzeitige Erkennung von moéglichen Risiken sein, um
eine kalkulierbare Grof3e zu erhalten.

Zur Liquiditatssicherung wurde im neuen Geschaftsjahr eine Unternehmensanleihe herausgegeben
und im Juli 2010 am neu gegriindeten Bondm Markt bei der Bérse Stuttgart platziert. Alternative Fi-
nanzierungsmdglichkeiten werden weiterhin bei unseren Hausbanken und privaten Investoren gese-
hen. Mit diesen steht die Windreich AG in intensivem Kontakt, um bei Bedarf kurzfristig Finanzmittel
akquirieren zu kénnen.
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Der Unternehmensgriinder Herr Willi Balz pragt mit seinem exzellenten Fachwissen zur Windbranche
und seinem umfangreichen Branchenerfahrungen die Entwicklung der Windreich AG. Zugleich verfiigt
er Uber ein umfangreiches und intensives Netzwerk. Um diese personlichen und fur das Unternehmen
unverzichtbaren Starken abzusichern, wurde der Vorstand in den letzten 15 Monaten um zwei weitere
Vorstandsmitglieder erweitert. Zusatzlich wurde ein hochrangig besetzter Aufsichtsrat unter der Fih-
rung von Herrn Dr. Walter Déring (Wirtschaftsminister a.D.) und den weiteren Aufsichtsraten Herrn
Prof. Dr. Hans-Jorg Bullinger (Prasident Fraunhofer-Gesellschaft) und Herrn Dr. Eberhard Veit (Vor-
standsvorsitzender Festo AG & Co. KG Esslingen), Dr. Reiner Specht (Mitglied der Fihrungskonfe-
renz der Wurth Gruppe), Dr. —Ing. Axel Muller (Geschéaftsfuhrer Transporter Industry International
GmbH) und Dipl.- Wirt.- Ing. (FH) Milan Cibak.

Wolfschlugen, den 18. September 2010
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
T2 BWPARTNER

=2 =

G. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKES

Nach dem Ergebnis unserer Priifung haben wir zu dem als Anlagen 1 bis 6 beigefiigten Konzern-
abschluss der Windreich AG, Wolfschlugen, zum 31. Dezember 2009 und dem als Anlage 7 beigeflig-
ten Konzernlagebericht fiir das Geschéaftsjahr 2009 den folgenden uneingeschrinkten Bestétigungs-
vermerk erteilt:

"Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Windreich AG, Wolfschlugen:

Wir haben den von der Windreich AG (ehem. Windreich GmbH), Wolfschlugen, aufgestellten
Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapital-
flussrechnung und Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr
vom 01. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss
und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergén-
zenden Regelungen im Gesellschaftsvertrag liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Kenzernlagebericht ab-
zugeben,

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und Verst&Re, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Konzernlage-
bericht vermittelten Blldes der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse iiber die Geschéftstétigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtli-
che Umfeld des Konzerns sowle die Erwartungen ber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungsregelungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise (ber die Angaben im Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht liberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der Jahresabschllsse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen,
der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidie-
rungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichtes.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den gesetzlichen Verschriften und den ergédnzenden Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger
Buchflihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht im Einklang mit dem Kon-
zernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und
stellt die Chancen und Risiken der zuk{inftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrénken, weisen wir darauf hin, dass die Ermittiung der stillen
Reserven bezuglich der Offshore-Projektrechte im Rahmen der Erstkonsolidierung i. H. v. ins-
gesamt Mio. € 50 bzw. Mio. € 35 netto nach Abzug von Latenten Steuern auf Basis von im
Jahr 2008 erfolgten Verkdufen von vergleichbaren Objekten erfolgt ist und aufgrund der rela-
tiv jungen Technologie noch keine Aussagen iber die langfristige Wertentwicklung getroffen
werden kdnnen.”

Den vorstehenden Prifungsbericht erstatten wir mit berufsiiblicher Sorgfalt und unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaBbiger Berichterstattung bei Abschlussprifungen des Instituts der Wirtschafts-
prifer.

Stuttgart, 18. Oktober 2010

st BW PARTNER
PRU uCa | £ 5| Bauer Wulf Schétz Hasenclever Stiefelhagen Partnerschaft
BGESELL :ml':” [ &5 Wirtschaftsprifungsgesellschalt Steuerberatungsgesellschalt

Qg o St

Dipl.-Bw. [FH) Norbert Bauer Dipl.-Bw. (BA) Anita
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Eine Verwendung des vorstenend wiedergegebenen Bestdtigungsvermerks auBerhalb dieses Priifungsherichtes bedarf unserer vor-
herigen Zustimmung. Bel Vertffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses und/oder des Konzernlageberichts in einer
van der bestdtigten Fassung abweichenden Form (einschiieflich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer er-
neuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird, auf § 328 HGB
wird verwigsen.
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Konzernabschluss der Windreich-Gruppe nach HGB zum 31.12.2010

- Konzernbilanz

- Konzern-Gewinn- und Verlust-Rechnung
- Konzernkapitalflussrechnung

- Konzerneigenkapitalspiegel

- Konzernanhang

- Konzernlagebericht

- Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
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Konzernbilanz

HGB-Konzernbilanz der Windreich AG, Wolfschlugen

zum 31. Dezember 2010

Aktiva

w NP -

I

rprowonvpPk =0

Anlagevermdogen

Entgeltlich erworbene immaterielle
Vermogensgegenstande
Projektrechte

Gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte

Sachanlagen

Grundstiicke

Technische Anlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung
Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
Beteiligungen

Anteile Global Tech | Offshore Wind GmbH
Wertpapiere des Anlagevermdgens

Sonstige Ausleihungen

Umlaufvermdégen
Vorréate

Unfertige Erzeugnisse
Windkraftanlagen
Geleistete Anzahlungen
Erhaltene Anzahlungen

. Forderungen und sonstige

Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Stand am
31.12.2010
€

3.663.816,98

589.165,00

Stand
31.12.2009
€

4.252.981,98

50.000.000,00

68.989,00

41.000,00
29.711.766,00

5.014.637,00

0,00

50.068.989,00

34.767.403,00

0,00
37.021.950,00

8.882.085,31

5.014.172,05

31.428.813,04
1.146.367,06
750,00
11.859.922,66
25.850.056,58
236.289,41

50.918.207,36

70.522.198,75

4.044.202,25
96.039.106,39
12.010,00
91.450,66
45.608.391,77
236.289,41

3.521.079,93
11.354.689,83
2.436.628,22
0,00

146.031.450,48

17.312.397,98

0,00
10.447.040,57
3.209.884,06
-2.469.250,00

29.122.839,42
43.585.675,68

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhéltnis besteht
Forderungen gegen Gesellschafter
Sonstige Vermdgensgegenstande

. Wertpapiere

Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten

12.802,31
51.377.847,26
113.667.877,84

11.187.674,63

237.767.042,51

9.300.093,70
7.888.577,08

0,00
105.830.745,31
19.854.342,35

3.619.097,46

142.873.758,44

43.816.878,82

3.279.147,13
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C. Rechnungsabgrenzungsposten 762.593,41 1.133.018,81
D. Aktive latente Steuern 2.780.004,19 0,00
415.600.598,10 439.931.819,49
Passiva Stand am Stand am
31.12.2010 31.12.2009
€ €
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 10.000.000,00 25.000,00
Il. Kapitalruckage 1.388.861,88 0,00
I11. Gewinnricklagen
1. Gesetzliche Riicklage 218.509,59 0,00
2. Andere Gewinnrucklagen 127.358.234,90 117.935.822,24
IV. Bilanzgewinn 2.036.046,07 13.632.368,92
V. Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung 0,00 36.402.239,73
VI. Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter 700.112,92 3.762.646,76
141.701.765,36 171.758.077,65
B. Rickstellungen
1. Steuerriickstellungen 548.979,80 1.169.837,00
2. Sonstige Riickstellungen 4.025.223,67 5.838.323,00
4.574.203,47 7.008.160,00
C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 58.954.000,00 0,00
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 156.564.828,10 160.215.790,28
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen 14.847.160,53 7.573.748,10
4. Verbindlichkeiten ggu. verbundenen Unternehmen 2.678.067,39 109.613,87
5. Verbindlichkeiten ggu. Stillem Gesellschafter 11.095.745,69 10.006.902,34
6. Sonstige Verbindlichkeiten 21.503.757,27 65.482.306,25
265.643.558,98 243.388.360,84
D Passive latente
" Steuern 3.681.070,29 17.777.221,00
415.600.598,10 439.931.819,49




10.
11.

12.
13.

14.

15.
16.

17.
18.

19.
20.

21.

22.
23.
24.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

HGB-Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010

der Windreich AG, Wolfschlugen

Umsatzerlose
andere aktivierte Eigenleistungen
sonstige betriebliche Ertrage
- davon aus Wahrungsumrechnung T€ 23 (Vj. T€ 408)
Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und flr bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
Personalaufwand
a) Lo6hne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und Unterstiitzung
- davon flr Altersversorgung T€ 78 (Vj. T€ 47)
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgens-
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen
b) auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermdgens,
soweit diese die in der Kapitalgesellschaft tblichen
Abschreibungen uberschreiten
Sonstige betriebliche Aufwendungen
- davon aus Wahrungsumrechnung: T€ 5.044 (Vj. T€ 154)
Ausgleichsposten fur in der Kapitalkonsolidierung
berticksichtigtes Jahresergebnis
Ertrége aus Beteiligungen
Ertrége aus assoziierten Unternehmen
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
- davon aus Auf-/Abzinsung: T€ 8 (Vj. T€ 0)
- davon aus verbundenen Unternehmen T€ 145 (Vj. T€ 21)
Abschreibungen auf Finanzanlagen
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
- davon aus Auf-/Abzinsung: T€ 36 (Vj. T€ 0)
- davon an verbundene Unternehmen T€ 70 (Vj. T€ 6)
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

AuRerordentliche Ertrdge = AulBerordentliches Ergebnis
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

- davon latente Steuern: -T€ 1.224 (Vj. -T€ 1.378)
Sonstige Steuern

Abgefiihrte Gewinne Stiller Gesellschafter

Jahresiiberschuss
Auf andere Gesellschafter entfallender
Gewinn (-)

Konzernjahrestiiberschuss

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Einstellung in gesetzliche Ricklage
Bilanzgewinn

01.01.-31.12.2010

01.01.-31.12.2009

€ € € €

120.833.621,29 91.917.101,46

100.000,00 0,00

29.306.824,07 21.287.588,86
-75.103.576,32 -77.218.143,19

-869.730,33 -75.973.306,65 0,00 -77.218.143,19
-4.732.899,03 -2.681.307,66

-475.917,78 -5.208.816,81 -158.116,68 -2.839.424,34
-3.142.260,91 -3.043.106,28

-860.000,00 -4.002.260,91 0,00 -3.043.106,28

-43.835.824,48 -12.182.974,92

0,00 2.966,71

367.776,09 6.135,48

255.612,88 0,00

3.594.330,82 4.217.719,79 2.091.904,14

-12.808.265,92 -110.000,00

-9.873.314,05 -6.628.088,50

2.756.376,33 13.283.959,42

237.425,84 621.547,58

456.309,12 529.120,21

-10.214,72 -5.544,80

-1.124.993,75 -9.375,00

2.314.902,82 14.419.707,41

-60.347,16 -787.338,49

2.254.555,66 13.632.368,92

0,00 0,00

-218.509,59 0,00

2.036.046,07 13.632.368,92
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10.

11.
12.

13.
14,
15.
16.

17.

+/-

+/-

+/-

Konzernkapitalflussrechnung

Konzernkapitalflussrechnung
der Windreich AG, Wolfschlugen,
fur das Geschéaftsjahr 2010

Periodenergebnis (einschlieBlich Ergebnisanteile

von Minderheitsgesellschaftern)

Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdégesn
Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegenstande

Finanzanlagen

Cash flow |

Zunahme / Abnahme der Riickstellungen

Korrektur Veranderung erfolgsneutral gebildete Riickstellung Latente Steuern
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrage

(Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren des Umlaufvermégens, Wéh-

rungsdifferenzen, Auflésung Unterschiedsbetrag)
(At-Equity-Ergebnisse)

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstédnden

des Sachanlagevermdgens

des Finanzanlagevermdgens

Cash flow |

Zunahme / Abnahme der Vorrate

Zunahme / Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zunahme / Abnahme sonstige Aktiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Zunahme / Abnahme der erhaltenen Anzahlungen

Zunahme / Abnahme der Vbl gegenlber verbundenen Unternehmen
Zunahme / Abnahme der sonstigen Verbindlichkeiten

sowie anderer Passiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Ein- und Auszahlungen aus auBerordentlichen Posten

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden

des Sachanlagevermdgens

Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden

des immateriellen Anlagevermdgens

Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermégen
Einzahlungen aus dem Verkauf/Abgang von konsolidierten Unternehmen
und sonstigen Geschaftseinheiten

Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen

und sonstigen Geschaftseinheiten
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2010 2009
I€ T€
2.315 13.798
3.143 3.043
12.808 110
18.266 16.951
-2.561 17.048
0 -15.000

4.632 -124
-256 0
-75 -4.431
-23.154 -14.974
-3.148 -530
-3.992 13.778
-19.823 226
-2.085 -60.074
7.953 -8.851

0 -7.092

2.568 -205
10.336 3.500
0 0
-8.191 -59.248
9.992 15
-3.961 -6.534
-622 -76
3.517 25.530
-39.034 -11.591
-176 0
-2.435 -45



18.

19.

20.
21.

22.

23.

24,
25.
26.

217.

28.
29.

+/-

Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Kapitalerhdhungen,
Verkauf eigener Anteile , usw.)

Einzahlungen aus Kapitalzufiihrung Stiller Gesellschafter
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter
(Dividenden, Erwerb eigener Anteile, Eigenkapitalriickzahlungen,
andere Ausschittungen, Entnahmen saldiert mit Zinsgutschriften)
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der

Aufnahme von (Finanz-) krediten

Auszahlungen fiir die Tilgung von Anleihen und (Finanz-) krediten
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes
(ziffern 9, 20, und 25)

Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte
Anderungen des Finanzmittelbestandes

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode
Finanzmittelbestand am Ende der Periode

146

0 110

-340 -407
-33.059 7.002
0 10.000

0 -3.700
58.954 72.195
-8.344 -26.880
50.610 51.615
9.360 -631
17 0
34.440 35.071
43.817 34.440




Konzerneigenkapitalspiegel

Konzerneigenkapitalspiegel der Windreich AG, Wolfschlugen, fiir das Geschaftsjahr 2010

kumuliertes
Gezeichnetes | Kapital- | Erwirtschaftetes tbriges Unterschieds- Eigenkapital | Minderheiten- | Konzerneigen-
Kapital ricklage | Konzerneigen- Konzernergebnis betrag aus der des Mutter- kapital kapital
kapital Muttergesellschaft | Kapitalkonsolidierung | unternehmens
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€

Stand 1. Januar 2009 25 0| 121.568 0 2.072 | 123.665 2.975| 126.640
Ausschuttungen -3.700 -3.700 -3.700
Anderungen des
Konsolidierungskreises 34.952 34.952 34.952
Aufldsung Unterschiedsbetrag -622 -622 -622
Zuschreibung Equity-Wert 68 68 68
Konzernjahrestiiberschuss 13.632 0 13.632 788 14.420
Stand 31. Dezember 2009 25 0] 131.500 68 36.402 | 167.995 3.763 | 171.758
Stand 1. Januar 2010 25 0| 131.500 68 36.402 | 167.995 3.763| 171.758
BilMoG 1.1.2010

Umwidmung Unterschieds-
betrag 1.389 -36.402 | -35.013 -35.013

aktive latente Steuer 2.002 2.002 2.002
Einlage Anteile FCW 25 3.738 3.763 -3.763 0
Kapitalerh6hung aus Rickla-
gen 9.950 -9.950 0 0
Erstkonsolidierung NATENCO
LLC. 0 640 640
Zuschreibung Equity-Wert 0 0
Konzernjahrestiiberschuss 2.255 2.255 60 2.315
Stand 31. Dezember 2010 10.000 | 1.389 129.545 68 0| 141.002 700 | 141.702
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A.

Konzernanhang

Konzern-Anhang
fur das Geschéftsjahr2010
der Windreich AG (ehem. Windreich GmbH), Wolfschlugen

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss wurde nach den Vorschriften des Dritten Buches des HGB — erstmals in der
Fassung nach Inkrafttreten des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) — in Verbindung
mit rechtsformspezifischen Sondervorschriften des AktG aufgestellt mit der Ausnahme, dass in die
Bilanz unter Aktiva A. I11. die Position “3. Anteile Global Tech I Offshore Wind GmbH* eingefuigt
wurde.

Die erstmalige Anwendung der durch das BilMoG geédnderten Vorschriften fiihrt zu einer Durch-
brechung der Darstellungs- und Methodenstetigkeit. Eine Anpassung der Vorjahreszahlen ist in
Einklang mit den gesetzlichen Ubergangsvorschriften des Art. 67 Abs. 8 EGHGB nicht erfolgt.

Die zur Erlauterung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erforderlichen Angaben sind,
soweit gesetzlich zuldssig, in den Anhang Gbernommen.

Die Vorschriften des Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS) wurden grundsatzlich inso-
weit nicht angewandt, wie diese gesetzliche Wahlrechte des HGB einschrénken

. Konsolidierungskreis

Neben der Windreich AG als Mutterunternehmen sind im Rahmen der Vollkonsolidierung gem.
8 300 ff. HGB uber direkte Beteiligungen sieben inlandische Tochterunternehmen sowie ein aus-
landisches Tochterunternehmen einbezogen worden.

Die Wahlmdglichkeit nach § 296 HGB zum Verzicht auf die Einbeziehung wurde teilweise in An-
spruch genommen. Drei inldndische Tochterunternehmen wurden wegen untergeordneter Bedeu-
tung gem. 8 296 Abs. 2 HGB nicht einbezogen. Fir sechs Enkelunternehmen wurde ebenfalls das
Wahlrecht des 8 296 Abs. 2 HGB (untergeordnete Bedeutung) zum Verzicht auf die Einbeziehung
in Anspruch genommen. Keine dieser Gesellschaften entfaltet wesentliche wirtschaftliche Aktivita-
ten. Dartiiber hinaus sind keine wesentlichen Vermdgenswerte in diesen Gesellschaften enthalten.

Der Konsolidierungskreis im Rahmen der Vollkonsolidierung umfasst daher neben dem Mutterun-
ternehmen im Berichtsjahr insgesamt sechs (Vorjahr: funf) Tochterunternehmen sowie zwei (Vor-
jahr: null) Enkelunternehmen.

Im Berichtsjahr wurde aullerdem ein Gemeinschaftsunternehmen im Rahmen der Quotenkonsoli-
dierung des § 310 HGB bis zum 30. September 2010 anteilsmaRig einbezogen. Aufgrund des er-
folgten Verkaufs erfolgte am 30. September 2010 die Endkonsolidierung.
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Zum 31. Dezember 2010 werden unverandert zwei inléndische assoziierte Unternehmen gem.
8 311 HGB ,,at equity in den Konzernabschluss einbezogen.

Die Erstkonsolidierung von FC Windpark Betriebsgesellschaft mbH, Wolfschlugen, Wetfeet
GmbH, Wolfschlugen, und NATENCO LLC, Wilmington/Delaware, USA, hatten keinen wesentli-
chen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Die Endkonsolidierung der Nordsee Offshore MEG | GmbH, Wolfschlugen, zum 30. September
2010 hatte folgende Effekte auf die Konzernbilanz:

Bilanzposition Anderung (T€)
Aktiva
Immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens
Projektrechte -50.000
Geleistete Anzahlungen -2

Sachanlagen

Geleistete Anzahlungen -7.029
Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen 5.145
Sonstige Vermdgensgegensténde -82
Liquide Mittel -134
Aktiva gesamt -52.102
Passiva
Eigenkapital -34.776
Sonstige Rickstellungen -68
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -533

Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern -696

Sonstige -1.029
Passive latente Steuern -15.000
Passiva gesamt -52.102

111. Konsolidierungs- und Bewertungsqrundsétze

Dem Konzernabschluss liegen die nach den deutschen Rechnungslegungsvorschriften des HGB er-
stellten Jahresabschliisse der einbezogenen Unternehmen zugrunde.
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Bei sdmtlichen in den Konzernabschluss im Rahmen der Voll- oder Teilkonsolidierung einbezoge-
nen Unternehmen entspricht der Stichtag des Einzelabschlusses dem Stichtag des Konzernab-
schlusses zum 31. Dezember 2010.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sowie die tbrigen Beteiligungen sind in
einer separaten Anlage 3c detailliert aufgefihrt. Die Aufstellung des Anteilsbesitzes ist integraler
Bestandteil des Konzernanhangs.

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung der voll und quotal einbezogenen Tochtergesellschaften und Gemein-
schaftsunternehmen erfolgte gem. 8 301 HGB nach der Erwerbsmethode, die zwischen Erst- und
Folgekonsolidierung differenziert.

Die Konsolidierung erfolgte ausnahmslos nach der Neubewertungsmethode gem. § 301 Abs. 1
Satz 2 HGB. Bei der Erstkonsolidierung werden die Beteiligungsbuchwerte der Muttergesellschaft
gegen die zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung neubewerteten Eigenkapitalanteile aufgerechnet.
Bei den im Berichtsjahr neu zugegangenen Gesellschaften wurde als Erstkonsolidierungszeitpunkt
der Zeitpunkt des Erwerbs gewahlt. Bei den bereits zu Beginn des Geschéftsjahrs vorhandenen Be-
teiligungen wurde als Erstkonsolidierungszeitpunkt mit einer Ausnahme, der Beginn des Ge-
schéftsjahrs, der 1. Januar 2009, gewdhlt. Bei einem Gemeinschaftsunternehmen wurde die an-
teilsmélige Kapitalkonsolidierung zum Ende des Geschaftsjahrs des Konzerns vorgenommen. In
diesem Fall war fiir das in der Gewinn- und Verlustrechnung des Tochterunternehmens voll enthal-
tene Jahresergebnis ein ,,Ausgleichsposten fur in der Kapitalkonsolidierung bericksichtigtes Jah-
resergebnis® zu bilden.

Der sich aus der Konsolidierung nach der Neubewertungsmethode gem. § 301 Abs. 1 Satz 2 HGB
zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung ergebende passive Unterschiedsbetrag hat Eigenka-
pitalcharakter, da er auf wahrend der Konzernzugehdrigkeit, aber vor dem gewahlten Erstkonsoli-
dierungszeitpunkt gebildete stille Reserven zurtickzufiihren ist. Der Ausweis erfolgt daher unter
dem Eigenkapital als separater Posten. Der erfolgsneutral im Rahmen der Erstkonsolidierung ge-
bildete passive Unterschiedsbetrag wurde im Berichtsjahr in Héhe von € 61.415,81 ertragswirksam
aufgeldst, da er insoweit einem realisierten Gewinn entspricht. Aktive Unterschiedsbetrdge aus der
Kapitalkonsolidierung haben sich nicht ergeben. Zum 31. Dezember 2010 verbleibt nach der End-
konsolidierung der Beteiligung an der Nordsee Offshore MEG | GmbH, Wolfschlugen, mit €
34.951.962,04 ein passiver Unterschiedsbetrag von € 1.388.861,88, der gem. § 309 Abs. 2 Nr. 2
HGB erst dann aufgeldst werden darf, soweit am Abschlussstichtag feststeht, dass er einem reali-
sierten Gewinn entspricht.

Durch die Folgekonsolidierung zum 31. Dezember 2010 gehen die nach dem Stichtag der Erst-
konsolidierung erwirtschafteten Ergebnisse der Tochterunternehmen in das Konzernergebnis ein.

Der Ausgleichsposten flir Anteile anderer Gesellschafter wurde auf Basis des neubewerteten Ei-
genkapitals einer Tochtergesellschaft unter Berlcksichtigung der konzerneinheitlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden gebildet und enthélt das auf die anderen Gesellschafter entfallen-
de anteilige Jahresergebnis 2010 in Héhe von € 60.347,16.

Assoziierte Unternehmen (§ 311 HGB), bei denen das Mutterunternehmen einen mafRgeblichen
Einfluss auf die Geschafts- und Finanzpolitik austben kann, werden nach § 312 HGB mit dem Be-
trag angesetzt, der dem anteiligen Kapital des assoziierten Unternehmens geméall dem letzten vor-
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liegenden Jahresabschluss entspricht, sofern sich daraus ein positiver Wert ergibt. Bei der Werter-
mittlung kam die Buchwertmethode des 8 312 Abs. 1 HGB zur Anwendung. Aktive oder passive
Unterschiedsbetrdge sind dabei nicht entstanden.

Zwei Unternehmen, die sowohl die Kriterien flr assoziierte Unternehmen als auch die Kriterien des
8 310 HGB fiir die anteilsmaRige Konsolidierung von Gemeinschaftsunternehmen erfiillen, wurden
in Verzicht auf die anteilsméaRige Konsolidierung ebenfalls nach den Grundsatzen des 8§ 311 ff.
HGB in den Konzernabschluss einbezogen.

Schuldenkonsolidierung

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Unternehmen wurden gegenein-
ander aufgerechnet. Ergebniswirksame Aufrechnungsdifferenzen ergaben sich dabei nicht.

Fremdwahrungsverbindlichkeiten und — forderungen werden nach Mal3gabe des Wechselkur-
ses zum Entstehungstag bewertet, soweit nicht ein gednderter Wechselkurs zum Bilanzstichtag eine
Hoherbewertung der Verbindlichkeit erforderlich macht.

Die Umrechnung von in Fremdwéahrung erstellten Jahresabschliissen erfolgte fiir die Bilanz zum
Stichtagskurs am 31. Dezember 2010 und fir die Gewinn- und Verlustrechnung mit dem Durch-
schnittskurs fur 2010. Grundlage hierfur bilden die Euro foreign exchange reference rates der Eu-
ropéischen Zentralbank. Die Eigenkapitalfortschreibung erfolgt zu historischen Kursen. Eine Fort-
schreibung von Werten des Anlagevermdgens war nicht erforderlich.

Zwischenergebniseliminierung

Aus dem konzerninternen Lieferungs- und Leistungsverkehr ergaben sich zu eliminierenden Zwi-
schenergebnisse (T€ 3.400).

Aufwands- und Ertragskonsolidierung
In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung werden die Erldse aus Innenumsétzen sowie andere

konzerninterne Ertrdge mit den entsprechenden Aufwendungen verrechnet.

Latente Steuern

Die Ermittlung der latenten Steuern bei der Erstkonsolidierung sowie bei der Folgekonsolidierung
wurde mit einem einheitlichen Konzernsteuersatz von 30 % vorgenommen. Die sich ergebenden
aktiven und passiven latenten Steuern werden unverrechnet angesetzt.

1V. Rechnungslegungsgrundsatze

1. Grundsatzliches

Die jeweiligen Einzelabschlisse wurden grundsétzlich nach den deutschen Bilanzierungs- und Be-
wertungsvorschriften fur Kapitalgesellschaften aufgestellt. Anpassungen an die konzerneinheitliche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren — abgesehen von geringfiigigen Ausweisanderun-
gen - grundsatzlich nicht vorzunehmen. Erforderliche Anpassungen werden grundsatzlich in der
Handelsbilanz 11 vorgenommen. Fir Zwecke der Neubewertung im Rahmen der Erstkonsolidierung
wird bei Bedarf eine Handelsbilanz I11 aufgestellt; die Werte werden im Rahmen der Folgekonsoli-
dierung fortgeschrieben.
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Die Gliederungsschemata von Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung wurden bei Bedarf um
konzernspezifische Sonderposten ergénzt, die Forderungen gegen und Verbindlichkeiten gegeniber
Gesellschafter werden in einem separaten Gliederungspunkt erfasst.

Fur die nicht dem Mutterunternehmen gehdrenden Anteile an einem Tochterunternehmen wurde im
Vorjahr ein Ausgleichsposten fuir Anteile anderer Gesellschafter gebildet. Der andere Gesell-
schafter war identisch mit dem Alleingesellschafter des Mutterunternehmens. Diese Anteile wur-
den in 2010 in die Windreich AG, Wolfschlugen eingelegt. Der Ausgleichsposten wurde entspre-
chend in die Gewinnriicklage umgegliedert. Fir eine neu in den Konzernabschluss aufgenommene
Gesellschaft wurde in 2010 ein neuer Ausgleichsposten fiir die anderen Gesellschafter gebildet.

Der Jahresuiberschuss umfasst das Gesamtergebnis des laufenden Geschaftsjahrs des Konzerns
einschlieflich der Ergebnisanteile anderer Gesellschafter. Die Ergebnisanteile anderer Gesell-
schafter wurden nach dem Jahrestiberschuss als separater Posten mit der Bezeichnung ,,Auf ande-
re Gesellschafter entfallender Gewinn (-)/Verlust (+)“ ausgewiesen. Als Konzernjahresiiberschuss
wird der verbleibende Anteil am Jahresiberschuss, der dem Konzern zuzurechnen ist, bezeichnet.

Im Berichtsjahr wurde der Jahresuiberschuss aufgrund der Einstellung in die gesetzliche Riicklage
teilweise verwendet, so dass ein Bilanzgewinn ausgewiesen ist.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden maligebend.

Bei der Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden wurde von der Fortfiihrung des Un-
ternehmens ausgegangen.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bilan-
ziert und werden, soweit sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer bzw.
auf die Laufzeit der zugrunde liegenden Vertrage um lineare Abschreibungen vermindert.

Die Zugénge zum Sachanlagevermdégen werden generell zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-
ten bewertet. Im Zuge der Konsolidierung nach der Neubewertungsmethode des 8§ 301 Abs. 1 Satz
2 HGB wurden stille Reserven aufgedeckt und den einzelnen Vermégensgegenstanden zugeordnet.

Die beweglichen Anlagen werden entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer planmaRig
linear abgeschrieben. Die Abschreibung der Zugénge des Geschaftsjahres erfolgt pro rata temporis.
Vermogensgegenstande mit Einzelanschaffungskosten bis zu € 150,00 werden im Zugangsjahr voll
abgeschrieben. Zugange mit Anschaffungskosten zwischen € 150,00 und € 1.000,00 werden in ei-
nen Sammelposten eingestellt und tiber eine Laufzeit von fiinf Jahren abgeschrieben.

Die Finanzinstrumente in Form von Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder dem
niedrigeren am Abschlussstichtag beizulegenden Wert angesetzt. Der beizulegende Wert ergibt
sich aus aktuellen Borsenkursen bzw. ertragswertorientierten Bewertungsverfahren.

Die Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden mit dem anteiligen Kapital des assoziierten
Unternehmens It. dem letzten Jahresabschluss angesetzt, sofern dieser Betrag positiv ist.
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Die Wertpapiere des Anlagevermogens werden zum Nennwert bzw. zum niedrigeren Stichtags-
wert angesetzt.

Bei Wertpapieren, die im Girosammeldepot verwahrt werden, kommt die Durchschnittsmethode
unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips zum Ansatz.

Soweit der nach vorstehenden Grundsétzen ermittelte Wert von Gegenstdnden des Anlagevermo-
gens Uber dem am Bilanzstichtag beizulegenden Wert liegt, wird eine auBerplanméRige Abschrei-
bung vorgenommen. Stellt sich in einem spéteren Geschéftsjahr heraus, dass die Griinde hierfir
nicht mehr bestehen, so wird der Abschreibungsbetrag im Umfang der Werterhdhung unter Be-
ricksichtigung der planmaRigen Abschreibungen, die inzwischen vorzunehmen gewesen waren,
zugeschrieben.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt, Zinsen werden nicht ak-
tiviert.

Die geleisteten Anzahlungen werden zu Nettowerten (ohne Umsatzsteuer) bilanziert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstédnde sind zu Nennwerten oder dem am Bilanz-
stichtag niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Bei Forderungen, deren Einbringlichkeit mit
erkennbaren Risiken behaftet ist, werden angemessene Wertberichtigungen vorgenommen, unein-
bringliche Forderungen werden ausgebucht.

Wertpapiere des Umlaufvermdgens werden zu Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren
Borsen- oder Marktpreis am Abschlussstichtag angesetzt.

Die liquiden Mittel sind mit dem Nominalwert angesetzt.

Aktive latente Steuern werden auf steuerliche Verlustvortrage gebildet. Die sich danach ergebe-
nen aktiven latenten Steuern werden unsaldiert mit passiven latenen Steuern angesetzt.

Passive latente Steuern werden aus Unterschiedsbetragen durch die Neubewertung im Zuge der
Konsolidierung gebildet.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden Geldausgénge vor dem Bilanzstichtag ausge-
wiesen, soweit diese Aufwendungen erst fir eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstel-
len. Die hierin enthaltenen Disagien werden linear tber den Zeitraum der Zinsbindung der entspre-
chenden Darlehen abgeschrieben.

Die Steuer- und sonstigen Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und unge-
wissen Verpflichtungen. Sie sind nach vernilnftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Er-
fullungsbetrag bewertet.

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfillungsbetrag passiviert.

3. Erlduterungen zur Konzern-Bilanz

AKTIVA

a) Anlagevermdgen
Die in Anlage 3a gesondert dargestellte Entwicklung des Anlagevermdgens ist integraler Be-
standteil des Anhangs.
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Beim Finanzanlagevermdgen handelt es sich um Anteile an verbundenen Unternehmen, Betei-
ligungen und Wertpapieren des Anlagevermdgens, die grundsatzlich zu Anschaffungskosten
angesetzt wurden. Aufgrund einer Wertminderung wurden die Aktien der Theolia S.A. sowie
Aktien der Viachovouni S.A. auf einen niedrigeren Kurswert abgeschrieben.

Als verbundene Unternehmen werden in Anwendung des § 271 Abs. 2 HGB die unmittelba-
ren und mittelbaren Tochterunternehmen der Gesellschaft bezeichnet. Unternehmen, die dem
Gesellschafter des Mutterunternehmens zuzurechnen sind, sind keine Tochtergesellschaften der
Windreich AG im Sinne von § 290 HGB und werden auch nicht als verbundene Unternehmen
bezeichnet. Die Bewertung der in Auslibung der Wahlrechte des § 296 HGB nicht in den Kon-
solidierungskreis einbezogenen verbundenen Unternehmen erfolgt zu Anschaffungskosten bzw.
zum niedrigeren beizulegenden Wert.

b) Vorrate
Die unter den fertigen und unfertigen Erzeugnissen und Waren ausgewiesenen Windkraftan-
lagen des Vorratsvermdgens werden grundsatzlich zu Anschaffungskosten bewertet. Die ermit-
telten Wertansatze werden retrograd fur Zwecke der verlustfreien Bewertung tberprift.

¢) Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

In den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind im Wesentlichen Forderungen gegen die Glo-
bal Tech I Offshore Wind GmbH (ehem. Wetfeet Offshore Windenergy GmbH) in Hohe von
T€ 13.875 (Vorjahr: T€ 4.508), ein Darlehen an die Financial Consulting GmbH mit T€ 6.069
(Vorjahr. T€ 5.536), ein Darlehen an die FC Immobilien-Vermittlung & Verwaltung GmbH mit
T€ 6.371 (Vorjahr: T€ 3.512), ein Darlehen an die Northern Energy Holding GmbH mit T€
43.938 (Vorjahr: T€ 351 sowie ein Darlehen an die GAIA 1l GmbH mit T€ 1.246 (Vorjahr: T€
0) sowie eine Kaufpreisforderung an die Financial Consulting GmbH mit T€ 30.000 und Steu-
ererstattungsanspriiche mit T€ 674 (Vorjahr: T€ 900) enthalten.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben alle eine Restlaufzeit von unter ei-
nem Jahr.

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von T€ 32.111 (Vorjahr: T€ 3.822) enthalten.

In den sonstigen Vermdégensgegenstanden sind Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr i. H. v. T€ 60.147 (Vorjahr: T€ 7.191) enthalten.

d) Liquide Mittel
Die liquiden Mittel enthalten den Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten.

e) Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthélt aktivierte Disagiobetrége i. H. v. T€ 431 (Vor-
jahr: T€ 484).

f) Aktivische latente Steuern
Zum Abschlussstichtag verfligt die Gesellschaft tiber einen nicht genutzten korperschaftsteuerli-
chen Verlustvortrag sowie ber einen nicht genutzten vortragsfahigen Gewerbeverlust. In den
nachsten flinf Geschéftsjahren wird mit einer vollstdndigen Nutzung der steuerlichen Verlust-
vortrége gerechnet. Hieraus resultierende aktive latente Steuern wurden aktiviert.

PASSIVA
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a) Eigenkapital
Die Aktiengesellschaft ist entstanden durch formwechselnde Umwandlung zum 2. Januar 2010
der Gesellschaft mit beschrénkter Haftung “Windreich GmbH*, Wolfschlugen gem. § 190 ff.
UmweG.

Anteilseigner ist Herr Willi Balz, Dipl. Wirt. Ing. (FH), mit insgesamt Anteilen von T€ 10.000
oder 100%. Es handelt sich um Namensaktien mit einem Nennwert pro Aktie € 1,00.

Genehmigtes Kapital 2010:

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 11. Januar 2010 erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats, bis zum 31. Dezember 2014 das Grundkapital der Gesellschaft
um bis zu T€ 5.000 gegen Bar- oder Sacheinlage zu erhéhen.

In die gesetzliche Ricklage wurde vom ausgewiesenen Jahresiberschuss der Windreich AG in
Hohe von T€ 4.370 entsprechend § 150 Abs. 2 AktG, ein Betrag in Hohe von 5 % des Jahres-
uberschusses, somit T€ 218, in die gesetzliche Ricklage eingestellt.

In die anderen Gewinnricklagen wurden zum Bestand des Vorjahres von T€ 117.936, der
Konzernbilanzgewinn des Vorjahres von T€ 13.632 sowie in Hohe von T€ 3.738 eine Einlage
der Anteile der FC Windenergy GmbH eingestellt. Zudem erfolgte eine Anpassung aufgrund
der BilMoG-Umstellung (aktive latente Steuern) von T€ 2.002. Im Berichtsjahr wurde aufgrund
der im Berichtsjahr erfolgten Kapitalerhéhung ein Betrag von T€ 9.950 aus den Gewinnrickla-
gen entnommen.

Mit Gesellschafterbeschluss vom 2. Januar 2010 wurde das Kapital von € 25.000,00 um
€ 25.000,00 auf € 50.000,00 erhéht. Die Erhéhung erfolgt mittels Sacheinlage einer GmbH-
Beteiligung.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 11. Januar bzw. 15. Februar 2010 wurde die Erho-
hung des Gezeichneten Kapitals von € 50.000,00 auf € 10.000.000,00 beschlossen. Die Eintra-
gung im Handelsregister erfolgte am 18. Februar 2010. Hierzu wurden aus den Gewinnriickla-
gen € 9.950.000,00 entnommen.

Die in der Konzernbilanz ausgewiesene Rucklage zuziiglich des Bilanzgewinns sind in Hohe
von T€ 2.780 ausschuttungsgesperrt. Die Ausschiittungssperre resultiert aus der Aktivierung der
aktivierten latenten Steuer von T€ 2.780.

Der Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung hat im Wesentlichen Eigenkapital-
charakter. Der bisherige Ausweis im Eigenkapital wurde daher beibehalten (neu: Kapitalriickla-

ge).

b) Rickstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen T€ 600 (Vorjahr T€ 2.756) noch an-
fallende Aufwendungen fur bereits abgerechnete Projekte, T€ 1.393 (Vorjahr: T€ 1.500) fiir die

noch ausstehende Burokostenumlage, T€ 947 (Vorjahr: T€ 849) fiir Personalkosten, T€ 587 fur
ausstehende Eingangsrechnungen und T€ 498 (Vorjahr: T € 434) tbrige Ruckstellungen.

c) Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit Stand
bis 1bisb5 mehr 31.12.2010
zu 1 Jahr Jahre als 5 Jahre Gesamtbetrag
T€ T€ T€ T€
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Anleihen

Verhindlichkeiten
gegenuber Kredit-
instituten

Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen

Verhindlichkeiten
ggu. verbundenen
Unternehmen

Verbindlichkeiten
ggu. stillem
Gesellschafter

Sonstige Verbind-
lichkeiten

0 58.954 0 58.954
(Vj. 0) (Vj. 0) (Vj. 0) (Vj. 0)
100.712 4.071 51.782 156.565

(Vj. 100.358) (Vj. 4017)  (Vj.55.841)  (Vj. 160.216)
14.847 0 0 14.847

(Vj. 7.574) (Vj. 0) (Vj. 0) (Vj. 7.574)
2.678 0 0 2.678

(Vj. 109) (Vj. 0) (Vj. 0) (Vj. 109)
11.096 0 0 11.096
(Vi.7)  (Vj. 10.000) (Vj.0)  (Vj.10.007)
20.839 665 0 21.504
(Vj.52.394)  (Vj. 12.588) (Vj.500)  (Vj. 65.482)
150.172 63.690 51.782 265.644
(Vj.160.442)  (Vj.26.605)  (Vj.56.341)  (Vj. 243.388)

Die Anleihen wurden zum 1. Mérz 2010 in drei verschiedenen Tranchen ausgegeben. Die
Abwicklung wird vom Bankhaus Gebrtider Martin AG durchgefuhrt.

Davon

Laufzeit Ausgabewert Zinssatz ausgegeben
Anleihe 1 01.03.2015 25.000.000,00 6,25%  1.223.000,00
Anleihe 2 01.03.2015 50.000.000,00 6,50 % 35.131.000,00
Anleihe 3 01.03.2015 50.000.000,00 6,75 % 22.600.000,00
125.000.000,00 58.954.000,00

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten in Hohe von T€ 156.565 wurden insbe-
sondere durch Sicherungslbereignungen von Windkraftanlagen, durch Verpfandung der
Geldmarktkonten und Wertpapierdepots abgesichert.

Bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen bei einzelnen Ge-
sellschaften teilweise branchentbliche Eigentumsvorbehalte.

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

2010 2009
T€ T€

Verbindlichkeiten aus Steuern 8.061 4.885
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 8 1
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 13.435 60.596

Insgesamt 21.504 65.482
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Die passiven Latenten Steuern aus der Neubewertung und aus Konsolidierungsmanahmen wer-
den unter Zugrundelegen eines einheitlichen Konzernsteuersatzes von 30 % ermittelt. Der Passiv-
posten fiir passive Latente Steuern i. H. v. T€ 3.681 (Vorjahr: T€ 17.777) betrifft in voller Hohe
latente Steuern aus der Ermittlung der neubewerteten Betrége fiir die Bewertungsposten.

4. Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.
a) Umsatzerlose
Der Schwerpunkt der Umsatztatigkeit lag auch in diesem Jahr bei den Verkdufen von Wind-

kraftanlagen. Die Zusammensetzung der wesentlichen Umsatzpositionen ist nachfolgend darge-
stellt:

2010 2009

T€ T€
Erlose aus Verkaufen von Windkraftanlagen und Projektge- 85.392 86.347
sellschaften
Projektentwicklungserlose 23.000 0
Einspeiserldse Windkraftanlagen 4.962 5.134
Sonstige 7.480 436

120.834,00 91.917,00

b) Periodenfremde Ertrage und Aufwendungen / aulerplanmaRige Abschreibungen
Periodenfremde Ertréage sind in folgenden Posten enthalten:

In den sonstigen betrieblichen Ertragen von T€ 29.307 (Vorjahr: T€ 21.288) sind T€ 27.267
(Vorjahr: T€ 19.514) Ertrage aus dem Abgang von Sachanlagen/Finanzanlagen enthalten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag i. H. v. T€ 456 (Ertrag) (Vorjahr: T€ 529, Er-
trag) enthalten T€ 27 erstattete Korperschaftsteuer nebst Solidaritatszuschlag fir Vorjahre sowie
T€ 1.224 Ertrage aus der Abgrenzung von latenten Steuern.

Bei dem aufRerordentlichen Ergebnis von T€ 237 (Vorjahr: T€ 622) handelt es sich um perio-
denfremde Ertrége aus der Aufldsung des passiven Unterschiedsbetrags aus Erstkonsolidierung
bzw. aus der Endkonsolidierung des Anteils an der Nordsee Offshore MEG | GmbH, Wolf-
schlugen.

Periodenfremde Aufwendungen sind in folgenden Posten enthalten:

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von insgesamt T€ 43.836 (Vorjahr: T€ 12.183)
beinhalten T€ 872 (Vorjahr: T€ 1.066) periodenfremde Forderungsverluste und Wertberichti-
gungen, T€ 3.673 (Vorjahr: T€ 125) Verluste aus dem Abgang von Finanz- und Sachanlage-
vermogen, Kaufpreisminderungen T€ 1.500, Abfindung stiller Gesellschafter T€ 1.096 und Ver-
luste aus den Abgang von Umlaufvermdgen T€ 162.
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AuBerplanméaBige Abschreibungen auf Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens

Auf Vermdgensgegenstande des Finanzanlagevermdgens wurde wegen voraussichtlicher dau-
ernder Wertminderung eine auBerplanmélige Abschreibung von T€ 12.808 (Vorjahr: T€ 110)
vorgenommen.

Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position enthélt im Wesentlichen Ertrdge aus dem Abgang von Finanzanlagevermégen
mit T€ 27.267 (Vorjahr: € 20 Mio), Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen in Héhe von
T€ 283 (Vorjahr: T€ 956), Ertrdge aus Kursdifferenzen in Héhe von T€ 23 (Vorjahr: T€ 409)
sowie Ertrdge aus der Veraulerung von Wertpapieren des Umlaufvermégens in Héhe von T€
224 (Vorjahr: T€ 180) und fremde Stromerlése mit T€ 1.797 (Vorjahr: T€ 0).

d) Personalaufwand

e)

f)

9)

h)

Die sozialen Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fur Unterstiitzung enthalten
Aufwendungen fur Altersversorgung in Hohe von T€ 78 (Vorjahr: T€ 47).

Verbundene Unternehmen

Die Zinsaufwendungen beinhalten Zinsen aus nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen
in Hohe von T€ 70 (Vorjahr: T€ 6), in den Zinsertrdgen sind Zinsen von nicht konsolidierten
verbundenen Unternehmen von T€ 145 (Vorjahr: T€ 21) enthalten.

Ergebnisanteile anderer Gesellschafter

Die Ergebnisanteile der anderen Gesellschafter Gber T€ 60 entfallen in voller Hohe auf den an-
teiligen Jahresiiberschuss der Natenco LLC, Wilmington, USA (Vorjahr: T€ 787 betreffend FC
Windenergy GmbH).

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag i. H. v. T€ 456 (Ertrag) (Vorjahr: T€ 529 Ertrag) bein-
halten Ertrdge aus der Abgrenzung von latenten Steuern i. H. v. T€ 1.224 (Vorjahr: T€ 1.378)
sowie Aufwand aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag i.H.v. T€ 768 (Vorjahr:
T€ 849). Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen in voller H6he das Ergebnis
der gewohnlichen Geschaftstatigkeit.

Abschreibungen
Es wurde eine Abschreibung wegen voraussichtlich dauernder Wertminderung i. H. v.

T€ 12.808 (Vorjahr: T€ 110) auf Anteile an Unternehmen vorgenommen. Der Uberwiegende
Teil entfiel auf Wertpapiere des Anlagevermdgens bei der Windreich AG.
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B.

SONSTIGE ANGABEN

1. Vorstand

Vorstande der Gesellschaft sind

Herr Willi Balz, Dipl.-Wirt.-Ing. (FH), Kaufmann, Vorstandsvorsitzender, Wolfschlugen
(seit 2. Januar 2010, Eintragung ins Handelsregister am 29. Januar 2010)

Herr Martin Geiger, Dipl.-Oec., Kaufmann, Finanzvorstand, Aichtal
(vom 2. Januar 2010 bis zum 13. Oktober 2010 Eintragung ins Handelsregister am
29. Januar 2010, Léschung im Handelsregister am 21. Dezember 2010)

Herr Tim Kittelhake, Kaufmann, Technischer VVorstand, Neckartenzlingen
(vom 11. Januar 2010 bis zum 4. Dezember 2010, Eintragung ins Handelsregister am
18. Februar 2010, Loschung im Handelsregister am 17. Februar 2011)

Herr Dr. Walter Doring, Wirtschaftsminister a.D., stellvertretender Vorstandsvorsitzender,
Schwabisch Hall

(mit Beschluss vom 12. Juni 2010 mit Wirkung ab 1. Juni 2010, Eintragung ins
Handelsregister am 9. Februar 2011)

Herr Heiko Rof3, Technischer Vorstand, Cuxhaven
(mit Beschluss vom 8. November 2010 mit Wirkung ab 1. November 2010, Eintragung ins
Handelsregister am 9. Februar 2011)

Herr Matthias Hassels, Finanzvorstand, Bad Krozingen
(mit Beschluss vom 4. Dezember 2010 mit Wirkung vom 1. Dezember 2010, Eintragung ins
Handelsregister am 9. Februar 2011)

2. Aufsichtsrat
Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft sind
Aufsichtsratsvorsitzender:
Herr Prof. Dr.-Ing. habil. Prof. e.h. mult. Dr. h.c. mult.
Hans-Jorg Bullinger, Miinchen, (seit 12. Juni 2010), Prasident der Fraunhofer-Gesellschaft,
Minchen
Herr Dr. Walter Doring, Wirtschaftsminister a.D., stellvertretender Vorstandsvorsitzender,
Schwaébisch Hall
(seit 2. Januar 2010 bis 12. Juni 2010),

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender:

Herr Dr. Dipl.-Ing. Eberhard A. Veit, Goppingen,(seit 12. Juni 2010),
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Vorstandsvorsitzender der Festo AG, Esslingen
Herr Prof. Dr.-Ing. habil. Prof. e.h. mult. Dr. h.c. mult.

Hans-Jorg Bullinger, Minchen, (vom 6. Mérz 2010 bis 12. Juni 2010), Président der
Fraunhofer-Gesellschaft, Miinchen

Herr Ralf Birk, Nirtingen (vom 2. Januar 2010 bis 6. Mérz 2010),
Geschéaftsfiihrer der StidwestWind GmbH, Filderstadt

Weitere Mitglieder des Aufsichtsrates:
Herr Milan Cibak, Waldenbuch,(seit 2. Januar 2010), Selbsténdig,

Herr Ralf Birk, Nurtingen, (seit 21. September 2010),
Geschaftsfiihrer der StidwestWind GmbH, Filderstadt

Herr Dr. Reiner Specht, Kiinzelsau, (seit 13. September 2010), Mitglied der Konzernfuhrung der

Wiirth Gruppe, Kinzelsau

Herr Dr.-Ing. Axel Muller, Heilbronn, (seit 13. September 2010), Geschaftsfihrer der Transporter

Industry International GmbH, Heilbronn

Mit Beschluss vom 13. September 2010 wurde die Zahl der
Aufsichtratsmitglieder von drei auf sechs erhoht.

3. Vorschisse und Kredite an Geschaftsfihrer und Vorstande

Die an die Geschéaftsfuhrer gewéhrten Vorschisse und Kredite betragen zum
31. Dezember 2010 T€ 51.378 (Vorjahr: T€ 60.611). Die Verzinsung betragt 2 % p. a. Fir einen
Teil der Darlehen wurden Sicherheiten in Form von tberlassenen Kfz-Briefen bestellt.

An die Vorstande wurden Vorschiisse von T€ 27 und Kredite von T€ 761 ausgezahlt. Die Kredi-
te sind zu 2% p.a. verzinst. Sicherheiten bestehen keine.

4. Beteiligungen

Die Gesellschaft hélt Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen an den in Anla-
ge 3c: ,,Aufstellung des Anteilshesitzes* separat aufgefiihrten Gesellschaften. Die Aufstellung des
Anteilsbesitzes ist integraler Bestandteil des Anhangs.

5. Gesamthonorar des Konzernabschlussprufers

Das im Konzernabschluss enthaltene vom Konzernabschlussprifer berechnete Gesamthonorar
teilt sich wie folgt auf:

2010 2009
_T€ _T€
Abschlusspriifungsleistungen 391 128
-davon Konzernabschluss T€ 192
-davon Mutterunternehmen  T€ 94
-davon Tochtergesellschaften T€ 105
Steuerberatungsleistungen 562 119
Sonstige Leistungen 303 124
Gesamtsumme 1.256 371
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6. Gesamtbeziige der Vorstande und Aufsichtsrat

Die Gesamtbeziige des Vorstandes betrugen im Berichtsjahr T€ 2.463 (Vorjahr: T€ 2.084), fir
den Aufsichtsrat T€ 227 sowie fur frihere Vorstdnde T€ 500.

7. Haftungsverhaltnisse

Im Rahmen des Verkaufs von Geschaftsanteilen an der Global Tech I Offshore Wind GmbH
(vormals Wetfeet Offshore Windenergy GmbH) wurden im Anteilskaufvertrag Kaufpreisanpas-
sungen im Zusammenhang mit kinftigen Windertrdgen sowie den endgultigen Baukosten des
Windparks getroffen. Die Hohe eventueller Anpassungsbetrage steht erst nach Fertigstellung und
Inbetriebnahme des Windparks fest. Die Fertigstellung ist fir 2012 geplant.

Gegeniber der Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart, hat die FC Windenergy GmbH die
Birgschaft fur zwei an Arthur Wind Farm LP, Canada, ausgereichte Darlehen tibernommen. Die
Darlehen valutieren zum Bilanzstichtag mit T€ 15.750.

Mit einer Inanspruchnahme war bis zum Bilanzstichtag nicht zu rechnen, da die Gesellschaft in
der Vergangenheit ihre Verpflichtungen fristgerecht erfillt hat.

8. Aullerbilanzielle Geschafte/Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen folgende finanzielle Verpflichtungen:

31.12.2010 31.12.2009

T€ T€
Verpflichtungen aus Miet-/Pacht- und Leasingvertragen 984 357
Eigenkapitalausstattung 6.118 0
Biirokostenumlage 600 0
7.702 357
davon fallig innerhalb eines Jahres 7.702 357
davon gegentiiber verbundenen Unternehmen 6.118

Zu: Y Es bestehen unbefristete Vertrage

Mit Gesellschafterbeschluss vom 6. Dezember 2010 wurde das Stammkapital der Global Tech |
Offshore Wind GmbH um bis zu € 3.300.000,00 auf € 7.800.000,00 erhéht (Kapitalerhéhung I1).
Die Stammeinlage wurde bis zum 31. Dezember 2010 noch nicht eingezahlt. Die Eintragung der
Kapitalerh6hung in das Handelsregister wurde noch nicht beantragt. Die Windreich AG hat dem
Gesellschafterbeschluss nicht zugestimmt. Bei Teilnahme an der Kapitalerhéhung wirde sich die
Verpflichtung auf T€ 14.257 belaufen.

Im Zuge der Vergabe der Darlehen an Arthur Wind Farm LP, Canada wurde die FC Windenergy
GmbH verpflichtet, die Arthur Wind Farm LP, Canada, mit einem Eigenkapital in Hohe von
CAD 8.150.000 auszustatten.

Es bestehen des Weiteren nicht bilanzierte Verpflichtungen aus der Errichtung von Windenergie-
anlagen in nicht konsolidierten Projektgesellschaften.
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8. Beschaftigtenzahl

Im Berichtsjahr wurden bei den im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogenen Konzerngesell-
schaften durchschnittlich 26 Angestellte (Vorjahrl5 Angestellte) beschéftigt. Bei den Gemein-
schaftsunternehmen waren keine Mitarbeiter beschaftigt.

9. Geschafte mit nahe stehenden Personen

Im Geschéftsjahr 2010 sind keine wesentlichen Geschafte zu nicht marktiblichen Bedingungen
zustande gekommen.

Wolfschlugen, 20. Mai 2011

Windreich AG
(vormals FC Holding GmbH)
vertreten durch die Vorstande

Matthias Hassels
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Konzernlagebericht

Windreich AG
Konzernlagebericht Geschaftsjahr 2010

1. Konzerngesellschaften und Konsolidierungskreis

Im ersten Geschaftsjahr 2010 als Aktiengesellschaft trugen neben der Muttergesellschaft
Windreich AG die nachfolgenden Tochterunternehmen und unmittelbaren sowie mittelba-
ren Beteiligungen zum Konzernerfolg der Windreich AG mit Sitz in Wolfschlugen bei.

In den Vollkonsolidierungskreis fir das Geschaftsjahr 2010 sind im Einzelnen folgende Ge-
sellschaften mit einbezogen,

Deutschland

- WKU- Windkraft Union GmbH, Wolfschlugen (am 21.02.2011 umfirmiert in AG)

- WKU Service GmbH, Wolfschlugen

- NS-U Nordseewindkraft-Union GmbH, Wolfschlugen

- Wetfeet GmbH, Wolfschlugen (vormals SSE Renewables Germany Holding GmbH)

- FC Windenergy GmbH, Wolfschlugen

- Natenco Windkraftanlagen GmbH, Wolfschlugen (vormals FC Windenergy Service
GmbH)

- FC Windpark Betriebsgesellschaft GmbH, Wolfschlugen

Fiir das Geschéaftsjahr 2010 ist erstmalig die Wetfeet GmbH, Wolfschlugen in die Vollkonsoli-
dierung einbezogen. Die Gesellschaft wurde per 31.10.2010 durch die FC Windenergy GmbH
zu 100 % erworben. Die Gesellschaft ist zur Entwicklung, Errichtung und Betrieb von Projek-
ten im Bereich erneuerbaren Energien sowie die Erbringung hiermit im Zusammenhang ste-
hender Dienstleistungen berechtigt.

USA
- Natenco LLC, Wilmington/Delaware

Die Nordsee Offshore MEG | GmbH, Wolfschlugen, wurde wegen Veraulierungsabsichten aus
der Konsolidierung des Konzernabschlusses herausgenommen.

Die bisher als assoziierte Unternehmen geltenden Northern Energy GAIA I. GmbH, Westerholt,
bis Northern Energy GAIA V. GmbH, Westerholt, wurden durch die RiickverauRerung mit gleich-
zeitigem vertraglich vereinbartem Optionsrecht aus der Konsolidierung eliminiert

Weiterhin als assoziierte Unternehmen gelten die Unternehmen

- Moving Terrain Air Navigations Systems AG, Sulzberg
- StidwestWind GmbH, Bonlanden

Die lbrigen Gesellschaften, die als Beteiligungen gehalten werden, sind einzeln und zusammen
betrachtet von untergeordneter Bedeutung bzw. es wird kein maBgeblicher Einfluss auf die Ge-
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schéafts- und Finanzpolitik ausgelibt, so dass sie nur mit lhrem Beteiligungsbuchwert im Konzern-
abschluss Beriicksichtigung finden.

2. Geschaftspolitische Rahmenbedingungen

Nach dem Krisenjahr 2009 haben sich die Rahmenbedingungen in Deutschland und der globalen
Wirtschaft deutlich verbessert. In Deutschland lag das reale Bruttoinlandsprodukt um rund 3,6 %
hoher als im Vorjahr. Basis flir dieses Wachstum war der Export - traditionell der Motor der
deutschen Konjunktur.

Die Sicherstellung einer zuverldssigen wirtschaftlichen und umweltvertraglichen Energie-
versorgung ist eine der groRten Aufgaben des 21. Jahrhunderts. Die Bundesrepublik Deutschland
soll zu einer der energieeffizientesten und umweltschonendsten Volkswirtschaften mit wettbe-
werbsfahigen Energiepreisen und hohem Wohlstandsniveau werden. Bis 2020 ist eine Reduzie-
rung der Treibhausgase von 40 % und bis 2050 um 80 % das ehrgeizige Ziel. Diese Zielsetzung
unterstreicht die langfristige Ausrichtung der Strategie bei der nachhaltigen Energieversorgung
der Bundesrepublik Deutschland. Die tragende Saule hierbei ist der Ausbau von erneuerbaren
Energien fir die zukiinftige Energieversorgung bei gleichzeitiger Sicherstellung einer leistungsfa-
higen Netzinfrastruktur.

Die Energieversorgung mit regenerativer Energie soll von derzeit 17% auf 80% bis 2050 erhoht
werden. Dabei kommt der Windkraft auf See (Offshore) eine besondere Bedeutung zu. Die zent-
rale Rolle der Windenergie beim Ausbau der erneuerbaren Energien unterstreicht die Bundesre-
gierung mit einem eigenen Kreditprogramm ,, Offshore Windenergie” tiber 5 Mrd. €, das seitens
der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW) fiir insgesamt zehn Windparks auf hoher See aufgelegt
wird. Mit dem verabschiedeten Energiekonzept zeigt die Bundesregierung, dass sie fest ent-
schlossen ist eine zukunftsorientierte, klimafreundliche, nachhaltige und sichere Energieversor-
gung fiir die Bundesrepublik Deutschland sicherzustellen.

Die Grundlage dieser ehrgeizigen Ziele bildet das Erneuerbare—Energien-Gesetz (EEG). Die Bun-
desregierung garantiert hierin Anfangsvergiitungen fiir Offshore Windparks von 13,0 Cent je
Kilowattstunde sowie bei Errichtung vor dem 31.12.2015 einen zusatzlichen Sprinter-Bonus von
weiteren 2,0 Cent pro kWh auf die Anfangsverglitung. Zudem wird erwartet, dass in der bereits
in Vorbereitung befindlichen nachsten EEG-Novellierung weitere verbesserte Rahmenbedingun-
gen im Bereich Anfangsverglitung und Laufzeit gewahrt werden.

Dass die Windenergie die wichtigste Energiequelle fir die Zukunft darstellt, bestatigt sich ein-
drucksvoll auch an den weltweit in 2010 neu installierten Megawattzahlen. So kann weltweit ein
Wachstum von lber 22 % an neuer Windleistung gegenliber 2009 verzeichnet werden. Am Ende
des Jahres 2010 waren lber 194 GW an Windenergieleistung weltweit in Betrieb. Die hochsten
Wachstumsraten absolut an Windkraftenergie verzeichnete wie bereits in 2009 China mit einer
neu installierten Kapazitat von 16,5 GW. China ist somit weltweit mit (iber 42 GW vor der USA
mit 40 GW und Deutschland mit 27,2 GW fiihrend in der Gewinnung von Stromenergie aus
Windkraft (vgl. Global Wind Report 2010).

In Europa hat wie in 2009 Spanien die Flihrungsrolle bei den neu installierten Windkraftanlagen

von rund 1,5 GW behauptet. Insgesamt konnte in Europa 9,9 GW an neuer Windenergie auf jetzt
86,1 GW bereit gestellt werden. Davon fallt auf Deutschland ein Anteil von 27,2 GW.
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In Deutschland kamen im Jahr 2010 754 neue Windkraftanlagen hinzu (vgl. Bundesverband
WindEnergie e.V. (BWE)). Davon konnten 80 Windkraftanlagen durch Repowering und 33 Offs-
hore Windkraftanlagen in Betrieb genommen werden. Insgesamt sind in Deutschland nun 21.607
Windkraftanlagen am Netz. Dabei geht der Trend zu héheren Naben und mehr Leistung pro An-
lage in kW. Die Spitzenposition konnte sich wie im Vorjahr das Land Niedersachsen mit 5.365
Windkraftanlagen gefolgt von Brandenburg mit 2.952 WKA und Nordrhein-Westfalen mit 2.820
WKA sichern.

2.1. Marktposition und Strategie

Die Windreich AG und ihre Tochtergesellschaften sind vorrangig im Projektgeschaft und auf dem
Gebiet des Vertriebs von Windkraftanlagen, der schlisselfertigen Errichtung von Windparks so-
wie der Betriebsfiihrung von Windkraftanlagen tatig. Das bisher dominierende Onshore-
Geschéft, also die Errichtung, der Vertrieb und die Betriebsfiihrung von Windkraftanlagen an
Land, wird in den kommenden Jahren durch den Ausbau des Offshore-Geschafts in der deut-
schen Nordsee wesentlichen erganzt. Das Offshore-Geschaft wird in der strategischen Ausrich-
tung der Windreich AG zukiinftig eine dominierende Rolle einnehmen und angesichts des zu
erwartenden Investitionsvolumens die Ertrags-, Finanz-, und Vermogenslage der Windreich AG
maRgeblich bestimmen.

Die derzeit bearbeiteten Geschaftssegmente umfassen die Bereiche Onshore, Offshore und Be-
teiligungen. Im Bereich Onshore liegt das Hauptaugenmerk darauf, die erfolgreiche Entwicklung
seit der Griindung der Windreich Gruppe vor zwolf Jahren fortzusetzen. In dieser Zeit hat sich die
Windreich AG im Zuge der allgemeinen Entwicklung der Erneuerbaren Energien konsequent auf
den Ausbau der Marktanteile im Bereich der Windenergie fokussiert.

Mehr als 1000 Windkraftanlagen mit einer Nennleistung von tber 1.800 MW wurden installiert.
Die Rahmenbedingungen fiir eine erfolgreiche Fortsetzung dieses Wachstumskurses im Onshore-
Bereich sind positiv und haben sich durch die jingsten politischen Beschliisse und weltweiten
Ereignisse weiter verbessert. Die Windenergie spielt im angestrebten Energiemix der Bundesre-
gierung in den kommenden Jahren die dominierende Rolle, was dem Onshore-Geschaft weiteres
Wachstum eroffnet. Diese Rahmenbedingungen verbunden mit dem Ausweis zusatzlicher Vor-
ranggebiete fir den Bau von Windkraftanlagen geben uns die Moglichkeit, das Geschaft mit
Windkraftanlagen kontinuierlich und ertragsreich auszubauen. Die Windreich AG sicherte sich
Uber lhr Tochterunternehmen FC Windenergy GmbH im letzten Quartal 2010 neben kleineren
Windparks, auch eine gréRere Pipeline im Bundesland Bayern, wodurch mehrere 100 Menschen
zukiinftig mit erneuerbarer Energie versorgt werden kénnen.

Nachdem sich das Geschaftsfeld mit Onshore Windparks in den letzten zehn Jahren erfolgreich
etabliert hat, hat inzwischen auch die Entwicklung des Offshore-Geschafts bei der Entwicklung
des Marktes fir Erneuerbare Energien stark an Gewicht gewonnen. Hinsichtlich der energiepoli-
tischen Bedeutung und der finanziellen Implikation st6Rt man in diesem Segment in ganz neue
Dimensionen. Fiir die Windreich AG spielt dieses Offshore Geschaft eine zunehmend dominante
Rolle in der Geschéaftsentwicklung. Ausgehend von der momentan verfligbaren Flachen in der
Deutschen Nordsee, hat sich die Windreich AG bereits rund 50 % dieser Flachen direkt oder indi-
rekt Gber Tochterunternehmen und Beteiligungen gesichert.

Das erste von uns initiierte Offshore Projekt Global Tech I, an welchem die Windreich AG mo-
mentan 8,05 % halt, geht planmaRig voran und steht kurz vor dem Financial Close. Damit sind
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alle wesentlichen Voraussetzungen erfillt, damit die Errichtungsphase beginnen kann und die
ersten Anlagen dieses Offshore-Windparks wie geplant ab Ende 2012 an das 6ffentliche Strom-
netz angeschlossen werden kdnnen.

Parallel dazu konnte die Windreich AG im Geschéftsjahr 2010 lhre Beteiligung an der Nordsee
Offshore MEG | GmbH von 33,3 % auf 100 % erhdhen. In dieser Gesellschaft wird das zweite
Offshoreprojekt neben Global Tech | vorangetrieben. Dieses Projekt besteht ebenfalls aus 80
Windkraftanlagen der 5 MW-Klasse. Im 4. Quartal 2010 konnte ein weiterer wichtiger Meilen-
stein mit der bedingten Netzanschlusszusage durch die Bundesnetzagentur am 2. November im
Projektplan erreicht werden. Die unbedingte Netzanschlusszusage wird Anfang des 2. Quartals
2011 erwartet.

Dieser zweite Offshore-Windpark der Windreich Gruppe wird bis Ende 2013 errichtet sein und
mit Anschluss an das 6ffentliche Netz (iber eine Million Menschen mit erneuerbarer und um-
weltfreundlicher Energie versorgen. Damit gehen zwei der drei ersten Offshore-Windparks in der
Deutschen Nordsee auf die Projektarbeit der Windreich AG zurlick.

Die Windreich AG sieht sich gemessen an den Wachstumszahlen in Asien, Nordamerika und Eu-
ropa in lhrer globalen Strategie bestatigt. Die Windreich AG konnte sich auch in 2010 weitere
Standorte in Canada und USA (iber die Natenco LLC, ein Tochterunternehmen der FC Windener-
gy GmbH sichern. Stolz schaut die Windreich AG dabei auf die erstmalige Inbetriebnahme von
funf Windkraftanlagen in Toronto, Canada mit einer Nennleistung von 10 MW.

2.2. Umsatz- und Auftragsentwicklung

Die Windreich AG kann im Geschaftsjahr 2010 zum ersten Mal die Umsatzmarke von 100 Mio. €
Uberschreiten. Zu diesem Erfolg tragt die gute Marktposition, ein positiver Branchentrend und
ein hoher Bekanntheitsgrad -nach kurzer Zeit- der Windreich AG bei. Mit dem Ablauf des Ge-
schaftsjahres kann zum dritten Mal in Folge der Umsatz deutlich gesteigert werden. In den ein-
zelnen Geschaftssegmenten konnte ein Umsatz beim Onshorevertrieb von rund 93 Mio. €, bei
Stromerlésen von 5 Mio. € und bei sonstigen Erlésen von lber 20 Mio. € (Onshorebetriebsfiih-
rung und Projektarbeiten im Offshorebereich) erzielt werden.

2.3. FinanzierungsmafRnahmen

Die Windreich AG finanziert sich im Geschaftsjahr 2010 aus der begebenen Publikumsanleihe mit
Listing an der Stuttgarter Bérse BondM in Hohe von 35,1 Mio. €, die Ende Februar 2011 mit
50,59 Mio. € vollstandig platziert werden konnte. Neben der Publikumsanleihe konnte man ein
Volumen von rund 23,8 Mio. € aus der ersten und dritten Tranche der Windreich AG Anleihe
auBerhalb der Boérse platzieren.

Daneben bestehen langjahrige Geschaftsbeziehungen zu verschiedenen Kreditinstituten und
Sparkassen bei denen laufende Kreditlinien im ungekiindigten Verhaltnis gefiihrt werden. Eine
Intensivierung der Geschaftsbeziehung erfolgte mit der Bank Sarasin AG, die die bereitgestellten
Kreditlinien im Zusammenhang mit der Projektzunahme sukzessive ausgedehnt und die Finanzie-
rung wichtiger Schliisselprojekte ibernommen hat.
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Das im Zusammenhang mit dem Ausbau des Offshore-Geschéafts zu erwartende Umsatzwachs-
tum wird liquiditatsmaéssig in engem Zusammenhang mit der Projektfinanzierung gesteuert und
Uberwacht, so dass eine jederzeitige Zahlungsbereitschaft und Erflllung der falligen Verbindlich-
keiten gewahrleistet werden kann.

2.4. Personal- und Sozialbereich

Als wachstumsstarkes Unternehmen konnte die Windreich AG in 2010 wiederum auf ihr bewahr-
tes und hoch qualifiziertes Stammpersonal aus den handwerklichen, technischen und kaufman-
nischen Bereichen bauen. Mit dem Umsatzwachstum und dem ErschlieSen neuer Projekte im
Onshore- und Offshorebereich entschloss man sich weiteres Fachpersonal an die Unterneh-
mensgruppe zu binden. Im Geschéftsjahr 2010 kann man auf einen Personalstamm von 35 Voll-
zeitkraften und 8 geringfligig Beschaftigte zdhlen. Der Erhalt und Ausbau einer qualitativ und
charakterlich hochstehenden Mitarbeiterschaft ist einer der zentralen Erfolgsfaktoren fiir die
erfolgreiche Entwicklung unseres Geschaftsmodells. Weiteres hoch qualifiziertes Personal wurde
im ersten Quartal 2011 eingestellt, sodass sich die Mitarbeiterzahl von 49 zum Jahresende auf 69
zum Ende des I. Quartals 2011 nochmals erhéhte.

3. Darstellung der Vermégens, Finanz- und Ertragslage

3.1. Vermogenslage
Die Bilanzsumme liegt im Geschaftsjahr 2010 bei 415,6 Mio. €.

Die Finanzanlagen gingen um 75,5 Mio. € zuriick. Dieser Riickgang ist im Wesentlichen auf den
Verkauf von Anteilen an Gesellschaften mit Offshorerechten zuriick zu fiihren. Ebenfalls wurden
Wertpapiere des Anlagevermogens in Hohe von rund 19,8 Mio. € verduRert.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erhdhten sich geschaftsbedingt um 19,8 Mio. €
auf 29,1 Mio. €.

Die Forderungen gegen Gesellschafter sind um 54,4 Mio. € auf 51,4 Mio. € abgebaut. Die sonsti-
gen Vermogensgegenstande sind von 19,9 Mio. € auf 113,7 Mio. € gestiegen. Hintergrund hier-
fiir ist im Wesentlichen die kurzfristige Darlehensvergabe an Projektgesellschaften sowie Kauf-
preisforderungen.

Die Wertpapiere sind mit 3,6 Mio. € nahezu unverandert. Die Liquiden Mittel konnten um
9,4 Mio. € auf 43,8 Mio. € erhoht werden. Die Veranderung ist in der Kapitalflussrechnung dar-
gestellt.

Das Eigenkapital liegt im Geschaftsjahr bei 141,7 Mio. €. Der Riickgang ist im Wesentlichen durch
die Endkonsolidierung verursacht.

Die Riickstellungen gingen um 2,4 Mio. € auf 4,6 Mio. € zuriick. Die passiven latenten Steuern

gingen von 17,8 Mio. € auf 3,7 Mio. € zurlick, was auf die Endkonsolidierung zurtickzufiihren ist
(Abgang von T€ 15.000).
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Mit der Platzierung der Windreich AG Anleihe entsteht Uber alle drei Tranchen eine Verbindlich-
keit von T€ 58.954. Der noch offene Betrag wurde Anfang 2011 erfolgreich platziert.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten konnten von 160,2 Mio. € auf 156,6 Mio. € und
die sonstigen Verbindlichkeiten von 65,4 Mio. € auf 21,5 Mio. € abgebaut werden.

3.2. Finanzlage

Die Finanzlage der Windreich AG ist im Geschaftsjahr 2010 geordnet. Der Finanzmittelbestand
betragt Ende 2010 43,8 Mio. €. Das Vorantreiben von Onshore- und Offshoreprojekten kann
durch temporare Projektfinanzierungen im Onshore, sowie durch Investoren im Offshorebereich
weiter getatigt werden.

Die einzelnen Kredite und Kreditlinie sind ungekiindigt und stehen der Windreich AG zur vollen
Verfligung.

3.3 Ertragslage

Die Windreich AG schlieBt |hr Geschaftsjahr 2010 mit einem Konzernjahresiiberschuss in Héhe
von 2,3 Mio. € ab. Der Materialaufwand ging leicht von 77,2 Mio. € auf 76,0 Mio. € zurlick. Nach
Abzug der gestiegenen Personalaufwendungen (von 2,8 Mio. € auf 5,2 Mio. €), den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen (43,8 Mio. €) und den weiteren Aufwandspositionen wird ein Er-
gebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit von 2,8 Mio. € erzielt.

4. Voraussichtliche Entwicklung unter Chancen/ Risikoabwigung

Eine nachhaltig positive Geschafts- und Gewinnentwicklung hangt davon ab, dass es der Wind-
reich-Gruppe nachhaltig gelingt, attraktive Projektstandorte zu akquirieren und entsprechende
Windkraftanlagen erfolgreich zu realisieren bzw. wirtschaftlich interessante Projektrechte zu
erwerben und die Projekte im Anschluss daran erfolgreich zu finanzieren, zu bauen und schliel3-
lich zu verkaufen.

Flr die Windreich AG ist es von grolRer Bedeutung, dass der inlandische wie auch der internatio-
nale Windkraftmarkt politisch wie auch gesetzlich geeignete Rahmenbedingungen erhalt, um
neben einem starken Heimatmarkt auch die globalen Potentiale im Windenergiesektor systema-
tisch erschlielen zu kénnen. Am deutschen Markt tragt die Novellierung des EEG hierzu bereits
wesentlich bei.

Die Windreich AG hat sich zur zielgerichteten ErschlieBung dieser Potentiale organisatorisch neu
aufgestellt. Wie zu Beginn bereits erwahnt wurde mit notariell beurkundetem Gesellschafterbe-
schluss vom 2. Januar 2010 die Windreich GmbH (ehem. FC Holding GmbH) in die Windreich AG
umgewandelt. Gleichzeitig wurden die Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
neu strukturiert, indem das Unternehmensportfolio klar auf On- und Offshore-Windaktivitdten
ausgerichtet wurde. Die Anteile an nicht windorientierten Unternehmen sind entsprechend ver-
duBert oder ausgegliedert worden. Mit dieser klaren Struktur und der Fokussierung auf das
Thema Wind ist die Etablierung einer angemessenen Flhrungsstruktur und einer geeigneten
Kapitalbeschaffung deutlich erleichtert.
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Die neue Struktur der Windreich AG und deren Tochterunternehmen erlaubt es, sich zukiinftig
auf die strategischen Geschaftsfelder

Offshore-Windparks,
Onshore-Windparks sowie
Projektentwicklung, Betrieb und Anlagenbau

zu konzentrieren.

Die Gesamtverantwortung fiir das konzernlibergreifende Risikomanagement tragt der Vorstand
der Windreich AG. Er legt Regeln und Mindeststandards fest und definiert Obergrenzen fir die
aggregierten Markt- und Kreditrisiken. Zudem entscheidet er (iber Transaktionen, die Risiken mit
sich bringen kénnen.

Die Organisation des Risikomanagements wurde in 2010 in den Bereichen Kontrolle, Steuerung
und Koordination des Risikomanagement neu strukturiert und weiterentwickelt. Diese Organisa-
tionseinheit berichtet dem Vorstand regelmaRig liber die Risikolage der Windreich Gruppe.

Fiir das operative Management finanzwirtschaftlicher Risiken ist der Bereich Finanzen zustandig.
Zu dessen Aufgaben gehort die Berichterstattung Gber Wahrungs-, Zins- und Liquiditatsrisiken.
Uber die strategische Verwaltung von Finanzanlagen entscheidet der Gesamtvorstand. Dabei
wagt er Ertragschancen und —Risiken gegeneinander ab und trifft darauf die Entscheidung.

Das Risikomanagement ist als kontinuierlicher Vorgang in unseren betrieblichen Ablaufen integ-
riert. Risiken und Chancen werden bei der Windreich Gruppe friihzeitig identifiziert und klassifi-
ziert. Die Risiken werden nach ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und der moglichen Schadenshéhe
bewertet. Das Risiko wird nach Nennung von eventuell bereits eingeleiteten GegenmaBnahmen
angegeben. Die mogliche Schadenshohe wird dem Eigenkapital und dem betrieblichen Ergebnis
gegenlbergestellt. Risiken mit hoher Eintrittwahrscheinlichkeit werden durch operative Mal-
nahmen begrenzt bzw. durch die Bildung von Riickstellungen wird bilanzielle Vorsorge getroffen.

Der standige Wandel des politischen, rechtlichen und gesellschaftlichen Umfelds kann die Er-
tragslage der Windreich AG in starkem MaRe beeinflussen.

Einzelne Gesellschaften der Windreich Gruppe sind durch ihren Geschaftsbetrieb oder durch
Unternehmenskdufe in Gerichtsprozesse und Schiedsverfahren involviert. Hierfiir wurde ent-
sprechende Vorsorge getroffen.

Schwankungen von Wahrungs-, Zins- und Aktienkursen kénnen unser Ergebnis ebenfalls beein-
flussen. Die internationale Prasenz, kann auch Risiken bei Wechselkursen hervorrufen. Die Erho-
hung des Zinsniveaus kann dazu flihren, dass die Kurse von gehaltenen Wertpapieren sinken. Auf
der anderen Seite erhdhen sich mit der Zinssteigerung die Finanzierungskosten.

Daneben kénnen Risiken in der Bonitdt von Geschéaftspartnern auftreten. Die Windreich Gruppe
versucht durch sorgfaltiges priifen entgegenzusteuern. Weitere Risiken kdnnen in der Unter-
nehmensstrategie, in Form von Akquisitationen, bei Personal, IT- Sicherheit und durch duBere
Einflisse, wie Wetter, Materialfehler und Verzogerungen bei Genehmigungsverfahren auftreten.
Diesen Risiken versucht die Windreich Gruppe durch hohe Sicherheitsstandards und regelmaRige
Prif-, Wartung und Instandhaltungsarbeiten sowie Versicherungen zu minimieren.
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Mit der Umfirmierung in die Windreich AG wurde der Vorstand und Aufsichtsrat ergdnzt und
entsprechende Wechsel in den Gremien vollzogen. Den Vorsitz im Aufsichtsrat ibernahm Herr
Prof. Dr. Ing. habil. Prof. e.h. mult. Dr. h.c. mult. Hans-Jorg Bullinger (Prasident Fraunhofer-
Gesellschaft) ab 13. Juni 2010 mit dem Wechsel von Herrn Dr. Walter Déring (Wirtschaftsminis-
ter a.D.) in den Vorstand. Der Aufsichtrat wird durch Herrn Dr. Dipl. —Ing. Eberhard A. Veit (Vor-
standsvorsitzender Fest AG & Co. KG, Esslingen), Herrn Dr. Reiner Specht (Mitglied der Fiih-
rungskonferenz der Wirth Gruppe), Herrn Dr. Ing. Axel Miiller (Geschéaftsfiihrer Transporter In-
dustry International GmbH), Herrn Dipl.-Wirt.-Ing. (FH) Milan Cibak und Herrn Ralf Birk ergédnzt.

Als Pionier und Firmengriinder steht Herr Dipl.-Wirt.-Ing. (FH) Willi Balz als Vorstandsvorsitzen-
der an der Spitze der Windreich AG. Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands ist Herr Dr.
Walther Doéring. Der Vorstand wird durch Herrn Matthias Hassels (Finanzvorstand) und Herrn
Heiko Ross (technischer Vorstand) komplettiert.

5. Ausblick

Die Aussichten der Windreich AG sind unverandert herausragend. Der von der Bundesregierung
fiir Deutschland geplante Ausbau der Energieversorgung aus erneuerbaren Energien stellt exzel-
lente Rahmenbedingungen fir ein prosperierendes Wachstum dar. Insbesondere die Positionie-
rung der Windreich AG im Offshore-Geschaft kristallisiert sich zunehmend als wichtigster Erfolgs-
faktor heraus. Hier hat sich die Windreich AG zur Marktflhrerin im Offshore-Geschaft in der
Deutschen Nordsee entwickelt. Gestiitzt auf die eigene Projekt-Pipeline und flankiert durch wei-
tere Zukaufe liegt der Marktanteil inzwischen bei rund 50 %. Unsere Mittelfristplanung sieht vor,
dass wir kiinftig ein Offshore-Projekt pro Jahr in der 400 MW-Klasse zur Genehmigungsreife fiih-
ren und erganzt um die Netzzusage in diesem Reifegrad an Investoren verdauRern. Ferner ist ge-
plant, dass unsere Tochtergesellschaft WKU AG, die als Generalunternehmerin die schlisselferti-
ge Errichtung von Offshore-Windparks durchfiihrt, als Dienstleisterin die erfolgreiche Umsetzung
unserer Pipeline-Projekte gewdhrleistet. Die Kapazitdten werden so ausgerichtet, dass die WKU
AG Uber einen rollierenden Zyklus durchschnittlich 1,5 Offshore-Windparks pro Jahr errichten
kann. Als drittes Standbein im Offshore-Geschaft kommt der WKU-Service GmbH, einer weiteren
Tochtergesellschaft der Windreich AG, eine wichtige Rolle zu. Diese Gesellschaft wird die kauf-
mannische und technische Betriebsfilhrung der Windparks tGbernehmen und angesichts der
Uberdurchschnittlich wachsenden Stromproduktion stark wachsende Umsatze erzielen.

Vor diesem Hintergrund darf erwartet werden, dass sich die finanzielle Entwicklung der Wind-

reich AG sehr erfreulich gestalten wird. Die Planungen des Managements gehen davon aus, dass
bei Umsatz und Gewinn mit zweistelligen Wachstumsraten zu rechnen ist.

Wolfschlugen, 20. Mai 2011

Der Vorstand
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Windreich AG, Wolfschlugen, aufgestellten Konzernab-
schluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalfluss-
rechnung und Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagebericht fiir das Geschéfts-
jahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010 geprift. Die Aufstellung von Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Un-
sere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Be-
urteilung tber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaéRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung
des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger
Buchfuhrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der VVermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse uber die
Geschaftstatigkeit und tuber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungsregelungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise Uber die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht
tberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beur-
teilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unterneh-
men, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs-
und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzli-
chen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns. Der Konzernlagebericht steht im Einklang mit dem Konzernabschluss, vermit-
telt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Stuttgart, 20. Mai 2011

BW PARTNER

Bauer Wulf Schatz Hasenclever Stiefelhagen Partnerschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dipl.-Bw. (FH) Norbert Bauer
Wirtschaftsprifer

Bei der Veroffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses und/oder des Konzernlageberichts in ei-
ner von der bestétigten Fassung abweichenden Form (einschlieBlich der Ubersetzung in andere Sprachen) be-
darf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf un-

sere Priifung hingewiesen wird; wir weisen auf § 328 HGB hin.
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Anleihebedingungen

Form, Verbriefung, Nennbetrag

Die Windreich AG (Anleiheschuldnerin, Emittentin) begibt eine Anleihe mit einem Ge-
samtnennbetrag von bis zu EUR 75.000.000,00. Die Anleihe ist eingeteilt in bis zu
75.000 auf den Inhaber lautende und untereinander gleichberechtigte Inhaber-
Teilschuldverschreibungen (nachfolgend: "Inhaber-Teilschuldverschreibungen) im
Nennbetrag von je EUR 1.000,00. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen in
mehreren Tranchen begeben werden.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen und die Zinsanspriiche sind fir die gesamte
Laufzeit der Anleihe in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG (,Clearstream”), hinterlegt werden. Den Anleiheglaubigern
stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemafR den Regelungen und
Bestimmungen von Clearstream Ubertragbar sind. Ein Anspruch auf Ausdruck und
Auslieferung effektiver Stiicke oder Zinsscheine ist ausgeschlossen. Die Globalurkun-
de tragt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften der zur gesetzlichen Ver-
tretung der Anleiheschuldnerin berechtigten Personen.

Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen direkt bei der Emittentin erworben werden
sowie - geplant - Uber die Zeichnungsbox der EUWAX AG, Stuttgart und im Wege ei-
nes Offentlichen Abverkaufs. Eine Einbeziehung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen in das Handelssegment Bondm der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse wurde beantragt.

Verzinsung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind vom 15.07.2011 (einschlie3lich) an bis
zum 15.07.2016 (ausschlieBlich) mit 6,5 % p.a. bezogen auf ihren Nennbetrag zu ver-
zinsen. Der letzte Zinstag ist damit der 14.07.2016. Die Zinsen werden jahrlich berech-
net und sind nachtraglich am 15.07. eines jeden Jahres fallig, erstmals am 15.07.2012
jeweils fur den Zeitraum vom 15.07. eines Jahres bis zum 14.07. des Folgejahres. Die
Auszahlung der Zinsen erfolgt am Falligkeitstag oder, wenn der Falligkeitstag am Erfll-
lungsort ein Samstag, Sonntag oder gesetzlicher Feiertag (Stuttgart) ist, am darauf fol-
genden Bankarbeitstag (Stuttgart).

Sind Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, so werden
sie auf der Grundlage der tatsédchlich verstrichenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch die tatséachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage bei
Schaltjahr) berechnet (Methode act./act. nach der europdaischen Zinsberechnungsre-

gel).

Sofern die Emittentin die Verpflichtung zur Rickzahlung der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit nicht erfillt, verlangert sich die Verzinsung auf
die Inhaber-Teilschuldverschreibungen bis zu dem Tag der tatsachlichen Rickzahlung.
Weitergehende Anspriiche der Anleiheglaubiger bestehen nicht.

Zahlstelle

Die Bankhaus Gebr. Martin AG, KirchstraBe 35 in 73033 Goppingen ist als Zahlstelle
fur die Emittentin tatig. Die Zahlstelle behalt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeich-
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b)

b)

nete Geschéftsstelle durch eine andere Geschaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen
und/oder weitere Geschéaftsstellen zu benennen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu &ndern oder zu
beenden und eine andere oder zuséatzliche Zahlstelle(n) zu bestellen. Die Emittentin
wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Be-
stellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufRer im Insolvenzfall, in dem
eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleiheglaubiger hieriiber ge-
maf Ziff. 10 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

Die Zabhlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt ausschlieRlich als Beauftragte der
Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu den Anleihe-
glaubigern.

Laufzeit, Riickzahlung, Riickerwerb, Ubertragung

Die Rickzahlung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen erfolgt, soweit nicht zuvor
bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt wurde, am 15.07.2016 (,Datum der Fallig-
keit*). Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden am Datum der Félligkeit in Hohe
ihres RlUckzahlungsbetrages zuriickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf jede
Inhaber-Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibun-
gen.

Die Emittentin ist berechtigt, Inhaber-Teilschuldverschreibungen (auch Uber beauftrag-
te Dritte) am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben und zu verduf3ern. Zuriicker-
worbene Inhaber-Teilschuldverschreibungen kdnnen entwertet, gehalten oder wieder
veraulRert werden.

Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die ge-
maf den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragbar
sind.

Zahlungen

Die Emittentin verpflichtet sich unbedingt und unwiderruflich, Zinsen und Kapital der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit auf ein Eigenkonto der Emittentin bei
der Zahlstelle zu zahlen. Fallen das Datum der Féalligkeit oder der Zinszahltag auf ei-
nen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zah-
lung vor dem nachsten Zahltag. Zahltag ist dabei jeder Tag auf3er einem Samstag oder
Sonntag, an dem das System der Clearstream sowie alle betroffenen Bereiche des
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2
betriebsbereit sind, um die betreffenden Zahlungen weiterzuleiten.

Die Zahlstelle wird die zu zahlenden Betrdge im Wege des Systems der Clearstream
zur Zahlung an die Anleiheglaubiger Uberweisen. Die Zahlstelle tbernimmt Zahlungen
nur soweit ihr die entsprechenden Betrage von der Emittentin zur Verflgung gestellt
wurden. Samtliche Zahlungen der Emittentin Uber die Zahlstelle an die Clearstream
oder an deren Order befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ih-
ren Verbindlichkeiten aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen gegeniber den In-
habern.
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Samtliche auf die Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen werden zu
den jeweils zum Ausschittungszeitpunkt geltenden gesetzlichen Bestimmungen aus-
gezahlt.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Stuttgart Betrdge der Forderungen aus
den Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern
nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem Datum der Falligkeit bzw. dem Tag der
Ruckzahlung beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht
der Ricknahme verzichtet wird, erldschen die diesbeziglichen Anspriiche der Anleihe-
glaubiger gegen die Emittentin.

Rang

Die Verpflichtungen gegentiber dem Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
stellen nicht nachrangige und nicht dinglich besicherte unmittelbare unbedingte Ver-
pflichtungen der Emittentin dar. Sie stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, sofern
diese nicht kraft zwingender gesetzlicher Regelung Vorrang haben.

Steuern

Soweit der Emittentin die Abfiihrung von Abzug- und Ertragsteuern auf Forderungen
aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen rechtlich vorgeschrieben ist, mindern sol-
che Zahlungen jeweils den auszuzahlenden Betrag. Der Inhaber der Inhaber-
Teilschuldverschreibung tragt samtliche auf die jeweilige Inhaber-
Teilschuldverschreibung entfallenden personlichen Steuern. Die Anleiheschuldnerin ist
im Hinblick auf einen solchen Abzug oder Einbehalt nicht zu zuséatzlichen Zahlungen
an die Anleiheglaubiger verpflichtet.

Soweit die Emittentin nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steu-
ern, Abgaben oder sonstigen Gebuhren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung
im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.

Kundigungsrechte

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind fir die Anleihegléubiger nicht vorzeitig
ordentlich kiindbar. Jeder Inhaber von Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist berech-
tigt, seine samtlichen Forderungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch
fristlose Kundigung féllig zu stellen und sofortige Rickzahlung zum Nennbetrag ein-
schlieBlich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn

(aa) die Emittentin Forderungen aus dieser Anleihe innerhalb von 30 Tagen nach dem
betreffenden Falligkeitstag nicht zahlt,

(bb) gegen die Emittentin ein Insolvenzverfahren gerichtlich er6ffnet wird, das nicht
innerhalb von 60 Tagen nach dessen Erdffnung aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist, oder die Emittentin ein solches Verfahren beantragt oder ihre Zahlun-
gen einstellt oder einen generellen Vergleich mit der Gesamtheit ihrer Glaubiger
anbietet oder durchfihrt, oder

(cc) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dass eine solche Liquidation im Zu-
sammenhang mit einer Umwandlung oder einem Zusammenschluss mit einer
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b)

a)

b)

anderen Gesellschaft vorgenommen wird und diese Gesellschaft — an Stelle der
Emittentin — alle Verpflichtungen aus diesen Anleihebedingungen tbernimmt,
oder

(dd) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

(ee) die Emittentin im Falle eines Kontrollwechsels ihren Verpflichtungen nach
Ziff. 11 a) nicht nachkommt.

Wird der Kindigungsgrund vor Ausiibung des Kindigungsrechts geheilt, so erlischt
das Kindigungsrecht.

Eine Kundigung ist vom Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch einge-
schriebenen Brief in deutscher Sprache an die Emittentin zu richten und mit Zugang
bei dieser wirksam. Der Kindigung muss ein Eigentumsnachweis, z.B. eine aktuelle
Depotbestatigung, beigefugt sein.

Eine Kindigungserklarung wird im Falle der Kindigung gemalR Abs. a) lit. aa) und cc),
sofern nicht bei Kiindigungszugang zugleich einer der in Abs. a) lit. bb), dd) bezeichne-
ten Kindigungsgrinde vorliegt, erst wirksam, wenn der Emittentin Kiindigungserkla-
rungen von Anleiheglaubigern im Nennbetrag von mindestens 10% des Gesamtnenn-
betrages der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausstehenden Inhaber-
Teilschuldverschreibungen vorliegen.

Ausgabe weiterer Anleihen, Negativerklarung

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben,
dass sie mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen (,Aufsto-
ckung®). Der Begriff ,Inhaber-Teilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer Auf-
stockung auch die zusatzlich begebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen.

Die Begebung von weiteren Anleihen, die mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen
keine Einheit bilden, oder von anderen Schuldtiteln sowie Finanzprodukten bleibt der
Emittentin ebenfalls unbenommen.

Die Emittentin verpflichtet sich fur die Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen

- sicherzustellen, dass die Verpflichtungen aus den Inhaber-
Teilschuldverschreibungen auch in Zukunft im gleichen Rang mit allen anderen,
nicht dinglich besicherten Kreditverbindlichkeiten der Emittentin stehen; und

- keine gegenwartigen oder zukinftigen Kapitalmarktverbindlichkeiten der Emitten-
tin mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als einem Jahr, die Gblicherweise
an einer Wertpapierborse oder an einem anderen geregelten Wertpapiermarkt
gehandelt werden oder gemaf offentlicher Ankindigung gehandelt werden sol-
len, Dritten durch Grund- oder Mobiliarpfandrechte oder eine sonstige Belastung
des eigenen Vermdgens sicherzustellen oder sicherstellen zu lassen. Das Glei-
che gilt fur Garantien oder Gewahrleistungen in Bezug auf derartige Verbindlich-
keiten. Eine Sicherstellung ist nur dann mdglich, wenn die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen zur gleichen Zeit und im gleichen Rang anteilig an
dieser Sicherheit teilnehmen.
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10.

11.

b)

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Emittentin betreffend die Inhaber-Teilschuldverschreibungen
erfolgen durch Veroéffentlichung auf der Internetseite der Emittentin www.windreich.ag
soweit gesetzlich nicht etwas anderes bestimmt ist. Bekanntmachungen gelten am drit-
ten Tag nach dem Datum der Veréffentlichung als wirksam erfolgt.

Kontrollwechsel

Tritt ein (nachstehend definierter) Kontrollwechsel ein, ist jeder Anleihegldubiger be-
rechtigt, nicht aber verpflichtet, von der Emittentin - nach deren Wahl - entweder die
Ruckzahlung oder den Ankauf seiner Inhaber-Teilschuldverschreibungen zum vorzeiti-
gen Rickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend definiert) insgesamt oder teilweise zu
verlangen (die ,Ruckzahlungsoption®). Riickzahlung oder Ankauf erfolgen gegebenen-
falls durch die Emittentin oder auf ihre Veranlassung durch einen Dritten. Vorausset-
zung einer wirksamen Ausibung der Rickzahlungsoption ist jedoch, dass innerhalb
des in ziff. 11 d) definierten Rickzahlungszeitraums Anleiheglaubiger von Inhaber-
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von mindestens 50% des Gesamtnennbe-
trags der zu diesem Zeitpunkt noch ausstehenden Inhaber-Teilschuldverschreibungen
die Ausubung der Rickzahlungsoption erklart haben. Die Austbung der Ruckzah-
lungsoption hat dabei wie nachfolgend beschrieben zu erfolgen.

Ein Kontrollwechsel im Sinne dieser Anleihebedingungen liegt bei Eintritt eines der
folgenden Sachverhalte vor:

- Die Emittentin erlangt Kenntnis davon, dass eine Person oder gemeinsam han-
delnde Gruppe von Personen im Sinne von 8 2 Abs. 5 des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes der rechtliche oder wirtschaftliche Eigentimer von
mehr als 50% der Stimmrechte der Emittentin geworden ist, oder

- die Verschmelzung der Emittentin mit einer oder auf eine dritte Person (wie
nachfolgend definiert) oder die Verschmelzung mit einer dritten Person mit der
oder auf die Emittentin oder der Verkauf aller oder im Wesentlichen aller Vermoé-
gensgegenstande (konsolidiert betrachtet) der Emittentin an eine dritte Person,
auller im Zusammenhang mit Rechtsgeschaften, in deren Folge (a) im Falle ei-
ner Verschmelzung die Inhaber von 100% der Stimmrechte der Emittentin we-
nigstens die Mehrheit der Stimmrechte an dem Uberlebenden Rechtstrager un-
mittelbar oder nach einer solchen Verschmelzung halten oder (b) im Falle eines
Verkaufs von allen oder im wesentlichen allen Vermdgensgegenstéanden der er-
werbende Rechtstrager ein Tochterunternehmen der Emittentin ist oder wird und
Garantin bezlglich der Teilschuldverschreibungen wird; ,dritte Person” im Sinne
dieser Bestimmung ist jede Person auf3er einem Tochterunternehmen der Emit-
tentin.

Ubergange von Stimmrechten im Wege der Erbfolge begriinden keinen Kontrollwech-
sel. Im Falle eines etwaigen Borsengangs der Emittentin (Einbeziehung der Aktien der
Emittentin in einen geregelten oder nicht geregelten Markt) liegt ein Kontrollwechsel im
Sinne dieser Anleihebedingungen nur dann vor, wenn der derzeitige Alleinaktionar der
Emittentin, Herr Willi Balz, Inhaber von weniger als 25% der Stimmrechte ist.

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag (Put) bedeutet far jede Inhaber-
Teilschuldverschreibung 102% des Nennbetrags der Inhaber-Teilschuldverschreibung,
zuzuglich aufgelaufener und nicht gezahlter Zinsen bis zum nachfolgend definierten
Rickzahlungstag (ausschlief3lich).
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d)

12.

b)

d)

Bei Eintritt eines Kontrollwechsels, wird die Emittentin unverziglich nachdem sie hier-
von Kenntnis erlangt hat den Anleiheglaubigern Mitteilung vom Kontrollwechsel gemaf
Ziff. 10 dieser Anleihebedingungen machen. Die Emittentin wird dabei die Umstande
des Kontrollwechsels sowie das Verfahren zur Ausiibung der in dieser Bestimmung
genannten Ruckzahlungsoption angegeben.

Die Ausiuibung der Rickzahlungsoption durch einen Anleiheglaubiger ist innerhalb ei-
nes Zeitraums von 30 Tagen nachdem die Riickzahlungsmitteilung verdffentlicht wur-
de gegeniber der depotfihrenden Stelle des Anleiheglaubigers schriftlich zu erklaren.
Die Emittentin  wird nach ihrer Wahl die maRgebliche(n) Inhaber-
Teilschuldverschreibung(en) zwolf Monate nach Ablauf des vorstehend definierten
Rickzahlungszeitraums zurtickzahlen oder erwerben bzw. erwerben lassen, soweit sie
nicht bereits vorher zuriickgezahlt oder erworben und entwertet wurde(n). Die Abwick-
lung erfolgt Uber das Clearing-System. Eine einmal abgegebene Austibungserkléarung
ist fir den Anleiheglaubiger unwiderruflich.

Mehrheitsbeschlisse der Anleiheglaubiger

Die Anleiheglaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebe-
dingungen durch die Emittentin zustimmen. Beschliisse der Glaubigerversammiung
werden durch Abstimmung ohne Versammlung gefasst.

Die Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger sind fur alle Anleiheglaubiger gleicher-
malfen verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der nicht gleiche Be-
dingungen fir alle Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn die benachtei-
ligten Anleiheglaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdricklich zu. Eine Verpflich-
tung zur Leistung kann fur die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss nicht be-
grindet werden.

An Abstimmungen der Anleiheglaubiger nimmt jeder Anleiheglaubiger nach MalRgabe
des Nennwertes oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausste-
henden Inhaber-Teilschuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die In-
haber-Teilschuldverschreibungen der Emittentin oder einem mit ihr verbundenen Un-
ternehmen (8 271 Abs. 2 Handelsgesetzbuch) zustehen oder fir Rechnung der Emit-
tentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens gehalten werden. Die Emittentin
darf Inhaber-Teilschuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem anderen
nicht zu dem Zweck Ulberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszuiben; dies gilt
auch fur ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf das Stimm-
recht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck austuben.

Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere folgenden Mal3-
nahmen zustimmen:

()  der Veranderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss der Zin-
sen;

(i)  der Veranderung der Falligkeit der Hauptforderung bzw. des vorzeitigen Rick-
zahlungsanspruches;

(i) der Verringerung der Hauptforderung bzw. des vorzeitigen Rickzahlungsanspru-
ches;

(iv) dem Nachrang der Forderungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen in
einem Insolvenzverfahren der Emittentin;

(v) der Umwandlung oder dem Umtausch der Inhaber-Teilschuldverschreibungen in
Gesellschaftsanteile, andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

(vi) dem Austausch oder der Freigabe von Sicherheiten, soweit Sicherheiten gewahrt
wurden;
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f)

13.

b)

d)

14.

(vii) der Anderung der Wahrung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen;

(viii) dem Verzicht auf das Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger oder dessen Be-
schrankung;

(ix) der Schuldnerersetzung; und

(x) der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Inhaber-
Teilschuldverschreibungen.

Die Anleiheglaubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte. Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt der An-
leihebedingungen geandert wird, insbesondere in den Fallen dieser Ziff. 12 Abs. d) (i)
bis (ix), bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer qualifizierten Mehrheit von mindestens
75 % der teilnehmenden Stimmrechte.

Niemand darf daflr, dass eine stimmberechtigte Person bei einer Glaubigerversamm-
lung oder einer Abstimmung nicht oder in einem bestimmten Sinne stimme, Vorteile als
Gegenleistung anbieten, versprechen oder gewahren. Wer stimmberechtigt ist, darf da-
fur, dass er bei einer Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung nicht oder in ei-
nem bestimmten Sinne stimme, keinen Vorteil und keine Gegenleistung fordern, sich
etwas versprechen lassen oder etwas annehmen.

Gemeinsamer Vertreter der Anleiheglaubiger

Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rech-
te nach Mal3gabe des § 7 Abs. 1 Schuldverschreibungsgesetz einen gemeinsamen
Vertreter (der ,gemeinsame Vertreter”) fur alle Anleiheglaubiger bestellen.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz
oder von den Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingeraumt wurden. Er hat
die Weisungen der Anleiheglaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von
Rechten der Anleiheglaubiger erméchtigt ist, sind die einzelnen Anleihegléubiger zur
selbstandigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehrheits-
beschluss sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Tatigkeit hat der gemeinsame Vertre-
ter den Anleiheglaubigern zu berichten.

Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleiheglaubigern als Gesamtglaubiger fur die
ordnungsgemale Erfiillung seiner Aufgaben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt ei-
nes ordentlichen und gewissenhaften Geschéaftsleiters anzuwenden. Die Haftung des
gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der Anleiheglaubiger beschréankt wer-
den. Uber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Anleiheglaubiger gegen den
gemeinsamen Vertreter entscheiden die Anleiheglaubiger.

Der gemeinsame Vertreter kann von den Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe von
Grinden abberufen werden. Der gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin ver-
langen, alle Ausklnfte zu erteilen, die zur Erfullung der ihm tbertragenen Aufgaben er-
forderlich sind. Die durch die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters entstehenden
Kosten und Aufwendungen, einschlie3lich einer angemessenen Vergitung des ge-
meinsamen Vertreters, tragt die Emittentin.

Vorlegungsfrist, Verjdhrung
Die Vorlegungsfrist fur die Inhaber-Teilschuldverschreibungen gemaR § 801 Abs. 1
Satz 1 BGB wird auf zehn Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den

Inhaber-Teilschuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vor-
gelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an.
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15.

a)

b)

d)

16.

Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Inhaber-Teilschuldverschreibungen sowie alle sich daraus erge-
benden Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschliel3lich nach dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.

Erflllungsort ist Wolfschlugen.

Gerichtsstand flr alle sich aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Rechts-
verhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten ist Stuttgart fur Kaufleute, juristische
Personen des offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen
ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichts-
stand ist fur alle Klagen gegen die Emittentin ausschlief3lich.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder
in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin Partei sind, seine
Rechte aus diesen Inhaber-Teilschuldverschreibungen im eigenen Namen auf der fol-
genden Grundlage zu schiitzen oder geltend zu machen:

(i)  Er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhdlt, welche (a) den voll-
standigen Namen und die vollstdndige Adresse des Anleiheglaubigers enthélt,
(b) den Gesamtnennbetrag der Inhaber-Teilschuldverschreibungen bezeichnet,
die unter dem Datum der Bestéatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind,
und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem System der Clearstream
eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b)
bezeichneten Informationen enthalt; und

(i) er legt eine Kopie der die betreffenden Inhaber-Teilschuldverschreibungen ver-
briefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine
vertretungsberechtigte Person des Systems der Clearstream oder des Verwah-
rers des Systems der Clearstream bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Ori-
ginalbelege oder der die Inhaber-Teilschuldverschreibungen verbriefenden Glo-
balurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware. Fir die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet ,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betrei-
ben und bei der/dem der Anleiheglaubiger ein Wertpapierdepot fur die Inhaber-
Teilschuldverschreibungen unterhdlt, einschlielich des Systems der
Clearstream. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleiheglaubiger seine
Rechte aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen auch auf jede andere Weise
schitzen oder geltend machen, die im Land des Rechtsstreits prozessual zul&s-
sig ist.

Anderungen und Ergéanzungen der Anleihebedingungen bediirfen der Schriftform. Dies
gilt auch fiir Anderungen dieser Schriftformklausel.

Teilunwirksamkeit

Sollte eine der vorstehenden Bestimmungen dieser Anleihebedingungen unwirksam
sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen hiervon unbe-
rahrt. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung ist von der Emittentin nach
billigem Ermessen durch eine solche Bestimmung zu ersetzen, die dem in diesen Be-
dingungen zum Ausdruck kommenden Willen am néchsten kommit.
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Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen (i) offensichtliche Schreib-
oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche
oder liickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Anleihegldubiger einseitig zu
berichtigen bzw. zu erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Be-
richtigungen bzw. Erganzungen zulassig sind, die unter Beriicksichtigung der Interes-
sen der Emittentin fiir die Anleiheglaubiger zumutbar sind, dass heif3t deren finanzielle
Situation nicht wesentlich erschweren.
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5 MW-Klasse

AGEE-Stat

AusschlieRliche Wirtschaftszone

BGB

BMU

BMWi

BSH

Compliance

EEG

Glossar

Windenergieanlagen mit einer Nennleistung von
5.000 Kilowatt, die speziell fir den Offshore Bereich
verwendet werden und fir die speziellen Anforde-
rungen an die Verhaltnisse in der Deutschen Nord-
see konstruiert worden sind.

Arbeitsgruppe Erneuerbare Energien-Statistik: Vom
Bundesumweltministerium im Einvernehmen mit
dem Bundeswirtschaftsministerium und dem Bun-
deslandwirtschaftsministerium in 2004 eingerichte-
tes unabhangiges Fachgremium, welches das Ziel
verfolgt, Statistik und Daten der erneuerbaren Ener-
gien auf eine umfassende, aktuelle und abgestimm-
te Basis zu stellen.

Gebiet jenseits des Kistenmeeres bis zu einer
Erstreckung von 200 Seemeilen ab der Basislinie
(sog. 200-Meilen-Zone), in dem der angrenzende
Kistenstaat in begrenztem Umfang souverane
Rechte und Hoheitsbefugnisse wahrnehmen kann,
insbesondere das alleinige Recht zur wirtschaftli-
chen Ausbeutung, geregelt in Art. 55 bis 75 des
Seerechtsiibereinkommens der Vereinten Nationen.

Birgerliches Gesetzbuch

Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und
Reaktorsicherheit

Bundesministerium fur Wirtschaft und Technologie

Bundesamt fir Seeschifffahrt und Hydrographie:
Bundesbehorde, die Uber die Zulassung von Wind-
energieanlagen in weiten Teilen der deutschen
Nord- und Ostsee, insbesondere fur Antragsverfah-
ren innerhalb der deutschen ausschliel3lichen Wirt-
schaftszone zustandig ist.

Organisatorische MaBnahmen zur Gewabhrleistung
und Uberwachung der Einhaltung von Gesetzen,
Richtlinien und Kodizes in Unternehmen.

Gesetz fur den Vorrang Erneuerbarer Energien (Er-
neuerbare-Energien-Gesetz): Gesetzliche Regelun-
gen betreffend die Stromerzeugung. Das EEG soll
dem Klimaschutz dienen und dabei insbesondere
die Abhangigkeit von fossilen Energietragern wie
Erddl, Erdgas oder Kohle sowie von Kernkraft ver-
ringern. Inkrafttreten der letzten Neufassung am
01.01.20009.
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EERP

Financial Close

HGB

Onshore-Windpark

Offshore-Windpark

WEA / WKA

Windreich-Gruppe

Abklrzung fur das Europaische Energieprogramm
zur Konjunkturbelebung (European Energy Pro-
gramme for Recovery), mit dem Vorhaben im Ener-
giebereich innerhalb der Européischen Union, ins-
besondere die Errichtung von Offshore-Windparks
gefordert werden sollen. Das EERP, das urspriing-
lich auf der Verordnung (EG) Nr. 663/ 2009 vom 13.
Juli 2009 beruht, legt unter anderem Auswahl- und
Vergabekriterien fest.

bezeichnet ein Projektstadium bzw. einen Pro-
jektstand, bei dem samtliche Vertragsdokumente im
Bezug auf die Finanzierung unterzeichnet und alle
Bedingungen erfiillt worden sind, die fur die Gewéh-
rung von finanziellen Mitteln erforderlich sind.

Handelsgesetzbuch

Bei einem Onshore-Windpark handelt es sich um
Windenergieanlagen, die auf dem Festland gebaut
und betrieben werden.

Windenergieanlagen, die auf hoher See oder im
Bereich des Kustenmeeres errichtet und betrieben
werden.

Windenergieanlagen bzw. Windkraftanlagen

Die Windreich AG, ihre Konzerntochtergesellschaf-
ten sowie strategische Unternehmensbeteiligungen.
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Wolfschlugen, den 24.06.2011

Windreich AG
Der Vorstand

gez. Willi Balz

gez. Dr. Walter Doring

gez. Heiko RolR3

gez. Matthias Hassels
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